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1 INTRODUCAO
1.1 Dados do Fundo

O Fundo tem a denominagio de BFA RENDIMENTO FLEX - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Aberto “FEIVMA”, adiante designado por “Fundc”. O registo do Fundo foi
autorizado pela Comissdo do Mercado de Capitais “CMC” aos 07 de Janeiro de 2025, tendo sido

atribuido o nimero de registo 001/0IC-FEIVMA/CMC/01-2025.

Trata-se de um Fundo Aberto, cujo prazo de vencimento é indeterminado, até 4 data de corte, 30 de

Junho 2026, foram subscritas e emitidas 43 488 370,67 unidades de participacio.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional, que procuram rentabilidade acrescida,
flexibilidade e liquidez. Por outro lado, por se tratar de um Fundo de Investimento Mobilidrio
Aberto, o numero de unidades de participacdo sera variavel, dado que o Fundo podera a qualquer
momento dar entrada de novas subscrigdes e ou resgates de Unidade de Participacdo, o que

atribuird ao Fundo um elevado grau de liquidez.
1.2 A Entidade Responsavel Pela Gestio

O Fundo é gerido pela BFA Gestio de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.2 58, com o capital social integralmente subscrito
e realizado no montante de AOA 400 000 000,00 (Quatrocentos milhdes de Kwanzas), registada na
Comissdo do Mercado de Capitais sob o niimero 001/SGOIC/CMC/12-2016.

1.3 A Entidade Responsaivel Pela Guarda Do Fundo “Depositirio”

A entidade depositaria dos activos do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A (adiante designado
apenas por Banco BFA), com sede na Rua Amilcar Cabral, n°58, Maianga - Luanda e encontra-se
registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) como intermediario financeiro desde 16 de

Dezembro de 2014, sob o niimero 01/AI/CMC/12-2014.
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1.4

A Entidade Responsavel Pela Comercializacio Do Fundo

As entidades comercializadoras, responsaveis pela comercializa¢do e/ou colocagio das Unidades

de Participac¢io sio:

a)

b)

d)

g)

BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A, com sede na rua Condominio Zenith Tower, Via AL 12,
Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial
de Luanda sobn® 43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital Social de Kz 200 000 000,
00;

BFA Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A,
com sede na Rua Amilcar Cabral, n® 58, com o escritério no Bairro Talatona, Rua AL 16, Edif.
Zenith Towers, Torre 2, 10° andar, Luanda, matriculada na Conservatoria do Registo
Comercial de Luanda sob n° 1491-16, com o NIF 5417405345, com o Capital Social de Kz
400 000 000, 00;

AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A, ( “AUREA SDVM, S.A” ),
sociedade an6nima, com sede em Luanda, na Rua Major Marcelino Dias, Edificio ICON 2014,
8.° Andar, Distrito Urbano da Ingombota, matriculada na Conservatéria do Registo

Comercial de Luanda, sob 0 nimero 6322-15, com o NIF 5417393959, com o capital social
de Kz 610 000 000,00;

Lwei Mansa Musa Brokers - SCVM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobiliarios, com
sede Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio - Dalia Plaza 9° andar, Luanda,
Angola, e registada na Comissio do Mercado de Capitais sob n® 002/A1/CMC/05-2020;
Lucrum Trust - SCVM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobiliarios, com sede
Comandante Gika, n® 185 3° C, Luanda, Angola, e registada na Comissio do Mercado de
Capitais sob n® 03/SCVM/CMC/03-2023;

KYROS - SDVM, S.A - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, com sede Rua Cal¢cada
dos Enforcadoes, n.° 2, Bairro Coqueiros, Municipio da Ingombota /Luanda - Angola, e
registada na Comissédo do Mercado de Capitais sob n° 08/SDVM/CMC(C/12-2023;

0 Fundo é comercializado presencialmente em todos os Balces do BFA - Banco de Fomento

Angola, S.A. e pelas redes de distribuigio das correctoras acima referenciadas.
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1.5 AEntidade Responsavel Pela Auditoria Independente

O Auditor do Fundo é a Deloitte & Touche - Auditores, Lda, com os escritérios no Condominio da
Cidade Financeira, via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luanda, com Capital Social de Kz 1 620 000,00,
Contribuinte Fiscal n® 5401022670.

1.6 Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes, investidores particulares
e/ou empresas, uma alternativa de investimento em Kwanza (AOA) de curto/médio prazo, que lhes
permita combinar o factor rentabilidade, flexibilidade e liquidez a todo o momento e em condigdes
favoraveis. A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagdo em oportunidades detectadas

no mercado monetario e de capitais.
A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i.  Titulos da Divida Piiblica (nomeadamente Obrigacdes do Tesouro e Bilhetes do Tesouro);
ii.  Obrigacdes Corporativas;
lii.  Unidades de Participagio de Fundos de Investimento;
iv.  AccOes, obrigagbes com direito de subscrigdo de accdes, obrigag¢des convertiveis em acgdes,
v.  warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrigdo de acgdes, seja

vi.  convertivel em ac¢des ou tenha a remuneragio indexada a accoes; e
Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, depdsitos bancarios, operacdes de

reporte, papel comerciai).

O Fundo ndo estd sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora esti

limitada ac investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercado de Capitais.
Nao existem limites de distribui¢io dos activos;

O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicacées dentro do mercado angolano;
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Néo esta prevista a distribuigdo de rendimentos aos investidores no horizonte de funcionamento
do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos pelos seus activos

financeiros.
1.7 Valorimetria e Unidades de Participacio

O Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo do valor

das unidades de participacio:

0 valor da unidade de participagio é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do Fundo pelo niimero total de unidades de participagao subscritas. O valor liquido
global do Fundo é apurado deduzindo i soma dos valores que o integram o montante de todos os

encargos suportados até o0 momento da valorizacio da carteira.
0 apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo séo valorizados diariamente pelo método contabilistico que consiste
em fazer a afectagdo diaria das variages positivas e/ou negativas directamente ligadas aos activos
da carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo na data em andlise, sendo

o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizagdo;
No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados

designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotagdes as 17h00, sera

considerada a cotagédo do ultimo dia de fecho disponivel:

i. A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagio seri a que se verificar

no Momento de Referéncia;

ii. O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em consideracio a valorizacio da carteira
do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputdveis ao Fundo,
designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisio; (c) comissdo de gestio;
(d) comissdo de depdsito; e (&) outros custos legalmente previstos no Regulamento de

Gestdo do Fundo.
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A BFA GA procede ao célculo do valor das unidades de participagio diariamente e procede a

respectiva publicacdo em www.bfa.ao,
1.8 Riscos Associados

O Fundo est4 sujeito aos seguintes riscos:

Risco de Mercado: Consiste nas variagBes nos precos de mercado dos activos subjacentes, como

acgbes e outros valores mobilidrios, influenciadas por eventos econémicos, politicos e outros

factores externos.

Risco da Taxa de Juro: E o risco derivado de varia¢des e volatilidades sofridas pelas taxas de juros

dos activos em carteira.

Risco de Crédito: Consiste na possibilidade de os emitentes dos activos financeiros em carteira nio

cumprirem com as suas obrigacdes de pagamento de juros e capital.

Risco de Liquidez: Decorre da potencial incapacidade do Fundo dispor de meios liquidos ou de

desmobilizar investimentos para satisfazer o reembolso aos participantes na maturidade do Fundo.

Risco Regulamentar: Que deriva das altera¢des nas pecas legais, incluindo mudangas no regime

fiscal, com possiveis impactos sobre a estrutura do fundo.

Risco de Contraparte: possibilidade de uma das partes envolvidas na transac¢do ndo cumprir com

as suas obrigac¢des, conforme acordo estabelecido.

Risco Operacional: o Fundo esta exposto ao risco de perdas operacionais resultantes de falhas de

processos, pessoas e sistemas de informacido ou decorrentes de eventos externos.

2 ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Da data de constituicdo do Fundo até 30 de Junho de 2026, o Fundo manteve a sua estratégia de
investimentos, concentrando cerca de 75,55% dos seus activos aplicados em Oportunidades
detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional,

nomeadamente em Obriga¢des do Tesouro Ndo Reajustdveis com o objectivo de proporcionar
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rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades

oferecidas pelas aplicacdes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho de 2026, o valor liquido global do Fundo ascendia a 55 514 798 549,44 Kwanzas,

repartidos por 43 488 370,67 unidades de participagdo, detidas por 687 participantes. O fundo teve

uma rendibilidade acumulada de 18,46%, que corresponde a uma rentabilidade anualizada de

21,14%.

2.1 Composicio da Carteira

ACTIVOS
VALOR

Depédsitos Bancarios
Reverse REPOs
Bilhetes do Tesouro
OT Nao Reajustavel
Accdes

Total dos Activos
Total dos Passivos
Valor Liquido Global

2.2 Activos Integrados na Carteira

COMPOSICAO DA CARTEIRA

M Dep. Ordem

B Dep, Prazo

W Reverse REPOs

M Bilhetes do Tesouro

B Ob. Corporate

B OT Nao Reajustivel
Acgdes

BFA GESTAO DE ACTIVOS - SGOIC, SA | Relatério de Gestao Semestral 2026 | BFA Rendimento Flex- FELV.M.A 8
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2.3 Evolugao do Valor da Unidade de Participacio

EVOLUCAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAQ (Kz)

2.4 Sumario do Fundo

Descricao Caracteristicas

Denominacao BFA RENDIMENTO FLEX
Tipo de Subscricio  Publica -
Inicio de Actividade ' ' 06/03/2025
Maturidade _ Indeterminada
Montante Minimo para efeitos de Subscricao _ 200 000,00 T
Unidade de Participa¢io em Circulacio _ 43 488 370,67
Valor Nominal 1 000,00
Capital Social Subscrito 43 488370 670
Moeda _ Kz
Valor da Unidade de Participacao ' 1276,54 |
Valor Liquido Global sob Gestdo 55 514 798 549,44
Comissao de Gestio (a.a.) 1,50%
Comissao Depositaria (a.a.) | 0,25%
Comissdo de Subscricio _ TIsento |
Comissao de Resgate Isento
Politica de Rendimentos | Cai)italizagéo B
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3 INDICADORES DE MERCADO

3.1 Mercados de Capitais Internacionais

O primeiro semestre de 2026 foi marcado por dindmicas contrastantes entre os mercados globais,
com a inteligéncia artificial a continuar a puxar pelas bolsas norte-americanas, enquanto as tensdes
geopoliticas, particularmente o conflito no Médio Oriente envolvendo os EUA, Israel e o Irdo,

impulsionaram o setor energético e ditaram a volatilidade das matérias-primas.
3.1.1 O Choque Energético e o Estreito de Ormuz

0 Estreito de Ormuz é a principal artéria do comércio global de energia, por onde transita cerca de
20% do petroleo mundial e volumes cruciais de Gas Natural Liquefeito (GNL). O seu encerramento

provocou uma crise global de combustiveis, com dindmicas que ecoaram a crise energética da

década de 1970.

Petréleo: O crude Brent, que iniciou 0 ano em torno dos 67 délares, disparou rapidamente apds o
bloqueio, atinginde um maximo intradiario de 138 délares por barril no inicio de abril. 0 WTI seguiu

uma trajetdria paralela, passando de 57 ddlares para quase 115 délares.

Disrupg¢éo da Oferta: Em abril, estimava-se que os produtores do Golfo, como a Ardbia Saudita, o
Iraque e o Kuwait, tivessem absorvido um corte forgado de produgio na ordem dos 10,5 milhdes de

barris por dia.

Produtos Refinados e GNL: A QatarEnergy foi forcada a declarar motivo de for¢ca maior em todas
as exportagdes. A nivel global, os precos do gasdleo e de outros produtos refinados subiram de
forma acentuada, forgando varios governos a utilizar subsidios dispendiosos para tentar conter a
subida de pregos nas bombas e evitar uma crise alimentar severa ligada aos custos de transporte e

fertilizantes.
3.1.2 Mercados Acionistas: EUA vs. Europa

Os mercados de capitais nos EUA e na Europa registaram ganhos sélidos, embora com motores de

crescimento muito distintos.

BFA GESTAOQ DE ACTIVOS - SGOIC, SA | Relatério de Gestéo Semestral 2026 | BFA Rendimento Flex - FELV.MA 10
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m Var % no Semestre Principal Motor

S&P 500 +10,7% Setor Tecnolégico e (A
Nasdaq Composite +16,0% Hardware e Semicondutores
STOXX Europe 600 +9,8% Setor da Defesa, Banca e Industria

Estados Unidos: A narrativa continuou a ser dominada pelos pesados investimentos em
infraestruturas de Inteligéncia Artificial. Empresas ligadas ao armazenamento de dados e
semicondutores lideraram os ganhos. No entanto, o setor da energia também foi um dos maiores
destaques de alta no S&P 500, impulsionado pelas disrup¢des na oferta causadas pela escalada da
tensdo geopolitica no Médio Oriente. 0 S&P 500 registou o seu sexto trimestre consecutivo de

crescimento a dois digitos.

Europa: O STOXX 600 teve um desempenho robusto, atingindo maximos histéricos acima dos 652
pontos nos primeiros dias de julho. Ao contrdrio dos EUA, os ganhos europeus foram mais
diversificados. O aumento das tensdes geopoliticas globais, incluindo a continuacgdo do conflito na

Ucrania, levou os investidores a alocarem capital no setor da defesa e na indiistria pesada.
3.1.3 Matérias-Primas: Petroleo e Ouro

Petréleo (WTI/Crude): O mercado petrolifero manteve-se altamente reativo aos riscos do lado da
oferta. Apds picos de volatilidade ditados pelos desenvolvimentos diplomaticos e militares entre
Washington, Tel Aviv e Teerdo, o barril de WTI consolidou na reta final de junho na zona dos 69 a

73 doblares, testando suportes técnicos importantes.

Ouro (XAU/USD): O metal precioso serviu como ativo de refligio intermitente. Atingiu a zona dos
4.450 dolares por onga no inicio de junho devido aos receios de inflagdo e procura por seguranga.
No entanto, face a forca do délar e as yields das obrigacdes, o ouro sofreu uma corregdo técnica

acentuada nas Gltimas semanas do semestre, caindo para a faixa dos 4.090 dolares.

3.1.4 Cambio: O par EUR/USD
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O Délar Americano (DXY) mostrou uma forte resiliéncia global, suportado por uma economia

americana que continua a crescer de forma robusta e por dados do mercado de trabalho que

mantém a Reserva Federal (Fed) cautelosa quanto a cortes nas taxas de juro.

O par EUR/USD encerrou o semestre pressionado em baixa. No inicie de julho, a moeda dnica
europeia negociava perto de 1,1428 - 1,1460. O euro conseguiu, ainda assim, resistir melhor do que
outras divisas globais, beneficiando do arrefecimento das pressdes inflacionistas na Zona Euro, que

aliviou os receios de novos aumentos agressivos de juros por parte do Banco Central Europeu (BCE).

3.2 Mercado Nacional

3.2.1 Angola: Crescimento Nio-Petrolifero e Controlo da Inflacio

Angola conseguiu havegar no primeiro semestre de 2026 com indicadores macroeconémicos
positivos, impulsionados ndo apenas pela alta do petréleo, mas por reformas econdémicas continuas

e pelo crescimento do setor nio-petrolifero.

Desaceleracio da Inflacdo: Apesar do ambiente inflacionista global impulsionado pelos precos da
energia, Angola conseguiu reduzir significativamente a sua taxa de inflagdo. Em abril, a inflagio
homologa caiu para 11,58% e, em maio, atingiu 10,88% - o valor mais baixo desde meados de 2023.
Esta redugdo continua permitiu ao Banco Nacional de Angola (BNA) rever em baixa a sua meta de

inflagdo para o ano, de 13,5% para 11,5%.

Crescimento do PIB: No primeiro trimestre de 2026, a economia angolana registou um
crescimento robusto de 5,32%. Crucialmente, este crescimento foi impulsionado pelo setor nio-

etrolifero, que se expandiu 6,2%, demonstrando que as politicas de diversificacio econémica estio
p q

a comegar a dar frutos.

Melhoria das Finangas Publicas: A combinacio do aumento das receitas devido aos precos altos
do petréleo no pico da crise de Ormuz e do controlo da despesa permitiu a Angola reduzir a sua
divida publica para menos de 60% do PIB, cumprindo os limites da Lei da Sustentabilidade das
Financas Publicas. As Reservas Internacionais Liquidas também aumentaram, atingindo 15,8 mil

milhdes de délares, garantindo oito meses de importagdes.
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A Protecio Angolana; O Governador do BNA, Manuel Tiago Dias, sublinhou que a situagio
angolana diferiu da dos paises ocidentais. Enquanto o ocidente lidou com inflagio importada

(especialmente energia), a estabilidade relativa da taxa de cAmbio do Kwanza e o aumento da

produgdo interna (particularmente de alimentos) ajudaram Angola a conter os precos.

3.2.2 Mercado Acionista: Desempenho das Cotadas

O mercado acionista da BODIVA, ainda em fase de expansdo de liquidez, continuou a refletir a
dindmica do setor financeiro, que domina a praga angolana. Com a inclusdo de novas entidades nos
tltimos anos (incluindo a prépria BODIVA, que avangou com a sua OPV no final de 2024), o mercado

conta com agoes que tém servido sobretudo como veiculos de dividendos e reserva de valor face 3

inflacdo.

Performance acumulada das Acgbes cotadas na Bodiva

10%
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3.2.3 Mercado de Divida e Curva de Rendimentos do Kwanza

0 mercado de divida continua a ser o grande motor da BODIVA. No primeiro semestre de 2026, a
curva de rendimentos do Kwanza (AOA) refletiu a postura de alivio cauteloso por parte do BNA,

impulsionada pela queda continua da inflagio.

3.2.3.1 Politica Monetaria e Mercado Interbancario
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Com a inflagdo a cair para os 10,88% em junho de 2026, o BNA ganhou espag¢o para manter uma

politica monetiria mais acomodaticia.

LUIBOR: A taxa interbancéria (Luibor) reagiu a este ambiente. A taxa Luibor Overnight (ON) ja
havia caido significativamente para 18,21% no inicio de abril, o valor mais baixo desde marco de
2024, evidenciando maior liquidez no sistema. Em maio, a Luibor a 3 meses fixou-se nos 15,70%

(uma descida face aos 17,76% de abril).

Taxa BNA: A taxa de juro diretora do banco central posicionou-se nos 17,00% no final do semestre.
3.2.3.2 Curva de Rendimentos (Obrigacoes do Tesouro)

A curva de rendimentos soberana em moeda nacional (Obriga¢des do Tesouro Nio Reajustaveis -
OT-NR) apresentou um perfil que reflete o prémio de risco exigido para maturidades mais longas,

mas com yields a ajustarem-se a nova realidade inflacionista.

Maturidades Curtas (Mercado Monetério / Bilhetes do Tesouro): As taxas acompanharam a

descida da LUIBOR, situando-se abaixo da fasquia dos 16-17%.

Maturidades Médias (3 a 5 anos): O segmento intermédio da curva estabilizou 4 medida que o

mercado absorvia a consolidagdo fiscal do Estado.

Maturidades Longas (6 a 7 anos): Em junho de 2026, no mercado secundario (operacdes de
reporte e negociacdo multilateral), as OT-NR a 6 e 7 anos estavam a ser transacionadas com yields

em torno dos 17,25% e 17,75%, respetivamente.

Este diferencial entre a taxa diretora (17%) e as maturidades longas (17,75%) demonstra uma
curva de rendimentos relativamente "plana” (flat yield curve), indicando que os investidores
antecipam que a inflacdo a longe prazo se mantera controlada em torno das metas do BNA

(projetadas para 11,5% este ano), ndo exigindo um prémio de prazo excessivamente elevado.
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4 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

4.1 Demonstrag¢des Financeiras
4.2 Notas as Demonstracoes Financeiras

4.3 Relatorio do Auditor Externo
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BFA RENDIMENTO FLEX - FUNDQ ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO

RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026
ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2026
{Montantes expressos em Kwanzas — AOA)
1. RODUTORI

Aconstituigdio do BFA Rendimento Flex— Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Aberto (“Fundo” ou “BFA Rendimento Flex”) foi autorizada pela Comissdo do Mercado de
Capitais (“CMC™), em 7 de Janeiro de 2025, tendo iniciado a sua actividade em 6 de Margo de
2025.

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar acs seus participantes, particularmente
empresas uma alternativa de investimento em Kwanzas (AOA) de curto/médio prazo, que lhes
permita combinar o factor rentabilidade, flexibilidade e liquidez a todo o momento e em
condigdes favordveis. Assim, a carteira do fundo serd constituida pelos seguintes activos,
nomeadamente:

i Titulos da Divida Publica;
i Obrigacdes Corporativas;
iii. Unidades de participagao de Fundos de investimento;

iv. Acgles;
V. Operagbes de Reporte; e
Vi, Depdsitos Bancarios.

Adicionalmente, tendo em conta a sua natureza o Fundo ndo estd sujeito a quaisquer limites de
investimento, no entanto a Sociedade Gestora esta limitada ao investimento em activos do
Mercado Monetdrio e do Mercado de Capitais.

0O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA"). As fungdes de banco
depositario e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
(“Banco BFA™}.

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Kwanzas (AQA), excepto quando
expressamente indicado.
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ENTACA RINCIPAIS POL] NTABIL]:

2.1 Bases de apresentagdoc

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros & registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com 0s principios contabilisticos geraimente aceites em Angola para 0s
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissao do Mercado
de Capitais {“CMC”) n.? 9/16, de 6 de Julho, considerando também a metodologia de
mensuragéo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As demonstragdes financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as
caracteristicas da relevincia e fiabilidade e em obeadiéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensagao de saldos e comparabilidade.

Tendo o Fundo iniciado a sua actividade em 6 de Margo de 2025, os saldos reportados & 30 de
Junho de 2025 nao s&o totalmente comparaveis com o periodo de seis meses findo a 30 de
Junho de 2026, uma vez que respeitam apenas ao periodo compreendido entre a data de inicio
de actividade do Fundo e 30 de Junho de 2025.

2.2 Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagéo
das demonstragoes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializacdo dos exercicios

Os proveitos e custos sdo reconhecidos em funcgéo do periodo de vigéncia das operagbes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagdo dos exercicios, sendo registados &
medida que séo gerados, independentemente do momento do seu pagameanto ou recebimento.

Carteira de titulos e valores mobilidrios
Classificagdo

A carteira de titulos e valores mobiligrios do Fundo (Nota 5), encontra-se classificada na
categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados.

A metodologia de classificag8o dos titulos e valores mebilidrios que compéem a carteira do
Fundo encontra-se a ser realizada tendo por base os requisitos especificos aplicdveis aos
Organismos de Investimento Colectivo, o qual prevé a classificago destes activos numa
carteira de *Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificagao numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos o3
seguintes requisitos: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e valores
mobilidrios coincide ou seja anterior 4 maturidade do Fundo; e (ii) os activos que compdem a
carteira do Fundo n&o sdo adquirides com o objectivo de serem negociados, mas para serem
mantidos até a sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos 0s
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

gL {H
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Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Séo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos geridos e
avaliados com base no respectivo justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da sua
mensuragéo sfo reconhecidos em resultados do periodo.

Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ac custo de aquisigdo,
sendo as despesas directamente atribuiveis & aquisigdo do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, séo mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagéo reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao prego pelo qual um activo poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma transacgao normal. A sua melhor métrica
s30 0s pregos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagéo do justo
valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i. Precos cotados (n&o ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos aque a
entidade tem acesso & data da mensuragéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para ¢ activo, 0s quais incluem:
a. pregos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. pregoscotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados nao activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagbes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados ndo observédveis de mercado para mensurar um active financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observdveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definigéo do prego,
nomeadamente sobre o risco.

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado disponiveis na BODIVA, quando disponiveis, &
na auséncia de cotagéo € determinado com base na utilizagio de pregos de transacgdes
recentes semelhantes e realizadas em condigées de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagéo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condigGes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resultantes da alteracéio do justo valor desta categoria de titulos séo registadas
directamente em resultados, nas rubricas “Ajuste positive ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Nota 7), conforme aplicavel.

Ma data de liquidagéo dos titules, as valias resultantes da variagao entre o justo valor, registado
na contabilidade, e o preco de venda, sdo reconhecidas como proveito ou custo proveniente da
liquidacao e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ac valor de
mercado” cu “Ajuste negative ac valor de mercado” (Nota 7), conforme aplicavel.
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Activos financeiros ao custo amortizado

S30 considerados activos financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos com o objectivo
de serem detidos até a maturidade e recebimento dos fluxos de caixa contratuais do activo.

Os titulos registados nesta categeria s&o reconhecidos inicialmente ao custo de aquisigdo
acrescido dos custos de transacgdo e, subsequentemente, sdo mensurados ac custo
amortizado com base no método da taxa de juro efectiva. Adicionalmente, estio sujeitos, desde
0 seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade, para perdas de crédito
esperadas, as quais s&o registadas por contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por
imparidade” (Nota 5).

O valor de aquisigdo dos titulos pago pelo Fundo é considerado o seu justo valor na aquisi¢do,
incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas. Assim, para 0s titulos
adquiridos a desconto sobre ¢ valor nominal, as perdas por imparidade sdo reconhecidas
quando o valor de balancgo (valor de aguisi¢do considerando o desconto corrido) seja superior
ao valor estimado de recuperagao (valor nominal deduzido da perda por imparidade estimada).

As valias resultantes da aplicaggo do método da taxa de juro efectiva sdo registadas
directamente em resultados na rubrica de “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos”
{Nota 7).

Os instrumentos sujeitos ao célculo daimparidade sdo divididos em trés estagios (stages) tendo
em consideragio o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

= Stage 1. sem aumento significativo do risco de créditc desde o momento de
reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade reflectird perdas de crédito esperadas
resuliantes de eventos de default que poderéo ocorrer nos 12 meses seguintes 4 data de
reporte ou ocorrer ac longo do periodo de vida residual esperado do instrumento (quando
o seu periodo de vida residual for inferior a 12 meses);

+ Stage 2:instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco
de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda nao existe evidéncia
objectiva de imparidade. Neste caso, a imparidade reflectird as perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de
vida residual esperado do instrumento;

e Stage 3: instrumentos para 0s quais existe evidéncia objectiva de imparidade como
resultado de eventos que resultaram em perdas. Neste caso, 0 montante de imparidade
reflectira as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do
instrumento.

A determinagéo da ECL (“Expected Credit Loss”) a aplicar depende da alocagéo do contrato a
um de trés estagios (“stages™), e correspondem a média panderada das petdas de crédito,
utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento
{“default”).
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c)

d)

Dependendo da classificagdo do stage da operagéic as perdas por imparidade devem ser
estimadas de acordo com 08 seguintes critérios:

¢ Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que
ocorre nos 12 meses apds a data de calculo, sendo aplicada para operages em stage 1, e

¢ Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenga entre os fluxos de
caixa contractuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até a maturidade
do contrato. Ou seja, a perda esperada resulta de todos os potenciais eventos de perda até
a maturidade, sendo aplicada para operagdes em stage 2 e 3.

O calculo de imparidade é complexo e requer a utilizagao de estimativas e pressupostos, sendo
os principais inputs utilizados para a mensuragdo das ECLs, as seguintes varidveis:

« Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default — PD}),

+ Perdadado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD);

e Exposigdo dado o Incumprimento (Exposure at Default - EAD); e

¢ Taxade desconto dos cash flows {Taxa de juro efectiva do contracto) {Discount Rate — DR).

Os paradmetros, PD e LGD, sao obtidos através de indicadores estatisticos publicados nos
estudos da agéncia de Rating Moody “s, tendo em consideracéo a notagéo de risco atribuida as
obrigag6es emitidas pelo Estado Angolano.

Aumento significativo do risco de crédite

Um activo é classificado em estdgio 2 sempre que se verifiqgue um aumento significativo no
respectivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliagdo da existéncia de
um aumento significativo do risco de crédito, o Fundo tem em consideragdo a informagéo
qualitativa e quantitativa, razodvel e sustentavel disponiveis na data de referéncia.

uro certificados epositos
Os juros dos certificados de depésitos sdo reconhecidos na demanstragao dos resultados do

periodo em que se vencem, independentemente do momento em gue sao recebidos. Os juros
séo registados na rubrica “Juros e outros rendimentos ~ Certificados de depdsitos (Nota 7).

Rendimentos de titulos de divida publica
A rubrica “Juros e outros rendimentos - Carteira de tftulos” corresponde a rendimentos de

titulos. Estes rendimentos séo registados na demaonstragdo dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que séo recebidos (Nota 7).
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g) Comissdes
omissa t5

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrara uma comissao nominal fixa anual de gestao de 1,50% sobre o total
de activos gue compdem a carteira do Funde, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comissido de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigagdes - Diversos” e “Comissoes -
Comisséo de gestao” (Notas 6 e 9, respectivamente).

Comissao de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositdria cobrard uma comissio nominal fixa anual de 0,50%, sobre o total de activos que
compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comissao de depdsito é registada nas rubricas “Outras obrigagdes — Diversos” e “Comisstes
—Comisséo de depositario” {Notas 6 e 9, respectivamente).

Comisséo de gorretagem e liquidacéo

A comissdo de corretagem e liguidagho cobrada pelo intermedidrio financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobilidrios (“CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podendo ser aplicada as operagdes de aquisicéo e liquidacao de titulos e valores
mobilidrios, bem como filiagdo e manutengéo de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 9).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissdes a incorrer no momento de
reembolso das unidades de participagio e extingdo do Fundo, nomeadamente, comissoes de
eventos societarios e comissdes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregario da BODIVA.

Importa, no entanto, referir que o Fundo estd isento de comisséo de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacgdes de titulos de divida publica.

Unidades de participacéo

0 valor da unidade de participagéo € calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisao do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagéo.
O valor liguido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.
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g

h)

Taxas
Taxa de supervisdo

Ataxa de supervisao cobrada no final de cada semestre pela Comissao do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicagéo de uma taxa semestral sobre o
valor bruto global do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b)den.® 11, da
Tabela de Taxas Aplicaveis aoc Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.© 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor € de
0,007% sobre o montante de todos os activos que comp®dem a carteira do Fundo, & qual acresce
uma componente semestral fixa de 871.560 AOA até ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 6 e 9).

oe r

Os titulos compradoes com acordo de revenda (reverse repo) por um preco fixo ou por um prego
que iguala o prego de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagao séo
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como disponibilidades. A
diferenga entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendidos com acordo de recornpra (repo) por um prego fixo ou por um prego que iguala
o precgo de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagéo ndo sdo desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo € contabilizade em outras obrigagdes. A diferenca entre
ovalor de venda e o valor de recompra é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra e outras operagdes
nio s&o desreconhecidas porque o Fundo detém substancialmente todos os riscos e beneficios
com base no prego de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

Impostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobilidrio, o Fundo & um sujeito passivo de imposto industrial, devendo 0s
lucros por si obtidos ser tributados & taxa de 10% prevista na alinea a) do n.® 1 do artigo 28.° do
Codigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.° 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cddigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributdvel dos organismos de investimento colectivo & constituido pelo lucro
determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
iméveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagéico ou
desvalorizagdo potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigoes e
reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.
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)

Adicionalmente, ac lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido
estimado e contabilizado no exercicio e 330 deduzidos os rendimentos advenientes de outros
organismos de investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagao
em vigor.

Apesar de ndo se encontrar previsto no Codigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporie dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Codigo
do Imposto Industrial, na medida em que o Fundo é um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dosimpostos diferidos passivos associados avalias
potenciais obtidas com a carieira de titulos, apurados & taxa de 0%, na medida em que
representam diferencas temporérias tributaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualguer outro impasto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicagio de Capitais (“|AC").

1 re g valor acr.

0 Cédigo do iImposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lein.? 7/19, publicada
em Diario da RepUlblica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.? 17/19, de 13 de Agosto, veio
introctuzir, na legislag&o angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até
entao vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigages declarativas previstas neste dmbito,

Regra geral, saa tributadas em IVA, & taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo
{em substituicdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operagdes de intermediagéo
financeira estio isentas de IVA, &s quais continuard a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operagdes
isentas de IVA, tem também restriges no direito 4 dedugaoe do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede & dedugéo do imposto mediante a aplicagéo dos métodos
previstos na legislagdo em vigor - com excepgao do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito & dedugéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestao
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i} do
n.2 1 do artigo 12.° constante do anexo lll do CIVA, por forga da circular n.© 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administragio Geral Tributéria no dia 9 de Abril de 2020.

Distribuigdo de rendimentos

NZo estd prevista a distribuigdo de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos potenciais

auferidos pelos seus activos financeiros.
éﬁ ﬁm{\
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BFA RENDIMENTO FLEX - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTQ

RELATORIO E CONTAS
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3. CAPITAL DO FUNDQ

O movimento ocorride no capital do Fundo no periodo de seis mesas findo em 30 de Junho de

2026 foi 0 seguinte:

Aplicaca Resultada liqui
Descrigdc 31-12-2025 Subscrigdes Rasgates plcagao do asultado liguido do 30-08-2026
resultado parfodo
Unidades de participago 17363334864 62715483403 28058 648679 = - 52020169678
Lucros & prejuizes acumulados o - - 7 156823 139 - 1156823139
Resuitado uquido do pericdo 1156 823139 - - (7 156 823 139) 2337805732 2337805732
18 520 158 004 62715433493 28058 848 679 - 23=37 805 732 55 514 798 549
Ntimerc de umdades de participagéo 15 696 683 51245681 23453993 434883M
Valor das unidades de participa¢ao 1176,87717 1278,54354

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo compreendido entre 6 de Margo de 2025
{data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025 foi o seguinte:

" Aplicagdod Resultado liguido do
Descriglo 06-03-2025 Subserighes Resgates A e 31-2-2025
rasultado axarcicia
Unidades de garticipagao 2310813000 15 263664 962 211 143098 - . 17363334884
Resultado Uguido do exercicto - - - N 1156823139 1156823 138
2310813000 15 263 664 962 211 143098 - 1156823139 18520158004
" e
Numero de unidades ge participagéo 2310813 13573318 187448 156596 683
Valordas unidadss de parti a0 1000,00000 1179,87717

No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2026, o valor liquido global do Fundo, o valer
de cada unidade de patticipagdo e o numero de unidades de participagdo em circulagdo € o

seguinte:
Ano Mas Valorliquido Valor daunidade de Namero deunidades de
globaldofundo participagio participagéo em circulagéo
2026 Janeiro 43792572306 1192,00408 36738609
2026 Fevereira 20371825453 1196,56205 17023958
2026 Margo 24 858 696 427 1208,36118 20572240
2026 Abril 34288906395 1243,2127¢ 27 580883
2026 Maio 45 255788606 1258,30420 35965888
2026 Junho 55514798549 1276,54354 43488371

No periodo compreendido entre 6 de Margo de 2025 (data da inicio de actividade do Fundo) e 31
de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participagéo
e 0 ntiimero de unidades de participagéo em circulagdo é o seguinte:

Valor liquido

Valgr da unidade de

Nimero de unidades de

Ang Més - N , = : .
global do fundo participagao participagdo em circulagio

2025 Margo 2381849339 1030,74084 2210813
2025 Abril 2410068108 1042,85246 2316813
2025 Maio 2 365448 338 7023,64334 2316813
2025 Junho 2452903618 1052,48408 2330585
2025 Jutho 5067 645 804 1079,46872 4694 574
2025 Agosto 7139443 805 1 096,22963 6512732
2025 Satembro 8293555741 1114,94987 7438 501
2025 Qutubro 11482589 158 1148,72863 9995911
2025 Novembre 11748054 544 1159,33843 10133430
2025 Dezembro 18520 158 004 1179,87717 15 696 583

Wl

=]

b
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4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:
30-06-2026 31-12-2025
Disponibilidades em instituigdes financeiras 43749459 317596989
Certificados de depdsito
Valor aplicado 979258 901 2657 000000
Juros corridos 5653409 33485370
Reverse Repos
Valor aplicado 9391941428 1965631106
Juros corridos 12075537 13056616
10437678735 4986770091

Em 30 de Junho de 2026 ¢ 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Certificado de depdsitos”
corresponde ao valor aplicado e & especializagéo dos juros corridos referentes a depdsitos a
prazo constituidos junto do Banco de Fomento Angola, S.A. e do Banco de Crédito do Sul S.A..

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Reverse Repos” corresponde ao
valor aplicado e & especializa¢do dos juros corridos referentes a reverse repos constituidas junto
da BFA Capital Markets 8.A., e encontram-se garantidas por titulos do Tesouro detidos por esta
entidade, cujo valor nominal corresponde a 9 391 941 428 Kwanzas e 2 345 428 000 Kwanzas,
respectivamente.

Em 30 de Junho de 2026, a taxa de juro média de depdsitos a prazo e reserve repos é de 10,98%
e 10,96%, respectivamente.

E 31de Dezembro de 2025, a taxa de juro média de depdsitos a prazo e reserve repos € de 10,37%
e 18,59%, respectivamente.

De acordo com o n.° 2 do artigo 45.2 do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, os Organismos
de Investimento Colectivo Abertos devem beneficiar em permanéncia de garantia de qualidade
elevada, aferida com refer8ncia aos critérios referidos no n.® 3 do artigo 5.° do mesmao
Regulamento, que garanta o valor necessario para pagamento dos resgates solicitados pelos
participantes, ndo podendo o valor garantido ser inferior a 20% do valor liquido global do Fundo.
Neste contexto, a Sociedade Gestora, em carta & CMC, datada de 25 de Novembro de 2024,
optou por firmar, junto do Banco BFA, um Contrato de Depositario para constituigdo de um
deposito a prazo correspondente ao montante de 20% do valor liquido global do Fundo.

Eim 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o Fundo ndo constituiu ainda e referido
depdsito a prazo junto do Banco BFA, no montante de 20% do valor liguido global do Fundo,
mantendo, alternativamente, (i) depésitos a prazo junto do Banco BFA e Banco BCS, no
montante de 14% do valor liquido global do Fundo e {ii) reverse repos junto da BFA Capital
Markets, correspondentes a 10% do valor liquido globat do Fundo, de forma a garantir o
cumprimento do referido limite. Deste modo, é convicgé@o do Conselho de Administragao da
Sociedade Gestora que ¢ Fundo se encontra a cumprir com o mecanismo alternativo de liguidez,
pelo que entendemos que no resultardo quaisguer contingéncias para o Fundo decorrentes
desta situagio.
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BFA RENDIMENTO FLEX - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO

RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

5. TITULOS E VALQRES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:

30-06-2026

31-12-2025

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimenta fixo
Obrigagtes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-NR}
Acgdes

Mensurados ao custo amortizade
Titulos de rendimento fixo
Bilhetes de Tescuro {BT)

42778046371 13429370256

22032000 25056 000
42800078371 13454426266
3045444 337 334 369662
3045444837 334 369662

Em 30 de Junho de 2028, a distribuigdo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte

compaosicao:

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos derendimento fixo
QChbrigagdes do Tesouro Nao Reajustaveis {OT-NR)
Acgdes

Mensurados ao custe amortizado
Titules de rendimento fixe
Bithetes de Tesouro (BT)

30-06-2025
Custa de Variagbesde  Justo valor )
L . luros corridos Total
aguisican Justo valor {clean}

39365531016 1212599601 40578130617 2188915754 42778046 371
10692000 11340000 22032000 - 22032000
39376223016 1223939601 40600162617 2189915754 42800078371
2989655347 - 2989655347 55789490 3045444 837
2989 655 347 - 2989655347 55785490 3045444837

Em 31 de Dezembro de 2025, a distribuigdo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte

composigéo:

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustaveis {OT-NR)
Acgdes

Mensurados ao custo amortizado
Titules de rendimento fixo
Bilhetes de Tesouro (BT}

31-12-2025
Cus-t? c{e V.anagoes de lustovalor e b rdos Total
Gao justo valer {clean)

12 196 051 981 559924301 12755976282 673393 974 13 429 370 256
10692000 14 364 000 25 056 000 - 25 056 000
12 206 743 981 574 288 301 12781032282 673 393 974 13 454 426 256
2991456214 - 29$146 214 35223455 334 369 669
299148214 o 299146 214 35223 455 334 369 669

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a totalidade das Obrigagdes de Tesouro ndo
reajustdveis estdo classificadas na categoria de justo valor através de resultados, em
conformmidade com o modelo de negdcios definido, de aquisi¢o de titulos para posteriormente

negociar em mercado.

Por outro lado, os Bilhetes de Tesouro encontram-se classificados na categoria de custo
amortizado. O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora estima manter estes Bilhetes
de Tesouro até a data da sua maturidade, em conformidade com os termos do oficio com a
referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020 (Nota 2.2 b).
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De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2. b), os titulos de divida pablica em
carteira classificados ao custo amortizado encontram-se classificados em stage 1,
considerando que desde a data de origem do activc ndo existiram indicadores que
determinassem um aumento significativo de risco de crédito do emissor. Esta avaliagdo dorisco
de incumprimento do emissor concluiu pela manutengao do activo em stage 1.

O célculo de imparidade para os titulos em carteira classificados ao custo amortizado tem em
conta uma PD a 12 meses aplicada de forma logaritmica. O Fundo regista imparidade quando a
periodificacao do desconto obtido na aquisigdo dos titulos é inferior & imparidade calculada no
periodo, razdo pela qual ndo se verifica imparidade no periodo.

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, os titulos em carteira apresentam prazo

residual de vencimento entre oito meses & seis anos.

6. BRI E

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:;
30-06-2026 31-12-2025
Qutras obrigagGes de natureza fiscal;
Imposto Industrial
Imposto corrente
Relativo ao ano de 2026 194791 061 -
Relativo ao ano de 2025 3278403 71437191
Imposto diferido
Relativo ag ano de 2026 64965122 -
Relative ao ano de 2025 57428830 57428830
IAC 158 570449 29095361
479033866 157961382
Diversos:
Comisséo de gestao 205054858 70986025
Comissao de depositario 57910414 11 830 980
Servigos de auditoria externa 12230400 3414500
Taxa de supervisdo 4811383 2215059
QOutro 9362472 9000067
289369527 97 446 630
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BFA RENDIMENTO FLEX - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO

RELATORIQ E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

Em 30 de Junho de 2026 & 31 de Dezembro de 2025, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em
consideracéo as regras fiscais definidas no Cédigo dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme

guadro abaixo:

30-06-2026 31-12-2025

Resultado liguido do periodo 2337805732 1156823138
Imposto Industrial 259756183 128 866 021
Resultado antes de impostos 2597561915 1285689 160
Acréscimos e dedugbes & matéria colectavel

Valias potenciais (649651 300) (574288 301}
Lucro tributavel / {Prejuizo fiscal) 1947910616 711400859
Taxade lmpaosto 10% 10%
Imposto Industrial - Imposto corrente 194791 061 71437 191
Imposto Industrial - Imposto diferido 64965 122 57428830

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (i) (activo)/passivo por imposto
corrente associado ao lucro tributdvel deduzido das valias potenciais obtidas com a carteira de
titulos e {ii) {activo)/passivo por imposto diferido associado as valias potenciais obtidas com a
carteira de titulos, apurados conforme descrito na Nota 2.2.i), as guais s6 serdo aceites
fiscalmente quando forem realizadas:

30-06-2026 31-12-2025
(Activo)/ Passivo porimposto corrente 194791 061 71437191
{Activo)/ Passivo porimposto diferido
Valias potenciais 64965122 57428830
259756183 128 866021

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “impasto sobre a aplicagfo de
capitais” é referente s obrigagdes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagdes de
Capitais {“IAC") devido pelo anterior titular (ndo isento) das Obrigagdes do Tesouro quanto ao
juro corrido e nac vencido até ao momento da aquisigdo das Obrigagdes do Tesouro pelo Fundo.
Uma vez que o Fundo é isento de JAC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Codigo do
IAC estipula que a entrega dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do
Estado até ao vencimento das Obrigagdes do Tesouro.

Em 30 de Junha de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissdo de gestdo”
refere-se ac valor a pagar associado 4 comissao de gesto na data de referéncia (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de
depositario” refere-se aos valores a pagar associados & comisséo dos servigos prestados pelo
bance depositério dos titulos (Banco BFA) na data de referéncia (Nota 9).

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz

respeito a custos semestrais a pagar junto da Comisséo do Mercado de Capitais {“CMC”},
conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 9).
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7. JUROS E OUTROS RENDIMENTOS E AJUSTES AD VALOR DE MERCADO

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre & de Margo de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 30 de Junho de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:

30-06-2026 30-06-2025
Juros, outros rendimentos e ajustes ao valor de mercade

Certificados de depdsito {Nota 4) 117219969 -
Reverse Repos {Nota 4) 366790755 50493340

Carteiradetitulos {(Nota 5}

Obrigagtes do Tesouro

Receitas comjuros corridos / recebidos 2133358450 62982748
Ajuste positivo ao valor de mercado 749889513 95312320
3367258689 208788 408
Ajustes negativos ao valor de mercado {109 953 398} -

As rubricas “Certificados de Dep0sito” e “Reverse Repos” correspondem & especializagéo de

rendimentos de depdsitos a prazo e reverse repos.

A rubrica “Obrigagdes do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos

juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupdes.

As rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” e “Ajuste negativo ao valor de mercado”
correspandem as valias resultantes da reavaliagfo dos titulos em carteira classificados ao justo

valor.

. IMPOSTOS

Nos periodos de seis meases findos em 30 de Junho de 2026 e entre 6 de Margo de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 30 de Junho de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigéo:

30-06-2026 30-06-2025
Impeosto Industrial 259756183 17 819441
IVA elmposto deselo 30981406 966 482
290 73? 589 18785923
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9. COMISSOES

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 ¢ entre 6 de Margo de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 30 de Junho de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:
30-06-2026 30-056-2025
Comisséo de gestéo 298 489 867 11567 202
Comisséo de depositério 46079434 2187 768
Taxa de supervisao 4782175 1045864
Qutras comissoes 244704 882 5395398
594 056 357 20209233

A rubrica de “Qutras Comissdes” é composta por comissées relacionadas com a gestéo e
transaccao de titulos da carteira de investimenios, bem como por comissdes de corretagem e
de intermediagéo financeira.

10.CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e entre 6 de Margo de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 30 de Junho de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

composigao:
30-08-2026 30-06-2025
Custos e perdas operacionais
Servigos de auditoria externa 8803606 7887588
Qutras despesas 25802008 1530694
34705612 0418282

11.EVENTOS SUBSEQUENTES

N3o se registaram guaisguer eventos relevantes apds a data do balango que requeiram registos
ou divulgagdes adicionais nas demonstragdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2026.
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