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1 INTRODUCAO

1.1 Dados do Fundo

O Fundo tem a denominacio de BFA CONFIANCA NO FUTURO- Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”. O registo do Fundo foi
autorizado pela Comissio do Mercado de Capitais “CMC” aos 08 de Junho de 2023, tendo sido
atribuido o niimero de registo 03/DSOIC-FEIVMF/CMC/2023, cujo Capital Social é de Kz
1219801 000,00 repartido por 1 219 801 de unidades de participagido “UP” cada uma com o valor
nominal de Kz 1 000,00.

A duragdo do Fundo vai até o dia 10 de Agosto de 2028, a contar da data da sua constituicdo que foi
a 15 de Margo de 2024, O periodo da recolha das inten¢des de subscricio decorreu durante o
periodo de 08 de Janeiro de 2024 a 12 de Margo de 2024, neste periodo, foram subscritas cerca de
12,2% do total das unidades de participacdo autorizadas pela Comissdo do Mercado de Capitais de
10 000 000.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida, quando
comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um Fundo Fechado, com
pouca liquidez, adapta-se aos investidores que hio prevejam necessidades de utilizagdo dos fundos

aplicados, no horizonte de duragdo dos investimentos do Fundo.

O Fundo é um OIC de Distribuicio, com a prorrogativa de distribuicio de 50% dos rendimentos

anuais, a contar do segundo ano de actividade até a maturidade do Fundo.
1.2 A Entidade Responsavel pela Gestdo

0 Fundo ¢ gerido pela BFA Gestio de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A, com sede na Rua Amiflcar Cabral, n.2 58, com o capital social integralmente subscrito
e realizado no montante de AQA 400 000 000 (Quatrocentos milhges de Kwanzas), registada na
Comissdo do Mercado de Capitais sob o niimero 001/SGOIC/CMC/12-2016.

1.3 A Entidade Responsavel pela guarda do Fundo “Depositario”
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A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A., com sede na Rua Amilcar
Cabral, n®58, Maianga - Luanda e encontra-se registado na Comissio do Mercado de Capitais (CMCQ)

como intermediario financeiro desde 16 de Dezembro de 2014, sob o nimero 01/A1/CMC/12-2014.
1.4 AEntidade Responsavel pela Comercializacio do Fundo

A entidade responsavel pela colocagio das unidades de participagdo do Fundo junto dos
investidores é a BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A com sede na Rua Condominio Zenith Tower,

Via AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial de Luanda sob n? 43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital Social de AQA
200000 000, 00.

1.5 AEntidade Responsavel pela Auditoria Independente

O Auditor do Fundo € a Deloitte & Touche - Auditores, Lda, com os escritérios no Condominio da
Cidade Financeira, via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luanda, com Capital Social de AOA 1 620 000,00,
Contribuinte Fiscal n® 5401022670.

1.6  Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa de
investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e

diferenciada comparativamente aos depésitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional.

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagdo em oportunidades detectadas no mercado

monetério e de capitais.
A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

L. Acgbes, obrigagdes com direito de subscrigdo de acgies, obrigag¢des convertiveis em accdes,
warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de acgbes, seja
convertivel em ac¢des ou tenha a remuneracio indexada a accoes;

ii.  Titulos de divida piiblica, titulos de divida privada e titulos de participa¢io;
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iii.  Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depésitos, operagdes de

reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

0 Fundo ndo esté sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora esta

limitada ao investimento em activos do Mercado Monetirio e do Mercado de Capitais.

Nao existem limites de distribui¢io dos activos e o Fundo pretende efectivamente realizar as suas

aplicagbes dentro do mercado angolano.

Estd prevista a distribuicio de 50% dos rendimentos aos investidores no horizonte de

funcionamento a partir do segundo ano.
1.7 Valorimetria e Unidades de Participacio

O Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e cilculo do valor

das unidades de participagio:

O valor da unidade de participaciio é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor
liquido global do Fundo pelo niimero total de unidades de participac¢do subscritas. O valor liquido
global do Fundo ¢é apurado deduzindo 4 soma dos valores que o integram o montante de todos os

encargos suportados até o momento da valorizacio da carteira.
O apuramento do valor liquide global do Fundo é feito de acerdo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo sio valorizados diariamente pelo método contabilistico que consiste
em fazer a afectagdo diaria das variagées positivas e/ou negativas directamente ligadas aos activos
da carteira do Fundo com a finalidade de se obter o valor global do Fundo na data em analise, sendo

0 momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizagio.

No que respeita a valorizagio de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotagdes as 17h00, sera

considerada a cotacdo do ultimo dia de fecho disponivel:

i. A composicio da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacdo serd a que se verificar

no Momento de Referéncia;
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ii. O valorliquido global do Fundo é apurado tendo em consideracdo a valorizagio da carteira
do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputaveis ao Fundo,
designadamente: (a) encargos legalis e fiscais; (b) taxa de supervisio; (c) comissio de gestio;
(d) comissdo de depésito; e (e) outros custos legalmente previstos no Regulamento de

Gestio do Fundo.

A BFA GA procede ao cilculo do valor das unidades de participacdo diariamente e procede 3

respectiva publicagio em www.bfa.ao.
1.8 Riscos Associados

0 Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o valor da

unidade de participagdo em func¢io desse facto.

Risco de Crédito: ¢ o risco de crédito que consiste na possibilidade de os emissores dos activos

financeiros nao cumprirem com as suas obrigacdes de pagamento de juros e capital.

Risco de Liquidez: Incerteza na capacidade Imediata de poder transaccionar os activos de carteira

ho mercado.

Risco Regulamentar: Alteracio do quadro legal vigente, incluindo alteracdes no regime fiscal que

possa ter impacto na rentabilidade do Fundo..

2 ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Da data de constituigdo do Fundo até 30 de junho de 2026, o Fundo manteve a sua estratégia de
investimentos, concentrando cerca de 98% dos seus activos aplicados em Oportunidades
detectadas no mercado da divida publica angolana denominadas em moeda nacional,
nomeadamente em Obrigag¢des do Tesouro Nido Reajustaveis com o objectivo de proporcionar
rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as rentabilidades

oferecidas pelas aplicagbes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 30 de Junho de 2026, o valor liquido global do Fundo ascendia a 1 952 965 983 Kwanzas,
repartidos por 1 219 801,00 unidades de participacio, detidas por 151 participantes. O Fundo teve
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uma rendibilidade acumulada de 57,15%, o que corresponde uma rentabilidade anualizada de
31,80% e uma volatilidade de 90,25%.

2.1 Composicio da Carteira:

Rubrica

Montante Expresso em Kz

Depésitos Bancérios 17 521 097
Bilhetes do Tesouro 27 408 139
Obrig. Ndo Reajustaveis 1945673 182
Créditos 31564 952
Total dos Activos 2022 167 370
Total dos Passivo 69 201 387
Valor Liquido Global 1952 965 983

2.2 Activos Integrados na Carteira

COMPOSICAO DA CARTEIRA

W Dep. Ordem
M Dep. Prazo
M Bifhetes do Tesouro

B OT N&o Reafustdvel

2.3 Evolugdo do Valor da Unidade de Participacio:
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2.4 Sumario do Fundo:

Descricao

Caracteristicas

Denominacio BFA CONFIANCA NO FUTURO
Tipo de Subscricio Publica
Inicio de Actividade 15/03/2024 }
Maturidade 10/08/2028 B
' Montante Minimo para efeitos de Subscricao 100.000,00 ]
Unidade de Participagio em Circulagio 1219 801 ]
Valor Nominal 1000 B
Capital Social Subscrito 1219801 000
Moeda Kz
Valor da Unidade de Participac¢io 1601,05 _ ]
Valor Liquido Global sob Gestio 1952 965 983 |
Comissao de Gestio (a.a.) 1,50%
' Comissao Depositaria (a.a.) - 050% R ]
Comissao de Subscrigio Isento
Comissao de Resgate Isento
 Politica de Rendimentos Distribuigio de 50% dos rendimentosa
partir do 22 ano
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3 INDICADORES DE MERCADO

3.1 Mercados de Capitais Internacionais

0 primeiro semestre de 2026 foi marcado por dinimicas contrastantes entre os mercados globais,
com a inteligéncia artificial a continuar a puxar pelas bolsas norte-americanas, enquanto as tensdes
geopoliticas, particularmente o conflitc no Médio Oriente envolvendo os EUA, Israel e o Irdo,

impulsionaram o setor energético e ditaram a volatilidade das mateérias-primas.

3.1.1 O Choque Energético e o Estreito de Ormuz

O Estreito de Ormuz é a principal artéria do comércio global de energia, por onde transita cerca de
20% do petroleo mundial e volumes cruciais de Gds Natural Liquefeito (GNL). O seu encerramento
provocou uma crise global de combustiveis, com dindmicas que ecoaram a crise energética da

década de 1970.

Petréleo: O crude Brent, que iniciou o ano em torno dos 67 délares, disparou rapidamente apds o
bloqueio, atingindo um maximeo intradiario de 138 délares por barril no inicio de abril. 0 WTI seguiu

uma trajetoria paralela, passando de 57 déiares para quase 115 délares.

Disrupcio da Oferta: Em abril, estimava-se que os produtores do Golfo, como a Ardbia Saudita, o
Iraque e o Kuwait, tivessem absorvido um corte for¢ado de producio na ordem dos 10,5 milhées de

barris por dia.

Produtos Refinados e GNL: A QatarEnergy foi for¢ada a declarar motivo de forga maior em todas
as exportacoes. A nivel global, os pregos do gasoleo e de outros produtos refinados subiram de
forma acentuada, forcando varios governos a utilizar subsidios dispendiosos para tentar conter a
subida de pregos nas bombas e evitar uma crise alimentar severa ligada aos custos de transporte e

fertilizantes.
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3.1.2 Mercados Acionistas: EUA vs. Europa

Os mercados de capitais nos EUA e na Europa registaram ganhos sélidos, embora com motores de

crescimento muito distintos.

Var % no Semestre Principal Motor

S&P 500 +10,7% Setor Tecnolagico e 1A
Nasdaqg Composite +16,0% Hardware e Semicondutores
STOXX Europe 600 +9 8% Setor da Defesa, Banca e Industria

Estados Unidos: A narrativa continuou a ser dominada pelos pesados investimentos em
infraestruturas de Inteligéncia Artificial. Empresas ligadas ao armazenamento de dados e
semicondutores lideraram os ganhos. No entanto, o setor da energia também foi um dos maiores
destaques de alta no S&P 500, impulsionado pelas disrupg¢des na oferta causadas pela escalada da
tensdo geopolitica no Médio Oriente. O S&P 500 registou o seu sexto trimestre consecutivo de

crescimento a dois digitos.

Europa: O STOXX 600 teve um desempenho robusto, atingindo maximos histéricos acima dos 652
pontos nos primeiros dias de julho. Ao contrario dos EUA, os ganhos europeus foram mais
diversificados. O aumento das tensdes geopoliticas globais, incluindo a continuagdo do conflito na

Ucrania, levou os investidores a alocarem capital no setor da defesa e na industria pesada.
3.1.3 Matérias-Primas: Petréleo e Ouro

Petrdleo (WTI/Crude): O mercado petrolifero manteve-se altamente reativo aos riscos do lado da

oferta. Apds picos de volatilidade ditados pelos desenvolvimentos diplomaticos e militares entre
Washington, Tel Aviv e Teerio, o barril de WTI consolidou na reta final de junho na zona dos 69 a

73 ddlares, testando suportes técnicos importantes.

Ouro (XAU/USD): O metal precioso serviu como ativo de refiigio intermitente. Atingiu a zona dos
4.450 délares por onga no inicio de junho devido aos receios de inflagdo e procura por seguranca.
No entanto, face a forca do délar e s yields das obrigacdes, o ouro sofreu uma corregdo técnica

acentuada nas ltimas semanas do semestre, caindo para a faixa dos 4.090 dolares.
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3.1.4 Cambio: O par EUR/USD

O Délar Americano (DXY) mostrou uma forte resiliéncia global, suportado por uma economia
americana que continua a crescer de forma robusta e por dados do mercade de trabalho que

mantém a Reserva Federal (Fed) cautelosa quanto a cortes nas taxas de juro.

O par EUR/USD encerrou o semestre pressionado em baixa. No inicio de julho, a moeda tinica
europeia negociava perto de 1,1428 - 1,1460. 0 euro conseguiu, ainda assim, resistir melhor do que
outras divisas globais, beneficiando do arrefecimento das pressées inflacionistas na Zona Euro, que

aliviou os receios de novos aumentos agressivos de juros por parte do Banco Central Europeu (BCE).

3.2 Mercado Nacional

3.2.1 Angola: Crescimento Néio-Petrolifero e Controlo da Inflacdo

Angola conseguiu navegar no primeiro semestre de 2026 com indicadores macroecondémicos
positivos, impulsionados néo apenas pela alta do petréleo, mas por reformas econémicas continuas

e pelo crescimento do setor nao-petrolifero.

Desaceleracio da Inflagio: Apesar do ambiente inflacionista global impulsionado pelos precos da
energia, Angola conseguiu reduzir significativamente a sua taxa de inflagdo. Em abril, a inflacdo
homéloga caiu para 11,58% e, em maio, atingiu 10,88% — o valor mais baixo desde meados de 2023,
Esta redugdo continua permitiu ao Banco Nacional de Angola (BNA) rever em baixa a sua meta de

inflagdo para o ano, de 13,5% para 11,5%.

Crescimento do PIB: No primeiro trimestre de 2026, a economia angolana registou um
crescimento robusto de 5,32%. Crucialmente, este crescimento foi impulsionado pelo setor nio-
petrolifero, que se expandiu 6,2%, demonstrando que as politicas de diversificacdo econdmica estio

a comecar a dar frutos.

Melhoria das Finangas Piiblicas: A combina¢io do aumento das receitas devido aos prec¢os altos
do petrélec no pico da crise de Ormuz e do controlo da despesa permitiu a Angola reduzir a sua

divida publica para menos de 60% do PIB, cumprindo os limites da Lei da Sustentabilidade das
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Finangas Piblicas. As Reservas Internacionais Liquidas também aumentaram, atingindo 15,8 mil

milhGes de dolares, garantindo oito meses de importacdes.

A Protecdo Angolana: O Governador do BNA, Manuel Tiago Dias, sublinhou que a situacio
angolana diferiu da dos paises ocidentais. Enquanto o ocidente lidou com inflagdo importada
(especialmente energia), a estabilidade relativa da taxa de cAmbio do Kwanza e o aumento da

produgdo interna (particularmente de alimentos) ajudaram Angola a conter os precos.
3.2.2 Mercado Acionista: Desempenho das Cotadas

0 mercado acionista da BODIVA, ainda em fase de expansio de liquidez, continuou a refletir a
dindmica do setor financeiro, que domina a praga angolana. Com a inclusio de novas entidades nos
tltimos anos (incluindo a propria BODIVA, que avangou com a sua OPV no final de 2024), o mercado
conta com a¢Ges que tém servido sobretudo como veiculos de dividendos e reserva de valor face a

inflagdo.
Performance acumulada das Acgbes cotadas na Bodiva

0%

209
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e BA| e B GA ENSA BODIVA e BFA

3.2.3 Mercado de Divida e Curva de Rendimentos do Kwanza

0 mercado de divida continua a ser o grande motor da BODIVA. No primeiro semestre de 2026, a
curva de rendimentos do Kwanza (AOA) refletiu a postura de alivio cauteloso por parte do BNA,

impulsionada pela queda continua da inflagio.
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3.2.3.1 Politica Monetaria e Mercado Interbancario

Com a inflag3o a cair para os 10,88% em junho de 2026, o0 BNA ganhou espago para manter uma

politica monetaria mais acomodaticia.

LUIBOR: A taxa interbancaria (Luibor) reagiu a este ambiente. A taxa Luibor Overnight (ON) ja
havia caido significativamente para 18,21% no inicio de abril, o valor mais baixo desde mar¢o de
2024, evidenciando maior liquidez no sistema. Em maio, a Luibor a 3 meses fixou-se nos 15,70%

(uma descida face aos 17,76% de abril).

Taxa BNA: A taxa de juro diretora do banco central posicionou-se nos 17,00% no final do semestre.
3.2.3.2 Curva de Rendimentos (Obrigagdes do Tesouro)

A curva de rendimentos soberana em moeda nacional (Obrigacdes do Tesouro Nio Reajustaveis -
OT-NR) apresentou um perfil que reflete o prémio de risco exigido para maturidades mais longas,

mas com yields a ajustarem-se a nova realidade inflacionista.

Maturidades Curtas (Mercado Monetario / Bilhetes do Tesouro): As taxas acompanharam a
descida da LUIBOR, situando-se abaixo da fasquia dos 16-17%.

Maturidades Médias (3 a 5 anos): O segmento intermédio da curva estabilizou & medida que o

mercado absorvia a consolidagio fiscal do Estado.

Maturidades Longas (6 a 7 anos): Em junho de 2026, no mercado secundario (operacdes de
reporte e negociagdo multilateral), as OT-NR a 6 e 7 anos estavam a ser transacionadas com yields

em torno dos 17,25% e 17,75%, respetivamente.

Este diferencial entre a taxa diretora (17%) e as maturidades longas (17,75%) demonstra uma
curva de rendimentos relativamente "plana” (flat yield curve), indicando que os investidores
antecipam que a inflagdo a longo prazo se manterd controlada em torno das metas do BNA

(projetadas para 11,5% este ano), ndo exigindo um prémio de prazo excessivamente elevado.

BFA GESTAO DE ACTIVOS - SGOIC | RELATORIC DE GESTAO SEMESTRAL 2026 | BFA CONFIANCA NO FUTURO - FELV.MF. 13



BFA Cc];ee:CégVOS

4 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

4.1 Demonstracdes Financeiras
4.2 Notas as Demonstracdes Financeiras

4.3 Relatorio do Auditor Externo

BFA GESTAO DE ACTIVOS - SGOIC | RELATORIO DE GESTAQ SEMESTRAL 2026 | BFA CONFIANCA NO FUTURO - FELV.MF, 14



B FA c(!;eej\t(?t(i)vos

Esta pagina foi deixada em branco

intencionalmente.

BFA GESTAQ DE ACTIVOS - SGOIC | RELATORIO DE GESTAO SEMESTRAL 2026 | BFA CONFIANCA NO FUTURO - FELV.MF. 15






BFA CONFIANGA NO FUTURO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

BFA CONFIANCA NO FUTURO -

FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO

EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO
DE SUBSCRICAO PUBLICA

RELATORIO E CONTAS

30 DE JUNHO DE 2026

.
y 7



BFA CONFIANGA NO FUTURO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTG EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
30 DEJUNHO DE 2025

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 30 DE JUNHO DE 2026

4



BGOLEBIG L P6TS0' 109 L € ogbedipiued ap apepiun ep oueNun 01EA | [LOBELET L 1086121 £ seosgns oededionied ap SOPEPILN SHEI0) 013WNN
060 LBO9BE L  |0LE 91 2E0E SOI4dQHd SOONNI SOA I OMISSYA 00 1v10L |[060LB09RE L |0/£ /912208 - 0LE291CT0¢T OAILOY 0Q TVLOL
GLLBEQELG L EB6 596 CS6 | SOHdQYd SCANNd SOQVLOL
08k LLG T OBV LLST - 4321 FARFA 2] sopuap soysodwniod soanoy
eLY (PO BT FAAFA 1 ]-TA - ZLV LPO BT 9 SauaLIe S03s0d Wi 10d SoANDY
S03IP2ID
LB LERVIE DLE SPLLSE € 0131919x%8 / 0polIed op opinby opeynsay
- (Ev6SLY ZLLE € SORINGUISIP SOPBINSaY | (V9L 168 LT GEL 80K LT - 6EL B8OV LT 5 OX| I WIPUBI 9P SPIMIL
6Z8 £00 68F 9L/ SEZE69 [ sopejnwInoe sozjnfaid 8 sorom OPEZ[LIOWE OFSN3 OB SOPBINSUBjY
CODLOBGLT L 00C LOBGLE | £ oghedionied ap sepepiun| | LOOLLOB9L L LBLELBSYE L - ZBLELSSYE L 5 0Xlj oIS LIpUSI 8D SOINYY L,
SOPBNSA. 8P SPABIE J01BA DISR] OB SOPRINSUB|
SLEPSYTL 43¢ LOZ 69 OAISSVd 00 TV.L0L SOMR||IGOW SBI018A 6 SOINI)L
PLB1G6G EL 0S0O6EE 61 L sosiamg | |£09 091 86 S452L06 - SL5TL06 v oysedap ap sopeaylIa]
005 Z0S 09 [EEZ98 6P L |e9s)y eZBNtEU Bp SB0de8)1qo seANg | |LLE LGV 258058 - 7258058 ¥ SRIBoURUY SIOAMASUI WS SAPEpPHIgiuodsI]
sa0dedqo seno sapepniqiuodsig
I - T - i 1 | | T T mm:.uwm_uuhmw_u T ]
asapdezuowe
SZ0T-TL-LE oz0Z-90-08 | seloN s011dpId SOPUNY 3 OAISEEd opIND) I0eA, opInby s01eA ‘apepledw oI IoIBA SBION OAIOY
1od sepaad
'S30SIADIH
SZOZ-ZL-LE 9202-90-0€ |

(vOY - SEZUEM)] LUD S0SERJAXE SRIUBIUO)

9202 30 OHNNIr3goe
SYINOD 3 OIHQLY13Y

¥OI18Md OYIYOSENS 30 COVROIS SOMYITIEOIW SIHOTYA IWT QLNIWILSIANI 30 TVID3dST OUNNL - OHNINL ON YONVIINOD V48



f.w..s;.

‘Sedlgouel]) sagselsUoLIRp SEISap aueIFalu a)led Ze) OXatiy O

85¢ LTE S 0LTSPL LSGL 0ado0[Y3d 00 oaINdIT 0avLINS3AY

{ELressall) (928589 95) SVS3dsad 3aIvicl

(8Lz 9TL 9) (9/9/8/ G1) il sieuoioelado sepiad 2 soisno

(osggLzoL) (€28 96¥ 2T) ol $908SIWO0D

{(g8rzos€) (ZesLeL L) 5 saisoduw|

(098 £0£ 26} (cesele L) 8 OpBJ.8W 5P I0jeA oe soAeTaU sBIshly
sesadsaq

89/ V/8 8¥ L LE0 LEV 80T - |souanoud3aaiviol

- EYZ09¢ 5P 8 apeasall ap 101eA ok soAlNsod saisnfy

LLLTOSLPL 8E€ £62 091 8 SO 3p eaAUED)

208 068 Z80605 L 8 sodal ssianay

Gl LY PLEQOE L 8 ousgdep ap sopeoyIan

SOIUaWIpUsL soAN0 @ soINf
SOYeA04d
GZ0Z-90-0¢ 920T-90-0¢ SEION SYogNY

{YOY - SEZUBMY I3 SOSSAIAXD SFIUBIUO|)
§coc 30 OHNNT

9202 3d OHNNI 20 0E
SYINOD 3 OIHQLY 13H

YONENd OYSIHOSANS 30 OOYHD3H SOIYITIHOW STHOWA W3 OLNAWILSIANI 30 T¥103dST CONNL - OHNLNS ON YINYIINOD v48



n

‘SeIEIUBLIY Saodensucuiap seyssp sjueidalul sped ze) oxauy QO

gLy LLL CCSB0S 8 OQ0Jdad O Wid ON 3avanigaiNOdsId W3 OJ1vsS
v8e L8 LLT LSY Oa0Jd3d Od QIDJNI ON IQvANIFINQGSIA W3 Od1YS
GEL 069 05l 1508 0Q0|d43d OJ SOIHYLINOW SOXA14 $0Aa Oa1vs

(¢8¢ 681 08}

(166 ¥Z6 802 L)

SOLINIWYOVd SO ¥XIVO 30 SOXN'4

(000 sz 9} (62t 891) sodiuas ep oedesald g SajuBlU) S0ISND 9p sojuswefed
sieuopesado sepiad @ S01SND S0JINC DP BXIED 3P SOXN)

(z9g 121 £} (£2hEes L) $HOSSILIOD SBIINO 8P S01SN3 3p sojusweied

(885206 0L) (0L€ 069 8z} op159F ap 0BSSIWLCD 3P $01SND 5P SoIUBWIERE 4
S30SSIU0D AP EXIBO 3P SOXN]4

(BZT TGL LY) (LLL L8 L) po8ue Wwa sofed soisodw) soe sajualaul SCIsNd ap Ojuaweded
sojsoduw ep exjed ap SoxXn)4

- {P2£ 820 LLL) BPURASI SP DPIODE WOD S0113013) 9P SO|N1 9P eidwod ap sapdelado ap soISND ap soluswlese

- (EP6 SLY ZLL) 0IUSWNSIAUI 3p SOpUNy Wia opdediaiued ap SSpPERIUN 2P SCISND ap SoWBWeRed

(P61 719 52L) (£86 £50 062} SOJ3N1 8p BIISUED B S8jualaul soluaweded

(51e895¢€LL) (L¥6 SP6 9L L) sapepIguedsip 3p sojuaweded
sesadsep seaino & soanl ep ex|es ap soxnid

¢cv 648 L0E Lyl 846918 1 SOLINIWIFGIDIH 500 ¥XIVD 3d SOXNTd

- ZEQ LYL LLL BPUBAS! 3D OPIODE WOD S01i2018] 8P SOINY 9P EPUaA 8p saodesado sp souaaold ap sojuslugessy

¥9Z 9/v 781 £TL 500 £LE SOINY3 8P EAISHED B S9IUBISUI SOLUSWIYeIaY

851 EOF STL 981 6ZT s L SBpEPIIqIUOSIp 8P SOJUSLIGA03Y
SolUaLUIpual S011N0 @ SoIN| SOP EXIED Bp SOXN|J

520Z-80-0¢ 920Z-90-08 SEI0N seoauqny

{VOV - SEZUBAY LUD SCSSaldxa Sejueluol)

S20¢ 30 OHNI 30 0% 3 9¢0¢ 30 OHNNT 34 0F W3 SOUNIA $353W SI35 30 SO0 0ld3d S0 vdvd vXIVO 3C SOXNTd SO0 SIIVHISNOWIA
YONanNd QVOHDSENS 30 OOvYHS3d SORYTIIECKW STHOTVA W OLNIFWIISIANI A0 TWIITdST CANNL - OHNLNG ON YONVIINGD Y-8

9¢0T 30 OHNNI 330 0E
SYLNOO 3 OlHQLY 134

YOI18MNd YD 1HISANS 30 OQVHDIAA SOIMYITISOW STHOTYA W3 OLNIWILSIANI 30 VID3dST OONN - OHNLNA ON VINYIANOD v48



BFA CONFIANGA NO FUTURO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAO PUBLICA
RELATORIO £ CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2026

1.

(Montantes expressos em Kwanzas — ADA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BFA Confianga no Futuro — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Fechado de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BFA Confianga no Futuro”) foi
autorizada pela Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC"), em 8 de Junho de 2023, tendo
iniciado a sua actividade em 15 de Margo de 2024, apés o periodo de comercializagdo das
unidades de participa¢do que finalizou no dia 14 de Margo de 2024,

O Fundo foi constituido com a duragio de aproximadamente quatre anos, quatro meses e vinte
€ seis dias contados a partir da data de inicio da actividade, ndo tendo intengdo nem
necessidade de entrar em liguidagéo ou reduzir significativamente a sua actividade antes da
maturidade prevista. Esta prevista a dissoluc¢o do Fundo no dia 10 de Agoste de 2028, sendo
expectativa do Conselho de Administrag&o da Sociedade Gestora que a liquidagao e partilha
ocorra nos 5 dias Uteis subsequentes a data de dissolugdo. Nac obstante, de acordo com o
Regulamento de Gestdo, o Fundo podera ser prorrogado, mediante solicitagéo da Sociedade
Gastora 2 Comissao do Mercado de Capitais desde que sua prorrogacao seja do pleno interesse
dos participantes do Fundo.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em Kwanzas,
diversificando as carteiras dos seus participantes com rentabilidade acrescida e diferenciada
comparativamente aos depdsitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional. Assim, de acordo
com a polftica de investimento, o patriménio do Fundo serd composto por:

i Acgoes, obrigagdes com direito de subscrigio de acgdes, obrigagbes convertiveis em
acgOes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrigéo de
acgdes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragéo indexada a acgoes;

ii. Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagéo;

iii. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depdsitos, operagdes
de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

Adicionalmente, o0 Fundo nao esté sujeito a quaisquer limites de investimento, desde gue sejam
feitos em activos do mercado monetédrio e do mercado de capitais. O Fundo efectuara
aplicacdes na Republica de Angola em activos denominados em Kwanzas.

O Fundo é um Organismo de Investimento Colectivo de Distribuigdo, com a prorrogativa de
distribuigdo de 50% dos rendimentos anuais, a contar do segundo ano de actividade até a
maturidade do fundo.

O Fundo é gerido pela BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”). As fungdes de banco
depositdrio e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
{(“Banco BFA”).

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Kwanzas ({AOA), excepto quando
expressamente indicado.
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2.

21

2.2

a)

b)

BASES DE APRESENTACAO E RESUMO DAS PRINC|PAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Ba € apr a

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros € registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Crganismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comissdo do Mercado
de Capitais (“CMC") n.° 9/16, de & de Julho, considerando também a metodologia de
mensuracao dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As dermonstragdes financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas
da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia,
materialidade, ndo compensagéo de saldos € comparabilidade.
ntabilisti

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagao
das demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Os proveitos e custos s&o reconhecidos em fungédo do periodo de vigéncia das operagdes, de
acordo com o principio contabilistico da especializagéo dos exercicios, sendo registados &
medida que s&o gerados, independentermente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Careira de titulos e valores mobilidrios
Classificagdo

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo (Nota 5), encontra-se classificada nas
categorias de:

* Activos financeiros aoc justo valor através de resultados; ou
e Activos financeiros ac custo amortizado.

A metodologia de classificagio dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do
Fundo encontra-se a ser realizada tendo por base os requisitos especificos aplicaveis aos
Organismos de Investimento Colectivo, o qual prevé a classificagdo destes activos numa
carteira de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificagdo numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos os
seguintes requisitos: (i) a maturidade dos activos gue compdem a carteira de titulos e valores
mobilidrios coincide ou seja anterior & maturidade do Fundo; e {ii) os activos que compdem a
carteira do Fundo ndo s8o adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem
mantidos até & sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos 0s
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

~l
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Activos financeiros ao justo valor através de resultados

S&o considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos geridos e
avaliados com base no respectivo justo valor. Os ganhos e perdas decorrentes da sua
mensuragao sdo reconhecidos em resultados do periodo.

Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢éo,
sendo as despesas directamente atribuiveis & aquisigdo do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagao reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao prego pelo qual um active poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma transacgdo normal. A sua melhor métrica
$&0 0s pregos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagéo do justo
valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i Pregos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso a data da mensuragéao.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, 0s guais incluem:
a, pregos cotados de activos ou passivos semethantes em mercados activos;
b. pregoscotados de activos idénticos ou semelhanies em mercados ndo activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagdes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

ii. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observdveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definig&o do prego,
nomeadamente sobre o risco.

O justo valor é baseado em cotagbes de mercade disponiveis na BODIVA, guando disponiveis, e
na auséncia de cotagio é determinado com base na utilizagdo de pregos de transacgdes
recentes semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagéo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condigdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resultantes da alterag8o do justo valor desta categoria de titulos séo registadas
directaments em resultados, nas rubricas “Ajuste positive ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” {Nota 8), conforme aplicavel.

Na data de liquidagdo dos titulos, as valias resultantes da variagdo entre o justo valor, registado
na contabilidade, e o prego de venda, sdo reconhecidas como proveito ou custio proveniente da
liquidacao e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de
mercado” ou “Ajuste negative ao valor de mercado” (Nota 8), conforme aplicavel.

o
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Activos financeiros ao custo amortizado

580 considerados activos financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos com ¢ objective
de serem detidos até a maturidade e recebimento dos fluxos de caixa contratuais do activo.

Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicao
acrescido dos custos de transacgdo e, subsequentemente, sfo mensurados ao custo
amortizado com base no método dataxa de juro efectiva. Adicionalmente, estio sujeitos, desde
o seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas por imparidade, para perdas de crédito
esperadas, as quais sdo registadas por contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por
imparidade” (Nota 5).

O valor de aguisicéo dos titulos pago pelo Fundo é considerado o seu justo valor na aquisi¢ao,
incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas. Assim, para os titulos
adqguiridos a desconto sobre o valor nominal, as perdas por imparidade sdo reconhecidas
gquando o valor de balango {valor de aguisi¢do considerando o desconto corrido) seja superior
ao valor estimado de recuperagao {valor nominal deduzido da perda por imparidade estimada).

As valias resultantes da aplicagao do método da taxa de juro efectiva sio registadas
directamente em resultados na rubrica de “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos”
(Nota 8).

Os instrumentos sujeitos ao célculo da imparidade sao divididos em trés estagios (stages) tendo
em consideragdo o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

¢ Stage 1: sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade reflectird perdas de crédito esperadas
resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de
reporte ou ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento (quando
0 seu periodo de vida residual for inferior a 12 meses);

¢ Stage 2: instrumentos em gue se considera que ocorreu um aumento significative do risco
de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda no existe evidéncia
objectiva de imparidade. Neste caso, a imparidade reflectird as perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de default que poderdc ccorrer ao longo do periodo de
vida residual esperado do instrumento;

e Stage 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objectiva de imparidade como
resultado de eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o montante de imparidade
reflectird as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida residual esperado do
instrumento.

A determinacgéo da ECL (“Expected Credit Loss”) a aplicar depende da alocagéo do contrato a
um de trés estagios (“stages”), e correspondem a média ponderada das perdas de crédito,
utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento
{“default”).

udsy

QO



BFA CONFIANGA NO FUTURO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAC PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

c)

d)

Dependendo da classifica¢do do stage da operagdo as perdas por imparidade devem ser
estimadas de acordo com 0s seguintes critérios:

¢+ Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que
ocorre nos 12 meses apés a data de célculo, sendo aplicada para operagtes em stage 1; e

¢« Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenga entre os fluxos de
caixa contractuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até 4 maturidade
do contrato. Ou seja, a perda esperada resulta de todos 0s potenciais eventos de perda até
a maturidade, sendo aplicada para operagdes em stage 2 e 3.

O céleulo de imparidade é complexo e requer a utilizagdo de estimativas e pressupostos, sendo
0s principais inputs utilizados para a mensuracgio das ECLs, as seguintes varidveis:

* Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default - PD);

+« Perdadado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD);

+« Exposigdo dado o Incumprimento (Exposure at Default —EAD); e

+ Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de juro efectiva do contracto) (Discount Rate — DR}.

Os parametros, PD e LGD, sao obtidos através de indicadores estatisticos publicados nos
estudos da agéncia de Rating Moody s, tendo em consideragéo a notagio de risco atribuida as
obrigagdes emitidas pelo Estado Angolano.

Aumento significativo do risco de crédito

Um activo é classificado em estégio 2 sempre que se verifiqgue um aumento significativo no
respectivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliag@o da existéncia de
um aumento significativo do risco de crédito, o Fundo tem em consideragdo a informagao
qualitativa e quantitativa, razodvel e sustentavel disponiveis na data de referéncia.

Juros de certificados de depdsitos

Os juros dos certificados de depésitos sdo reconhecidos na demonstracde dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em gue séo recebidos. Os juros
séo registados na rubrica “Juros e outros rendimentos ~ Certificados de depésitos (Nota 8).

Rendimentos de titulos de divida publica
A rubrica “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de

titulos. Estes rendimentos séo registados na demonstragio dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que séo recebidos (Nota 8).
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e)

f)

Comisss

Comi o)

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrard uma comissdo nominal fixa anual de gestao de 1,50% sobre o total
de activos que compbem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comisséo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigagdes - Diversos” e “Comissdes -
Comisséo de gestdo” (Notas 7 e 10 respectivamente).

Comisséo de depositério

De acordo com o Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, aentidade
depositaria cobrard uma comissado nominal fixa anual de 0,50%, sobre o total de activos que
compOem a carteira do Fundo, devendoc ser paga trimestralmente ¢ postecipadamente.

A comissao de depdsito é registada nas rubricas “Outras obrigagoes — Diversos” e “Comissdes
—-Comissao de depositario” {(Notas 7 e 10, respectivamente).

Comissao de corretagem e liguidacao

A comissdo de corretagem e liguidagdo cobrada pelo intermedidrio financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mabilidrios (“CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podendo ser aplicada as operagdes de aquisi¢éo e liquidagéo de titulos e valores
mobilidrios, bem como filiagdo e manutengao de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 10).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissdes a incorrer no momento de
reembolsc das unidades de participag¢ao e extingao do Fundo, nomeadamente, comissoes de
eventos societdrios e comissdes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregario da BODIVA.

Importa, no entanto, referir que o Fundo estd isento de comissédo de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacgdes de titulos de divida pablica.

Unid ! icinacs

O valor da unidade de participagao é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do Funda pelo nimero de unidades de participag@o em circulagio.
0 valor liguido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.

—
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g

h)

i)

Taxas

Taxa de supervisdo

Ataxa de supervisdo cobrada no final de cada semestre pela Comisséo do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicagéo de uma taxa semestral sobre ¢
valor bruto global do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b) don.® 11, da
Tabela de Taxas Aplicdveis ao Mercado de Valores Mobilidrics e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.® 208/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de
0,007% sobre o montante de todos os activos que compdem a carteira do Fundo, a qual acresce
uma componente semestral fixa de 871.560 AOA até ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 7 e 10).

cor

Os titulos comprados com acordo de revenda {reverse repo) por um prego fixo ou por um prego
gue iguala o pregoe de compra acrescido de um juro inerente ac prazo da operagédo sao
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como disponibilidades. A
diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendides com acorde de recompra (repo) por um prego fixo ou por um prego que iguala
o preco de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagéo n&o s&o desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo é contabilizado em outras obrigacdes. A diferenga entre
ovalor devenda e o valor de recompra é tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra e outras operag¢des
nao sdo desreconhecidas porgue o Fundo detém substancialmente todos os riscos e beneficios
com base no prego de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

Impostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobilidrio, o Fundo é um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os
lucros por si obtidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.% 1 do artigo 28.° do
Cadigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lein.© 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cdédigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributdvel dos organismos de investimento Colectivo é constituido pelo lucro
determinadec com base nas normas contahilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
iméveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagfes de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagdo ou
desvalorizagéo potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigbes e
reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

12
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Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido
estimado e contabilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros
organismos de investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagéo
em vigor.

Apesar de ndo se encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Cédigo
do Imposto Industrial, na medida em que 0 Fundo € um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede aoc registo dos impostos diferidos passivos associados avalias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados & taxa de 10%, na medida em que
representam diferengas tempordrias tributaveis futuras.

0O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sohre a Aplicagao de Capitais (“IAC”).

re o valor acr rit

0O Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lein.2 7/19, publicada
em Diario da Replblica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.© 17/18, de 13 de Agosto, veio
introduzir, na legislagio angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019, Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até
entdo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do VA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagctes declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo
(em substituicdo do Imposto do Sele). No entanto, certas operagdes de intermediagio
financeira estéo isentas de IVA, as quais continuard a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operacgées
isentas de IVA, tem também restrigdes no direito & deducéo do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede & dedugdo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos
previstos na legislagao em vigor —com excepgao do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a dedugao.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestdo
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termas da alinea i) do
n. 1 do artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por forga da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administragao Geral Tributdria no dia 9 de Abril de 2020.
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Distribuica iment

O Fundo é um QOrganismo de Investimento Colectivo de distribuicdo, mas ndo garante a
existéncia de resultados passiveis de distribuigao.

A contar do segundo ano de actividade aié & maturidade do Fundo, o Fundo distribui, 50% dos
rendimentos anuais distribuiveis {ou seja, os proveitos efectives / realizados uma vez deduzidos
os encargos do Fundo) por unidade de participagdo, gerados pelos activos no periodo
respectivo.

N&o esta prevista a distribuigdo de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patrimdnio todos os rendimentos potenciais
auferidos pelos seus activos financeiros.

Adistribuigdo serd efectuada apés confirmagao dos resultados anuais distribuiveis por relatério
de auditoria a ser emitido pelo Auditor do Fundo, sendo que a ultima data de distribuicéo serd
coincidente com a data de liquidagédo do Fundo. A distribuigdo dos rendimentos é feita em
numeraric, sendo © pagamento aos participantes efectuado por crédito das respectivas contas
bancarias abertas junto do Banco depositério.
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3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializagdo do Fundo encerrou no dia 14 de Margo de 2024, tendo sido subscritas
1219 801 unidades de participagao ao valor unitario de 1 000,00 AOA, perfazendo um total de
1219 801 000 AOA. O Fundo foi subscrito por 151 participantes.

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo de seis meses findo em 30 de Junho de

2026 foi 0 seguinte:

Descrigdo 31-12-2025 Aplicagdodo Resultado liquido do 20-06-2028
resultado petlodo
Unidades de participagac 1219 801 000 - - 1219 801 000
Lucros e prejuizos acurnulados 469 003 829 224 831887 B 693835716
Resultados distribuidos - (112415943) = (112415 943)
Resultado liquido do periodo 224 831 BB7 (224 831 887) 151745210 151745210
1913636716 {112 415 943) 151745210 1952 965983

Numero de unidades de participagio

Valor das unidades de participacio

1219801

1568,81058

1219801

1601,05284

De acordo com a politica de rendimentos do Fundo {Nota 2.2.j)), em 2026 foram distribuidos aos
participantes rendimentos no montante de 112 415 943 AOA, referentes ao exercicio de 2025.

O movimento ocorrido no capital do Fundo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 foi o

seguinte:

Descrigao 31-12.202¢  1PUcacBodo  Resubiadoliguidoda o, 4o g
resultado exercicio
Unidades de participagéo 1219801 000 - - 1219801000
Lucros e prejuizos acumulados - 469003829 - 469003829
Resultado liquido do exercicic 469 003 829 {469003 B29) 224 831887 224831887

1688 804829

224831887 1913636716

Numero deunidades de participagao 1219801 1219801
Valor das unidades de participagdo 1 384,49208 1568,81058
15
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No periodo de seis meses findo em 30 de Junho de 2026, ¢ valor liguido global do Fundo, o valor
de cada unidade de participagdo e o nimero de unidades de participagdo em circulagéo é o

seguinte:
N1 idades d

. Valor liquido globaldo  Valor da unidade de |+ Uero de unidades de

Ano Més o _ participagdo em
Fundo participagao . .
circulagao

2026 Janeire 1928 008 634 1580,59276 121880
2026 Fevereiro 1888758473 1548,41607 121880
2026 Margo 1955647137 1603,25097 1219801
2026 Abril 1841513128 1509,68324 1219 801
2026 Maio 1942604128 1592,55824 121980
2026 Junho 1952 965 983 1601,05294 1218801

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada
unidade de participagdo e o numero de unidades de participagac em circulagéo € o seguinte:

Valor liquido global do

Valordaunidadede

Numero deunidades de

Ano Més Fundo . _— part!c:lpaga? em
circulagio

2025 Janeiro 1726262821 1415,20037 1219801
2025 Fevereiro 1725537372 1414,60564 1219801
2025 Margo 1704 456075 1397,32307 1219801
2025 Abril 1849233878 1516,01276 1219801
2025 Maio 1707141 056 1399,52423 1219801
2025 Junho 1712519439 1403,93346 12129801
2025 Julho 174749586861 1432,60717 1219801
2025 Agosto 1775853793 1455,85533 1219801
2025 Setembro 1834379783 1503,83528 1219801
2025 Qutubro 1878902338 1540,33513 1219801
2025 Novembro 1891128200 1550,35798 1215801
2025 Dezembro 1913636716 1568,81058 1219801

% nsdsy
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4. DISPONIBILIDADES

Em 30 de Junho de 2028 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Disponibilidades em instituigdes financeiras 8508522 457371
Certificados de deposito
Depdésitos aprazo

Valoraplicado 9000 000 98000000
Juros corridos 12575 160603
17 521097 98617974

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Certificados de depésito”
corresponde ao valor aplicado e & especializagdo dos juros corridos referentes a depdsitos a
prazo constituidos junto do Banco de Fomento Angola, S.A..

5. TITULQSEVALORES MOBILIARIOS

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte
composigao:

30-06-2026 31-12-2025

Mensurados ao justo valoratravés de resultados
Tiulas de rendimento fixo
Qbrigagdes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR) 1945673182 1768017001
1945673182 1768017001

Mensurados ao custo amortizado
Titulos de rendimento fixo
Bilhetes de Tesouro (BT) 27 408139 87 881184
27408139 87891164

Em 30 de Junho de 2026, a distribuigdo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte

composicao:
30-06-2026
Custc de Variagbes de Justo valor
e . Juros corrides Total
aquisicao justo valor (clean)

Mensurades ao justo valer através de resultados
Titulos devendimento fixo
Obrigagdes do Tesouro Nio Reajustaveis (OT-NR) 1498074048 325185590 1823259638 122413544 1845673182

1498074048 325185550 1823259638 122413544 1845673182

Mensurados ao custe amortizado
Titulos de rendimento fixo
Bilhetes de Tesouro {ET) 26906049 - 26 906049 502030 27408139

26 906 049 o 26 806043 502 090 27408 139
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Em 31 de Dezembro de 2025, a distribuigdo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte
composigao:

31-12-2025
Custo de Variagdes de Justo valor .
. N luros corridos Total
aquisicio justa valor {clean}

Mensurados ao juste valoratravés deresultados
Titulos de rendimento fixo

Qbrigagdes do Tesoure Nao Reajustaveis (OT-NR} 13727410222 280330471 1653071693 114945308 1768017001

1372741222 280330471 1653071693 114945308 1768017001

Mensurados ao custo amortizado
Titulos de rendimento fixo

Bithetes de Tesoure (BT} 77825415 N 77825415 10065749 87891154

77825415 - 77825415 10065749 87891164

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a totalidade das Obrigagbes de Tesouro nao
reajustaveis estdo classificadas na categoria de justo valor através de resultados, em
conformidade com o modelo de negdcios definido, de aquisi¢éo de titulos para posteriormente
negociar em mercado.

Por outro lado, os Bilhetes de Tesouro encontram-se classificados na categoria de custo
amortizado. O Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora estima manter estes Bilhetes
da Tesouro até a data da sua maturidade, em conformidade com os termos do oficio com a
referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020 (Nota 2.2 b)).

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2. b), os titulos de divida publica em
carteira classificados ao custo amortizado encontram-se classificados em stage 1,
considerando que desde a data de origem do activo ndo existiram indicadores que
determinassem um aumento significativo de risco de crédito do emissor. Esta avaliagéo dorisco
de incumprimento do emissor concluiu pela manuteng¢ao do activo em stage 1.

O céalculo de imparidade para os titulos em carteira classificados ao custo amortizado tem em
contauma PD a 12 meses aplicada de forma logaritmica. O Fundo regista imparidade quando a
periodificaco do desconto abtido na aquisigéo dos titulos é inferior & imparidade calculada no
periodo, razao pela qual néo se verifica imparidade no periodo.

Em 30 de Junho de 2026, os titulos em carteira apresentam prazo residual de vencimento gue
varia entre trés meses e mais de doze meses.
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6. CREDITOS

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

COMpPOosigan:
30-06-2026 31-12-2025
Activos porimpostos correntes 29047 472 29047472
Activos porimpostos diferidos 2517 480 2517 480
31564952 __ 315648952

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rdbrica “Activos par impostos
correntes” diz respeito, a um crédito tributario pelo pagamento antecipado de imposto industrial
(Nota 7).

Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, o saldo da ribrica “Activos por impostos

diferidos” diz respeito, ao Imposto Industrial apurado sobre as menos valias potenciais de 2025,
resultado das reavaliagdes da carteira de titulos classificado ao justo valor (Nota 7).

7. QUTRAS CBRIGACOES

Em 30 de Junho de 2026 ¢ 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte

compaosicao:
30-06-2026 31-12-2025
Qutras obrigagdes de naturezafiscal:
Imposte Industrial
Impesto corrente
Relativo ao ano de 2026 12285943 -
Relativo ao ano de 2025 - 27985892
Relativo ao ano de 2024 3049740 3049740
Imposto diferido
Relativo ao ano de 2026 4592205 -
Relativo ao ano de 2024 29047 472 29047 472
IAC 886977 419396
49862 337 60502 500
Diversos:
Servigos de auditoriaexterna 14163620 {2002131)
Comissao de depositario 7558161 2261339
Taxa de supervisao 1010666 1008 442
Comissao de gestéo (3393397) 10684 225
19338 050 11951 874
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Em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembyro de 2025, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em
consideragéo as regras fiscais definidas no Cédige dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme
guadro abaixo:

30-06-2026 31-12-2025

Resultade liguido do periodo 151745210 224831887
Imposto Industrial 16878148 25468412
Resultado antes deimpostos 168 623 358 250300299
Acréscimas e dedugbes a matéria colectavel

Valias realizadas de anos anteriores - 5058 656

Valias potenciais {45763 930) 20116147
Lucro tributavel / {Prejuizo fiscal) 122 859428 275475102
Taxade Imposto 10% 10%
Imposto Industrial - Imposto corrente 12285943 27985882
Imposto Industrial - Imposto diferido 4592205 (2517 480)

Assim, em 30 de Junho de 2026 e 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto Industrial” inclui
(i) (activo)/passivo por imposto corrente associado ao lucro tributavel deduzido das valias
potenciais obtidas com a carteira de titulos e {ii} (activo)/passivo por imposto diferido associado
asvalias potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados conforme descrito na Nota 2.2.i),
as quais sd serdo aceites fiscalmente quando forem realizadas:

30-06-2026 31-12-2025
{Activo)/ Passivo porimposto corrente 12285943 27985892
{Activo)/ Passivo parirnposto diferido
Valias potenciais 4592205 (2517 480)
16878 148 25468412

Em Maio de 2028, a Sociedade Gestora do Fundo procedeu & liquidagdo do imposto referente ao
ano de 2025, tendo liguidado o valor total apurade (Modelo 1) de 27 985 892 AOQA.

Em Maio de 2025, a Sociedade Gestora do Fundo procedeu a liguidagic do imposto referente ao
ano de 2024, tendo liquidado o valor total apurado {Modelo 1) de 46 900 383 AOA. Como
resultado, o imposto diferido apurado no exercicio de 2024, no montante de 29 047 472 milhares
de kwanzas, foi liquidado de forma antecipada. Neste contexto, a Sociedade Gestora, enviol,
em Agosto de 2025, 8 AGT um protocolo de solicitagdo do crédito tributério, a fim de obter o
certificado de crédito para utilizagdo nos periodos subsequentes. Assim, o Fundo manteve
registo do passivo por imposto diferido e de um activo do imposto corrente (Nota 6).

Em 30 de Junho de 2026, a rubrica “Imposto sobre a aplicagdo de capitais” & referente as
obrigacbes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagdes de Capitais (“JAC”) devido
pelo anterior titular {(ndo isento) das Obrigagdes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido
até ao momento da aquisicao das Obrigagdes do Tesouro pelo Fundo, Uma vez que o Fundo é
isento de |AC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Codige do IAC estipula que a entrega
dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao vencimento
das Obrigagdes do Tesouro.
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Em 30 de Junho de 20286, o saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se aos valores a
pagar associados 4 comissio dos servigos prestados pelo banco depositario dos titulos (Banco
BFA) na data de referéncia (Nota 10).

Em 30 de Junho de 2026, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos semestrais
a pagar junto da Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos
regulamentos desta Entidade (Nota 10}.

Em 30 de Junho de 2026, o saldo da rubrica “Comissdo de gestdo” refere-se ao valor pago em
excesso associado & comissao de gestdo referente ao més de Junho de 2028, o qual sera
compensado na prestacgao de Julho de 2026 (Nota 10).

-
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8. NDIME R D

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e 30 de Junho de 2025, esta rubrica
apresenta a seguinte composigao:

30-06-2026 30-06-2025
Juros, cutras rendimentos e ajustes ao valor de mercado

Certificados de depdsite (Nota 4) 1368374 881185
Reverse Repos (Nota 4} 1509082 390802

Carteirade titulos (Nota 5)

Obrigagdes do Tesourc

Receitas comjures corridos / recebidos 160293 338 147 056 445
Acgdes - 546 326
Ajuste positivo ao valor demercado 45260243 -
208431037 148 874 768
Ajustes negativos ao valor de mercado (1313935} (92 707 860)

As rubricas “Certificados de Depésito” e “Reverse Repos” correspondem & especializagéo de
rendimentos de depdsitos a prazo e reverse repos.

A rubrica “Obriga¢Ges do Tesoure - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos
juros recebidos e ao acréscimo dos jures a receber nos proximos cupdes.

As rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” e “Ajuste negativo ac valor de mercado”

corresponde as valias resultantes da reavaliagio dos titulos em carteira classificados ao justo
valor.

el
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RELATORIO E CONTAS
30 DE JUNHO DE 2026

9. [IMPOSTOS

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e 30 de Junho de 2025, esta rubrica

apresenta a seguinte composigao:

30-06-2026 30-06-2025
Imposto Industrial 16878148 3392323
IVA e Imposto de selo 210495 12317
Retengéo na Fonte (Imposto Industrial} 48 750 97 845
17137392 33502485

10.COMISSOES

Nos periodos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 e 30 de Junho de 2025, esta rubrica

apresenta a seguinte composigao:

30-08-2026 30-06-2025
Comisséo de gestao 148612517 10967702
Comissao de depositario 5296822 4167727
Taxa de superviséo 1010833 993442
Comissdes de carretagem e liquidagéo 1576651 87979
22496 823 16216 850

11.CUSTOS E PERDAS OPERAC I

Nos pericdos de seis meses findos em 30 de Junho de 2026 & 30 de Junho de 2025, esta rubrica

apresenta a seguinte composigéo:

30-06-2026 30-06-2025
Custos operacionais
Servigos de auditoria externa 16165751 6131246
Outras despesas (428 075) {5028)
15737676 6126218

12.EVENTOS SUBSEQUENTES

Nao se registaram quaisquer eventos relevantes ap6s a data do balango que regueiram registos
ou divulgagdes adicionais nas demonstragdes financeiras do Fundo em 30 de Junho de 2026.

AN
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administragcéao
da BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela
Lein.°22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.® 2 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o0 Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, auditamos as demonstragodes financeiras anexas do BFA Confianca no Futuro — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado de Subscrigédo Publica ("Fundo") gerido pela BFA Gestéo de
Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais
compreendem o Balango em 30 de Junho de 2026, que evidenciam um activo total de 2 022 167 370 kwanzas
e um total de fundos préprios de 1 952 965 983 kwanzas, incluindo um resultado liquido de 151 745 210
kwanzas, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa relativas ao periodo de seis meses findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras, que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posigéo financeira do BFA Confianga no Futuro — Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobiliarios Fechado de Subscrigdo Publica em 30 de Junho de 2026 e o seu desempenho financeiro e
os fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses findo naquela data, de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”), emitidas pela Comissao do
Mercado de Capitais (“CMC”).

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA), de acordo com a
Instrugdo n.° 04/CMC/12-25, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor Externo Registado na
Comisséo do Mercado de Capitais, bem como as demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem
dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas
estao descritas na secgao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”
abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos previstos
no cédigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
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MAKING AN bsi Doty \ S Estamos convictos de que a prova de auditoria que
W:#%R;HAT Hanagement mematnsearty | obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar
Sinee (17 CERTIFIED CERTIFIED uma base para a nossa opiniéo.
o

“Deloitte”, “nds” e “nossos” refere-se a uma ou mais firmas-membro e entidades relacionadas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”). A DTTL (também referida como ”Deloitte
Global”) e cada uma das firmas-membro e entidades relacionadas séo entidades legais separadas e independentes entre si e, consequentemente, para todos e quaisquer efeitos, ndo
obrigam ou vinculam as demais. A DTTL e cada firma-membro da DTTL e respetivas entidades relacionadas sao exclusivamente responséveis pelos seus proprios atos e omissdes nao
podendo ser responsabilizadas pelos atos e omissdes das outras. A DTTL ndo presta servigos a clientes. Para mais informacao, aceda a www.deloitte.com/pt/about.

A Deloitte € lider global na prestagao de servigos de Audit & Assurance, Tax & Legal, Consulting | Technology & Transformation e Advisory | Strategy, Risk & Transactions a quase 90% da
Fortune Global 500° entre milhares de empresas privadas. Os nossos profissionais apresentam resultados duradouros e mensuraveis, o que reforga a confianga publica nos mercados de
capital, permitindo o sucesso dos nossos clientes e direcionando a uma economia mais forte, a uma sociedade mais equitativa e aum mundo mais sustentavel. Com 180 anos de histoéria, a
Deloitte esta presente em mais de 150 paises e territérios. Saiba como as 460.000 pessoas da Deloitte criam um impacto relevante no mundo em www.deloitte.com.

Tipo: Sociedade por quotas | NIF: 5401022670 | Matricula CRC de Luanda: 106/1997 | Capital social: KZ 1.000.000.000,00
Sede: Condominio Cidade Financeira, Via S8, Bloco 4 - 5°, Talatona, Luanda

© 2026. Para informagdes, contacte Deloitte Auditores, Lda.



Deloitte

Pagina2de 4

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagdao da Sociedade Gestora pelas
demonstragées financeiras

O 6rgao de gestao é responsavel pela:

— preparagdo e apresentagcdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a
posic¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo, emitidas pela Comisséo do
Mercado de Capitais;

— criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢cdo material devido a fraude ou a erro;

— elaboracgao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
— adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

- avaliagao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O 6rgao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgacédo da informagéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estéo isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo material quando exista. As
distor¢gdes podem ter origem em fraude ou em erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificAmos e avalidAmos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executdamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtivemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detectar uma distorgcdo material devido a fraude € maior do que o
risco de ndo detectar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

—  obtivemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nédo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora do Fundo;

— avaliamos a adequacgéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagoes feitas pelo 6rgéo de gestdo da Sociedade Gestora;
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— concluimos sobre a apropriacao do uso pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dlvidas significativas sobre a
capacidade do Fundo para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a
nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso
relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a Sociedade Gestora
descontinue as actividades do Fundo;

— avaliamos a apresentacgéo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacgbes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentag¢éo apropriada;

— comunicdmos com os encarregados da governacéo da Sociedade Gestora, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagéo: (i) da concordancia da informacgéao financeira constante do
Relatério de Gestdo com as demonstragdes financeiras; e (ii) da pronuncia sobre as matérias previstas no n.°
4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
OIC, non.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o Relatério de Gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o Relatério de Gestéo, foi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informagéao nele constante é
concordante com as demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao
sobre o Fundo, nao identificamos incorrecgbes materiais.

Sobre as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 13 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC, do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC,
bem como em demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, devemos pronunciar-nos sobre:

— Aadequada avaliagdo efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo em
mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado regulamentado;

— O cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagao dos activos que integram o patrimonio do
Fundo, definidos nos documentos constitutivos;

— Oregisto e controlo dos movimentos de subscri¢céo e de resgate das unidades de participagao do
Fundo;
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— O adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do Fundo;

— Arealizagao das operagdes sobre valores admitidos a negociacdo em mercado regulamentado, mas
realizadas fora dele, nos termos e condigdes previstos na lei e respectiva regulamentacao;

— Anaorealizagdo de qualquer operagéao vedada (particularmente as transacgoes entre diferentes OIC
administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizagéo de operagdes dependentes de
autorizagao ou ndo oposigdo da CMC, nos termos e condigdes definidos na lei e respectiva
regulamentacao; e

— Oressarcimento e divulgagéo dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no processo
de valorizagao do patrimoénio e divulgagao do valor da unidade de participagédo ou na imputagéo das
operagdes de subscrigédo e de resgate ao patrimonio do Fundo, nos termos e condigdes previstos na lei
e respectiva regulamentacéao.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagcdes materiais a relatar.

Luanda, 31 de Agosto de 2026

VDeloitte Auditores, Lda.

Representada por José Anténio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n°© 20130163




