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LISTA DE ACRONIMOS

BT - Bilhetes do Tesouro

FCR — Fundos de Capital de Risco

FEIT — Fundo Especial de Investimento em Titularizagéo
FIl — Fundos de Investimento Imobiliario

FIM — Fundos de Investimento Mobiliario

MBA — Mercado de Bolsa de Accdes

MBOP — Mercado de Obrigacdes Privadas

MBTT — Mercado de Bolsa de Titulos do Tesouro

MBUP — Mercado de Bolsa de Unidades de Participacao
MOR — Mercado de Operacdes de Reporte

MROV — Mercado de Registo de Operacdes sobre Valores Mobiliarios

OIC — Organismo de Investimento Colectivo

OP - Obrigacdes Privadas

OT-ME - Obrigacdes do Tesouro em Moeda Estrangeira
OT-NR — Obrigacdes do Tesouro Ndo Reajustaveis

OT-TX — Obrigacdes do Tesouro Indexadas a taxa de cambio
SCR — Sociedade de Capital de Risco

Sll — Sociedades de Investimento Imobiliario

UGD - Unidade de Gestéo da Divida

UP — Unidade de Participacéo

VLG — Valor Liquido Global



1. ENTIDADES REGISTADAS POR TIPOLOGIA
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2. MERCADOS BODIVA| NEGOCIACAO NA BODIVA

No Il Trimestre de 2026, o volume de negociacéo situou-se em Kz 1 764,71 mil milhdes, o que representa um crescimento de 66,65% face ao Il Trimestre de 2025. Por

outro lado, o numero de negdcios situou-se em 13 406, representando um aumento de 96,71% face ao periodo homadlogo.

Fig. 2:
Volume de Negociagcdo na BODIVA (em mM de Kz) e N.° de

Negocios
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2. MERCADOS BODIVA| CONTAS CEVAMA

No que respeita as contas CEVAMA, no Il Trimestre de 2026, registou-se 2920 contas abertas, o que correspondeu a um crescimento homadlogo de 1126 contas (+62,76%).

Figura n.° 3: Contas CEVAMA
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2. MERCADOS BODIVA| INSTRUMENTOS NEGOCIADOS

No Il trimestre de 2026, as OT-NR representaram a maior
fatia das transaccdes em mercado regulamentado, com
77,55% do volume total. Seguiram-se as OT-ME com
17,06%, os BT com 4,64% e as Ac¢cbes com 0,70%. As
menores participacdes foram registadas pelas OP, com
0,04%, e pelas UP, com apenas 0,0002%.

Comparativamente ao Il trimestre de 2025, observa-se um
reforco da predominancia das OT-NR, que passaram de
55,17% para 77,55% do volume total transaccionado. No
mesmo periodo, as OT-ME reduziram a sua participagdo
de 42,00% para 17,06%, enquanto os BT aumentaram de
2,65% para 4,64% e as Accgles de 0,13% para 0,70%. As
OP registaram um ligeiro aumento, de 0,03% para 0,04%,

ao passo que as UP diminuiram de 0,012% para 0,0002%.

Fig. 4:
Peso dos Valores Mobiliarios nas
Negociacdes
Il Trimestre de 2025

Fig. 5:
Peso dos Valores Mobiliarios nas
Negociacdes
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2. MERCADOS BODIVA| VOLUME DE NEGOCIAGAO POR SEGMENTO

No Il trimestre de 2026, as MROV representaram a maior
fatia das transacg¢fes, com 760,61 mil milhdes. Seguiram-se
as MOR com 591,81 mil milhdes, as MBTT com 401,98 mil
milhdes e as MBA com 9,94 mil milhdes. As menores
transaccfes foram registadas pelas MBOP, com 0,36 mil

milhdes, e pelas MBUP, com apenas 0,003 mil milhdes.

Comparativamente ao |l trimestre de 2025, as MROV
registaram um aumento expressivo, passando de 376,86 mil
milhdes para 760,61 mil milhes. No mesmo periodo, as
MOR aumentaram de 482,07 mil milhdes para 591,81 mil
milhdes e as MBTT de 0,29 mil milhdes para 401,98 mil
milhdes. Em contrapartida, as MBA aumentaram de 1,41 mil
milhdes para 9,94 mil milhdes, enquanto as MBUP reduziram
ligeiramente de 0,005 mil milhées para 0,003 mil milhdes. As
MBOP diminuiram significativamente o] volume
transaccionado, passando de 198,28 mil milhGes para 0,36

mil milhdes.

Fig. 6:

Volume de Negociagdo por Segmento do

Mercado em (em mM de Kz)
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Fig. 7:
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2. MERCADOS BODIVA| NUMERO DE INVESTIDORES NAS NEGOCIAGOES

No Il Trimestre de 2026, os Particulares continuaram a destacar-se
como a tipologia de investidor com maior participagdo nas
transaccoes realizadas, representando 84,85% do total, enquanto as

Empresas/Instituicdes participaram com 15,15%.

Comparativamente ao Il Trimestre de 2025, periodo em que 0s
Particulares representavam 88,0% das transaccbes e as
Empresas/Instituicbes 12,0%, observou-se um aumento da
participacdo das Empresas/Instituicdes, acompanhado por uma
reducdo da representatividade dos Particulares. Apesar desta
evolugdo, os Particulares continuaram a dominar o volume de
transaccdes realizadas no mercado. Por sua vez, em termos de
volume financeiro negociado, as Empresas/Instituicbes mantiveram
a lideranca, com Kz 1 655,21 mil milhdes, muito acima dos Kz
109,50 mil milhdes movimentados pelos  Particulares.
Comparativamente ao Il Trimestre de 2025, verificou-se um

crescimento expressivo do volume negociado por este segmento.

Fig. 8:
Numero de Investidores nas
Negociacdes
Il Trimestre de 2025

Fig. 9:
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2. MERCADOS BODIVA| QUOTA DE MERCADO DOS MEMBROS DA BODIVA

No Il Trimestre de 2026, a AUREA destacou-se como o principal agente de intermediacdo na perspectiva de compra na BODIVA, concentrando 36,53% do volume negociado,
seguida pelo BFA CM com 20,53% e o BNA com 11,85%. Comparativamente ao Il Trimestre de 2025, periodo em que o BFA CM liderava com 37,99% da participacdo nas compras,

seguido pela SINV (13,43%) e pela AUREA (11,91%), observou-se uma alterac&o na estrutura do mercado.

A AUREA assumiu a lideranca no Il Trimestre de 2026, aumentando a sua participacdo em 24,62 pontos percentuais (p.p.), enquanto o BFA CM registou uma reducéo de 17,46 p.p.,

passando para 20,53%. Esta evolugéo reflecte uma redistribui¢céo da actividade de intermediacdo na perspectiva de compra entre os agentes de mercado no periodo em analise.

Fig. 10 Fig. 11
Na Perspectiva da Compra Na Perspectiva da Compra
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2. MERCADOS BODIVA| QUOTA DE MERCADO DOS MEMBROS DA BODIVA

No Il Trimestre de 2026, a AUREA assumiu a lideranca da intermediacdo na perspectiva da venda, concentrando 26,58% das operacdes, seguida pelo BNA, com 20,90%, e
pela HCPS, com 10,05%.Comparativamente ao Il Trimestre de 2025, quando o BNA liderava com 45,77% da quota de mercado, verificou-se uma alteracdo na estrutura da
intermediacéo, com a AUREA a assumir a primeira posicdo em 2026. Por sua vez, o BNA reduziu a sua participacdo em 24,87 pontos percentuais (p.p.), passando de

45,77% para 20,90%.

Fig. 12 Fig. 13
Na Perspectiva da Venda Na Perspectiva da Venda
Il Trimestre de 2025 Il Trimestre de 2026
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2. MERCADOS BODIVA| MERCADO ACCIONISTA

No final do Il trimestre de 2026 a Capitalizacdo Bolsista, situou-se na ordem dos Kz 4 091,37 mil milhdes, correspondendo a um aumento de 92,70%, face ao periodo

homologo. Este comportamento deveu-se a valorizagdo geral das acgdes no periodo observado.

Fig. 14:
Evolucédo da Cotacdo Accionista e Capitalizacao Bolsista (em mM de Kz)
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2. MERCADOS BODIVA| TURNOVER

No Il Trimestre de 2026, o turnover das ac¢des admitidas situou-se em 0,30% 0 que representa um aumento de 0,23 pontos percentuais (p.p.), face ao periodo homologo. Isto

evidencia uma melhoria da liquidez e da actividade de negociacéo das ac¢des admitidas no mercado ao longo do periodo em analise.

Fig. 15: Turnover das Acgbes Admitidas
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3. INDUSTRIA DOS OIC

ECAp S

O
O RCADO

Miss s

]

STy 1a)
Wi
.
>

oy o)
A f
Picy o AR

No final do Il trimestre, estavam registados 66 Organismos de Investimento Colectivo (OIC). Dentre os quais 37 Fundos de Investimento Mobiliario (FIM), 10 Fundos de Capital de Risco

(FCR), 1 Sociedade de Capital de Risco (SCR), 14 Fundos de Investimento Imobiliario (FIl), 03 Sociedades de Investimento Imobiliario e 01 Fundo Especial de Investimento em

Titularizac&o (FEIT).

Em termos de numero de participantes, os FIM continuam a liderar com 5 726 participantes, seguidos dos FIl com 379 participantes no final do periodo.
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3. INDUSTRIA DOS OIC |EVOLUCAO DO VALOR LIQUIDO GLOBAL (VLG)

Relativamente ao VLG da industria dos OIC, no final do Il trimestre de 2026, este situou-se na ordem de Kz 1 907,24 mil milh8es, correspondendo a uma variagdo homologa

positiva de 56,94% e um acréscimo de 16,68% face ao trimestre anterior. Relativamente a quota de mercado, os Fll dominaram a industria, representando 55,62% do VLG

dos OIC.

Fig. 19:
Evolugéo do VLG da Inddstria de OIC (em Mm de Kz)
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3. INDUSTRIA DOS OIC |PESO DO ACTIVO SOB GESTAO POR TIPOLOGIA DE OIC

No final do Il Trimestre de 2026, os Fundos de Investimento Imobiliario (FII) mantiveram-se como a tipologia mais representativa no activo total da Industria dos OIC, com um
peso de 55,79%, ainda que se tenha registado uma reducgéo assinalavel face aos 78,47% observados no periodo de homologo (22,68 p.p). Adicionalmente, esta perda de
representatividade foi acompanhada pelo reforco das restantes tipologias, com destaque para os Fundos de Investimento Mobiliario (FIM), cujo peso evoluiu de 9,18% para
30,07% (20,89 p.p), e para os Fundos de Investimento em Capital de Risco (FCR), que passaram de 0,72% para 6,58% (5,86 p.p). Neste contexto, a trajectoria descendente

do peso dos activos imobiliarios, apesar da sua lideranca, evidencia uma consolidacdo da Industria dos OIC, hoje menos dependente de uma Unica tipologia e com uma

reparticdo mais equilibrada do activo entre os segmentos mobiliario e de capital de risco.

Fig. 20:
Peso do Activo Sob Gestéo Por Tipologia
de OIC
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3. INDUSTRIA DOS OIC |COMPOSIGAO DA CARTEIRA DOS OIC

No Il Trimestre de 2026, a carteira de investimentos da industria alcancou o valor de Kz 1 845,26 mil milhdes, representando uma variacado positiva de 87,32% face ao periodo

homologo, com os activos imobiliarios sendo os activos mais representativos da carteira (54,70%).
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3. INDUSTRIA DOS OIC | ACTIVOS SOB GESTAO DAS SGOIC

No final do Il Trimestre de 2026, a Independent Finance Advisors - SGOIC, S.A. manteve a lideranca em activos sob gestdo, com Kz 440,75 mil milhdes, seguida pela SG Hemeria
Capital Partner - SGOIC, S.A., com Kz 399,45 mil milhdes. Destacou-se ainda a entrada da Prospectum - SCVM, S.A., que alcangou a terceira posicdo com Kz 236,66 mil
milhées.Comparativamente ao periodo homélogo, observou-se um crescimento dos activos sob gestdo na maioria das sociedades gestoras, com destaque para a Ohuasi
Investment - SGOIC, S.A., que passou de Kz 5,81 mil milhdes para Kz 157,06 mil milhdes, e para a Standard Gestao de Activos - SGOIC, S.A., que evoluiu de Kz 34,98 mil
milhdes para Kz 152,48 mil milhdes. Registaram-se igualmente aumentos na BIC Gestédo de Activos - SGOIC, S.A., Eaglestone Capital - SGOIC, S.A. e BFA Gestéo de Activos -

SGOIC, S.A.. Neste contexto, a evolugéo observada evidencia uma maior diversificacdo e dinamismo no mercado

Fig. 22: Fig. 23:
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