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. INTRODUCAO
1.1. Dados Do Fundo
O Fundo tem a denominagio de BFA INSTITUCIONAL PREMIUM- Fundo Especial de

Investimento em Valores Mobilidrios Fechado “FEIVME”, adiante designado por “Fundo”. O
registo do Fundo foi autorizado pela Comissido do Mercado de Capitais “CMC” aos 14 de
Fevereiro de 2024, tendo sido atribuido o nimero de registo 002/DSOCIC-
FEIVMF/CMC/2024; e com capital social de KZ 15.000.000.000,00 repartido por 15.000.000

de unidades de participagdo “UP” cada uma com o valor nominal de KZ 1.000,00.

A duragdo do Fundo vai até o dia 03 de Maio de 2027, a contar da data de prorrogacio que
foia 01 de Novembro de 2025. Foi prorrogado um montante de Kz 8.443.3 19.137 equivalente
a 8.443.319 unidades de participacio.

O Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida,
quando comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um
Fundo Fechado, com pouca liquidez adapta-se aos investidores que ndo prevejam
necessidades de utilizacdo dos fundos aplicados, no horizonte de duragio dos investimentos

do Fundo.

1.2. A Entidade Responsavel pela Gestio

O Fundo é gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.° 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de KZ 400.000.000,00 (Quatrocentos
milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de Capitais sob o nimero

001/SGOIC/CMC/12-2016.

1.3. A Entidade Responsavel pela guarda do Fundo “Depositario”

A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar

Cabral, n.2 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de KZ
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90.000.000.000,00 (noventa mil milhges de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de
Capitais sob o nimero 01/AI/CMC/12-2014.

1.4. A Entidade Responsavel pela Comercializagdo do Fundo
A entidade responsavel pela colocacio das unidades de participa¢do do Fundo junto dos
investidores é a BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A com sede na Rua Condominio Zenith
Tower, Via AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatdria do

Registo Comercial de Luanda sob n® 43911-2 2,com o NIF 5001174410, com o Capital Social
de KZ 200.000.000, 00.

1.5. A Entidade Responsavel pela Auditoria Independente
O Auditor do Fundo é a Crowe Horwath Angola - Auditores e Consultores, S.A., com sede no
Edificio Caravela, na Paria do Bispo, Av. Dr. Anténio Agostinho Neto, Lote 1, 6° Andar, com
Capital Social de KZ 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n°5417042617, inscrito na CMC sob o
n?006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017, representada pelo Dr. Jodo Joaquim Pereira Martins de

Castro.

1.6. Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes uma alternativa
de investimento em Kwanzas, diversificando as suas carteiras com rentabilidade acrescida e

diferenciada comparativamente aos depésitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional.

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicag¢do em oportunidades detectadas no

mercado monetdrio e de capitais.
A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

a. Titulos de divida publica, titulos de divida privada; e
b. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, depdsitos, operagdes

de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).
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O Fundo ndo est4 sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora

esta limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercado de Capitais.

Ndo existem limites de distribuicdo dos activos;
O Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicagdes dentro do mercado angolano;

O Fundo pretende ser de subscricio publica;

Ndo estd prevista a distribuicio de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.

1.7. Valorimetria e Unidades de Participacio

O Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo

do valor das unidades de participacio:

O valor da unidade de participa¢io é calculado diariamente e determina-se pela divisio do
valor liquido global do Fundo pelo niimero total de unidades de participacdo subscritas. O
valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o

montante de todos os encargos suportados até o momento da valorizagdo da carteira.
O apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de acordo com as seguintes regras:

a. Os activos da carteira do Fundo sdo valorizados diariamente pelo método
contabilistico que consiste em fazer a afectacio diaria das variagOes positivas e/ou
negativas directamente ligadas aos activos da carteira do Fundo com a finalidade de
se obter o valor global do Fundo na data em analise, sendo o momento de referéncia
o das 17h00 do dia da valorizacio.

b. No que respeita a valorizagio de titulos de divida, se em casos excepcionais,
motivados designadamente por falhas técnicas, nio for possivel obter as respectivas

cotacdes as 17h00, sera considerada a cotacio do tltimo dia de fecho disponivel.

A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valoriza¢do sera a que se

verificar no Momento de Referéncia;
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O valor liquido global do Fundo é apurado tendo em consideracio a valorizagdo da
carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputaveis ao Fundo,
designadamente: (a) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisdo; (c) comissio de
gestdo; (d) comissdo de depésito; e (e) outros custos legalmente previstos no

Regulamento de Gestdo do Fundo.

A BFA GA procede ao calculo do valor das unidades de participagdo diariamente e procede a

respectiva publicagdo em www.bfa.ao,

1.8. Riscos Associados

O Fundo esta sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira, variando o

valor da unidade de participacio em func¢do desse facto;

b) Risco de Crédito: principal risco a que o fundo estd exposto, é o risco de crédito que
consiste na possibilidade de os emissores dos activos financeiros nao cumprirem com as suas

obrigagdes de pagamento de juros e capital;
c) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

i) Risco de Liquidez, por investir em activos para os quais podera existir baixa

convertibilidade em dinheiro; e

ii) Risco Regulamentar: Alteracio do quadro legal vigente, incluindo alteragdes no

regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do F undo.;

2. ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Da data de constituicdo do Fundo até 31 de Dezembro de 2025, o Fundo manteve a sua
estratégia de investimentos, concentrando cerca de 92,95% do seu activo aplicado em
Oportunidades detectadas no mercado da divida ptblica angolana denominadas em moeda
nacional, nomeadamente em Obrigacdes do Tesouro Nio Reajustaveis com o objectivo de
proporcionar rentabilidades atractivas para os seus investidores quando comparadas com as

rentabilidades oferecidas pelas aplicacdes tradicionais disponiveis no Mercado.
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Em 31 de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo ascendia a 8.806.482.376,32
kwanzas, repartidos por 6.925.935 unidades de participagdo, detidas por 48 participantes. O
fundo teve uma rendibilidade acumulada de 27,15%, o que corresponde uma rentabilidade

anualizada de16,25% e uma volatilidade de 3,48%.

2.1: Composicio da Carteira

Rubrica Montante Expresso em Kz

Valores Mobiliarios 8502 350919
Saldos Bancarios 226 525
Outros Activos 641908 355
Total dos Activos 9144 485 798
Passivo - 338003 422
Valor Liquido Global 8 806 482 376
Tabela 1- Dados referentes a 31 de Dezembro de 2025
2.2 Activos Integrados na Carteira

7,0196%
0,0025% [

92,9779%

= Valores Mobilidrios g Saldos Bancarios = Outros Activos

Grdfico 1 - Distribuigdo percentual por classes de activos integrados na carteira
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Grdfico 2 - performance histérica das UPs

2.3. Sumario do Fundo:
Denominagéo BFA Institucional Premium - FEIVMF
Tipo de Subscrigio Publica
Inicio de Actividade 30/04/2024
Maturidade 01/11/2027
Montante Minimo para Efeitos de Subscrigao 100.000
Unidades de Participacao em Circulagao 15.000.000
Valor Nominal 1220,88
Capital Social Subscrito 18.313.200.000
Moeda Kz
Valor da Unidade de Participagio 1.271,52
Valor Liquido Global sob Gestao 8.806.482.376,32
Comissao de Gestdo _aa 1,50%
Comissdo Depositaria _ aa 0,20%
Comisséo de Subscricdo Isento
Comissdo de Resgate Isento
Politica de Rendimentos Capitalizacio
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3. INDICADORES DE MERCADO

3.1. Moeda e Mercado de Divida
3.1.1. Moeda Forte
A fraqueza do délar também foi afectada por factores técnicos, como a redugio nos custos de
hedge. O euro e a libra tiveram os maiores ganhos, com o délar perdendo quase 15% em
relagdo ao euro e 9% em relacio a libra. O délar canadense e o australiano também subiram,
mas menos, com quedas de 6 a 8%. O délar se manteve estivel em relacdo ao iene japonés. 0
euro atingiu um alto histérico em Setembro, estimulado por expectativas de crescimento na
Europa. Os gréficos mostram que o délar est préximo das médias de 2015-20 19 em relacao

a seus principais pares, excepto o iene, que esta abaixo dos niveis pré-pandemia devido a

preocupagoes fiscais no Japao.

O doélar dos EUA caiu cerca de 8% em 2025, com uma perda de aproximadamente 10% em
relagdo a outras moedas importantes, encerrando uma valorizacdo que comecou em 2023.
Apesar da queda, a moeda nio estd em minimas, retornando ao nivel de 2024. O délar
ponderado pelo comércio ainda esta perto da sua maxima em 30 anos. O alivio nas taxas de
juros foi adiado por causa da inflacio, mas os investidores esperam cortes no futuro. Com o

FED afrouxando a politica monetaria, o rendimento em activos em délar diminuiu.

A fraqueza do délar também foi afectada por factores técnicos, como a reducdo nos custos de
hedge. O euro e a libra tiveram os maiores ganhos, com o délar perdendo quase 15% em
relagdo ao euro e 9% em relagio A libra. O délar canadense e o australiano também subiram,

mas menos, com quedas de 6 a 8%. O délar se manteve estavel em relagdo ao iene japonés. O

euro atingiu um alto histérico em Setembro, estimulado por expectativas de crescimento na
Europa. Os graficos mostram que o délar est4 préximo das médias de 2015-2019 em relagdo
a seus principais pares, excepto o iene, que est4 abaixo dos niveis pré-pandemia devido a

preocupacdes fiscais no Japao.
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3.1.2. Divida Puiblica Titulada Internacional
China, Franga, Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido e Japdo tiveram os maiores aumentos
na divida em délares. Isso se deve em parte a queda do délar, que perdeu 9,75% de seu valor
desde o inicio do ano em relagdo a outros paises. O aumento da divida global é similar ao que
ocorreu no segundo semestre de 2020, quando as respostas a pandemia levaram a um grande

crescimento da divida, segundo o IIF em seu Monitor de Divida Global.

Canadg, China, Ardbia Saudita e Polonia viram aumentos significativos na relacdo divida/PIB,
que é um indicador da capacidade de pagamento da divida. Em contrapartida, essa relacdo
diminuiu na Irlanda, Japdo e Noruega. No geral, a divida global em relacdo ao PIB estd
ligeiramente acima de 324%. Nos mercados emergentes, essa relacdo alcangou um recorde
de 242,4%, com a divida total subindo para mais de US$ 109 trilhées. Emre Tiftik, do IIF,
mencionou que o aumento dos gastos militares afectara os balancos governamentais devido
a tensdes geopoliticas. O relatério alerta que os mercados emergentes enfrentario valores
recordes em resgates de titulos e empréstimos até 2025, o que pode intensificar tensoes
fiscais em pafses como Japdo, Alemanha e Franca. Além disso, ha preocupacoes com a divida

dos EUA, que pode pressionar a politica monetaria.
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3.1.3. Highlight Regional

Qutlook FMI

Credito

Projecgao preliminar de crescimento para
2026 permanece inalterada com relagao
a2025 2.1%. No entanto, prevé-se uma
reducéo de cerca de 25% da taxa de

A taxa basica de Juro para 18,5%;
Facilidade Permanente de Cedéncia e
Absorcdo de Liquidez para 20,5% e

De acordo com dados da UGD a divida puiblica
angolana em setembro de 2025 fixou-se em USD
63,63 bilides. As notaciies soberanas
permaneceram estadveis, comaFitche a S&P a
reafirmarem a notacio B- e a Moody's a manter a

Angola inflagao. 17,5%, respectivamente. notagéo B3, ambas com perspetivas estéveis.
A Moody aponta um rating de Caal, a Fitch B-e a
Desafios continuos na implementacio de S&P B+.
reforma internas, provavelmente em torno Redugao da taxa de juro em 100pb para Governo emitiu US$ 800 milhdes em dois novos
Egipto da tributagao e da privatizacao. 24%. titulos locais, com rendimentos em queda
Assegurou um acordo ao nivel do pessoal
com o FMI, abrinde caminho para a
conclus@o da terceira revisdo ao abrigo do Reestruturacio de $8,4 mil milhes de ddlares em
seu programa do FMI e um desembolso Manutencao da taxa de referéncia nos obrigagdes, embora o acordo ainda néo tenha sido
Etiopia de 260 milhoes de délares americanos. 15% finalizado
Maody's elevou a classificacdo da Nigéria para B3,
Projecta que o crescimento atinja 4,2%, Manteve a taxa de juro de referéncia enquanto a S&P confirmou a sua classificacdo B-
Nigeria acima da estimativa anterior de 3,9%. estavel em 27% com perspectiva positiva.
Previsdo de aumentos de 7,5% do PIB em
2025. impulsionado pela A taxa de juro dos depdsitos diminuiu para
agroindustrializagcio, desenvolvimento do 11,36% em Maio, face aos 11,73%
turismo, desenvolvimento mineral, registados em Abril de 2025. Enquanto,  As obrigacdes locais ficaram sob pressao devido as
incluindo petrdleo e gds, e ciéncia, que a taxa de referéncia manteve-se aos  preocupacgdes com o aumento das despesas fiscais
Uganda tecnologia e inovagio 9,75%. antes das eleigdes de 2026.
Conseguiu reestruturar a divida externa de USD
13,3 bilies com credores multilaterais, bilaterais e
comerciais (incluindo USD 3,8 bilides com
Manutencgao da sua taxa de juro de detentores de eurobénus) foi fundamental para a
referéncia em 14,5% durante a sua, apds obtengao das melhorias na classificaco de risco.
Atrasos na conclusio da quinta revisdo do  dois aumentos consecutives de 50 pontos Isso faz com que a S&P e a Fitch Rating elevassem
programa, uma vez que as discussdes do base em Fev. de 2025 e Novembro de as suas classificactes de risco de crédito soberano
Zambia orgamento continuam 2024 de longo e curto prazo.

4. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

4.1.
4.2,
4.3.

Demonstrag¢des Financeiras
Notas as Demonstragdes Financeiras

Relatorio do Auditor Externo
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Relatério do Auditor Externo sobre as Demonstra¢ées Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo

Aos participantes do
BFA Institucional Premium — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstra¢des Financeiras

. Introdugédo

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditamos
as demostragdes financeiras anexas do BFA Institucional Premium — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (“Fundo”), gerido pela BFA Gestao de
Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2025, que evidencia um total de mAOA
9.144.486 e um total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA
8.800.671, incluindo um resultado liquido de mAOA 2.272.068, as Demonstragbes dos
Resultados por Naturezas, as alteragdes no capital préprio, a Demonstragao dos Fluxos
de Caixa para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 e os correspondentes
Anexos.

2. Conforme a Nota Introdutéria do Anexo as Demonstragdes Financeira do Fundo, a sua
liquidagdo estava programada para ocorrer no dia 31 de Outubro de 2025. No entanto, o
Gestor do Fundo, no ambito do Regulamento do referido Fundo, entendeu prorroga-lo por
mais um ano, tendo sido esta prorrogacao autorizada pela CMC. Na data da prorrogacéo,
foram reembolsados 8.074.065 Unidades de Participagao, tendo permanecido no Fundo
6.925.935 Unidades de Participagdes.

Il. Responsabilidade do Orgio de Gestédo e do Orgao de Fiscalizagao
pelas Demonstracoes Financeiras

3. A Administragado da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparacéo e apresentagdo das demonstragées financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material, devido a
fraude ou a erro;

(i) Elaboragéo do Relatdrio de Gestéo, nos termos legais e regulamentares; /\//‘ :

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A.



(i) Adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em
conta as circunstancias; e

(iv) Avaliagdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
actividades;

4. O o6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacao edivulgagéo da informacao financeira da entidade.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragoes
Financeiras

5. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo
com a Instrugdo n.° 003/CMC/08-2022, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por
Auditor Externo Registado na Comissao do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estéo isentas de distor¢coes
materialmente relevantes.

6. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer
essa avaliagao dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a
preparagao e apresentacao das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da
entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas
contabilisticas feitas pela a Administragdo da Sociedade Gestora e a apresentagéo global
das demonstragoes financeiras.

Para tanto, o exame a que procedemosincluiu:

(i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacbes constantes das demonstragbes financeiras e a avaliacdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administragdo da
Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparagao;

(i) A apreciagao se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo sdo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio dacontinuidade;

(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresentagdo das demonstragdes financeiras é
adequada.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo financeira
constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestagéo de
contas;

Declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel,
as respectivas salvaguardas.



10. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao de auditoria sem reservas.

IV. Opinido

11. Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao
financeira do BFA Institucional Premium — Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Fechado em 31 de Dezembro de 2025, o seu desempenho financeiro e os
fluxos de caixa para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2025, em conformidade com
os principios contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis
aos OIC, emitidas pela CMC.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
V. Quanto ao Relatério de Gestéao

12. Em nossa opinido, o Relatério de Gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis, a informagao nele constante € concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o0 conhecimento e apreciagao
sobre o OIC, nao identificAmos incorrecgdes materiais.

VI. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de
13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14,
de 30 de Outubro, sobre os OIC

13. Em nossa opinido, nao identificamos situagdes materiais a relatar quanto as matérias previstas
no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro, sobre o

Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,
sobre os OIC, bem como em demais disposi¢des legais eregulamentares aplicaveis,
nomeadamente:

(i) A adequada avaliagao efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagdo dos activos que integram o patrimdnio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de
participagéo do OIC;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo doOIC;

(v) Ainscrigao dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis, no caso de OIC

Imobiliarios; 4// .



Crowe

(vi) A nao realizagao de qualquer operagéo vedada (particularmente as transacgées entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagédo de
operagdes dependentes de autorizagdo ou ndo oposi¢do da CMC, nos termos e
condigdes definidos na lei e respectivaregulamentacao;

Luanda, 16 de Margo de 2026

R IS

M“‘;’s%pw

owe
epresentada por Jodao Martins de Castro

Perito Contabilista inscrito na OCPCA com o n.° 20140123
e na CMC com o n.° 11/2017
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1.

2.1

2.2

a)

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
{Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

NOTA INTRODUTORIA

A -constituicio do BFA INSTITUCIONAL PREMIUM — Furido. Especial de Investimento. em Valores
Mobiligrios Fechado de Subscricdo Publica ("Fundo” ol “BFA INSTITUCIONAL PREMIUM™ foi
autorizada pela Comissda.do Mercado de Capitais (‘CMC”), em 14 de Fevereiro de 2024, tendo iniciado
a sua -actividade em 30 de Abril de. 2024, apos o periodo: de comercializacgo das unidades de
participacgéo que finalizou na dia 29 de Abril de 2024,

O Fundo foi constituido com a durag@o. aproximada de 1 ano, contados a partir da data de inicioda
actividade, néo tendo'intengo nem neceéssidade de entrar em liquidagio-ou reduzir significativamente
a sua aclividade antes da maturidade prevista, Porém, de acordo com o Regufa_me'nto de Gesto, a
Sociedade Gestora decidiu prorrogar a maturidade do fundo, deste modo, esta prevista a dissolugéo
final do Fundo. ho dia 03 de Maio de 2027, sendo expectativa do Conseltho de Administrago da
Sociedade Gestora que a liquidagao ‘e partilha ocofra: nos 5 dias Gteis subsequentes & data de
dissalugdo. Na data de prorrogacio de Fundo, foram reembolsadas 8.074.065 Unidades de
Participagbes, o que corresponde a existéncia em 31 de Dezembro de 2025 de 6.925:935 Unidades de
Participagdes vivas.

G-seu ob;ectwo congiste em proporcionar uma alternativa de investimento em Kwanzas-em relagéo aos
produtos tradicicnais; através da constltuu;.ao e gestdc de uma caﬂewa de valores e activos
predommantemente mobiliarios emifidos ou. garantidos pelo Estado Angolano, nos. termns da lei-e.do
seu Regulamento de Gestao, Asmm de-acordo.cam a politica de investimenta, o patnmomo do-Fundao
serd composto, par tl_tut_o_s da d_wlda.pybhc_;_a angolana em moeda nacional e, a fitulo acessério, depositos
bancarios jun‘io do Banco de Fomento Angola, S.A. Adicionalmente, o Fundo ndo estd sujeito a
quaisquer- limites. de investimento. O Fundo efectuara- apllcagoes na Repliblica de. Ango]a Bm activos
denominados em Kwanzas.

O Fundo & gefido pela BFA Gestéo de Aclivos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A. ("Sociedade Gestora” ou “BFA- GA’). As funcBes de banco depositario e entidade
comercializadora'sdo exercidas pelo.Banco de Fomento Angola, S.A. (‘Banco BFA”).

As. Demonstragbes Finariceiras e as Notas sfo denominadas em Kwanzas (AQA), excepto guando

expressamente indicado.

'BASES DE APRESENTACAQD E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTARILISTICAS

Bases de apresentaciio.

As .demonstragﬁes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros ¢ -registos contabilisticos
do Fundc e de acorde com os’ principios. contabilisticos geralmente aceites ‘em Angola para os
Organigsmos. de Investimento Colective, nos termos do- Regulamento da Comisséo. de Mercado. de
Capitais {‘-‘CMC’-‘} n.? 9/18, de 6 de Julho. As demonstragdes financeiras foram preparadas com base
no pringipio d2 continuidade  das operagbes e do. acréscirno, respeitando as caracterisiicas da
rele‘vénci'a';e_ﬁabilidadee em obediéncia aos principios contabitisticos da corisisténcia, materialidade,
néo compensacac de saldos.e comparabilidade.

Principais politicas contabilisticas:

Asg politicas contabilisticas e critérjos valorimétricos mais significativos utilizados na brepa‘ra_gé’o das
demonstragdes financeiras do Fundo foram.os seguintes:

Espécializacdo dos exercicios.




BFA INSTITUCIONAL PREMILM - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO M VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRI(}AO PUBLICA
RELATORIO E CONTAS,
31 DE DEZEMBRO DE 2025

b

Os proveitos e custos s&o reconhecidos em funcéo do periodo de vigéncia das operactes; de acordo
com o principio coniabilistico da especializagio dos exercicios, sendo régistados a medida que sao
gerados, indépendentemente do moments do seu pagamento ou recebimento.

Caiteira de titulos e valorés mobiligrios

-A carteira de titulos & valores mobiliarios do Fundo, a qual @ composta por Obrigagies do Tesouro néo

reajustéveis-,-.encémra-se classificada na categoria de-activos financeiros ac custo: amortizado (Nota 5).

S#0 considerados actives financeiros  ag custo ‘amortizado, os tltulos adquiridos..com o ohjectivo. de
serem detidos até a maturidade, através da obtengao dos fluxas de caixa contratugis do activo.

Os titulos registados nesta categoria sao reconhecidos inicialmente. a0 custo de aquisicaoc acrescido dos
custos-de transacgéo €, subseqtientements, s&0 mensurados ac custo. amomzado corm base no metodo.
da taxa de juro efectiva. Adicionalmente, estdc sujeitos, desde o seu reconhemmento inicial, ao
apuramento de perdas por imparidade, para _pe_rdas de-crédito esperadas, as quais sdo registadas por
contrapartida de Tesultados, na rubirica “Perdas por imparidade” {Nota 5).

O valor de aquisiciio dos titulos pago pelo Fundo & considerado. o seu justo valor na aquisicao,
mcorporando -eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas Assrm para os titulos. adqumdos a
descanto sobre o valor nominal, as perdas por imparidade s&o reconhe¢idas quando o valor de balango
(val_pr de.aquisicio acrescido do desconto corrido) seja superior ao valor estimado de recuperacao’ (valor
nominai deduzide daperda por imparidade estimada).

A metadclogia de mensura'gé_o-dos titulos e vaiores micbiliarios que ¢compiem a carteira do Fundo pelo

-cus’tp-amo'rtizadb:fo_i“alvo de.apravagdo porparte da CMC, nos termos do oficio com a referéncia PCMC.
346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020. Neste oficio, &-ainda exposto qué esta metodologia

devera ser apenas. utilizada quanda: (i} a maturidade dos activos que compdem-a carteira de titulos
valares. mobiliarios coincide com a maturidade do Fundo: e (i) os activas que compdem a carteira do
Fundo n&io-séo adquiridos com ¢ objectivo de serem negociados, mas para sefem mantidos até 4 sua.
maturidade.

As valias resultantes da aplicagio do método da taxa de juro efectiva-sao registadas direciamente-em
resultados na rubrica de “Juras e outros rendimentos - Carteira de tituios” (Nota 7).

Os instrumentos sujeitos ao calcute: da |mpar|dade sdo divididos em trés estaglos {stagés} tendo em
.consideracéo o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

»  Stage1:sem aumento significativo do risco de crédito-desde o momento de reconhecimenta inicial.
Neste caso, a'imparidade reflectira perdas de crédito ésperadas resultantes de eventos de default
que poderao ocofter nios 12 meses seguintes  data de reporte;,

o Stage 2: instrumentos em que se ‘considera que ocarrel um aumento significativo do risco de
.crédito desde o reconhacimento inicial, mas para os quais ainda ndo existe evidéncia objectiva de.
imparidade. Neste case, -a imparidade refietird as perdas de crédito esperadas resultantes de
eventos de. default que poderdo ocorrer ao longo do periodo de vida. residual esperado do
instrumento;

* Stage3: instrumentos para os gusais existe evidéncia objectiva de imparidade comé resultado de

eventos:que resuitaram em perdas. Neste caso, o montante-de imparidade reflectira as perdas de.

crédito esperadas ao longo da periado de-vida residual esperado do instrumerito.

A determinacdio da ECL (“Expected Credit Loss?) a aplicar depende da alocagdo do contrato a.um de

trés estagios (* stages’ 1, ‘e correspondem a média ponderada das perdas de crédito, utifizando como

ponderador & probabilidade de ocorréncia de eventos de’ incumpfimento (“defauft _).

Dependendo da classificacéo do stage da operacéo as perdas por imparidade devem ser-estimadas de-

acordo .com os seguintes critérios:
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c)

d)

» Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda,que ocorre nos
12 meses apés a data de calculo, sendo aplicada para. operagbes em slage 1 e

«  Perdas Esperadas. Lifetime: perda esperada obtida. através da diferenca entre os fluxos de caixa
contractuais e-os fluxos da caixa que a éntidade éspera vira receber até & maturidade do contrato.
Ou seja, a perda esperada resulia de todas os potenciais eventos de perda até & matiiridade,
sendo aplicada para operagbes em sfage 2 e 3: ' ' '

O caleulo de imparidade & complexo e requer a utilizagao de estimativas. e pressupostos, sendo os
principais inputs utilizados para a mensuragao das £CLs, as seguintes varidveis:

s«  Probabilidade de incumprimento (Probabilify of Defaulf — PDY;

e Perda dado'o.Incumprimento (Loss Given Default— LGDY;

»  Exposigéo dado o Incumprimento {Exposure: at Default— EAD); e

¢+ Taxade descanto dos cash flows (Taxa 'de'.juro-_e'fe_c't'_iva do-contracto) {Dfécdunt Rafe — DR).

Os parémetros, PD e LGD, séo obtidos através de indicadores ‘estatisticos publicados nos estudos da

-agéncia de Rafing Moody’s, tendd em cofisideragio a notagdo de riscoatribuida as-obrigagdes emitidas’

pelo-Estade Angolano.

Aumenteo significative do fisca de crédito

Um activo & classificado emt estagio 2 sempre que se-vefifique um aumento significativo no respectivo

risco de crédito desde. o seu reconhecimento inicial. Na-avaliagio da- existéncia de um aumento
significativo do risco de crédito, o Fundo tem em consideragdo-a informagdo qualitativa e quantitativa,
-razodvel e sustentavel disponiveis-na data de referéngia.

:Juros de aplicacbes

Os juros das -a_p']i'ca_{;c'")'es_' sd0 reconhecidos:na demenstragio dos resultados-do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que s&o Tecebidos. Os juros sdo régistados na rubtica
“Juros ‘& outros. rendimentos - Disponibilidades & “Juros e outros rendimiéentos. — Cerlificados de-
depdsito™ (Nota 7).

‘Rendimentos de tituies de divida pdblica

A rubrica “Juros e dutros rendimentos — Carteira de titulos” carresponde a rendirientos de Obrigacbes
do Tesouro. Esles rendimentes sdo registados. na-demanstra¢io dos resiitadas do péricde em que se
vencem, indépendentemente do momento. em gue. séo récebidos. {Nota 7).

Comissdes:

Comiss&o de gestéo

De scordo com ¢ Regulamento _de-Gestéo do _Fun_d_o_,__.pelb exercicio c_ia sua actividade, a _':Soéie_d_ade_
Gestora cobrédra uma comisséo nominal fixa anual de gestao de 0,75% sobre o total de activos que
compdem a'carteira do Fundo, devendo: ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Outras obrigagbes ~ Diversos” e “Despesas. -

Comissdes” (Notas 6 e 8 respectivamente).

Comissio de depositario:
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De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da ‘sua actividade, a entldade
depasitaria cobrard uma comiss&o naminal fixa anual de 0,25%, sobre o total de activos que compdem
a2 carteira do Fundo, devendo ser paga trlmestralmente e postempadamente..

A-_ comissdo de depésito _é registada nas rubricas, "Outras obrigagtes — Diversos” e “Despesas -
Comissdes” (Notas & e 8 respectivaments).

Comissdo de corretagem e fiquidacao

A comisséo de cometagem e liguidagio cobrada pelo intermediario “financeiro Barico de Fomento
Angela, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”). constitui uni-encargo para:o Fundo,
sendo aplicada a ‘operagdes de aquisicao e liquidagdo detitulos e valores mobitiarios, bem como filiagdo
e manutenco. de émitentes, realizadas jurito-destas entidades {Nota 8).

Adicichalmente, constituem encargos para-o Fundo, as.comissdes a incorrerno. momento de reembaisa.
das unidades de parlu:lpagao e extingdo do Fundo, nomeadamente, comissdes de eventas socletarios
e comisses de encerramenta da conta CEVAMA respectivamente, apuirados com basa no. pregario da
BODIVA.

importa, no entanto, referir que, o Fundo esta isento de comissdo de corretagem de 0,3% aplicada ‘pelo
Banco BFA nas fransacctes: de'titulos de divida publica.

Unidades-de participacéio

O valor da pnidade dé participagéo & calculado diariamente nos dias Uteis e defermina:-se pela-divisao
dovalorliguido giobal e Fundo pefo niimero de.unidades de participagéo em circulagio. O.valor liquido
global do Fundo & apurado-deduzindo & soma dos. valores que o integram, o monfante de comiss&es e
encargos suportados até ac momento da valorizagéo da carteira, '

‘Taxas-

Taxa de supervisdo

Actaxa de superviso cobrada no final de cada semestre pela Comisséo do Mercado de Capitais constitui
um encargo de Fundo, sendo.calculada por aplicagdo de.uma taxa semestral sobre o valcr bruto global

do Fundo.no final de cada semestie; De acordo com-a alinea b) don.® 11, da Tabela'de Taxas Aplicaveis

ab Mercado de Valores Mabiliarics & Instrumentos’ Derivados, aprovado pelo Decreto Presidencial n.°
2Q09/22 de 23.de Julho, a taxa semestral em vigor € de 0,007% sobre o montante de todos os activos

‘que compdem a carteira-do Fundo, 4 qual actesce uma componente semestral fixa de 871.560 AQA até

ac limite de 13.000.770 ADA {Notas 7 & 9},

Impostos

Impostos. sobré o rendimiento

Enquanto Fundo mabiliario, o Fundo é um sujeito passivo de imposte industrial; devendo o$ lucros-por
si-oblidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.° do. Codigo dos
Beneficios Fiscals aprovado pela Li n.% 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.2 do referido codigo, o lucro tributavel dos organismos de investi"m_em_cl colectivo
& canstifuido. pelo lucro determinade com base nas normas contabilisticas -aplicaveis, incluindo as
renidas relativas a imc"_weis arrendados e-os.rendimenios decorrentes de aplicaces de capitais, deduzido_.
dos evenipais proveitos e dcrescide dos -eventuais -custos fque decorram da valorizagdo ou
desvaionzagao potencial dos activos detidos, incluinde os decorrentes de conshturgoes ereversdes de’
provisées ou perdas por imparidade, acrescide das mais- valias e deduzide das menos-valias realizadas’
nesses mesmos activos,
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_Adicionalmente, ao lucro-contabilistica acresce ainda 6 Imposto Industfial que tenha sido estimado e
contabilizado no -exercicio e sao deduzidos os rendimentos- advenientes de oltros: arganismos de
investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagéo em vigor.

‘Apesar de nao. se ‘encontrar previsto no Codige dos: Beneficios Fiscais um prazo para-reporte dos
prejuizos. fiscais, éntende-se ser aplicdvel 0 prazo de reporte gerai de 5 anos previsto no Codigo do
Imposto Industrial, na medida env gque o Funda & um sujeite passivo.de Imposto industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ac registo dos® impuostos diféridos passivos associados a mais-valias
potenciais obtidas com' a carteira de titulos, apurados.a taxa de 10%, na madida sm quie representam

diferengas temporarias tilbutaveis futuras.

O Fundo. encontra-se isento dé qualguer outro imposto sobre o rendifento, nomeadamente o Imposto
sobre a Aplicagéo de Capitais (TAC").

Imposto sobre 0 valor agrescentado

O Cadigo do Imposte sabre o Valor Acrescentado (“IVA7), aprovado pela Lei n.® 7/19, publicada: em
Dlarlo da Repiiblica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lein.” 17/19, de 13 de Agosto, veio introduzir;,
na iegzslagao angolana, um novo imposto sobre 0-consumo, -0 qual -entrot em vigora 1 de Qutubro.de
2019. Com efeito, o IVA revogou e substltmu o imposto de Consumo- que até entdo vigorava no
ordenamenite juridico- angolano.

O Fundo, ficou-enquadrade, desde a entrada.em vigor do VA, no Regife Geral deste irnposto, estando
obrigado-a cumptir todas as régras e obrigacdes declarativas previstas neste dmbito.

Regra geral, s&o tributadas em IVA,-a taxa de 14%, despesas eventuaimente cabradas ac Funde (em
substituicdo do Imposta :do Selo). No entanto, cerfas operagbes de intermediag8o financeira estdo
isentas de IVA, as guais continuard.a ser aplicado: o Imposto do Seld, quande devido.

Neste sentido, séndo o Fundo um contribuinte que realiza opera(;oes tributadas e operaces isentas de-
IVA, tem tambem restng;ﬁes no direito & dedugao do VA pagc a fornecedores pelo que a Socuadade
Gestora procede a deducio do imposto mediante a apllcagao dos métodos- prewstos na legislagio em
"vigor — com excepgio do VA das despesas expressamente excluidas do direito & dedugo.

Adicionaimente, o Fundo encontra-se isenta do pagamento de IVA sobre as comissGes de gestao
cobradas pela Sociedade Géstora, a partir dé més de: Abril:de 2020, nos termos da alirea i} do n.% 1 do
artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por forca da circUlar n.® 31/DSIVAJAGT/2020 emitida pela
Administragio Geral Tributaria no dia 9 de Abril de*2020. '
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3: CAPITAL DO FUNDO

A comercializagao do’ Fundo encerrou no dia. 29 de Abril de 2024, tendo sido subscritas 45.000.000
unidades de participacéo ac valor unitério de’ 1.000,00 AOA, perfazendo um total de 15.000.006.000

ADA. O Fundo foi subscrito por 807 pa

ticipanies.

No entdnto, apos @ pforfogacéo, o Fundo & composto por 6.925.935 de unidades de participagéo,
perfazendo um total de'6;925_,93_5-.000 AODA. O Fundo actualments ter 29 participanigs:

O movimento ocorvido no capital do Fundo, desde a sua subscrigio até 3+ de Dezembra de 2025 foi o

seguinte:

Descriao

31-12-2024

Aplicagao do’

Resgates Rasultado

Resultade liquido
do periedo

31132025

Valorbase

Lucros e prejuizos acumulados
Resultados Distribuldes
Resuitade liqiide do periodo

15000 000 Doa

1371 593 533

{8 D74 065 0O0)| -

{(738.289238)| 1371583933
{1 030 636 425) -
- {1371 5983 933)

2277 679 165

6 925 935000
533 304 696

| {1 030 626 485)

2277879 165

16 371.593°953] {9.842.990 723) - 2277 879 (55| 8806 482376
Nitmera d_e ehidades de -pal_'ticipagéo -18 000 D00 6,925 935
Va_lor_'_das_ unidades. de participacio. "1 GOt 44 1271 .52

Durante o periodo de actividade do Fundo, o valor liquido global do mesmo, o valor de cada unidade de
participagéo ‘-0 ndmere de- unidades de participacdo em circulagdo no final de cada més foram os

seguintes:
_ . Valor liguido.globaldo Valorda unidade de Niimero de unidades de

Ano Meses [ ' - o N .
Funda participacao participacao em circulagac

2025 Janeiro 7 650188 140 1104,571172 6 09250935
2025 ‘Fevereiro 7731885531 1116,381475 6925835
2025 Margo. 7 821437 174 1129296936 6925935
2025 Abril 7 808 908.683 1141,926467 6925935
2025 Maio 7-990-337 810 1153,683558 6 925935
2025 Junho: 8076 787671 1166,165676 6925035
2025 AJulho B 174760216 1180,311428 6 925935
2025 Agosto 8264 115762 1193,213012: 5925935
2025 Setembro 8 357 904 766 1206,754722 5 925935
2025 Outubro 8443319932 1219,087377 6925035
2025 Novembra 8 724 576 808 1259,6896605 6925935
2025 Dazembro 8 8086:482.373 1271.5225 6:925 935

4. ‘DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembio de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

Descrigao 31122025
Disponibiidades em.institiicoes financeira) 226 575
Certificados dé deposito

Valor aplicado’ -

Juros corridos
Valorés a Receber 641 908 355
Total 642 134 880
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS:

Em .31 de:Dezembro de 2025, a carteira de titulos e valores mobiliarios. & corposta por titules-de divida
publica, emitidos: pelo Estado Angalaho, nomeadamente, Obrigagées do Teseuro ndo rea;usta\rels o
inventario da carteira: de fitulos. € o seguinte:

. . A Datade, Datidy Dilrdn  Tawade: Ya10¢ Ramlnpl Cusiode . . Especiaizaghe
Deacrigia [Emiagar amivado . ngie vencwens  epds Y i Gauijgge  TUMeVsr Jumefedeo S TRER vator sa n:nnqv
oo Tuanira ij i § CAF-HA] . .
OT:HR 18 75 TS TIRT028 AU GODHS24FE Eibde Angolans THiRet'24 Adegalh ISEelfIE O IRTIR. cA0A ol 0o . HTe s 543 GTIBT4UBL Av173f0g. B¥I 574 3R
TR 1% dBt t5 062038 AGUGDOFGZARE Extindngslane  fEagnfld DNielS 1SGglE ISB0%  ADA SSANBIDOG S04 SIS2ME D AD2ENedRR RESEEEE 3527 054 582
TN 1B I $S0SZUZE ACUGDOH Back Esodosngelsiie  MBMaM: A4nad GmadB SE7TR ADA FIA00RbOG TSTSDR 172 1aldpSlslp - B3 REEIY 7 320 652 614
SR 1516 15052038 AOUGDOHT 404 Lchipangoline  J@nar2e  NEMIS 13macdl I6E%  ADA . 1005074000 §TSEIE1 73 tADIARS TNA 43 43314D. 1 E9Z 435 158
- Tatal [ FTIieTib6 vaasgarens HI0RIIETIL THIsTe 183 20d 9EA 643 @203 77573
Eilhatrs do Tavnsira —
Tata T T - - 2 - 1

Em 31 de Dézembiro de- 2025, a cartéira de titulos & valores robiliarios do Fundo encontra-se valorizada
a0 custo amortizado. A metodologia de valorizagdo dos titulos & valores mobiliarios: que. compdem a
cartei:ra do Fundo ol alvo de aprovag&o por parte:da CMC; nos teros do oficic com a referéncia PCMC
346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020: Neste oficio, & ainda exposto que‘esta metodologia
devera ser.apenas utilizada quando! (i) a maturidade dos activos que compéem a carteira de fitulos.e
valores mobiliarios coincida com a maturidade do Fundo e (it} os- activos que compéem a cartenra do
Fundo n#o séo adquiridos com o objectivo de serem. negdciados, mas. para serem mant:dcs até a sua
maturidade (Nota 2.2. b).

De acordo com a palitica contabilistica descrita na Nota 2.2. b}, os titulos de divida plblica em carteira

-encontram-se classificados em stage 1, consu:lerando que desde a data. de onglnagao do activo nao
existiram indicadores qus determinassem um aumento significativo de risco de crédito do emissar:

8. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta:a seguinte composigéo:

Descrigzo 31M12i2025

Qutras obrigagtes de natureza fiscal:
Imposte Industrial relativo a 2025 253128 631
Imposic e Taxas 23782 86_2
Qutros. 75 461
276 256 954

Diversas:.

Comlssao de: gesiao 46 884 627
C_om_lssa_q de depositario (2 662.332)
‘Senicos de auditoria externa 15312.500
Taxa de supenisdo 14811674
Total T 338003 422

Em 31 de Dezembra de:2025, ¢ Fundo apurou Imposto industiial tendo. em consideraciio as regras
fiscats definidas no-Cédigo dos Benéficios Fiscais. {("GBF”); conforme quadro abaixo:
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Descrigdo 3111212025
Resultado liquido. do exercicio 2277879 165
Imposte Industrial relativo a 2025 253 128 631

Acréscimos e deducbes & matéria colectavel

Perdas porimparidade -
Imposto Industrial relativo a 2024
IAC

2531286 309

Taxa de Imposto 10,00%

253128631

Assim, ern 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “imposto Industrial™ inciui {i) (activo)/passivo-por |mposto
corrente.associado ao lucro fributavel deduzido das vallas potenmals obtidas com a.carteira de tituios:e
{ii) (activo)/passivo por imposto diferido associada as valias polenciais obtidas com-a carteira de titulos.

Em 31 de’Dezembro de 202_5,. o custo com imposto _re_jco‘nh‘e_c_;idb' em resul_t_adbs pode ser resumido cdamo

segue:
Descricao 311212025
imposto industrial relativo. a.2025 253128631
Impastos etaxas. 23752 862
Total 276 881 492

O gusto com “IVA e imposto dé selo” ocorre serrpre ‘Gue se verifica unia transacgae de-compra da titlos
e valores mobiliarios ou recebimentos de juros relacionadds com estes instrumentos financeiros.

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “imposto sobre a aplicagéo de capitais” é referente as obrigagdes
de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre. Apllcagoes de Capitais ("IAC”} devido pelo anterior titutar
{nao isento) das Obrigaghes do Tesouro quanto ao juro cortido e n3a vencido até ao momento da
arjuisigio das Obrigactes. do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo & isento de {AC ao abrigo.do
‘Cédigo dos: Beneficios Fiscais, 0. Cadigo do IAC estipuia que a entrega dos valores em causa deve ser
efectuada pelo Furido.aos cofres-do- Estado até ao uitimo dia Gtil do més seguinte a6 da aquisigéo das
Obrigacdes do Tesoure ou ne vencimento das Obrigagdes do. Tesouro.

Em 31 de Dezembro de 2025,. 0 saldo da rubrica "Comiss@o de gestis” réfere-sé. ao valor a pagar
assaciada 4.comisso de gestao correspendente ao periodo compreendide entre 01 de Outubro de 2025
e 31 de Dezembro de 2025, a.liquidar trimestralmente {Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2025, ¢ saldo da rubrica "“Comissdo de depositario” refere-se-aos valores a
pagar a@ssociados & comissao dos servigos prestados pelo banco depesitario dos titulos {Barico BFA}
correspondente ao periodo compreendido. entre 01 de Qutubro de 2025 & 31 'de Dezembro de 2025, a
liquidar trimestralmente (Nota 8).

Em 31 de-Dezembro de 2025, ¢ saldo da rubrica “Servigos de-auditoria esterna” refere-se ads honorarics:
por sérvigos de auditoria prestados ac Fundo. {Nota 9).

Em 31 de Dezemnbro de 2025, ¢ saldo da rubrica “Taxa de supervis@o™ diz respeito a custos semestrais
.a pagar juntoda Comisséo do.Mercado de Capitais (*CMC"); conforme definido nos regulamentos desta
Entidade (Nota 8),
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No periede compreendido entre 30 de Abril de 2024 (data de inicic de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

Descrigao 3112/2025
Juros e outros rendimentos
Certificados de depdsito (Nota 4) 13397 571
Qutros 209080144
Carteira de titulos (Nota 5) 2445913 551
Obrigacdes do Tesouro
Ajustes positivos ao valor de mercado 294 894 008

Receitas com juros recebidos -
Receitas com juros corridos -
Receitas com especializacdo do desconto
Ajustes negativos ao valor de mercado (25022 817)

Total 2938 262 458

A rubrica "Juros e outros rendimentos - Certificados de depésito” corresponde a juros recebidos e a
especializacdo dos rendimentos referentes aos depdsitos a prazo constituidos junto do Banco de
Fomento Angola, S.A.

A rubrica "Obrigacées do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos juros
recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupdes.

A rubrica "Obrigacdes do Tesouro - Receitas com especializagdo do desconto” diz respeito a
especializagéo do desconto obtido no momento de aquisicéo dos titulos.

8. COMISSOES

No periodo compreendido entre 30 de Abril de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

Descrigao 311272025
Comisséo de gestao 246 030 588
Comissées de corretagem e liquidagéo 92 933 157
Comisséo de depositario 36 513 328

Comisséo Bodiva "
Comissdo Cevama -
Taxa de supervisao 3626 556

Total 379 103 629

O saldo da rubrica "Comissdo de gestdo” refere-se ao custo associado a comissdo de gestéo,
correspondente ac periodo compreendido entre 01 de Outubro de 2025 e 31 de Dezembro de 2025
(Nota 6).

O saldo da rubrica “Comiss8o de depositario” refere-se ao custo associado & comissdo dos servigos
prestados pelo banco depositario dos titulos (Banco BFA), correspondente ao periodo compreendido
entre 01 de Abril de 2025 e 31 de Dezembro de 2025 (Nota 6).

O saldo da rubrica “Taxa de superviséo” diz respeito a custos semestrais junto da Comisséo do Mercado
de Capitais (*CMC"), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 6).

9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 30 de Abril de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:
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9. CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS
No periodo. compreendido entre'30 de Abril de 2624 (data de inicio de actividade do Fundo)'e 31 de
Dezembro.de-2025, esta rubrica apresenta a séguinte composi¢as:

Descrigdo 311212025
.Servigos de auditoria externa 20:366' 727
Total 20366 727

10. EVENTOS SUBSEQUENTES

N’éo se-registaram quaisquer eventos relevantes apés- 2. data do balange que requeiram _re_gisto_s ou-
divulgagbes. adicionais nas demonstra¢es financeiras do Fundo em 31.de Dezembro. de 2025.




