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AE — Auditores Externos

BODIVA — Bolsa de Divida e Valores de Angola

BT — Bilhetes do Tesouro

BC/FT/PADM - Branqueamento de Capitais, Financiamento ao Terrorismo e Proliferacao
de Armas de Destruicdo em Massa

BCGA - Banco Caixa Geral Angola

BFACM — BFA Capital Markets

BFAGA - BFA Gestao de Activos

BNA — Banco Nacional de Angola

CEVAMA - Central de Valores Mobiliarios de Angola

CIAF - Consultores para Investimento e Analistas Financeiros
CMC - Comissao do Mercado de Capitais

CSSF - Conselho de Supervisores do Sistema Financeiro
ECPAI - Entidade Certificadora de Peritos Avaliadores de Imdveis
ENAPP — Escola Nacional de Administragao e Politicas Publicas
FCR - Fundos de Capital de Risco

Fll - Fundos de Investimento Imobiliario

INE - Instituto Nacional de Estatistica

Kz — Kwanzas

MBTT - Mercado de Bolsa de Titulos do Tesouro

MBA — Mercado de Bolsa de Acgdes

MBUP - Mercado de Bolsa de Unidades de Participacao
MBOP - Mercado de Bolsa de Obrigacdes Privadas

MC — Mercado de Capitais

MOR - Mercado de Operagdes de Reporte

MROV - Mercado de Registo de Operacoes de Valores

mM — Mil MilhGes

OIC - Organismos de Investimento Colectivo

OT-TX — Obrigacoes de Tesouro Indexadas a Taxa de Cambio
OT-NR - Obrigagtes de Tesouro Nao Reajustaveis

OT-BT - Obrigacdes de Tesouro Indexadas a Taxa Variavel
OPEP - Organizacao dos Paises Exploradores de Petroleo
PAI — Peritos Avaliadores de Imdveis

PIB — Produto Interno Bruto

RI — Reservas Internacionais

SGMR - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados
SCVM - Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios

SCVM - Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios

SEC - Securities and Exchange Commission

SGOIC - Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo
Sl — Sociedades de Investimento Imobiliario

UGD - Unidade de Gestéo da Divida Publica

UP - Unidade de Participacéao

VLG - Valor Liquido Global
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NOTA INTRODUTORIA

O presente documento, denominado “Relatério Anual do Mercado de Capitais Angolano - 2025”, sob o lema
“Mercado de Capitais: Consolidacao, Robustez e Confianga”, tem como objectivo prestar ao mercado
informacdes resumidas, contudo relevantes, sobre aquele que foi o0 desempenho deste, No ano referido.

O mercado de capitais, gue possui ja instituicoes solidas e um quadro legal e regulatorio alinhado com as
melhores praticas internacionais, necessita desta informacao, considerada de elevada importancia, para
maior credibilidade, transparéncia e eficiéncia, assim como para servir de proteccao ao investidor e de base
a tomada de importantes decisdes de investimento.

Assim, 0s capftulos que se seguem apresentardo 0s principais marcos do mercado durante o ano findo, fa-
zendo um resumo dos principais nimeros identificadores deste mercado, bem como a sua representativida-
de no produto interno bruto - PIB nacional. Entendemos que esta representatividade, embora ainda pequena,
apresenta grandes feitos ao longo do ano em analise, e tende a crescer cada vez mais.

O relatdrio traz ainda um breve enquadramento macrofinanceiro e analisa os mercados financeiros internacio-
nais, dada a sua relevancia para o bom funcionamento da economia nacional.

Adicionalmente, o relatdrio destaca e analisa os dados dos diferentes mercados adstritos ao mercado de ca-

pitais angolano nomeadamente: os Mercados sob gestéo da Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA)
e 0 Mercado dos Organismos de Investimento Colectivo (OIC) em 2025 face a 2024.
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PRINCIPAIS MARCOS 2025

Assinatura do Memorando de
Entendimento entre a DELTA-
GEST - SGOIC, em represen-
tacdo do Fundo Greenfield,
e a KAPATA, no ambito do
Programa Emergentes;
Aprovacéo e publicacéo do
“Prospecto de Oferta Publica
de venda e de Admisséao a
Negociacao no Mercado de
Bolsa de Accoes Gerido pela
BODIVA", do Banco de Fomen-
to Angola, S.A..

e Assinatura do Protocolo
de Cooperacao com o
INAPEM, visando o forta-
lecimento do ecossistema
das PMEs, promovendo
a inclusao financeira € 0
acesso a fontes alternativas
de financiamento;

e Assinatura do Protocolo de
Cooperacao com o SINSE,
visando estabelecer o inter-
cambio de informacdes para
a prevencao e combate ao
BC/FT/PADM.

Janeiro

Fevereiro Dezembro

O Fundo Capital Plus - FCR, °
gerido pela Prospectum Capi-

Aprovado o registo do Eco-
némico - Fundo de Inves-

e Entrada em fungbes

do novo Conselho
de Administracao da
CMC, marcando o ini-
cio de um novo ciclo de
lideranca e assegurando
a continuidade e dina-
mismo na promogao da
transparéncia e estabili-
dade do mercado;

tal — SCVM, S.A., realizou in-
vestimento no  sector diaman-
tifero, participando no capital
social da C.KK., - SOC. IND;
Fundo Greenfield integrou o
capital social da Lacos Vivos,
reforcando a componente So-
cial do capital de risco e o ali-
nhamento com principios ESG;
Recepcionada a comunicacao
da primeira emissdo de Papel
Comercial no mercado angola-
no, pela ETU Energias, S.A.,
através de uma oferta privada di-
rigida a investidores institucionais.

timento de Titularizacao,
0 primeiro Fundo de Investi-
mento de Titularizacao regis-
tado pela CMC.
Aprovacao e publicagao do
“Prospecto de Oferta PUbli-
ca de Subscricdo de Obri-
gacoes” do BAI - Socieda-
de Aberta.
O Fundo de Capital de Ris-
co BFA Kimbo, sob gestéo
da BFA Gestéo de Activos,
investiu na empresa agro-ali-
mentar FoodCare.

Relatorio Anual do Mercado de Capitais 2025



3. O MERCADO EM NUMEROS



COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

O MERCADO EM NUMEROS

Figura n.° 01
Resumo do Mercado de Capitais em 2025
(variacao face a 2024)

202,32%

KZ 4 169,43 mM

>
[a) 73,14%
o KZ 4 169,43 mM
VOLUME DE MAIOR INTERMEDIARIO MAIOR INTERMEDIARIO
8 NEGOCIAGAO NA COMPRA | BFACM NA VENDA | BNA*
———
] _ .

2 5,53% | 9,14% CAPITALIZAGAO BOLSISTA co::r::gsz;s

KZ 292161 mM
o KZ 5726,47 mM 23,79%
m KZ 1 949,07 mM
w
6 30,19% 31,99%

KZ 144123 mM KZ 1 558,25 mM
(7)) 22,08%
o 16 OICs
a e -
Kz 442,118 mM

o VLG DA INDUSTRIA ACTIVO TOTAL DA MAIOR SGOIC POR ACTIVO MAIOR SGOIC N° DE OIC
< INDUSTRIA SOB GESTAO | INDEPENDENT POR OIC SOB GESTAO | ACTIVOS
(&) FINANCE ADVISORS, S.A. BFAGA, SA.
w
(&) 108,49%
o
w
=S 36,13%
(] 33,33%
(a] SUPERVISAO SUPERVISAO
» DIRECTA INDIRECTA
8 VLG DA INDUSTRIA NUMERO DE ORDENS PRECESSOS
< SANCIONATORIOS
(%2}
o 82,47%
o 89,29%
=
2
(@] FONTE: CMC e BODIVA

*O BNA actuou como intermediario da UGD, no ambito da estratégia do Estado de gestdo de passivos, na compra e venda de titulos, como tam-
bém efectuou vendas de OT-ME da sua carteira prépria para atender parcialmente a procura por moeda estrangeira.
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Figura n.° 02
Peso dos Indicadores do Mercado de Capitais
sobre o PIB a Precos Correntes

PIB - Kz 61 918,83 mM

2023

VLG dos OIC Capitalizacao Bolsista
Kz 596,77 mM Kz 1 020,75 mM
0,96% 1,65%

PIB - Kz 81 120,44 mM

2024

VLG dos OIC Capitalizacao Bolsista
Kz 1106,99 mM Kz 1379,15 mM
1,36% 1,70%

PIB - Kz 106 450,58 mM

2025

VLG dos OIC Capitalizagao Bolsista
Kz 1441,23 mM Kz 4 169,43 mM
1,35% 1,92%
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Volume de Negociagao
Kz 7 653,82 mM
12,36%

Volume de Negociagao
Kz 6 061,67 mM
7,47%

Volume de Negociagao
Kz 5 726,47 mM

5,38%

FONTE: CMC e OGE
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ENQUADRAMENTO MACROFINANCEIRO

Conforme dados reportados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), no seu relatdrio de Contas Nacio-
nais, 0 Produto Interno Bruto (PIB) trimestral a precos correntes, registou o montante de Kz 34 471,41
mil milhdes (MmM) no final do quarto trimestre de 2025. Isto representou uma variagcdo homaologa positiva de
5,70%, e um crescimento em 1,86% face ao terceiro trimestre do mesmo ano, considerando a série com
ajuste sazonal., e por sua vez o PIB anual registou um crescimento na ordem de 3,13%.

Figura n.° 03
Evolucao do PIB a precos correntes (valores em mM de Kz) e
Variagéo (%) Homdloga do PIB a Pregos Correntes

= PIB APRECOS CORRENTES s VAR, HOMOLOGA DO PIB A PREGOS CORRENTES

35 864,51
34 471,41

28742,14
27510,33
29 837,66
29 081,58

22981,48
2477714

19 699,87
20951,96

16 482,06
}36599

-3,94%

I1TRI ITRI I TRI VTRI ITRI I TRI W TRI IVTRI ITRI ITRI I TRI VTRI
2023 2024 2025

FONTE: INE

Do ponto de vista da estrutura da economia Angolana, o sector petrolifero registou uma con-
traccdo de 1,21% comparativamente ao periodo homologo, ao passo que o sector ndo petroli-
fero registou um crescimento de 7,34%. Em termos de participacdo, as actividades como Agro-
-pecuaria (36,33%), Comércio e reparacao (15,48%) e Extraccédo e refino do petrdleo (12,50%)
foram as actividades com maior peso no PIB e que impactaram na economia no periodo em analise.
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O Brent fixou-se em média USD/barril 60,77 no ano de 2025. Assim, esta principal referéncia das exporta-
¢des angolanas registou uma variacao negativa de 18,48%, face ao periodo homadlogo. O ano de 2025 foi
de oscilacdes para o Brent, chegando ao preco mais elevado em Janeiro (USD/barril 81,62) e o minimo (de
USD/barril 58,69) em Dezembro, evidenciando uma elevada volatilidade nos mercados globais de petrdleo.
A alta observada em Janeiro fol impulsionada por expectativas de recuperacao da procura global, sobretudo
nas economias asiaticas, e por tensdes geopoliticas em regides produtoras, que elevaram os prémios de
risco. Contudo, ao longo do ano, os precos inverteram a trajectoria, reflectindo o desequilibrio entre a oferta
abundante e uma procura enfraquecida, num contexto de desaceleracéo da actividade industrial global, com
destaque para a China. O aumento da producao de paises fora da OPEP+ reforcou os excedentes de oferta,
enguanto o pessimismo quanto ao crescimento econdmico global prevaleceu, pressionando o Brent para
precos minimos em Dezembro.

Relativamente ao Kwanza (Kz), manteve-se relativamente estavel, com a Taxa de Cambio de referéncia para
negociacdes No mercado secundario a situar-se em USD/AOCA 912,29, no final do periodo em andlise,
registando uma ligeira depreciacéo resultante do excesso de procura por divisas na plataforma FXGO, em
simultaneo com a reducéo da oferta de moeda estrangeira.

Por fim, no que diz respeito a Inflagdo Homdloga, esta situou-se em 15,70%, registando uma desaceleracao
significativa de 11,80 p.p. face a 2024, tendéncia justificada, dentre outros factores, pela melhoria das con-
dicdes monetarias, com maior controlo da liquidez e politica monetaria mais restritiva, assim como a relativa
estabilidade cambial.

Figura n.° 04
Taxa de Cambio (USD/AOA), Brent (em USD) e Taxa de Inflacdo Homologa (%)

912 912,29

837,09

60,77

%
77,04% 27,50% 15,70%

BRENT/BARRIL (USD) CAMBIO INFLAGAO

W 2023 W 2024 W 2025

FONTE: TRADING ECONOMICS, BNA E INEE INE
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Figura n.° 05

Mercados Financeiros Internacionais (Dezembro de 2025)

Mercado Cambial Mercado Petrolifero*

Mercado de Commodities™

DESCRIGAO 2025 A%
indice do Ddlar 98,32 -2,40%
EUR/USD 117 -12,50%
USD/AOA 912,29
EUR/AOA 1069,52
GBP/AOA 1225,7
ZAR/AOA 54,89
BTC/AOA 81 143 700,00

DESCRIGAO 2025 A% DESCRIGAO 2025 A%
Brent (Spot) 60,85 Trigo 507,9 7,91%
Brent (1M) 61,05 18,42% Milho 443,75 3,22%
Brent (M) 60,45 18,18% Agucar 15,01 20,96%
Brent (6M) 59,75 Café 348,75
Referéncia do OGE 66,03 Ouro 4386,3
WTI (Spot) 57,42 Cobre 568,2
Gés Natural 3,69 Prata 77,92

xas de Juros dos Bancos Centrais Titulos de Divida 10 Anos

Mercado Accionista

EUA 3,75 -0,75 EUA 4,17 0,40 S&P 500 6845,5
Zona Euro 2,15 -1,00 Alemanha 2,86 NAS DAQ 23241,99
Reino Unido 3,75 -1,00 Portugal 3,16 EUROSTOXX 50 5796,22
Japao 0,75 Brasil 13,83 1,32 FTSE 100 9931,38
Brasil 15 China 1,86 DAX 24490,41
China 3 -0,10 Africa do sul 8,21 0,83 Shanghai Comp. 3968,84
Russia 16,00 -5,00 Angola (2025) 12,65 0,11 Nikkey 225 50 339,48
Africa do Sul 6,75 -1,00 Angola (2028) 8,25 2,09 IBOVESPA 161 125,00
Nigéria 27,00 -0,50 Angola (2029) 8,99 1,79 JSE Top 40 107 977,90
Angola 18,50 -1,00 Angola (2032) 8,75 2,3 NSE 30 5672,72

Relatdrio Anual do Mercado de Capitais 2025
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ENTIDADES REGISTADAS

No ultimo més do ano de 2025, a CMC contava com 260 entidades registadas, mais 69 face a Dezembro
do ano precedente. Registaram aumentos as seguintes entidades: os Peritos Avaliadores de Imoveis (PAI)
32; os Organismos de Investimentos Colectivos (OIC) 22; os Consultores para Investimento e Analistas Fi-
nanceiros (CIAF) 7; os Auditores Externos (AE) 3; as Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios (SDVM)

2; as Entidades Certificadoras de PAIOIC 2; as Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios (SCVM) 1.

Permaneceram constantes as Sociedades Gestoras de OIC, a Sociedade Gestora de Mercados Regula-

mentados (SGMR) e as Instituicoes financeiras bancarias.

18

Figura n.° 06
Entidades Registadas Em Dezembro de 2025 o
nimero de entidades regis-
tadas atingiu o total de 260,
lideradas igualmente pelos
PAl, num total de 118 entida-
Em Dezembro de 2024 o des.
nimero de entidades era
de 191, lideradas pelos PAI,
num total de 75 entidades.
FONTE: CMC
Figura n.° 07

Numero de Entidades Registadas por Tipologia (var. absoluta 24/25)

118

Ll e

11 14 13 13
11 4 ; 9 10 11 1111 12

mmB ... _-. 1 o B —-- - ..

AE Bancos CIAF Ent. Cert. PAIOIC SGMR SCVM SDVM SGOIC

W 2023 W 2024 W 2025

FONTE: CMC
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SUPERVISAO

Em 2025, a CMC efectuou um total de 3 acgdes de supervisao directa (menos 25 face a 2024) e 51
accoes de supervisao indirecta (menos 240 face a 2024), justificadas pela melhoria no cumprimento das

regras do mercado, facto igualmente comprovado pela reducdo no nimero das transaccoes identificadas
como suspeitas, conforme figuras abaixo (var. 24/25).

Figuran.° 08
Accdes de Superviséo _Ps
Superviséo
Indirecta M 2
13—
=, I, 519
Supervisao
Directa NG -
s -
W 2023 W 2024 W 2025
Figura n.° 09 065
Transaccoes ‘ Transaccoes Consideradas L]
Consideradas Suspeitas suspeitas de BC/FT/PADN I ©20 —EEE—
I ¢ 295
Transacgoes Consideradas Suspei- I 58
tas de Incumprimento das Regras . 67
do Mercado de Capitais
(Transaccoes andmales) [ 217 —EEN-
W 2023 W 2024 W 2025
Figuran.®° 10

Processos Sancionatorios
(var. absoluta 24/25)

P B0y

5 6
4
| | [ FR IR
- e Bl - L=y | -
Arquivados Adverténcias Multas Admoestagao Em curso

M 2022 W 2023 W 2024

FONTE: CMC

Em 2025, o total de processos sancionatérios foi de 32, representando um aumento em 8 processos face
ao total de 24 processos despoletados em 2024. Isto evidenciou um minorado alinhamento das entidades
do mercado no cumprimento das normas e procedimentos vigentes.
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MERCADOS BODIVA

Em 2025, os Mercados BODIVA registaram uma diminuicao no  volume de negociacéo acumulado na ordem
dos Kz 5 726,47 mM, implicando uma redugéo de 5,53% face a Dezembro de 2024.

Esta reducéo do volume de negociacao pode estar associada a uma diminuicao na negociacéo dos titulos
do tesouro, nomeadamente: OT-TX (91,88%), BT (69,36%) e OT-NR (19,23%), provocando uma diminuicao
do volume de negociacdo no Mercado de Operacoes de Reporte (MOR).

Figuran.® 11
Volume de Negociacao na BODIVA

Até Dezembro de 2024 o volume de Em Dezembro de 2025 o volume de ne-
negociacao acumulado na BODIVA foi gociagéo acumulado foi de Kz 6 726,47
de Kz 6 061,67 mM tendo este vo- Mm, representando uma variagéo negati-
lume representado um decrescimento va face a 2024, e tendo atingido o auge
na ordem dos 20,80% face ao ano de Kz 771,08 mM do volume de negocia-
anterior. ¢éo mensal.

FONTE: CMC

Figuran.®° 12)
Comportamento Mensal do Volume de Negociacéo (valores em mM de Kz)

771,08

692,06

579,51

450,03

341,81 328,40 E
I I ]

Jan-25 Fev-25 Mar - 25 Abril - 25 Mai - 25 Jun-25 Jul - 25 Ago - 25 Set-25 Out - 25 Nov - 25 Dez - 25

FONTE: CMC
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Dos valores mobiliarios transaccionados na BODIVA, as Obrigacdes do Tesouro ndo Reajustaveis (OT-NR)
foram as mais negociadas em 2025, representando cerca de 57,12% do total das negociacoes, com uma

reducéo em 19,23% face ao ano anterior.
Esta tipologia de valores mobiliarios, que

limitacdes nas operacdes do Mercado de
tivamente a sua intervencao na compra e

Figuran.®° 13

registou uma reducao em 2025, sofreu tal diminuicao devido as
Operacdes de Reporte (MOR), nas quais a UGD reduziu significa-
venda de instrumentos financeiros.

Evolucéo do Volume de Negociacao por Tipologia de Instrumento (valores em mM de Kz)

| 137
| 174
[|53,48

g JPocos2
Pioss
[ s02.45
| 2894

s | o2

W 2023

OT-TX

6704,12

4049,72
3270,90

B asn
s
| BPSE

|2,35

OT-NR OT-

=<

E ACGOES

W 2024 W 2025

Figuran.®° 14

FONTE: BODVA

Evolugao da Capitalizagao Bolsista | BODIVA

(valores em mM de Kz)

Il Cap. Bolsista Total
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] o
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Mai

2023
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160000

120000

80000

40000
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Mai
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Jan
Mar
Mai

Jul
Set
Nov

2024 2025

FONTE: BODVA
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Figuran.®° 15
Cotacao Accionista (valores em Kz)

M Acgdes BAI M Acgdes BCGA M Acgdes ENSA W Acgdes BODIVA Acgdes BFA

350 000,00

300 000,00

250 000,00

200 000,00

150 000,00

100 000,00

50 000,00

FONTE: BODIVA
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Em termos de peso na negociacao por segmentos do mercado, nos mercados de balcdo, as vendas por
parte da UGD beneficiaram as operacdes do Mercado de Operacdes de Reporte (MOR), que se afirmou
Como 0 segmento mais representativo, acumulando 52,96% das negociagoes, e teve uma redugdo de
30,56% face ao ano de 2024.

Seguiu-se o Mercado de Registo de Operacdes de Valores Mobiliarios (MROV), com uma representatividade
de 27,62%, e um aumento face ao periodo homologo de 62,15%.

Figuran.®° 16
Transacoes por Segmentos — Mercado de Balcao

MERCADOS DE BALCAO

DESCRICAO

Vol. Neg. o . 5
em mM Kz e Var 24/25) 1561,82 (27,62%) 3082,50 (52,96%) (-30,56%)
50,34%
S o [ NN 53,10%
2,99%
mais Negociados 1%
e 0,05%
BT 1,58%
ACCOES 0,04% [ &T] 56%
0,01%
19,09% BFACM 50,70%
Quota dos Al EAGLESTONE 15,77% AUREA 31,23%
(Compra) 14.01% 13,62%
OUTROS SR/ O TROS 4,45%
52,01% 67.83%
Quota dos Al 13,08% PCAP 16.75%
(Vonce) HOPS 7.52% L,
OUTROS 06.46% OUTROS -
ivi : 27,84% %
Sector de Actividade BANCARIO . BANCARIO [EIIEA
Comprador SEGURANGA SOCIAL 16,50% FUNDOS DE INVESTIVMENTO 14,69%
PR  55.66% OUTROS 6.83%
- 67,83%
Sector de Actividade 52,01% o
Vendedor BANCARIO 22,71% 31,01%
OUTROS| 25.27% OUTROS 1,16%

FONTE: BODVA
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Nos mercados de bolsa, destacou-se essencialmente o Mercado de Bolsa de Accdes (MBA) com um cres-
cimento de 1 867% face ao periodo homaologo. De destaque no ano de 2025, houve a admissao a negocia-
cao em bolsa das accdes do BFA, que representaram 88,59% do volume de das accdes negociadas neste
segmento de mercado.

Figuran.®17 (1/2)
Transacgoes por Segmentos — Mercado de Bolsa (MBTT e MBUP)

MERCADO DE BOLSA

DESCRICAO

\ol. Neg.
emmM Kz ovor o4 102634 (17.92%) 152 (0,008%)
OTNT %021% 100%
Instrumentos OT-ME 8,86%
. ) o
mais Negociados 0.87%
0,06%
18,52% 97,87%
Quota dos Al SINV 17,64% AUREA 1,15%
(Compra) BFACM 17,47% BFACM 0,73%
OUTROS 46,37% OUTROS] 0,25%
BNA 16,88% HCPS| 97,87%
Quota dos Al 12,00% JEEN 117%
(Vendz) HCPS 11,08% BFACM N
0,60%
OUTROS 59,05% OUTRO! 0800
Sector de Actividade 89,97% SEGUROS 49,08%
Comprador PARTICULARES 12,90% FUNDOS DE INVESTIVENTO 48,83%
OUTROS 47,13% OUTROS 2,14%
Sector de Actividade BANCARIO 70,29% FUNDOS DE INVESTIVENTO 48,89%
Vlendedor TRANSPORTE 6,10% PARTICULARES 48,54%
OUTROS 23.61% OUTROS 2,57%
FONTE: BODIVA
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Figuran.® 17 (2/2)
Transacoes por Segmentos — Mercado de Bolsa (MBOP e MBA)

MERCADO DE BOLSA

DESCRICAO

\ol. Neg.

9 0,

(em mM Kz e Var. 24/25) 0,64 0,01%) 83,65 (1,46%)
| BFA] 88,50%
OP GRINER 87,50% =OoA 470%
Instrumentos OP SONANGOL 12,41% 2,80%
mais Negociados 2,54%
ENSA 1,37%
BFACM 58,20% PRIME 54,35%
Quota dos Al AUREA 36,48% PCAP 24,93%
(Compra) 2,16% 12,55%
OUTROS 3,07% OUTROS 8,17%
53,72% HCPS 44,47%
Quota dos Al AUREA 3866%  HEERIEEN 20,11%
(Vends) SINV 3,96% PCAP 19.40%
OUTROS 3,67% OUTROS 16,02%
Sector de Actividade PARTICULARES 77,23% CONST. CIVIL 14,78%
Comprador BANCARIO 16,56% PARTICULARES 12,03%
OUTROS 6.21% OUTROS 73,19%
Sector de Actividade 82,46% 41,36%
Vendedor BANCARIO 17,43% BANCARIO 23,47%
OUTROS 0.11% OUTROS 35.17%

FONTE: BODIVA
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Figuran.° 18 Figuran.° 19
Quota de Mercado por Intermediarios em 2025 Quota de Mercado por Tipologia de Investidores
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Figura n.° 20

2024 2025
Quota de Mercado por Sector " u

de Actividade (compra)

77,82%
56,41%

m=
=
...

10,02%
6,03%
4,57%
5,59%
93%
11,84%

Particulares =
4,
Outros

3,40%
5,37%
4,08%

Adm. do Estado F
Fundos de Investimento = '

3,45%

Bancario
Seguros

Seguranga Social
I 0,70%
I 1,20%
I 1,04%
Fundos de Pensdes W
' 3,54%

FONTE: BODVA

Na perspectiva da compra, o BFACM foi 0 membro mais activo, com uma quota de 34,04%, impulsionado
por operagdes com a UGD, consolidando o seu papel de operador preferencial e market maker dos titulos
publicos. Por outro lado, o BNA foi o principal agente na perspectiva de venda, com uma quota de 51,02%
das negociacdes, onde surge como agente de intermediacdo no ambito da liquidacao de operacdes de
troca/venda de titulos do Estado ou para efeito de politica monetaria e cambial.

No ano de 2025, referente a participacéo dos investidores na BODIVA, 84,44% das compras de titulos foram

feitas por investidores institucionais (com uma reducao de 7,43% face a 2024). Os 15,56% remanescentes
foram feitos por investidores nao institucionais (que tiveram um acréscimo de 77,06% face a 2024).
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No ano de 2025, a Central de Valores Mobiliarios de Angola (CEVAMA) registou um total de 12 868 contas
abertas, onde 4,62% foram empresariais e 95,38% contas particulares.

As contas particulares, face a 2024, tiveram uma maior reducao (76,39%) que as empresariais (24,48%).
O aumento no numero total de contas abertas, de 76,39%, reflectiu uma aceleracéo face ao ano de 2024,

Figura n.° 21
Contas Abertas

Em 2025 foram abertas na
Central de Valores Mobilia-
rios de Angola (CEVAMA)
um total de 12868 contas,
um crescimento de 76,39%
face a 2024 devido a obri-
Em 2024 foram abertas gatoriedade da abertura de

7 436 contas na Central uma conta custodia para
de Valores Mobiliarios de submisséo de ordens de
Angola (CEVAMA). Este compra, para as Ofertas
ndmero representou uma Publicas de Venda (OPV)
reducéo de 70,90% face realizadas pelo Banco de
a 2023. Fomento Angola.

Figura n.° 22
Contas por Sector

23907,0

517,0

478,0

| 595,0

Contas Empresarias Contas Particulares

2023 B 2024 B 2025

FONTE: BODIVA
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INTERMEDIACAO FINANCEIRA

As ordens recebidas dos investidores pelos agentes de intermediacao atingiu um total de 43 203 ordens em
2025, face as 20 722 verificadas em 2024, Estas ordens referem-se a compra e venda de instrumentos em
mercado regulamentado, representando um aumento na ordem dos 108,49%.

O Agente de Intermediagdo mais representativo em 2025 foi a AUREA — SDVM, S.A. com um total de 20
793 ordens recebidas.

Figura n.®° 23
Evolugéo do Numero de Ordens Recebidas de Clientes por Al
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FONTE: BODIVA

28 | Relatdrio Anual do Mercado de Capitais 2025



COMISSAO
=) DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

MERCADO DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO (OIC)

Até Dezembro de 2025, o nimero de Organismos de Investimento Colectivo (OIC) registados na CMC
ascendeu ao total de 60, sendo 33 Fundos de Investimento Mobiliario (FIM), 13 Fundos de Investimento
Imobiliario (FIl), 9 Fundos de Capital de Risco (FCR), 3 Sociedades de Investimento Imobiliario (Sll), 1 Socie-
dade de Investimento de Capital de Risco e 1 Fundo Especial de Investimento em Titularizacao (FEIT). Para
este periodo, o Valor Liguido Global (VLG) deste mercado ascendeu a Kz 1 441,23 mM, representando um
crescimento na ordem dos 57,89%. Neste periodo, os Fll foram a tipologia mais representativa com um VLG
na ordem dos Kz 1 029,37 mM,

Figura n.° 24
Valor Liquido Global dos OIC

Em 2024 o VLG ascen-
deu a Kz 1 106,99 mM.
Encontravam-se regista-
dos um total de 38 OIC,

Em 2025 o VLG ascendeu
akz 1 441,23 mM. Encon-
travam-se registados um

representando um cres- total de 60 OIC, represen-

cimento na ordem dos
52,00% face ao ano de
202C8

tando um crescimento na
ordem dos 57,89% face ao
ano de 2024,

Figura n.° 25
Numero de OIC Registados Por Tipologia

Sociedade de Investi-
mento Imobilidria | 3
Fundo de Investimento 5,00%
Imobiliario
| 13

Fundo de Investimento 01 67%

Mobiliario Sociedade de Investimento de
Capital de Risco | 1

1,67%

|33
55,00%

Fundo de Capital de
Risco | 9 Fundo Especial de Investimento
15,00% em Titularizacéo | 1
1,67%

FONTE: CMC
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O activo total dos OIC situou-se na ordem dos Kz 1 558,25 mM, com a Independent Finance Advisors, SA.
a liderar, concentrando 28,38% do activo total da industria. Esta SGOIC, até Dezembro de 2025 possuia um
activo sob gestao no valor de Kz 442,18, um total de 9 OIC sob sua gestao, um total de 32 participantes e
um VLG de Kz 432,38 mM.

Figura n.° 26
Activo Total dos OIC por Sociedade Gestora

Activo Sob Gestao Anual do Activo Quota de N°de OIC

SOCIEDADE GESTORA DE OIC (em KzmM) sob Gestio Mercado sob Gestio N° de Participante
INDEPENDENT FINANCE ADVISORS - SGOIC, S.A. 44218 28,38% 9 32
SG HEMERA CAPITAL PARTNER - SGOIC, S.A. 402,15 25,81% 3 141
BIC GESTAO DE ACTIVOS - SGOIC, S.A. 162,77 9,80% 1 1
FINMANAGEMENT - SGOIC, S.A. 146,61 9,41% 2 6
EAGLESTONE CAPITAL - SGOIC, S.A. 109,22 7,01% 7 38
*PROSPECTUM - SCVM, S.A. 101,71 6,563% 5 364
STANDARD GESTAO DE ACTVOS - SGOIC, S.A. 91,84 5,89% 7 1.620
BFA GESTAO DE ACTNVOS - SGOIC, S.A 79,99 -14,47% 513% 16 4.637
KASSAI - SGOIC, (SU) S.A 29,64 - 1,90% 2 24
OHUASI INVESTMENT - SGOIC, S.A. - - 0,00% 4 88
DELTAGEST CAPITAL - SGOIC, S.A. 2,08 - 1 48
"PETROFUND - SCR, S.A. 0,07 0,00% - 1 5
BNS - SGOIC, .S.A. - - 0,00% 2 0
Total: 1558,25 - 99,86% 60 6904

FONTE: CMC

*Ao abrigo da alinea C do artigo 2° do DLP 5/13, de 09 de Outubro, as SCVM podem, mediante autorizacao, realizar a gestéo de OIC

** SCR autogerida - ndo necessita de uma SGOIC para a gestao do seu activo

Figura n.° 27
Carteira sob Gestao dos OIC (valores em mM de Kz)

Aplicagdes Financeiras

Disponibilidades Imobiliario Valores Mobiliarios AT
2024 | 2025 2024 | 2025 2024 | 2025 2024 | 2025

o F””doﬁzt':“f;gme”to 2341 50,12[114,11% - - - 82,61 154,26| 8672% | 21,77| 33,28|52,88%
S
g Sociedade de Invesjumento de 0,01 0,01 . | | ) | 0,03 . | . |
S Capital de Risco
S
e Fundo de Capital de Risco 7,26 8,48| 16,88% - - - 1,46 52,42[3489,45% -{  0,57|100,00%
2 Fundo de Investi
5 un olmeobrma‘?figme“to 153,44| 66,79|-56,47%| 594,06| 784,28|32,02% | 000/  0,00|206,25% - - 0,00%
°
2 Sociedade de Investiment
O °C'ea|renogi“gvrgs imento 080  3,02(27985%| 8867 141,285933%| 1,15 1,17| 1,58% - - 0,00%
o

OTA 84,9 WP -30,55% IS PR 3557% &L 143,90% s 55,51%

FONTE: CMC
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“0O Fortalecimento do Mercado de Capitais:
Rumo ao Crescimento Continuo”

O Mercado de Capitais Nacional tem registado uma evolucéao consistente e resiliente, evidenciando maior
maturidade, profundidade e capacidade de apoio no financiamento da economia, acompanhado pelo cres-
cente interesse e participacao dos investidores, traduzindo-se numa demonstracéo inequivoca da confianca
crescente na solidez do mercado.

ECONOMIA NACIONAL

Verificaram-se as seguintes variagcdes Nos principais indicadores em 2025, face ao periodo homadlogo: cres-
cimento anual do PIB ; 0 Brent (-18,18%); o Kwanza face ao Dolar (-0,03%) e a Taxa de Inflagéo
(-11,80 p.p.).

MERCADO DE CAPITAIS

Em 2025 face a 2024, a CMC contou com crescimentos nas Entidades Registadas ) e um aumen-
to no ndmero de Processos Sancionatorios

Nos mercados BODIVA, registaram-se 0s segumtes comportamentos: Volume de Negociacdes acumuladas
(-5,53%); Capitalizacao Bolsista ,

Contas Abertas na CEVAMA ; Ordens recebidas (+108,49%); Negociacao no MOR (-30,56%) e
no MROV

Relativamente a quota de mercado das negociactes o BFACM foi 0 membro mais activo com representati-
vidade de 34,04%. Por outro lado, o BNA foi o principal agente na perspectiva de venda, com uma quota de

51,02% das negociagdes.

No que toca a participacéo dos investidores na BODIVA, em 2025, 84,44% das compras de instrumentos
financeiros foram de investidores institucionais e 15,56% de investidores nao institucionais.

Este mercado contou com admissao a negociacao em bolsa do BFA, S.A. E a reactivacédo do mercado de
bolsa de UP.

Por fim, no mercado dos organismos de investimento colectivo, destacou-se a evolugao do nimero de OIC

registados »do VLG ; da Carteira sob Gestao dos OIC com Disponibilidades (- 30,55%), Imo-
biliario , Valores Mobiliarios e Aplicagbes Financeiras de Liquidez

* VARIAGOES ABSOLUTAS
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A Comisséo do Mercado de Capitais (CMC) € uma pessoa Colectiva de Direito PUblico, dotada de perso-
nalidade juridica e autonomia administrativa, financeira e de patrimonio proprio, sujeita a superintendéncia do
Presidente da Republica e a tutela do Ministério das Financas.

A CMC tem como misséo a regulagdo, a supervisdo, a fiscalizagao e a promogao do mercado de valores

mobiliarios e das actividades que envolvam todos os agentes que nele intervenham, directa ou indirectamen-
te, nos termos do Decreto Presidencial n.° 54/13, de 06 de Junho (Estatuto Organico da CMC).

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

ELMER SERRAO
PCA

ks )
EDNA MASCARENHAS VASCO JANUARIO NADIA PINTO HERLANDER DIOGO
ADM Executiva ADM Executivo ADM Executiva ADM Executivo

Disclaimer: O contelido deste documento ndo constitui recomendacao para investir, desinvestir ou manter
0 investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer outro, bem como na&o constitui oferta, convite,
nem solicitacao para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas sao da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas 0s seus pontos de vista e podendo nao coincidir com
a posicéo da COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS nos mercados referidos. Este documento ndo deve
ser utilizado na avaliagdo dos instrumentos nele referidos, ndo podendo a COMISSAO DO MERCADO DE
CAPITAIS ser responsabilizada por qualquer perda, directa ou potencial, decorrente da utilizacdo deste do-
cumento ou dos seus conteddos. A reproducao de parte ou totalidade desta publicacéo € permitida, sujeita
a indicacao da fonte.
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COMO CONTACTAR A CMC

+244 949 546 473
institucional@cmc.ao | www.cmc.ao
Complexo Administrativo Classicos de Talatona,
Rua do MAT, 3B, GU 19B, Bloco A5, 1° e 2°
Luanda - Angola




