KASSAI CURTO PRAZO

Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Fechado

Relatodrio & Contas

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025
(Valores expressos em Kwanzas)

éw\x



KASSAI CAPITAL

sSGoIC

indice
RelatOrio de GESTAD ......euiiiiieit i e e cee e r e senr e rs s enna e e s baaee sarbbeaeansbeneseesnnneann 3
1dentificaGA0 O FUNAOD...ciuun et re st ree b e essaeeeaas amraamnnneeeeenens 4
Objectivo e Politica de INvestimento ..., 4
Perfil do INVESTIAOT ..ou v et e e rese s s aee s sea s 5
Riscos associados a0 INVESIMENTO ..o e een e 5
Regras de Valorimetria e Célculo do Valor Unidade de Participagio.........ccvvevveniiiieeennns 6
Actividade dO FUNGO.....ieee i cccceeaerr e es e srierrrererese s samaenrarersaaeesanssnmnnne e e s sesssmnesnneeseeens 7
Valorem 31 de Dezembro de 2025 ...ttt e ee e 7
Evolugéo do Valor da Unidade de PartiCiPaga0 .....c.eevviiveeieeereeeeeeeeeeeesseeeseeeeneeesresseee 7
Evolugdo do Valor Liquido Sob GestaAo (VLG)......e.uiiiieeieeiiivervverenrsrnrseerieseessssiinesesan 8
Compaosigédo da Carteira do Fundo em 31 de Dezembro de 2025 ..........ccccoeennnnnnnnn. 8
Rentabilidade 8 RiSCO ... e s ve et ee e e ecmnn e e e aaeas 8
Factos Relevantes Ocorridos no Periodo.....ovviiivinininiiiiiiiic e, 8
EVENtos SUDSBQUENTES ciiivii e rrre e e e e s ee s e nna e e e e ennns 9
Demonstragies FINANCEITAS ....u.vuci e i eeee i creeerere e rrrrerrre st et st seemree e e e enseeeeeernnas 10
BALANGO ce e e et e e e e rraraaraaasaaaaaaaan i1
Demonstracado de Resultados por NatUrSZa ...ceve.vrvereeenieiiiioiirioies s e eeereeeeeeeeeeeeeens 12
DemonstraG80 doS FLUXOS ....oiviiiiee i e r e er e e s s raara e s s s eeaee s 13
Notas as Demonstragies FINANCEITAS ....c.uuviiiiciieiiiieeeeeiiiei e ereeereereeeeaee e rrensaaaraenes 14
Relatorio do AUdItOr EXEEMMO. .. ..oooiiiieerireirere ettt ens e s ree e e e e eee s an s mnevene s s enanans 22

SR
KASSAI CURTO PRAZO - FEIVMA

" Pagi
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 i tin g [2



KASSAI CAPITAL

SGOIC

Relatorio de Gestao

%x

KASSAI CURTO PRAZO -FEIVMA

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 Pagina|s



KASSAI CAPITAL

SGOIC
Identificagao do Fundo
Nome do Fundo Kassai Curto Prazo
Tipo de Fundo Fundo Especial de Investimento em Valores

Mobilidrios Aberto
Data de Inicio 13 de Novembro de 2025
Data de Maturidade Indeterminado
Politica de Distribuigdo de Rendimentos  Capitalizagéo
Banco Depositério Banco Angolano de Investimento, S.A.

Auditor C&S - Assurance and Advisory, S.A.

Objectivo e Politica de Investimento

O Fundo tem por objectivo proporcionar aos participantes uma reserva de valor, através do
investimento em instrumentos financeiros de baixa volatilidade e de curto prazo.

Neste sentido, o fundo visa equilibrar o risco e o retorno, adaptando-se as condigdes do
mercado para optimizar o desempenho da carteira.

A politica de investimento do Fundo consiste no investimento em instrumentos dos
mercados monetario e de capitais angolano, nomeadamente:

a) Obrigagdes do tesouro e titulos de divida corporativa, admitidos & negociagao em
mercado regulamentado;

b) Instrumentos do mercado monetario negociados em mercado regutamentado e,
também, agueles ndo admitidos & negociagdo em mercado regulamentado, cuja
emisséo ou emitente seja objecto de regulamentagdo para efeitos de protecgéo
dos investidores ou da poupang¢a, nomeadamente:

a. Bilhetes do Tesouro e Titulos do Banco Central;
b. Operagoesdereporte; e
¢. Depdsitos bancaérios.

Devido a sua natureza, o Fundo ndo estd sujeito a qualquer limite de investimento, no
entanto, a Sociedade Gestora estd limitada ao investimento em activos do Mercado
Monetério e do Mercado de Capitais, tendo por base o seguinte:

e O Fundo devera deter, em permanéncia, um minimo de 20% do seu valor liquido
globalinvestido em depdsitos bancarios;

» O Fundo pode investir, até ao limite de 20% do seu valor liquido global, em
unidades de participacdo de outros organismos de investimento colectivo;

e O Fundo pode investir até 80% do seu patrimdnio em obrigagdes do tesouro e 45%
em bilhetes do tesouro ou titulos do Banco Central;

N
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e QO investimento em obrigacées corporativas ndo pode exceder 80% do patriménio
do fundo;

e O Fundo nao pode investir directa ou indirectamente em acgges, bem como
noutros valores que nelas sejam convertiveis ou que tenham inerente o direito a
sua subscrigao;

e O fundo pode investir até 80% do seu patrimonio via operagdes de reporte;

e O Fundo ndo estaré exposto a risco cambial, investindo apenas em valores
mobiliarios denominados em Kwanza;

* O Fundo pode apenas adquirir unidades de participagao de fundos com idéntica
regulamentacéo, incluindo fundos geridos por si;

¢ Considerando questfes inerentes a gestdo didria da carteira do Fundo, podera
ocorrer uma distribuicdo da carteira por activos divergente dos limites definidos,
devendo a Sociedade Gestora proceder ao respectivo ajuste da carteira num prazo
nao superior a 1 (um) més.

Perfil do Investidor

O Fundo destina-se a Investidores Institucionais e Ndo Institucionais, incluindo os de perfil
conservador, que tenham averséo ao risco e/ou necessidades de liquidez no curto prazo.
O prazo minimo de investimento recomendado é de 90 dias.

Riscos associados ao Investimento

O OIC, enquanto veiculo de investimento, aplica o capital dos investidores numa carteira
diversificada de activos financeiros e, portanto, esté sujeito exposto aos diversos riscos
abaixo mencionados, podendo influenciar o seu valor:

a) Risco de Crédito: consiste na possibilidade do emitente de um titulo ndo
conseguir cumprir atempadamente as suas obrigacdes para efectuar pagamentos
de juros e capital dos activos nos quais o Fundo investe;

b) Risco de Mercado: flutuagdes nos pregos de mercado dos activos subjacentes,
tais como acgbes e outros valores mobilidrios que podem ser influenciados por
gventos econdmicos, politicos e outros factores externos;

¢) Riscode Taxade Juro: resultante da alteracdo do prego das obriga¢des de taxafixa
devido a flutuagdes nas taxas de juro de mercado;

d) Risco de Liquidez: dificuldades em vender certos activos a pregos favoraveis,
especialmente em momentos de turbuléncia do mercado;

e) RiscoRegulatdério: alteragdes nas leis e regulamentos que regem os investimentos
que podem afectar a estrutura e opera¢éo do Fundo;

f}) Risco de Contraparte: possibilidade de uma das partes envolvidas na transacgéo
nao cumprir com as suas obrigagdes, conforme acordo estabelecido; e

g) Risco Operacional: associado afalhas ou deficiéncias em processos, decorrentes
de erros humanos, falha de sistemas ou outros eventos externos.
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Regras de Valorimetria e Calculo do Valor Unidade de Participacao

O valor da unidade de participagao € calculado diariamente, nos dias Uteis, pela divisdo do
valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagéo em circulagdo. O
valor liguido global do Fundo € apurado deduzindo, 4 soma dos valores que o integram, o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da
carteira.

A valorizagdo dos valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados segue os
seguintes critérios:

a) Contam, para efeitos de valorizagio da unidade de participagao para o dia da
transacgéo, as operagdes sobre os valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivados, as subscricdes e os resgates liquidados até ao momento de referéncia;

b) A valorizagdo dos valores moebilidrios e instrumentos financeiros derivados
admitidos a negociacdo em mercados regulamentados serd feita com base no
precodefecho ou preco de referéncia divulgado pela entidade gestora do mercado,
conhecido no momento de referéncia; ndo havendo cotagdo do dia em que se
esteja a proceder a valorizagao, ou nao podendo a mesma ser utilizada, tomar-se-
a em conta a Ultima cotagdo de fecho conhecida, desde que a mesma se tenha
verificado nos 15 (quinze) dias anteriores ac dia em que se esteja a proceder 3
valorizacgao;

¢) Caso os pregos praticados em mercado regulamentado ndo sejam considerados
representativos, séo aplicados os pregos resultantes da aplicagédo de critérios
referidos na alinea e);

d) Tratando-se de instrumentos do mercado monetdrio ou equiparados (com
maturidade residual inferior a um ano, aquando da sua aquisi¢dc), sem
instrumentos financeiros derivados incorporados, é adoptado o modelo do custo
amortizado;

e} Os valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivados negociados em
mercados regulamentados que ndo sejam transaccionados nos 15 (quinze) dias
gue antecedem arespectiva avaliagdo sdo equiparados a instrumentos financeiros
n&o negociados em mercado para efeitos de valorizagdo, aplicando-se o disposto
na alinea seguinte;

f) A valorizagdo de valores mobilidrios e outros instrumentos financeiros néo
negociados em mercados regulamentados sera feita considerando toda a
informacgéo relevante sobre o emitente, as condi¢cdes de mercado vigentes no
momento de referéncia da avaliagdo e tendo em conta o justo valor desses
instrumentos. Para esse efeito, a Sociedade Gestora adopta os seguintes critérios:

i. O valor médio das ofertas de compra firmes ou, na impossibilidade da sua
obten¢éo, o valor médio das ofertas de compra difundidas através de
entidades especializadas; ou

if. Na impossibilidade de aplicagdo do ponto anterior, a Sociedade Gestora
adoptara modelos tedricos de avaliagdo que considere mais apropriados
atendendo as caracteristicas dos instrumentos financeiros,
independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros,
assegurando-se que os pressupostos utilizados na avaliagdo tém
aderéncia aos valores de mercado.
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g} Sao elegiveis para efeitos da alinea anterior:

i. As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
retagdo de dominio ou de grupo com a entidade gestora;

ii. As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas no ponto anterior ou cuja composigao e critérios de ponderagao
néo sejam conhecidos.

h} As unidades de participagdo de organismos de investimento colectivo sido
avaliadas ao Gltimo valor divulgado ao mercado pela respectiva entidade
responsavel pela gestdo, desde que a data de divulgagdo do mesmo néo diste mais
de 3 (trés) meses da data de referéncia;

i} Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no
reconhecimento didrio do juro inerente 3 operacdo nos termos do disposto na
alinea d) supra.

Actividade do Fundo

O Fundo arrancou em 13 de Novembro de 2025, iniciando a sua actividade de investimento
ao apostar em operacgdes de reporte com alto potencial de rentabilidade. A carteira do
Fundo durante o ano de 2025 foi composta por depdsitos e operagdes de reporte,
aproveitando taxas de juro acima da média do mercado monetario.

Valor em 31 de Dezembro de 2025

O Fundo atingiu, a 31 de Dezembro de 2025, um valor liquido global de Kz 29 474 812
197,66, e o valor da unidade de participacéo era de Kz 101 786,3837.

Evolucdo do Valor da Unidade de Participacéo
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Evolugado do Valor Liquido sob Gestéo (VLG)
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Composicao da Carteira do Fundo em 31 de Dezembro de 2025

65,23%

34,75%

0,02%

Liguidez Depésitos a Prazo Operagoes de Repoite

Rentabilidade e Risco

O Fundo tem menos de seis {6) meses de actividade, ndo sendo permitido o apuramento
de rentabilidades e do nivel de risco.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

No decursc do periodo em anélise, ndo se registaram factos relevantes, de natureza
operacional, financeira ou estratégica, susceptiveis de afectar de forma material a
actividade, a posig¢éo financeira ou os resultados do Fundo, para além dos normalmente
decorrentes da sua actividade corrente.

N
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Eventos Subsequentes
Nada areportar.
31 de Margo de 2026
O Conselho de Administracao
/’”\
\ Q/
AL el &
(ofn Mo S5
_/ Walter da Cruz Pacheco \_Paniel Lima Santos
Presidente do Conselho de Administragao Administrador Executive
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Demonstragoes Financeiras
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KASSAI CURTO PRAZO -~ FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS
Balanco
31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Montantes expressos em Kwanzas)
ln'{paridades
ACTIVO NOTAS | VALOR BRUTO | Amortizagoes | VALOR LiQUIDO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS NOTAS | 31-12-202%
Depreciagbes
Disponibilidades Outrag Obrigagbes
Numerario 2 - = - Outras Obrigacdes de Natureza Fiscal 4 69 788 798
Disponibilidades em institui¢cdes Financeiras 2 5826 768 . 5826 768 Diversos 4 90792 061
Outros - . -| | TOTAL DO PASSIVO 160 580 859
TOTAL DE DISPONIBILIDADES 5826 768 - 5826768
Aplicagdes de Liquidez Unidades de Participacéo 1 28 848 271 184
Aplicagdes em Instituigdes Financeiras 3 10298 868 663 .| 10298868663 Resultado Liquido do Exercicio 1 626 641014
Oper. Compra Tit. Terc. ¢/Ac. Revenda 3 19 330797 625 .| 19330797625 | TOTAL DE FUNDOS PROPRIOS 29474912198
TOTAL DE APLICAGOES DE LIQUIDEZ 29 629 666 288 _| 29629666288
TOTAL DO ACTIVO 29635493056 .| 29635493056 | | TOTAL DO PASSIVO E FUNDOS PROPRIOS 29 635 493 056

Ntmero de unidades de participagdo em circulagéo

289576,180284

289 576,180284

Valor unitério da unidade de participagéo

101 786,3837

O Representante Legal

QOM,-.! S

O Contabilista

vioiscs \\3&{\.5 Lobato
I"in" TY ORRYES A
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KASSAI CURTO PRAZO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS
Demonstracéao de Resultados por Natureza
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 13 DE NOVEMBRO DE 2025 (INiCIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) E 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Montantes expressos em Kwanzas)

Descrigao Notas 31/12/2025
PROVEITOS

Juros e Qutros Rendimentos 5 820757 801
TOTAL POS PROVEITOS 820 757 801
DESPESAS

Custos e Perdas Operacionais 6 6822 541

Comissoes 7 113387142

Impostos 8 73907 105
TOTAL DAS DESPESAS 194116 787
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 626 641014

O Representante Legal O Contabilista

( Aaw.r Scu =
N/
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KASSAI CURTO PRAZO ~ FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS
Demonstragéao dos Fluxos de Caixa
PERIODO COMPREENDIDO ENTRE 13 DE NOVEMBRO DE 2025 (INICIO DE ACTIVIDADE DO FUNDO) £ 31 DE DEZEMBRO DE 2025
{Montantes expressos em Kwanzas)
Descrigédo Notas 31-12-2025
Fluxo de caixa juros e outros rendimentos 78 690 389 609
Receb. de Proveitos de Disponibilidades 58 783324 951
Receh. Prov. Inerentes a Cart. Titulos 105052 145
Receb. Prov. a Outros Actives em Cart. 19750012160
Receh. Prov. Qut. Juros e Prov. Equipar. 52000354
Ftuxos de Cx de Rend. de Op. de Crédito 109 567 946 541
Rec. Pr. Renda Dir. Emp. Tit. & Val.Mob. 109 567 946 541
Fluxos de caixa dos recebimentos 188 258 336 150
Fluxos de Cx de Juros e Outras Despesas (59 758 440 583)
Pag. de Custos de Disponibilidades (59 758 440 583)
Pag.Custos Inerentes a Out. Act. de Cart (33092 793}
Pag Iner as Op Repor Val e Empr de Val {128 460 532 870)
Pagamentos de Qutros Custos e Perdas (443 136)
Fluxos de caixa dos pagamentos (188 252 509 382)
Aumento liquido de disponibilidades 5826 768
Disponibilidades e seus equivalentes no fim do periodo 2 5826768
O Representante Legal O Contabilista
ol St =
N : :
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Notas as Demonstracoes Financeiras

Notas ao Balango

il
2.
3.
4.

Capital do fundo
Disponibilidades
Aplicagoes de liquidez

Ouftras obrigagoes

Notas 8 Demonstragao de Resultados

5.
6.
78
8.

Proveitos
Outros custos e perdas operacionais
Comissées

Impostos

Outras notas relacionadas com a posi¢ao financeira e os resultados das operacoes

9.

Contingéncias

10. Acontecimentos ocorridos ap6s a data do balango
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INTRODUGAO
1. ACTIVIDADE

A constituicdo do Kassai Curto Prazo - Fundo Especial de Investimento Mobilidrio Aberto de Subscrigao
Publica (“Fundo” ou "OIC”), foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Capitais de Angola (“CMC”),
em 15 de Julho de 2025, tendo iniciado a sua actividade a 13 de Novembro de 2025.

O principal objective do Fundo é proporcionar aos participantes uma reserva de valor, através do
investimento em instrumentos financeiros de baixa volatilidade e de curto prazo.

O Fundo é administrado pela Kassai SGOIC, (SU), S.A. (“Sociedade Gestora”).
As fung¢des de banco depositario sdo exercidas pelo Banco Angolano de investimento, S.A.

Aresponsabilidade pela colocagéo das unidades de participagdo do OIC junto dos investidores cabe as
seguintes entidades:
i. Kassai - SGOIC, (8U), S.A., com sede em Belas Business Park, Vias S10, 5° Etapa Talatona
Fraccdo 701, no Piso7, da Torre Cuanza Sul, Luanda — Angola;
ii. Lwei Mansamusa Brokers - Sociedade Corretora De Valores Mobilidrios, S.A., com sede na
Avenida de Portugal, Rua Dr. Américo Boavida, Edificio Dalia Plaza, 9.° andar, Luanda — Angola;
iii. Kyros — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios (SDVM), S. A., com sede na Rua Rei
Katyavala, Edificic Rei Katyavala Escritério, 2° piso, Bairro Maculusso, Distrito Urbano da
Ingombota, Luanda — Angola; ¢
iv.  BFA Capital Markets — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A., com sede em
Condominio Zenith Towers, Via AL 16, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, Luanda.

As unidades de participacdo do Fundo sao comercializadas nos escritdérios da Kassai e nos canais
definidos pelas demais entidades comercializadoras.

2. POLITI LISTICAS ADOPTADAS NA PREPA A S DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

2.1. Bases de apresentacio das Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do OIC e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos
de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”)
n.° 9/16, de 6 de Julho.

Estas respeitam as caracteristicas de relevancia ¢ fiabilidade, tendo sido preparadas na base da
continvidade e do acréscimo e obedeceram aos principios contabilisticos de consisténcia,
comparabilidade, da entidade, da consisténcia, da prudéncia e nao compensagac de saldos e
materialidade. e em conformidade com o Capitulo IX constante no Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo promulgado pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13 de 11 de Outubro.

As Notas constantes nas Demonstragdes Financeiras foram numeradas de forma sequencial. No caso
da sua ndo aplicabilidade as mesmas foram omitidas, dado a sua apresentagéo nao ser relevante para
a leitura das Demonstragoes Financeiras.

As politicas contabilisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente no exercicio
agora apresentado. As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do
custo histérico, modificado pela aplicagao do justo valor para activos financeiros, excepto para 0s quais
0 justo valor néo esta disponivel.
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As demonstragdes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2025 encontram-se expressas em
Kwanzas.

As demonstragdes financeiras do Kassai Curto Prazo - Fundo Especial de Investimento Mobilidrio
Aberto relativas ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 foram aprovadas pelo Conselho de
Administragéo da sociedade Gestora em 31/03/2026.

2.2, Critérios de reconhecimento e bases de valorimetria especificas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes
financeiras, foram as seguintes:

i. Especializagao dos exercicios

O Fundo respeita, na preparacéo das suas contas, o principio contabilistico da especializagéo didria
dos custos e proveitos.

Assim, os custos e os proveitos sdo contabilizados no exercicio a que dizem respeito,
independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.

ii. Carteira de titulos e valores mobilidrios
As compras de titulos séo registadas na data da transac3o pelo seu valor efetivo de aquisi¢éo.

S3o utilizados os seguintes métodos de valorizagio da carteira do OIC:
a) Market-to-market: consiste na avaliagdo dos activos e passivos com base nos seus pregos de
mercado actuais; e
b) Market-to-model: consiste na utilizag&o de metodologia prépria, no caso da auséncia de pregos
de mercado representativos.

Os instrumentos de mercado monetdrio ou equiparade (com maturidade residual inferior a um ano,
aguando da sua aquisig&o, sem instrumentos financeiros derivados incorporados é adoptado o modelo
do custo amortizado.

As unidades de participagdo de organismos de investimento colectivo sdo avaliadas ao Gltimo valor
divulgado ao mercado pela respectiva entidade responsavel pela gestdo, desde que a data de
divulgacdo do mesmo néo diste de trés meses da data de referéncia.

jii. Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da demonstracéo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balanco com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem numerdrio e as dispenibilidades em institui¢coes financeiras.

iv.  Jurosde aplicagoes

Os juros das aplicacbes sdo reconhecidos na demonstracéo dos resultados do periodo em que se
vencem, independentemente do momento em que séo recebidos.

V. Comissoes
a. Comissao de Gestao

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a Sociedade
Gestora cobrard uma comissio nominal fixa anual de gestio de 1,50% sobre o valor liquido global do
Fundo antes de comissoes e taxa de superviso.
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A comissao de gestio deve ser paga trimestral e posiecipadamente.
b. Comissdo de Banco Depositédrio

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrard uma comiss&o nominal fixa anual de 0,25%, sobre o valor liquido global do Fundo,
calculado por referéncia ao més que respeita a comissao, antes das comissoes e taxas de supervisio.

A comisséo de depdsito deve ser paga trimestral e postecipadamente,
vi. Taxade supervisdo

Ataxa de supervisdo cobrada pela Comissao do Mercado de Capitais constitui um encargo do Fundo,
sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de
cada semestre. De acordo com o Artigo 12.° do Regime Juridico das Taxas no Mercado de Valores
Mobilidrios, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 139/18 de 4 de Junho, a taxa semestral em vigor é
de 0,0070%, a qual acresce uma componente semestral fixa de Kz 871 560,00.

vii. Impostos
a. Impostos sobre o rendimento

De acordo com o a Lei n.° 8/22 de 14 de Abril que aprovou o Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Fundo é
sujeito passivo de Imposto Industrial, devendo os lucros por si obtidos serem tributados a uma taxa de
10%.

Com base no Regime Fiscal dos Organismos de Investimentos Colectivos €, por suavez, no Cédigo dos
Beneficios Fiscais, o lucro tributdvel dos OIC é constituido pelo lucro determinado com base nas
normas contabilisticas aplicéveis, incluindo as rendas relativas a iméveis arrendados e os rendimentos
decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido dos eventuais proveitos e acrescido dos eventuais
custos que decorram da valorizagdo ou desvalorizacdo potencial dos activos detidos, incluindo os
decorrentes de constituicoes e reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-
valias e deduzido das menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre rendimento, nomeadamente o Imposto
Sobre Aplicagao de Capital.

b. Imposto sobre o valor acrescentado

O Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.° 7/19 (“Lei 7/19”),
publicada em Diério da Republica a 24 de Abril de 2019, com as alteragoes legisiativas posteriormente
introduzidas, veio consagrar, na legislagao angolana, um novo imposto sobre 0 consumo, o qual entrou
em vigor a 1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até
entéo vigorava no ordenamento juridico angotano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigacdes declarativas previstas neste ambito.

No exercicio de 2025, o Fundo apenas realizou operagdes isentas de IVA referentes a mera detengéo de
titulos financeiros e proveitos resultantes dos juros de depdsitos financeiros a prazo detidos por este
Fundo.

Conseqguentemente, considerando que as operagdes realizadas pelo Fundo acima mencionadas néo
conferem o direito & deducéo, os montantes de IVA incorridos pelo Fundo em aquisigGes de bens e
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servigos efectuadas pelo Fundo aos seus fornecedores ndo sdo dedutiveis/recuperaveis pelo Fundo,
representando assim encargos na sua esfera.

Cumpre notar ainda que, regra geral, o Fundo deverd autoliquidar IVA em aquisi¢gdes de servigos
prestados por fornecedores néo residentes (i.e., sem sede, estabelecimento estdvel ou domicilio) em
Angola a taxa normal de 14%.

De acordo com a legislagdo em vigor na Republica de Angola, as declaragoes fiscais sdo sujeitas a
revisdo e correcgdo por parte das autoridades fiscais durante um perfodo de 5 anos. Deste modo as

declaragdes fiscais referentes aos anos de 2025 poderao vir a ser revistas.
viii.  Alteragdes de estimativas ou politicas contabilisticas

No exercicio findo a 31 de Dezembro de 2025, ndo ocorreram quaisquer alteragdes nas politicas
contabilisticas utilizadas na preparagao das demonstragées financeiras do Fundo.

Notas ao Balango
1. CAPITAL DO FUNDO

O OIC iniciou as suas actividades no dia 13 de Novembro de 2025 apés captar Kz 19 620 595 193,50
(dezanove mil seiscentos e vinte milhdées quinhentos e noventa e cinco mil cento e noventa e trés
Kwanzas e cinguenta céniimos), sendo este valor correspondente a 196 205,961925 unidades de
participagao ao valor unitario de Kz 100 000,00 {cem mil Kwanzas).

As variagdes registadas no capital do OIC em 2025, podem ser verificadas através do seguinte detalhe:

Saldo de Resuttado
Descri¢ao 13/11/2025 Subscricbes e Liquido do 31/12/2025
Resgates Periodo
Valor Base 19620 596 193 9227674991 -| 28848271184
Resultado Liquido do Periodo - - 626641014 626 641 014
19620 596 193 9227674991 626641014 | 29474912198
Numero de Unidades de Patticipacdo | 196 205,961925 289 576,180284
Valor das Unidades de Participagao 100 000,0000 101 786,3837
2. DISPONIBILIDADES
Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica de “Disponibilidades” apresenta a seguinte composigéo:
Descricao 31/12/2025
Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 5826 768
Total 5826 768
(a) Estarubricatem a seguida composi¢éo:
Banco 31/12/2025
BAl 23256
BFA 5803512
Total 5826768
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3. APLICAGOES DE LIQUIDEZ

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica de “Aplicagdes de liquidez” apresenta a seguinte composigdo:

Descrigdo 31/12/2025

Aplica¢des em instituigOes financeiras Bancarias 10 298 868 663
Operag6es de Reporte 19330 797 625
Total 29 629 666 288

4. OUTRAS OBRIGAGOES

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica de “Outras obrigagdes” apresenta a seguinte composigéo:

Descrigdo 31-12-2025

Obrigacdes Diversas de Natureza Social ou Estatutérias (a) 90792 061
Outras obrigagdes de Natureza Fiscal (b) 69788798
Total 160580 859

(a) Estarubricatem a seguida composigao:

Descricdo 31-12-2025

Comisséo de gestdo 70832002
Comisséo de deposito 13458 080
Taxas de supervisdo 801979
Outros obrigacdes (i) 5700 000
Total 90792 061

O saldo da rubrica “Comisséo de gestao” refere-se ao custo associado & comissio de gestdo do Fundo,
calculada nos termos regulamentares aplicéveis, correspondente ao periodo compreendido entre 13 de
Novembro de 2025 (data de inicio das actividades do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025.

O saldo da rubrica “Comissdo de depdsito” refere-se aos custos associados & remuneragédo dos
servigos prestados pelo banco depositério, correspondentes ac periodo compreendido entre 13 de
Novembro de 2025 (data de inicio das atividades do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025.

A data de 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” corresponde a custos a
pagar 4 Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”).

(i} Osaldodestarubrica corresponde aos custos de auditoriaincorridos no exercicio emanalise,
ainda néo liquidados a data de reporte.

{b) Esta rubrica tem a seguida composigao:

Descrigdo 31-12-2025
Imposto Industrial 69788 798
Total 69788 798
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Arubrica “Proveitos” no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 apresenta a seguinte composigéo:

Descrigédo 31/12/2025
Juros e Outros rendimentos
Depéositos a Prazo 216108 150
Operacgoes de Reporte 438211295
Outros Proveit. e Ganhos 166 438 356
Total 820757 801

6. CUSTO E PERDAS OPERACIONALS

A rubrica “Custos e perdas operacionais” no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 apresenta a

seguinte composicgao:

Descrigdo 31-12-2025
Desp serv do sist financ 1122541
Custo auditoria externa 5700000
Total 6822541
7. COMISSOES
A rubrica “Comissdes” nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2025, apresenta a seguinte
composigao:
Descrigdo 31-12-2025
Comissdo BODIVA 13285729
Comissdo CEVAMA 15009 352
Comissao Supervisdo CMC 801979
Comissao de Gestao 70832 002
Comissao de Depdsito 13458 080
Total 113 387 142
8. IMPOSTOS

No exercicio findo de em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica de “Impostos” € decomposta como segue:

Descrigao 31-12-2025

Imposto Industrial 69788 798
Imp s/ Valor Acrescentado 4118 307
Total 73907105
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Outras notas relacionadas coni a posigéo financeira e os resultados das operagées
9. CONTINGENCIAS

N&o é do conhecimento da Sociedade Gestora a existéncia de contingéncias que pudessem afectar de
forma material as demonstragdes financeiras do Fundo divulgadas.

10. ACONTECIMENTOS OCORRIDOS APOS A DATA DO BALANGO

No periodo compreendido entre a data do balango e a data de emissdo do presente retatério, ndo foram
identificados acontecimentos subsequentes que exijam ajustamento as demonstragées financeiras ou
que alterem de forma material a posicdo financeira e patrimonial do Fundo. Todos os factos com
impacto contabilistico relevante encontram-se ja reflectidos ou divulgados de forma adequada.
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Relatorio do Auditor Externo
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RELATORIO DO AUDITOR EXTERNO SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

A Administragdo da
KASSAI — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.,

Relato sobre a Auditoria das Demonstragées Financeiras
I. Opiniao

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.° 2 do artigo
147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo
Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Aberto KASSAI Curto Prazo, gerido pela
entidade gestora KASSAI - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.,
as quais compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2025, que evidencia um total de
29.635.493.056 Kwanzas e um total de Fundos Préprios do Organismo de Investimento Colectivo
(OIC) de 29.474.912.198 Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 626.641.014 Kwanzas, as
Demonstracdées dos Resultados e a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo
naquela data e as notas anexas as demonstracgdes financeiras que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

2.  Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos
0s aspectos materiais, a posi¢cdo financeira do Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Aberto KASSAI Curto Prazo em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC.

Il. Bases para a Opiniao

3. A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA), de
acordo com a Instrugéo n.° 04/CMC/12-25, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor
Externo Registado na Comissdo do Mercado de Capitais (CMC), bem como as demais Normas e
Orientagdes Técnicas e Eticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola
(OCPCA). As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgao
“‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos previstos no
Cédigo de Etica da OCPCA.

4. Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

lll. Matérias Relevantes de Auditoria

5. As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstrag¢des financeiras do corrente ano. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagao
da opiniao, pelo que ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.
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6. Descrevemos de seguida as matérias relevantes de auditoria do ano corrente:

Descrigao dos riscos de distor¢cdo material mais
significativos

Sintese da nossa resposta aos riscos de distorgciao
material mais significativos

Numero de unidades de participacao

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, a
Sociedade comercializou 289 576 Unidades de
Participagédo do Fundo.

As unidades de participagdo do Fundo séao
comercializadas através doi. Kassai — SGOIC,
(SU), S.A., Kyros — Sociedade Distribuidora de
Valores Mobiliarios (SDVM), S.A., Lwei Mansamusa
Brokers — Sociedade Corretora De Valores
Mobiliarios, S.A. e BFA Capital Markets — Sociedade
Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A..

Consideramos esta matéria como relevante para a
auditoria devido: (i) a materialidade das operagdes
efectuadas; (i) ao volume de transacg¢des no
exercicio; (iii) a necessidade de assegurar o
adequado reconhecimento temporal e mensuragéo
dos proveitos associados as operagoes realizadas.

» Compreensao do processo de reconhecimento do
registo e avaliagdo do desenho e implementagao dos
controlos relevantes;

* Avaliacao da consisténcia das politicas
contabilisticas adoptadas com o referencial
contabilistico aplicavel;

* Teste, numa base de amostragem, as operagdes
subjacentes aos registos efectuados no exercicio;

» Realizagao de testes de cut-off no final do exercicio,
com vista a avaliar o adequado reconhecimento
temporal das transacgoes;

» Analise da adequacao das divulgacdes efectuadas
na Nota 1 as demonstracdes financeiras.

Reconhecimento do rédito de prestacdo de servicos financeiros

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, a
Sociedade reconheceu proveitos de prestacéo de
servigos financeiros no montante de 820.757.801
Kwanzas, conforme divulgado na Nota 5 as
demonstragdes  financeiras. Estes  proveitos
resultam dos Investimentos Financeiros efectuados
pelo Fundo.

O reconhecimento destes proveitos baseia-se na
especializagdo dos rendimentos associados a cada
Instrumento Financeiro.

Consideramos esta matéria como relevante para a
auditoria devido: (i) @ materialidade das operacdes
efectuadas; (i) a dependéncia significativa de
sistemas automatizados para o calculo da
especializagao dos rendimentos; (iii) ao volume de
transacgbes processadas no exercicio; e (iv) a
necessidade de assegurar o adequado
reconhecimento temporal e mensuracdo dos
proveitos associados as operagoes realizadas.

* Compreensao do processo de reconhecimento do
rédito e avaliagao do desenho e implementacao dos
controlos relevantes;

* Avaliagao da consisténcia das politicas
contabilisticas adoptadas com o referencial
contabilistico aplicavel;

*» Teste, numa base de amostragem, as operagdes
subjacentes aos proveitos reconhecidos no exercicio;

» Recalculo independente dos proveitos reconhecidos
com base nas condi¢des contratuais de cada
Instrumento Financeiro;

» Realizacao de testes de cut-off no final do exercicio,
com vista a avaliar o adequado reconhecimento
temporal das transacgoes;

» Analise da adequacao das divulgacdes efectuadas
na Nota 5 as demonstragdes financeiras.
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IV. Responsabilidade do Orgao de Gestao e do Orgao de Fiscalizagio pelas Demonstragdes
Financeiras

7. 0 Orgdo de Gestao é responsavel pela:

(i) Preparagdo e apresentacdo das demonstragbes financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posi¢ao financeira, o0 desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade,
de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagcdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstrac¢des financeiras isentas de distorgées materiais, devido a fraude
ou a erro;

(iii) Elaboracao do Relatério de Gestao nos termos legais e regulamentares;

(iv) Adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias;

(v) Avaliagdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
actividades.

8. O drgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisao do processo de preparagao e divulgagao da
informagéo financeira da entidade.

V. Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstra¢oes Financeiras

9. A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Segurancga razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas n&o é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre
uma distorgdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisbes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracbes
financeiras.

10. Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) Identificdmos e avalidmos os riscos de distorgcdo material das demonstra¢ées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, € obtivemos prova de auditoria que fosse suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detectar uma distorgao
material devido a fraude é maior do que o risco de nao detectar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais,
falsas declaragdes ou sobreposi¢ao ao controlo interno;

(i) Obtivemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do OIC;

(i) Avaliamos a adequagédo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestéo do OIC;

(iv) Concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a ateng¢édo no nosso relatério para as
divulgacbes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas
divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusées sao
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condigdes futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas actividades;
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(v) Avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteludo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagbes, e se essas demonstragbes financeiras representam as
transacgbes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagao
apropriada;

(vi) Comunicamos com os encarregados da governagdo do OIC, incluindo o 6rgdo de
fiscalizagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusodes significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria;

(vii) Das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do corrente ano e que sao as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, excepto quando a lei ou regulamento proibir
a sua divulgagéao publica;

(viii) Declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos
a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel,
quais as medidas tomadas para eliminar as ameacgas ou quais as salvaguardas aplicadas.

11. O nosso exame abrangeu ainda a verificagio:

(i) Da concordancia da informagéo financeira constante do Relatério de Gestdo com os

restantes documentos de prestagéo de contas; e

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares
VI. Quanto ao Relatério de Gestao

12. Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o Relatério de Gestao
foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informagéo nele
constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagao sobre a entidade, nao identificamos incorrecgdes materiais.

VII. Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos OIC, no Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de Setembro,
sobre o Regime Juridico dos OIC de Capital de Risco, no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,
sobre os OIC, e no Regulamento n.° 2/19, de 5 de Fevereiro, sobre os OIC de Capital de Risco

13. Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos OIC, do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,
sobre os OIC, do n.° 4 do artigo 22.° do Regulamento n.° 2/19, de 5 de Fevereiro, por remissdo do
artigo 29.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/15, de 16 de Setembro, sobre o Regime Juridico
dos OIC de Capital de Risco, bem como em demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
devemos pronunciar-nos sobre:

(i) A adequada avaliagédo efectuada pela entidade gestora dos valores do OIC, em especial no
que respeita aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de
mercado regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliagdo dos activos que integram o
patriménio do OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(i) O registo e controlo dos movimentos de subscricdo e de resgate das unidades de
participacao do OIC;
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(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo do OIC;

(v) Ainscricao dos factos sujeitos a registo, relativos aos imoveis, no caso de OIC Imobiliarios;

(vi) A nao realizagao de qualquer operagdo vedada (particularmente as transaccdes entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagdo de operacdes
dependentes de autorizagao ou nao oposigao da CMC, nos termos e condi¢des definidos na
lei e respectiva regulamentacéo;

14. Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Luanda, 31 de Margo de 2026

C&S - Assurance and Advisory, S.A.

Inscrita na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA) com o n.° E20180018
Registada na Comissdo de Mercado de Capitias (CMC) com o n.° 001/AE/CMC/02-19
Representada por:

Henrique Manuel Camdes Serra
(Perito Contabilista n.° 20130167)
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