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Relatério de Gestdao do Conselho de Administracdo

1. Nota Introdutdria

O Fundo Eaglestone Acgdes | - Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Aberto, de subscricio publica
(“Eaglestone Acgbes” ou “Funda”) com o registo 002/0IC-FEIVMA/CMC/01-2025, foi autorizado em Janeiro de 2025 e
teve o arranque da sua atividade em 5 de Junho de 2025,

O Eaglestone AcgBes é gerido pela Eaglestone Capital - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Eaglestone Capital SGOIC” ou "Sociedade”), sociedade regulada pela Comissdo do Mercado de Capitais de Angola e
registada sob o ndmero 002/SGOIC/CMC/11-2018.

Em Fevereiro de 2025, a Eaglestone Capital deu inicio a comercializagio do Eaglestone Acgdes resultando na subscricio
inicial e arranque da actividade do fundo no dia 5 de Junho de 2025 com uma capitalizacio de 100 milhdes de Kwanzas.

O Fundo ¢ administrado por conta dos participantes, sendo que o seu objectivo consiste em alcancar, numa perspectiva

de médio e longo prazo, uma valorizagdo do capital, através da constituigio e gestdo de uma carteira de activas
mobilidrios, nomeadamente acgbes, nos termos da lei e do Regulamento de Gestdo do Fundo.

Eaglestone AccBes | — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrios Aberto 3



2. Sintese de Evolu¢do dos Mercados

Enquadramento Macroeconémico Internacional

0 ano de 2025 foi caracterizado por um crescimento econémico global moderado e desigual, num contexto marcado pela
persisténcia de tensGes geopoliticas e comerciais, por condigdes financeiras ainda restritivas nas economias avangadase
por um elevado grau de incerteza quanto & evolucio do comércio internacional e das cadeias de abastecimento. Apesar
de alguma resiliéncia em sectores especificos e de sinais pontuais de estabilizacao em determinadas regides, a economia
mundial continuou a evidenciar limitagdes estruturais ao crescimento, nomeadamente ao nivel do investimento, da
produtividade e da confianga empresarial.

De acordo com as projec¢Bes mais recentes de institui¢des internacionais como o Banco Mundial, o Fundo Monetdrio
Internacional (FMI) e a OCDE, o crescimento do PIB real mundial em 2025 devera situar-se num intervalo entre 2,7%e
3,3%, mantendo-se abaixo das médias histéricas observadas no periodo pré-pandemia. Este desempenho reflecte, em
grande medida, o impacto acumulado de taxas de juro elevadas, a normaliza¢do incompleta de alguns fluxos comerciais
e a adopcdo de medidas proteccionistas em economias relevantes, factores que contribuiram para limitar o dinamismo
do comércio e do investimento global.

Nas economias avancadas, o crescimento permaneceu contido ao longo de 2025, condicionado pela manutengdo de
politicas monetarias restritivas e por uma procura interna mais moderada, apds o perfodo de ajustamento iniciado nos
anos anteriores. Nos Estados Unidos, apesar de alguma volatilidade no inicio do ano, a economia demonstrou resiliéncia,
sustentada pelo consumo privado e por um mercado de trabalho relativamente robusto. Na Zona Euro, a actividade
manteve-se fragil, com crescimento reduzido e pressdes associadas 3 fraca dindmica industrial e ac menor impulso do
comércio externo,

Na Africa Subsariana, o crescimento econémico em 2025 manteve-se globalmente acima da média mundial, estimado
em torno de 4,4%, apoiado pelo aumento do consumo interno, por algum reforgo do investimento e pela contribuicdo
de sectores como energia, mineragdo, agricultura e servicos. Contudo, o desempenho da regido permanecey
heterogéneo, reflectindo diferentes niveis de estabilidade macroecondmica, exposicdo a choques externos e capacidade
de implementagdo de politicas puhlicas.

Apesar da resiliéncia, a regifo continuou a enfrentar desafios relevantes, incluindo niveis elevados de endividamento,
custos de financiamento externo ainda elevados, pressdes cambiais e persisténcia de inflagdo em patamares altos em
vdrias economias. A inflagdo, embora com tendéncia de desacelera¢do, manteve-se particularmente sensivel ao preco
dos alimentos e a factores de oferta, bem como & vulnerabilidade das moedas locais face ao délar e a outras divisas de
referéncia.

De forma geral, as perspectivas para a regifio permanecem moderadamente favordveis, embora dependentes da
evolugdo das condig8es financeiras globais, do comportamento, dos precos, das matérias-primas e da estabilidade
politica e social. A manutengdo de reformas estruturais, a melhoria do ambiente de negdcios e o reforgo da disciplina
fiscal serdo determinantes para sustentar o crescimento e reduzir vulnerabilidades macroecondmicas no médio prazo.

Crescimento do PIB Real (2023-2026P)

B Mundo m Economias Avancadas m Africa Sub-SaaQaé]ﬁ
4,4% ]
4,1%

2023 2024 2025p 2026P
Fonte: FMI (WEO Janeiro 2026).
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Em 2025, a inflagdo mundial continuou a desacelerar de forma gradual, embora tenha permanecido acima das metas
definidas pelos bancos centrais em vérias economias. A trajectéria de descida foi sustentada por uma normalizagdo
progressiva das cadeias de abastecimento, por alguma moderacio nos pregos das matérias-primas e pela manutengdo
de politicas monetarias restritivas ao longo do ano.

A inflacdo global devera situar-se em torno de 4,1% em 2025, com expectativa de nova desaceleracio em 2026. O FMI
prevé que a inflag&o mundial possa atingir aproximadamente 3,8% em 2026, com as economias avancadas a convergirem
para niveis muita préximos das suas metas. Neste contexto, a Reserva Federal (Fed) e o Banco Central Europeu (BCE)
mantiveram uma postura prudente, privilegiando a estabilidade e a consolidacio do processo de desinflagdo, com taxas
directoras em niveis elevados durante grande parte de 2025, Esta orientagdo contribuiu para manter o custo de
financiamento relativamente alto e para moderar o ritmo de crescimento do crédito e do investimento.

Na Africa Subsariana, apesar de sinais de desaceleragdo inflacionista ao longo do ano, a inflacio manteve-se elevada em
diversas economias, em muitos casos permanecendo em niveis de dois digitos. Esta realidade reflecte factores como a
depreciacdo cambial, o peso dos pregos dos alimentos, chaques de oferta e limitacdes estruturais na producdo e logistica.

Taxa de Inflagdo (2023-2026P)
® Mundo  ®Economias Avancadas M Africa Sub-Saariana

20,3%

19,4%

2023 2024 2025P 2026P
Fonte: FMI (WEO Janeiro 2025).

O ano de 2025 foi igualmente marcado por volatilidade nos mercados financeliros, influenciada por episédios de tensio
comercial, por incerteza geopolitica e pela sensibilidade dos investidores & trajectéria das taxas de juro. Apesar de
correccles pontuais, os mercados accionistas registaram um desempenhao globalmente positivo, apoiados pelo hom
comportamento de sectores como tecnologia e defesa, pela expectativa de estabilizagio monetéria e par ajustamentos
nas preferéncias de risco dos investidores.

No mercado obrigacionista, observou-se uma alternancia entre movimentos de procura por activos considerados seguros
e periodos de subida das yields, reflectindo a reavaliagdo das expectativas sobre inflagfio e taxas directoras. As taxas de
juro de longo prazo mantiveram-se relativamente elevadas, com impacto directo no custo de financiamento para
governos e empresas, especialmente em economias emergentes e em palses com menor margem fiscal,

Em termos gerais, as perspectivas para 2026 apontam para uma melhoria moderada do crescimento global, condicionada

pela evolugdo do comércio internacional, pela trajectéria da inflagdo e pelo eventual inicio de uma normalizacdo
monetdria mais consistente, caso se confirme uma redugéo sustentada das pressdes inflacionistas.

-
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Enguadramento Macroeconémico Nacional

Os dados mais recentes publicados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE) mostraram que a actividade econdmica
em Angola desacelerou nos primeiros nove meses de 2025 face ao crescimento registado no ano de 2024 (4,4%). O
crescimento do PIB real atingiu 2,1% em termos homdlogos neste periodo, em resultado da pressdo que o sector
petrolifero continua a registar. Contudo, o desempenho do sector ndo petrolifero (+4,6%) continuou a mais do que
compensar a contribui¢do negativa do sector petrolifero (-6,9%). O sector dos diamantes foi, mais uma vez, o sector de
crescimento mais rdpido no periodo, com um aumentao de 15,5% em termos homdlogos, seguindo-se os sectores dos
transportes e comunicagdes (9,5%) e da industria transformadora (7,2%).

A actividade econdémica devera continuar a ser sustentada por uma contribui¢8o robusta do sector nio petrolifero. No
entanto, é provavel que o sector petrolifero continue a representar um entrave ao crescimento econdmico global do
pais e o principal risco para as perspectivas futuras. As ltimas previsdes divulgadas pelo Fundo Monetério Internacional
(Outubra 2025) apontam para que o crescimento do PIB real se mantenha em torno de 2,1% este ano e no préximao. As
previsdes mais recentes do Banco Nacional de Angola (BNA) sdo mais optimistas ao sugerirem um crescimento de 2,6%
em 2025 e 3,5% em 2026.

Crescimento do PIB Real (Homdlogo)
8,5%

4,9%,7%

12 "'13 '14 '15 '21 '22 '23 '24 '25P '26P

-4,0%

Fonte: INE e FMI

Entretanto, a taxa de inflagdo anual em Angola manteve uma trajectdria descendente ao longo de 2025, com a inflagdo a
fechar o ano nos 15,7% em Dezembro. Este valor compara com 27,5% em Dezembro de 2024, que foi na altura a taxa
mais alta dos dltimos oito anos. A inflagdo média dos tltimos 12 meses foi de 20,2%, 0 que compara com 28,2% em 2024,

A tendéncia de desinflagdo manteve-se firme, apesar de dois aumentos no prego do gaséleo no ano, com o governo a
elevar os precos de 200 para 300 AKZ/litro em Margo e depois para 400 AKZ/litro em Julho. A menor presséo dos pregos
dos alimentos e bebidas néo alcadlicas foi determinante para aliviar a pressdo sobre o IPC, embora esta categoria ainda
represente mais da metade do aumento anual da inflagdo.

Taxa de Inflagdo
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O kwanza manteve-se estavel em relagdo ao ddlar em 2025, com a taxa de cambio USD/AOA em torno dos 912,0. Esta é
uma tendéncia que se tem verificado desde o tltimo trimestre de 2024. Relembre-se que, mesmo assim, a moeda
nacional registou uma depreciagdo de 9,1% face ao délar em 2024 quando comparada com o periodo anterior.

Por outro lado, o kwanza continuou a depreciar-se face ao euro no mesmo periodo com a cotacdo média do EUR/AOA a
registar uma deprecia¢do de 9,1% face ao valor médio de 2024. Em termos de final de periodo, a depreciagio da moeda
nacional face ao euro foi de 10,7% no final de 2025.

Taxa de Cambio Média

1200 1 e USD/AOA s EUR/AOA
1100 -
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Dez-21 Jun-22 Dez-22 Jun-23 Dez-23 Jun-24 Dez-24 Jun-25 Dez-25

Fonte: BNA.

A evolugdo mais favoravel do nivel dos pregos permitiu ao BNA cortar as suas taxas directoras por duas vezes em 2025.
Em Setembro, o banco central reduziu a Taxa BNA de 19,5% para 19,0% e, mais recentemente, voltou a reduzir em 50ph
para 18.5% em Novembro. As taxas de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez e a da Facilidade
Permanente de Absorgdo de Liquidez foram também reduzidas e estdo actualmente nos 19,5% e 16,5%, respectivamente.
Estes cortes visam estimular o mercado monetédrio interbancério.

Em relagdo ao coeficiente de reservas obrigatdrias em moeda nacional, este foi reduzido de 21% para 20% em laneiro de
2025, com o objectivo de libertar cerca de 100 mil milhdes de kwanzas em liquidez. Este coeficiente foi novamente
reduzido em duas ocasides (Maio e Julho), estando agora nos 18%. O coeficiente em moeda estrangeira manteve-se
inalterado nos 22%.

Entretanto, as taxas de juro médias dos titulos da divida publica angolana emitidos no mercado primdrio aumentaram em
2025 nos prazos mais curtos (até um ano) quando comparadas com o ano anterior. As taxas médias dos BT a 182 dias e
364 dias atingiram 15,00% e 15,73%, respectivamente, enquanto as das OT em moeda nacional a 4 anos cafram para
16,75%.

TAXAS DE JURO MEDIAS

2023 2024 2025

Bilhetes do Tesouro - 182 dias 18,21% 11,02% 11,11% 12,05% 15,00%
Bilhetes do Tesouro - 364 dias 18,15% 13,46% 12,48% 14,72% 15,73%
Obrigagdes do Tesouro (MN) - 2anos 24,39% 15,92% 13,75% 15,67% 16,09%
Obrigacdes do Tesouro (MN) - 4 anos 24,75% 17,61% 16,18% 17,78% 16,75%
Fonte: BNA,

a
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Evolugdo do Mercado Nacional de Acges

Em 2025, a BODIVA foi palco da tdo aguardada oferta puiblica inicial (IPQ) de uma participacdo minoritaria de 29,75% no
Banco de Fomento Angola (BFA), em Setembro. Esta operagdo integrou o programa de privatizagdes em curso do governo
(PROPRIV). Antes do IPO, 0 BFA era maioritariamente detido pela UNITEL (51,9%), sendo que o Grupo BPI possufa 48,1%.
Com o IPO, a UNITEL e o Grupo BPI alienaram participagdes de 15,0% e 14,75%, respectivamente. Esta operacdo sucedeu
a uma série de privatizacbes anteriores, incluindo: (1) 10% do Banco Angolano de Investimentos (BAI) em 2022, (2) 25%
do Banco Caixa Geral Angola (BCGA) em 2022, (3) 30% da ENSA em novembro de 2024, e (4) 30% da BODIVA em dezembro
de 2024,

O IPO do BFA teve um impacto substancial na actividade do mercado de ac¢bes nacional, impulsionando tanto o valor
total como o nimero de acgGes negociadas. Segundo os dados da BODIVA, o valor total negociado na bolsa disparou de
AKZ 4,252 milh&es em 2024 para AKZ 83.649 milhdes em 2025, sendo que mais de 95% das transacgdes se concentraram
no Ultimo trimestre, apds o IPO. Apesar deste aumento expressivo, o valor total negociado continuou relativamente
maodesto, em USD 91,7 milhdes.

As accbes do BFA dominaram a actividade de mercado, com um valor negociado de AKZ 74.106 milhdes, representando
88,6% do valor total negociado em 2025. A negociacio de acgdes do BAI cresceu 55,6% face a 2024, atingindo AKZ 2.250
milhdes, enquanto as acgdes do BCGA registaram um aumento mais acentuado de 87,6%, totalizando AKZ 3.784 milhdes,
correspondendo a 2,7% e 4,5% do valor total negociado, respectivamente. A negociagéo de acgdes da ENSA e da BODIVA
aumentou mais de quatro vezes, atingindo AKZ 1,149 milhdes e AKZ 2.361 milhdes, embaora estas ainda representassem
participacfes relativamente modestas no total negociado (1,4% e 2,8%, respectivamente).

O numero total de acgdes negociadas das cinco empresas cotadas atingiu 982.304 em 2025, um aumento de cinco vezes
face a 2024. A negocia¢do esteve altamente concentrada no quarto trimestre, que representou mais de 82% de todas as
acgOes transaccionadas. As ac¢des do BFA representaram 64% do total de ac¢Bes negociadas, reflectindo uma forte
procura dos investidores apés o IPO. As acgbes do BAI corresponderam a 2,7% do total de ac¢8es negociadas, aumentando
15,9% face a 2024, para 26.626 ac¢Bes, enquanto as acgdes do BCGA subiram 55,7%, atingindo 214.521 accdes,
representando 21,8% do volume total negociado. A negociagdo de acgbes da ENSA e da BODIVA mais que triplicou
relativamente a 2024, representando colectivamente 4,4% e 7,1% do total de ac¢ées negociadas, respectivamente.

Industria dos Organismos de Investimento Colectivo

A 31 de Dezembro de 2025, encontravam-se registadas na Comissdo de Mercado de Capitais (CMC) um total de 12
Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo (SGOIC):

SGOIC Registadas na CMC (Dezemhbro 2025)

) HEMERA
WP LACLESTONE EBFA |I| CAPITAL '

GESTAO DE ACTIVOS l PARTNERS
Y BIC 2l DeltaGest EconémicoFUNDOS
Gestdo de C_EM B
Activos Finmanagement

KASSAI CAPITAL (=  KEEl 0.

X i I S VESTHENXNT
SGOIC i de Activos

Fonte: CMC,
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O numero total de Organismos de Investimento Colectivo (OIC) registados na CMC & 30 de Novernbro de 2025 era de
57, 0 que compara com 38 a 31 de Dezembro 2024.

Namero de OIC Registados

57
38
27 28 27
21 21
12 13
-ull
T g T L T ) L 1

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nov-25

Fonte: CMC,

Entre estes 57 OIC, o niimero de OIC Mobilidrios registadas na CMC era 41 e de OIC Imobilidrios era 16 no mesmo periado.
Em particular, 31 correspondiam a Fundos de Investimento Mabilidrio (FIM), 13 a Fundos de Investimento Imabilidrio
(FI1), 3 correspondiam a Sociedades de Investimento Imobilirias (Sll) de capital fixo, 9 a Fundos de Capital de Risco (FCR)
e 1 Sociedade de Capital de Risco (SCR). Estes valores comparam com 22 FIM, 6 Fll, 3 SII, 6 FCR e 1 SCR a 31 de Dezembro
2024,

Namero de OIC Mobilidrios e Imohilidrios Registados

® Imobilidrio Mohilidrio 41

29

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fonte: CMC.,

Em Angola, o segmento de fundos de investimento com exposicdo a ac¢des permanece relativamente reduzido quando
comparado com mercados mais desenvolvidos, reflectindo a estrutura ainda emergente do mercado de capitais nacional, |
A maioria dos OIC registados junto da CMC concentra-se em fundos de investimento mobilidrio com foco predominante '
em instrumentos de divida publica, obrigacdes e depdsitos, sendo limitada a oferta de fundos exclusivamente de acgoes,

Adicionalmente, algumas sociedades gestoras nacionais, como a BFA Gestdo de Activos e a Standard Gestio de Activos,
disponibilizam fundos mobilidrios diversificados que podem incluir, dentro da sua politica de investimento, instrumentos
representativos de capital ou activos admitidos a negociagdo na BODIVA, Ainda assim, a componente accionista tende a
ser residual face ao peso dos titulos de taxa fixa.

O desenvolvimento progressivo da BODIVA, incluindo processos de privatizagdo e admissdo a negociacdo de novas
sociedades, poderd criar, no médio prazo, condicdes para o surgimento de fundos de acgBes mais especializados e

W g

*
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alinhados com padrdes internacionais, contribuindo para a maior diversificagdo e profundidade do mercado financeiro
angolano.

Também, segundo os dltimos dados disponiveis pela CMC, o Valor Liquido Global sob gestio atingiu os 1.383,90 mil
milhGes de kwanzas em Novembro de 2025. Este valor compara com 1.106,99 mil milhdes de kwanzas em Dezembro
2024, o que corresponde a um aumento de 25,01%.

Valor Liquido Global Sob Gestdo da industria de OIC (Mil Milhdes AOA)

1.383,90

1.106,99

663,12
55390 60210
486,50 g

240,60

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fante: CMC.

De referir igualmente que os dados da CMC indicam que Valor Liquido Global em Dezembro de 2025 representava
92,21% do valor total do activo da indUstria que se cifrava em 1.500,76 mil milh&es de kwanzas. Comparativamente em
Dezembro de 2024, o Valor Liquido Global da inddstria representava 93,76% do valor total do activo da inddstria de
1.180,61 mil milh&es de kwanzas.

3. Enquadramento Organizacional

O Eaglestone Acgdes ¢ gerido pela Eaglestone Capital - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectiva, S.A.
através da sua equipa dedicada e especializada em gestéo de fundos imabilidrios.

A gestdo do Fundo é executada por uma equipa liderada por um Director Sénior responsavel pela sua coordenacio, e
composta de uma drea de investimento e uma drea operacional. Esta equipa é suportada pelas equipas da diregdo
jurfdica, direcdo de contabilidade e finangas, direcgdo de tecnologias de informacéo e a direccdo de compliance da
Eaglestone Capital SGOIC e por consultores externos legals ou técnicos sempre que for necessario.

Em paralelo, a Eaglestone Capital elegeu uma estratégia operacional que engloba o sistema de gestdo de fundos
mohilidrios “Binfdlio”, agora renomeado AMS, da empresa Celfocus. Um software comprovado e usado pela inddstria de
gestao de fundos mobilidrios internacionalmente. A plataforma permite uma gestdo integral da carteira, desde o
cadastro dos participantes do fundo, investimentos e a gestio contabilistica do fundo.

O Banca de Investimento Rural, S. A. é o banco depasitario do Eaglestone Acces.

A Deloitte Auditores, Lda. é o auditor externo do Eaglestone Acgdes.

M,&
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4, Politica de Investimento do Fundo

O Fundo é direccionado para investidores nacionais e estrangeiros que pretendam investir, maioritariamente, no mercado
accionista angolano. O objectivo principal do Fundo é proporcicnar aos seus Participantes a valorizagio do capital
investido a longo prazo, através da gestdo de uma carteira de acgdes e activos equiparados.

O Fundo visa dispor de uma carteira com uma grande variedade de instrumentos financeiros, designadamente acc8es,
obrigagGes com direito de subscri¢do de acgbes, obrigac8es convertiveis em acgbes, warrants e qualquer outro tipo de
valor que confira o direito de subscrigdo de ac¢Bes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneracio indexada a acges.

Complementarmente, o Fundo poderd também investir em:

e Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario (i) admitidos & negociacio ou negociados em
mercado regulamentado angolano, ou (ii) admitidos & negociacda ou negociados num outro mercado
regulamentado de Estado terceiro, com funcionamentao regular, reconhecido e aberto ao publico;

s  Valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condigdes de emissdo incluam o compromisso de
que sera apresentado o pedido de admissdo a negociagdo num dos mercados referidos no ponto anterior e
desde que tal admissdo seja obtida no prazo de 1 (um) ano a contar da data de emiss3o;

® Unidades de participacdo/ac8es de organismos de investimento colectivo alinhados com a mesma politica
de investimento do Fundo;

e Dep6sitos bancédrios & ordem ou a prazo ndo superiores a 12 (doze) meses e que sejam susceptiveis de
mobilizacdo antecipada, junto de institui¢bes de crédito com sede em Angola ou num Estado terceiro, desde
que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes as existentes no direito angolano;

o Derivados negaciados nos mercados regulamentados referidos no ponto i. desde que os ativos subjacentes
sejam abrangidos pela presente politica de investimentos, incluindo instrumentos financeiros que possuam
pelo menos uma caracteristica desses activos, ou sejam indices financeiros, taxas de juro, de cambio ou
divisas nos quais o Fundo possa efetuar as suas aplicagoes;

e Derivados transacionados fora de mercado regulamentado;

e Instrumentos do mercado monetdrio diferentes dos referidos no ponto i., cuja emissdo ou emitente seja
objecto de regulamentacdo para efeitos de protecgdo dos investidores ou da poupanca;

e Qutros instrumentos.

O Fundo pode operar com derivados exclusivamente para fins de cobertura de riscos, sendo proibidas as operacbes a
descoberto em que os activos subjacentes sdo valores mobilidrios alugados ou inexistentes.

Atendendo a sua natureza e a necessidade de garantir uma flexibilidade na composicio da carteira, por forma a se adaptar
a volatilidade e ao advento de novas oportunidades que o mercado poderd apresentar, o Fundo obedecera aos seguintes
limites de investimentos por activos:

s AcgOes — maximo de 100%;

e Obriga¢bes com direito de subscri¢do de acgdes, obrigagBes convertiveis em acgdes, warrants e qualquer
outro tipo de valor que confira o direito de subscri¢do de acces, seja convertivel em acgBes ou tenha a
remuneragao indexada a ac¢Bes — maximo de 20%;

o Valores mobilidrios e instrumentos do mercade monetdrio (i) admitidos a negociagfo ou negociados em
mercado regulamentado angolano, ou (ii) admitidos & negociagdo ou negociados hum outro mercado
regulamentado de Estado terceire, com funcionamento regular, reconhecido e aberto ao puiblico — maximo
de 50%;

o  Valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condigBes de emissdo incluam o compromisso de
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que serd apresentado o pedido de admiss&o & negociagdo num dos mercados referidos no ponto anterior e
desde que tal admiss&o seja obtida no prazo de 1 (um) ano a contar da data de emissdo — maximo de 50%;

» Unidades de participagdo/accdes de outros arganismos de investimento colectivo geridos pela Sociedade
Gestora que estejam alinhados com a mesma palitica de investimentos do Fundo — maximo de 10%;

e Depdsitos bancdrios a ordem ou a prazo ndo superiores a 12 (doze) meses e que sejam susceptiveis de
mobilizagdo antecipada — maximo de 20%;

e  Qutros instrumentos — maximo de 20%.

O Fundo pretende realizar as suas aplicagdes em instrumentos financeiros emitidos por saciedades angolanas, sociedades
que embora ndo sejam angalanas desenvolvam a actividade principal em Angola, e sociedades estrangeiras.

O Fundo pode ainda realizar operagdes de empréstimo e reporte, que apenas as pode realizar quando:

e Tenham como contraparte institui¢Ges financeiras bancdarias, sociedades gestoras de mercados, de sistemas
de compensag¢do ou de liquidag3o;

e As respectivas condigBes gerais se encontrem estabelecidas em contrato-tipo elaborado por entidade
internacionalmente reconhecida;

e  As condigdes particulares sejam reduzidas a escrito.

5. Subscricao

No dia 3 de Fevereiro de 2025, a Eaglestone Capital iniciou o processo de comercializagdo de unidades de participacio,
sendo que a Eaglestone SDVM, S.A. e Banco de Investimento Rural sdo as entidades responsaveis pela colocagfio de
unidades de participac¢do junto de investidores.

No dia 5 de Junho de 2025, faram subscritas inicialmente um total de 2,000 unidades de participagdo com valor unitdrio
de 50.000,00 Kwanzas totalizando um valor global do fundo de 100.000.000,00 de Kwanzas.

Apds o inicio de actividade do fundo, durante o periodo em referéncia até o dia 31 de Dezembro de 2025, foram subscritas
56.709 unidades de participagdo equivalentes a 2.621.268.668,64 Kwanzas.

Durante 0 mesmo periodo até o dia 31 de Dezembro de 2025, foram resgatadas 29.550 unidades de participagdo
equivalentes a um total de 2.875.736.024,00 Kwanzas.

A data de 31 de Dezembro de 2025, permaneciam 32.159 unidades de participagdo com valor unitario de 95.052,45
Kwanzas totalizando um valor global do fundo de 3.056.791.653,32 Kwanzas.
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6. Patrimodnio e valor do Fundo

Durante 2025, como se pode conferir no gréfico abaixo, o crescimento do valor liquido global do fundo (“VLGF”) traduziu-
se no crescimento e estabilizacdo do valor da unidade de participagio do fundo.

Evolucdo do VLGF e da Unidade de Participacdo em 2025
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A 31 de Dezembro de 2025, a carteira do fundo era composta por 74% (2.544,38 milhdes de kwanzas) em Accdes, 25%
(863,50 milhdes de kwanzas) em Depdsitos a prazo, e os restantes 1% (20,58 milhdes de kwanzas) em Depdsitos a ordem.

Carteira do Fundo a 31 de Dezemhra de 2025

Depésitos a Prazo (MN)
25,19%

r

[

Depdsitos a Ordem (MN)
0,60%

Qutras Acgbes
3,95%

Acgoes do BFA
70,26%
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7. Gestao de Risco

O Fundo estd exposto ao risco associado aos activos integrados na sua carteira, variando o valor da unidade de
participagdo em fungdo dos mesmos. Nestes termos, os factores de risca a considerar s3o os seguintes:

a) Risco comercial ou de mercado - Risco de variagio do valor da carteira de activos mobilidrios que compdem o
patriménio do Fundo, o qual depende do recebimento de proveitos das acgdes investidas;

b) Risco de crédito - Risco de investir em activos com risco de crédito, nomeadamente, risco de descida das cotagdes
devido a degradacdo da qualidade de crédito do emitente dos activos, risco associado 3 possibilidade de ocorrer
incumprimento por parte dos emitentes dos activos;

¢) Risco de concentragdo de investimentos - Ao concentrar os investimentos num limitado nimero de activos, o Fundo
pode assumir algum risco de concentragio de investimentos;

d) Risco de endividamento - O Fundo pode recorrer a endividamento para fazer face a necessidades de liquidez
esporadicas ou para obter exposi¢do adicional ao mercado, incorrendo em custos acrescidos e num risco acrescido,
uma vez que ao aumentar o montante disponivel para investimento em determinados activos potencia
consequentemente um acréscimo nos eventuais ganhos ou perdas do Fundo;

e) Riscos operacionais - O Fundo estéd exposto ao risco de perdas que resultem, nomeadamente, de erro humano ou
falhas no sistema ou valorizagdo incorrecta dos activos subjacentes.

A Eaglestone Capital, enquanto gestora do Eaglestone Acgdes privilegia uma cultura de gestdo de risco assente em
princfpios de rigor, profissionalismo e diligéncia, em que todos os colabaradores s3o chamados a contribuir, tanto no
ambito especifico do cumprimento das suas fungtes, como da sua postura face as obrigacdes regulamentares, éticas e
profissionais aplicdveis.

O sistema de gestdo de risco implementado na Sociedade tem por base principios de gestdo prudencial, simultaneamente
com o propdsito de garantir o cumprimento das obrigag8es legais e regulamentares em vigor.

A Politica de Gestdo de Riscos da Sociedade tem como objectivo dotar a Sociedade de um sistema de gestio de riscos
independente, adequado e proporcional a natureza, dimensdo e complexidade das suas actividades, gque permite
identificar, avaliar, mitigar, acompanhar e controlar todos os riscos a que a Sociedade e os fundos de investimento por si
geridos se encontram expostos.

A Sociedade dispde de um Conselho de Administragio (CA), um Orgdo de Fiscalizagdo (Conselho Fiscal), e esté organizada
em linha com as orientag8es superiormente estabelecidas para cada actividade e fung&o.

Esta estrutura permite distinguir trés linhas de defesa no sistema de gestdo de risco:

O Conselho de Administragéo, érgdo que detém o primeiro nivel de decis&io da Sociedacle, assegura juntamente com as
Direc¢Bes da Eaglestone Capital a primeira linha de defesa, exercendo a gestdo didria dos varios riscos da actividade,
implementando os mecanismos de controlo adequados 3 sua mitigagdo e identificando potenciais novos riscos.

A segunda linha de defesa é assegurada pelas dreas de Gestdo de Riscos e Compliance/AML da Unidade de Controlo da
Sociedade, sendo os responsaveis pela avaliagdo, controlo e monitorizagio dos riscos quer da sociedacle quer dos fundos
sob gestdo, verificando igualmente a aplica¢io e o cumprimento das regras legais e internas. A terceira linha de defesa é
atribuida as dreas de Auditoria e Conselho Fiscal, a quem cabe a validagio da implementacio e da adequagdo dos
controlos definidos, supervisionando a correcta aplica¢do das politicas e procedimentos por parte dos intervenientes.

A Sociedade dispGe de um conjunto de solugdes informaticas que apoiam e asseguram a gestdo e controlo dos riscos da
Saciedade e dos Fundos sob gestdo, em coeréncia com as exigéncias regulamentares e legais e com o perfil de risco
estrategicamente definido, sendo o acompanhamento dos riscos realizado mediante um processo sistematizado
incluindo a produgdo de relatérios periddicos e tempestivos, com informacio clara e fidvel sobre as exposi¢des as
categarias de risco relevantes,

M_FM
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Luanda, 26 de margo de 2026

Pedro Ferreira Neto
Presidente do Conselho de Administracio

Vo g0nep ass Le s ¢

Nuno de Sousa Gil
Vogal do Conselho de Administracio

Rui Gomes Pira Pinto
Vogal do Conselho de Administragdo
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EAGLESTONE ACGOES | — FUNDQ ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O PERIDO COMPREENDIDO ENTRE 5 DE JUNHO DE 2025 (DATA DE INICIO
DE ACTIVIDADE) E 31 DE DEZEMBRO DE 2025
{Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAQA)

Proveitas
Juros e Outros Rendimentas
Disponibilidades 7 18 893
Camissdo de Resgate 7 28757
Ajuste Positivo ao Valor de Mercado 7 3605015
TOTAL DOS PROVEITOS 3 652 665
Despesas
Impostas 8 361612
Camissdes 8 56 995
Custos e Perdas Operacianais 8 22798
TOTAL DAS DESPESAS 441 406
RESULTADO LiQUIDO DO PERIODO 3211259

0 anexo faz parte integrante desta demonstragdo,

M-&h
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EAGLESTONE ACCOES | — FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO DE SUBSCRICAO PUBLICA
DEMONSTRAGAC DO FLUXQ DE CAIXA PARA O PERDO COMPREENDIDO ENTRE 5 DE JUNHO DE 2025

(DATA DE IN[CIO DE ACTIVIDADE) E 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em milhares de Kwanzas - mAQA)

Rubricas Notas 31/12/2025
Fluxos de Caixa dos Juros e Outros Rendimentos
Recebimento de Proveitos de Disponibilidades 21898
Recebimento de Proveitos de Comissio de Resgate 28757
Recebimento de Proveitos de Activos Financeiros 3712802
Recebimento de Subscrigéo de UP 3 2721269
FLUXO DE CAIXA DE RECEBIMENTOS 6484 726
Fluxos de Caixa dos Juros e Outras Despesas
Pagamento de Custos de Disponibilidades 4 (866 555)
Pagamentos de Custos de Activos Financeiros (2691511)
Pagamentos de Custos de Comissdo de Gestdo (9091)
Pagamento de Custo de comissdo de Resgate (2 875 736)
Pagamentos de Custos de Qutras Comissdes (879)
Fluxas de Caixa de Custos e Perdas Operacionais
Pagamento de Custos de Despesas de Servigos Técnicos Especializados {20371)
FLUXO DE CAIXA DE PAGAMENTOS ) (6 464 144)
SALDOS DOS FLUXOS MONETARIOS DO PERIODO 20582
Saldo em Dispanihbilidade no Inicio do Periodo .
|Saldo em Disponibilidade no Fim do Periodo 20582

O anexo faz parte integrante desta demonstragio.
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Notas anexas as Demonstrag¢oes Financeiras

1. Nota Introdutadria

A constitui¢do do Eaglestone Acgdes | — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobilidrio Aberto de Subscricio
Plblica (“Fundo”) foi autarizada pela Comissdo do Mercado de Capitais de Angola (“CMC”), em 24 de Janeiro de 2025,
tendo iniciado a sua actividade em 5 de Junho de 2025. Ao Fundo foi atribufdo o nimero de registo 002/0IC-
FEIVMA/CMC/01-2025.

O Fundo tem uma duracéo indeterminada.

O Fundo é gerido pela Eaglestone Capital - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade
Gestora”), que estd autorizada a prestar todos os servigos descritos no Cdigo de Valores Mobilidrios, combinado com o
Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13 de 11 de Outubro sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo e demais regulamentacio.

As funcdes de banco depositdrio e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco BIR — Banco de Investimento
Rural, S.A. (“BIR").

Conforme descrito no seu Regulamento de Gestéo, o Fundo orientard a sua palitica de investimento nas seguintes
vertentes:

1. O Fundo é direccionado para investidores nacionais e estrangeiros que pretendam investir, maioritariamente,
no mercado accionista angolano. O objectivo principal do Fundo é proporcionar aos seus Participantes a
valorizagdo do capital investido a longo prazo, através da gestdo de uma carteira de ac¢des e activos
equiparados;

2. O Fundo visa dispor de uma carteira com uma grande variedade de instrumentos financeiros, designadamente
acgbes, obrigagdes com direito de subscrigdo de ac¢des, obrigagdes convertiveis em acgdes, warrants e qualquer
outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de acgdes, seja convertivel em acgbes ou tenha a
remuneragdo indexada a acgGes.

Complementarmente, o Fundo podera também investir em:

1. Valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetdrio (i) admitidos a negociag¢do ou negociados em mercado
regulamentado angolano, ou (ii) admitidos a negociagdo ou negociados num outro mercado regulamentado de
Estado terceiro, com funcionamento regular, reconhecido e aberto ao publico;

2. Valores mobilidrios recentemente emitides, desde que as condi¢des de emissdo incluam o compromisso de que
serd apresentado o pedido de admissdo a negociagdo num dos mercados referidos no ponto anterior e desde

que tal admiss&do seja obtida no prazo de 1 (um) ano a contar da data de emissdo;

3. Unidades de participagdo/ac¢Bes de organismos de investimento colectivo alinhados com a mesma politica de
investimento do Fundo;

4. Depositos bancarios a ordem ou a prazo ndo superiores a 12 (doze) meses e que sejam susceptiveis de
mabilizagdo antecipada, junto de institui¢des de crédito com sede em Angola ou num Estado terceiro, desde
que, neste caso, sujeitas a normas prudenciais equivalentes as existentes no direito angolano;

5. Entre outros instrumentos, conforme previsto no Regulamento de Gest3o.

O Fundo pode operar com derivados exclusivamente para fins de cabertura de riscos, sendo proibidas as operacdes a

descoberto em qgue os activos subjacentes sdo valores mobhilidrios alugadas ou inexistentes.

Eaglestone Acgbes | — Fundo Especial de Investimento em Valores Mohilidrios Aberto 19



Atendendo a sua natureza e a necessidade de garantir uma flexibilidade na composigdo da carteira, por forma a se
adaptar a volatilidade e ao advento de novas oportunidades que o mercado poderd apresentar, o Fundo obedecerd aos
seguintes limites de investimentos por activos:

1. Acgbes — maximo de 100%;

2. Obrigac8es com direito de subscrigdo de ac¢des, obrigagdes convertiveis em acgdes, warrants e qualquer outro
tipo de valor que confira o direito de subscri¢do de acgBes, seja convertivel em ac¢des ou tenha a remuneragdo
indexada a acgdes — mdximo de 20%;

3. Valares mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio (i) admitidos a negocia¢do ou negociados em mercado
regulamentado angolano, ou (ii) admitidos a negocia¢do ou negociados nhum outro mercado regulamentado de
Estado terceiro, com funcionamento regular, reconhecido e aberto ao publico — méaximo de 50%;

4. Valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condiges de emissdo incluam o compromisso de que
serd apresentado o pedido de admissdo a negociagdo num dos mercados referidos no ponto anterior e desde
que tal admissdo seja obtida no prazo de 1 (um) ano a contar da data de emissdo — maxima de 50%;

5. Unidades de participagdo/acgdes de outros organismos de investimento colectivo geridos pela Sociedade
Gestora que estejam alinhados com a mesma politica de investimentos do Fundo — méximo de 10%;

6. Depdsitos bancdrios a ordem ou a prazo ndo superiores a 12 (doze) meses e que sejam susceptiveis de
mobilizacdo antecipada — maximo de 20%;

7. Qutros instrumentos — maximo de 20%.

Ainda de acordo com o seu regulamento de gestdo, o Fundo deterd permanentemente 20% do seu valor liquido global
em depdsitos a prazo com opgdo de reembolso a vista, de forma a provisionar eventuais pedidos de resgate solicitados
pelos Participantes, a cada momento.

De acardo com o artigo 94.2 do Decreto Legislativo Presidencial n.2 7/13 de 11 de Outubro sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, um OIC em valores mobilidrios aberto deve adaptar-se aos requisitos de
diversificagdo e composicdo de carteira, de acordo com o disposto no seu regulamento, no prazo méaximo de 60
(sessenta) dias, a contar da data da primeira subscri¢do de unidades de participa¢do.

As Demonstrag¢des Financeiras e as Notas sdo denominadas em milhares de Kwanzas (mAQA), excepto quando
expressamente indicado.

2. Bases de apresentagao e resumo das principais politicas contabilisticas

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos do Fundo e de
acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os Organismos de Investimento Colectivo,
nos termos do Regulamento da CMC n.2 9/16, de 6 de Julho. As demonstracdes financeiras foram preparadas com base
no principio da continuidade das operagBes e do acréscimao, respeitando as caracterfsticas da relevancia e fiabilidade e
em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materialidade, ndo compensa¢do de saldos e
comparabilidade.

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora procedeu a avaliagdo da capacidade do Fundo operar em
continuidade, tendo por base toda a informac&o relevante, factos e circunstancias, de natureza financeira, comercial ou
outra, incluindo os acontecimentos subsequentes a data de referéncia das demonstragdes financeiras. Em resultado da
avaliagdo efectuada, o Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora concluiu que o Fundo dispde de recursos
adequados para manter as suas actividades, ndo existindo inten¢do de cessar as suas actividades no curto prazo, pelo que
considerou adequado o uso do pressuposto da continuidade das opera¢Bes na preparagdo das demonstracBes

financeliras.
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As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparagdo das demonstragdes financeiras, foram as
seguintes:

a. Especializacdo dos exercicios

O Fundo regista os seus proveitos e custos de acordo com o principio da especializagdo de exercicios, sendo reconhecidos
a medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

b. Juros de depdsitos a prazo

Os juros de depdsitos a prazo sdo reconhecidos na demonstragio dos resultados do perfodo em que se vencem,
independentemente do momento em que sdo recebidos. Os juros sdo registados na rubrica "Juros e outros rendimentos
— Disponibilidade”.

c. Carteira de titulos e valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo, a qual é composta por acgBes, encontra-se mensurada ao justo valor
através de resultados (Nota 5).

Séo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados os titulos adquiridos com o objectivo de serem
activa e frequentemente negociados.

Os titulos registados ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisi¢8o, incluindo
custos directamente atribuiveis a aquisicdo do activo. Posteriormente, sdo valorizados ao justo valor, sendo o respectivo
proveito ou custo proveniente da valoriza¢do reconhecido em resultados do periodo.

O justo valor refere-se a quantia pela qual um activo poderia ser trocado por outro, ou um passivo liquidado, entre partes
conhecedoras e dispostas a efectuar a transac¢do. A melhor evidéncia do mesmo & a existéncia de precos cotados hum
mercado activo. No entanto, caso ndo exista um mercado activo, o justo valor podera ser determinado através de técnicas
de valorizacdo, nomeadamente:

i Pregos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a entidade tem
acesso a data da mensuragdo, fornecendo um prego cotado num mercado activo a indicagdo mais fidvel
do justo valor;

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem: a) precos cotados de
activos ou passivos semelhantes em mercados activos; b) pregos cotados de activos idénticos ou
semelhantes em mercados ndo activos; c) dados distintos dos precos cotados observaveis em intervalos
de cotacdo habituais; e d) dados confirmados pelos mercados;

iii. Dados ndo observdveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor na auséncia de
dados observdveis relevantes, permitindo assim reflectir os pressupostos que os participantes no

mercado considerariam na defini¢do do preco, nomeadamente sobre o risco.

O Fundo encontra-se a adoptar as cotacbes observdveis na BODIVA, uma vez que existe um mercado activo destas
obrigagdes, e as suas respectivas cotag¢des finais em cada perfodo sdo facilmente observiveis.

As valias resultantes da alteragdo do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas directamente em resultados, nas
rubricas de “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercado”, conforme aplicavel.

Na data de liquidagdo das acges, as valias resultantes da variagdo entre o justo valor, registado na contabilidade, e o
preco de venda, sdo reconhecidas comao proveito ou custo proveniente da liquidagdo e reconhecidas em resultados do
periodo, nas rubricas "Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercado”, conforme

I N2
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d. Comissoes
Comissdo de gestdo:

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade gestora cobra uma
comissdo de gestdo anual fixa de 1,50% (taxa nominal) calculada sobre o valor liquido global do Fundo, devendo ser paga
mensalmente e antecipadamente.

= 7]

A comissdo de gestdo é registada nas rubricas “Diversos — Comissdo de gestdo” e “Comissdes - Comissdo de gestdo’
(Notas 6 e 8, respectivamente).

Comissdo de corretagem:

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermedidrio financeiro e pela Central de Valores Maobilidrios
(“CEVAMA”") constitui um encargo para o Fundo, podendo ser aplicada as operagdes de aquisi¢do e liquidagdo de titulos
e valores mobilidrios, bem como filiagio e manutencdo de emitentes, realizadas junto destas entidades (Nota 8).

Comissdo de depdsito:

De acordo com o regulamento de gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade depositaria cobrard
uma comissdo nominal fixa anual de 0,20%, sobre o valor liquido global do Fundo (apés dedugdo da comissdo de
gestdo).

A comissdo de depdésito é registada na rubrica “Diversos — Depositario” e “ComissGes - Camissdo de deposito” (Notas 6
e 8, respectivamente).

e. Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo cobrada pela CMC constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicacdo de uma taxa
semestral sobre o valor liquido global do Fundo no final de cada semestre.

De acordo com a alinea b) do n.2 11, da Tabela de Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos
Derivados, aprovado pelo Decreto Presidencial n.2 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de 0,007% sobre o
montante de todos os activas que compdem a carteira do Fundo, 2 qual acresce uma componente semestral fixa de 871
560 Kwanzas até ao limite de 13 000 770 Kwanzas.

f. Unidades de participacao

O valor da unidade de participagdo é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do valor liquido global do Fundo
pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O valor liguido global do Fundo é apurado deduzindo a soma
dos valores que o integram o montante de comisses e encargos suportados até ao momento da valorizagdo da carteira,

O valor liquido global é apurado, nos seguintes termaos: Os activos da carteira do Fundo s&o valorizados diariamente, com
recurso ao Método Contabilistico (que consiste em fazer a afectacdo didria das variagdes positivas e ou negativas
directamente ligadas aos activos com a finalidade de se ter o valor liquido global do Fundo na data em analise para fins
de valorizagdo dos activos que compdem a carteira) sendo o momento de referéncia dessa valorizagdo as 17h00 de cada
dia Util.

g. Impostos

Imposto sobre os rendimentos:

De acordo com a alinea b) do n.2 1 do Artigo 28.2 da Lei que aprova os Beneficios Fiscais, aprovado pela Lei n.2 8/22, de
14 de Abril, o Fundo trata-se de um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os lucros por si obtidos serem

tributados. A taxa de imposto industrial é de 10% para OIC mabilirios.
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As regras fiscais aplicdveis prevéem que a matéria colectavel sejam:
i, deduzidas as valias potenciais obtidas com os activos detidos e

ii. acrescidas as valias realizadas no exercicio, referentes a exercicios anteriores, nesses mesmaos activos. Neste
sentido, o Fundo regista impostos diferidos associados a valias potenciais obtidas com a carteira de activos.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando é provével a existéncia de lucros tributdveis futuros que
absorvam as diferengas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo prejuizos fiscais reportaveis).

Os prejufzos fiscais apurados em determinado exercicio, conforme disposto no Artigo 3.2 do Regime Fiscal dos Organismos
de Investimento Colectivo, podem ser deduzidos aos lucros tributaveis nos 3 anas posteriores.

Imposto sobre o valor acrescentado:

O Fundo enquadra-se no Regime Geral do IVA, estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagdes declarativas
previstas neste ambito.

0O Fundo é um contribuinte que realiza de forma quase exclusiva operagdes isentas de IVA, pelo que tem restricdes no
direito 3 dedugio do IVA pago a fornecedores, procedendo a dedugdo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos

previstos na legislacdo em vigor — com excepgdo do IVA das despesas expressamente excluidas do direito a dedugao.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo. No entanto, certas
operacdes de intermediagdo financeira estdo isentas de IVA, as quais é aplicado o Imposto do Selo, quando devido.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestdo cobradas pela Saciedade
Gestara, nos termos da alinea i) do n.2 1 do artigo 12.2 constante do anexo Il do CIVA, por for¢a da circular n.2

31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela Administragdo Geral Tributéria no dia 9 de Abril de 2020.

Beneficios fiscais:
Nos termos do artigo 28.2 da Lei que aprova os Beneficios Fiscais (Lei 8/22, de 14 de Abril - Cadigo dos Beneficios Ficais),

o Fundo encontra-se isento de qualguer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o Imposto sobre a Aplicagdo
de Capitais ("IAC").

h. Politica de distribuicdo de rendimentos

O Fundo caracteriza-se por ndo ser um fundo de distribui¢do regular de rendimentos, sendo que os rendimentos obtidos
pelo Fundo serdo capitalizados, na totalidade, no valor das unidades de participa¢do.

3. Capital do Fundo

Em 31 de Dezembro de 2025, encontram-se distribuidas 32 159 unidades de participacdo emitidas pelo Fundo.

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo compreendido entre 5 de Junho de 2025 (data de inicio de
actividade) e 31 de Dezembro de 2025, foi o seguinte:

Resultado ,
Descrigio 05/06/2025  Subscrigoes Resgates liquidodo  31/12/2025 |
| periodo l
Unidades de Participac@o - Valor base 100 000 2985450 (1 477 500) - 1607 950
Unidades de Participagdo - Diferenca para o valor base - (364 182) {1 398 236) - (1762 417)
Resultado liquido do periodo - - - 3211259 3211259
100 000 2621268 (2 875 736) 3211 259 3056 792

N.2 de un, de participagdo 2000 59 709 (29 550) 32159
Valor das un. de participagdo 50,000000 43,900724 97,317621 95,0524473

g s
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No periodo compreendido em 5 de Junho de 2025 (data de inicio de actividade) e 31 de Dezembro de 2025, o valor liquido
global do Fundo, o valor de cada unidade de participa¢do e o nimero de unidades de participagdo em circulacdo, foram
0s seguintes:

Valor liquido  Valor da unidade nniﬂlid dades de.

} a0 globaldoFundo  de participagio
2025 Junho 105022 52,51093 2 000
2025 Julho 101226 50,61316 2000
2025 Agosto 93 802 46,90116 2000
2025 Setembro 3280415 53,15943 61709
2025 Qutubra 3228629 100,39582 32 159
2025 Novembro 3105 066 96,55355 32 159
2025 Dezembro 3056792 95,052447 32159

4. Disponibilidades

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Disponibilidades em institui¢des financeiras 20582

Certificados de depdsito
Valor aplicado 845 000
Juros corridos 18 495
884077

i

Em 31 de Dezembro de 2025 a rubrica “Disponibilidades em instituicBes financeiras” é integralmente constituida por
depdésitos & ordem, ndo remunerados.

De acordo com o n.2 2 do artigo 45.2 do Regulamento n.2 4/14, de 30 de Qutubro, os Organismos de Investimento
Colectivo Abertos devem beneficiar em permanéncia de garantia de qualidade elevada, aferida com referéncia aos
critérios referidos no n.2 3 do artigo 5.2 do mesmo Regulamento, que garanta o valor necessdrio para pagamento dos
resgates solicitados pelos participantes, ndo podendo o valor garantido ser inferior a 20% do valor liquido global do Fundo.
Neste contexto, a Sociedade Gestora, em carta a CMC, datada de 30 de Outubro de 2024, optou por substituir a garantia
bancéria por outro mecanismo alternativo que assegure um nivel elevado de liquidez que no caso seria um depdsito a
prazo, correspondente no minimo ao montante de 20% do valor liquido glabal do Fundo.,

Em 31 de Dezembro de 2025, os depdsitos a prazo junto do Banco BIR, ultrapassam aquele limiar. Deste modo, é
convicgdo do Conselho de Administragdo da Sociedade Gestora que o Fundo se encontra a cumprir com o mecanismo

alternativo de liquidez.

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Certificado de depdsito” é integralmente constitufda por dois depésitos a prazo
constituidos junto do Banco BIR — Banco de Investimento Rural, S.A.,, remunerados a uma taxa média de 14%.

-
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5. Titulos e Valores Mobiliarios

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

Titulos e Valores Mobilidrios

Valor de Aquisi¢do 1113 240
Valia de Capital 1431141
2544 380

Em 31 de Dezembro de 2025, a carteira de titulos e valores mobilidrios é composta por ac¢bes, emitidas por empresas
cotadas em bolsa:

Accdes 23.321  1.113.240 1.431.141 2.544.380

No periodo compreendido entre 5 de Junho de 2025 (data de inicio de actividade) e 31 de Dezembro de 2025, o Fundo
adquiriu e vendeu as seguintes quantidades:

Acgoes 54.754 31.433 23.321

6. Outras Obrigac¢oes

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicdo:

Outras Obrigagdes de Natureza Fiscal

Impaosto Industrial 356 780
Qutros Impostos 1232

Diversos
Comissdo de Gestdo 8336
Comissdo de Depdsito 3147
Taxa de Supervisdo 1031
Qutros Credores 1140
371 666

-
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Em 31 de Dezembro de 2025, o Fundo apurou Imposto Industrial tendo em consideragdo as regras fiscais definidas no
Cédigo dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme quadro abaixo:

Resultado Liquido do Periodo 3211252
Imposto Industrial 356 780
Resultado Antes de Impostos 3 568 032

Correcgdes para efeitos fiscals:

A deduzir:

Ajuste positivo ao valor de mercado (1431141)
Lucro tributdvel (prejuizo fiscal) 2136 891
Taxa nominal de imposto 10,00%
Imposto Industrial - Imposto Corrente 213 666
Imposto Industrial - Imposto Diferido 143114

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (i) (activo)/passivo por imposto corrente associado ao
lucro tributdvel deduzido das valias potenciais obtidas com a carteira de titulos e (ii) (activo)/passivo por imposto diferido
decorrentes de diferencas tempardrias tributdveis associadas & valorizagdo dos activos em carteira, cuja tributagdo
acorrerd aquando da sua realizagdo:

{Activo) / Passivo por Imposto Corrente 213 666
(Activo) / Passivo por Imposto Diferido 143 114
356 780

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissdo de gestda” refere-se ao valor a pagar associado a comissédo
de gestdo na data de referéncia (Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se aos valores a pagar associados a
comissdo dos servicos prestados pelo banco depositario dos titulos na data de referéncia (Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos semestrais a pagar junto da
Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definidos nos regulamentos desta Entidade.

7. Proveitos

No periodo compreendido entre 5 de Junho de 2025 (data de inicio de actividade) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica
apresenta a seguinte compaosi¢do:

Juros e Outros Rendimentos

Comissdo de Resgate 28757

Certificados de Depdsito 18 893

Ajuste positivo ao valor de mercado 3605 015
3 652 665 ]

I Seatiets
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A rubrica “Comiss3o de Resgate” corresponde ao proveito obtido associado ao resgate das unidades de participagdo (ver

Nota 3)

A rubrica “Certificados de Depdsito” correspondem a especializagdo de rendimentos de depdsitos a prazo.

A rubrica “Ajuste positivo ao valor de mercado” corresponde as valias resultantes da reavalia¢do dos titulos em carteira
classificados ao justo valor. Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo desta rubrica inclui valias realizadas, com a alienagdo

de acgdes do BFA no montante de cerca de 2 123 700 milhares de kwanzas.

8. Despesas

No perfodo compreendido entre 5 de Junho de 2025 (data de inicio de actividade) e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica

apresenta a seguinte composi¢do:

Impostos
Imposto Industrial
Qutros Impostos
ComissBes
Comissdo de Corretagem
Comissdo de Gestdo
Comissdo de Depdsito
Taxa de Supervisdo
Custos e Perdas Operacionais
Auditoria
Prestagdo de Servigos
Outros

9. Eventos subsequentes

356 780
4832

34518
17 427
3147
1911

18 696
4 047
55

441 413

No se registaram quaisquer eventos relevantes apds a data do balango que requeiram registo ou divulgacdo nas

demonstra¢Bes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2025.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administragcéao
da Eaglestone Capital - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela
Lein.©22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.® 2 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, auditamos as demonstragodes financeiras anexas do Eaglestone Acgdes | - Fundo Especial de
Investimento em valores Mobiliario Aberto de Subscrigéo Publica ("Fundo") gerido pela Eaglestone Capital -
SGOIC, S.A. (“Sociedade Gestora”), relativas ao periodo compreendido entre 5 de Junho de 2025 (data de
inicio de actividade) e 31 de Dezembro de 2025, que evidenciam um activo total de 3 428 458 milhares de
kwanzas e fundos préprios de 3 056 792 milhares de kwanzas, incluindo um resultado liquido de 3211 259
milhares de kwanzas, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo
naquela data e as notas anexas as demonstracgoes financeiras, que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posicéo financeira do Eaglestone Ac¢des | - Fundo Especial de Investimento em
valores Mobiliario Aberto de Subscricdo Publica em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho financeiro
e os fluxos de caixa relativos ao periodo compreendido entre 5 de Junho de 2025 (data de inicio de actividade)
e 31 de Dezembro de 2025, de acordo com as normas contabilisticas aplicaveis aos Organismos de
Investimento Colectivo (“OIC”), emitidas pela Comissédo do Mercado de Capitais (“CMC”).
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Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA), de acordo com a
Instrugao n.® 04/CMC/12-25, sobre os modelos de Relatérios a Elaborar por Auditor Externo Registado na
Comisséo do Mercado de Capitais (CMC), bem como as demais normas e orientagdes técnicas e éticas da
Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas responsabilidades nos termos dessas
normas estao descritas na secg¢ao “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcoes
financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos
éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao da Sociedade Gestora pelas
demonstragées financeiras

O 6rgéo de gestéo é responsavel pela:

—  preparacao e apresentacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo, emitidas pela Comissao do

Mercado de Capitais;

— criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagcao de
demonstragdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou a erro;

— elaboragéao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
— adopcéo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

- avaliagao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O o6rgéao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgagcdo da informagéo financeira do Fundo.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estéo isentas de distor¢gdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas nao € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo material quando exista. As
distorgbes podem ter origem em fraude ou em erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragoes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executdmos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtivemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detectar uma distor¢gdo material devido a fraude € maior do que o
risco de ndo detectar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢gdo ao controlo interno;

— obtivemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora do Fundo;

— avaliamos a adequacgéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagoes feitas pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora;

— concluimos sobre a apropriagao do uso pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora, do pressuposto da
continuidade é apropriado e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengcao no nosso relatdrio para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Sociedade Gestora descontinue as actividades do Fundo;

— avaliamos a apresentacgéo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras, incluindo as
divulgacgoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentag¢éo apropriada;

— comunicdmos com os encarregados da governacéo da Sociedade Gestora, incluindo o érgéo de
fiscalizacdo da Sociedade Gestora, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria;

— anossaresponsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do
relatério de gestdo com as demonstragodes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o Relatério de Gestao

Em nossa opinido, para os aspectos materialmente relevantes, o Relatério de Gestao, foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informacgéao financeira nele constante é
concordante com as demonstracgoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao
sobre o Fundo, nao identificamos incorrecgdes materiais.

Sobre as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 13 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC, do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC,
bem como em demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, devemos pronunciar-nos sobre:

— Aadequada avaliagéao efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetério ndo admitidos a negociagcdo em
mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado regulamentado;

— O cumprimento dos critérios de avaliagédo dos activos que integram o patrimonio do Fundo, definidos
nos documentos constitutivos;

— Oregisto e controlo dos movimentos de subscricéo e de resgate das unidades de participagao do
Fundo;

— O adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do Fundo;
— Ainscricdo dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis do Fundo;

— Anaorealizagdo de qualquer operagéo vedada (particularmente as transacgoes entre diferentes OIC
administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizagéo de operagdes dependentes de
autorizagao ou ndo oposigdo da CMC, nos termos e condigdes definidos na lei e respectiva
regulamentacéo; e

— Oressarcimento e divulgagao dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no processo
de valorizagao do patrimoénio e divulgagao do valor da unidade de participagédo ou na imputagéao das
operagdes de subscrigédo e de resgate ao patrimonio do Fundo, nos termos e condigdes previstos na lei
e respectiva regulamentacéao.

Luanda, 26 de Margo de 2026
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