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1 INTRODUCAQ
1.1 Dados do Fundo

O Fundo tem a denominagio de [BFAAM EMERGING INCOME- Fundo Especial de

Investimento em Valores M‘obi]iérios-Aberto“‘FEIVMF"', adiante designado por “Fundg”. O

Tegisto do Fundo foi autorizado pela Comissao do Mercado de Capitais "CMC" aos 03 de Julho

de 2025, tendo sido atribuido o niimero de registo 008/01C-FEIVMF/CMC/07-2025; e corn
capital soctal de 10,000,000,000.00 repartido por 10.000,000 unidades de participacio “Up”

cada uma com o valor nominal de Kz 1.000,00.

[Tra’ca—sé de um Fundo Aberto, cujo prazo de vencimento é-de 10 anosﬂ. O periodo-da recolha
das intengdes dé suhscrigio teve inicio no Edia ‘12-de Dezenibro de 2025 } Neste periodo, foram
subscritas cerca de 10,00% do total das unidades de participacio autorizadas pela Comissiio

do Mercado"de.(lapitajs e-emitidas pelo'Fundo de 1.000,000.000,

0 Fundo tem como subscritores alvo, todos aqueles que pretender aumentar ¢ valor do-seu
investimento com exposigdo a mercados emergentes a longo prazo. Por se tratar de um
Fundo' de Investimento Mobilidrio Aberto, o niimero de unidades de participacdo sera
variavel, dado que o Fundo poderd-a qualquer momento dar entrada de novas subscricdes e
ou resgates de Unidade de Participacdo, o que atribuird ac Fundo um elevado grau de-

liguidez,

1.2 A Entidade Responsivel pela Gestido

O Fundo é gerido pela BFA Gestio de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento- Colectivo, $.A, com sede na Rua Amflear Cabral, n2 58, com o capital social

integralmente subscrito e realizado no montante de AQOA 400.000.000,00 (Quatrocentos

milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de Capitais sob o nGmero
001/SGOIC/CMC/12-2016,

1.3 A Entidade Responsivel pela guarda do Fundo “Depositario”

Aentidade Depositaria do Fundo é o[Banco de Fomento Angola, 5.4 com s'ede-na{Rua Amilcar

Cabral, n.2 58] com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AQA

BFA GESTAD DE ACTIVOS | Relatéric de Gestiio 2025 | BFAAM Emerging Income Fund - EELV.MA 2 ‘%/



15.000,000.000,00 (quinze mil milhoes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de
Capitais sob o nlimero 01/AI/CMC/12-2014.

1.4 AEntidade Responsdvel pela Comercializacdo do Fundo

As-entidades comercializadoras, responsaveis pela comercializacdo efou colocacio das

Unidades de Participacio sdo:

a) BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A com sede na Rua Condominio Zenith Tower, Via

b)

d)

AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatena, matriculada na Corniservatoéria do
Registo Comercial de Luanda sobn?43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital
Social de Kz 200.060.000, 00;

BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organisinos de Investimento Colectivo,
S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n¢ 58, com o escritério no Bairre Talatona, Rua
AL 16, Edif. Zenith Towers, Torre 2, 102 andar, Luanda, matriculada na Conservatéria
do Registo Comercial de Luanda sob n® 1491-16, com o NIF 541 7405345, com o
Capital Social de Akz 400.000.000, 00;

Lwei Mansa Musa Brokers ~ SCVM, S.A - Sociedade Correctora de 'V.alo_res Mobilidrios,
com sede Avenida de Portugal, Rua Dr, Américo Boavida, Edificio - Dalia Plaza 92
andar, Luanda, Angola, e registada na Comissio do Mercado de Capitais sob n?
002/AI/CMC/05-2020;

Lucrum Trust - SCVM, S.A - Sociedade Correctora de Valores Mobilidrios, com sede
Comandante.Gika, n® 185 3° C, Luanda, Angola, e registada na Comissio do Mercado
de Capitais sob n® 03/SCVM/CMC/03-2023;

KYROS - SDVM, S.A ~ Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, com sede Rua
C-ai(_;ada dos Enforcados; n.2 2, Bairro Coqueiros, Municipie da Ingombota /Luanda —
Angola, e registada na Comisséo do Mercado-de Capitais sob 12 08/SDVM/CMC/ 12-

2023;

0 Fundo é.comercializado presencialmente em todos os Balctes do BFA - Banco de

Fomento Angola, S.A. e pelas redes de distribuicio das correctoras acima

referenciadas.
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1.5 AEntidade Responsavel pela Anditoria Independente

0 Auditor do Fundoéa Deloitte & Touche - Auditores, Lda,com os.escritérios no Condominio
da Cidade Financeira, via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luanda, ‘com Capital Social de Kz

1.620.000,00, Contribuinte Fiscal n® 5401022670.
1.6 Objectivo e Politica de Investimenio do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar.aos seus participantes, investidores
particulares e/ou empresas, uma alternativa de investiments emi Kwanza (AOA) de
curto/médio prazo, que lhes permita conibinar o factor rentabilidade, flexibilidade e liquidez
a todo o' momento e em condi¢des favordveis. A politica de investimento do Fundo consiste

naaplicagdo em oportunidades detectadds no mercado monetério e de capitais,

A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i. Titulos da Divida Pdblica (nomeadamente Obrigacdes do Tesouro e Bilhetes do
Tesouro) ;
ii. Obrigagdes Corporativas;

iii.  Unidades de Participacdo de Fundos-de Investimento;

iv.  Acgdes, -obriga;ﬁes--com direito de subscrigdo de acgbes, obrigagdes convertiveis em
acgOes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricdo de
accoes, seja convertivel em acgbes ou tenha a remuneragdo indexada a acgies; e

v.  Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, depésitos bancérios,

operagbes de reporte, papel comerciali).

O Fundo podera investir até 40% do sen valor em mercados emergentes e fronteiricos,
incluindo titulos transaccionados emitidos na moeda do Pais.em que sdo-emitidos ou nas
principais moedas transaccionadas a nivel mundial. 0 Fundo pode também deter cash e

equivaléncias. 0s 40% do valor do Fundo expostos aos mercados emergentes e fronteirigos

4
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Os investimentos no estrangeiro serdo preferencialmente em activas do Mercado
Regulamentado ou em Activos com Rating atribuido por entidades internacionais

reconhecidas.

¥

Tendo em conta a sua natureza, o Fundo-ndo esta sujeito a, qualquer limite de investimento,
no entanto, a Sociedade Gestora est limitada ao investimento em activos do Mercado

Monetario e do Mércado de E-api_tai:s.é
Ndo existem limites de distribui¢de dos activos;

0 Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicacdes dentro do mercado angolano;

0 Fundo pretende ser de subscrigdo piblica;

Nio estd prevista a distribuigie de rendimentos aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos auferidos

pelos seus activos financeiros.

1.7 Valorimetria e Unidades de Participacéio

0 Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo
do valor das unidades de participacio:

0 valor da unidade de participagio é calculado diariamente e determina-se pela divisio do
Val_orll_l_’_qui_do global de Fundo pelo ntimero total de unidades de participacio subscritas.

0 valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o

montante de todos os.encargos suportados até o momento davalorizacdo da carteira.

0 apuramento do valor liquido global do Fundo ¢ feito de acordo ¢om as seguintes regras:

a. Os activos da carteira do Fundo sio valorizados diariamente pelo método
contabilistico que consiste em fazer a afectagdo diaria das variagoes positivas.e/ol
negativas directamente ligadas aos activos da carteira do. Fundo com a finalidade de
se obter o valor global do Funde na data em andlise, sendo o momento de referéncia

o das 17h00 do dia da valorizagdo.
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No que respeita a valoriza¢do ‘de tftulos de divida, se.em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, néo for possivel obteras respectivas cota¢tes as 17h00,

serd considerada a cotagdo do ltirho dia de fecho disponivel.

A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagdo serd a que se verificar

no Momento de Referéncia;

1. O valor liquido glgbal do: Fundo é apurado tendo em consideracio a
valorizacdo da carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou
pendentes imputdveis do Fundg, designadamente: (a) encargos legais e
fiscdis; (b) taxa de supervisdo; (c) comissdo de gestio; {d) comissdo de
depésito; e (e}.outros custos legalmente previstos no Regulamerito de Gestdo

do Fundo.

A BFA GA procede ao calculo do valor das unidades de participacio diariamente e procede 3

respectiva publicagdo em www.bfa.ao.

1.8 Riscos Associados
0 Fundo esta sujeito aos seguintes riscos:

1. Risco de Mercado: Consiste nas variagdes nos precos de mercado dos activos subjacentes,
como -ac¢des e outros valores mobiliarios, influenciadas por eventos econémicos,
politicos e outros factores externos;

2. Risco da Taxa de Juro: E o risco.derivado de variagdes e volatilidades sofridas pelas taxas
dejuros dos activos em carteira;

3. Risco de Crédito: Consiste na possibilidade de os emitentes dos.activos financeiros em
carteira ndo.cumprirem com as suas obrigacdes-de pagameiito de juros e capital;

4. Risco Cambial: As alteragbes nos valores relativos de diferentes moedas podem afectar
negativamente o valor dos investimentos e quaisquer rendimentos associados;

5. Risco de Liquidez: Decorre da potencial incapacidade do Fundo dispor de meios liguidos-
ou de desmobilizar investimentos para satisfazer o reembolso aos participantes na
maturidade do Fundo;

6. Risco Regulamentar: Que deriva das alteractes nas pecas fegais, incluindo mudangas no

regime fiscal, com possiveis impactos sobre a estrutura do fundo;
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7. Risco de Contraparte: possibilidade de uma das partes envolvidas na transac¢do nido
cumprircom as.suas cbrigacoes, conforme acordo estabelecido; e

8. Risco Operacional: o Fundo estd exposto ao risco de perdas operacionais resultantes de
falhas de processos, pessoas e sistemas de informagdo ou decorrentes de eventos

externos.

2 ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Da data de constituicio do Fundo até 31 de Dezembro de 2025, 0 Fundo manteve a sua
estratégia de investimentos, concentrando cerca de -3-2__,33%-(10’5' seus activos aplicados em
Oportunidades detectadas ne mercado da divida puiblica angolana denominadas em moeda
nacional, nomeadaniente em Obrigacdes do Tesouro Nio Reajustaveis com o objectivo de
proporcionar rentabilidades atractivas para os setis investidores quando comparadas com

as rentabilidades oferecidas pelas aplicages tradicionais disponiveis-no Mercado.

Em 31 de Dezembro de 2025, o valor l'fquido gldbal do Fundo-ascendia a 1.992.829.795,02
kwanzas, repartidos por 1.963.252,98 unidades de participacdo, detidas por 48
participantes. O fundo teve uma rendibilidade acumulada de 1,51%, o que corresponde a

uma rentabilidade anualizada d'e---33,'28%__ e uma volatilidade de 7,37%.

2.1 Composicdo Da Carteira:

Valores Mobiliarios 652410 628,28
‘Saldos Bancarios 1315012 465,75
Qutros-Activos 49 668 776,32,

2017091
Total dos Activos 870,35
Passivo - 24262 077,33
Valor Liquido Global _ 1992 829 793,02

Tabela I - Dados referentes a 31 de Dezetnbro de 2025
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2.2 Actives Integrades na Carteira

2,46%

» Vaiores Mebitirios
& 3aidos Bancarios

m Oirtros Activos

Grafico 1 - Distribuicdo percentual por classes de activos integrados.na carteira

2.3 Evelucdo do Valor da Unidade de Participacio:
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2.4 Sumério do Funde

Denominagio BFAAM EMERGING INCOME FUND
| Tipo de Subscricao Publica
Inicio de Actividade 1211 212025
Maturidade Indeterminada
Montante Minimo para Efeitos de Subscri¢io 100,000
Unidades de Participagiio em Circulagio 2.310.813
Valor Nominal 1 006,00
Capital Social Subscrito 2.310.813.000
Moeda _ Kz
Valor da Unidade de Participacio 1:015,07
Valor Liguido Global sob Gestio _ 1.992 829.795,02
Comissao de Gestdo _a.a _ 1,50%
Comissio Depositaria_ a.a 0,20%
Comissio de Subscrigio Isénio
Comisséo de Resgate Isento
Politica de Rendimentos. Capitalizacdo

3 INDICADORES DE MERCADO
3.1 Moeda e Mercado de Divida
3.1.1 Moeda Forte

0 délar norte americano caiu cérca de 8%.em 2025, com uma perda de aproximadamente
10% em relacdo a outras moedas importantes, ericerrando uma valorizaciio que comegou em
2023. Apesar da queda, a moeda nio estd em minimas, retornando ao nivel de 2024. O délar
ponderado pelo comércio ainda esta perto da sua méaxima em 30 anos. O alivio nas taxas de.
juros foi adiado por causa da inflacdo, mas os investidores esperam cortes no futuro. Com o

FED afrouxando a politica monetdria, o rendimento. em.activos em délar diminuiju.

A fraqueza do délar foi afectada por factores técnicos, como a reducdo nos custos de hedge.

O-euro e a libra tiveram os maiores ganhos, com o délar perdendo quase 15% em relacdo ao
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euro 9% em relagfo 2 libra. O délar canadense e o australiano também subiram, mas

menos, com quedas de 6 a 8%. 0 délar se manteve estdvel em relacio ao-iene japonés. O euro

atingiu um alto- histérico em Setembro, estimulado por expectativas de creseimento na
Europa. Os graficos mostram que o délar esta préximo'das médias de 2015-2019 emrelacio
a seus principais pares, excepto o iene, que estd abaixo dos niveis pré-pandemia devide.a

preocupacdes fiscais no Japio.

Pollarindex
15
110
1085,
100,
20
2018 2020 2022 2024 202¢
D W 1M BM 1Y &Y 25Y  BDY Al

3.1.2 Divida Publica Titulada Internacional

China, Franga, Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido e ]a_p_'ﬁo tiveram o0s maiores aumentos
nadivida em délares. Isso se deve em parte A queda do délar, que perdeu9,75% de seu valor
desde o inicio do ano em relagdo a outros paises. 0 aumento da divida global é similar ao que

ocorreu no segundo semestre de 2020, quando as respostas a pandemia levaram a um

grande crescimento da divida, segundo o IIF em seu Monitor de Divida Global.

Canadj, China, Arabia Saudita e Polonia viram aumentos significativos na relagdo divida/PIB,
que é um indicador da capacidade de pagamento da divida. Em contrapartida, essa relacio
diminuiu na Irlanda, Japdo e Noruega. No geral, a divida global em relagio ao- PIB est4
ligeiramente acima de 324%. Nos mercados emergentes, essa relagdo alcarcou urir recorde

de 242,4%, com a divida:total subindo para mais de US$ 109 triliges.
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3.2 Highlight Regional

Angola

Egipto

Etiopia

Nigeria

Uganda

Zambia

Outlook FMI

Projeccdo preliminar de crescimento para
2026 permanece inalterada com relagdo a
2025 2.1%. No entanto, prevé-se uma
reducdo de cerca de 25% da taxa de
inflagao.

Desafios continuos na implementacgao de
reforma internas, provavelmente em torno
da tributagao e da privatizacao.

Assegurou um acordo ao nivel do pessoal
com o FMI, abrindo caminho para a
concluséo da terceira revisdo ao abrigo do
seu programa do FMI e um desembolso de
260 milhdes de ddlares americanos.

Projecta que o crescimento atinja 4,2%,
acima da estimativa anterior de 3,9%.
Previsao de aumentos de 7,5% do PIB em
2025. impulsionado pela
agroindustrializagio, desenvolvimento do
turismo, desenvolvimento mineral,
incluindo petrdleo e gés, e ciéncia,
tecnologia e inovacgiao

Atrasos na conclusae da quinta revisao do
programa, uma vez que as discussdes do
orgamento continuam

A taxa bdsica de Juro para 18,5%;
Facilidade Permanente de Cedéncia e
Absorcdo de Liquidez para 20,5% e
17,5%, respectivamente.

Reducéo da taxa de juro em 100ph para
24%.

Manutengao da taxa de referéncia nos
15%

Manteve a taxa de juro de referéncia
estavel em 27%

A taxa de juro dos depésitos diminuiu para
11,36% em Maio, face aos 11,73%
registados em Abril de 2025. Enquanto,
que a taxa de referéncia se manteve aos
9,75%.

Manutencao da sua taxa de juro de
referéncia em 14,5% durante a sua, apds
dois aumentos consecutives de 50 pontos
base em Fev. de 2025 e Novemnbro de
2024

Crédito
De acordo com dados da UGD a divida publica
angolana em Setembro de 2025 fixou-se em USD
63,63 biliges. As notagdes soberanas
permaneceram estaveis, comaFitcheaS&Pa
reafirmarem a notacao B- e a Moody's a manter a
notagdo B3, ambas com perspetivas estaveis.

A Moody aponta um rating de Caal, a FitchB-e a
S&P B+.

Governo emitiu US$ 800 milhdes em dois novos
titulos locais, com rendimentos em queda

Reestruturacao de $8,4 mil milhdes de délares em
obrigagdes, embora o acordo ainda nio tenha sido
finalizado

Moody's elevou a classificagio da Nigéria para B3,
enguanto a S&P confirmou a sua classificacao B-
com perspectiva positiva.

As obrigacdes locais ficaram sob pressao devido as
preccupagOes com o aumento das despesas fiscais
antes das eleigtes de 2026.

Conseguiu reestruturar a divida externa de USD 13,3
bilides com credores multilaterais, bilaterais e
comerciais (incluindo USD 3,8 bilides com
detentares de eurobénus) foi fundamental para a
obtencae das melhorias na classificagdo de risco.
Isso faz com que a S&P e a Fitch Rating elevassem
as suas classificacdes de risco de crédito soberano
de longo e curto prazo.

4 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

4.1 Demonstrac¢oes Financeiras

4.2 Notas as Demonstrag¢oes Financeiras

4.3 Relatorio do Auditor Externo

¥
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- Deloitte Auditores, Lda.
e o I e Inscrigdo na OCPCAn.°
E20170011
CMC N.° 003/SAE/DSEA/CMC/04-
2016
Via S8, Bloco 4 - 5°, Talatona
Republica de Angola

Tel: +(244) 923 168 100
www.deloitte.com/africa-lusofona

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administragao
da BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela
Lein.®22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.® 2 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, auditamos as demonstragodes financeiras anexas do BFA Emerging Income Fund — Fundo Especial
de Investimento em Valores Mobiliarios Aberto de Subscricdo Publica (“Fundo”), gerido pela BFA Gestao de
Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2025, que evidenciam um activo total de 2017 074 538
kwanzas e fundos préprios de 1 992 829 795 kwanzas, incluindo um resultado liquido de 30 362 003
kwanzas, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa relativas ao periodo compreendido entre 4
de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, e as notas anexas
as demonstragoes financeiras, que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posicéo financeira do BFA Emerging Income Fund - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobiliarios Aberto de Subscrigdo Publica em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho
financeiro e os fluxos de caixa relativos ao periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de
inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025, de acordo com as normas contabilisticas
aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”), emitidas pela Comissao do Mercado de
Capitais (“CMC”).

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgado “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracoes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opiniao.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao da Sociedade Gestora pelas
demonstragodes financeiras

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

—  preparacao e apresentacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo, emitidas pela Comissao do
Mercado de Capitais;

— criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagcao de
demonstragdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou a erro;

— elaboragéao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
— adopcéo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

- avaliagao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O o6rgéao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgagdo da informagéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estédo isentas de distorgoes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo material quando exista. As
distor¢gdes podem ter origem em fraude ou em erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificAmos e avalidAmos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executdamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtivemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detectar uma distorcdo material devido a fraude € maior do que o
risco de ndo detectar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declara¢gdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

—  obtivemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nédo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora do Fundo;

— avalidmos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora;
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— concluimos sobre a apropriagao do uso pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora, do pressuposto da
continuidade é apropriado e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Sociedade Gestora descontinue as actividades do Fundo;

— avalidmos a apresentacgao, estrutura e conteldo global das demonstracgdes financeiras, incluindo as
divulgacgoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

— comunicamos com os encarregados da governagao da Sociedade Gestora, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

— anossaresponsabilidade inclui ainda a verificagao da concordéancia da informagéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragodes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestéao

Em nossa opinido, para os aspectos materialmente relevantes, o Relatério de Gestao, foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informacgao financeira nele constante é
concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo

sobre o Fundo, nao identificamos incorrecgdes materiais.

Sobre as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o

Regime Juridico dos OIC, do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC,

bem como em demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, devemos pronunciar-nos sobre:

— Aadequada avaliagéao efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetério ndo admitidos a negociagcdo em

mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado regulamentado;

— O cumprimento dos critérios de avaliagédo dos activos que integram o patrimonio do Fundo, definidos
nos documentos constitutivos;

—  Orregisto e controlo dos movimentos de subscrigao e de resgate das unidades de participagéo do
Fundo;

— O adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do Fundo;

- Ainscrigdo dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis do Fundo;
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— Anaorealizagdo de qualquer operagéao vedada (particularmente as transacgoes entre diferentes OIC
administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizagéo de operagdes dependentes de
autorizagao ou ndo oposigdo da CMC, nos termos e condigdes definidos na lei e respectiva
regulamentacéo; e

— Ovressarcimento e divulgacao dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no processo
de valorizacéo do patriménio e divulgacédo do valor da unidade de participagdo ou na imputagao das
operagdes de subscrigédo e de resgate ao patrimonio do Fundo, nos termos e condigdes previstos na lei
e respectiva regulamentacgéao.

Luanda, 16 de Margo de 2026

LVoitte Auditores, Lda.

R¥presentada por José Anténio Mendes Garcia Barata
Membro da OCPCA n°© 20130163




ELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2025

BFA EMERGING INCOME FUND -
FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO
EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO DE
SUBSCRICAO PUBLICA

RELATORIO E CONTAS

31 de Dezembro de 2025



BFA EMERGING INCOME FUND - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO DE SUBSCRIGAQ PUBLICA
RELATORIO E CONTAS

31 DE DEZEMBRO DE 2025

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025



‘Bl@0UeLl 0B densucLiap elsap alue Seu) aped ZB| OXauy O

ETLLF'SLO L € oedediopued ap spepiun ep ouelun Jojen | | 8oy Zg6 L € seluIsqns oeded|ajlied ap sapepun ap Je10) clalwny
BES VL0 LIOE SOIHdOYHd SOTNN4 SO 3 ONISSYd Od WIOL | [8ESv/0/102 - SESVLOLLOET OALLDY 00 TVL0L
S6L 628 266 | SOIddQHd SOANN4 SOQ TW10L
€00 29t 0 £ opojad op apinby opennsey| |086 6££ 259 - 086 6EL 259 S OX|} OlUSLLpUSJ 8p SO
T6L L9V 296 L £ oededionied ap sapepiun) SORE}INSEI 8P SAARIIE J0)eA 018N | 0B SOpEINSUa)
SOLENIGOW SB10]BA 3 SN
EVL v v OAISSYd 0a W10L
EB0 Z2E 61 7 £60 22t 6% ¥ soda) asianay
666 89 81 9 LR g | €09 944 00V it £09 9.4 00V 4 oilsodap ap sopeaiuan
tPLSLLE 9 1835]1 ezainjeu spsaobefugosenng | |98 SEZ pIG = E9B SEEZFLE v SEJ|B3UEU S303INLISU| WS sapepigiuodsig
sagbedlqo sennp sepeppiquodsig
sapde|oaidap
asagdezipowe
sejoN soldoud sopung 8 onlssed opnbp Jojep : ong Jojep seloN aAllaYy
SzOZ-Zl-lE apepledw jod
sepiad ‘ssosia0lg
SZOZTI-LE

(vOV - sezuemy| L3 sossaidxa saqueiLay)

S20¢ 30 OYgW3IZ3a 3a Le
SYLNOD 3 DIHOLY13H

¥2I18Nd OYSIHOSENS 30 O143aY SOIHYINGOW SIHOTYA WI OLNIWILSIANI 30 VIS 0ANNA - ANNH IWOINI ONIDYIWI Y49



"Bljaoueuly ogdensuowsp esep ajueifejul eued ze) oxauy O

€00 29¢ 0E 0Q0J43d 04 04INdI71 0avLINS3Y

(956 602 61) SVYS3dS3d 30 V10l

(L20 L98 6) oL sieuoioeiado sepiad @ soisny

(Leszsrs) 6 S80SSILI0D

(FO¥ 068 €) 8 soysod |
sesadsaq

656 LLS BF SOL3NA0Hd 30 1VLOL

69F 9GE ¥ L opedlal ap 10)eA ok soAlisod saisnfy

620919¢€ L SOIN3N ep ellslED

858 ¢ce L sodal asienay

€09942 L L oj1sodap ap sopeaijien

SOJUBWIPUBIS0IING 8 SOIN(
sollanold
geoZ-cl-Le SEION Svoldanyd

(VOV - sezuemy| Wa sossaldxe sajuejuojy)

§¢0¢ 30 O48W3Z30 30 1€ I TOONN 0T IAVAIAILOV 3d OIQJNT 3d v1vad)

d SOavlins3

VHISNOW

vOI8Nd OVOI43SaNs 30 O1H3GV SOIHYTISOW SIHO VA W3 OINIWIISIANI 30 VI03dS3 OANN4 - 4

NN4 IWODNI ONISHIWI Vdd

SZ0Z 30 O4EW3Z3a3a Le
SVYINCO 3 OHOLYTI3H

¥2I19Nd OYDIMOSENS 30 oly3ay SOEHYIMIFOW STHOTYA W3 OLINIWILSIANI 30 WIS OANNS - NN FWOONI DNIDYIWI Y49



“BliBoURUY oBdEIISUOWaSP BlSep ajueifalul e)ied Ze) oxauy O

£98 GET VL6 0d0J43d Od Wi4 ON 3avaiTigINOdSIa W3 0aTvs
= 0d0J43d Od OID|NI ON 3avanigINOdSIa W3 0a1vs
£98 GEZ VL6 0d0Jd3d O SOIHYLINOW SOXN1d SOQ 0aTvsS

(806 0LZ 870 L)

SOLNIWVOVd SOA VXI¥D 30 SOXN1d

(££9 L10 009)
(sec 661 87F)

S0]NY3 ap eliale0 B sejuaIau] sojualieSed
sepepiiqiuodsip ap sojuswesed
opeoJauwl ap Jojea oe aysnle ou exjeD ap soxn)4

LLLOYY 296 L

SOLNIWIEIOIY SOQA VXIVO 3d SOXN1d

¢6L /91 296 L € oededionied sp sapepiun ap 0g511asqns ap sojuaLuigaoay
opung op oededianied ap sapepiun se 21qos exies ap soxn)4
(Lzo Leg) sapepljiqiuodsip ap sojusLwgasay
sojuaLUIpual So.1N0 8 sounf sop exjes ap soxn)4
SZoZ-Zl-Le SEION seouqgny

(YOV - sezuemy| wa sosseldxa SajUBIUO)

SZ0Z 30 OHEW3Z3a 30 L1e
SYLNOD 3 OlHOLY13Y
¥OI18Nd O¥3I40saNs 30 01439y SOYIMIE0W STHOTWA W3 OLNIWILSIANI 3T TvIDIdST OANNS - NN FWODINI ONIDYIWI v4e



BFA EMERGING INCOME FUND - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2025

1.

ANEXO AS DEMONSTRAQ@ES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

NOTA INTRODUTORIA

A constituicdo do BFA Emerging Income Fund - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Aberto de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BEAAM Emerging Income Fund”) foi
autorizada pela Comissédo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 3 de Julho de 2025, tendo
iniciado a sua actividade em 4 de Dezembro de 2025.

O principal objectivo do Fundo é o de proporcionar aos seus participantes, particularmente
empresas uma alternativa de investimento em Kwanzas (AOA) de longo prazo, que lhes permita
combinar o factor rentabilidade, flexibilidade e liquidez a todo o0 momento e em condigbes
favoraveis. Assim, a carteira do fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i Titulos da Divida Pablica;

ii. Obrigacdes Corporativas;

iii. Unidades de participacao de Fundos de investimento;

iv. Acgoes, obrigagdes com direito de subscrigéo de acgdes, obrigagbes convertiveis em
acgoes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscrigéo de
acgoes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragéo indexada a acgées; e

V. Activos de curto prazo (homeadamente certificados de depdsito, depdsitos bancarios,
operacdes de reporte, papel comercial).

O Fundo sera gerido activamente e investira principalmente numa carteira diversificada de
acgoes, unidades de participagédo de fundos de investimento e titulos de divida (por exemplo,
obrigagbes). O Fundo pode investir até 40% do seu valor em mercados emergentes e fronteiricos,
incluindo titulos transaccionados emitidos na moeda do Pais em que sdo emitidos ou nas
principais moedas transaccionadas a nivel mundial.

Considerando que o Fundo se constitui como Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobiliarios Aberto, as aplicagées do Fundo ndo estio sujeitas a qualquer um dos limites e
requisitos, nomeadamente, a composicéo e diversificagéo da sua carteira previstos no art.2 101
n®1e2eart.° 103 ambos do Decreto Legjslativo Presidencial n® 7/13, de 11 de Outubro sobre o

Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo. No entanto, a Sociedade Gestora
esta limitada ao investimento em activos do mercado monetario e do mercado de capitais.

Séo considerados os seguintes limites globais por activo (limite maximo):

i. Acgdes - 30%

ii. Obrigacdes do Tesouro - 80%
iii. Obrigacoes Corporativas - 20%
iv. Certificados de Depésito - 10%
V. REPO - 25%

vi. Papel Comercial - 5%
vii. Bilhetes do Tesouro - 40%
viil. Unidades de Participagéo - 40%

ix. Depésitos Bancarios - 100%
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No minimo de 20% em activos liquidos com maturidade igualou inferior a 1 ano, nomeadamente
Bilhetes do Tesouro Angolano, Certificados de Depdsito, Operagdes de Reporte (REPO), Papel
Comercial e Dep6sitos Bancarios.

Considerando questoes inerentes a gestdo diaria da carteira do Fundo, podera ocorrer uma
distribuicdo da carteira por activos divergente dos limites definidos, devendo a Sociedade
Gestora proceder ao respectivo ajuste da carteira num prazo néo superior a 8 (oito) meses.

O Fundo € gerido pela BFA Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”"). As funcbes de banco
depositario e entidade comercializadora séo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
(“Banco BFA”) e Banco de Crédito do Sul (“Banco BCS™).

As demonstragbes financeiras estio expressas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.
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2. BASES DE APRESENTAGAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1 Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comisséo do Mercado
de Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho, considerando também a metodologia de
mensuragdo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As demonstragées financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagdes e do acréscimo, respeitando as
caracteristicas da relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da
consisténcia, materialidade, ndo compensagao de saldos e comparabilidade.

2.2 Principai » ilisti

a)

b)

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparacgéo
das demonstragées financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializagdo dos exercicios

Os proveitos e custos séo reconhecidos em fungdo do periodo de vigéncia das operagées, de
acordo com o principio contabilistico da especializagéo dos exercicios, sendo registados a
medida que sé&o gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

: ita de it
Classificacao

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo (Nota 5), encontra-se classificada na
categoria de activos financeiros ao justo valor através de resultados.

A metodologia de classificagédo dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do
Fundo encontra-se a ser realizada tendo por base os requisitos especificos aplicaveis aos
Organismos de Investimente Colectivo, o qual prevé a classificagdo destes activos numa
carteira de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificagdo numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos os
seguintes requisitos: (i) a maturidade dos activos que compdem a carteira de titulos e valores
mobiliarios coincide ou seja anterior & maturidade do Fundo; e (ii) os activos que compdem a
carteira do Fundo n&o séo adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem
mantidos até a sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos os
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados”.

Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Séo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos
com o objectivo de serem negociados antes da sua maturidade.
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Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicao,
sendo as despesas directamente atribuiveis & aquisi¢éo do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, sdo mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagéo reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao prego pelo qual um activo poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma tra nsacgdo normal. A sua melhor métrica
séo os pregos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagéao do justo
valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i.  Pregos cotados (ndo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso a data da mensuracéo.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precgos cotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados néo activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagdes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iii. Dados né&o observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observdveis relevantes, permitindo assim reflectir os
pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definicao do preco,
nomeadamente sobre o risco.

O justo valor € baseado em cotagoes de mercado disponiveis na BODIVA, quando disponiveis, e
na auséncia de cotagéo é determinado com base na utilizagdo de precos de transacgoes
recentes semelhantes e realizadas em condigées de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagédo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condi¢Ges de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resultantes da alteragdo do justo valor desta categoria de titulos séo registadas
directamente em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Notas 7), conforme aplicavel.

Na data de liquidacéo dos titulos, as valias resultantes da variacdo entre o justo valor, registado
na contabilidade, e o prego de venda, s&o reconhecidas como proveito ou custo proveniente da
liguidagéo e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de
mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercado” (Nota 7), conforme aplicavel.




BFA EMERGING FUND - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS ABERTO
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2025

c)

e)

Os juros dos certificados de depésitos séo reconhecidos na demonstragao dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que s&o recebidos. Os juros
séo registados na rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depdsitos (Nota 7).

Rendimentos de titulos de divida publica

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de
titulos. Estes rendimentos sao registados na demonstragéo dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que s&o recebidos (Nota 7).

Comissées

RS "

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrard uma comisséo nominal fixa anual de gestéo de 2,00% sobre o total
de activos que compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comisséo de gestéo é registada nas rubricas “Outras obrigages - Diversos” e “Comissdes —
Comisséo de gestido” (Notas 6 e 9, respectivamente).

Comisséo de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositaria cobrara uma comisséo nominal fixa anual de 0,50%, sobre o total de activos que
compd&em a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comisséo de depdsito é registada nas rubricas “Outras obrigagcées - Diversos” e “Comissoes
—-Comisséo de depositdrio” (Notas 6 e 9, respectivamente).

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermedidrio financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobiliarios (“CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podendo ser aplicada &s operagoes de aquisigéo e liquidagéo de titulos e valores
mobiliarios, bem como filiagdo e manutengao de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 9).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissées a incorrer no momento de
reembolso das unidades de participagdo e extingao do Fundo, homeadamente, comissdes de
eventos societarios e comissdes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregario da BODIVA.

Importa, no entanto, referir gue o Fundo esta isento de comissao de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacgées de titulos de divida publica.
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f)

g

h)

, S

O valor da unidade de participagéo € calculado diariamente nos dias tteis e determina-se pela
divisao do valor liquido global do Fundo pelo nimero de unidades de participagdo em circulagéo.
O valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram, o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagéo da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.

Taxas
T -

Ataxa de supervisjo cobrada no final de cada semestre pela Comissédo do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicagdo de uma taxa semestral sobre o
valor bruto global do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b) do n.® 11, da
Tabela de Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.® 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de
0,007% sobre o montante de todos os activos que compbem a carteira do Fundo, a qual acresce
uma componente semestral fixa de 871.560 AOA at€ ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 6 e 9,
respectivamente).

Transacgoes com acordo de recompra

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repo) por um preco fixoe ou por um prego
que iguala o pregco de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operagdo s&o
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como disponibilidades. A
diferenga entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repo) por um prego fixo ou por um prego que iguala
o prego de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagéo nao sdo desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo é contabilizado em outras obrigagées. A diferenga entre
ovalor de venda e o valor de recompra € tratada como juro e € diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra e outras operagoes
néo sédo desreconhecidas porque o Fundo detém substancialmente todos os riscos e beneficios
com base no prego de recompra pre-estabelecido, nao se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

Impostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobilidrio, o Fundo € um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os
lucros por si obtidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.% do
Cadigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.2 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cddigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributavel dos organismos de investimento colectivo é constituido pelo lucro
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determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
imdveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagbes de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagao ou
desvalorizagé@o potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigoes e
reversées de provisées ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido
estimado e contabilizado no exercicio e sdo deduzidos os rendimentos advenientes de outros
organismos de investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagéo
em vigor.

Apesar de néo se encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Cédigo
do Imposto Industrial, na medida em que o Fundo & um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados avalias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados & taxa de 10%, na medida em que
representam diferengas temporérias tributaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicacao de Capitais (“IAC”).

Impo obre o valor acrescentado

O Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.2 7/19, publicada
em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lein.2 17/19, de 13 de Agosto, veio
introduzir, na legislagéo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até
entéo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagées declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, sdo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ac Fundo
(em substituigdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operagdes de intermediagéo
financeira estéo isentas de IVA, as quais continuaré a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagées tributadas e operagées
isentas de IVA, tem também restrigdes no direito a dedugéo do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede a dedugéo do imposto mediante a aplicagdo dos métodos
previstos na legislagdo em vigor — com excepgéo do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a dedugéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissoes de gestao
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i) do
n.? 1 do artigo 12.° constante do anexo Il do CIVA, por for¢a da circular n.? 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administragéo Geral Tributaria no dia 9 de Abril de 2020.
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i) Distribuics .

Néo esta prevista a distribuicdo de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de

funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos potenciais
auferidos pelos seus activos financeiros.
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3. CAPITAL DO FUNDO

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025
(data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025 foi o seguinte:

Resultado liguido do

Descrigdo 04-12-2025 Subscrigdes ., 31-12-2025
o - periodo - _
Unidades de participagao 1 000 000 000 862 467 782 - 1962 467 792
Resultado liguido do periodo o = - 30 362 003 30 362 003
1 000 000 000 B62 467 792 30 362 003 1992 829 795
Numero de unidades de participagao 1 000 000 962 468 1 862 468
Valor das unidades de participagéo 1000,00000 1015,47123

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31
de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de participagédoe o
numero de unidades de participagéo em circulagéo € o seguinte:

e . d idad Nu i ici a
Ano Més Valor liquido global do fundo Valor :?u_nl a_ ede umero de unldgdes de‘par‘clclpacaa
participagao em circulagéo
2025 Dezembro 1992829795 1015 1962 468
4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2025
Disponibilidades em instituigdes financeiras 914 235 863
Certificados de deposito
Depdsitos a prazo

Valor aplicado 399 500 000

Juros corridos 1276603
Reverse Repos

Valor aplicado 48999 235

Juros corridos 322858

963557956

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Certificados de deposito” corresponde ao valor aplicado
e a especializagéo dos juros corridos referentes a depositos a prazo constituidos junto do Banco
de Fomento Angola, S.A..

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Reverse Repos” corresponde ao valor aplicado e &
especializagéo dos juros corridos referentes a reverse repos constituidas junto do Banco de
Fomento Angola, e encontram-se garantidas por titulos do Tesouro detidos por esta entidade,
cujo valor nominal correspondente a 57 499 000 Kwanzas.

Em 31 de Dezembro de 2025, a taxa de juro média de depdsitos a prazo e reserve repos € de
11,00% e 18,00%, respectivamente.
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De acordo com o n.® 2 do artigo 45.° do Regulamento n.® 4/14, de 30 de Outubro, 0s Organismos
de Investimento Colectivo Abertos devem beneficiar em permanéncia de garantia de qualidade
elevada, aferida com referéncia aos critérios referidos no n.° 3 do artigo 5.° do mesmo
Regulamento, que garanta o valor necessario para pagamento dos resgates solicitados pelos
participantes, ndo podendo o valor garantido ser inferior a 20% do valor liquido global do Fundo.
Neste contexto, a Sociedade Gestora, em carta a CMC, datada de 4 de Dezembro de 2025, optou
por firmar, junto do Banco BFA, um Contrato de Depositério para constitui¢do de um deposito a
prazo correspondente ao montante de 20% do valor liquido global do Fundo.

Em 31 de Dezembro de 2025, o Fundo detém depdsitos a prazo junto do Banco BFA, nho montante
de 20% do valor liquido global do Fundo, de forma a garantir o cumprimento do referido limite.

Deste modo, & convicgdo do Conselho de Administragéo da Sociedade Gestora gque o Fundo se
encontra a cumprir com o mecanismo alternativo de liquidez.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2025
Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagdes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-NR) 652 739 980
652 739 980

Em 31 de Dezembro de 2025, a distribuigdo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte
composigao:

31-12-2025
Custo de Variagoes d lustovalor .
W .n NS S8 luros corridos Total
agquisigao justo valor {clean)

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagoes do Tesouro N&o Reajustdveis (OT-NR) 560767630 44 356 469 605 124 089 47615880 652739980

560 767 630 44 356 469 605 124 095 47 615880 652 739 980

Em 31 de Dezembro de 2025, as Obrigagdes de Tesouro nio reajustaveis estao classificadas na
categoria de justo valor através de resultados, em conformidade com o modelo de negécios
definido, de aquisigéo de titulos para posteriormente negociar em mercado.

Em 31 de Dezembro de 2025, os titulos em carteira apresentam prazo residual de vencimento
entre oito meses e seis anos.
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6. OUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigao:

31/12/2025
Outras obrigagdes de natureza fiscal:
Imposto Industrial
Imposto diferido
Relativo ao ano de 2025 3592219
IAC 2183525
5775744
Diversos:
Servigos de auditoria externa 10 146 000
Comisséo de gestdo 2099917
Taxa de supervisdo 1012732
Comisséo de depositario 209 991
Outro 5000 359
18 468 999

Em 31 de Dezembro de 2025, o Funde apurou Imposto Industrial tendo em consideragéo as
regras fiscais definidas no Codigo dos Beneficios Fiscais (“CBF”), conforme quadro abaixo:

31/12/2025

Resultado liquido do periodo 30 362 003
Imposto Industrial 3592219
Resultado antes de impostos 33 954 222
Acreéscimos e dedugBes & matéria colectavel

Valias potenciais (44 356 469)
Lucro tributavel / (Prejuizo fiscal) (10 402 247)
Taxa de Imposto 10%
Imposto Industrial - Imposto corrente -
Imposto Industrial - Imposto diferido 3592219

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (activo)/passivo por imposto
diferido associado &s valias potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados conforme
descrito na Nota 2.2.h), as quais s6 serdo aceites fiscalmente quando forem realizadas:

31/12/2025
(Activo)/ Passivo por imposto diferido
Valias potenciais 4435 647
Prejuizos fiscais reportéveis (843 428)

3592219
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Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto sobre a aplicagéo de capitais” é referente as
obrigagdes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagées de Capitais (“IAC”) devido
pelo anterior titular (ndo isento) das Obrigagées do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido
até ao momento da aquisi¢éo das Obrigagées do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo é
isento de IAC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Cddigo do IAC estipula que a entrega
dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao vencimento
das Obrigagées do Tesouro.

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissao de gestdo” refere-se aovalora pagar
associado a comisséo de gestéo na data de referéncia (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de depositario” refere-se aos valores
a pagar associados & comissédo dos servigos prestados pelo banco depositério dos titulos
(Banco BFA) na data de referéncia (Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de supervisdo” diz respeito a custos
semestrais a pagar junto da Comissao do Mercado de Capitais (“CMC”), conforme definido nos
regulamentos desta Entidade (Nota 9).

7. JUROS E QUTROS RENDIMENTOS E AJUSTES AO VALOR DE MERCADO

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

__31/12/2025
Juros, outros rendimentos e ajustes ao valor de mercado

Certificados de depdsito (Nota 4) 1276603
Reverse Repos (Nota 4) 322858

Carteira de titulos (Nota 5)

Obrigagoes do Tesouro

Receitas com juros corridos / recebidos 3616029
Ajuste positivo ao valor de mercado 44 356 469
48571 959

As rubricas “Certificados de depésito” e “Reverse Repos” correspondem & especializagdo de
rendimentos de depodsitos a prazo e reverse repos.

A rubrica “Obrigacdes do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos
juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupées.

Arubrica “Ajuste positivo ao valor de mercado” corresponde as valias resultantes da reavaliagéo
dos titulos em carteira classificados ao justo valor.
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8. IMPOSTOS

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicéao:

31/12/2025
Imposto Industrial (3592 219)
IVA e Imposto de selo (298 185)

(3 890 404)

9. COMISsO

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31/12/2025
Comisséo de gestao (2099 917)
Taxa de supervisdo (1012732)
Comissao de depositério (209 991)
Outras Comissoes {2125 891)

(5 452 531)

10.CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 4 de Dezembro de 2025 (data de inicio de actividade do Fundo)
e 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

31/12/2025
Custos e perdas operacionais (9 867 021)

(S 867 021)

A rubrica “Custos e perdas operacionais” corresponde essencialmente aos custos com os
servigos de auditoria externa.

11.EVENTOS SUBSEQUENTES

Na&o se registaram quaisquer eventos relevantes apos a data do balanco que requeiram registos

ou divulgagdes adicionais nas demonstragées financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de
2025.
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