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1. INTRODUCAOD
1.1, Dados Do Fundo

O Fundo tem a denominagio de BFA FLASH GOLDEN- Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado por “Fundo”, O registo do Funde
foi autorizade péla Comissdo do Mercado de Capitais “CMC” aos 07 de Outubro de 2024,
tendo sido atribuido o niimero de registo 009/FEIVMF/CMC/10-2024; e com Capital Social
de AOA 13.164.200.000,00 repartido por 13;.164.'-200 de unidades de participacdo “UP” cada

uma com o valor nominal de AOA1.000,00.

A duracido do Fundo vai até o-dia,?S'O de Outuibro de 2025, a.contar da data da sua constituicdo
que foi a30 de Outubro de 2024, 0 periodo da recolha das intengdes de subscricdo decorreu
durante o periodo dei08 2 28 de Outubro de- 2024. Neste periodo, forami subscritas cerca de
65,82% do total das unidades de participagio autorizadas pela Comissio do Mercado de

Capitais e emitidas pelo Fundo de 20.000.000.

O Fundo tem como subscritores-alvo, todos aqueles que pretendem diversificar os- seus
investimentos em activos denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida,
quando comparados com as aplicagdes tradicionais. Por outro lado, por se tratar de um
Fundo Fechade, com pouca liquidez, adapta-se aes investidores que ndo prevejam
necessidades de utilizacdo dos -fu.nd_'os-'apli'ca'dos_, no horizonte de duracio dos investimentos

do Fundo.
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1.2 A Entidade Responsavel pela Gestio

0 Fundo é gerido pela BFA Gestio de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de.
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amiflcar Cabral, n.2 58, com o capital social
integralmente subserito e realizado no montanite de AOA 400.000.000,00 {Quatrocentos.
milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de Capitais sob o ngmero
001/SGOIC/CMC/12-2016.

1.3. A Entidade Responsivel pela guarda do Fundo “Depositario”

Aentidade De‘_positéfia.-do Fundo éo §Ba_h_co' de Fomento Angola, S.A, com sede na Rua Amilcar
Cabral, n.? 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no montante de AQA
90.000.000.000,00 (noventa mil milhdes de Kwanzas), registada na Comissido do Mercado
de Capitais sob o niimero 01/A1/CMC/12-2014.

1.4. A Entidade Responsavel pela Comercializacio do Fundo

A entidade responsavel pela colocagio das unidades de participagio do Fundo junto dos
investidores é a BFA CAPITAL MARKETS, SDVM, S.A coin sede na rua Condominio Zenith
Tower, Via AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio de Talatona, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Luandasob n®43911-22,.com o NIF 5001174410, com o Capital Social
de AOA 200.000.000, 00.

1.5. A Entidade Responsavel pela Auditoria Independente

0 Auditor do Fundo é a Crowe Horwath Angola ~ Auditores e Consultores, .4, com sede no
EE-d'ifi'cio Caravela, na Paria do Bispao, Av. Dr. An_ténio:A_gos-’tinho Neto, Lote 1, 62 A‘ndaﬁ, com
Capital Social de/AOA 2.000.000,00, Contribuinte Fiscal n25417042617, inscrito na CMC sob
0n®006/SAE/DSOICE/CMC/11-2017, representada pelo DF. Jodo Joaquim Pereira Martins

de Castr_o.@
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1.6, Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo é o de proporcicnar aos-seus participantes ttma alternativa
de investimento em Kwanzas, diversificando as'suas carteiras com rentabilidade acrescida 3

diferenciada comparativamente aos depdsitos bancdrios oferecidos pela Banca Nacional,
A politica de investimento do Fundo consiste na aplicacio em oportunidades detectadas no
mercado monetario e de capitais.
A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:
i. [Titulos dedivida piblica, titulos de divida privada e titulos de participagio;
fi. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, depdsitos,

operagdes de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro). |

0 Fundo néo estd sujeito a qualquer limite de investimento. No'entanto, a Sociedade Gestora-

estd limitada ao investimento em activos do Mercado Monetario e do Mercada de Capitais.
Nao existem limites de distribuicdo dos activos;
0.Fundo pretende efectivamente realizar as suas aplicacies dentro do mercado angolano;
0 Fundo pretende serde subscri¢do.ptblica;
Ndo estd prevista a distribuigio de rendimentos aos investidores no horizorite de
funcionamento do Fundoe. O Fundo incorpora.ao patriménio todos os rendimentos auferidos
‘pelos seus-activos financeiros.

i.7. Valorimetria e Unidades de Participacio

0 Regulamento de Gestdo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo

do valor das unidades dé participacio:

O valor da unidade de participa¢do-é calculado diariamente e determina-se pela divisio do

valor liquido global do Fundo pelo niimero total de unidades de participacio subscritas. O
valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a soma dos valores que o integram o

montante de todos os encargos suportados até o momento da valorizagdo da carteira:

BFA GESTAO DE ACTIVOS - SGOIL; SA |-Relatério de Gestdo 2025 | BFA'ﬂa's'h.-'gpi'dén-— FELV.M.E
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O apuramento do valor liquido global do Fundo é feito de acordo com.as seguintes regras:

Os.activos da carteira do Fundo sio valorizados diariamente pelo método contabilistico gue
consiste em fazer a afectagdo didria das variacies positivas &/ou negativas directamente
ligadasaos activos da carteira do Fundo com afinalidade de se obter o valor global do Fundo

na data em analise, sendo o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizacio.

No que respeita a valorizagio de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obter as respectivas cotagBes is 17h00,

sera considerada a cotagdo do tltimo dia de fecho disponivel:

i A composicdo da carteira do Fundo a considerar em cada valorizagio sera a que se
verificar no Momento de Referéncia;

il. O valor liquido glebal-do Fundo ¢ apurado tendo em consideragio avalorizagdo da
carteira do Fundo, deduzidos os encargos efectivos ou pendentes imputaveis ao
Fundo, designadamente: (a} encargos legais e fiscais; fb] taxa de supervisdo; ()
comissdo de gestdo; (d) comissdo de depésito; e (e} outros custos legalmente

previstos no Regulamento de Gestdo do Fundo.

A BFA GAprocede ao calculo do valor das unidades de participacio diariamerite & procede a

respectiva publicagdo erm www.bfa.ao.

1.8. Riscos Associados

I0 Fundo esta sujeito ao risco’associado aos activos que integram-a sua carteira, variando o

valor da unidade de p.artici_par;ﬁo em funcio desse facto;

) Risco de Crédite: principal risco a gue o fundo esta exposto, € o risco de crédito que
consiste na possibilidade de os emissores dos actives financeiros nio cumprirem com as suas

obrigagies de pagamento de juros e capital;

b) Deverdo ainda ser considerados os:seguintes riscos:

1} Risco de Liquidez, por investir em activos para os quais poderd existir baixa

convertibilidade em dinheiro; e

BFA GESTAO DE-ACTIVOS - SGOIC, SA | Relatério de Gestao'2025 | BFA flash golden — RELV.ME
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ii) Risco. Regulamen'tar: Alteracdo do quadro legal vigente, incluindo alteragfes no

regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do Fundo:
Z. ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Da data de constituigio do Fundo até 31 de Dezembro de 2025, o Funda manteve a sua
estratégia de investimentos, concentrando cerca de 99,16% do seu activo aplicade em
Oportunidades detectadas no mercado da divida piblica angolana dénoeminadas-em moeda
nacional, nomeadamente em Obrigacdes do Tesouro Nio Reajustdveis com o objectivo de
proporcionar rentabilidades atractivas para os seus investidores: quando comparadas com

as rentabilidades oferecidas pelas aplicagbes tradicionais disponiveis no Mercado.

Em 31 de Dezembro de 2025; o valor liquido global do Fundo ascendia a 4.975.716.168,66
kwanizas, repartidos por 4.311.787 unidades de participagio, detidas por 48 _?parti'cipan_te's;
O fundoe teve uma rendibilidade acumulada de15,40%, 0 que corresponde uma rentabilidade

anualizada d;e§-1-3,:16% e uma volatilidade de 6,11%

2.1 Composi¢do da Carteira:

alqres Mobiliarios 5139990 318

Saldos Barcérios 2469 000
Outros Activos 30041918
Total dos Activos 5172501235
Passivo - 196 785 264
Valor Liquido Global 4975715971

Taheld I- Dodos Feferenies 31 de Dezembro de 2025
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2.2, Activos Integrados na Carteira

0,0477% _ 0,8808%

¥ Valores Mobillarios. Saldos Bancérics e Outros Activos

Grdfico 1 - Distribuicda percentual por classes de activos integrados ng carteira

2.3. Evolugio do Valor da Unidade de Participagiio:
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1 000,00
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Tabela 2 - Performance historica das UPs-
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Z.4. Sumario do Fundo
[ & 30 : ' aracte 3
Denominagao BFA Fiash Golden'- FEIVMF
Tipo de Subscrigio. Publica
Inicio de Actividade 307102024
Maturidade 31/10/2026
Montante Minimo para Eféitos de Subscri¢io 100.000
Unidades.de Participacio em Circulagio- 4:311.787.00
Valor Noiminal | 1.600,00
Capital Social Subscrito 13,164:200.000,00
Moeda Kz
Valor da Unidade de Participagio 1.153.98
Valor Liquido Global sob Gestao. 4.975.715.971,29.
Comissdo de Gestdo _a.a 1,50%
Comissio Depositaria__a.a 0,20%
Comissio de Subscrigio Isentc
Comissdo.de Resgate Isento’
Politica de Réndimentos Capitalizagéo
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3. INDICADD

RES DE MERCADO

3.1. Moeda e Mercado de Divida
3.1.1. Moeda Forte

A fraqueza do délar também foi afectada por factores técnicos, como a reducio nos custos
de hedge. O euro e a libra tiveram os maiores ganhos, com o délar perdendo quase 15% em
relacdo.ao euro e 9% emrelacio 3 libra. O délar canadense e o australiano também subiram,
mas menos, com quedas de. 6 a 8%. O dolar se. manteve estdvel em relacdo ao iene japonés.
O euro atingiu um alto histérico em Setembro, estimulado por expectativas de crescimento
na Europa. Os gréficos mostram que o délar estd préximo das médias de 2015-2019 em
relagdo a seus principais pares, excepto o iene, .que esta abaixo dos niveis pré:pandemiia

devido a preocupagbes fiseais no Japio.

0 délar dos EUA caiu cerca de 8% em 2025, com uma perda de aproximadamente 10% em’

relacdo a outras moedas impeortantes, encerrando uma valorizacdo que comegou em 2023.

Apesar da queda, a moeda nao estd em minimas, rétornando ao nivel de 2024. 0 doélar

ponderado pelo coméreio ainda esta perto da sua maxima em 30 anos. O alivio nas taxas de

Jjuros foi adiado por causa da inflagio, mas os investidores esperam cortes no futurg, Com o

FED afrouxando a politica monetdria, o rendimento em activos em délar diminuiun.

A fraqueza do délar também foi afectada por factores técnicos, como a reducdo nos custos
de hedge. O euiro e a libra tiveram os maiores ganhoes, com o délar perdendo quase 15% em
relacido ao euro e 9% em relacio d libra. O délar canadense e o australiano também subiram,
mas menos, com quedas de 6 a'8%. O délar sé manteve estavel ein relacdo ao iene japonés,

O euro atingiu um alto histérico em Setembro, estimulado por-expectativas de crescimento

na Europa. Os. graficos mostram que o délar estd préximo das médias de 2015-2019 em

relagdo a seus principais pares, excepto o iene, que esta abaixo dos niveis pré-pandemia

devido a preocupagdes fiscais no fapio.

‘BFA GESTAO DE AGTIVOS ~ SGOIC, SA| Relatério-de Gestio 2025 | BFA flash golden - FELV.M.F
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3.1.2, Divida Piiblica Titulada Internacional

China, Franga, Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido e Japdo tiveram os maiores aumentos
na divida em délares. Isso se deve em parte 4 queda do délar, que perdeu 9,75% de seu valor-
desde o inicio do ano em relagéo a outros paises. 0 aumento da divida global:é similar ao que
ocorreu no segundo semestre de 2020, quando ‘as respostas 3 pandemia levaram a um

grande crescimento da divida, segundo o 1IF em seu Monitor de Divida Global,

Canad3, China, Arabia Saudita e Polénia viram aumentos significativos na relagio-divida/PIB,
que & um indicador da capacidade de pagamento da divida. Em contrapartida; essa relacio
diminuiu na Irlanda, Japdo e Noruega. No geral, a divida global em relacdo ao PIB estd
ligeiramente acima de 324%. Nos mercados emergentes, essa relagdo alcangou um recorde
de- 242,4%, com a divida total subindo para mais de US$ 109 triliGes. Emre Tiftik, do IIF,
mencioneou que o aumento-dos gastos militares afectara os balancos governamentais devido
a tensbes geopoliticas. O relatorio alerta:que os mercados emergentes enfrentardo valores
recordes em resgates de titulos e empréstimos até 2025, o que pode intensificar tenses
fiscais-em paises.como Japdo, Alemanha e Franca, Além disso, hi preocupactes com a divida

dos EUA, que pode pressionar a poltica monetaria.

BFA'GESTAO DE ACTIVOS - SGOIC, SA |- Relatério de Gestdn 2025 | BFA flash glden - FELV.ME
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1.3. Highlight Regional

Outlook FMI

Crédito

Angola

Egipto

Etiopia

Nigeria

Uganda

Zambia
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Projeccao preliminar de crescimento para
2026 permanece inalterada com relagdo a
2025 2.1%. No entanto, prevé-se uma
reducdo de cerca de 25% da taxa de
inflagéo.

Desafios continuos na implementacio de
reforma internas, provavelmente em torno
da tributacao e da privatizacio.

Assegurou um acordo ao nivel do pessoal
com o FMI, abrindo caminho para a
conclusao da terceira revisdo ao abrigo do
seu programa do FMI e um desembolso de
260 milhdes de délares americanos.

Projecta que o crescimento atinja 4,2%,
acima da estimativa anterior de 3,9%.
Previsdo de aumentos de 7,5% do PIB em
2025. impulsionado pela
agroindustrializacao, desenvolvimento do
turismo, desenvolvimento mineral,
incluindo petrdleo e gds, e ciéncia,
tecnologia e inovagao

Atrasos na conclusdo da quinta revisdo do
programa, uma vez que as discussies do
orgamento continuam

Ataxa bésica de Juro para 18,5%;
Facilidade Permanente de Cedénciae
Absorc3o de Liquidez para 20,5% e 17,5%,
respectivamente.

Reduc&o da taxa de juro em 100pb para
24%.

Manutengao da taxa de referéncia nos 15%

Manteve a taxa de juro de referéncia estavel
em 27%

A taxa de juro dos depdsitos diminuiu para
11,36% em Maio, face aos 11,73%
registados em Abril de 2025. Enquanto, que
a taxa de referéncia manteve-se aos 9,75%.

Manuten¢ao da sua taxa de juro de
referéncia em 14,5% durante a sua, apds
dois aumentos consecutivos de 50 pontos
base em Fev. de 2025 & Novembro de 2024

De acordo com dados da UGD a divida publica
angolana em Setembro de 2025 fixou-se em USD
63,63 bilides. As notacdes soberanas permaneceram
estaveis, com a Fitch e a S&P a reafirmarem a notagéo
B- & a Moody's a manter a notago B3, ambas com
perspectivas estaveis,

A Moody aponta um rating de Caal, a Fitch B- e a S&P
B+.

Governo emitiu US$ 800 milhées em deis novos titulas
locais, com rendimentos em queda

Reestruturagido de $8,4 mil milhées de délares em
obrigacges, embora o acordo ainda nao tenha sido
finalizado

Maody's elevou a classificagao da Nigéria para B3,
enquanto a S&P confirmou a sua classificagdo B- com
perspectiva positiva.

As obrigacdes locais ficaram sob pressao devido as
preccupacdes com o aumento das despesas fiscais
antes das eleigdes de 2026.

Conseguiu reestruturar a divida externa de USD 13,3
hilies com credores multilaterais, bilaterais e
comerciais (incluinde USD 3,8 bilides com detentores
de eurcbonus) foi fundamental para a obtencao das
melhorias na classificacéo de risco.

Isso faz com que a S&P e a Fitch Rating elevassem as
suas classificacdes de risco de crédito soberano de
lango e curto prazo.

11
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4. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS
4.1, Demonstracdes Financeiras

4.2, Notas as Demonstracées Financeiras

4.3. Relatdrio do Auditor Externo
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ANEXO A_S DEMONSTRAQéES- FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
{Montantes expressos em Kwanzas — AQA)

‘NOTA INTRODUTORIA

A constituigdo do BFA FLASH GOLDEN — Fundo Espetial de Investimento ém Valores Mobiliarios.
‘Fechado de Subscng:ao Pablica ("Fundo® ou “BFA FLASH GOLDEN") foi autorizada pela Comisséo do
‘Mercado- de Capitais (“CMC"), em 07 de Qutubre de 2024, tendo iniciado a sua actividade em 30 de
Cutubro. .de 2024, apds o periodo dé comercializagfo.das uhidades de participacgéo qiie fi finalizou no-dia
29 de Qutubro de 2024.

O Funda foi constituida cam-a duragéo aproximada de 1 ano, contados a.partir da data de inicia da.
actividade, néio tendo intengdo nem necessidade de entrar em liquidacéo ou reduzir significativamente
a sua actwtdade antes da maturidade’ prevista: Parem, de acordo- éom ¢ Regulamento de Gestéo, a
'Somedade Gestora. decidiu prorrogar a maturidade -do Fundo, deste maodo, esta prevista a dissolugdo
final do Fundo no dia 30 de Outubro de 2028, sendo expectativa do Conselho de Administracdo da
Socledade Gestora gue a liquidacée e partllha ogorra nos 5§ dias Uiéis :subsequentes & data de.
dissolugao. Na data de- prorrogagéo do fundo, foram reembolsadas 8.852.413 Unidades de participago,
o-que corresponde & existéncia em 31 dé Dezerbro de 2025 de'4.311.787 Unidades de- Pammpagoes
vivas.

O seu objectivo consiste erit 'proporcionar' uma alfernativa de investimento em Kwanzas em reiaco aos
produtos’ fradicionais, afravés da constitlligdo e gestdo- de uma carteira de valores e acfivos
predominantemente mobiliarios emitidos cu garantidos pelo Estado Angolano nas termos da lei e. do’
seut Regulamento de Gestao. Assim, de acordo com a politica de investimento, o patriménio do Fundo
sera composto, por titulos da divida publica angolana em moeda nacional e; a titulo acessério, depdsitos
bancarios. junto do Banco de Fomenio Angola, S:A. Adicionafmente, o Funde nZo esta. sujeito a
qualsquer I|m|tes de investimento. O Fundo efectuara aplicagtes na. Repubilca da Angola em activos
denominados em Kwanzas.

O Fundo é-gerido pela BFA Gestao de- Activos Sociedade Gestora de Organismos de Investimento -
Colectivo, 8.A. {‘.‘-Socieqadg Gestora” ou "BFA GA"). As fuhgdes de banco depositario & entidadé
comercializadora sfo exercidas pélo Banco de Formento Angola, S.A. {"Banico BFA'-’)__.

As DemonsiragBes Financeiras-e as Notas s&o denominadas €m Kwanzas (AQA), excepto guando
expressamente indicado.

BASES DE'APRESENTACAO--E RESUMO DA‘S:PRlNCIPAlS-POLiTlCAS CON'TABiLi'ST[CAS_
Bases de apresentacid

As demonstrac;,oes financeiras anexas foram preparadas com base nos livros & registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os prInC!pIOS CDntEbIhStICOS gerafmen{e aceites: em Angola para os
Organismos de Investimerito Colectivo; nos termos da Regulamemo da-Comissdo do Mercado de
Capltals ("CMC 3 n.2 9/16, de 6.de Ju!ho As demonstragoes financeiras foram preparadas com base
no pl'l_r'l_CIpip da _contmuldade das. operagbes e do acréscimo, respeitando as caracteristicas da
relevancia e fiabilidade e em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia, materiaiidade;
nfo compensacan de saldos e comparabilidade.

Principais politicas. contabilisticas

As politicas contabilisticas e cnterlns valorimétricos mais S|gn|fcat|uos utilizados na preparacdo das
demonstracdes financeiras do. Fundo foram os seguintes:

Especializacao dos exercicios
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Os proveitos-e custos sdo reconhecidos em fungéo do periodo de vigéncia das operacdes, de acordo

.com: ¢ principio contabilistico da especiaiizagio dos: exercicios, sendo registados 3 medida.que séo

gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

‘Carleira de titulos e.valores mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiligrios do Fundo, a-qual & composta por Obrigactes-do Tesouro nio

:reajusiavms encontra-se: classificada na categoria de activos financeiros ao custe-amortizado. (Nota 5).

Séo. considerados activos financeiros ao custd amortizads, .os titulos adquiridos com o .objectivo de
sérem detidos aié a maturidade, através da ‘obteng8io dos fluxos de caixa contratuals do actwo

Os fitulos registados riesta cafegoria s&o reconhecidos inicialmente ao custo de aquisico acrescido dos
custos de transacgao e, subsequentemente, 830 mensurados ao custo arriottizado com base no método
da taxa de juro efectiva. Adlcmnalmente estdo sujeitos, desde o seu fecanhecimento inicial, ao
apuramento de perdas por |mparldade para perdas de crédito esperadas as guais sdo registadas por
contrapartida de. resultados, na rubrica “Perdas por imparidade” (Nota5).

‘Q valor de aquisicio .dos tiulos pago pelo Fundo. & .consider'ad_o_ 0 seu justo. valor na aquisigdo,

incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas, Assim, para os titulos adquiridos a
desconta.sobre o valer nominal, as pesdas por- imparidade séo reconhecidas gquahdo o valor de balango
(valor de aqU|S|gao acrescido do desconto carrido} seja superior ao valor estimado-de recuperagio (valdr
nominal deduzido.da. perda por imparidade estirnada).

A metodologia de mensuracdo dos titulos e valores mobilidrios.que compdem a carteira do Fundo pelo
custo-amortizado foi alvo de aprovagéo por parte da CMC, nos termos do oficio com a referéncia PCMC
346/GP/05-2020 datade de dia 14 de'Maio de 2020. Neste oficio, & ainda’ exposto gue esta; ‘metodologia:
devera ser-apenas utilizada quando: () a maturidade dos actwos que-compdem a carieira: de titulos e
valores mobiliarios commde coma matundade do Fundo; & (n) os activos gue compdem a careira do
Fundo n3o s&a adquzndos com o objeciwo de serem negociados, mas para serem mantidos até a sua
atwidade.:

As valias resultantes da aphcagao do métode da taxa de juro’ efectwa 540 registadas ditectamente em
resultados na rubrica de “Juros & ouiros rendimentos — Carteira de titulos” {Nota 7).

Os instrumentes. sujgitos ao célculo da imparidade s3o. dividides em trés estagios (stages) tendo em

consideragdo o seu nivel de risco de crédito, corforme segue:

+  Stage 1. semaumernto significativo da risco de crédito desde o momento de reconhecimento inicial.
Neste caso, a |mpar|dade reflectira perdas de crédito esperadas resultames de eventos de default
que poderéo ocorrer nos. 12 meses. seguintes & dsita de reporte;

. Stage 2: instrumentos em . -que se considera gue ocorreu um aumento mgmfcahvo do risco de-
crédito destie o reconhec:mento inicial, mas para os quais ainda néo existe-evidéncia objectiva de
1mpandade Neste caso, a |mpandade refletird as perdas de crédito esperadas resultantes de-
eventos de defau.*t que poderéo ocorres ao longo do periodo de vida residual esperado do
instrumento;.

% Siage 3: instruinentos para os quals existe:evidéncia objectiva de imparidade comio resultado de
eventos que resultaram. em perdas. Neste caso, 0 montante de impaiidade reflectird as pérdas de
credite esperadas-ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumenta.

A determinacéio-da ECL ("Expected Credif L.oss”) a aplicar depende da alocagdo do contrato a tm de
trés estagios (“stages’ ) e correspondem a média ponderada das perdas de crédito, utilizando -como
ponderador a probabilldade de ocarréncia-de eventos de incumprimento (“defauit”)..

Deperndendo da cla'ssiﬁcag_éo do ‘stage da operacao as perdas por irh_par’igj_ade.devem serestimadas de
acordo com os seguintes critérios:
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o  Perdas Esperadasa 12 meses: perda ésperada resultante de um evento de perda que ocorre nos
12 meses apds a data dé calculo, -sendo aplicada para operagbes em stage 1; @

s  Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenca entre os ﬂuxos de caixa
‘contractuais e os fluxos de caixa que a entidade.espera vir a receber até & maturidade-do contrato,
Ou seja, a perda esperada resuita de todos 0s potenmazs eventos de perda até. a maturidade,
sendo aplicada para operacBes em stage 2 3.

O caleulo de: imparidade € complexo & requer a utilizagde de. estimativas e préssupostos, sendo os
principais inputs utilizados para a mensuracdo das ECLS, as seguirdes variaveis:

e Pjobabilidade de incumprimento (Prabability. of Default — PDY;

*  Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default — LGD);

e Exposigdo.dado o Incumprimento (Exposure af Default— EAD); e

*» Taxa de desconto dos-cash flows (Taxa de juro efectiva do-contracto) {Discount Rate — DR).
Os parametros; PD & LGD, s&o obtidos através de indicadores estatisticas pubhcados nos estudos da
agéncia de Ratirig Moody s, tendo em consideragdo a hotagéio de risco atribuida as.obrigacties emitidas

pelo Estado Angalano.

Aurmento siqnificativa do risco.de crédito

Um activo & classificado em estagio 2 sempre que se verifique um aumento significativo no respectivo
risco de crédito desde .o seu reconhecimento inicial. Na avaliagdio da existéncia de um aumento
significativo do risco de ¢rédits, o Fundo tem em consideracao a informagao qualitativa: e quantitativa,

razoavsl e sustentavel disponiveis na data de referéncia. '

Juros de aplicagbes

Os juros das-aplicacbes sdo reconhecidos na demonstragio dos resultados -do periode em que se
vencem, independeniemente do momento em que s8o recebidos. Os juros sdo registados na rubrica.

“Jurps @ outros rendimentos - Disponibilidades” e “Juros e outros rendimentos — Certifi cados de

deposito™ (N_ota _T)

'Rendimentos: de titulos. de divida pablica

A rubrica “Juros & outros rendimentos  Carteira de titiilos” corresponde a rendimentos: de Obrigagdes
de Tesouro. Estes rendimentos $80 registados na demonstragéo dos resultadas do perigdo em que se
vencem, independentemente do momento em que sao recebidos {Nota 7)

Comissties .

Comiss#o de gestao

Be acordo com o Regula'ment_d de- Gestdo da Funde, pelo exercicio da sua actividade, a -Sociedade
Gestora cobrara uma comissdo nominat fixa anal de gestdo de 0,75% sobre o total de aclivos que

-compbern a carteira do Fundo, devendo sér paga triméstralmente. e postecipadamente.

A comissée de gesido & reg:siada nas rubricas “Outras. obrigagbes — Dwersos” e “Despesas -
Comissbes” (Notas 6.e 8 respectlvamente)

Cdmissdo de depositario
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De -acordo  com o Regulamento de Gestdo -do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade-
depositaria cobrari uma comissée nominal fixa anual de 0 25%, sabre o tofal de activos que compdem

@ carteira do'Fundo, devendo ser paga trimestralmente &- postecipadamente.

A comissdo de depodsito & registada nas rubncas “Outraa obrigagdes — Diversos™ & “Despesas -
Comisstes™ (Notas 6 & 8. respectwamente)

Comisséo de corretadem e liquidacao

A comissdo de corretagem- e Ilquldagao cohrada pelo intermediario financeiro Banco de Fomento.
Angola S A e pela Central de Valorss Mobilidrios {'CEVAMA") constitui 'um -encarge para o Fundo,

sendo aplicada a operagdes-de aquisicao e liguidaglo detitulas e valores mobiliarios, ‘bem como filiacao
e manutengao de emiténtes, realizadas junto destas entidades (Nota 8).

Adicionalmente, tonstituem encargos para o Fundo, as.comissbesa incorrer no momerito de reembdlso
das unidades de participacdo e extingao do Fundo, nomeadameiite, comissées deé eventos societarios
e comissdes de ericerramento da canta CEVAMA, respectivamente, apurades com base no precario da
BODIVA.

importa, no- entante, referir que, o Fundo esta isento de comisséo de: corretagem de 0,3% aplicada pelo
Banco. BFA nas transacgoes de titulos de divida piiblica,

Unidades de participacio

0 valor da unidade de participacdo é calculado diariamente nos dias (teis & determina-se pela dwlsaa
do valoriguido- global.do. Fundo.pelo nimera de unidades de participagéo em circulaggo. O'valor |IQLIIdO
global do Fundo é z@ipurado deduzindo a soma:dos valores que o integram, o maontante de comisstes.a
encargos suporiados até ac momiento da valorizagdo da carteira.

Taxas
Taxa de'supervisag

A taxa de supervisde cobrada nofinal de cada semestre pela Comigsad do Mercado de Capitais constitui
um encargs do Fundo, sendo’ calculada por aplicagéo de uma taxa semestral sabre o valor bruta. global
do Fundo no final de cada semestre, De acordo com aalinea b) do'n.® 11, da Tabela dé Taxas Aplicéveis.
a0 Mercado de Valores' Moblhanos e Insfrumentos Derivados, aprovado pelo Decreto Presidencial n.2
209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral ém vigor & de 0,007% scbre o montante de todos os actwos

-que compdem a¢arteira do Fundo, 3 qualacresce uma componente semesiral fixa de 871.560 AOA..ate

ao limite. de 13.000:770 AQA (Notas 7 e 9).
Impgstes

impostos sobre 6 rendimento

Enquanto Fundo mobiligrio, o Fundo € um sujeito passivo de imposto industrial, devendoe os lucros por
si- obtidos ser tributados & :taxa de 10% prevista na alinea a) do n.® 1 do arfigo 28° do. Cadigo dos
Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.® 8/22°de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido codigo, o lucro tributavel dos. organismos de investimento colectivo-
& constituido. pelo lucro determinado com base nas normas: contabilisticas: aplicaveis, incluinde as

tendas relativas aimaveis arrendados e os-rendimentos decorrentes de aplicagdes de capitais, deduzido

dos eventuais provelios e acresmdo dos eventuais custos que .decorram da’ valorizagdo ou
desvalonzagéo potencial dos activos- detidos, 1nclumdo o5 decorrentes de constituicbes e reversdes de.
provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das menos-valias realizadas
nesses mesmos activos.
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Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto: Industrial que tenha sido estimado e
contabilizade no exercicio e: séo deduzidos os rendimenios advenientes de autros organismos de
investimento colective.que se constituam & operem de acordo com a legislagda em vigar.

Apesar de nfo se. encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entendé-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos. previsto no Cadigo do
Imposto Industrial, na medida em que o Fundo & um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionaimente, © Fundo procede ao registo dos rmpostos diferidos passivos associados a mais-valias
potencnais obtidas com a carteira de titulos, apurados a taxa de 10%, na medida’'em que representam

diferengas temporarias tributaveis futuras.

O Fundo encontra-s¢ isento de qualquer outro iniposto sobre o ‘rendimento, nomeadamente o lmposto
sobre a Aplicag&o. de Capitais {(IAC™).

Impostd sohre o vaior.acrescentadg

0 Cédigo do Impcsto sabre o Valor Acrescentado. ( 1V ") aprovado pela Lei n® 718, publicada em
Diario da Republica a '24 de Abril de 2019, e alterado pela Lein.° 17/19, de:13 de Agosto, veio introduzir,
na legislagéo angolana um novo'imposto sobre 6 consutiio, 0 gual entrou ‘em vigor a 1 de Outubro-de
2019. Com efeito, 0 lVA revogou e substituiu o Iniposto de Consumo que até entéo vigorava no
ordenamento juridico angolano,

O 'Fundo, ficou'enquadrado, desde & entrada em vigordo IVA, no Regime Geral deste imposto, estando
obrigado a cumprir todas as regras e obrigaces declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, s&o tributadas em IVA, 3 taxa de 14%, déspesas eventualmente cobradas ac Fundo {em
substituicao do Imposto do Selo). No.entanto, certas.operacdes de 1ntermedragao financeira estéo
isentas de VA, as quais ¢onfinuard a ser aphcado o Impaosto do Selo, quando devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um cantrlbumte gue realiza. operagées tributadas e operacdes isentas de
IVA, fem tambem restricdes no direito & dedugao do IVA-pago a fornecedores, pelo que a Sociedade,
Gestora procede a dedugao do imposto mediante a aplicacao dos métados previstos ha Ieg|slar,:ao em
vigor — com excepcao do. [VA das despesas expressamente excluidas do direito a-deducéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamieriic de IVA sobire as comissdes de gestio
cobradas pela Sociedade Gestora, a- partir do més de-Abril de2020, nos termos-da alinea iy do n.*1 do
artigo. 12.% constante do anexo It do CIVA, por forga dacircular n.* 31/DSIVA/AGT/2020 emitida pela
Administragiic Geral Tribufaria no dia 9 de Abril de 2020
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3. CAPITAL DO FUNDO

A comercializacao do Funda encerrou no dia 10 de'Outubro de 2024, tendo sido subscritas 13. 164 200.
unidades de- partlcnpagao ao valor unitario de 1.000,00 AOQA, perfazendo um total de 13:164.200.000

‘ADA. O Fundo foi subscrito per 73 partlclpanies

No -entanto, apos a prorrogagéo o Fundo é composto por 4.311.787 de unidades: de padicipacio,.

perfazendo um total de 4.311.787. 000 ADA. O Fundo aciualmente tem 37 participantes.

-0 movimento: ocorrido no capltal do:Fundo, desde;a sua subscricio até-31 dé Dezembro de 2025 foi o

Resultado liquido da periodo

Nimero de unidades de participagéo
Valor-das unidades de participacao,

277413418

1 525 686 791

.segumte
Descrigao 3422024 | Resgates | APCacR0do- | Resultadoliquidof o oo
: resultade gdar perlodo
Valor base 13164 200 00| (B 852 413 000} - - | 4311787000
Lucioy's prejuizos dcumulades = {186:548.756) 277413418 -l -90.862560
Resultados: Distribuidas -| (es0821479) (277413 418) (950 527 480)

1523688 781

-13 441-613 41€] (9 989.584 235)

1523 686 731

4.975 715971

13 164 200
102107

4311787

A 311787
115398

Durante-o 'p_er'iodo de actividade do Fundo, o valof liguido:global do mesmo, ovalor de cada uridade-de
participagio e o numero de unidades-de participagdo em circulagio no final de cada més foram os

seguintes:

e . Valor liguido.globatde  Valor.da unidade de Numero de unidades de
Ano Meses L S o S

Fundo ) participacao _ participagae em circulagéo
2025 Janeire 4455214953 103440 4:311 787
2025 Fevereiro 4 504 531.201 104470 4 311787
2025 Margo 4 568 738 814 1 059,59 4311787
2025 Abril 4 628 585 687 107347 4311787
2025 Maio 4 638 027 140 1075866 4311787
2025 Junhe 4708 700832 1 091,50 4311787
2025 Julho 4724111 001 1 095,63 4311787
2025 Agosto 4766311957 110541 4311787
2025 Setembro 4828 019818 1118,73 4311787
2025 "Outybro 4711 147 088 1092,62 4311787
2025 Novembro 4927 390941 114277 4311 787
2025 Dezembro 4975715971 1 153,98 4311 787

4. DISPONIBILIDADES

Em 31 de Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composicao:-

Descrigéo’ 3111212025
DiSppntbil'icfad es eminsfituicbes financeiras 2 469 000
Certificados de depésito
Valor aplicado -
Juros-corridos
Outros 30 041.918
Total 32510917
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31.de Dezembro.de 2025, a carteira de titulos e valores mobiliarios € composta por titulos de divida

pubhca emitidos pelo Estado Angolano nomeadamente Obrigacdes do Tesouro n&o reajustaveis. O
inventario da carteira de titulos & o seguinte:

Ots de Cusin i Cotage’ Taratw Wb rrunans| Custo-de’ P EspieldRtadac  Herdas e
Descrsa Etlbsie amisnda smimso nciarts ougin. T 1S duse ot i HaptaVak  durcnctio ::“w;a Ity YR Belvng
Sbtkyapins do Tesouen Kia Beajuativein 0T 4y - . . .
-ETHER 15.00% 1500020 ALUGHOFG4RE Ecladodngolana 5087078 31 50HIL4 lsq&:ma. wark  Ane DATIBSOND.  AE1NDAD DSB5E0IaT AGEICA1E ELEFEELY) BEYSAL Ja1
DT.HR.18 £0% 10032050 ALGO G AT Elaitn fagnlatn L UIRORT BA0CTM MIOITOCR 1950k, MDA, AEDSICOGOF  FEGII6735 2719762343 150574951 jmy; 305 809, 27113362343
D18, 15% 05082020 AQIGDCCIIED Eatodo fugnlon O5O80M) ~1CRIONE . DSARGETY sR1Sh AQE.  BSLEPIOND  EM{TINOTD  STREEDDI MR DG Bd% #f ms sl T sAR AR
EYT-Hik 18 40°4.40:03.26729 AOUGOOMERET Fabe Apgolann 10937007 JAGHE02S C TNDIADZE MSSMS AMA SAEDSALAT  2003ADOGR aed 1AS831 1t a1 E . 954143 %20
OT.HR 1500 snmo:nmwwmass Eutali fhoulane  ASOATOR  T6M27035- IGOBIOM SO0 ana 19 033 a0 RUECET ] 18 363 258 HI¥T 232
A Toiaf (O T Y T MY T AT CT o T LT L IO PO et L
piheies oo Teacarn.
Tual [ AR ITHO00 _AmsAasi A3 ARG TARdT0 - a8sRASA00  JHIBEETR S Iuniamidm

Em 31 de Dezembro de 2025, acarteira de tituios e valores mobiliaries do F 'L_ln_d_o.-enccnt_ra~se;val_orizada
ao justo valor..

De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2..b), 05 titulos de divida plblica em carteira
encontram-se classﬂ'cados em sfage 1, ccnmderando que desde a data de originacao do activo nao
existiram indicadores. que_de_ten_nmasse_m um aumento significativo de risco de:crédito-do-emissor.

OUTRAS .OBRIGACOES.

Em 31 de Dezembro de 2025; esta rubrica apresenia a seguinte composic3o:

Descrigao 311212025

Outras obrigagées.de natureza fiscal:
Imposta Industrial reiativo a 2025 169299 887
imposto e Taxas 9512475
Outros (8 184.818)
170827 246

Diversos:
Camissao de gestfo 20590652
Comiiss3o de depositario (10978 217)
Senigos de auditoria externa 15311 949
Taxa de supenisiio 1233835
26 158.0T

Total 196 785264

Em 31 de Dezembro de 2025, o Fuhdo apurou Imposto Industrial tendo em consnderagao -as regras
fiscdis. definidas no Codigo.dos Beneficios Fiscais. (* CBF"), conforme guadro abaixo:

Descrigio

311212025

Resultade figuido do-exercicio
imposto industrial relativo a 2025

Acréscimos. e dedugdes 4 matéria colectivel
Perdas porimparidade
1AC

Taxa de Imposte

1523686 791
169299 887

1 602 998 868|
10,00%|

169 299 887|
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Assim, em 31 de Dezembro de 2025, atubtica “Imposto Industiial® inclui O) actwo}!passwo por imposte
‘corrente associado ao lucro tributavel deduzido-das valias poteniciais obt|das com & cartewa detitulos &
'(u) (actwo};‘passwo por imposto diferido associado as valias potenciais obhdas com a carteira de titulos.

Em:31 de Dezembro de 2025, o custo com imposto reconhecido.em resuitados pode ser fesumido como

segue:
Descrigdo _ 311212028
Imposto industrial relativo-a 2025 168259 887
Impostos. e taxas 9512175
Qutros (8 184.816)
Total 170 627 246

O-custo com “IVA.e Imposto de selo” ocorre sempre que se verifica uma transacgao de-compra de'titulos
e valores mobilidrios ou recebimentos de juros relacionados com estes instrumentos financeiros..

Em 31.de Dezembro de 2025, a rubrica “Impasto sobre a aplicagac de capitais” & referente-as obrigaces
de’'natureza fiscal, em: sede do Imposto sobre Aplicagies de Capitais (*IAC") devido pelo ariterior titular
(néc [sento) das Obngagoes da Tesouro' quanto &g juro. corrido e ndc vencido até ac momento-da
aquisicao das Obrigacdes do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo & isénto de JAC ac abrigodo
Cadigo dos Beneficios Fiscais, 0 Codlgo do !AC estipula que a entrega dos valores em causa deve ser
efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao tiltimo dia util do més seguinte ao da aquisigo das
Obrigages da Tesouro ouno vencimente das - Obngagoes do Tesouro.

Em 31 de Dezembro-de 2025, o saldo da rubrica. “Comissad de gestéo” refere-se ao valor a pagar
associado & comisséo de destdo correspandente ac periodo compreendido entre 01-de Outubro e 31
de Dezembro de 2025, a liquidar trifmestralmente (Nota 8).

Eni 31 de Dezembro de 2025, o'saldo da rubrica “Comisséo de depositdrio” refere-se aos valores a
pagar associados a.comissac dos servigos prestados pelo banco ‘depositario dos htulos (Banco BFA)
correspandente ao perioda compreendido enitre 01 de Outubro e 31 de Dezembro de 2025, a liquidar
trimestralmente (Nota 8).

Em3ide Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Servigos de.auditotia externa” refere-se aos honorarios
por'servigos de auditoria préstados ap Fundo. {Nota 9).

Em 31 de Dezembro de 2025, o'saldo da riibrica “Taxa de superviso” diz respeito a custos semestrais.
a pagarjunto da Comisséo do Mercado de Capitais {'CMC”), conforme definido nos fegulamentos desta
Entidade (Nota 8).

7. RESULTADOS EINANCEIRGS

No periodd compreendido eritre 30 de Outubro (data de arrarique dofunde) e 31 de Dezembro de 2025,
esta rubrica apresenta a seguinte coriposicaoa:

Descrigio 3111212025
Juros e.outros rendimentos’ _
Certificados de-depgsito (Nota 4) 74 167004
Outros 43250 499
Caiteira de titulos- (Nota 5) 1 868 910 645

Obrigacdes do Tesoura
Receitas com juros recebidos -
Receitas com juros corridos -
Recertas com especnahzagao do desconto
Ajustes posmuos a0 valor de.mercade. 223854 713
Ajusies negativos ao valerde mercade. (219186 372)
Total . 1.991 005 490
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A rubrica “Obrigacbes do Tesouro - Receitas com especializacéo do desconto” diz respeitc &
especializacdo do desconto obtido no momento de aquisicio dos titulos.

COMISSOES

No periodo compreendidoe entre 30 de Outubro (data de arranque do Fundo) e 31 de Dezembro de 2025,
esta rubrica apresenta a seguinte composicéo:

_ Descricdo 31/12/2025 |
Comissdo de Gestao 193 538 823
Comissées de Corretagem e Liquidagéo 60 135 381

Comissdo de Depositdrio 28528 414
Comissdo Bodiva -
Comissao Encargos Bancarios -
Taxa de Supervisao 3125718

Total 285 328 336

O saldo da rubrica “Comiss8o de gestdo” refere-se ao custo associado a comissdo de gestéo,
correspondente ao periodo compreendido entre 01 de Outubro e 31 de Dezembro de 2025 (Nota 8).

O saldo da rubrica “Comissdo de depositario” refere-se ao custo associado & comiss&o dos servicos
prestados pelo bance depositario dos titulos (Bance BFA), correspondente ao periode compreendido
entre 01 de Outubro e 31 de Dezembro de 2025 (Nota 6).

O saldo da rubrica “Taxa de supervisio® diz respeito a custos semestrais junto da Comiss&o do Mercado
de Capitais ("CMC"), conforme definido nos regulamentos desta Entidade (Nota 6).

CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No periodo compreendido entre 30 de Outubro de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de
Dezembro de 2025, esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

Descrigdo 31112/2025
Senvigos de auditoria externa 19 840 501
Total 19 840 501

EVENTOS SUBSEQUENTES

Né&o se registaram quaisquer eventos relevantes apds a data do balango que requeiram registos ou
divulgacées adicionais nas demonstragdes financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de 2025.
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Relatério do Auditor Externo sobre as Demonstra¢ées Financeiras dos Organismos de
Investimento Colectivo

Aos participantes do
BFA Flash Golden — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios Fechado

Relato sobre a Auditoria das Demonstra¢des Financeiras

. Introdugédo

1. Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Coédigo dos Valores
Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por
CodVM) e no n.° 2 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, auditdmos
as demostragdes financeiras anexas do BFA Flash Golden — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado (“Fundo”), gerido pela BFA Gestao de
Activos, Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2025, que evidencia um total de mAOA
5.172.501 e um total de capital do organismo de investimento colectivo (OIC) de mAOA
4.959.883, incluindo um resultado liquido de mAOA 1.507.854, as Demonstragdes dos
Resultados por Naturezas, as alteragdées no capital proprio, a Demonstracédo dos Fluxos
de Caixa para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2025 e os correspondentes
Anexos.

2. Conforme a Nota Introdutéria do Anexo as Demonstragdes Financeira do Fundo, a sua
liquidacdo estava programada para ocorrer no dia 30 de Outubro de 2025. No entanto, o
Gestor do Fundo, no ambito do Regulamento do referido Fundo, entendeu prorroga-lo por
mais um ano, tendo sido esta prorrogagéo autorizada pela CMC. Na data da prorrogacéo,
foram reembolsados 8.852.413 Unidades de Participagao, tendo permanecido no Fundo
4.311.787 Unidades de Participacdes.

Il. Responsabilidade do Orgio de Gestdo e do Orgao de Fiscalizagao
pelas Demonstracoes Financeiras

3. A Administragado da Sociedade Gestora é responsavel pela:

(i) Preparacéo e apresentagdo das demonstragées financeiras, que apresentem, de modo
apropriado, a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
entidade, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites e com as
normas contabilisticas aplicaveis aos OIC, emitidas pela CMC;

(i) Criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢do material, devido a
fraude ou a erro;

(iii) Elaboragéo do Relatdrio de Gestéo, nos termos legais e regulamentares;

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A.



(i) Adopgéo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em
conta as circunstancias; e

(iv) Avaliagdo da capacidade da entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
actividades;

4. O o6rgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacao edivulgagéo da informacao financeira da entidade.

lll. Responsabilidade do Auditor pela Auditoria das Demonstragoes
Financeiras

5. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria a qual foi efectuada de acordo
com a Instrugdo n.° 003/CMC/08-2022, sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar por
Auditor Externo Registado na Comissao do Mercado de Capitais (CMC) e as Normas
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola (OCPCA), as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estéo isentas de distor¢coes
materialmente relevantes.

6. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgacdes constantes das demonstracdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distor¢cdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou a erro. Ao fazer
essa avaliagao dos riscos, o auditor considera o controlo interno relevante para a
preparagao e apresentacao das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao
com a finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da
entidade. Uma auditoria inclui também avaliar a razoabilidade das estimativas
contabilisticas feitas pela a Administragdo da Sociedade Gestora e a apresentagéo global
das demonstragoes financeiras.

Para tanto, o exame a que procedemosincluiu:

(i) A verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgacbes constantes das demonstragbes financeiras e a avaliacdo das
estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela Administragdo da
Sociedade Gestora, utilizadas na sua preparagao;

(i) A apreciagao se as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo sdo
adequadas, tendo em conta as circunstancias;

(iii) A verificagdo da aplicabilidade do principio dacontinuidade;

(iv) A apreciagdo, em termos globais, se a apresentagdo das demonstragdes financeiras é
adequada.

O nosso exame abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagéo financeira
constante do Relatério de Gestdo com os restantes documentos de prestagéo de
contas;

Declaramos ao 6rgao de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel,

as respectivas salvaguardas. /\VW



10.

Iv.

11.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao de auditoria sem reservas.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 apresentam, de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigao
financeira do BFA Flash Golden — Fundo Especial de Investimento em Valores Mobiliarios
Fechado em 31 de Dezembro de 2025, o seu desempenho financeiro e os fluxos de caixa
para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2025, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites e com as normas contabilisticas aplicaveis aos OIC,
emitidas pela CMC.

Relato sobre Outros Requisitos Legais e Regulamentares

V.

12.

VI.

13.

Quanto ao Relatério de Gestao

Em nossa opinido, o Relatério de Gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis, a informagao nele constante € concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o0 conhecimento e apreciagao
sobre o OIC, nao identificAmos incorrecgdes materiais.

Quanto as matérias previstas no Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro, sobre o Regime
Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,
sobre os OIC

Em nossa opiniao, nao identificamos situagdes materiais a relatar quanto as matérias previstas
no n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 13 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC, no n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,
sobre os OIC, bem como em demais disposi¢des legais eregulamentares aplicaveis,
nomeadamente:

(i) A adequada avaliagdo efectuada pela entidade gestora dos valores do Fundo de
Investimento Mobiliario (FIM), em especial no que respeita aos valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario ndo admitidos a negociacédo em mercado
regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado
regulamentado;

(i) O cumprimento dos critérios de avaliagdo dos activos que integram o patrimdnio do
OIC, definidos nos documentos constitutivos;

(iii) O registo e controlo dos movimentos de subscrigéo e de resgate das unidades de
participacao do OIC,;

(iv) O adequado cumprimento do Regulamento de Gestéo doOIC;

(v) Ainscrigao dos factos sujeitos a registo, relativos aos imoveis, no caso de OIC

Imobiliarios;
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(vi) A nao realizagao de qualquer operagéo vedada (particularmente as transacgées entre
diferentes OIC administrados pela mesma entidade gestora) e da realizagédo de
operagdes dependentes de autorizagdo ou ndo oposi¢do da CMC, nos termos e
condigdes definidos na lei e respectivaregulamentacao;

Luanda, 16 de Margo de 2026

owe o
epresentada por Jodo Martins de Castro

Perito Contabilista inscrito na OCPCA com o n.° 20140123
e na CMC com o n.° 11/2017



