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1 INTRODUCAQ

1.1 Dados do Fundo

O Fundo tem a denominagio de. BFA CONFIANCA NO FUTURO: Fundo Especial de
Investimento em Valores:Mobilidrios Fechado “FEIVMF”, adiante designado per “Fundo”. O
registo do Fundo foj autorizado pela Comissao do Mercado-de Capitais “CMC” a0s.08 de Junho
de 2023, tendo sido atribuide o niimero de registo 03/DSOIC-FEIVMF/CMC/2023, cujo
Capital Social é de Kz 1.219.:801.000,00 repartido por 1219 801 de unidades-de participacao

“UP" cada wma com o valor nominal de Kz 1.000,00.

A durag_;_éo_do Fundo vai até o.dia 10 de Agosto de 2028, a contar da data.da sua constituicdo
gué foi_a;§15 de Margo de 2024~ O periodo da recolha.das intengdes de subscricio decorreu
durante o perfodo de 08 de Janeiro de 2024 4 12 de Marco de 2024, neste perfodo, foram
subscritas cerca.de 100% do total das wunidades de participagio autorizadas pela Comissio

do Mercado de Capitais e emitidas pelo Fundo de 10.000.000.

0 Fundo tem como- subscritores alvo, todos-;aquelés que pretendem diversificar os seus
investimentos em actives denominados em moeda nacional e com rentabilidade acrescida,
quando comparados com as-aplicagdes tradicionais: Por cutro lado, por se tratar de um
Fundo Fechado, com pouca liquidez, adapta-se aos investidores que nio prevejam
necessidades de utilizacdo dos fundos aplicados, nq'h0‘riz_0nte'd_e'-:d_ura(,‘ﬁoxd'os investimentos

do Fundo.
1.2 AEntidade Responsavel pela Gestao

0 Fundo € gerido pela ‘BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de. Organismos de
Investimento Colectivo, S.A, com sede na Rua Amilcar Cabral, n.2 58, com o capital social
integralmente subscrito e realizado no montante de AQA 400.000.000,00 (Quatrocentos
milhdes de Kwanzas), registada na Comissio do Mercado de Capitais sob o nilmero

001/SGOIC/CMG/12-2016.
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1.3 AEntidade Responsdvel pela guarda do Fundo "Depositirio”

A entidade Depositaria do Fundo é o Banco de Fomento Angola, S.A} sociedade aberta com
sede'na Rua Amilcar.Cabral, n.2 58, com o capital integralmente subscrito e realizado no
montdnte de AOA 90.000.000.000,00. (noventa mil milhpes de Kwanzas), registada na
Comissdo do Mercado de Capi_tais sob 0 iimero 01/AI/CMC/12-2014.

1.4 AEntidade Responsavel pela Comercializacio do Fundo

A entidade responsavel pela colocacdo das. unidades de participacio do Fundo junto dos
investidores é a BEA CAPITAL MARKETS, SDVM,; S.A coin sede na Rua Condomfnio Zenith
Tower, Via AL 12, Torre 2, Piso 11, Municipio-de Talatona, matriculada na Conservatéria do
Registo Comercial de Luahdasob n® 43911-22, com o NIF 5001174410, com o Capital Social
de AOA 200.000.000, 00.

1.5 AEntidade Respensavel pela Auditoria Independente
0 Auditor do Fundo & a Deloitte & Touche - Auditores, Lda, com o5 escritérios noCondominio

da Cidade Financeira, via S8, Bloco 4-5° - Talatona, Luzanda, com Capital Secial de AQA

1.620.000,00, Contribuinte Fiscal n® 5401022670.
1.6 Objectivo e Politica de Investimento do Fundo

O principal objectivo do Fundo-& ¢ de proporcionar aos seus participantes uma alternativa
de investimente em Kwanzas, diversificando as'suas carteiras com rentabilidade acrescida e
diferenciada comparativamente.aos depésitos bancérios oferecidos pela Banca Nacional.

A politica de investimento do Fundo consiste na aplicagdo em oportunidades detectadas no

mercado monetario e de capitais.
A carteira do Fundo sera constituida pelos seguintes activos, nomeadamente:

i. Accdes, obrigacdes com direito de subscri¢do de acgdes, obrigacdes convertiveis em
acgoes, warrants ‘e qualquer-outro tipo de valor que confira o direito de subscrigio de
acgdes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneracio indexada a.acgbes;
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ii.  Titulos de divida piblica, titulos de divida privada e titulos de participacio;
iil. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depésito, depdsitos,

operagﬁes_ de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

0 Fundo néo esta sujeito a qualquer limite de investimento. No entanto, a Sociedade Gestora

esta limitada aoinvestimento em activos do Mercado Monetdrio & do Mercado de Capitais.
Ndo existem limites de distribuicdo dos activos;

O Furido pretende eféctivamente realizar as suas aplicagdes dentro do mercado angolano;
O Fundo pretende ser de subscri¢do publica;

Esté prevista a. distribui¢io de 50% dos rendimentos.aos. investidores no horizonte de
funcionamento a partir do-segundo ano.

1.7 Valorimetria e Unidades de Participagio

O Regulamento de Gestéo do Fundo estabelece as seguintes regras de valorimetria e calculo
do valor das unidades de participacéo:

O valor da unidade de participacio é calculado diariamente e determina-se pela divisdo do
valor liquido global do Fundo pelo niimero total de unidades de participagio subscritas.. O
valor liquido global do Fundo é apurado deduzindo a.soma dos valores gue o intégram o

montante de todos os encargos suportados dté o momento da valorizacdo da carteira.
0 apuramento dovalor liquido global do Fundo é feito de acordo com as seguintes regras:

Os activos da carteira do Fundo séo valorizados diariamente pelo método contabilistico que-
consiste em fazer a afect_a_gﬁo diiria das: va_ria_t_;ﬁes positivas e/ou, negativas directamente
ligadas aos activos da carteira do Fundo com a finalidadede se obter o valor global do Fuindo

na data em analise, sendo o momento de referéncia o das 17h00 do dia da valorizacio:

No que. respeita- & valorizagio de titulos de divida, se em casos excepcionais, motivados
designadamente por falhas técnicas, ndo for possivel obteéras respectivas cotagdesas 17h00,

sera considerada a cotagio do iltime dia de fecho disponivel:
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L. Acomposicio da carteira do Fundo a considerar em cada valorizacio serd a que se
verificar no- Momento de Reféréncia;

ii.  Owvalor liguido global do Fundo é apurado tendo em consideracéo a valorizagdo da
carteira do Fundo, deduzidos os. encargos efectivos onl pendentes imputaveis ao
Fundo, designadamente: (d) encargos legais e fiscais; (b) taxa de supervisio; (c)
comissdo de gestdo; (d) comissdo de depésito; e (€) outros custos legalmente

previstos no Regulamento de Gestdo do Fundo.

A BFA GA procede ao calculo do valor das unidades de participaciio diariamente e procede &

respectiva publicacio em www.bfa.a0.
1.8 Riscos Associados

aj) 0 Fundo estd sujeito ao risco associado aos activos que integram a sua carteira,
variando o valor da unidade de participagio em fungéo desse facto;

b) Risco-de Crédito: principal risco a que o fundo esta exposto, ¢ o risco de crédito que
consiste na possibilidade de os-emissores dos activos financeiras nio cumprirem com
as suas obrigagbes-de pagamento de juros e capital;

c) Deverdo ainda ser considerados os seguintes riscos:

a. Risco de Liquidez, por investir-em activos para os quais podera existir
baixa convertibilidade em dinheiro; e

b. Risco Regulamentar; Alteragdo do quadro legal vigente, incluindo
alteracdes no regime fiscal que possa ter impacto na rentabilidade do

Fundo:

Z ACTIVIDADE E DESEMPENHO

Da data de constituiciio do Fundo até 31 de Dezembro de 2025, o Fundo manteve a sua
estratégia de investimentos, concentrando cerca de 89,93% dos seus-activos aplicados em
Oportunidades detectadas no mercado da divida ptiblica angolana denominadas em moeda
nacional, nomeadamente em Obrigacdes do Tesouro Nao Reajustiveis com o objectivo de.
proporcionar rentabilidades atractivas para os seus investidores guando. comparadas com

as rentabilidades oferecidas pelas aplicagbes tradicionais disponiveis no Mercado.
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Em 31 de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo ascendia a 1 913 636 716
kwanzas, repartidos por 1.219.801 unidades de participacio, detidas por 151 participantes.
O fundo teve uma rendibilidade acumulada de 57,15%, o que corresponde uma rentabilidade

anualizada de31,80% e uma volatilidade de 90,25%.

2.1 Composicao da Carteira:

Valores Mobiliarios 1855908 165
Saldos Bancdrios 98 617 974
Outros Activos 31564952
Total dos Activos 1986 091 091
Passivo - 72 454 375
Valor Liquido Global 1913 636 716

2.2 Activos Integrados na Carteira

4,97%

r 1,59%

@ Valores Mobiliarios Saldos Bancéarios = Outros Activos

5
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2.3 Evolugdo do Valor da Unidade de Participacio:
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2.4 Sumario do Fundo:

DESCRICAO CARACTERISTICAS

Denominagéo BFA CONFIANCA NO FUTURO - FEIVMF
Tipo de Subscricéo Publica

Inicio de Actividade 15/03/2024

Maturidade 10/08/2028

Montante Minimo para Efeitos de Subscricéo 100.000,00

CQNT Unidades de Participacéo em Circulagao 1.219.801

Valor Nominal 1 000,00

Capital Social Subscrito 1.219.801.000,00

Moeda Kz

Valor da Unidade de Participac&o 1.571,51

Valor Liguido Global sob Gestao 1.916.931.217,63

Comissao de Gestao _a.a 1.5%

Comissao Depositaria _a.a 0,50%

Comissao de Subscricéo Isento

Comissédo de Resgate Isento

Politica de Rendimentos Distribuicéo de rendimentos a partir do 2° ano.

&
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3 INDICADORES DE MERCADO

3.1 DMoeda E Mercado De Divida
3.1.1 Mogeda Forie

0 dolar norte americano caiu cerca de 8% em 2025, com uma perda-de aproximadarmerite
10% em relacdo a outras moedas importantes, encerrando uma valorizagdo que comegon-em
2023. Apesar da-queda, a moeda nfo estd em minimas, retornande ao nivel de 2024. O délar
ponderado pelo coméreio dinda estd perto da sua méaxima em 30 anos: 0-alivio nas taxas de
juros foi adiado por causa da-inflacdo, mas os investidores esperam cortes no future. Com o

FED afrouxando a politica monetéria, o rendimento em activos em délar diminuiu.

A fraqueza do délar foi afectada por factores técnicos; como a redugio nos-custos de hedge.
0 euro e a libra tiveram os maiores ganhos, com o délar perdenda quase 15% em relagdo ao
euro ¢ 9% em relacdo a libra. O délar canadense e o australiano também. subiram, mas
menos, com quedas de 6 a 8%: 0-d6lar se manteve estavel em relacdo ao iene japonés. O euro
atingiu um.alto histérico em Sétembro, estimulado por expectativas de crescinento na
Europa. Os graficos mostram que o délar estd proximo das médias de 2015-2019 em relagio
a seus principa_i‘s_ pares, excepto o iene, que estd abaixo dos niveis pré-pandemia devide a

preocupacdes fiscais no Japdo.
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31,2 DIVIDA PUBLICA TITULADA INTERNACIONAL

China, Franca, Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido e Japao-tiveram os maiores aumentos
na divida em délares. Isso se.deve em parte A queda do-délar, que perdeu 9,75% de seu valor
desde o inicio do ano em relagio a outros paises. O aumento da divida global é similar ae que
ocorreu. no segundo. semestre de 2020, qu‘a-n__do- as respostas i pandemia levaram a um

grande crescimento da divida, segundo o [IF ém seu Monitor de Divida Global.

Canada, China, Arabia Saudita e Poléniaviram aumentos significativos na relagio divida/PIB,
que é um indicador da capacidade de pagamento da divida. Em contrapartida, essa relacdo
diminuiu na Irlanda, Japao e Noruega. No geral, a divida global em relacio ao PIB ests
ligeiramente acima de 324%. Nos mercados emergeiites, essa relagdo alcangou um recorde

de 242,4%, com a divida total subindo para mais de US$ 109 trilides.
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3.1.3 Highlight Regional

Outlook FMI

Crédito

Projecc¢do preliminar de crescimento para
2026 permanece inalterada com relagdo a
2025 2.1%. No entanto, prevé-se uma
reducdo de cerca de 25% da taxa de

A taxa basica de Juro para 18,5%;
Facilidade Permanente de Cedéncia e
Absorgao de Liquidez para 20,5% e 17,5%,

De acordo com dados da UGD a divida publica
angolana em Setembro de 2025 fixou-se em USD
63,63 bilides. As notagbes soberanas permaneceram
estaveis, com a Fitch e a S&P a reafirmarem a notagéo
B- e a Moody's a manter a notacdo B3, ambas com

Angola inflagdo. respectivamente. perspetivas estéveis.
A Moody aponta um rating de Caal, a Fitch B-e a S&P
Desafios continuos na implementacio de B+,
reforma internas, provavelmente em torno Redugao da taxa de juro em 100pb para  Governo emitiu US$ 800 milhGes em dais navos titulos
Egipto da tributacao e da privatizagao. 24%. locais, com rendimentos em queda
Assegurou um acordo ao nivel do pessoal
com o FMI, abrindo caminho para a
conclusdo da terceira revisdo ao abrigo do Reestruturacio de $8,4 mil milhdes de ddlares em
seu programa do FMI e um desembolso de obrigacdes, embora o acordo ainda néo tenha sido
Etiopia 260 milhdes de ddlares americanos. Manutengio da taxa de referéncia nos 15% finalizado
Moody's elevou a classificacdo da Nigéria para B3,
Projecta que o crescimento atinja 4,2%, Manteve a taxa de juro de referéncia estdvel  enguanto a S&P confirmou a sua classificagao B- com
Nigeria acima da estimativa anterior de 3,9%. em 27% perspectiva positiva.
Previsdo de aumentos de 7,5% do PIB em
2025. impulsionado pela
agroindustrializagao, desenvolvimento do A taxa de juro dos depdsitos diminuiu para
turismo, desenvolvimento mineral, 11,36% em Maio, face aos 11,73% As obrigagdes locais ficaram sob presséo devido as
incluindo petréleo e gds, e ciéncia, registados em Abril de 2025. Enquanto, que preocupagdes com o aumento das despesas fiscais
Uganda tecnologia e inovagdo a taxa de referéncia se manteve aos 9,75%. antes das eleigdes de 2026.
Conseguiu reestruturar a divida externa de USD 13,3
biliGes com credores multilaterais, bilaterais e
comerciais (incluindo USD 3,8 bilides com detentares
de eurobdnus) foi fundamental para a obtengio das
Manutencao da sua taxa de juro de melhorias na classificagio de risco.
Atrasos na conclusdo da quinta revisao do referéncia em 14,5% durante a sua, apds  |sso faz com gue a S&P e a Fitch Rating elevassem as
programa, uma vez que as discussies do dois aumentos consecutivos de 50 pontos suas classificagbes de risco de crédito soberano de
Zambia orgamento continuam base em Fev. de 2025 e Novembro de 2024 longo e curto prazo.

4 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS AS CONTAS

4.1
4.2
4.3

Demonstracoes Financeiras
Notas as Demonstragoes Financeiras

Relatorio do Auditor Externo

BFA GESTAO DE ACTIVOS - SGOIC | RELATORIO DE GESTAO 2025 | BFA CONFIANCA NO FUTURO - FELV.M.F 10



Cestao
de Activos

Estapagiha foi deixada em

branco intencionalmente.

q
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BFA CONFIANGA NO FUTURO - FUNDO ESPECIAL
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DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS EECHADO DE SUBSCRICAO PUBLICA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
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BFA CONFIANCA NO FUTURO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRIGAC PUBLICA
RELATORIO E CONTAS
31 DE DEZEMBRO DE 2025

ANEXO AS DEMONSTRAGCJES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Montantes expressos em Kwanzas — AOA)

1. NOTAINTRODUTORIA

A constituicdo do BFA Confianga no Futuro - Fundo Especial de Investimento em Valores
Mobilidrios Fechado de Subscrigdo Publica (“Fundo” ou “BFA Confianga no Futuro”) foi
autorizada pela Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”), em 8 de Junho de 2023, tendo
iniciado a sua actividade em 15 de Margo de 2024, apés o periodo de comercializagcdo das
unidades de participacao que finalizou no dia 14 de Margo de 2024.

O Fundo foi constituido com a duracgéo de aproximadamente quatro anos, quatro meses e vinte
e seis dias contados a partir da data de inicio da actividade, néo tendo intencdo nem
necessidade de entrar em liquidag&o ou reduzir significativamente a sua actividade antes da
maturidade prevista. Esté prevista a dissolugédo do Fundo no dia 10 de Agosto de 2028, sendo
expectativa do Conselho de Administragéo da Sociedade Gestora que a liguidagéo e partilha
ocorra nos 5 dias Uteis subsequentes a data de dissolugéo. Nio obstante, de acordo com o
Regulamento de Gestdo, o Fundo podera ser prorrogado, mediante solicitagao da Sociedade
Gestora a Comissédo do Mercado de Capitais desde que sua prorrogacao seja do pleno interesse
dos participantes do Fundo.

O seu objectivo consiste em proporcionar uma alternativa de investimento em Kwanzas,
diversificando as carteiras dos seus participantes com rentabilidade acrescida e diferenciada
comparativamente aos depésitos bancarios oferecidos pela Banca Nacional. Assim, de acordo
com a politica de investimento, o patrimaénio do Fundo sera composto por:

i. Acgoes, obrigagdes com direito de subscrigéo de acgoes, obrigagbes convertiveis em
acgbes, warrants e qualquer outro tipo de valor que confira o direito de subscricao de
acgoes, seja convertivel em acgdes ou tenha a remuneragao indexada a acgoes;

ii. Titulos de divida publica, titulos de divida privada e titulos de participagao;

iii. Activos de curto prazo (nomeadamente certificados de depdsito, depésitos, operagées
de reporte, papel comercial e Bilhetes do Tesouro).

Adicionalmente, o Fundo néo esta sujeito a quaisquer limites de investimento, desde que sejam
feitos em activos do mercado monetario e do mercado de capitais. O Fundo efectuars
aplicagoes na Republica de Angola em activos denominados em Kwanzas.

O Fundo € um Organismo de Investimento Colectivo de Distribui¢do, com a prorrogativa de
distribui¢édo de 50% dos rendimentos anuais, a contar do segundo ano de actividade até a
maturidade do fundo.

O Fundo € gerido pela BFA Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora” ou “BFA GA”). As fungbes de banco
depositario e entidade comercializadora sdo exercidas pelo Banco de Fomento Angola, S.A.
(“Banco BFA™).

As demonstragdes financeiras estdo expressas em Kwanzas (AOA), excepto quando
expressamente indicado.
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2.

2.1

2.2

a)

b)

BASES DE APRESENTAGAO E RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTARILISTICAS

Bases de apresentacio

As demonstragées financeiras foram preparadas com base nos livros e registos contabilisticos
do Fundo e de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Angola para os
Organismos de Investimento Colectivo, nos termos do Regulamento da Comisséo do Mercado
de Capitais (“CMC”) n.° 9/16, de 6 de Julho, considerando também a metodologia de
mensuragao dos titulos e valores mobilidrios que compdem a carteira do Fundo aprovada pela
CMC, tal como referido na nota 2.2 b). As demonstragdes financeiras foram preparadas com
base no principio da continuidade das operagoes e do acrescimo, respeitando as caracteristicas
da relevéncia e fiabilidade ¢ em obediéncia aos principios contabilisticos da consisténcia,
materialidade, ndo compensacéo de saldos e comparabilidade.

As politicas contabilisticas e critérios valorimétricos mais significativos utilizados na preparagéo
das demonstragdes financeiras do Fundo foram os seguintes:

Especializacéo dos exercicios

Os proveitos e custos séo reconhecidos em fun¢éo do periodo de vigéncia das operagées, de
acordo com o principio contabilistico da especializacdo dos exercicios, sendo registados 2
medida que sdo gerados, independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.

Classificacgdo

A carteira de titulos e valores mobilidrios do Fundo (Nota 5), encontra-se classificada nas
categorias de:

¢ Activos financeiros ao justo valor através de resultados; ou
e Activos financeiros ao custo amortizado.

A metodologia de classificagio dos titulos e valores mobiligrios que compdem a carteira do
Fundo encontra-se a ser realizada tendo por base os requisitos especificos aplicaveis aos
Organismos de Investimento Colectivo, o qual prevé a classificagdo destes activos numa
carteira de “Activos financeiros ao justo valor através de resultados”. Adicionalmente, nos
termos do oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020, foi
aprovado pela CMC a classificagdo numa carteira ao custo amortizado, quando cumpridos os
seguintes requisitos: (i) a maturidade dos activos que compbem a carteira de titulos e valores
mobilidrios coincide ou seja anterior & maturidade do Fundo: e (i) os activos que compéem a
carteira do Fundo néo sdo adquiridos com o objectivo de serem negociados, mas para serem
mantidos até a sua maturidade. Quando estes requisitos ndo se encontrarem cumpridos os
activos devem ser classificados para uma carteira de “Activos financeiros ao justo valor através
de resultados”.
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Activos financeiros ao justo valor através de resultados

Séo considerados activos financeiros ao justo valor através de resultados, os titulos adquiridos
com o objectivo de serem negociados antes da sua maturidade.

Os titulos registados nesta categoria séo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisigéo,
sendo as despesas directamente atribuiveis & aquisigéo do activo reconhecidas em resultados
do periodo. Subsequentemente, sio mensurados ao justo valor sendo as valias (proveito ou
custo) resultante da valorizagao reconhecido em resultado do periodo a que diz respeito.

O justo valor corresponde ao precgo pelo qual um activo poderia ser vendido ou um passivo
transferido entre participantes do mercado, em uma transacgéo normal. A sua melhor métrica
580 0s pregos cotados em um mercado livre activo. Neste contexto, a determinagéo do justo
valor tem em conta a seguinte hierarquia de valorizagéo:

i. Precos cotados (hdo ajustados) dos activos ou passivos em mercados activos a que a
entidade tem acesso 4 data da mensuracao.

ii. Dados directa ou indirectamente observaveis para o activo, os quais incluem:
a. precos cotados de activos ou passivos semelhantes em mercados activos;
b. precoscotados de activos idénticos ou semelhantes em mercados nio activos;
c. dados distintos dos pregos cotados observaveis em intervalos de cotagoes
habituais; e
d. dados confirmados pelos mercados.

iil. Dados nao observaveis de mercado para mensurar um activo financeiro pelo justo valor
na auséncia de dados observaveis relevantes, permitindo assim reflectir 0s
Pressupostos que os participantes no mercado considerariam na definigéo do prego,
nomeadamente sobre o risco.

O justovalor é baseado em cotagdes de mercado disponiveis na BODIVA, quando disponiveis, e
na auséncia de cotagdo é determinado com base na utilizagéo de pregos de transacgoes
recentes semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagéo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as
condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade.

As valias resultantes da alteracdo do justo valor desta categoria de titulos sdo registadas
directamente em resultados, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” ou “Ajuste
negativo ao valor de mercado” (Notas 9), conforme aplicavel.

Na data de liquidagéao dos titulos, as valias resultantes da variagéo entre 0 justo valor, registado
na contabilidade, e o prego de venda, séo reconhecidas como proveito ou custo proveniente da
liquidag&o e reconhecidas em resultados do periodo, nas rubricas “Ajuste positivo ao valor de
mercado” ou “Ajuste negativo ao valor de mercado” (Nota 9), conforme aplicavel.
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Activos financeiros ao custo amortizado

Sé&o considerados activos financeiros ao custo amortizado, os titulos adquiridos com o objectivo
de serem detidos até a maturidade e recebimento dos fluxos de caixa contratuais do activo.

Os titulos registados nesta categoria sdo reconhecidos inicialmente ao custo de aquisicao
acrescido dos custos de transacgéo e, subsequentemente, sdo mensurados ao custo
amortizado com base no método da taxa de juro efectiva. Adicionalmente, estéo sujeitos, desde
0 seu reconhecimento inicial, ao apuramento de perdas porimparidade, para perdas de crédito
esperadas, as quais séo registadas por contrapartida de resultados, na rubrica “Perdas por
imparidade” (Nota 5).

O valor de aquisi¢do dos titulos pago pelo Fundo é considerado o seu justo valor na aquisigéo,
incorporando eventuais efeitos de perdas de crédito esperadas. Assim, para os titulos
adquiridos a desconto sobre o valor nominal, as perdas por imparidade sdo reconhecidas
quando o valor de balango (valor de aquisicdo considerando o desconto corrido) seja superior
ao valor estimado de recuperagéo (valor nominal deduzido da perda porimparidade estimada).

As valias resultantes da aplicagdo do método da taxa de juro efectiva sdo registadas
directamente em resultados na rubrica de “Juros e outros rendimentos — Carteira de titulos”
(Nota 9).

Os instrumentos sujeitos ao célculo da imparidade sdo divididos em trés estagios (stages) tendo
em consideragéo o seu nivel de risco de crédito, conforme segue:

s Stage 1. sem aumento significativo do risco de crédito desde o momento de
reconhecimento inicial. Neste caso, a imparidade reflectira perdas de crédito esperadas
resultantes de eventos de default que poderdo ocorrer nos 12 meses seguintes a data de
reporte ou ocorrer ao longo do periodo de vida residual esperado do instrumento (quando
0 seu periodo de vida residual for inferior a 12 meses);

e Stage 2:instrumentos em que se considera que ocorreu um aumento significativo do risco
de crédito desde o reconhecimento inicial, mas para os quais ainda ndo existe evidéncia
objectiva de imparidade. Neste caso, a imparidade reflectiré as perdas de crédito
esperadas resultantes de eventos de default que poderao ocorrer ao longo do periodo de
vida residual esperado do instrumento;

* Stage 3: instrumentos para os quais existe evidéncia objectiva de imparidade como
resultado de eventos que resultaram em perdas. Neste caso, o0 montante de imparidade
reflectira as perdas de crédito esperadas ao longo do periodo de vida resid ual esperado do
instrumento.

A determinacgéo da ECL (“Expected Credit Loss”) a aplicar depende da alocagéo do contrato a
um de trés estégios (“stages”), e correspondem a média ponderada das perdas de crédito,
utilizando como ponderador a probabilidade de ocorréncia de eventos de incumprimento
(“default™).
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Dependendo da classificagéo do stage da operacéo as perdas por imparidade devem ser
estimadas de acordo com os seguintes critérios:

e Perdas Esperadas a 12 meses: perda esperada resultante de um evento de perda que
ocorre nos 12 meses apés a data de calculo, sendo aplicada para operagées em stage 1; e

* Perdas Esperadas Lifetime: perda esperada obtida através da diferenga entre os fluxos de
caixa contractuais e os fluxos de caixa que a entidade espera vir a receber até 4 maturidade
do contrato. Ou seja, a perda esperada resulta de todos os potenciais eventos de perda até
a maturidade, sendo aplicada para operagdes em stage 2 e 3.

O célculo deimparidade é complexo e requer a utilizagao de estimativas e pressupostos, sendo
os principais inputs utilizados para a mensuragao das ECLs, as seguintes variaveis:

® Probabilidade de Incumprimento (Probability of Default - PD);

¢ Perdadado o Incumprimento (Loss Given Default - LGD);

* Exposigdo dado o Incumprimento (Exposure at Default — EAD); e

¢ Taxa de desconto dos cash flows (Taxa de juro efectiva do contracto) (Discount Rate - DR).

Os parametros, PD e LGD, s&o obtidos através de indicadores estatisticos publicados nos
estudos da agéncia de Rating Moody s, tendo em consideragéo a notagéo de risco atribuida as
obrigagdes emitidas pelo Estado Angolano.

umento significativo do ri de crédi

Um activo € classificado em estagio 2 sempre que se verifique um aumento significativo no
respectivo risco de crédito desde o seu reconhecimento inicial. Na avaliagédo da existéncia de
um aumento significativo do risco de crédito, o Fundo tem em consideragéo a informacao
qualitativa e quantitativa, razodvel e sustentavel disponiveis na data de referéncia.

c) Jurosde certificad e deposi

Os juros dos certificados de depdsitos s&o reconhecidos na demonstragdo dos resultados do
periodo em que se vencem, independentemente do momento em que sao recebidos. Os juros
sao registados na rubrica “Juros e outros rendimentos - Certificados de depdsitos (Nota 9).

d) Rendi .

A rubrica “Juros e outros rendimentos - Carteira de titulos” corresponde a rendimentos de
titulos. Estes rendimentos séo registados na demonstracgao dos resultados do periodo em que
se vencem, independentemente do momento em que sio recebidos (Nota 9).
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e)

f)

T
~omissa .

De acordo com o Regulamento de Gestdo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a
Sociedade Gestora cobrard uma comisséo nominal fixa anual de gestédo de 1,50% sobre o total
de activos que compdéem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e
postecipadamente.

A comisséo de gestéo é registada nas rubricas “Outras obrigagoes - Diversos” e “Comissdes —
Comisséo de gestao” (Notas 8e 11 respectivamente).

Comisséo de depositario

De acordo com o Regulamento de Gestéo do Fundo, pelo exercicio da sua actividade, a entidade
depositéria cobrard uma comissdo nominal fixa anual de 0,50%, sobre o total de activos que
compdem a carteira do Fundo, devendo ser paga trimestralmente e postecipadamente.

A comisséo de deposito é registada nas rubricas “Outras obrigagbes - Diversos” e “Comissdes
- Comisséo de depositédrio” (Notas 8 e 11, respectivamente).

A comissdo de corretagem e liquidagdo cobrada pelo intermediario financeiro Banco de
Fomento Angola, S.A. e pela Central de Valores Mobilidrios (“CEVAMA”) constitui um encargo
para o Fundo, podendo ser aplicada as operagoes de aquisicdo e liquidagéo de titulos e valores
mobiliarios, bem como filiagéo e manutengéo de emitentes, realizadas junto destas entidades
(Nota 11).

Adicionalmente, constituem encargos para o Fundo, as comissées a incorrer no momento de
reembolso das unidades de participagéo e extingdo do Fundo, nomeadamente, comissées de
eventos societarios e comissdes de encerramento da conta CEVAMA, respectivamente,
apurados com base no pregario da BODIVA.

Importa, no entanto, referir que o Fundo esta isento de comissdo de corretagem de 0,3%
aplicada pelo Banco BFA nas transacgoes de titulos de divida publica.

Unidades de participagéo

O valor da unidade de participagéo ¢é calculado diariamente nos dias (teis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do Fundo pelo ntimero de unidades de participagéo em circulagéo.
O valor liguido global do Fundo é apurado deduzindo 4 soma dos valores gque o integram, o
montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagédo da carteira,
sendo deduzido dos rendimentos distribuidos.
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g)

h)

Taxas
[

A taxa de superviséo cobrada no final de cada semestre pela Comisséo do Mercado de Capitais
constitui um encargo do Fundo, sendo calculada por aplicacdo de uma taxa semestral sobre o
valor bruto global do Fundo no final de cada semestre. De acordo com a alinea b) do n.° 11, da
Tabela de Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 209/22 de 23 de Julho, a taxa semestral em vigor é de
0,007% sobre o montante de todos os activos que compoem a carteira do Fundo, & qual acresce
umacomponente semestral fixa de 871.560 AOA até ao limite de 13.000.770 AOA (Notas 8e11).

Transacc¢des com acordo de recompra

Os titulos comprados com acordo de revenda (reverse repo) por um prego fixo ou porum prego
gue iguala o prege de compra acrescido de um juro inerente ao prazo da operacédo sdo
reconhecidos no balango, sendo o valor de compra registado como disponibilidades. A
diferenca entre o valor de compra e o valor de revenda é tratada como juro e é diferido durante a
vida do acordo, através do método da taxa efectiva.

Os titulos vendidos com acordo de recompra (repo) por um prego fixo ou por um prego queiguala
o prego de venda acrescido de um juro inerente ao prazo da operagéo ndo sao desreconhecidos
do balango. O correspondente passivo € contabilizado em outras obrigagdes. A diferenca entre
o valor de venda e o valor de recompra € tratada como juro e é diferida durante a vida do acordo,
através do método da taxa efectiva.

Os activos dados em garantias pelo Fundo através de acordos de recompra e outras operagoes
nao sao desreconhecidas porque o Fundo detém substancialmente todos os riscos e beneficios
com base no prego de recompra pré-estabelecido, ndo se observando assim os critérios de
desreconhecimento.

Impostos
Impostos sobre o rendimento

Enquanto Fundo mobilidrio, o Fundo é um sujeito passivo de imposto industrial, devendo os
lucros por si obtidos ser tributados a taxa de 10% prevista na alinea a) do n.° 1 do artigo 28.° do
Cédigo dos Beneficios Fiscais aprovado pela Lei n.° 8/22 de 14 de Abril.

Nos termos do artigo 29.° do referido cédigo, e tal como se encontrava previsto no anterior
regime, o lucro tributével dos organismos de investimento Colectivo € constituido pelo lucro
determinado com base nas normas contabilisticas aplicaveis, incluindo as rendas relativas a
imoveis arrendados e os rendimentos decorrentes de aplicagbes de capitais, deduzido dos
eventuais proveitos e acrescido dos eventuais custos que decorram da valorizagdo ou
desvalorizag@o potencial dos activos detidos, incluindo os decorrentes de constituigées e
reversdes de provisdes ou perdas por imparidade, acrescido das mais-valias e deduzido das
menos-valias realizadas nesses mesmos activos.

Adicionalmente, ao lucro contabilistico acresce ainda o Imposto Industrial que tenha sido
estimado e contabilizado no exercicio e sédo deduzidos os rendimentos advenientes de outros

12
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organismos de investimento colectivo que se constituam e operem de acordo com a legislagéo
em vigor.

Apesar de ngo se encontrar previsto no Cédigo dos Beneficios Fiscais um prazo para reporte dos
prejuizos fiscais, entende-se ser aplicavel o prazo de reporte geral de 5 anos previsto no Codigo
do Imposto Industrial, na medida em que o Fundo é um sujeito passivo de Imposto Industrial.

Adicionalmente, o Fundo procede ao registo dos impostos diferidos passivos associados a valias
potenciais obtidas com a carteira de titulos, apurados a taxa de 10%, na medida em que
representam diferengas temporarias tributaveis futuras.

O Fundo encontra-se isento de qualquer outro imposto sobre o rendimento, nomeadamente o
Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais (“IAC™).
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Imposto sobre o valor acrescentado

O Cadigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado (“IVA”), aprovado pela Lei n.2 7/19, publicada
em Diario da Republica a 24 de Abril de 2019, e alterado pela Lei n.2 17/19, de 13 de Agosto, veio
introduzir, na legislagéo angolana, um novo imposto sobre o consumo, o qual entrou em vigor a
1 de Outubro de 2019. Com efeito, o IVA revogou e substituiu o Imposto de Consumo que até
entéo vigorava no ordenamento juridico angolano.

O Fundo, ficou enquadrado, desde a entrada em vigor do IVA, no Regime Geral deste imposto,
estando obrigado a cumprir todas as regras e obrigagdes declarativas previstas neste ambito.

Regra geral, séo tributadas em IVA, a taxa de 14%, despesas eventualmente cobradas ao Fundo
(em substituicdo do Imposto do Selo). No entanto, certas operagbes de intermediagédo
financeira estdo isentas de IVA, as quais continuara a ser aplicado o Imposto do Selo, quando
devido.

Neste sentido, sendo o Fundo um contribuinte que realiza operagdes tributadas e operagdes
isentas de IVA, tem também restricdes no direito a deducgéo do IVA pago a fornecedores, pelo
que a Sociedade Gestora procede a dedugéo do imposto mediante a aplicagé@o dos métodos
previstos na legislagdo em vigor — com excepcéo do IVA das despesas expressamente excluidas
do direito a dedugéo.

Adicionalmente, o Fundo encontra-se isento do pagamento de IVA sobre as comissdes de gestédo
cobradas pela Sociedade Gestora, a partir do més de Abril de 2020, nos termos da alinea i)do
n.% 1 do artigo 12.° constante do anexo Ill do CIVA, por forga da circular n.° 31/DSIVA/AGT/2020
emitida pela Administragéo Geral Tributéria no dia 9 de Abril de 2020.

O Fundo € um Organismo de Investimento Colectivo de distribuicdo, mas nédo garante a
existéncia de resultados passiveis de distribuigéo.

A contar do segundo ano de actividade até a maturidade do Fundo, o Fundo distribui, 50% dos
rendimentos anuais distribuiveis (ou seja, os proveitos efectivos / realizados uma vez deduzidos
os encargos do Fundo) por unidade de participagéo, gerados pelos activos no periodo
respectivo.

Nao esta prevista a distribuicdo de rendimentos potenciais aos investidores no horizonte de
funcionamento do Fundo. O Fundo incorpora ao patriménio todos os rendimentos potenciais
auferidos pelos seus activos financeiros.

Adistribuigéo sera efectuada apos confirmagéo dos resultados anuais distribuiveis por relatério
de auditoria a ser emitido pelo Auditor do Fundo, sendo que a Ultima data de distribui¢ao sera
coincidente com a data de liquidagdo do Fundo. A distribuicdo dos rendimentos é feita em
numerério, sendo o pagamento aos participantes efectuado por crédito das respectivas contas
bancérias abertas junto do Banco depositario.
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3. CAPITAL DO FUNDO
A comercializagdo do Fundo encerrou no dia 14 de Margo de 2024, tendo sido subscritas
1219 801 unidades de participagdo ao valor unitario de 1.000,00 AOA, perfazendo um total de

1.219.801.000 AOA. O Fundo foi subscrito por 151 participantes.

O movimento ocorrido no capital do Fundo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 foi o

seguinte:
- Aplicagdo d Resultado ligui
Descrigao 31-12-2024 preagaoco  Resultadoliquido 5. 1) o025
resultado do exercicio
Unidades de participagédo N 1219801 000 x - 1219801 000
Lucros e prejuizos acumulados - 469 003 829 - 469 003 829
Resultado liguido do perfodo 469003829  (469003829) 224831887 224831887
1688 804 829 - 224 831 887 1913636718
Nidmero de unidades de participacgao 1219801 1218801
Valor das unidades de participacéo 1384,49208 1568,81058

O movimento ocorrido no capital do Fundo no periodo compreendido entre 15 de Margo de 2024
(data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2024 foi o seguinte:

Apli gdod R ltad
Descrigao 15-03-2024 PAgew0.do N ag 31-12-2024
resultado liguido do
Unidades de participagao 1219801 000 o - 1219801 000
Resultado liguido do periodo - = 469 003 829 469 003 829
1219 801 000 - 469 003 829 1 G8B 804 829
Nimero de unidades de participacédo 1219801 1219801
Valor das unidades de participacao 1 000,00000 1384,49208

No periodo de seis meses findo em 31 de Dezembro de 2025, o valor liquido global do Fundo, o
valor de cada unidade de participagao e o nimero de unidades de participagéo em circulagéo é

o seguinte:
. Valor liquido global do Valor da unidade de Numero de unidades de

ol Més Fundo participagéo participagdo em

2025 Janeiro 1726 262821 1415,20037 1219801
2025 Fevereiro 1725537 379 1414,60564 1219801
2025 Margo 1704 456 075 1397,32307 1219801
2025 Abril 1849 233878 1516,01276 1215801
2025 Maio 1707 141 0586 1399,52423 1219801
2025 Junho 1712518439 1403,93348 1219801
2025 Julho 1747 495 661 1432,60717 1219801
2025 Agosto 1775853793 1455,85533 1219801
2025 Setembro 1834379783 1503,83528 1213801
2025 Outubro 1878902 338 1540,33513 1219801
2025 Novembro 1891128 209 1550,35798 1219801
2025 Dezembro 1916 931 218 1571,51143 1219801

(74
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No periodo compreendido entre 15 de Margo de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e
31 de Dezembro de 2024, o valor liquido global do Fundo, o valor de cada unidade de
participagéo e o nimero de unidades de participagéo em circulagéo é o seguinte:

i Més Walor liquido global do Valor da unidade de Nimero de unidades de
Fundo participagao participagéo em circulagéo
2024 Margo 1230 591 404 1008,84604 1219801
2024 Abril 1250 456 559 1025,13161 1219801
2024 Maio 1270981 829 1041,95834 1219 801
2024 Junho 1550812 082 1271,36482 1219 801
2024 Julho 1581166 719 1 296,24573 1219801
2024 Agosto 1560 654 333 1279,43356 1219801
2024 Setembro 1612570 069 1321,99438 1219 801
2024 Outubro 1624 416 098 1331,70583 1219801
2024 Novembro 1665626 118 1 365,49004 1219 801
2024 Dezembro 1688 804 829 1384,49208 1219801
4. DISPONIBILIDADES
Em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica apresenta a seguinte
composigéo:
31-12-2025 31-12-2024
Disponibilidades em instituigées financeiras 457 371 81284
Certificados de depdésito
Depositos a prazo
Valor aplicado 98 000 000 4 300 000
Juros corridos 160 603 3004
Reverse Repos
Valor aplicado - 5700 000
Juros corridos - 593 034
98617974 10677 322

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Certificados de depdsito” corresponde ao valor aplicado
e a especializagéo dos juros corridos referentes a depésitos a prazo constituidos junto do Banco
de Fomento Angola, S.A..
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5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica apresenta a seguinte
composigéo:

31-12-2025 31-12-2024

Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimento fixo
Obrigagtes do Tesouro Nao Reajustdveis (OT-NR} 1768017001 1536280688
Acgdes - 12 722 358
1768017001 1549 003 024

Mensurados ao custo amortizado
Titulos de rendimento fixo
Bilhetes de Tesouro (BT) 87 891 164 -
Obrigacdes do Tesouro Ndo Reajustaveis (OT-NR) - 173722 515
87 891 164 173722 51_5

Em 31 de Dezembro de 2025, a distribui¢éo da rubrica por natureza, apresenta a seguinte
composigéo:

Custo de \ariagbes de Justo valor

L : Juros corridos Total
aquisigao justo valor (clean)
Mensurados ao justo valor através de resultados
Titulos de rendimentao fixa
Obrigagoes do Tesouro Nao Reajustaveis (OT-NR) 1372741222 28033047 1653071693 114945308 1768017001
Acgoes = & 7 = E
1372741222 280330471 1653071693 114945308 1768 017001

Mensurados ao custo amortizado
Titulos de rendimenta fixo
Bilhetes de Tesoura (ET) 77825415 ~ 77825415 10065 749 87 891164
Obrigagdes do Tesouro Mo Reajustdveis (OT-NR) -

77 825 415 ) - 77 825415 10 065 749 87891164

Em 31 de Dezembro de 2024, o Fundo mantinha em carteira sete Obrigagdes de Tesouro nao
reajustaveis (OTNR) classificados na categoria de activos financeiros ao custo amortizado, em
conformidade com a classificagéo definida no oficio com a referéncia PCMC 346/GP/05-2020,
as quais previa manter até & maturidade (Nota 2.2.b)). Em 31 de Dezembro de 2025, o Fundo
alterou a estratégia de detengédo destes titulos, de manutengdo até ao vencimento para
negociagdo em mercado, resultando na reclassificagdo dessa categoria para “Activos
financeiros ao justo valor através de resultados”. O registo dos impactos de reclassificagéo foi
realizado por contrapartida de resultados.

Em 31 de Dezembro de 2025, a totalidade das Obrigacées de Tesouro néo reajustaveis estao
classificadas na categoria de justo valor através de resultados, em conformidade com o modelo
de negécios definido, de aquisi¢&o de titulos para posteriormente negociar em mercado.

Por outro lado, os Bilhetes de Tesouro encontram-se classificados na categoria de custo
amortizado. O Conselho de Administracéo da Sociedade Gestora estima manter estes Bilhetes
de Tesouro até a data da sua maturidade, em conformidade com os termos do oficio com a
referéncia PCMC 346/GP/05-2020 datado de dia 14 de Maio de 2020 (Nota 2.2 b).
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De acordo com a politica contabilistica descrita na Nota 2.2. b), os titulos de divida publica em
carteira classificados ao custo amortizado encontram-se classificados em stage 1,
considerando que desde a data de origem do activo nédo existiram indicadores que
determinassem um aumento significativo de risco de crédito do emissor. Esta avaliacédo do risco
de incumprimento do emissor concluju pela manutengao do activo em stage 1.

O calculo de imparidade para os titulos em carteira classificados ao custo amortizado tem em
conta uma PD a 12 meses aplicada de forma logaritmica. O Fundo regista imparidade quando g
periodificagéo do desconto obtido na aquisicéo dos titulos é inferior a imparidade calculada no
periodo, razdo pela qual ndo se verifica imparidade no periodo.

Em 31 de Dezembro de 2025, os titulos em carteira apresentam prazo residual de vencimento
que varia entre trés meses e mais de doze meses.

6. CREDITOS

Em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica apresenta a seguinte
composigéo:

31-12-2025 31-12-2024
Activos por impostos correntes 29047 472 -
Activos por impostos diferidos 2517 480 -
31 564 952 "

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Activos porimpostos correntes” diz respeito, a
um credito tributério pelo pagamento antecipado de imposto industrial (Nota 8).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Activos porimpostos diferidos” diz respeito, ao

imposto industrial apurado sobre as menos valia ndo realizaveis, resultado das reavaliagoes da
carteira de titulos classificado ao justo valor (Nota 8).

7. NEGOCIACAQ E INTERMEDIACAO DE VALORES

Em 31 de Dezembro de 2024, o saldo desta rubrica referia- -sé a um valor a receber pelo Fundo,
decorrente de uma cobranga indevida identificada em uma operagaoc de compra de titulos de
divida publica no mercado secundério. O montante em questéo foi integralmente ressarcido ao
Fundo em 24 de Janeiro de 2025.
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8. hOUTRAS OBRIGACOES

Em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica apresenta a seguinte

composicao:
31-12-2025 31-12-2024
Outras obrigagées de natureza fiscal:
Imposto Industrial
Imposto corrente
Relativo ao ano de 2025 27 985892 -
Relativo ao ano de 2024 3049 740 20902 651
Imposto diferido
Relativo ao ano de 2024 29047 472 29047 472
IAC 419 396 -
IVA - 25008
Imposto selo - 907
60 502 500 49 576 038
Diversos:
Comissao de gestao 10684 225 5577 988
Comissédo de depositario 2261339 2119640
Taxa de supervisdo 1008 442 983 665
Servigos de auditoria externa (2002 131) 3658423
Outro - 1840642
11951 874 14 180 369

Em 31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024, o Fundo apurou Imposto Industrial
tendo em consideragéo as regras fiscais definidas no Cddigo dos Beneficios Fiscais (“CBF™),
conforme quadro abaixo:

31-12-2025 31-12-2024

Resultado liguido do periodo 224 831887 469 003 829
Imposto Industrial 25 468 412 49950 123
Resultado antes de impostos 250 300 299 518 953 952
Acréscimos e dedugdes & matéria colectsvel

Valias realizadas de anos anteriores 5058 656 -

Valias potenciais 20116147 (308 927 440)
Lucro tributdvel / (Prejuizo fiscal) 275475102 209 026 512
Taxa de Imposto 10% 10%
Imposto Industrial - Imposto corrente 27 985 892 20 902 651

Imposto Industrial - Imposto diferido (2 517 480) 29047 472
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Assim, em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto Industrial” inclui (i) (activo)/passivo por
imposto corrente associado ao lucro tributavel deduzido das valias potenciais obtidas com a
carteira de titulos e (i) (activo)/passivo por imposto diferido associado as valias potenciais
obtidas com a carteira de titulos, apurados conforme descrito na Nota 2.2.h), as quais s6 seréo
aceites fiscalmente quando forem realizadas:

31-12-2025 31-12-2024
(Activo)/ Passivo por imposto corrente 27 985 892 20902 651
(Activo)/ Passivo por imposto diferido
Corregdes Fiscais (2517 480) 29047 472
25468 412 49 950 123

Em Maio de 2025, a Sociedade Gestora do Fundo procedeu a liquidagéo do imposto referente ao
ano de 2024, tendo liguidado o valor total apurado (Modelo 1) de 46.900.383 AOA. Como
resultado, o imposto diferido, no montante de 29 047 472 milhares de kwanzas, foi liquidado de
forma antecipada. Neste contexto, a Sociedade Gestora, enviou, em Agosto de 2025, 4 AGT um
protocolo de solicitacdo do crédito tributdrio, a fim de obter o certificado de crédito para
utilizagéo nos periodos subsequentes. Assim, o Fundo manteve registo do passivo por imposto
diferido e de um activo do imposto corrente (Nota 6).

Em 31 de Dezembro de 2025, a rubrica “Imposto sobre a aplicacéo de capitais” é referente as
obrigagdes de natureza fiscal, em sede do Imposto sobre Aplicagées de Capitais (“IAC”) devido
pelo anterior titular (ndo isento) das Obrigagdes do Tesouro quanto ao juro corrido e ndo vencido
até ao momento da aquisicdo das Obrigagdes do Tesouro pelo Fundo. Uma vez que o Fundo é
isentode IAC ao abrigo do Cédigo dos Beneficios Fiscais, o Codigo do IAC estipula que a entrega
dos valores em causa deve ser efectuada pelo Fundo aos cofres do Estado até ao vencimento
das Obrigagoes do Tesouro.

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comisséo de gestéo” refere-se ao valor a pagar
associado a comissdo de gestéo na data de referéncia (Nota 11).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Comissio de depositario” refere-se aos valores
a pagar associados & comissdo dos servicos prestados pelo banco depositério dos titulos
(Banco BFA) na data de referéncia (Nota 11).

Em 31 de Dezembro de 2025, o saldo da rubrica “Taxa de superviséo” diz respeito a custos
semestrais a pagar junto da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC"), conforme definido nos
regulamentos desta Entidade (Nota 11).
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8. JURQS, OUTROS RENDIMENTOS E AJUSTES AQ VALOR DE MERCADO

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 e no periodo compreendido entre 15 de Margo
de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica
apresenta a seguinte composicéo:

31-12-2025 31-12-2024
Juros, outros rendimentos e ajustes ao valor de mercado

Certificados de depdsito (Nota 4) 1518 263 3004
Reverse Repos (Nota 4) 390 801 593034

Carteira de titulos (Nota 5)

Obrigagdes do Tesouro

Receitas com juros corridos / recebidos 301872620 241842 843
Receitas com especializagdo do desconto - 1645012
Acgdes 546 326 -
Ajuste positivo ao valor de mercado 8152 590 309 927 440
312 480 600 554011 333
Ajustes negativos ao valor de mercado (3345 274) -

As rubricas “Certificados de Depésito” e “Reverse Repos” correspondem & especializagio de
rendimentos de depdsitos a prazo e reverse repos.

A rubrica “Obrigag6es do Tesouro - Receitas com juros corridos / recebidos” diz respeito aos
juros recebidos e ao acréscimo dos juros a receber nos préximos cupdes.

A rubrica “Obrigagées do Tesouro - Receitas com especializacdo do desconto” diz respeito a
especializagéo do desconto obtido no momento de aquisicdo dos titulos.

As rubricas “Ajuste positivo ao valor de mercado” e “Ajuste negativo ao valor de mercado”
corresponde as valias resultantes da reavaliagao dos titulos em carteira classificados ao justo
valor.

10.IMPOSTOS

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 e no periodo compreendido entre 15 de Margo

de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2024, esta ribrica
apresentava a seguinte composicéo:

31-12-2025 31-12-2024
Imposto Industrial 25468 412 48950123
IVA e Imposto de selo 95 201 25915
Retengéo na Fonte (Imposto Industrial) 120 595 -

25684 208 49976 038




BFA CONFIANCA NO FUTURO - FUNDO ESPECIAL DE INVESTIMENTO EM VALORES MOBILIARIOS FECHADO DE SUBSCRICAQ PUBLICA
RELATORIO E CONTAS

31 DE DEZEMBRO DE 2025

11.COMISSOES

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 e no periodo compreendido entre 15 de Margo

de 2024 (data de inicio de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica
apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2025 31-12-2024
Comisséo de gestio 27 532891 16 647 819
Comissédo de depositério 8663832 6326171
Taxa de supervisdo 2001884 1976 563
Comissdes de corretagem e liquidagéo 657 258 187 867
38 855 866 25138 420

12.CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025 e no periodo compreendido entre 15 de Margo

de 2024 (data de inicioc de actividade do Fundo) e 31 de Dezembro de 2024, esta rubrica
apresenta a seguinte composigéo:

31-12-2025 31-12-2024
Custos operacionais
Servigos de auditoria externa 19711577 9891291
QOutras despesas 51789 1755
19763 366 9 893046

13.EVENTOS SU UENTES

N&o se registaram quaisquer eventos relevantes apos a data do balango que requeiram registos

ou divulgagdes adicionais nas demonstragées financeiras do Fundo em 31 de Dezembro de
2025.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administragao
da BFA Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Para efeitos do disposto na alinea c) do n.° 1 do artigo 8.° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela
Lein.°22/15, de 31 de Agosto (doravante designado por C6dVM) e no n.® 2 do artigo 147.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento
Colectivo, auditamos as demonstragodes financeiras anexas do BFA Confianca no Futuro — Fundo Especial de
Investimento em Valores Mobiliarios Fechado de Subscricao Publica ("Fundo") gerido pela BFA Gestao de
Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A. (“Sociedade Gestora”), as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2025, que evidenciam um activo total de 1 986 091 090
kwanzas e fundos préprios de 1 913 636 715 kwanzas, incluindo um resultado liquido de 224 831 887
kwanzas, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa relativas ao periodo findo naquela data, e
as notas anexas as demonstragdes financeiras, que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materiais, a posigéo financeira do BFA Confianga no Futuro - Fundo Especial de Investimento em
Valores Mobiliarios Fechado de Subscrigdo Publica em 31 de Dezembro de 2025 e o seu desempenho
financeiro e os fluxos de caixa relativos ao periodo findo naquela data, de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo (“OIC”), emitidas pela Comissao do
Mercado de Capitais (“CMC”).

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas
e orientagOes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgao “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.
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Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgao de fiscalizagao da Sociedade Gestora pelas
demonstragodes financeiras

O 6rgéo de gestao é responsavel pela:

—  preparacao e apresentacao de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis aos Organismos de Investimento Colectivo, emitidas pela Comissao do
Mercado de Capitais;

— criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagcao de
demonstragdes financeiras isentas de distorgao material devido a fraude ou a erro;

— elaboragéao do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
— adopcéo de politicas e critérios contabilisticos adequados, tendo em conta as circunstancias; e

- avaliagao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

O o6rgéao de fiscalizagdo da Sociedade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de preparagao e
divulgagdo da informagéo financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
como um todo estédo isentas de distorgoes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo material quando exista. As
distor¢gdes podem ter origem em fraude ou em erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

— identificAmos e avalidAmos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executdamos procedimentos de auditoria que respondam a esses
riscos, e obtivemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detectar uma distorcdo material devido a fraude € maior do que o
risco de ndo detectar uma distor¢gdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declara¢gdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

—  obtivemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nédo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade Gestora do Fundo;

— avalidmos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora;
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— concluimos sobre a apropriagao do uso pelo 6rgédo de gestdo da Sociedade Gestora, do pressuposto da
continuidade é apropriado e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengéo no nosso relatério para as divulgagoes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que a
Sociedade Gestora descontinue as actividades do Fundo;

— avalidmos a apresentacgao, estrutura e conteldo global das demonstracgdes financeiras, incluindo as
divulgacgoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentagao apropriada;

— comunicamos com os encarregados da governagao da Sociedade Gestora, entre outros assuntos, o
ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

— anossaresponsabilidade inclui ainda a verificagao da concordéancia da informagéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragodes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestao

Em nossa opinido, para os aspectos materialmente relevantes, o Relatério de Gestao, foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis, a informacgao financeira nele constante é
concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagéo

sobre o Fundo, nao identificamos incorrecgdes materiais.

Sobre as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos OIC e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC

Nos termos do n.° 4 do artigo 147.° do Decreto Legislativo Presidencial n.® 7/13, de 13 de Outubro, sobre o

Regime Juridico dos OIC, do n.° 2 do artigo 33.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os OIC,

bem como em demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, devemos pronunciar-nos sobre:

— Aadequada avaliagéao efectuada pela Sociedade Gestora dos valores do Fundo, em especial no que
respeita aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado monetério ndo admitidos a negociagcdo em

mercado regulamentado e aos instrumentos derivados negociados fora de mercado regulamentado;

— O cumprimento dos critérios de avaliagédo dos activos que integram o patrimonio do Fundo, definidos
nos documentos constitutivos;

—  Orregisto e controlo dos movimentos de subscrigao e de resgate das unidades de participagéo do
Fundo;

— O adequado cumprimento do Regulamento de Gestao do Fundo;

- Ainscrigdo dos factos sujeitos a registo, relativos aos iméveis do Fundo;
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— Anaorealizagdo de qualquer operagéao vedada (particularmente as transacgoes entre diferentes OIC
administrados pela mesma Sociedade Gestora) e da realizagéo de operagdes dependentes de
autorizagao ou ndo oposigdo da CMC, nos termos e condigdes definidos na lei e respectiva
regulamentacéo; e

— Ovressarcimento e divulgacao dos prejuizos causados aos participantes por erros ocorridos no processo
de valorizacéo do patriménio e divulgacédo do valor da unidade de participagdo ou na imputagao das
operagdes de subscrigédo e de resgate ao patrimonio do Fundo, nos termos e condigdes previstos na lei
e respectiva regulamentacgéao.

Luanda, 16 de Margo de 2026

Dthte Auditores, Lda.
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