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I. INTRODUCAO

As instituicoes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao
investimento (doravante, “IFNB”) constituem um dos importantes segmentos
de instituicoes financeiras e de agentes de intermediacio que actuam no
sistema financeiro angolano, nos termos da Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, Lei
do Regime Geral das Instituicoes Financeiras (doravante, “LRGIF”), do
Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.c 22/15, de 31 de Agosto
(doravante, “CodVM”) e demais legislacio.

Ora, tendo em conta a dinimica dos mercados financeiros em varias
jurisdicoes, em particular, do mercado financeiro angolano, cada vez mais tem-

se verificado o esbatimento das zonas de fronteira do escopo de actuacio e

objecto social das Sociedades Corretoras de Valores Mobilidrios (SCVM), das

.



Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios (SDVM) e das Sociedades
Gestoras de Patrimonios (SGP), em termos dos servicos e actividades de
investimentos em valores mobilidrios e instrumentos derivados autorizados a
exercer, reclamando, assim, nio s a necessidade de uma revisio profunda
dos diplomas que regulam os seus respectivos regimes juridicos, mas também

de unificacdo do objecto social destas entidades.

Neste sentido, cabe considerar o regime que tem sido adoptado em outras
jurisdicoes, como ¢ o caso da Unido Europeia (UE), com destaque para o
ordenamento juridico portugués, em que vigora o Decreto-Lei n.c 109-
H/2021, de 12 de Outubro, que aprova o Regime das Empresas de
Investimento e que transpoe a Directiva (UE) 2019/2034, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 27 de Novembro de 2019, relativa a supervisiao
prudencial das empresas de investimento, bem como olhar para as melhores
praticas internacionais em termos de regulacio e supervisio orientadas para a
promocio da eficiéncia dos mercados, no sentido de possibilitar a
simplificacio de burocracia, em termos de autorizacio para constituicio e de

registo destas entidades.

Assim, a presente Anteproposta de Lei do Regime Juridico das Empresas
Financeiras de Investimentos (doravante, “Anteproposta de Lei”), visa
aglutinar e substituir um conjunto de agentes de intermediacio, num unico

tipo, passando a designar-se por “Empresas Financeiras de Investimento”.

Com a entrada em vigor da presente Anteproposta de Lei, pretende-se, como
mencionado supra, eliminar as trés tipologias autonomas de instituicoes
financeiras ndo bancdrias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento
referenciadas e criadas nos termos da LRGIF e demais legislacio aplicavel,
passando a haver uma categoria tUnica de agentes de intermediacio, com
requisitos prudenciais que variam de acordo com um conjunto de factores,
dentre os quais se destacam os servicos e actividades de investimento em

valores mobiliarios e instrumentos derivados que estejam habilitadas a prestar.



Na sua esséncia, tratam-se de IFNB e de agentes de intermediacio que actuam
no Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados (doravante,
“MVM?”), dotados de caracteristicas e especificidades proprias, que prestam
um conjunto de servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados, previstos no artigo 316.° do C6dVM e demais

legislacdo aplicavel.

Pretende-se, assim, promover uma maior especializacio destas entidades no
MVM, bem como aumentar a eficiéncia no funcionamento do mercado,
alinhando-se as boas préticas internacionais. A concentracio de todas as
entidades autorizadas a prestar servicos de intermediacio financeira apresenta
vantagens claras, nomeadamente, ao nivel da autonomia empresarial e da

reducio da carga burocratica.

O fim da tipologia segregada permitira que as Empresas Financeiras de
Investimento ajustem, de forma mais eficiente e proporcional, o Aambito da
sua autorizacdo, os respectivos requisitos prudenciais e organizativos as
actividades e servicos de investimento que efectivamente prestam ou
pretendam prestar. Assim, estas entidades poderdo, com maior seguranca e em
funcdo da sua estratégia, solicitar a ampliacio do seu Ambito da autorizacio
inicial ou renunciar parcialmente a autorizacio para o exercicio de
determinados servicos e actividades que deixem de exercer. Desta forma, evita-
se a manutencido de autorizacio para servicos nido efectivamente prestados
contribuindo para a reducio dos custos regulatérios suportados pelas

entidades.

A presente Anteproposta de Lei segue as melhores préticas de regulacio e
supervisio assentes no pressuposto de assegurar uma robusta e eficaz
supervisao prudencial das Empresas Financeiras de Investimento, mediante a
introducio de um regime prudencial eficiente e aperfeicoado, por via da
instituicio de um solido quadro regulatério e de supervisio adequados a estas
entidades, incluindo aquelas com relevincia e importincia sistémica, bem

como em garantir maior certeza, adequacio e proporcionalidade das regras



aplicaveis, correspondendo, de forma mais adequada, as caracteristicas e

especificidades destas entidades.

A presente Anteproposta de Lei, por um lado, tem impactos em diplomas
estruturantes do sistema financeiro angolano, designadamente, a LRGIF, nas
disposicoes relativas as [IFNB. Por outro lado, em resultado da aglutinacio e
substituicio das SCVM, das SDVM e das SGP na figura das Empresas
Financeiras de Investimento, procede a revogacio de todas as disposicoes que
a contrariem, nomeadamente, o Decreto Legislativo Presidencial n.© 5/13, de
9 de Outubro - Regime Juridico das Sociedades Corretoras e Distribuidoras
de Valores Mobiliarios e o Decreto Legislativo Presidencial n.c 2/17, de 9 de

Agosto - Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Patrimonios.

Por sua vez, considerando que a presente Anteproposta de Lei consagra a
possibilidade das Empresas Financeiras de Investimento exercerem a funcio
de depositario de Organismos de Investimento Colectivo (OIC), procede-se a
alteracdo do artigo 60.° do Decreto Legislativo Presidencial n.c 7/13, de 11 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos OIC, no sentido de alargar o Ambito
das entidades habilitadas a exercer a referida funcio, para além das instituicoes
financeiras bancarias, bem como prever a obrigatoriedade de registo das

entidades depositarias junto da Comissao do Mercado de Capitais (CMC).

Importa destacar que esta reforma estrutural, acompanhada de ajustes
pontuais, tem como objectivo primordial potenciar a eficiéncia operacional
do Mercado de Valores Mobilidrios (MVM) e reforcar o regime de supervisao
prudencial aplicavel as Empresas Financeiras de Investimento. Ao fazé-lo,
promove-se o alinhamento normativo e procedimental com as melhores
praticas internacionais em matéria de supervisio, conferindo maior robustez,

transparéncia e credibilidade ao quadro regulatorio nacional.

Neste sentido, as importantes matérias que a presente Anteproposta de Lei

regula sio, nomeadamente, as seguintes:



1.

iii.

iv.

vi.

vil.

Consagracio da figura de “Empresas Financeiras de Investimento”,
em substituicio dos tipos de IFNB até agora existentes,
nomeadamente, SCVM, SDVM e SGP;

Reforco da supervisdo prudencial dos agentes de intermediacdo sob
o tipo de Empresas Financeiras de Investimento, assegurando maior
autonomia da CMC, enquanto Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios;

Simplificacio do processo administrativo necessario ao exercicio da
actividade financeira, através da eliminacio das duas fases de
licenciamento das entidades, isto ¢, autorizacio para a constituicdo
e registo para inicio de actividade, passando a existir apenas uma
Unica fase, denominada por “autorizacdo para o exercicio da
actividade”, o que reduz, de forma substancial, a burocracia a
entrada de IFNB no MVM,;

Alargamento do objecto social dos agentes de intermediacio, sob a
designacio de Empresas Financeiras de Investimentos, na medida
em que passam a estar, ab initio, habilitadas a exercer todos os
servicos e actividades de investimentos em valores mobilidrios e
instrumentos derivados previstos no artigo 316.© do CodVM, bem
como a gestio individualizada de patrimoénios;

Regulacio da organizacio interna das Empresas Financeiras de
Investimentos, definindo as regras sobre governo societario,
incluindo a gestdo de riscos, o controlo interno, a auditoria externa
e a subcontratacio de servicos, bem como a politica de remuneracio
e os codigos de conduta dessas instituicoes;

Definicio das medidas de intervencio correctiva, idoneas a fazer face
a situacoes de crise em que a Empresa Financeira de Investimento
se encontre temporariamente incapacitada para assegurar o
cumprimento dos requisitos para o exercicio da actividade
financeira legalmente habilitada;

Uniformizac¢io do regime relacionado as contas dos clientes, sua
titularidade e movimentacio, consagrando-se que todos os fundos e

demais activos financeiros pertencentes aos clientes das Empresas
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II.

Financeiras de Investimento devem ser depositados em conta
bancaria aberta, via de regra, em nome dos respectivos clientes e
nunca em nome da Empresa Financeira de Investimento. Trata-se
de uma opcio de politica legislativa que visa, essencialmente,
garantir a proteccio dos investidores e assegurar a eficiéncia, o
funcionamento regular e a transparéncia do mercado de valores

mobiliarios e instrumentos derivados.

OBJECTIVOS A ATINGIR

A presente Anteproposta de Lei visa assegurar a autonomizacao da supervisio

das Empresas Financeiras de Investimento, mediante um regime prudencial

eficiente e aperfeicoado aplicavel as mesmas, por via da instituicio de um

solido quadro regulatério e de supervisio adequados a estas entidades,

incluindo aquelas de importincia sistémica, bem como conferir maior eficacia

dos mercados de valores mobilidrios e instrumentos derivados.

A presente Anteproposta de Lei tem em vista a concretizacio dos seguintes

objectivos, designadamente:

1.

1.

iii.

A unificacio e simplificacio do regime juridico aplicavel as
Empresas Financeiras de Investimento, correspondendo, de forma
adequada, as caracteristicas e especificidades destas entidades e
reflectindo a natureza das actividades por elas desenvolvidas e o
respectivo papel no funcionamento do mercado;

O reforco de competitividade do mercado e das empresas nacionais,
sendo adoptada uma abordagem coerente e proporcional do quadro
normativo nacional;

A desburocratizacio do processo de autorizacio para constituicdo e
de registo para o exercicio de actividades das Empresas Financeiras

de Investimento;



iv. O reforco da supervisio prudencial das Empresas Financeiras de
Investimento, assegurando maior autonomia da CMC no exercicio

dos seus poderes de supervisio a estas entidades.

III. SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

A presente Anteproposta de Lei contém 114 artigos, desenvolvidos em 9
capitulos, designadamente:
Capitulo I - Disposicoes Gerais;
Capitulo II - Caracteristicas Societdrias, Firma e Capital Social;
Capitulo III - Acesso a Actividade;
Capitulo IV - Exercicio da Actividade;
Capitulo V - Supervisao, Cooperacao e Regulamentacio;
Capitulo VI - Intervenciao Correctiva;
Capitulo VII - Fusio, Cisao, Transformacio, Dissolucio e Liquidacio;
Capitulo VIII - Regime Sancionatdrio;

Capitulo IX - Disposicoes Transitorias e Finais.

IV. SUMARIO A PUBLICAR NO DIARIO DA REPUBLICA

Eis o sumario que devera constar da 1.2 Série do Diario da Republica (DR):
"Lei n.°..../2026:

— Aprova o Regime Juridico Aplicdvel as Empresas Financeiras de Investimento.
Rewoga toda a legislacdo que contraria o disposto no presente Diploma, nomeadamente,
o Decreto Legislativo Presidencial n.o 5/13, de 9 de Outubro — Regime Juridico das
Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios e o Decreto Legislativo
Presidencial n.°c 2/17, de 9 de Agosto — Regime Juridico das Sociedades Gestoras de

Patriménios.”



V. NECESSIDADE DA FORMA PROPOSTA PARA O DIPLOMA

A presente iniciativa legislativa ¢ exercida pelo Presidente da Republica sob a
forma de Proposta de Lei, ao abrigo da alinea j) do artigo 120.° e do n.° 4 do
artigo 167.°, todos da Constituicio da Republica de Angola (CRA), alterada e
republicada pela Lei n.c 18/21, de 16 de Agosto, De Revisio Constitucional.

A Assembleia Nacional aprova a presente Proposta de Lei nos termos das
disposicdes combinadas da alinea b) do artigo 161.°, do n.° 2 do artigo 165.°
e da alinea d) do n.° 2 do artigo 166.°, todas da Constituicio da Republica de
Angola.

VI. ACTUAL ENQUADRAMENTO JURIDICO DA MATERIA
OBJECTO DO DIPLOMA

A. Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes

Financeiras

Nos termos do n.° 1 do artigo 7.° da referida Lei:

“1. Para efeitos do disposto no presente Regime Juridico, sdo Instituicées Financeiras:
a) As Instituicées Financeiras Bancdrias;
b) As Instituicoes Financeiras ndo Bancdrias; e

c) Outras que sejam como tais qualificadas por lei.”

Nos termos do n.° 4 do artigo 7.°© da mesma Lei:

“4. Sao Instituicées Financeiras ndo Bancdrias ligadas ao Mercado de Capitais e
ao Investimento, sujeitas a supervisdo do Organismo de Supervisdo e Regulacdo do
Mercado de Valores Mobilidrios:

a) Sociedades Corretoras de Valores Mobilidrios;

b) Sociedades de Investimento;

c) Sociedades Distribuidoras de Valores Mobilidrios;
_9.



d) Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo;
e) Sociedades Gestoras de Patriménios; e

f)  Outras sociedades comerciais que sejam como tal qualificadas por lei.”

B. Coédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.c 22/15, de 31
de Agosto

Nos termos do n.° 1 do artigo 1.°© do Codigo dos Valores Mobilidrios:

“l. O presente Cddigo estabelece o regime juridico do Mercado de Valores
Mobilidrios e Instrumentos Derivados, regulando o regime de supervisdo e regulacdo,
os valores mobilidrios, os emitentes, as ofertas publicas de valores mobilidrios, os
mercados regulamentados e respectivas infra-estruturds, os prospectos, 0s servicos e
actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados, bem

como o respectivo regime sancionatério.”

Nos termos do n.° 1 do artigo 316.° do mesmo Coédigo:

“1. Sao servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos

derivados:

a) A recepcdo e a transmissdo de ordens por conta de outrem;

b) A execucdo de ordens por conta de outrem,;

c) A gestdo de carteiras por conta de outrem,;

d) A consultoria para investimento, incluindo a elaboracdo de estudos,
andlise financeira e outras recomendacdes genéricas;

e) A tomada firme e a colocacdo com ou sem garantia em oferta priblica de
distribuicdo;

f) A assisténcia em oferta publica relativa a valores mobilidrios;

g) A negociacdo por conta prépria, incluindo a contratacdo de instrumentos
derivados como actividade profissional;

h) O registo e o depdsito de valores mobilidrios e instrumentos derivados,
bem como os servicos relacionados com a sua guarda, como a gestdo de

tesouraria ou de garantias;
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i) A concessdo de crédito, incluindo o empréstimo de valores mobilidrios,
destinado exclusivamente a realizacdo de operacoes sobre walores
mobilidrios e instrumentos derivados em que intervém a entidade
concedente de crédito;

i) A consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia industrial e
questoes conexas, bem como sobre a fusdo e a aquisicdo de empresas;

k) Os servicos de cambios e o aluguer de cofresfortes, destinados

exclusivamente a prestacdo de servicos de investimento.”

Nos termos do n.° 1 do artigo 317.° do mesmo Codigo:

“1. S6 os agentes de intermediacdo podem exercer, a titulo profissional, servicos e
actividades de investimento em wvalores mobilidrios e instrumentos derivados, com
excepcdao do disposto no presente titulo quanto ao exercicio da actividade de
consultoria para investimento e andlise financeira por consultores auténomos e

analistas auténomos.”

Nos termos do artigo 321.° do mesmo Cédigo:

“O exercicio profissional de qualquer servico ou actividade de investimento em

valores mobilidrios e instrumentos derivados depende:

a) De autorizacdo concedida pela autoridade competente;

b) De registo prévio no Organismo de Supervisdo e Regulacdo do Mercado
de Valores Mobilidrios.

C. Decreto Legislativo Presidencial n.c 5/13, de 9 de Outubro - Regime
Juridico das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Valores

Mobiliarios
Nos termos do n.° 1 do artigo 1.° do referido Diploma:

“1. O presente Diploma visa regular a actividade das sociedades corretoras e das
sociedades distribuidoras de valores mobilidrios que se regem pelas normas dele

constantes e pelas disposicoes aplicdveis da Lei n.c 12,/05, de 23 de Setembro — dos
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Valores Mobilidrios e da Lei n.c 13/05, de 30 de Setembro, das Instituicdes

Financeiras.”

D. Regulamento da CMC n.° 2/25, de 24 de Junho, sobre os Agentes de

Intermediacio e Servicos de Investimento

Nos termos do n.° 1 do artigo 1.° do referido Regulamento:

“O presente Diploma regula o processo de autorizacdo para constituicdo e de registo
para inicio de actividade das instituicdes financeiras ndo-bancdrias ligadas ao
mercado de capitais e ao investimento, os deveres que lhes sdo aplicdveis, o exercicio

da sua actividade e organizacdo, bem como a respectiva supervisdo.”

VII. LEGISLACAO A REVOGAR

Sio revogadas todas as disposicoes que contrariem o disposto no presente
Diploma, nomeadamente, o Decreto Legislativo Presidencial n.c 5/13, de 9
de Outubro - Regime Juridico das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de
Valores Mobilidrios, o Decreto Legislativo Presidencial n.c 2/17, de 9 de
Agosto - Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Patrimonios, bem como
os n.” 54, 60 e 64 do artigo 3.° e as alineas a), c) e e) do n.° 4 do artigo 7.°,
ambos da Lei n.°c 14/21, de 19 de Maio, Lei do Regime Geral das Instituicoes

Financeiras.

VIII. NOTA PARA A COMUNICACAO SOCIAL
Eis a nota que se sugere para os 6rgaos de comunicacio social:

“O Presidente da Republica aprovou, em sessdo do Conselho de Ministros, a
Proposta de Lei do Regime Juridico das Empresas Financeiras de Investimento, que visa
unificar e simplificar o regime juridico aplicdvel aos agentes de intermediacdo,
aumentar a competitividade no mercado de valores mobilidrios e instrumentos derivados
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e reforcar a supervisdo prudencial das Empresas Financeiras de Investimento,
assegurando maior autonomia da CMC no exercicio dos seus poderes de supervisdo a

estas entidades.”
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Considerando que os servicos e actividades de investimento no mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivados foram sendo desenvolvidas,
essencialmente, pelas sociedades corretoras de valores mobilidrios e pelas
sociedades distribuidoras de valores mobilidrios, e que apesar do seu
importante papel no funcionamento do mercado apresentam, actualmente,
um quadro regulatério desajustado face a necessidade de assegurar maior

eficiéncia no funcionamento do mercado de capitais angolano;

Havendo, assim, a necessidade de se conceber o quadro regulatorio para
as Empresas Financeiras de Investimentos, enquanto entidades que passam a
estar habilitadas a prestar os servicos e actividades de investimentos em valores
mobiliarios e instrumentos derivados, bem como a gestido individualizada de
patrimonios, em substituicio das sociedades corretoras de valores mobilidrios,
sociedades distribuidoras de valores mobilidrios e sociedades gestoras de

patrimonios;

Convindo assegurar um regime prudencial eficiente e aperfeicoado
aplicavel as Empresas Financeiras de Investimento, por via da instituicio de
um solido quadro regulatério e de supervisio adequados a estas entidades,
bem como garantir maior certeza, adequacido e proporcionalidade das regras
aplicaveis, que correspondam, de forma mais adequada, as caracteristicas e

especificidades destas entidades;
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Tendo em conta a necessidade de evitar duplicacdes e sobreposicoes em
termos de objecto social das instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao
mercado de capitais e ao investimento, consagrando-se um regime juridico
proprio das Empresas Financeiras de Investimento capaz de garantir a
autonomizacio da supervisio prudencial, maior seguranca e maior solidez

para estas instituicdes financeiras;

A Assembleia Nacional aprova, por mandato do povo, nos termos das
disposicdes combinadas da alinea b) do artigo 161.°, do n.° 2 do artigo 165.°
e da alinea d) do n.° 2 do artigo 166.°, todas da Constituicio da Republica de

Angola, a seguinte:

LEI DO REGIME JURIDICO DAS EMPRESAS FINANCEIRAS DE
INVESTIMENTO

CAPITULO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 1.°
(Objecto)

O presente Diploma estabelece o regime juridico das Empresas

Financeiras de Investimento.

ARTIGO 2.°
(Ambito de aplicaciio)

1. O presente Regime Juridico aplica-se:

a) As Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola que
exercam ou pretendam exercer a sua actividade em territorio
nacional;

b) Aos correspondentes das Empresas Financeiras de Investimento

referidas na alinea anterior;
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c) As filiais, sucursais e escritérios de representacio de Empresas

Financeiras de Investimento com sede no estrangeiro que exercam

ou pretendam exercer a sua actividade em territorio angolano;

d) As filiais, sucursais e escritérios de representacio de Empresas

Financeiras de Investimento com sede em Angola que exercam ou

pretendam exercer a sua actividade fora do territorio angolano;

e) As empresas-mie das Empresas Financeiras de Investimento.

2. O presente Regime Juridico aplica-se, igualmente, as sociedades gestoras de

participacdes sociais, quando as participacdes detidas, directa ou

indirectamente, lhes confiram a maioria dos direitos de voto em uma ou

mais Empresas Financeiras de Investimento.

Excluem-se do ambito de aplicacio do presente Regime Juridico as

entidades autorizadas a exercer, exclusivamente e de forma auténoma, as

actividades de consultoria para investimento e de analise financeira, as

quais se regem por legislacio propria.

ARTIGO 3.°

(Detinicoes)

Para efeitos do disposto no presente Regime Juridico, entende-se por:

a) «Controlo», a relacio de dominio entre uma empresa-mae e uma filial,

b)

nos termos do artigo 469.° da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro, Lei
das Sociedades Comerciais;

«Correspondente», a pessoa singular ou colectiva que representa e presta
servicos inerentes a actividade da Empresa Financeira de
Investimento em instalacoes ndo pertencentes a esta, em

conformidade com os termos contratuais previamente acordados;

c) «Direccdo de topo», as pessoas singulares que exercem funcdes executivas

e que sio responsdveis pela gestio corrente da entidade, prestando
contas perante o 6rgio de administracdo, incluindo pela execucio das
politicas relativas & distribuicio de servicos e produtos aos clientes

pela empresa e pelo seu pessoal;

_25-



d) «<Empresa Financeira de Investimento», a instituicio financeira nio
bancaria ligada ao mercado de capitais e ao investimento que tem
como objecto exclusivo a prestacio de servicos e actividades de
investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados,
previstos no Cédigo dos Valores Mobiliarios, bem como a gestiao
individualizada de patrimonios, o exercicio da funcio de depositario
de organismos de investimento colectivo e demais servicos e
actividades previstos por Lei;

e) «<Empresamde», uma empresa que, nio sendo uma instituicio
financeira sujeita a supervisio do Banco Nacional de Angola ou do
Organismo de Supervisao da Actividade Seguradora, controla uma ou
mais empresas financeiras de investimento suas filiais.

f) «Filial», uma empresa dominada por uma empresa-mie, nos termos
dos artigos 469.° e 481.°, ambos da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro,
Lei das Sociedades Comerciais;

g) «Funcées de gestdo relevantes»:

i) As funcoes de gestdo de riscos, de compliance e auditoria
interna;

ii) Outras funcdes que confiram influéncia significativa na gestao
da Empresa Financeira de Investimento e que esta ou o
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios como tal qualifiquem, atendendo a natureza,
dimensao e complexidade dos riscos inerentes a respectiva
actividade.

h) «Fundos préprios adicionais», os elementos que, nio integrando os
fundos préprios principais, relevam para o calculo do capital de uma
Empresa Financeira de Investimento, nomeadamente, (i) as accoes
preferenciais resgativeis ou remiveis, (ii) os fundos e provisdes
genéricas para a cobertura de potenciais perdas ou contingéncias
futuras, (iii) a divida subordinada, (iv) os lucros nido realizados
provenientes de activos ou operacdes de cobertura e (v) outros
instrumentos similares.

i) «Grupo», uma empresa-mie e todas as respectivas filiais;
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i) «Grupo de Empresas de Financeiras de Investimento», sociedades coligadas,
nos termos da Lei n.°c 1/04, de 13 de Fevereiro, Lei das Sociedades
Comerciais, que tenham por sociedade mae uma Empresa Financeira
de Investimento;

k) «Instituicdo financeira bancdria», uma empresa qualificada como tal na
Lei n.o 14/21, de 19 de Maio, Lei do Regime Geral das Instituicoes
Financeiras;

1) «Instituicdo financeira», uma empresa qualificada como tal na Lei n.°
14/21, de 19 de Maio, Lei do Regime Geral das Instituicoes
Financeiras;

m) «Instrumentos derivados», os instrumentos financeiros definidos como
tal no Codigo dos Valores Mobilidrios e demais disposicoes
regulamentares aplicaveis;

n) «Mecanismo de reducdo», o regime através do qual a Empresa Financeira
de Investimento pode reduzir total ou parcialmente o montante da
remuneracio variavel que haja sido objecto de diferimento e cujo
pagamento ainda ndo constitui um direito adquirido;

0) «Mecanismo de reversdo», o regime através do qual a Empresa Financeira
de Investimento retém o montante da remuneracdo variavel e cujo
pagamento ja constitui um direito adquirido;

p) «Participagdo qualificada», uma participacio directa ou indirecta numa
empresa que represente percentagem igual ou superior a 10% do
capital social ou dos direitos de voto da empresa participada ou que
permita exercer influéncia significativa na gestio da mesma, sendo
aplicaveis os critérios de calculo e imputacio previstos no Codigo dos
Valores Mobiliarios;

q) «Risco sistémico», um risco de perturbacio do sistema financeiro,
susceptivel de casuar consequéncias negativas graves para o sistema
financeiro e para a economia real;

1) «Sucursaly, estabelecimento principal, em Angola, de uma Empresa
Financeira de Investimento com sede no estrangeiro ou
estabelecimento, no exterior, de uma Empresa Financeira de

Investimento com sede em Angola que, desprovido de personalidade
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juridica, efectua, directamente, operacdes inerentes a actividade da

sede.

ARTIGO 4.°

(Regime subsidiario)

. As Empresas Financeiras de Investimento e as respectivas filiais ou
sucursais sao agentes de intermediacio, sendo-lhes, igualmente, aplicivel o
disposto no Codigo dos Valores Mobilidrios e demais legislacao nacional
em tudo o que nio for contrario ao disposto no presente Regime Juridico.
. As Empresas Financeiras de Investimento regem-se, subsidiariamente,
pelas disposicoes aplicaveis da Lei n.c 14/21, de 19 de Maio, Lei do Regime
Geral das Instituicdes Financeiras e pela Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro,
Lei das Sociedades Comercias.

. As Empresas Financeiras de Investimento autorizadas a exercer a funcio
de depositiario de organismos de investimento colectivo regem-se pelas
disposicdes aplicaveis do Decreto Legislativo Presidencial n.c 7/13, de 11
de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento

Colectivo.

CAPITULO II

Caracteristicas Societarias, Firma e Capital Social

ARTIGO 5.°

(Caracteristicas societarias)

. As Empresas Financeiras de Investimento adoptam a forma de sociedade
anonima pluripessoal, sendo o capital social representado por accoes
nominativas e escriturais.

. As Empresas Financeiras de Investimento tém a sede da administracao

principal e efectiva em Angola.

ARTIGO 6.°
(Firma ou denominacéo social)
28 -



. As Empresas Financeiras de Investimento incluem na sua firma ou
denominacio social a expressdo «Empresa Financeira de Investimento» ou
a abreviatura «EFI», as quais ndo podem ser usadas por outras entidades.
Somente as Empresas Financeiras de Investimento estio autorizadas a
incluir na sua denominacio, marca e logotipo, bem como usar no exercicio
da sua actividade, inclusive em campanhas publicitarias, expressoes e
simbolos que possam sugerir a actividade propria das Empresas Financeiras
de Investimento.

. As expressoes e simbolos referidos no nimero anterior sio sempre usados
de modo a nao induzir o publico em erro quanto a Empresa Financeira de

Investimento.

ARTIGO 7.°
(Capital social)

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios fixa, por regulamento, o capital social minimo das Empresas
Financeiras de Investimento.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode ainda, por regulamento, sujeitar a pratica de
determinados actos a verificacio de certo montante de capital social ou
patrimonio liquido da sociedade.

O capital social da Empresa Financeira de Investimento ¢ integralmente
subscrito e realizado em dinheiro na data da sua constituicio.

. No acto de subscricio do capital, quando este for superior ao capital social

minimo, e no dos seus aumentos, ¢ exigida a realizacio de, pelo menos,

50% do montante subscrito que ultrapassa o capital minimo, devendo o

remanescente deste montante, inicial ou aumentado, estar realizado

integralmente no prazo de seis meses a contar da data da constituicao da

Empresa Financeira de Investimento ou da data da subscricio do aumento

de capital.

. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores

Mobiliarios pode estabelecer, por regulamento, os termos e condicdes das

-29.



subscricdes a que se refere o numero anterior, quando sejam efectuadas
com titulos emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo Banco Nacional de

Angola.

6. Os aumentos de capital social podem decorrer da incorporacio de reservas
ou novas entradas em dinheiro, segundo os termos e condicdes a serem
definidos pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios.

7. As Empresas Financeiras de Investimento constituidas por modificacio do
objecto de uma sociedade, por fusio de duas ou mais, ou por cisao, devem
ter, no acto da constituicio, capital social ndo inferior ao minimo

estabelecido nos termos do disposto no n.° 1 do presente artigo.

ARTIGO 8.°

(Fundos proprios)

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios estabelece, por regulamento, no Ambito da supervisio prudencial
das Empresas Financeiras de Investimento, a adequacio de capital, incluindo
a definicdo de um ricio de solvabilidade, dos instrumentos a considerar para
a composicio dos fundos proprios adicionais, dos requisitos de fundos
proprios em funcio dos riscos assumidos e demais requisitos prudenciais a
observar, sem prejuizo das competéncias do Banco Nacional de Angola, para
as instituicdes financeiras de relevancia sistémica, nos termos previstos na Lei

n.° 14/21, de 19 de Maio, Lei do Regime Geral das Instituicdes Financeiras.

CAPITULO 111

Acesso a Actividade
SECCAO 1

Processo de Autorizacio e Alteracdes Estatutarias de Empresas Financeiras

de Investimento para o Exercicio de Actividade no Territorio Angolano
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SUBSECCAO 1

Autorizacio para o Exercicio de Actividade no Territério Angolano

ARTIGO 9.°

(Autorizacio)

1. O inicio de actividade das Empresas Financeiras de Investimento em
Angola depende de autorizacdo prévia do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. A autorizacdo define os servicos e actividades de investimento que a
Empresa Financeira de Investimento estd autorizada a prestar ou exercer.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios verifica, no momento da autorizacio e antes do inicio de
actividade, a existéncia dos mecanismos e sistemas de controlo interno,
com possibilidade de fiscalizacao periodica.

4. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios estabelece, por regulamento, os elementos necessarios a
instrucio do pedido de autorizacio de Empresas Financeiras de

Investimento em Angola.

ARTIGO 10.°

(Requisitos da autorizacio)

A autorizacio para o exercicio de actividade de uma Empresa Financeira

de Investimento depende da verificacio dos seguintes requisitos:

a) Adoptar o tipo de sociedade previsto no presente Regime Juridico;

b) Ter por objecto exclusivo o exercicio de servicos e actividades de
investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados,
previstos no Cédigo dos Valores Mobiliarios, bem como a gestio
individualizada de patrimonios, o exercicio da funcio de depositario
de organismos de investimento colectivo e demais servicos e
actividades previstos por Lei;

c) Ter a sede e administracao principal e efectiva em Angola;
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d) Serem iddneas as pessoas singulares e colectivas que detenham, directa
ou indirectamente, participacdes qualificadas, bem como os
respectivos beneficidrios;

e) Demonstrar a capacidade econdomico-financeira dos socios ou
accionistas;

f) Dispor de um capital social ndo inferior ao estabelecido pelo
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios, nos termos do presente Regime Juridico;

g) Integrar nos seus orgaos de administracio e fiscalizacao titulares que
preencham os requisitos legais de adequacio;

h) Possuir um sistema de governo societario robusto, adequado, eficaz e
proporcional a natureza, dimensio e complexidade dos riscos

inerentes ao modelo de negdcios e as actividades desenvolvidas.

ARTIGO 11.°

(Transparéncia e divulgacdo de beneficiarios efectivos)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem garantir a divulgacio
publica e acessivel dos dados essenciais relativos a sua constituicio,
estrutura societaria e alteracoes relevantes.

2. Sem prejuizo do disposto em legislacio especial, as Empresas Financeiras
de Investimento devem identificar e divulgar publicamente os beneficiarios

efectivos, para além dos titulares formais de participacoes qualificadas.

ARTIGO 12.°

(Consulta prévia de autoridades de supervisio)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios consulta, previamente a concessao de autorizacio:

a) O Banco Nacional de Angola, se a autorizacio respeitar a Empresa

Financeira de Investimento filial de uma instituicio financeira

bancaria sujeita a sua supervisio ou filial da empresa-mae de uma

instituicao financeira bancdria;
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b) O Organismo de Supervisio da Actividade Seguradora, se a
autorizacio respeitar a Empresa Financeira de Investimento filial de
uma empresa de seguros sujeita a sua supervisio ou filial da empresa-
mie de uma empresa de seguros;

c) As autoridades de supervisio de outros Estados, se a autorizacdo
respeitar 3 Empresa Financeira de Investimento filial de uma empresa
financeira de investimento ou equiparada com sede no estrangeiro.

2. A consulta prévia prevista no numero anterior incide, em especial, sobre a
adequacdo dos accionistas e a idoneidade e experiéncia profissional dos
membros dos o6rgios de administracio da Empresa Financeira de
Investimento a constituir e das pessoas envolvidas na gestio de outra
entidade do mesmo grupo, devendo o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios e as referidas autoridades

trocar todas as informacoes relevantes.

ARTIGO 13.°

(Decisao)

1. A decisio ¢ notificada pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios aos interessados no prazo de 60 dias a
contar da recepcio do pedido ou da recepcio das informacoes
complementares solicitadas por este.

2. O prazo previsto no numero anterior nio pode exceder a seis meses,
contados da data da apresentacio inicial do pedido.

3. A falta de decisdo no prazo referido no n.° 1 ou a falta de notificacio da
decisio ao requerente nio constitui deferimento tacito do pedido de
autorizacao.

4. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios realiza o registo oficioso das Empresas Financeiras de
Investimento devidamente autorizadas, sendo possivel consultar esse
registo através do Sistema de Difusio de Informacio do Organismo de

Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios.
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ARTIGO 14.°

(Recusa de autorizacio)

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios recusa a autorizacio quando:

a) O pedido nao tiver sido instruido com todos os documentos e
elementos necessarios;

b) O conteudo dos elementos que instruem o pedido ndo cumpre os
critérios de qualidade da informacio;

c) A Empresa Financeira de Investimento nido observe os requisitos
gerais de autorizacio;

d) A supervisio da Empresa Financeira de Investimento a constituir ¢
inviabilizada ou gravemente prejudicada por uma relacio estreita
entre esta e outras pessoas singulares ou colectivas;

e) A supervisio da Empresa Financeira de Investimento a constituir ¢
inviabilizada ou prejudicada pela legislacio ou regulacio do pais de
origem de empresas com as quais mantém relacdes de grupo, ou por

dificuldades inerentes a sua aplicacio.

ARTIGO 15.°

(Caducidade da autorizacio)

1. A autoriza¢io da Empresa Financeira de Investimento caduca se esta nio
iniciar a sua actividade no prazo de 12 meses contados da data de concessiao
da autorizacio.

2. Mediante pedido fundamentado da Empresa Financeira de Investimento,
o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios pode, por uma tnica vez, estender por até seis meses o prazo

referido no numero anterior.

ARTIGO 16.°

(Revogaciao da autorizacio)
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1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios revoga a autorizacio da Empresa Financeira de Investimento,
caso se verifique uma das seguintes situacoes:

a) A Empresa Financeira de Investimento renunciar expressamente a
autorizacio, excepto em caso de dissolucao voluntéria;

b) A Empresa Financeira de Investimento nio tiver prestado quaisquer
servicos e actividades de investimento nos 12 meses precedentes a
revogacao;

c) A Empresa Financeira de Investimento tiver obtido a autorizacio
mediante a prestacio de falsas declaracoes ou outros expedientes
ilicitos, independentemente das sancdes penais que ao caso
couberem;

d) A Empresa Financeira de Investimento deixar de satisfazer as
condicoes em que foi concedida a autorizacio;

e) A ocorréncia de irregularidades graves no sistema de governo
societario, na organizacio contabilistica ou no sistema de controlo
interno da Empresa Financeira de Investimento;

f) A Empresa Financeira de Investimento nio poder honrar os seus
compromissos, em especial quanto a seguranca dos fundos que lhe
tiverem sido confiados;

g) A Empresa Financeira de Investimento deixar de cumprir os requisitos
prudenciais que lhe sio aplicaveis;

h) A Empresa Financeira de Investimento incumprir, de forma grave ou
reiterada, as disposicoes relativas a sua actividade ou os seus
documentos constitutivos;

i) O interesse dos investidores ou a defesa do mercado o justificar.

2. Com a revogacdo da autorizacdo cessa imediatamente a habilitacio para a
Empresa Financeira de Investimento exercer os servicos e actividades de
investimento autorizados, seguindo-se a transformacido para o exercicio de
actividades ndo financeiras ou o respectivo regime de liquidacio.

3. O registo da transformacio para o exercicio de actividades ndo financeiras

deve ser efectivado no prazo de 60 dias.
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ARTIGO 17.°

(Alteraciao do Ambito da autorizacio)

1. As Empresas Financeiras de Investimento que pretendam ampliar ou
reduzir o Ambito da sua autorizacio:

a) Comunicam ao Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios a rentincia parcial a autorizacio relativamente ao
servico ou 2 actividade que pretendam deixar de exercer;

b) Submetem ao Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios um pedido de ampliacio da autorizacio inicial.

2. O pedido de autorizacdo para ampliacio e a comunicacio de reducio da
autorizacio inicial observam o disposto no artigo 13.° e ¢ instruido com os
seguintes elementos:

a) A identificacao dos servicos e actividades que a Empresa Financeira de
Investimento se propde desenvolver ou reduzir;

b) O plano pormenorizado sobre o modo de descontinuidade da
actividade, em caso de reducio de actividade;

¢) A fundamentacio do pedido;

d) A identificacio e versio modificada dos documentos e elementos
referidos no pedido de autorizacio inicial que devem ser objecto de
modificacio.

3. Recebido o pedido referido na alinea b) do n.° 1 completamente instruido,
o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios notifica o requerente da sua decisao no prazo referido no artigo
13.0,

4. Sem prejuizo do disposto no n.° 1, a introducio de alteracoes relevantes
nos requisitos da autorizacio das Empresas Financeiras de Investimento,
bem como nas disposicoes contratuais relativas & denominacio social e a
reducio do capital social deve observar o seguinte procedimento:

a) As Empresas Financeiras de Investimento notificam previamente ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores

Mobiliarios do projecto de alteracdes;
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b) O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode opor-se ou impor restricoes a alteracdes substanciais
aos requisitos de autorizacio de Empresas Financeiras de
Investimento, bem como a modificacdes no contrato de sociedade
relativas & denominacio social e a reduciao do capital social, no prazo
de 30 dias a contar da recepcao da notificacio;

c) Caso se justifique, o Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios pode prorrogar o prazo por mais 30
dias, desde que notifique a Empresa Financeira de Investimento antes
de terminado o prazo inicial;

d) Se o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios ndo se opuser expressamente s alteracoes notificadas nos
termos da alinea a) nos prazos referidos nas alineas b) e ¢), as

alteracdes notificadas consideram-se autorizadas.

SUBSECCAO II

Alteracdes Estatutarias de Empresas Financeiras de Investimento

ARTIGO 18.°

(Alteracoes estatutarias em geral)

1. Estio sujeitas a prévia autorizacio do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios, as alteracoes ao contrato de
sociedade das Empresas Financeiras de Investimento, relativas aos aspectos
seguintes:

a) Denominacio social;

b) Objecto social;

c) Local da sede;

d) Capital social;

e) Criacio de categorias de accoes ou alteracio das categorias existentes;
f) Estrutura da administracio ou da fiscalizacio;

g) Alteracio da distribuicio de competéncias dos orgios de

administracao ou de fiscalizacdo, nos termos permitidos por lei; e

-37 -



h) Fusdo, cisdo ou dissolucio.
2. As alteracdes ao contrato e a dissolucio voluntiria das Empresas
Financeiras de Investimento estio sempre sujeitas a escritura publica, a
qual ndo pode ser celebrada antes de obtida a autorizacio do Organismo

de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios.

ARTIGO 19.°

(Dissolucio voluntaria)

1. A dissolucio voluntaria de Empresas Financeiras de Investimento esta
sujeita a prévia autorizacdo do Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios.

2. A proposta de dissolucio voluntiria de uma Empresa Financeira de
Investimento deve ser informada ao Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobiliarios com uma antecedéncia minima de 90
dias em relacdo a data prevista para a sua efectivacio.

3. Do projecto de dissolucio referido no numero anterior deve constar um

plano pormenorizado de liquidacio e a identificacio dos liquidatarios.

SECCAO II
Autorizacio e Actividade no Estrangeiro de Empresas Financeiras de

Investimento com Sede no Territorio Angolano

ARTIGO 20.°

(Autorizacdo prévia)

As Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola podem
constituir filiais ou estabelecer sucursais ou escritorios de representacio no

estrangeiro, mediante autorizacio do Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobilidrios.

ARTIGO 21.°
(Procedimento de autorizacio para a constituicio no estrangeiro de filial
de Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola)
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1. A constituicio no estrangeiro de filial de Empresas Financeiras de
Investimento com sede em Angola observa o seguinte procedimento:

a) A Empresa Financeira de Investimento submete o pedido de
autorizacio do seu projecto ao Organismo de Supervisio e Regulaciao
do Mercado de Valores Mobilidrios;

b) O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode recusar o pedido com fundado motivo,
nomeadamente, por a situacdo financeira da Empresa Financeira de
Investimento ser inadequada ao projecto;

c) O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios deve pronunciarse no prazo de 90 dias, a contar da
recepcio do pedido de autorizacido referido na alinea a).

2. O pedido de autorizacio para a constituicio no estrangeiro de filial de
Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola ¢ instruido

nos termos regulamentados pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do

Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 22.°

(Procedimento de autorizacio para o estabelecimento no estrangeiro de

sucursal de Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola)

1. O estabelecimento no estrangeiro de sucursal de Empresas Financeiras de
Investimento com sede em Angola observa o seguinte procedimento:

a) A autorizacio define os servicos e actividades de investimento que a
sucursal da Empresa Financeira de Investimento esta autorizada a
prestar ou exercer;

b) O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode opor-se a abertura de sucursal no exterior se houver
razdes fundamentadas, como estruturas administrativas ou
financeiras inadequadas, dificuldades de controlo e inspeccio da
sucursal, ou regimes legais incompativeis com o de Angola;

c) A decisio ¢ fundamentada e notificada a Empresa Financeira de

Investimento interessada no prazo de 90 dias;
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d) Findo o prazo referido na alinea anterior sem que o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios se tenha
pronunciado, presume-se que a pretensio foi recusada.

2. O requerimento de autorizacio inclui os seguintes elementos:

a) O pais onde se propode estabelecer a sucursal;

b) Programa de actividades que descreva o tipo de operacdes a realizar;

c) Estrutura organizativa e a identificacio dos responsaveis pela gestao da
sucursal.

O pedido de autorizacio para o estabelecimento no estrangeiro de sucursal
de Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola ¢ instruido
nos termos regulamentados pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios.

Quando a Empresa Financeira de Investimento ja possua uma sucursal no
exterior, a abertura de novos estabelecimentos nesses paises exige apenas
que o novo endereco seja comunicado ao Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios.

. A Empresa Financeira de Investimento comunica ao Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, com 30 dias
de antecedéncia, a modificacio de qualquer dos elementos referidos nas

alineas b) e ¢) do n.° 2 do presente artigo.

ARTIGO 23.°

(Geréncia da sucursal e operacdes autorizadas)

. A gestdo corrente da sucursal estabelecida no estrangeiro é confiada a um
minimo de dois gerentes, sujeitos a todos os requisitos exigidos aos
membros do orgio de administracio das Empresas Financeiras de
Investimento.

. A sucursal estabelecida no estrangeiro s pode efectuar operacdes que a
Empresa Financeira de Investimento esteja autorizada a realizar e que

constem do programa de actividades.
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SECCAO III
Correspondentes de Empresas Financeiras de Investimento com Sede no

Territorio Angolano

ARTIGO 24.°

(Actividade do correspondente)

1. A Empresa Financeira de Investimento pode celebrar contrato para o
exercicio da actividade de correspondente com qualquer pessoa singular
ou colectiva que seja considerada, para efeitos da Lei Cambial, como
residente cambial, na prestacio dos seguintes servicos:

a) Prospeccio profissional de investidores, sem solicitacio prévia,
realizada fora do estabelecimento da Empresa Financeira de
Investimento, visando contratos de intermediacio financeira ou
obtencido de informacdes sobre clientes actuais ou potenciais;

b) Realizacio de campanhas de publicidade dirigidas a contratacio de
servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados para a Empresa Financeira de Investimento;

¢) Encaminhamento de pedidos de contratacio de servicos e actividades
de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados para
a Empresa Financeira de Investimento.

2. A actividade do correspondente ¢ efectuada fora do estabelecimento da
Empresa Financeira de Investimento, nomeadamente quando:

a) Exista comunicacio a distincia, feita directamente para quaisquer
pessoas por correspondéncia, telefone, fax, correio electréonico ou
redes sociais;

b) Exista contacto directo entre o correspondente e o investidor em
qualquer outro local diferente das instalacoes da Empresa Financeira

de Investimento.

ARTIGO 25.°

(Regulamentacio)
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O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios elabora a regulamentacio necessaria ao exercicio da actividade por

correspondentes.

SECCAO IV
Autorizacio e Actividade em Angola de Filiais e Sucursais de Empresas

Financeiras de Investimento com Sede no Estrangeiro

ARTIGO 26.°

(Aplicacao do Direito angolano)

A actividade em territorio angolano de filiais e sucursais de Empresas
Financeiras de Investimento com sede no estrangeiro rege-se pelo Direito

angolano.

ARTIGO 27.°

(Autorizacdo prévia)

1. As Empresas Financeiras de Investimento com sede no estrangeiro que
pretendam prestar servicos e actividades de investimento em Angola
podem estabelecer filiais ou sucursais, mediante autorizacio do Organismo
de Supervisiao e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios.

2. Para efeitos do namero anterior, o Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobilidrios tem em conta se:

a) Os servicos e actividades de investimento para os quais a Empresa
Financeira de Investimento solicita autorizacio estdo sujeitos a
autorizacio e supervisio no pais em que esta estabelecida e se essa
Empresa Financeira de Investimento esta devidamente autorizada;

b) A autoridade competente do pais em que a empresa esta estabelecida
aplica as recomendacdes do Grupo de Acciao Financeira no ambito
da prevencio e combate ao branqueamento de capitais,
financiamento do terrorismo e proliferacio de armas de destruicao

em massa;
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c) O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios e as autoridades de supervisio competentes do pais em
que a empresa estd estabelecida dispdem de acordos de cooperaciao
que regem, nomeadamente, a troca de informacdes para preservar a
integridade do mercado e proteger os investidores;

d) Estao verificados os requisitos de adequacdo previstos no presente
Regime Juridico;

e) O capital inicial a disposicao da sucursal ¢ suficiente;

f) A Empresa Financeira de Investimento pertence a um sistema de
indemnizacio dos investidores autorizado ou reconhecido no pais
onde tem a sua sede;

g) A Empresa Financeira de Investimento demonstra que cumpre os
deveres previstos no Cédigo dos Valores Mobiliarios, nomeadamente
em matéria de organizacio e exercicio de actividade, bem como

tratamento e execucdo de ordens de clientes.

ARTIGO 28.°
(Procedimento de autorizacio para o estabelecimento de filial ou sucursal

de Empresas Financeiras de Investimento com sede no estrangeiro)

1. Ao estabelecimento em Angola de filial ou sucursal de uma Empresa
Financeira de Investimento com sede no estrangeiro aplica-se o disposto
no n.° 4 do artigo 9.° e nos artigos 15.2e 17.°.

2. Sem prejuizo dos elementos referidos no n.° 4 do artigo 9.°, a Empresa
Financeira de Investimento referida n.© 1 do artigo anterior presta ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios
as seguintes informacdes:

a) A designacio da autoridade responsavel pela sua supervisio no pais
em causa e, caso exista mais de uma autoridade responsavel pela
supervisio, informacdes pormenorizadas sobre os respectivos Ambitos
de competéncia;

b) Todas as informacdes relevantes sobre a Empresa Financeira de

Investimento, em particular no que respeita a denominacio, a forma
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juridica, a sede estatutaria, aos membros do orgao de administracio e
a0s accionistas com participacoes qualificadas;

c) Um programa de actividades que especifique os servicos e actividades
de investimento a prestar e a exercer e a estrutura organizativa da
sucursal, incluindo uma descricio de qualquer externalizacio a
terceiros de funcdes operacionais essenciais;

d) O capital inicial a disposicao da sucursal;

e) O nome das pessoas responsiveis pela gestio da sucursal e os
documentos relevantes que demonstram o cumprimento do artigo
42.°, bem como os requisitos de adequacio previstos no presente
Regime Juridico;

f) O endereco da sucursal em Angola;

g) Descricio do sistema de indemnizacdo aos investidores de que a
Empresa Financeira de Investimento participe e que assegure a
proteccio dos investidores que sejam clientes da sucursal.

3. Sem prejuizo do disposto no artigo anterior, o Organismo de Supervisao e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios pode recusar a autorizacio
nos casos referidos no artigo 14.°.

4. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios comunica a sua decisio a Empresa Financeira de Investimento

com sede no estrangeiro, no prazo de 180 dias, a contar da data de recepcio

do pedido.

ARTIGO 29.°

(Revogacio e caducidade)

1. Quando no pais de origem for revogada ou caducar a autorizacio da
Empresa Financeira de Investimento com sede no estrangeiro que tenha
filial ou sucursal em Angola, esta deve comunicar imediatamente ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios,
que adopta as medidas adequadas para:

a) Impedir que a filial ou sucursal inicie novas operacoes; e

b) Salvaguardar os interesses dos credores.
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2. A revogacio ou caducidade da autorizacio da Empresa Financeira de
Investimento no pais de origem determina a sua revogacio ou caducidade

da sua autorizacio em Angola.

ARTIGO 30.°
(Responsabilidade por dividas)

1. O activo da filial ou sucursal s6 responde por obrigacdes assumidas pela
Empresa Financeira de Investimento noutros paises apos a satisfacio das
obrigacdes contraidas em Angola.

2. A decisio de autoridade estrangeira que decretar a insolvéncia ou a
liquidacio da Empresa Financeira de Investimento so se aplica a respectiva
sucursal em Angola, ainda quando revista pelos tribunais angolanos,

depois de cumprido o disposto no nimero anterior.

ARTIGO 31.°

(Reporte dos documentos de prestacio de contas)

A filial ou sucursal de Empresa Financeira de Investimento com sede no
estrangeiro, autorizada nos termos dos artigos 27.°© e 28.°, comunica no
primeiro semestre de cada ano ao Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios as seguintes informacdes:

a) A escala e o &mbito dos servicos prestados e das actividades exercidas

em Angola;

b) O volume de negdcios e o valor agregado dos activos correspondentes
aos servicos e actividades a que se refere a alinea anterior;

c) Uma descricio pormenorizada dos mecanismos de proteccio dos
investidores a disposicio dos clientes da sucursal, incluindo os
direitos desses clientes resultantes do regime de indemnizacio dos
investidores a que se refere a alinea f) do n.° 2 do artigo 27.°;

d) A sua politica e disposicoes relativas a gestdo de riscos aplicadas pela
sucursal relativamente aos servicos e actividades a que se refere a

alinea a);
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e) Os sistemas de governacio, incluindo os titulares de funcoes de gestio
relevantes para as actividades da sucursal;

f) As suas exposicdes mensais minimas, médias e méximas sobre as
contrapartes, se exercerem a actividade de negociacio por conta
propria;

g) O valor total dos instrumentos financeiros, provenientes de
contrapartes do pais onde estd localizada a sede da Empresa
Financeira de Investimento que estabeleceu a sucursal, objecto de
tomada firme ou colocados com garantia nos 12 meses precedentes,
se prestarem servicos de tomada firme e colocacio com garantia;

h) Qualquer outra informacio que o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios considere necessaria

para permitir a monitorizacio exaustiva das actividades da sucursal.

CAPITULO IV

Exercicio da Actividade

SECCAO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 32.°

(Cumprimento continuo e comunicacio)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem observar, de forma
permanente, Os requisitos para a sua autorizacao, previstos no presente
Regime Juridico, sob pena de revogacio.

2. Sempre que surgirem factos que possam pOr em causa os requisitos de
autorizacio, as Empresas Financeiras de Investimento devem comunicar
imediatamente ao Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobilidrios tanto esses factos como as medidas tomadas ou
previstas para sanar a situacao.

3. Quando uma Empresa Financeira de Investimento se encontrar, por

qualquer razio, em situaciao de desequilibrio financeiro ou de insolvéncia,
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ou em risco de o ficar, o ¢rgiao de administracio ou fiscalizacdo comunicam
imediatamente este facto ao Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios.

Os orgaos de administracio e fiscalizacio da Empresa Financeira de
Investimento devem comunicar ao Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobiliarios, mesmo quando entenderem que o
impacto correspondente no equilibrio financeiro da Empresa Financeira
de Investimento possa niao se concretizar:

a) Risco de incumprimento de requisitos prudenciais, nomeadamente
dos niveis minimos de adequacido de fundos proprios;

b) Desvalorizacio materialmente relevante dos activos da Empresa
Financeira de Investimento ou perdas materialmente relevantes em
outros compromissos desta, ainda que sem reconhecimento imediato
nas demonstracoes financeiras;

¢) Risco de incapacidade de a Empresa Financeira de Investimento
dispor de meios liquidos para cumprir as suas obrigacdes, 4 medida
que as mesmas se vencem;

d) Dificuldades de financiamento para satisfacio das respectivas
necessidades de disponibilidades liquidas;

e) Dificuldades na disponibilizacio de fundos por parte dos accionistas
para efeitos de realizacio de um aumento do capital social, quando
este seja necessario ou conveniente para dar cumprimento a requisitos
legais ou regulamentares;

f) Verificacdo de alteracdes legais ou regulamentares, em Angola ou no
estrangeiro, com impacto relevante na actividade da Empresa
Financeira de Investimento;

g) Ocorréncia de eventos com potencial impacto negativo relevante nos
resultados ou no capital préprio, nomeadamente os relacionados
com:

i. A incapacidade de wuma contraparte cumprir os seus
compromissos financeiros perante a Empresa Financeira de
Investimento, incluindo possiveis restricdes a transferéncia de

pagamentos do exterior;
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ii.  Movimentos desfavoriveis no preco de mercado de instrumentos
financeiros  valorizados ao  justo  valor, provocados,
nomeadamente, por flutuacoes em taxas de juro, taxas de cAmbio,
valor de instrumentos financeiros, spreads de crédito ou precos
de mercadorias;

iii.  Falhas na andlise, processamento ou liquidacio das operacoes,
fraudes internas e externas ou inoperacionalidade das infra-
estruturas;

iv.  Existéncia de contingéncias materialmente relevantes de natureza
fiscal ou reputacional, ou resultantes da aplicacdo de medidas ou
sancoes por parte de autoridades administrativas ou judiciais, em
Angola ou no estrangeiro.

Os membros dos orgios de administracio e fiscalizacio estdo
individualmente obrigados a comunicacio referida nos nuameros
anteriores, devendo fazé-la por si préprios, se o 6rgido a que pertencem a
omitir ou a diferir.

Sem prejuizo de outras obrigacoes legais, os membros dos orgios de
administracio ou fiscalizacio e titulares de participacoes qualificadas
devem comunicar imediatamente ao Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios qualquer irregularidade
grave que possa causar desequilibrio financeiro na Empresa Financeira de
Investimento.

O dever de comunicacio permanece apds o término das funcdes ou da
participacdo qualificada, para factos participacio ocorridos durante esse
periodo.

Na sequéncia de comunicacoes efectuadas, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios pode solicitar, a todo o
tempo, quaisquer informacdes que considere necessarias, as quais devem

ser prestadas no prazo fixado para o efeito.

ARTIGO 33.°
(Sustentabilidade)
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1. As Empresas Financeiras de Investimento que incluam, nos servicos por si
prestados, objectivos relacionados com a sustentabilidade devem observar
os principios de sustentabilidade do sistema financeiro angolano
aprovados pelo Conselho de Supervisores do Sistema Financeiro.

2. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios aprova, por regulamento, as regras relativas a divulgacio de
informacdes relacionadas com a sustentabilidade e a promocio do

financiamento sustentavel pelas Empresas Financeiras de Investimento.

ARTIGO 34.°

(Operacdes vedadas)

1. E vedada as Empresas Financeiras de Investimento:

a) Realizar operacoes que caracterizem, sob qualquer forma, a concessiao
de financiamentos, empréstimos ou adiantamentos aos seus clientes,
incluindo através da cessdo de direitos, excepto quando tais operacoes
se enquadrem no servico de concessio de crédito, regulado nos
termos do Codigo dos Valores Mobilidrios;

b) Prestar garantias pessoais ou reais a favor de terceiros;

c) Aceitar depdsitos;

d) Integrar os orgaos de administracio ou de fiscalizacio de outras
sociedades;

e) Adquirir, por conta propria, bens imoveis, salvo os necessarios a
instalacdo das suas proprias actividades.

2. Sem prejuizo do disposto no Codigo dos Valores Mobiliarios em matéria
de conflito de interesses, as Empresas Financeiras de Investimento, no
exercicio das actividades de gestdo de carteiras por conta de outrem e de
gestao individualizada de patrimoénios, nio podem adquirir para os seus
clientes, salvo autorizacio prévia e escrita destes:

a) Valores mobiliarios emitidos ou detidos por entidades cujos orgaos
sociais integrem, ou que tenham mais de 10% do respectivo capital

social;
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b) Valores mobiliarios emitidos ou detidos por entidades em cujo capital
social participem em percentagem superior a 10%, ou cujos érgios
sociais integrem um ou mais membros dos seus orgios de
administracio, em nome proprio ou em representacio de outrem,
bem como os respectivos conjuges e parentes ou afins do 1.° grau.

Sempre de uma Empresa Financeira de Investimento adquira, por forca de
cobranca de créditos, bens cuja aquisicio lhe seja vedada, deve promover a
respectiva alienacio no prazo de um ano, contado da data da aquisicio.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode, mediante motivo devidamente fundamentado,

prorrogar, por uma Unica vez, o prazo previsto no nimero anterior.

ARTIGO 35.°

(Endividamento)

. As Empresas Financeiras de Investimento podem obter empréstimos,
financiamentos ou garantias junto de instituicoes financeiras, desde que
tais operacoes:

a) Se destinem a aquisicio de bens para uso proprio;

b) Se destinem a obtencio de garantias para depositar junto dos
mercados de bolsa, a titulo de margem de garantia de operacdes dos
seus clientes;

c) Se destinem a realizar operacdes sobre valores mobilidrios e
instrumentos derivados para carteira prépria.

. A obtencdo de empréstimos, financiamentos ou garantias pelas Empresas
Financeiras de Investimento, fora dos casos previstos no nimero anterior,
esta sujeita a autorizacdo prévia do Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobilidrios.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios estabelece, por regulamento relativo aos requisitos prudenciais
das Empresas Financeiras de Investimento, as condicoes prudenciais para

obtencido do financiamento a que se refere o presente artigo.
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ARTIGO 36.°

(Contas dos clientes)

1. Todos os fundos e demais activos financeiros pertencentes aos clientes das
Empresas Financeiras de Investimento devem ser depositados em conta
banciria aberta em nome dos respectivos clientes, junto de instituicao
financeira autorizada a exercer actividade em Angola.

2. Para efeitos de realizacio de operacdes em mercado regulamentado, os
fundos e demais activos financeiros a que se refere o numero anterior
devem estar depositados em contas bancarias dos clientes associadas as
repectivas contas de registo individualizado, as quais a Empresa Financeira
de Investimento pode aceder exclusivamente para efeitos de verificacio de
saldos.

3. No caso de realizacio de operacdes de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados por nido residentes cambiais, a conta a que se
refere o n.° 1 do presente artigo pode ser titulada:

a) Pelo proprio cliente, quando seja titular de uma conta bancaria
domiciliada em Angola e pretenda utilizar esta modalidade;

b) Pela empresa, quando se trata da emissdo de accdes na incorporacio
da empresa sem accdes admitidas a negociacio em mercado
regulamentado, de um aumento do seu capital ou de suprimentos;

c) Pelo alienante, quando se trata da compra e venda de uma participacio
no capital social de uma sociedade ja constituida sem accoes
admitidas a negociacio em mercado regulamentado; ou

d) Por uma instituicio financeira bancaria que actue como seu
representante fiscal, mediante acordo entre as partes.

4. No exercicio das actividades de gestao de carteiras por conta de outrem e
de gestio individualizada de patrimonios, a Empresa Financeira de
Investimento apenas pode movimentar a débito a conta a que se refere o
n.c 1 do presente artigo, desde que devidamente autorizada pelos
respectivos clientes e exclusivamente para:

a) Liquidacdo de operacdes de aquisicio de instrumentos financeiros;
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b) Pagamento de comissdes, taxas ou outras remuneracoes devidas pelos
clientes; ou
c) Transferéncias para outras contas tituladas pelos mesmos clientes.

5. Na situacio referida no numero anterior, a Empresa Financeira de
Investimento deve proceder, com a frequéncia necessaria e no minimo com
uma periodicidade mensal, a conciliacio dos movimentos e saldos que
constam dos registos por ela efectuados com os extractos das contas
bancdrias ou outros documentos relevantes, de modo a assegurar a

exactiddo e controlo dos registos efectuados.

SECCAO II

Organizacdo Interna

ARTIGO 37.°

(Mecanismos de organizacdo interna)

As Empresas Financeiras de Investimento devem possuir e manter
sempre operacionais mecanismos de controlo interno, bem como
procedimentos administrativos e contabilisticos, que possibilitem ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios
avaliar, a qualquer momento, o cumprimento das normas previstas neste
Regime Juridico e nos regulamentos relativos aos requisitos prudenciais dessas

empresas.

ARTIGO 38.°

(Registo de operacdes e documentacio)

As Empresas Financeiras de Investimento registam todas as suas
operacdes e documentam todos os seus sistemas e processos sujeitos ao
disposto no presente Regime Juridico e em regulamento do Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios relativo aos

requisitos prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento.
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ARTIGO 39.°

(Procedimentos de avaliacdo do capital interno e activos liquidos)

1. As Empresas Financeiras de Investimento implementam dispositivos,
estratégias e processos robustos, eficazes e abrangentes destinados a avaliar
e monitorar continuamente os montantes, tipos e distribuicio do capital
interno e dos activos liquidos que considerados adequados para cobrir a
natureza e o nivel de riscos que possam representar para terceiros, bem
como aqueles a que as proprias empresas estejam ou possam vir a estar
expostas.
2. Os dispositivos, estratégias e processos previstos no nimero anterior sao:
a) Adequados e proporcionais em relacio a dimensio da Empresa
Financeira de Investimento, as suas relacdes de grupo, bem como a
natureza, escala e complexidade das suas actividades; e

b) Analisados periodicamente.

SECCAO III

Governo Societario

SUBSECCAO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 40.°

(Sistema de governo societario)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem dispor de um sistema de
governo societario solido, adequado, eficaz e proporcional a natureza,
escala e complexidade dos riscos inerentes ao modelo de negdcio e as
actividades por si desenvolvidas.

2. O sistema de governo societario inclui nomeadamente os seguintes
elementos:

a) Uma estrutura organizativa clara, com linhas de reporte e

responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes;
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b) Processos eficazes de identificacio, gestio, controlo e comunicaciao dos
riscos a que estejam ou possam vir a estar expostas ou dos riscos que
representem ou possam vir a representar para terceiros;

c) Mecanismos  adequados de controlo interno, incluindo
procedimentos administrativos e contabilisticos sélidos;

d) Politicas e praticas de remuneracio consentineas com uma gestio
solida e eficaz do risco, que promovam esse tipo de gestio e que sejam
nao discriminatorias nomeadamente em razio do género.

As Empresas Financeiras de Investimento devem definir e implementar
politicas internas devidamente documentadas relativas, nomeadamente, a
gestao de riscos, ao controlo interno, a conformidade, a auditoria interna,
A remuneracio e, nos casos aplicaveis, a subcontratacio.

Sem prejuizo da necessidade de aprovacio por outros drgaos sociais legal
ou estatutariamente previstos, as politicas internas referidas no numero
anterior sio previamente aprovadas pelo 6rgao de administracio.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode determinar que o sistema de governo societirio seja
melhorado e reforcado a fim de garantir o cumprimento do disposto no
presente Capitulo, bem como, através de regulamento, detalhar os

requisitos do sistema de governacio.

ARTIGO 41.°

(Competéncias relativas ao sistema de governo societario)

Os orgaos de administracio e fiscalizacio das Empresas Financeiras de
Investimento, dentro das respectivas atribuicoes, sio responsaveis por
definir, fiscalizar e aplicar sistemas de governo que garantam a integridade
do mercado e os interesses dos clientes.
Para efeitos do niimero anterior, no ambito das respectivas funcoes, os
orgaos de administracio e fiscalizacdo:

a) Sao responsaveis pela actividade da Empresa Financeira de

Investimento;
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b) Aprovam e fiscalizam a execucio dos seus objectivos estratégicos,
estratégia de risco e governo societario;

¢) Definem a organizacio da Empresa Financeira de Investimento e dos
procedimentos aplicdveis a prestacio de servicos e actividades de
investimento;

d) Aprovam e fiscalizam a politica de servicos, produtos e operacdes
oferecidos e prestados pela empresa, de acordo com o nivel de
tolerAncia de risco definido e tendo em conta as caracteristicas e
necessidades dos clientes;

e) Asseguram a integridade dos sistemas contabilistico e de informacio
financeira, incluindo o controlo financeiro e operacional, bem como
o cumprimento da legislacio e regulamentacio aplicaveis 4 Empresa
Financeira de Investimento;

f) Supervisionam o processo de divulgacio e o cumprimento dos deveres
de informacio;

g) Acompanham e controlam a actividade da direccao de topo.

3. Os orgios de administracio e fiscalizacio acompanham e avaliam,
periodicamente ou sempre que existam alteracdes de contexto relevantes,
os sistemas de governo, a adequacio e execucio dos objectivos estratégicos,
a eficicia dos procedimentos de governacio e monitorizacio e politicas
relacionadas, devendo, ainda, no ambito das respectivas competéncias,

adoptar medidas adequadas a corrigir quaisquer deficiéncias detectadas.

SUBSECCAO 11

Gestao de Riscos, Controlo Interno, Compliance e Auditoria Interna

ARTIGO 42.°

(Sistema de gestao de riscos)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem dispor de um sistema de
gestdo de riscos eficaz que compreenda estratégias, politicas, processos e
procedimentos de prestacio de informacio que permitam, a todo o tempo,

identificar, mensurar, monitorizar, gerir e comunicar:
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a) As fontes e efeitos significativos do risco para os clientes e qualquer
impacto significativo nos fundos proprios;

b) As fontes e efeitos significativos do risco para o mercado e qualquer
impacto significativo nos fundos proprios;

c) As fontes e efeitos significativos dos riscos a que estio ou podem vir a
estar expostas e as respectivas interdependéncias, em especial aquelas
que possam esgotar o nivel de fundos proprios disponiveis, incluindo,
se for adequado, as alteracoes significativas do valor contabilistico dos
activos, nomeadamente créditos sobre correspondentes, o
incumprimento de clientes ou contrapartes, posicoes em
instrumentos financeiros, moeda estrangeira e mercadorias e
obrigacdes relativas a regimes de pensdes de beneficio definido;

d) O risco de liquidez num conjunto de horizontes temporais adequados,
incluindo o intra-diario, para garantir que as Empresas Financeiras de
Investimento mantenham niveis adequados de recursos liquidos,
nomeadamente para dar resposta as fontes significativas de risco
referidas nas alineas anteriores;

e) Os riscos de sustentabilidade, relativos a qualquer acontecimento ou
condicio de natureza ambiental, social ou de governacio cuja
ocorréncia seja susceptivel de provocar um impacto negativo
significativo efectivo ou potencial no valor do investimento.

2. As estratégias, politicas, processos e sistemas referidos no niumero anterior
sio proporcionais a complexidade, ao perfil de risco, ao ambito da
actividade das Empresas Financeiras de Investimento e a tolerancia ao risco
definida pelo 6rgao de administracio.

3. As Empresas Financeiras de Investimento avaliam qualquer impacto
significativo nos fundos préprios, se os riscos identificados nio forem
devidamente acautelados pelos requisitos de fundos proprios calculados
nos termos do regulamento do Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios relativa aos requisitos prudenciais das

Empresas Financeiras de Investimento.
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. As Empresas Financeiras de Investimento estabelecem linhas de reporte ao
orgio de administracio relativamente a todos os riscos significativos e a
todas as politicas de gestdo de riscos e respectivas alteracoes.

O 6rgao de administracio da Empresa Financeira de Investimento aprova
e examina periodicamente as estratégias e as politicas relativas a tolerancia
pelo risco da Empresa Financeira de Investimento, bem como a gestio, ao
controlo e a reducio dos riscos a que a Empresa Financeira de
Investimento esta ou possa vir a estar exposta, tendo em conta a conjuntura
macroeconémica e o ciclo econémico da Empresa Financeira de
Investimento.

Para efeitos da alinea a) do n.° 1 e do nimero anterior, o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios tem em
consideracio as disposicoes aplicaveis a segregacio de bens dos clientes.
Para efeitos da alinea a) do n.° 1, as Empresas Financeiras de Investimento
ponderam a subscricio de um seguro de responsabilidade civil profissional
como ferramenta eficaz na gestio dos seus riscos.

Caso as Empresas Financeiras de Investimento tenham de proceder a
respectiva liquidacio ou cessacao das suas actividades, ao ter em conta a
viabilidade e sustentabilidade dos seus modelos e estratégias de negdcio,
avaliam, durante todo o processo de saida do mercado, os requisitos e
recursos necessarios que sejam realistas em termos de calendario e de
manutencdo dos fundos préprios e dos recursos liquidos.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios define, por regulamento, os procedimentos a respeitar no

cumprimento da funcio a que se refere o presente artigo.

ARTIGO 43.°

(Sistema de controlo interno)

. As Empresas Financeiras de Investimento devem dispor de um sistema de
controlo interno eficaz.
O sistema referidlo no numero anterior abrange, no minimo,

procedimentos administrativos, estatisticos e contabilisticos, uma estrutura
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de controlo interno, procedimentos adequados relativos a prestacio de
informacio a todos os niveis da Empresa Financeira de Investimento e as
funcoes de verificacio do cumprimento previstas nos artigos 44.° e 45.°.
CMC pode, a todo o tempo, realizar inspeccdes para a verificacio do
cumprimento dos requisitos legais e regulamentares em matéria de
controlo interno.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios define, por regulamento, os requisitos e procedimentos a

respeitar para o cumprimento do previsto no presente artigo.

ARTIGO 44.°

(Funcéao de compliance)

. As Empresas Financeiras de Investimento devem formalmente instituir

uma funcdo de compliance para, com cardcter autdbnomo, controlar o

cumprimento das suas obrigacoes legais e das politicas e directrizes

internas.

. As Empresas Financeiras de Investimento devem nomear um responsavel

pela funcio de compliance, a quem devem conceder estatuto adequado e

poderes suficientes para o desempenho do cargo;

. A funcio de compliance deve dispor de autonomia funcional e reportar

directamente ao orgao de administracio, nio podendo estar subordinada

hierdarquica ou funcionalmente a areas operacionais da Empresa Financeira
de Investimento.

. A funcio de compliance abrange:

a) A assessoria do orgio de administracdo relativamente ao cumprimento
das disposicoes legais, regulamentares e administrativas aplicaveis;

b) A avaliacio do potencial impacto de eventuais alteracoes do
enquadramento legal na actividade da Empresa Financeira de
Investimento;

c) A identificacio e avaliacio do risco de incumprimento;

d) A avaliacio dos processos de prevencido e deteccio de actividades

criminosas, incluindo a prevencio do branqueamento de capitais,

_58-



financiamento do terrorismo e proliferacio de armas de destruicao
em massa, assim como o asseguramento das comunicacoes legalmente
devidas neste Aambito com as autoridades competentes;

e) A elaboracio de relatorios periodicos para o 6rgao de administracio
sobre matérias de conformidade, designadamente indicios ou
situacdes concretas de incumprimento das regras de conduta no
relacionamento com os clientes e sobre as situacoes em que a Empresa
Financeira de Investimento ou os seus colaboradores possam ficar
sujeitos a processos contra-ordenacionais.

5. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios define, por regulamento, os procedimentos a respeitar no

cumprimento da funcdo a que se refere o presente artigo.

ARTIGO 45.°

(Funcio de auditoria interna)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem dispor de uma funcio de
auditoria interna independente, objectiva e eficaz.

2. A funcio de auditoria interna ¢ responsavel por avaliar, de forma
autonoma e imparcial, a adequacido e a eficicia do sistema de controlo
interno e dos restantes elementos e do sistema de governacio da Empresa
Financeira de Investimento.

3. A funcio de auditoria interna nio pode acumular funcdes operacionais
nem estar subordinada hierarquicamente ou funcionalmente a areas
auditadas, devendo reportar directamente ao 6rgao de administracio e,
sempre que aplicavel, ao orgao de fiscalizacio.

4. As conclusdes e recomendacdes da auditoria interna sio comunicadas ao
orgio de administracio e ao orgao de fiscalizacdo, que devem assegurar a
adopciao das medidas correctivas necessérias.

5. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios define, por regulamento, os procedimentos a respeitar no

cumprimento da funcdo a que se refere o presente artigo.
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ARTIGO 46.°
(Codigos de conduta)

. As Empresas Financeiras de Investimento devem estabelecer e monitorizar
o cumprimento de codigos de conduta que estabelecam linhas de
orientacio em matéria de ética profissional, incluindo principios para a
gestao de conflitos de interesses, aplicaveis aos membros dos érgiaos de
administracio e de fiscalizacdo, aos titulares de funcoes de gestao relevantes
e demais colaboradores.

. As Empresas Financeiras de Investimento devem divulgar os cédigos de
conduta que venham a adoptar, designadamente através dos respectivos
sitios na internet.

. As Empresas Financeiras de Investimento podem adoptar, por adesio, os
codigos de conduta elaborados pelas respectivas  associacoes

representativas.

SUBSECCAO 111

Auditoria Externa e Subcontratacio de Servicos

ARTIGO 47.°

(Auditores externos)

. A actividade das Empresas Financeiras de Investimento e as suas contas
anuais estdo sujeitas a auditoria externa anual, a ser realizada por uma
empresa de auditoria legalizada e estabelecida em Angola, registada no
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios,
nos termos da legislacio aplicavel.

Para efeitos do disposto no numero anterior, as Empresas Financeiras de
Investimento devem comunicar ao Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobiliarios a identificacio da empresa de auditoria
proposta ou seleccionada.

Os auditores externos devem reportar ao Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios, na forma que este
determinar, os trabalhos desenvolvidos e respectivos resultados, devendo
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também comunicar, em qualquer momento, as infraccdes as normas legais
e regulamentares detectadas e os factos que possam afectar a continuidade
da actividade da Empresa Financeira de Investimento ou que sejam motivo
para emissdo de reservas ou limitacdes no parecer da auditoria.

A empresa de auditoria externa contratada pela Empresa Financeira de
Investimento exerce as referidas funcdes nos termos previstos no

Regulamento dos Auditores.

ARTIGO 48.°

(Subcontratacio de servicos)

A subcontratacio de servicos pelas Empresas Financeiras de Investimento
deve evitar esvaziamento do seu objecto social.

As Empresas Financeiras de Investimento sio responsiveis pelo
cumprimento das obrigacdes decorrentes da presente Lei, quando
subcontratam servicos a prestadores de servicos externos.

Nio pode ser efectuada a subcontratacio de servicos relativos as funcoes
de gestio relevantes se da mesma resultar:

a) Um prejuizo significativo para a qualidade do sistema de governacio;

b) Um aumento indevido do risco operacional;

c) Um prejuizo para a capacidade do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios de verificar se a
Empresa Financeira de Investimento cumpre as suas obrigacdes;

d) Um prejuizo para a continuidade ou qualidade dos servicos prestados
pela Empresa Financeira de Investimento aos seus clientes.

As Empresas Financeiras de Investimento devem informar previamente o
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios
da intencio de subcontratarem servicos relativos as funcoes de gestio
relevantes, bem como de quaisquer acontecimentos significativos
posteriores que afectem essas funcdes ou actividades.

A Empresa Financeira de Investimento que subcontrate servicos relativos
a funcdes de gestdo relevantes adopta as medidas necessérias para assegurar

que sdo cumpridas as seguintes condicoes:
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a) O prestador de servicos coopera com o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito da
supervisao da funcio ou actividade subcontratada;

b) A Empresa Financeira de Investimento, os respectivos auditores e o
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios tém acesso efectivo aos dados relativos as funcoes ou
actividades subcontratadas.

6. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios tem acesso efectivo as instalacdes do prestador de servicos.

7. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode, directamente ou por intermédio de pessoas que tenha
mandatado para o efeito, proceder as inspeccoes nas instalacoes do

prestador de servicos.

SUBSECCAO IV

Remuneracdes

ARTIGO 49.°

(Politica de remuneracio)

1. As Empresas Financeiras de Investimento adoptam, aplicam e reveem,
periodicamente, uma politica de remuneracio através de documento
escrito que abranja as seguintes categorias de colaboradores:

a) Os membros dos 6rgios de administracao e de fiscalizaco;

b) A direccio de topo;

c) Os responsaveis pelas funcoes de gestio de riscos e de controlo
interno; e

d) Todos os colaboradores cuja remuneracio global seja, no minimo,
igual & remuneracio mais baixa recebida pela direccio de topo ou
pelos responsaveis pela funcio de gestio de riscos, cujas actividades
profissionais tenham um impacto significativo no perfil de risco da
Empresa Financeira de Investimento ou dos activos que gere.

2. A politica de remuneracio:
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a) E proporcional em relacio a escala, organizacio interna e natureza,
bem como ao Ambito e complexidade das suas actividades;

b) E neutra do ponto de vista do género, baseando-se no principio da
igualdade de remuneracio de colaboradores por trabalho igual;

¢) E consentinea com uma gestio solida e eficaz do risco e promove esse
tipo de gestio;

d) Encontra-se alinhada com a estratégia de negdcio e os objectivos da
Empresa Financeira de Investimento e também tem em conta os
efeitos a longo prazo das decisdes de investimento tomadas;

e) Contém medidas destinadas a evitar conflitos de interesses, a
incentivar uma conduta empresarial responsavel e a promover a
sensibilizacdo para os riscos e a assumpcao prudente de riscos.

3. Os colaboradores referidos no n.° 1 do presente artigo nio podem utilizar
estratégias de cobertura pessoais ou celebrar seguros de remuneracio ou de
responsabilidade, nem qualquer outro mecanismo, que dé origem ao
recebimento de remuneracio variavel em montante superior ao resultante

da aplicacio da presente Subseccio.

ARTIGO 50.°

(Componente fixa e variavel)

1. A politica de remuneracio, tendo em conta o regime laboral, estabelece
uma clara distincdo entre os critérios aplicados para determinar:

a) A remuneracio fixa de base, que reflecte principalmente a experiéncia
profissional relevante e a responsabilidade organizacional
estabelecida na descricao de funcdes do colaborador como parte das
suas condicoes de trabalho;

b) A remuneracio variavel, que reflecte um desempenho sustentavel e
ajustado ao risco do colaborador, de acordo com indicadores de
desempenho que superam as funcoes do colaborador.

2. A componente fixa representa uma proporcio suficientemente elevada da
remuneracio total, a fim de permitir a aplicacio de uma politica

plenamente flexivel de componentes varidveis da remuneracio, incluindo
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a possibilidade de nio pagamento de qualquer componente varidvel da
remuneracao.

. As Empresas Financeiras de Investimento fixam os racios adequados entre
as componentes fixa e variavel da remuneracio total nas suas politicas de
remuneracio, tendo em conta as actividades exercidas e os riscos conexos,
bem como o impacto que as diferentes categorias de colaboradores

abrangidos pela politica de remuneracio tém no respectivo perfil de risco.

ARTIGO 51.°

(Remuneracio variavel)

. A remuneracdo variavel atribuida e paga por Empresas Financeiras de
Investimento ¢ adequada a sua escala e organizacdo interna e a natureza,
ambito e complexidade das suas actividades.

Se a componente variavel da remuneracio depender do desempenho
individual de cada colaborador, 0 montante total da remuneracio variavel
baseia-se numa combinacio da avaliacio do desempenho individual, da
unidade de negocio em causa e dos resultados globais da Empresa
Financeira de Investimento.

. A avaliacio do desempenho individual integra critérios de natureza
financeira e ndo financeira, de acordo com um quadro plurianual,
considerando o ciclo econdmico da Empresa Financeira de Investimento e
0S respectivos riscos empresariais.

. A remuneracio variavel nio pode afectar a capacidade da Empresa
Financeira de Investimento para manter uma solida base de capital.

. Niao pode existir remuneracio variavel garantida, salvo para a contratacao
de novos colaboradores, no seu primeiro ano de trabalho e quando a
Empresa Financeira de Investimento tiver uma forte base de capital.

. A afericio do desempenho utilizada para calcular conjuntos de
componentes variaveis da remuneracio tem em conta todos os tipos de
riscos actuais e futuros, bem como o custo do capital e da liquidez exigidos

nos termos estabelecidos em regulamento do Organismo de Supervisio e
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Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios relativo aos requisitos
prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento.

. A afectacio das componentes varidveis da remuneracio tem em conta
todos os tipos de riscos actuais e futuros.

. A remuneracio variavel nio pode ser paga por intermédio de veiculos
financeiros ou de quaisquer mecanismos que evitem a aplicacio do
presente regime ou da regulamentacio do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios relativa aos requisitos

prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento.

ARTIGO 52.°

(Diferimento, reducio e reversiao da remuneracio variavel)

. A Empresa Financeira de Investimento difere, durante um periodo de trés
a cinco anos, consoante adequado, tendo em conta o seu ciclo econémico,
a natureza da sua actividade, os seus riscos e as actividades dos
colaboradores, pelo menos:

a) 40 % da remuneracio variavel;

b) 60 %, no caso de uma remuneracio varidvel de montante

particularmente elevado.

. A parcela da remuneracio variavel sujeita a diferimento deve ser
constituida de acordo com um regime proporcional, nio sendo permitido
que a sua constituicdo ocorra mais rapidamente do que o estabelecido por
esse critério.
Para efeitos da alinea b) do n.° 1, considera-se remuneracio variavel de
valor particularmente elevado quando exceda um multiplo de 10 do custo
médio anual pago pela Empresa Financeira de Investimento a todos os seus
colaboradores.
Sem prejuizo da legislacio civil e laboral aplicavel, a componente variavel
da remuneracio deverd ser ajustada conforme o n.° 5 do presente artigo,
caso o desempenho da Empresa Financeira de Investimento apresente

retracio ou resultados negativos, levando-se em consideracio tanto a
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2.

remuneracio vigente quanto eventuais reducdes nos pagamentos cujos
direitos ja tenham sido adquiridos.
A totalidade da componente variavel da remuneracio deve estar sujeita a
mecanismos de reducio «malus» e reversdo «clawback», devendo a Empresa
Financeira de Investimento definir critérios especificos para a sua
aplicacdo, assegurando que sio, em especial, consideradas as situacdes em
que o colaborador:

a) Participou ou foi responsavel por uma actuacio que resultou em

perdas significativas para a Empresa Financeira de Investimento;

b) Deixou de cumprir critérios de adequacio e idoneidade.

ARTIGO 53.°

(Remuneracio por cessacio de funcdes)

Os pagamentos relativos a cessacdo antecipada de funcoes reflectem o
desempenho individual durante o periodo de exercicio de funcdes e nio
podem recompensar os incumprimentos ou condutas inadequadas.

Os mecanismos de remuneracio relativos 2 compensacio ou a cessacio de
vinculos anteriores sio compativeis com os interesses a longo prazo da

Empresa Financeira de Investimento.

ARTIGO 54.°

(Beneficios discricionarios de pensio)

Os beneficios discriciondrios de pensio sio compativeis com a estratégia
empresarial, os objectivos, os valores e os interesses a longo prazo da
Empresa Financeira de Investimento.
Os beneficios discricionarios de pensio sio:
a) Retidos pela Empresa Financeira de Investimento, durante um
periodo de cinco anos sob a forma de instrumentos previstos no artigo
seguinte, se um colaborador deixar a Empresa Financeira de

Investimento antes da idade de reforma;
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b) Pagos sob a forma dos instrumentos a que se refere o artigo seguinte,
sujeitos a um periodo de retencdo de cinco anos, caso o colaborador

atinja a situacdo de reforma.

ARTIGO 55.°

(Pagamento em instrumentos financeiros)

Pelo menos 50% da remuneracdo variavel ¢ constituida por um dos
seguintes instrumentos:

a) Accoes ou outros titulos representativos do capital social;

b) Instrumentos indexados a accdes ou instrumentos equivalentes de tipo

nao pecuniario.

Se uma Empresa Financeira de Investimento ndo emitir nenhum dos
instrumentos referidos no nimero anterior, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios pode aprovar o recurso a
mecanismos alternativos que satisfacam os mesmos objectivos.
Os instrumentos referidos nos nimeros anteriores sio objecto de uma
politica de retencio adequada para compatibilizar os incentivos do
colaborador com os interesses a longo prazo da Empresa Financeira de
Investimento, dos seus credores e clientes.
O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode impor restricoes aos tipos e caracteristicas desses
instrumentos ou proibir a utilizacio de certos instrumentos para compor a

remuneracio varidvel.

ARTIGO 56.°

(Competéncia de aprovacio e de revisio)

A politica de remuneracio relativa aos membros dos o¢rgios de
administracio e fiscalizacdo é aprovada pela Assembleia Geral.

A politica de remuneracdes relativa aos colaboradores que nido sejam
membros dos érgidos sociais previstos no n.° 1 ¢ aprovada pelo 6rgao de

administracio.
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3. O o¢rgio de fiscalizacio revé periodicamente as politicas de remuneracio e
fiscaliza a sua aplicacio.

4. A aplicacio da politica de remuneracio € sujeita, pelo menos anualmente,
A analise interna, central e independente, executada pelas funcoes de

controlo interno.

ARTIGO 57.°

(Comité de remuneracdes)

1. A competéncia prevista no n.° 1 do artigo anterior pode ser delegada a um
comité de remuneracdes, caso seja formalizada e instituida.

2. Os membros do comité de remuneracdes, incluindo o seu presidente, sdo
membros do 6rgdo de fiscalizacio e do 6rgiao de administracio sem funcoes
executivas na Empresa Financeira de Investimento.

3. Ao comité de remuneracdes compete:

a) Formular juizos informados e independentes sobre as politicas e
praticas de remuneracdo, bem como sobre os incentivos criados para
efeitos de gestio de riscos, de capital e de liquidez;

b) Preparar as decisdes relativas & remuneracio, incluindo as decisdes
com implicacoes em termos de riscos e gestio dos riscos da Empresa
Financeira de Investimento que devam ser tomadas pelo 6rgio de
administracio, tendo em conta os interesses a longo prazo dos
accionistas, dos investidores e de outros interesses que possam ser

afectados pela actividade da Empresa Financeira de Investimento.

ARTIGO 58.°

(Informacio sobre politicas de remuneracio)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios recolhe as informacoes divulgadas pelas Empresas Financeiras
de Investimento relativamente aos dados agregados sobre remuneracoes,
bem como as informacdes sobre a disparidade salarial entre homens e
mulheres prestadas pelas Empresas Financeiras de Investimento, e utiliza-
as para aferir as tendéncias e praticas em matéria de remuneracio.
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2. Para os efeitos do numero anterior, as Empresas Financeiras de
Investimento prestam ao Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios:

a) Informacoes relativas ao namero de colaboradores que auferem
remuneracdes iguais ou superiores ao montante definido em
regulamento do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
de Valores Mobiliarios, incluindo informacdes sobre as suas
responsabilidades profissionais, a drea de negdcio em causa e as
principais componentes do saldrio, bonus, prémios a longo prazo e
contribuicdes para pensoes;

b) Os valores totais de remuneracio para cada membro do 6rgio de
administracdo ou da direccio de topo, sempre que solicitado.

3. O tratamento da informacio referida nos niimeros anteriores observa o
disposto na legislacio nacional relativa a proteccio de dados pessoais,
quando contenha dados pessoais.

4, Sem prejuizo do disposto no n.© 2 do presente artigo, as Empresas
Financeiras de Investimento devem comunicar e divulgar ao Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios a politica de
remuneracio praticada.

5. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode definir, através de regulamentacio, as regras a observar
em matéria de deveres de informacio relativos a politica de remuneracio

das Empresas Financeiras de Investimento.

SECCAO IV
Adequacio dos Membros dos Orgios de Administracio e Fiscalizaciio, dos

Titulares de Funcdes de Gestio Relevantes e dos Titulares de Participacdes

Qualificadas
SUBSECCAO 1

Adequacio dos Membros dos Orgios de Administracio e Fiscalizacdo e dos

Titulares de Funcdes de Gestio Relevantes
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ARTIGO 59.°

(Disposicdes gerais)

. A adequacio, para o exercicio das respectivas funcoes, dos membros dos
orgios de administracio e fiscalizacio das Empresas Financeiras de
Investimento esta sujeita a avaliacio para o exercicio do cargo antes e
durante todo o seu mandato.

. A adequacio dos membros dos orgaos de administracio e fiscalizacao
consiste na capacidade de aqueles assegurarem, em permanéncia,
garantias de gestio sa e prudente das Empresas Financeiras de
Investimento, tendo em atencdo, designadamente, a salvaguarda do
sistema financeiro e dos interesses dos respectivos clientes e demais
credores.

Para efeitos do disposto no numero anterior, os membros dos ¢rgios de
administracdo e fiscalizacio das Empresas Financeiras de Investimento
devem cumprir os requisitos de disponibilidade, idoneidade, qualificacio
profissional e independéncia a que se referem os artigos 63.° a 66.°.

No caso de orgaos colegiais, a avaliacio individual de cada membro deve
ser acompanhada de uma apreciacio colectiva do orgao, tendo em vista
verificar se o proprio orgio, considerando a sua composicio, reune
qualificacdo profissional e disponibilidade suficientes para cumprir as
respectivas funcoes legais e estatutdrias em todas as areas relevantes de
actuacao.

. A avaliacio dos membros dos orgios de administracio e fiscalizacao
obedece ao principio da proporcionalidade, considerando, entre outros
factores, a natureza, a dimensio e a complexidade da actividade das
Empresas Financeiras de Investimento e as exigéncias e responsabilidades
associadas as funcdes concretas a desempenhar.

. A politica interna de seleccio e avaliacio dos membros dos 6rgaos de
administracio e fiscalizacio deve promover a diversidade de qualificacoes
e competéncias necessarias para o exercicio das respectivas funcoes.

. A adequacio para o exercicio das respectivas funcdes por parte dos

membros dos 6rgios de administracio e fiscalizacio das Empresas
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Financeiras de Investimento ¢ avaliada quer no inicio de funcdes, quer
durante o mandato.

Compete ao Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobilidrios definir por regulamento o regime previsto na presente

Seccao.

ARTIGO 60.°

(Avaliacdo pelas Empresas Financeiras de Investimento)

Cabe as Empresas Financeiras de Investimento verificar, em primeira
linha, que todos os membros dos 6rgaos de administracio e fiscalizacio
possuem os requisitos de adequacio necessdrios para o exercicio das
respectivas funcoes.

. A Assembleia Geral de cada Empresa Financeira de Investimento deve
aprovar uma politica interna de seleccio e avaliacio da adequacio dos
membros dos 6rgios de administracio e fiscalizacio, da qual constem,
pelo menos, a identificacio dos responsédveis na Empresas Financeiras de
Investimento pela avaliacio da adequacdo, os procedimentos de avaliacio
adoptados, os requisitos de adequacio exigidos, as regras sobre prevencio,
comunicacio e sanacio de conflitos de interesses e os meios de formacio
profissional disponibilizados.

. As pessoas a designar para integrarem os orgios de administracio e
fiscalizacdo devem apresentar & Empresa Financeira de Investimento, nos
termos do disposto no n.° 5 do presente artigo, previamente a sua
designacio, uma declaracio escrita com todas as informacdes relevantes e
necessarias para a avaliacio da sua adequacio, incluindo as que forem
exigidas no ambito do processo de autorizacio do Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios.

. As pessoas designadas devem comunicar a Empresa Financeira de
Investimento quaisquer factos supervenientes a designacio ou a
autorizacio que alterem o contetdo da declaracio prevista no nimero
anterior.

Quando o cargo deva ser preenchido por eleicio, a declaracio referida no
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n.° 3 do presente artigo é apresentada ao Presidente da Mesa da
Assembleia Geral da Empresa Financeira de Investimento, a quem
compete disponibilizd-la aos accionistas, no dmbito das informacoes
preparatorias da mesma e informar os accionistas sobre os requisitos de
adequacdo das pessoas a eleger, sendo nos demais casos, a declaracio
apresentada ao 6rgio de administracio.

6. Caso a Empresa Financeira de Investimento conclua que as pessoas
avaliadas ndo reunem os requisitos de adequacio exigidos para o
desempenho do cargo, estas nio podem ser designadas ou, tratando-se de
uma reavaliacio motivada por factos supervenientes, devem ser adoptadas
as medidas necessarias com vista a sanacdo da falta de requisitos detectada,
a suspensio de funcdes ou a destituicio das pessoas em causa, excepto, em
qualquer dos casos, se essas pessoas forem autorizadas pelo Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, ao abrigo do
processo estabelecido no artigo seguinte.

Os resultados de qualquer avaliacdo ou reavaliacio realizada pela Empresa
Financeira de Investimento devem constar de um relatorio que, no caso
da avaliacio de pessoas para cargos electivos, deve ser colocado a
disposicio da Assembleia Geral no dmbito das respectivas informacdoes
preparatorias.

8. A Empresa Financeira de Investimento reavalia a adequacio das pessoas
designadas para os 6rgaos de administracio e fiscalizacio sempre que, ao
longo do respectivo mandato, ocorrerem circunstincias supervenientes
que possam determinar o nio preenchimento dos requisitos exigidos.

9. O relatorio de avaliacio dos membros dos 6rgaos de administracio e
fiscalizacio deve acompanhar o requerimento de autorizacio dirigido ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios

ou, tratando- se de reavaliacio, ser-lhe facultado logo que concluido.

ARTIGO 61.°
(Avaliacio inicial pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
de Valores Mobiliarios)
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Sem prejuizo do disposto no artigo seguinte, a adequacio dos membros
dos orgiaos de administracdo e fiscalizacio das Empresas Financeiras de
Investimento ¢ objecto de avaliacio pelo Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, em caso de:
a) Apresentacio de um pedido de autorizacio para inicio de actividade;
b) Renovacio do mandato dos 6rgios de administracio e de fiscalizacio;
c) Apresentacido de um pedido de alteracdes a composicio dos érgaos de
administracio e de fiscalizacio subsequentes a autorizacio.
Sempre que se verifique alteracio dos membros dos orgaos de
administracio e fiscalizacio, deve ser solicitada pela Empresa Financeira
de Investimento ao Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios a respectiva autorizacio para o exercicio de funcoes.
. As alteracoes dos membros dos ¢rgios de administracio e fiscalizacio,
bem como as renovacoes de mandatos, podem ser efectuadas caso o
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios
nio se oponha no prazo de 30 dias:
a) A contar da data em que receber o respectivo pedido devidamente
instruido; ou
b) Se tiver solicitado informacdes complementares, nio se pronuncie no
prazo de 30 dias apos a recepcao destas.
. A avaliacido referida nas alineas a) a c) do n.° 1 do presente artigo ou o
decurso do prazo de oposicdo ¢ condicio necessaria para o exercicio das
respectivas funcoes nos termos propostos, bem como para o registo
definitivo da sua designacdo no registo comercial.
O disposto nos numeros anteriores aplica-se, com as necessdrias
adaptacoes, aos responsaveis pela gestdo das sucursais e filiais previstos no
n.c 1 do artigo 23.° e na alinea e) do n.° 2 do artigo 28.°.
Para efeitos do disposto no presente artigo, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios pode trocar informacoes
com o Banco Nacional de Angola e o Organismo de Supervisio da
Actividade Seguradora, bem como com outras autoridades de supervisio

referidas no n.° 1 do artigo 83.°, sempre que julgar necessario.
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ARTIGO 62.°
(Avaliacdo continua pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios)

1. Para efeitos do disposto no n.c 1 do artigo anterior, as Empresas
Financeiras de Investimento comunicam ao Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios quaisquer factos que
possam ter impacto na avaliacdo inicial ou subsequente de adequaciao dos
membros dos seus 6rgaos de administracio e fiscalizacio.

2. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios aprecia os factos referidos no numero anterior, bem como
quaisquer outros de que tenha conhecimento no exercicio das suas
funcoes, e, caso considere que deixaram de estar preenchidos os requisitos
de adequacio, pode adoptar uma ou mais das seguintes medidas:

a) Determinar a adopcio das medidas adequadas ao cumprimento do
requisito em falta e impor um prazo para o seu cumprimento;

b) Determinar a alteracio da distribuiciao de pelouros;

c) Determinar a alteracio da composicio do 6rgdo e a apresentacio ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios de todas as informacoes relevantes e necessarias para a
apreciacdo da adequacdo de membros substitutos;

d) Determinar a suspensao da pessoa em causa pelo periodo necessario a
sanacio da falta dos requisitos identificados;

e) Determinar a destituicio ou a substituicio da pessoa em causa quando
a falta dos requisitos identificados nio puder ser sanada.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios comunica as medidas referidas no nimero anterior as pessoas
e 4 Empresa Financeira de Investimento em causa, as quais tomam as
providéncias necessarias a respectiva implementacio.

4. A niao adopcio de providéncias por parte da pessoa em causa ou da
Empresa Financeira de Investimento no prazo fixado, pode determinar a
revogacio da autorizacdo para o exercicio de funcoes do membro em

causa.
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5. A adopcio da medida referida na alinea ¢) do n.° 2 do presente artigo e a
ocorréncia da circunstincia prevista no numero anterior determinam o
correspondente averbamento da cessacio de funcdes do membro em
causa.

6. Tendo sido determinada a suspensdo da autorizacio ao abrigo da alinea
d) do n.c 2 do presente artigo, a mesma apenas cessa os seus efeitos apos
decisio do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios.

7. Em situacdes de justificada urgéncia e para prevenir o risco de grave dano
para a gestdo si e prudente da Empresa Financeira de Investimento, para
a estabilidade do sistema financeiro, para o regular funcionamento do
mercado ou para os interesses dos investidores, o Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios pode ainda
determinar a suspensio provisoria das funcoes de qualquer membro do
orgio de administracio ou fiscalizacio da Empresa Financeira de
Investimento.

8. A comunicacio a realizar pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios a Empresa Financeira de Investimento e
ao titular do cargo em causa, na sequéncia da deliberacio tomada ao
abrigo do disposto no numero anterior, deve conter a mencio de que a
suspensdo provisoria de funcdes reveste cardcter preventivo.

9. A suspensio provisoria referida no n.° 6 do presente artigo ¢ comunicada
pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios a0 membro visado e 8 Empresa Financeira de Investimento e
cessa os seus efeitos:

a) Por decisao do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobilidrios;

b) Em virtude da adopc¢io das medidas referidas nas alineas d) ou e) do
n.c 3;

¢) No prazo de 30 dias sobre a data da suspensio sem que seja iniciado
um procedimento com vista a adoptar alguma das medidas referidas
no n.° 2.

10.0 disposto nos numeros anteriores aplica-se, com as necessarias
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adaptacdes, aos responsaveis pela gestdo das sucursais e filiais previstos no

n.c 1 do artigo 23.° e na alinea e) do n.° 2 do artigo 28.°.

ARTIGO 63.°
(Disponibilidade)

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode opor-se a que os membros dos 6rgaos de administracio
ou fiscalizacio das Empresas Financeiras de Investimento exercam
funcoes de administracio ou fiscalizacio em outras entidades se entender
que a acumulacio ¢ susceptivel de prejudicar o exercicio das funcdes que
o interessado ja desempenhe, nomeadamente por existirem riscos graves
de conflitos de interesses ou por de tal facto resultar falta de
disponibilidade para o exercicio do cargo, em termos a regulamentar pelo
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios.

Na sua avaliacdo, o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobilidrios deve atender as circunstincias concretas do caso, as
exigéncias particulares do cargo e a natureza, escala e complexidade da
actividade da Empresa Financeira de Investimento.

Sem prejuizo do disposto no n.° 1 do presente artigo, ¢ vedado aos
membros dos o¢rgios de administracio e fiscalizacio das Empresas
Financeiras de Investimento significativas, em funcio da sua dimensio,
organizacdo interna, natureza, ambito e complexidade das suas
actividades, acumular mais do que um cargo executivo com dois nio
executivos, ou quatro cargos nao executivos.

Para efeitos do disposto no numero anterior, considera-se um tinico cargo,
0s cargos executivos ou nio executivos em orgio de administracio ou
fiscalizacdo de Empresas Financeiras de Investimento ou outras entidades
que estejam incluidas no mesmo perimetro de supervisio em base
consolidada ou nas quais a Empresas Financeiras de Investimento
detenha uma participacio qualificada.

Estao excluidos do limite previsto no n.° 3 do presente artigo, os cargos
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desempenhados em entidades que tenham por objecto principal o
exercicio de actividades de natureza nio comercial, salvo se, pela sua
natureza e complexidade, ou pela dimensido da entidade respectiva, se
mostrar que existem riscos graves de conflitos de interesses ou falta de
disponibilidade para o exercicio do cargo na Empresa Financeira de
Investimento.

6. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode autorizar os membros dos ¢rgiaos de administracio e
fiscalizacio abrangidos pelo disposto no n.° 3 do presente artigo, a
acumular um cargo nio executivo adicional.

7. As Empresas Financeiras de Investimento devem dispor de regras sobre
prevencio, comunicacio e sanacio de situacdes de conflitos de interesses,
em termos a regulamentar pelo Organismo de Supervisdo e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios, as quais devem constituir parte
integrante da politica interna de avaliacio prevista no n.° 2 do artigo 60.°.

8. No caso de funcoes a exercer em entidade sujeita a supervisio do
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios, o poder de oposicio exercesse no ambito do pedido de
autorizacio do membro para o exercicio do cargo.

9. Para efeitos do numero anterior nos demais casos, as Empresas
Financeiras de Investimento devem comunicar ao Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios a pretensio
dos interessados com a antecedéncia minima de 30 dias, sobre a data
prevista para o inicio das novas funcoes, entendendo-se, na falta de
decisdo dentro desse prazo, que o Organismo de Supervisio e Regulacio

do Mercado de Valores Mobiliarios ndo se opoe a acumulacio.

ARTIGO 64.°
(Idoneidade)

1. Na avaliacio da idoneidade, deve ter-se em conta 0 modo como a pessoa
gere habitualmente os negdcios ou exerce a profissio, em especial nos

aspectos que revelem incapacidade para decidir de forma ponderada e
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criteriosa ou tendéncia para ndo cumprir pontualmente as suas
obrigacdes, ou para ter comportamentos incompativeis com a preservacio
da confianca no mercado, tomando em consideracio todas as
circunstiancias que permitam avaliar o comportamento profissional para a
funcido em causa.

2. A apreciacio da idoneidade ¢ efectuada com base em critérios de natureza
objectiva, tomando por base informacido tanto quanto possivel completa
sobre as funcoes passadas do visado como profissional, as caracteristicas
mais salientes do seu comportamento e o contexto em que as suas decisdes
foram tomadas.

3. Na apreciacio a que se referem os numeros anteriores, deve ter-se em
conta, pelo menos, as seguintes circunstancias, consoante a sua gravidade:

a) Indicios de que o membro do o¢rgio de administracio ou de
fiscalizacio ndo agiu de forma transparente ou cooperante nas suas
relacdes com qualquer organismo de supervisio ou regulacio
nacional;

b) Recusa, revogacio, cancelamento ou cessacio de registo, autorizacio,
admissdo ou licenca para o exercicio de uma actividade comercial,
empresarial ou profissional, por organismo de supervisio, ordem
profissional ou organismo com funcdes analogas, ou destituicio do
exercicio de um cargo por entidade publica;

c) As razdes que motivaram um despedimento, a cessacio de um vinculo
ou a destituicio de um cargo que exija uma especial relacio de
confianca;

d) Proibicdo, por autoridade judicial, organismo de supervisio, ordem
profissional ou organismo com funcdes analogas, de agir na qualidade
de administrador ou gerente de uma sociedade civil ou comercial ou
de nelas desempenhar funcoes;

e) Inclusio de mencoes de incumprimento na central de risco de crédito
ou em quaisquer outros registos de natureza analoga, por parte da
autoridade competente para o efeito;

f) Resultados obtidos, do ponto de vista financeiro ou empresarial, por

entidades geridas pela pessoa em causa ou em que esta tenha sido, ou
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seja, titular de uma participacio qualificada, tendo especialmente em
conta quaisquer processos de recuperacio, faléncia ou liquidacio e a
forma como contribuiu para a situacio que conduziu a tais processos;

g) Insolvéncia pessoal, independentemente da respectiva qualificacio;

h) Accoes civeis, processos administrativos ou processos criminais, bem
como quaisquer outras circunstancias que, atento o caso concreto,
possam ter um impacto significativo sobre a solidez financeira da
pessoa em causa; e

i) O curriculum profissional e potenciais conflitos de interesses, quando
parte do percurso profissional tenha sido realizado em entidade
relacionada directa ou indirectamente com a Empresa Financeira de
Investimento em causa, seja por via de participacdes financeiras ou de
relacoes comerciais ou ainda resultante do exercicio de funcoes
publicas.

4. No seu juizo valorativo para aferir a idoneidade, a luz das finalidades
preventivas do presente artigo, o Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobiliarios tem em consideracio, além dos factos
enunciados no numero anterior ou de outros de natureza analoga, toda e
qualquer circunstincia cujo conhecimento lhe seja oficial ou legalmente
acessivel e que, pela gravidade, frequéncia ou quaisquer outras
caracteristicas atendiveis, permitam fundar um juizo de prognose sobre as
garantias que a pessoa em causa oferece em relacio a uma gestdo si e
prudente da Empresa Financeira de Investimento.

5. Para efeitos do disposto no numero anterior, devem ser tomadas em
consideracio, pelo menos, as seguintes situacdes, consoante a sua
gravidade:

a) A insolvéncia, declarada em Angola ou no estrangeiro, da pessoa
interessada ou de empresa por si dominada ou de que tenha sido
administrador, director ou gerente, de direito ou de facto, ou membro
do orgao de fiscalizacio;

b) A acusacio, a prontncia ou a condenacio, em Angola ou no
estrangeiro, por crimes de faléncia dolosa, faléncia por negligéncia,

contra o patrimoénio, crimes de falsificacdo e falsidade, crimes contra
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a realizacio da justica, crimes cometidos no exercicio de funcdes
publicas, crimes fiscais, crimes especificamente relacionados com o
exercicio de actividades financeiras e com a utilizacio de meios de
pagamento e, ainda, crimes previstos na Lei das Sociedades
Comerciais;

c) A pronuncia, acusacio ou a condenacido, em Angola ou no estrangeiro
por crimes de corrupcio, suborno, terrorismo, financiamento de
terrorismo, roubo, furto, fraude, extorsio, abuso de confianca, usura,
infraccoes das normas que regem o mercado regulamentado, emissio
de cheques sem provisio ou declaracoes falsas e outros crimes
econdmicos previstos em legislacio especial;

d) A acusacio ou a condenacio, em Angola ou no estrangeiro, por
infraccoes das normas que regem o mercado de valores mobilidrios e
instrumentos derivados;

e) Infraccoes de regras disciplinares, deontologicas ou de conduta
profissional, no ambito de actividades profissionais reguladas;

f) Factos que tenham determinado a destituicio judicial, ou a
confirmacio judicial de destituicio por justa causa, praticados na
qualidade de membros dos 6rgiaos de administracio ou de fiscalizacdo
de qualquer sociedade comercial; e

g) Factos praticados na qualidade de administrador, director ou gerente
de qualquer sociedade comercial que tenham determinado a
condenacio por danos causados a sociedade, a socios, a credores
sociais ou a terceiros.

6. A condenacdo, ainda que definitiva, por factos ilicitos de natureza
criminal, contravencional ou outra, nio tem como efeito necessario a
perda de idoneidade para o exercicio de funcoes nas Empresas Financeiras
de Investimento, devendo a sua relevancia ser ponderada, entre outros
factores, em funcio:

a) Da natureza do ilicito cometido e da sua conexdo com a actividade
financeira;

b) Do seu caricter ocasional ou reiterado e do nivel de envolvimento

pessoal da pessoa interessada;
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c) Do beneficio obtido pela pessoa em causa ou por pessoas com ela
directamente relacionadas;

d) Do prejuizo causado as instituicoes, aos seus clientes, aos seus credores
ou ao sistema financeiro; e

e) Da eventual violacio de deveres relativos a supervisio do Organismo
de Supervisao e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios.

7. Para efeitos do disposto no presente artigo, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios pode trocar informacoes
com o Banco Nacional de Angola e o Organismo de Supervisio da
Actividade Seguradora, bem como com outras autoridades de supervisio

referidas no n.° 1 do artigo 83.°, sempre que julgar necessario.

ARTIGO 65.°

(Qualificacdo profissional)

1. Os membros dos orgios de administracio e fiscalizacio das Empresas
Financeiras de Investimento devem demonstrar que possuem as
competéncias e qualificacdes ou experiéncias necessdrias ao exercicio das
suas funcoes, adquiridas através de habilitacio académica ou de formacio
especializada apropriadas ao cargo a exercer e através de experiéncia
profissional com duracio e niveis de responsabilidade que estejam em
consonincia com as caracteristicas, a complexidade e a dimensio da
Empresa Financeira de Investimento em causa, bem como com os riscos
associados a actividade por esta desenvolvida.

2. A formacio e a experiéncia prévias devem possuir relevancia suficiente
para permitir aos titulares dos cargos visados compreender o
funcionamento e a actividade da Empresa Financeira de Investimento,
avaliar os riscos a que a mesma se encontra exposta e analisar criticamente
as decisoes tomadas.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode proceder a consultas relativas a verificacio do
preenchimento do requisito de qualificacio profissional junto de

autoridade competente, que, no exercicio das suas atribuicdes, esteja em
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condicdes de emitir parecer fundamentado sobre a matéria.

4. Os membros dos ¢rgiaos de administracio e fiscalizacio que niao exercam
funcoes executivas devem possuir as competéncias e qualificacoes que lhes
permitam efectuar uma avaliacdo critica das decisdes tomadas pelo orgiao
de administracio e fiscalizar eficazmente a funcio deste.

5. Os orgaos de administracio e fiscalizacio devem dispor, em termos

colectivos, de conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados.

ARTIGO 66.°

(Independéncia)

1. O requisito de independéncia tem em vista prevenir o risco de sujeicio
dos membros dos orgios de administracio e fiscalizacio a influéncia
indevida de outras pessoas ou entidades, promovendo condicoes que
permitam o exercicio das suas funcoes com isencio.

2. Na avaliacido sao tomadas em consideracao todas as situacdes susceptiveis
de afectar a independéncia, nomeadamente as seguintes:

a) Cargos que o interessado exerca ou tenha exercido na Empresa
Financeira de Investimento em causa ou noutra instituicio
financeira;

b) Relacoes de parentesco ou andlogas, bem como relacdes profissionais
ou de natureza econodmica que o interessado mantenha com outros
membros do orgio de administracio ou fiscalizacio da Empresa
Financeira de Investimento, da sua empresa-mie ou das suas filiais;

c) Relacoes de parentesco ou andlogas, bem como relacdes profissionais
ou de natureza econdémica que o visado mantenha com pessoa que
detenha participacio qualificada na Empresa Financeira de

Investimento, da sua empresa-mie ou das suas filiais.

ARTIGO 67.°

(Recusa e revogacio da autorizacio para o exercicio de funcdes)

1. A falta de idoneidade, qualificacio profissional, independéncia ou
disponibilidade dos membros dos 6rgaos de administracio e fiscalizacio ¢
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fundamento de recusa da respectiva autorizacio para o exercicio de
funcoes.

. A recusa da autorizacio com fundamento em falta de alguns dos requisitos
mencionados no numero anterior é comunicada pelo Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios aos
interessados e 4 Empresa Financeira de Investimento.

Caso o mandato do membro em causa ja se tenha iniciado, a recusa da
autorizacio para o exercicio das funcdes tem como efeito a cessacio
daquele mandato, devendo a Empresa Financeira de Investimento
promover o registo da cessacio de funcdes do membro em causa junto da
Conservatoria do Registo Comercial.

. A autorizacdo para o exercicio de funcdes pode ser revogada a todo o
tempo em face da ocorréncia de circunstincias supervenientes,
susceptiveis de determinar o nio preenchimento dos requisitos de que
depende a autorizacio.

. A autorizacio ¢, igualmente, revogada quando se verifique que foi obtida
por meio de falsas declaracdes ou outros expedientes ilicitos, sem prejuizo
das sancdes que ao caso couberem.

. A revogacio da autorizacdo para o exercicio de funcoes tem como efeito a
cessacdo imediata de funcoes do membro em causa, devendo o Organismo
de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios comunicar
tal facto a referida pessoa e 8 Empresa Financeira de Investimento, a qual
adopta as medidas adequadas para que aquela cessacio ocorra de
imediato, devendo promover o registo da cessacio de funcoes do membro
em causa junto da Conservatoria do Registo Comercial.

. O disposto nos numeros anteriores aplica-se, com as necessarias
adaptacoes, aos responsaveis pela gestdo das sucursais e filiais previstos no

n.° 1 do artigo 23.° e na alinea e) do n.° 2 do artigo 28.°.

ARTIGO 68.°

(Titulares de funcdes ou de cargos de gestdo relevantes)
. As Empresas Financeiras de Investimento devem identificar os cargos
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cujos titulares, ndo pertencendo aos Orgios de administracio ou
fiscalizacdo, exercam funcdes que lhes confiram influéncia significativa na
sua gestao.

. Os cargos referidos no nimero anterior compreendem, pelo menos, os
responsaveis pela area de operacdes de mercado, os responsaveis pelas
funcoes de compliance, auditoria interna, controlo e gestio de riscos da
Empresa Financeira de Investimento, bem como outras funcoes que como
tal venham a ser consideradas pela referida instituicdo ou definidas por
regulamento do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios.

. A adequacio, para o exercicio das respectivas funcoes, dos titulares de
funcoes ou de cargos de gestio relevantes das Empresas Financeiras de
Investimento estd sujeita a avaliacdo, aplicando-se, com as necessarias
adaptacoes, o regime previsto nos artigos 59.° a 67.°.

. Cabe a Empresa Financeira de Investimento verificar previamente o
preenchimento dos requisitos de idoneidade, qualificacio profissional e
disponibilidade dos titulares de funcoes relevantes, devendo os resultados
dessa avaliacao constar do relatdrio a que se refere o n.° 7 do artigo 60.°.
. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode, a todo o tempo, proceder a uma nova avaliacio da
adequacio dos titulares de funcoes ou de cargos de gestdo relevantes das
Empresas Financeiras de Investimento com base em circunstincias ja
verificadas ao tempo da sua designacio ou outras, caso entenda que tais
circunstincias tenham sido objecto de uma apreciacio manifestamente
deficiente pela propria Empresa Financeira de Investimento, ou com
fundamento em quaisquer circunstancias supervenientes.

. Na situacdo prevista no nimero anterior, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios aplica, com as necessarias

0os

adaptacoes, as medidas previstas nos n.” 2 e 3 do artigo 62.° ou fixa prazo
as Empresas Financeiras de Investimento para que estas tomem as
medidas adequadas, devendo em qualquer caso comunicar a sua decisio

as pessoas e a Empresa Financeira de Investimento em causa.
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SUBSECCAO 11

Adequacio dos Titulares de Participacdes Qualificadas

ARTIGO 69.°

(Disposicdes gerais)

1. Os titulares de participacdes qualificadas em Empresas Financeiras de
Investimento sio pessoas adequadas, tendo em vista a necessidade de
garantir uma gestio si e prudente da Empresa Financeira de
Investimento.

2. A adequacio referida no numero anterior é objecto de apreciacio pelo
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios:

a) No ambito do procedimento de autorizacdo das Empresas Financeiras
de Investimento;

b) Em momento prévio a aquisicio ou aumento de uma participacio
qualificada;

c) Continuamente durante todo o tempo de titularidade da participacio
qualificada.

3. A anilise da adequaciao do potencial adquirente e da solidez financeira da
proposta de aquisicio baseia-se, nomeadamente, nos seguintes critérios:

a) A idoneidade do adquirente potencial;

b) A idoneidade e experiéncia da pessoa ou pessoas que venham a
administrar a Empresa Financeira de Investimento em resultado da
aquisicao proposta;

c) A solidez financeira do adquirente potencial, designadamente em
funcio do tipo de actividade exercida e a exercer na Empresa
Financeira de Investimento objecto da proposta de aquisicio;

d) A capacidade da Empresa Financeira de Investimento para cumprir,
de forma continua, os requisitos prudenciais estabelecidos no
presente Regime Juridico, na legislacio relativa as instituicoes de
crédito e no regime juridico de supervisio complementar dos

conglomerados financeiros, nomeadamente a existéncia, no grupo
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que a empresa vai integrar, de uma estrutura que lhe permita exercer
uma supervisio efectiva, proceder eficazmente a troca de informacdoes
entre as autoridades competentes e determinar a reparticio de
responsabilidades entre as mesmas;

e) A existéncia de motivos razoaveis para suspeitar que, em ligacio com
a aquisicio proposta, estdo a ser ou foram cometidos ou tentados
actos de branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e
proliferacio de armas de destruicio em massa ou que a aquisicao

proposta pode aumentar esse risco.

ARTIGO 70.°

(Avaliacio inicial)

1. Quem pretenda adquirir ou aumentar uma participacao qualificada numa
Empresa Financeira de Investimento deve informar previamente ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios
e, sempre que em resultado da operacio projectada, venha a atingir ou
exceder 20 %, 33 % ou 50 % dos direitos de voto ou de capital social da
referida entidade, ou sempre que a Empresa Financeira de Investimento
passe a ser considerada sua filial.

2. Para efeitos do disposto no numero anterior, nio sio considerados os
direitos de voto ou as accoes detidas por Empresas Financeiras de
Investimento em resultado da tomada firme ou da colocacio com garantia
de instrumentos financeiros, desde que os direitos de voto ndo sejam
exercidos ou de outra forma utilizados para intervir na gestio da sociedade
e sejam cedidos no prazo de um ano a contar da aquisicio.

3. Sempre que lhe sejam notificadas duas ou mais aquisicdes potenciais na
mesma Empresa Financeira de Investimento, o Organismo de Supervisiao
e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios trata os adquirentes e os

alienantes de modo niao discriminatorio.

ARTIGO 71.°

(Procedimento de avaliacio inicial)
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. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios deve pronunciar-se sobre o pedido de aquisicio ou aumento
de participacio qualificada no prazo de 60 dias, a contar da data da
recepcio da comunicacio ou dos documentos instrutdrios obrigatorios.
O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios informa o adquirente potencial da data do termo do prazo de
avaliacdo no momento da emissao do aviso de recepcio.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode solicitar informacdes complementares ao adquirente
potencial até ao quinquagésimo dia do prazo previsto no n.° 1.

O prazo de avaliacdo previsto no n.° 1 suspende-se entre a data do pedido
de informacoes formulado pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do numero anterior, e a
recepcio da resposta do adquirente potencial, por prazo ndo superior a 20
dias.

Fora do caso previsto no n.° 3, os pedidos de informacio do Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidarios nao
suspendem o prazo de avaliacio.

. A pedido do adquirente potencial, o Organismo de Supervisio e Regulacao

do Mercado de Valores Mobiliarios pode prorrogar a suspensao do prazo
previsto no n.° 4 do presente artigo por mais 20 dias.
Caso, uma vez concluida a avaliacio, decida oporse a proposta de
aquisicao, o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios, no prazo de dois dias uteis e sem ultrapassar o periodo de
avaliacdo, informa por escrito o adquirente potencial da sua decisao e dos
seus fundamentos, podendo tornar publica a sua decisio através do seu
Sistema de Difusio de Informacio.

. A pedido do adquirente potencial, o Organismo de Supervisio e Regulacao
do Mercado de Valores Mobiliarios divulga através do Sistema de Difusao
de Informacdo uma exposicio adequada dos fundamentos da decisio.

. A proposta de aquisicio considera-se aprovada se o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios nao se opuser

por escrito no prazo de avaliacio.
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10.0 Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode fixar um prazo maximo para a conclusio da aquisicio
proposta e, se necessirio, prorrogar esse prazo.

11.0 Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios so pode deduzir oposicio a aquisicio potencial se:

a) Tiver fundamentos razodveis nos termos do artigo 69.°; ou
b) A informacio prestada pelo adquirente for incompleta.

12.Para efeitos do disposto no presente artigo, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios solicita o parecer do Banco
Nacional de Angola, do Organismo de Supervisio da Actividade
Seguradora, bem como de outras autoridades de supervisio
correspondentes, caso o adquirente corresponda a um dos seguintes tipos
de entidades:

a) Instituicdo financeira bancéria com sede em Angola;

b) Empresa de seguros ou empresa de resseguros com sede em Angola;

c) Instituicio financeira bancaria, empresa de seguros ou empresa de
resseguros, Empresa Financeira de Investimento ou sociedade gestora
de organismos de investimento colectivo autorizada no estrangeiro;

d) Empresa-mie de uma das entidades referidas nas alineas anteriores;

e) Pessoa singular ou colectiva que controla uma das entidades referidas
nas alineas a) a ¢).

13.Nas situacoes referidas no nimero anterior, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios indica, na sua decisdo, as
opinides e as reservas comunicadas pela autoridade a qual solicitou parecer.

14.A pedido das autoridades referidas no n.c 12 do presente artigo, o
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios
comunica as informacdes essenciais a apreciacio de projectos de aquisicio
de participacoes qualificadas e, caso sejam solicitadas, outras informacoes

relevantes.

ARTIGO 72.°

(Diminuic¢io ou alienacdo de participacao qualificada)
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Os titulares de participacdes qualificadas em Empresa Financeira de
Investimento informam o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
de Valores Mobilidrios, por escrito, se pretenderem alienar uma participacio
qualificada e sempre que de um projecto de diminuicio possa resultar uma
percentagem que desca abaixo dos limiares de direitos de voto ou capital
previstos no n.° 1 do artigo 70.° ou que a Empresa Financeira de Investimento
deixe de ser sua filial, bem como o montante previsto da sua participacio apods

a alienacio.

ARTIGO 73.°

(Comunicacdes relativas a participacdes qualificadas)

As Empresas Financeiras de Investimento comunicam ao Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios:

a) Com caracter imediato, as aquisicOes potenciais e as alienacoes
potenciais de que tenham conhecimento, que excedam ou passem a
situar-se aquém dos limiares de notificacao;

b) No prazo de 15 dias, a concretizacdo de aquisicoes e alienacoes;

c) Em Abril de cada ano, a identidade dos titulares de participacoes
qualificadas, com especificacio do capital social e dos direitos de voto
correspondentes a cada participacio, tal como constam,
nomeadamente, das informacoes prestadas nas assembleias gerais
anuais dos accionistas ou socios ou das informacoes prestadas por
forca das disposicoes aplicaveis as sociedades cujos valores mobilidrios

sao admitidos a negociacio num mercado regulamentado.

ARTIGO 74.°
(Supervisio continua da adequacio dos titulares de participacdes

qualificadas)

1. Sem prejuizo da apreciacio referida no artigo 70.°, o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios supervisiona a
adequacdo do titular de participacio qualificada, de forma continua,
durante todo o periodo de titularidade da participacio qualificada.
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2. Sem prejuizo dos seus poderes gerais de supervisio, sempre que tome
conhecimento de factos que possam afectar o preenchimento do requisito
de adequacido, o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios pode adoptar uma ou mais das seguintes medidas:

a) Determinar a inibicio do exercicio dos direitos de voto associados a
participacio qualificada, aplicando-se o disposto no Codigo dos
Valores Mobiliarios, com as necessarias adaptacoes;

b) Determinar a proibicio de pagamento de dividendos ou de outros
rendimentos associados a titularidade da participacao qualificada;

¢) Determinar um prazo para a alienacio da participacio qualificada a
pessoas que preencham os requisitos de adequacio.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode, igualmente, adoptar uma ou mais das medidas referidas
no numero anterior nas seguintes situacoes:

a) O titular de participacio qualificada nido notificou previamente a
aquisicao potencial ou uma alienacio potencial;

b) O titular de participacio qualificada concretizou a aquisicdo
notificada:

i.  Antes de o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobilidrios se ter pronunciado;
ii. Antes do decurso do prazo de apreciacio pelo Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios;
iii. ~ Depois de o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
de Valores Mobiliarios se ter oposto a aquisicio potencial.

4. Sempre que for adoptada a medida referida na alinea a) do n.c 2:

a) O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios comunica-a ao interessado, aos ¢rgaos de administracio e
fiscalizacio e ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral da Empresa
Financeira de Investimento, bem como, quando o titular da
participacio qualificada seja uma entidade sujeita a sua supervisdo, ao
Banco Nacional de Angola e ao Organismo de Supervisio da

Actividade Seguradora, e informa o mercado;
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b) Sdo anulaveis as deliberacdes tomadas com base em votos sujeitos a
inibicdo, salvo se se provar que teriam sido tomadas e teriam sido
idénticas ainda que esses direitos ndo tivessem sido exercidos;

c) O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode arguir a anulabilidade referida na alinea anterior.

5. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode, a todo o tempo e independentemente da aplicacio de
outras medidas, declarar que qualquer participacio no capital ou nos
direitos de voto de
uma Empresa Financeira de Investimento possui caracter qualificado,
sempre que tome conhecimento de:

a) Factos susceptiveis de alterar a influéncia exercida pelo seu titular na
gestao da Empresa Financeira de Investimento;

b) Factos relevantes cuja comunicacio ao Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios tenha sido omitida ou
incorrectamente feita pelo seu titular, ou que sejam por outra forma

conhecidos pelo Organismo de Supervisdo e Regulacio do Mercado

de Valores Mobilidrios.

CAPITULO V

Supervisio, Cooperacio e Regulamentacio

SECCAO I

Supervisao

ARTIGO 75.°

(Supervisao das Empresas Financeiras de Investimento)

1. As Empresas Financeiras de Investimento encontram-se sujeitas a
supervisio do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios, sem prejuizo da supervisio macro-prudencial exercida

pelo Banco Nacional de Angola.
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2. Encontram-se ainda sujeitas a supervisio do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios:

a) As sucursais, filiais e escritorios de representacio de Empresas
Financeiras de Investimento com sede no estrangeiro que exercam ou
pretendam exercer a sua actividade em territério angolano;

b) As empresas-mie das Empresas Financeiras de Investimento.

3. No desempenho das suas funcdes, o Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobiliarios tem em devida conta o impacto
potencial das suas decisdes na estabilidade do sistema financeiro,
especialmente em situacdes de emergéncia, com base nas informacoes
disponiveis em cada momento

4, Nos casos em que a empresa-mie de uma Empresa Financeira de
Investimento ¢ uma instituicio financeira bancaria, o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios consulta e
articula, com o Banco Nacional de Angola, o exercicio da supervisio em

base consolidada para efeitos prudenciais a ser feita 3 empresa-mae.

ARTIGO 76.°

(Poderes de supervisao)

Sem prejuizo dos demais poderes previstos no presente Regime Juridico
e demais legislacio aplicavel, 0 Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios pode aplicar as Empresas Financeiras de
Investimento, entre outras, as seguintes medidas:

a) Exigir o reforco dos dispositivos, processos, mecanismos e estratégias
de governo societédrio e de avaliacio do capital interno e riscos;

b) Exigir a aplicacio de uma politica especifica de constituicio de
provisdes ou de tratamento de activos em termos de requisitos de
fundos proprios;

c) Restringir ou limitar as actividades, operacoes ou rede de balcdes de
Empresas Financeiras de Investimento ou solicitar o desinvestimento
de actividades que apresentem riscos excessivos para a sua solidez

financeira.
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ARTIGO 77.°
(Procedimentos e prerrogativas do Organismo de Supervisiao e Regulacio
do Mercado de Valores Mobiliarios)

1. Para efeitos do disposto no artigo anterior, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios dispoe e exerce os poderes,
prerrogativas e procedimentos de supervisio previstos no presente Regime
Juridico, no Codigo dos Valores Mobiliarios e demais legislacio aplicavel.

2. As Empresas Financeiras de Investimento prestam ao Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios todas as
informacdes necessarias para a avaliacio do cumprimento, pelas mesmas,

do disposto no presente Regime Juridico e demais legislacao aplicavel.

ARTIGO 78.°
(Revisao dos mecanismos de actuacio das Empresas Financeiras de

Investimento)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios avalia, segundo critérios de necessidade e relevancia, os
dispositivos, estratégias, processos e mecanismos aplicados pelas Empresas
Financeiras de Investimento.

2. Para efeitos do disposto no numero anterior, o Organismo de Supervisao
e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios tem em conta a dimensio,
perfil de risco e o modelo de negécio da Empresas Financeiras de
Investimento, e avalia, de acordo com critérios de adequacio e relevancia:

a) Os riscos a que estio ou possam Vir a estar expostas;

b) O modelo de negécio;

c) A avaliacdo do risco sistémico;

d) Os riscos para a seguranca das redes e da informacio de modo a
assegurar a confidencialidade, integridade e disponibilidade dos
respectivos processos, dados e activos;

e) A exposicio ao risco de taxa de juro resultante de actividades ndo
incluidas na carteira de negociacio;
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f) Os sistemas de governo societdrio e a capacidade dos membros do
orgao de administracio para desempenhar os seus deveres.

3. Para efeitos do numero anterior, o Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobilidrios tem em conta a eventual subscricio de
um seguro de responsabilidade civil profissional por parte das Empresas
Financeiras de Investimento.

4. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios determina, tendo em conta o principio da proporcionalidade,
a frequéncia e extensio da andlise e avaliacio, atendendo a dimensio,
natureza, escala e complexidade das actividades da Empresa Financeira de

Investimento e, se for caso disso, a sua importancia sistémica.

ARTIGO 79.°
(Autorizacio e avaliacdo continua da utilizacio de modelos internos de

calculo do requisito de fundos préprios)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios estabelece, por regulamento, os requisitos relativos a
autorizacdo para utilizacio dos modelos internos de célculo do requisito de
fundos proprios.

2. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios avalia regularmente, e pelo menos de trés em trés anos, o
cumprimento dos requisitos relativos a autorizacio para utilizacio dos
modelos internos de calculo do requisito de fundos préprios, tendo em
especial consideracio eventuais alteracoes na actividade das Empresas
Financeiras de Investimento e a aplicacio desses modelos aos novos
produtos.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios determina a correccio das deficiéncias significativas
identificadas na cobertura do risco pelos modelos internos de uma
Empresa Financeira de Investimento, ou toma medidas para reduzir as suas
consequéncias, nomeadamente impondo acréscimos dos requisitos de

capital ou fatores de multiplicacio mais elevados.
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4. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios revoga a autorizacio de utilizacio do modelo interno de risco
de mercado ou impoe medidas adequadas para assegurar que o modelo seja
rapidamente aperfeicoado dentro de um prazo fixado sempre que entender

que esse modelo interno nio ¢ suficientemente preciso.

ARTIGO 80.°

(Supervisao presencial)

1. A supervisio do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobilidrios pode ser feita nos proprios estabelecimentos das
Empresas Financeiras de Investimento.

2. Para efeitos do disposto no numero anterior, pode o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, directamente
ou por intermédio de pessoas ou entidades devidamente mandatadas para
o efeito, examinar, em qualquer momento, com ou sem aviso prévio, as
transaccoes, livros, contas e demais registos ou documentos, verificar a
existéncia de quaisquer classes de valores, bem como fotocopiar, total ou
parcialmente, o que considerar necessario para verificar o cumprimento,
pela Empresa Financeira de Investimento, das disposicoes legais e
regulamentares respeitantes as actividades que desenvolve.

3. No decurso das accdes de inspeccdo a que se refere o presente artigo, pode
o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios proceder a apreensiao de quaisquer documentos ou valores que
constituam objecto de infraccio ou se mostrem necessarios a instrucio do
respectivo processo.

4. As entidades sujeitas a supervisio do Organismo de Supervisio e Regulaciao
do Mercado de Valores Mobilirios estao obrigadas a facultar-lhe o acesso
irrestrito aos seus sistemas e arquivos, incluindo os informaticos, onde
esteja armazenada informacio relativa a clientes ou operacdes, informacio
de natureza contabilistica, prudencial ou outra informacio relevante no

ambito das competéncias do Organismo de Supervisio e Regulacio do
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Mercado de Valores Mobilidrios, bem como a permitir que sejam extraidas

copias e traslados dessa informacio.

ARTIGO 81.°

(Divulgacdo de informacio de supervisio)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios divulga informacdes sobre:

a) A forma de exercer as faculdades e opcoes previstas no presente
Regime Juridico e demais legislacio aplicivel, nomeadamente no
regulamento do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
de Valores Mobilidrios relativo aos requisitos prudenciais das
Empresas Financeiras de Investimento;

b) Os critérios e metodologias gerais que utiliza na revisdo e avaliacio
pelo supervisor;

c) Os textos das disposicoes legislativas, regulamentares e administrativas
e as orientacdes de caracter geral aprovadas nos termos do presente
Regime Juridico;

d) Dados estatisticos agregados relativos a aspectos fundamentais da
aplicacio do presente Regime Juridico e demais legislacio aplicavel,
nomeadamente o regulamento do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios relativo aos requisitos
prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento, incluindo o
numero e a natureza das medidas de supervisio de imposicio de
requisitos de fundos proprios adicionais, bem como das sancdes
contra-ordenacionais por violacio das regras relativas as Empresas
Financeiras de Investimento.

2. As informacoes referidas no nimero anterior:

a) Sao suficientemente exaustivas e precisas;

b) Obedecem a um formato comum, sdo actualizadas periodicamente e
estdo acessiveis no Sistema de Difusdo de Informacio do Organismo

de Supervisao e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios.
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SECCAO II

Cooperacio

ARTIGO 82.°
(Cooperacdo com o Banco Nacional de Angola e o Organismo de

Supervisiao da Actividade Seguradora)

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios, o Banco Nacional de Angola e o Organismo de Supervisio da
Actividade Seguradora cooperam e trocam sem demora todas as informacdes
que se afigurem essenciais ou relevantes para o exercicio das respectivas

funcoes em relacdo as Empresas Financeiras de Investimento.

ARTIGO 83.°

(Cooperacdo com autoridades de supervisao de outros paises)

1. No exercicio das suas atribuicoes, 0 Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobilidrios coopera com as instituicoes
congéneres ou equiparadas de outros paises com o proposito de reforcar
a seguranca e a estabilidade dos respectivos sistemas financeiros nacionais.

2. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode celebrar com as referidas instituicdes acordos bilaterais
ou multilaterais de cooperacio, tendo nomeadamente em vista a:

a) Recolha de elementos relativos a infraccdes contra o mercado
financeiro e de outras cuja investigacdo caiba no ambito das suas
atribuicdes;

b) Troca das informacdes necessarias ao exercicio das respectivas funcoes
de regulacio e supervisio;

c) Consulta sobre problemas suscitados pelas respectivas atribuicoes;

d) Formacio de quadros e troca de experiéncias no ambito das respectivas
atribuicoes.

3. Desde que observe o principio da reciprocidade, os acordos a que se refere
o numero anterior podem abranger a participacio subordinada de
representantes de instituicdes congéneres de outro pais em actos da
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competéncia do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios, quando haja suspeita de violacao de lei daquele pais.

4. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode, no ambito de acordos de cooperacio que hajam
celebrado com autoridades de supervisio de outros paises e em regime de
reciprocidade, trocar informacdes quando necessarias a supervisio, em
base individual ou consolidada, das Empresas Financeiras de
Investimento com sede em territorio nacional ou de instituicdes de
natureza equivalente com sede naqueles paises.

5. Ficam sujeitas ao dever de segredo todas as autoridades e pessoas que
participem na troca de informacdes referida no nimero anterior.

6. As informacdes recebidas nos termos do presente artigo apenas podem ser
utilizadas pelas autoridades de supervisio nacionais no ambito das
respectivas competéncias e atribuicoes.

7. Os acordos de cooperacio referidos no n.° 2 do presente artigo apenas
podem ser celebrados quando as informacdes a prestar beneficiem de
garantias de sigilo, pelo menos, equivalentes as estabelecidas no presente
Regime Juridico e tenham por objectivo o desempenho de funcoes de
supervisdo que estejam cometidas as instituicoes em causa.

8. O disposto no presente artigo ¢ aplicavel, com as necessarias adaptacoes,
as relacoes decorrentes da participacio do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios em organizacoes
internacionais.

9. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode recusar, a uma autoridade referida nos numeros
anteriores, a transmissdo de informacdes ou a colaboracio em inspeccoes
a sucursais ou filiais, se se verificarem as seguintes situacoes:

a) Essa transmissdo de informacdo ou a inspeccdo for susceptivel de
prejudicar a soberania, a seguranca ou a ordem publica nacional;

b) Estiver em curso accio judicial ou existir uma decisio transitada em
julgado relativamente aos mesmos actos e as mesmas pessoas perante
os tribunais angolanos.

10.Em caso de recusa, o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
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de Valores Mobiliarios notifica deste facto a entidade requerente,

transmitindo-lhe a informacio considerada relevante para o efeito.

SECCAO III

Regulamentacio

ARTIGO 84.°
(Regulamentacio dos servicos e actividade das Empresas Financeiras de

Investimento)

Os servicos e actividades das Empresas Financeiras de Investimento
encontram-se sujeitas a regulamentacio do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios.

Encontram-se, ainda, sujeitas a regulamentacio do Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios, as actividades
das:

a) Sucursais e filiais de Empresas Financeiras de Investimento com sede
no estrangeiro que exercam ou pretendam exercer a sua actividade em
territorio angolano; e

b) Empresas-mae das Empresas Financeiras de Investimento.

Os regulamentos do Organismo de Supervisio devem observar os

principios da legalidade, da necessidade, da clareza e da publicidade.

ARTIGO 85.°

(Ambito da regulamentaciio)

No ambito da regulacio do sistema financeiro, o Organismo de Supervisao
e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios define os principios
reguladores e os procedimentos a adoptar sobre as matérias integradas nas
suas atribuicdes e competéncias previstas, bem como publica ou emite os
regulamentos e as instrucdes de cardcter técnico e outras necessarias a boa
execucdo do presente Regime Juridico e demais legislacio complementar.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios elabora os regulamentos necessarios a concretizacio do
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disposto no presente Regime Juridico, nomeadamente nas seguintes
matérias:

a) Elementos instrutérios que devem acompanhar as comunicacdes,
pedidos de autorizacdo e notificacdes em caso de alteracio ao Ambito
da autorizacio das Empresas Financeiras de Investimento;

b) Elementos instrutérios que devem acompanhar os pedidos de
autorizacio das operacdes de fusdo, cisio e transformacio que
envolvam Empresas Financeiras de Investimento;

c) Elementos instrutérios que devem acompanhar a comunicacio de
Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola que
pretendam constituir quaisquer filiais ou sucursais no estrangeiro;

d) Elementos instrutérios que devem acompanhar o pedido de
autorizacdo para a constituicio em Angola de filial ou sucursal de
Empresas Financeiras de Investimento com sede no estrangeiro;

e) Requisitos de contabilidade e escrituracio das sucursais ou filiais de
Empresas Financeiras de Investimento com sede no estrangeiro,
estabelecidas em Angola;

f) Sistema de governo societirio das Empresas Financeiras de
Investimento;

g) Critérios utilizados para avaliacio da adequacio dos membros de
orgaos administracio e fiscalizacio, dos titulares de funcoes de gestao
relevantes e de titulares de participacoes qualificadas em Empresas
Financeiras de Investimento e elementos instrutorios do pedido a
apresentar;

h) Elementos adicionais a incluir em planos de recupera¢io, bem como
os procedimentos relativos a apresentacio, manutencio e revisio
desses planos;

i) Plano de contas das Empresas Financeiras de Investimento;

j) Os elementos, os meios, os termos e o prazo de reporte ao Organismo
de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios dos
documentos de prestacio de contas e outras informacdes relevantes

para efeitos de supervisio pelo Organismo de Supervisio e Regulacao

do Mercado de Valores Mobilidrios;
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k) Os elementos, os meios, os termos e o prazo de divulgacio publica dos
documentos de prestacio de contas e outras informacoes relevantes;

1) Modelo de andlise dos critérios e procedimentos de determinacio de
obrigacoes simplificadas;

m) Informacdes a prestar pelas Empresas Financeiras de Investimento ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios e aos investidores;

n) Elementos adicionais da fundamentacio da decisio de prestar apoio
financeiro intra-grupo;

0) Outras matérias que despoletam o dever de comunicacio de situacio
de desequilibrio financeiro de uma Empresa Financeira de
Investimento;

p) Contetdo do plano de liquidacio a apresentar no projecto de

dissolucio voluntiria de Empresas Financeiras de Investimento.

CAPITULO VI

Intervencio correctiva

ARTIGO 86.°
(Identificacdo e notificacio da situacdo de incumprimento dos requisitos

para o exercicio da actividade)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem dispor de procedimentos
que permitam identificar o incumprimento ou o risco de incumprimento
dos requisitos para o exercicio da actividade previstos no presente Regime
Juridico e demais legislacio aplicavel, nomeadamente os previstos no
regulamento do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios relativo aos requisitos prudenciais das Empresas
Financeiras de Investimento.

2. Sempre que se verifique o incumprimento ou o risco de incumprimento
dos requisitos para o exercicio da actividade nos termos do numero

anterior, os 6rgios de administracio e fiscalizacio devem notificar de
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imediato o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios.

Os membros dos o6rgios de administracio e de fiscalizacio estdo
individualmente obrigados a notificacio referida no numero anterior,
devendo fazé-la por si proprios se o 6rgio a que pertencem omitir ou a
diferir.

Os deveres de notificacdo e comunicacio previstos nos niimeros anteriores

subsistem apds a cessacio das funcoes em causa.

ARTIGO 87.°

(Medidas de intervencio correctiva)

Quando uma Empresa Financeira de Investimento se encontre em situacio
de incumprimento dos requisitos para o exercicio da actividade referidos
no n.° 1 do artigo anterior, o Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios pode aplicar, entre outras, as seguintes
medidas:

a) Exigir a detencio de fundos proprios adicionais, nos termos do
disposto na alinea a) do n.© 4 do artigo 88.° e artigo 90.°;

b) Exigir o reforco dos dispositivos, processos, mecanismos e estratégias
de governo societédrio e de avaliacio do capital interno e riscos;

c) Exigir a apresentacdo, no prazo de até um ano, de um plano para
restabelecer o cumprimento dos requisitos de supervisao previstos no
presente  Regime Juridico e demais legislacio aplicavel,
nomeadamente os estabelecidos no regulamento do Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios relativo
aos requisitos prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento,
fixar um prazo para a sua execucio e requerer melhorias ao seu ambito
e prazo;

d) Exigir a aplicacio de uma politica especifica de constituicio de
provisdes ou de tratamento de activos em termos de requisitos de

fundos proprios;
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e) Sujeitar a realizacio de certas operacdes ou certos actos 4 aprovacio
prévia do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios;

f) Restringir ou limitar as actividades, operacoes ou rede de balcdes de
Empresas Financeiras de Investimento ou solicitar o desinvestimento
de actividades que apresentem riscos excessivos para a sua solidez
financeira;

g) Exigir a reducdo do risco inerente as suas actividades, aos produtos e
aos sistemas, incluindo as actividades subcontratadas;

h) Exigir que limitem a remuneracio variavel em termos de percentagem
da receita liquida, caso essa remuneracio ndo seja compativel com a
manutencio de uma base solida de capital;

i) Exigir que utilizem os lucros liquidos para reforcar os fundos proprios;

j) Proibir ou limitar a distribuicao de dividendos;

k) Limitar ou proibir as distribuicdes ou os pagamentos de juros aos seus
accionistas, socios ou titulares de instrumentos de fundos proprios
adicionais caso essa restricio ou proibicio ndo constitua um
incumprimento da Empresa Financeira de Investimento;

1) Impor requisitos de reporte adicionais ou mais frequentes do que os
previstos no presente Regime Juridico e demais legislacio aplicavel,
nomeadamente os estabelecidos no regulamento do Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios relativo
aos requisitos prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento,
incluindo o reporte das posicoes de capital e de liquidez;

m) Impor requisitos especificos de liquidez;

n) Exigir divulgacoes adicionais;

o) Exigir que reduzam os riscos para a seguranca das redes e da
informacdo das Empresas Financeiras de Investimento a fim de
assegurar a confidencialidade, integridade e disponibilidade dos
respectivos processos, dados e activos;

p) Exigir a implementacio do plano de recuperacio, nos termos do

disposto na alinea b) do n.° 4 do artigo 88.° e artigo 91.°;
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q) Autorizar a celebracio de contrato financeiro de apoio intra-grupo,
nos termos do disposto na alinea c) do n.c 4 do artigo 88.° e artigo
92.0;

1) Designar administradores provisorios e comissao de fiscalizacio ou um
fiscal-inico, nos termos do disposto na alinea d) do n.°c 4 do artigo
88.° e, respectivamente, nos artigos 93.° e 94.°;

s) Exigir as Empresas Financeiras de Investimento requisitos especificos
de liquidez, nos termos do disposto no artigo 95.°;

t) Revogar a autorizacio para o exercicio de actividade, nos termos do
disposto na n.° 8 do presente artigo.

2. A duracio das providéncias de saneamento e recuperacio nao deve exceder
o limite maximo de dois anos.

3. Para efeitos da alinea 1) do numero anterior, o Organismo de Supervisao e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios pode impor requisitos de
reporte adicionais ou mais frequentes, quando a informacio a reportar nao
seja redundante e se:

a) Estiver satisfeita qualquer uma das condicdes referida nos numeros
anteriores;

b) Considerar necessario recolher a informacio referida no numero
anterior; ou

c) A informacio adicional for necessiria para efeitos do processo de
revisdo e avaliacdo pelo supervisor.

4. Para efeitos do numero anterior, qualquer informacio adicional ¢
redundante quando tal informacio ou informacio substancialmente
idéntica ja tiver sido comunicada de outro modo ao Organismo de
Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios ou possa por
esta ser produzida.

5. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios pode exigir que as Empresas Financeiras de Investimento que
emitam instrumentos de fundos proprios adicionais:

a) Publiquem a informacdo sobre gestdo de riscos, fundos proprios e
requisitos de fundos préprios prevista no regulamento do Organismo

de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios

104 -



relativo aos requisitos prudenciais das Empresas Financeiras de
Investimento com maior periocidade, fixando os prazos para essa
publicacio;

b) Utilizem meios de comunicacio e locais especificos e, em especial, os
seus sitios na Internet, para publicacbes que ndo sejam as
demonstracoes financeiras.

6. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode, igualmente, exigir as empresas-mie que publiquem
anualmente, de forma integral ou por remissio para informacoes
equivalentes, uma descricio da sua estrutura juridica e de governo
societario e da estrutura organizativa do grupo de Empresas Financeiras de
Investimento, nos termos do n.° 1 do artigo 40.°.

7. No decurso do periodo de saneamento, o Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios pode, a todo o tempo,
convocar a Assembleia Geral dos Accionistas e nela intervir com a
apresentacio de propostas.

8. Verificando-se que, com as providéncias de saneamento e recuperacio
adoptadas, nio é possivel recuperar a Empresa Financeira de Investimento,
o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode revogar a autorizacio para o exercicio da respectiva

actividade.

ARTIGO 88.°

(Situacio ou risco de desequilibrio financeiro)

1. Se o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios verificar que a Empresa Financeira de Investimento se
encontra numa situacio de risco de desequilibrio financeiro ou efectivo
desequilibrio financeiro, esta deve proceder de acordo com as instrucdes
que lhe forem dadas por aquela entidade supervisora.

2. A Empresa Financeira de Investimento estd em situacio ou em risco de

desequilibrio financeiro quando:
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3.

a) A Empresa Financeira de Investimento esti exposta a riscos ou
elementos de riscos, ou representa riscos para terceiros que sio
materiais e que ndo estio cobertos, ou ndo estio suficientemente
cobertos pelo requisito de fundos proprios;

b) A Empresa Financeira de Investimento nio cumpre os requisitos em
matéria de capital interno e de sistema de governo societario;

c) Os ajustamentos relativos a avaliacio prudente da carteira de
negociacio sdo insuficientes para que a Empresa Financeira de
Investimento possa vender ou assegurar a cobertura das suas posicoes
num periodo curto sem incorrer em perdas significativas em
condi¢cdes normais de mercado;

d) A avaliacio do Organismo de Supervisao e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios demonstra que o incumprimento dos requisitos
relativos a aplicacio dos modelos internos autorizados é susceptivel
de conduzir a niveis de capital inadequados;

e) A Empresa Financeira de Investimento nao cumpre reiteradamente o
requisito de constituir ou manter um nivel adequado de fundos
proprios adicionais.

Para efeitos do disposto na alinea a) do niimero anterior, os riscos ou
elementos dos riscos nio estio cobertos ou nio estio suficientemente
cobertos pelos requisitos de fundos proprios estabelecidos no regulamento
do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios relativo aos requisitos prudenciais das Empresas Financeiras
de Investimento se os montantes, tipos e distribuicio de capital
considerados adequados pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios, apds a revisio que realizou da avaliacio
efectuada pelas Empresas Financeiras de Investimento, forem superiores
ao requisito de fundos proprios minimos exigido para as Empresas
Financeiras de Investimento.

Para efeitos do disposto no n.°© 1 do presente artigo, o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, isolada
ou cumulativamente com qualquer das medidas previstas no n.° 1 do artigo

anterior, aplicar as seguintes medidas:
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a) Exigir as Empresas Financeiras de Investimento a detencio de fundos
proprios adicionais e ajustamentos dos activos liquidos exigidos em
caso de alteracdes significativas na sua actividade, nos termos
regulamentados pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios;

b) Exigir a activacio e implementacio do plano de recuperacio dentro
de prazo determinado;

c) Autorizar a celebracio de contrato financeiro de apoio intra-grupo;

d) Designar administradores provisorios ou comissio de fiscalizacio ou
um fiscal-inico;

e) Exigir as Empresas Financeiras de Investimento requisitos especificos
de liquidez.

5. A decisio do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios é fundamentada por escrito, devendo, de forma clara, detalhar

a avaliacio global dos elementos referidos nos n.”” 2 e 3 do presente artigo.

ARTIGO 89.°

(Situacdo ou risco de insolvéncia)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode determinar que uma Empresa Financeira de
Investimento estd em situacdo ou em risco de insolvéncia.

2. A Empresa Financeira de Investimento estd em situacio ou em risco de
insolvéncia quando:

a) Deixar de cumprir os requisitos para a manutencido da autorizacao
para o exercicio da sua actividade ou existem fundadas razoes para
considerar que, a curto prazo, possa deixar de os cumprir,
possibilitando a revogacio da autorizacio, nomeadamente porque
apresenta ou provavelmente possa apresentar prejuizos susceptiveis de
absorver totalmente os seus fundos proprios ou uma parte
significativa dos mesmos;

b) Os seus activos sdo inferiores aos seus passivos ou existem fundadas

razOes para considerar que a curto prazo o possam ser;
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c) Estiver impossibilitada de cumprir as suas obrigacdes ou existirem
fundadas razdes para considerar que a curto prazo o possa ficar.

3. Sem prejuizo do disposto no n.°c 1 do artigo 16.°, o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios revoga a
autorizacio da Empresa Financeira de Investimento sempre que:

a) A Empresa Financeira de Investimento esta em situacido ou risco de
insolvéncia; e
b) A situacio referida na alinea anterior nio é evitavel pela aplicacio das

demais medidas previstas no n.° 1 do artigo 87.°.

ARTIGO 90.°

(Requisitos de fundos préoprios adicionais)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode impor o requisito de fundos préprios adicionais se, com
base na sua analise e avaliacio, determinar que:

a) A Empresa Financeira de Investimento esti exposta a riscos ou
elementos de riscos, ou representa riscos para terceiros que sio
materiais e que nao estdo suficientemente cobertos pelo requisito de
fundos proprios;

b) A Empresa Financeira de Investimento nio cumpre os requisitos em
matéria de capital interno e de sistema de governo societario e ¢ pouco
provavel que outras medidas de supervisio reforcem os dispositivos,
processos, mecanismos e estratégias num prazo adequado;

c) Os ajustamentos relativos a avaliacio prudente da carteira de
negociacio sdo insuficientes para que a Empresa Financeira de
Investimento possa vender ou assegurar a cobertura das suas posicoes
num periodo curto sem incorrer em perdas significativas em
condi¢cdes normais de mercado;

d) A avaliacio do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios demonstra que o incumprimento dos requisitos
relativos a aplicacdo dos modelos internos autorizados é susceptivel

de conduzir a niveis de capital inadequados;
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e) A Empresa Financeira de Investimento nio cumpre reiteradamente o
requisito de constituir ou manter um nivel adequado de fundos
proprios adicionais.

2. Para efeitos do disposto na alinea a) do numero anterior, os riscos ou
elementos dos riscos nio estio cobertos ou nio estio suficientemente
cobertos pelos requisitos de fundos proprios, se os montantes, tipos e
distribuicio de capital considerados adequados pelo Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, apds a revisio
que realizou da avaliacio efectuada pelas Empresas Financeiras de
Investimento, forem superiores ao requisito de fundos préprios da
Empresa Financeira de Investimento definido no referido regulamento do
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios
relativo aos requisitos prudenciais das Empresas Financeiras de
Investimento.

3. Para efeitos do numero anterior, o capital considerado adequado pode
incluir riscos ou elementos de riscos expressamente excluidos do requisito
de fundos proprios estabelecido no regulamento do Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios relativo aos
requisitos prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento.

4. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios determina o nivel de fundos préprios adicionais exigido, como
a diferenca entre o capital considerado adequado nos termos dos n.”* 2 e 3
e o requisito de fundos préprios previsto no regulamento do Organismo
de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios.

5. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios exige que as Empresas Financeiras de Investimento cumpram
o requisito de fundos proprios adicionais, nas seguintes condicoes:

a) Pelo menos trés quartos do requisito de fundos proprios adicionais
sdo assegurados com fundos préprios de nivel 1;

b) Pelo menos trés quartos dos fundos proprios de nivel 1 sio
constituidos por fundos proprios principais de nivel 1;

c) Esses fundos préprios nio podem ser utilizados para cumprir os

requisitos de fundos proprios estabelecidos no regulamento do
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Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios relativo aos requisitos prudenciais das Empresas
Financeiras de Investimento.

. A decisdo do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios ¢ fundamentada por escrito, explicando de forma clara a
avaliacdo global dos elementos referidos nos niimeros anteriores.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios estabelece, no seu regulamento relativo aos requisitos
prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento, as regras

necessarias a concretizacio do disposto no presente artigo.

ARTIGO 91.°

(Plano de recuperacio)

. As Empresas Financeiras de Investimento elaboram um plano de
recuperacao.

O plano de recuperacio ¢ aprovado pelo ¢6rgio de administracio e ¢
apresentado ao Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios.

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios avalia o plano de recuperacio e, caso contenha deficiéncias,
notifica a Empresa Financeira de Investimento deste facto para que esta
apresente um plano revisto que demonstre que as deficiéncias ou
impedimentos estao ultrapassados, no prazo de dois meses, prorrogavel por
um més com o consentimento do Organismo de Supervisio e Regulacio
do Mercado de Valores Mobilidrios.

O plano de recuperacio identifica as medidas destinadas a corrigir
tempestivamente uma situacio em que uma Empresa Financeira de
Investimento se encontre em desequilibrio financeiro, ou em risco de o
ficar, nomeadamente quando se verifique alguma das circunstincias que
determinam a possibilidade de aplicacio de medidas de intervencio

correctiva.
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5. O plano de recuperacio tem em conta diversos cendrios macroecondémicos
adversos e de esforco financeiro grave, adequados as condicdes especificas
da Empresa Financeira de Investimento, incluindo, nomeadamente,
eventos sistémicos e situacdes de esforco especificas de uma pessoa
colectiva individualizada ou de grupos.

6. O conteudo do plano de recuperacio nio vincula o Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, nem confere
a terceiros ou a Empresa Financeira de Investimento qualquer direito a
execucdo das medidas nele previstas.

7. O plano de recuperacio ¢ activado e implementado nos termos do disposto
na alinea b) do n.° 4 do artigo 88.°, sem prejuizo de a Empresa Financeira
de Investimento poder, por decisio do respectivo 6rgao de administracio,
notificada em tempo util ao Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios, tomar medidas em conformidade com o
seu plano independentemente do ndo cumprimento dos indicadores
relevantes.

8. O plano de recuperacio é revisto e, se necessario, actualizado pela Empresa
Financeira de Investimento:

a) Com uma periodicidade niao superior a um ano;

b) Apds a ocorréncia de qualquer evento relativo a organizacio juridico-
societaria, a estrutura operacional, ao modelo de negocio ou a
situacdo financeira da Empresa Financeira de Investimento, que
possa ter um impacto relevante na execucao do plano;

c) Quando se verifique qualquer alteracio nos pressupostos utilizados
para a sua elaboracdo que possa ter um impacto relevante na execucio
do plano;

d) Sempre que o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobilidrios o solicite.

9. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode estabelecer obrigacoes simplificadas relativamente a
certos aspectos do plano de recuperacio, nomeadamente o respectivo
conteudo e a frequéncia da sua actualizacio, atendendo as seguintes

caracteristicas da Empresa Financeira de Investimento:
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a) Natureza juridica;

b) Estrutura accionista;

c) Os servicos e actividades de investimento que presta ou exerce, bem
como outras actividades que possa exercer;

d) Participacio no sistema de indemnizacio aos investidores;

e) Perfil de risco e modelo de negocio;

f) Ambito, substituibilidade e complexidade das actividades, operacdes
ou servicos desenvolvidos;

g) Grau de interligacio com outras instituiches ou com o sistema

financeiro em geral.

ARTIGO 92.°

(Contrato de financiamento intra-grupo)

1. A Empresa Financeira de Investimento que se encontre em situacio ou em
risco de desequilibrio financeiro pode, desde que autorizada pelo
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios,
nos termos do disposto na alinea ¢) do n.° 4 do artigo 88.°, celebrar um
contrato para a prestacdo de apoio financeiro com sua empresa-mae.

2. O contrato de apoio financeiro intra-grupo pode prever o apoio financeiro
unilateral ou reciproco da empresa-mide a Empresa Financeira de
Investimento ou vice-versa.

3. O contrato de apoio financeiro intra-grupo especifica os critérios para o
calculo da contrapartida por cada transaccio realizada ao abrigo do mesmo,
a qual ¢ fixada no momento da prestacio do apoio financeiro, sendo que:

a) A fixacio da contrapartida pode ter em conta informacio obtida pela
entidade prestadora decorrente da relacio de grupo com a entidade
beneficidria e que nio estd disponivel no mercado;

b) Os principios de célculo da contrapartida pela prestacio de apoio
financeiro podem nio ter em conta qualquer impacto temporario
previsto nos precos de mercado decorrente de acontecimentos

externos ao grupo.

-112 -



ARTIGO 93.°

(Administradores provisorios)

1. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode designar, nos termos do disposto na alinea d) do n.° 4 do
artigo 88.°, um ou mais administradores provisorios.

2. Os administradores provisorios designados pelo Organismo de Supervisao
e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios tém os poderes e deveres
conferidos pela lei e pelos estatutos aos membros do orgio de
administracio e, ainda, os seguintes:

a) Vetar as deliberacoes da Assembleia Geral e, sendo caso disso, dos
orgaos referidos no n.° 3 do presente artigo;

b) Revogar decisdes anteriormente adoptadas pelo orgio de
administracio da empresa;

c) Promover o acordo entre accionistas e credores da empresa
relativamente a medidas que permitam a recuperacio da empresa,
nomeadamente a renegociacio das condicoes da divida, a conversiao
de divida em capital social, a reducdo do capital social para absorcao
de prejuizos, o aumento do capital social ou a transferéncia de parte
da carteira;

d) Manter o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios informado sobre a sua actividade e sobre a gestao
da empresa, nomeadamente através da elaboracio de relatorios com
a periodicidade definida por esta;

e) Observar as orientacdes genéricas e os objectivos estratégicos definidos
pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios com vista ao desempenho das suas funcoes;

f) Prestar a informacdo e a colaboracio requerida pelo Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios sobre
quaisquer assuntos relacionados com a sua actividade e com a
empresa;

g) Determinar a realizacio de auditorias financeiras e legais 4 Empresa

Financeira de Investimento;
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h) Adoptar as medidas que entendam convenientes no interesse dos
investidores ou em prol da defesa do mercado;

i) Diligenciar no sentido da imediata correccio de eventuais
irregularidades anteriormente cometidas pelos 6rgaos sociais da
empresa ou por algum dos seus membros;

j) Apresentar ao Organismo de Supervisdo e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios propostas para a recuperacao da empresa;

k) Convocar a Assembleia Geral e determinar a ordem do dia, apos
aprovacio prévia do Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios;

1) Elaborar, com a maior brevidade, um relatério sobre a situacio
patrimonial da Empresa Financeira de Investimento e submeté-lo ao
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios, acompanhado de parecer da comissdo de fiscalizacio ou
do fiscal-inico, se tiver sido nomeado.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode suspender, no todo ou em parte, o Orgio de
administracio e qualquer outro 6rgio com funcoes andlogas,
simultaneamente ou ndo com a designacio dos administradores
provisorios.

4. Os administradores provisorios exercem as suas funcoes pelo prazo que o
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios
determinar, no limite maximo de dois anos, podendo a entidade de
supervisao, em qualquer momento, renovar o mandato ou substitui-los por
outros administradores provisorios.

5. A remuneracio dos administradores provisorios é fixada pelo Organismo
de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios e constitui

encargo da Empresa Financeira de Investimento em causa.

ARTIGO 94.°

(Comissao de fiscalizacio ou fiscal-tinico)

-114 -



. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode nomear, nos termos do disposto na alinea d) do n.c 4 do
artigo 83.°, uma comissio de fiscalizacio ou um fiscal-inico.

. A comissdo de fiscalizacio ¢ integrada por um elemento designado pela
Assembleia Geral e, quando possivel, também por um auditor, sendo que
a falta de designacio ndo obsta ao exercicio das funcoes da comissio de
fiscalizacdo.

O fiscal-inico nomeado nos termos do n.° 1 deve ser perito contabilista ou
sociedade de auditoria.

. A comissdo de fiscalizacio ou o fiscal-inico tem os poderes e deveres
conferidos por lei ou pelos estatutos ao orgao de fiscalizacio da Empresa
Financeira de Investimento, o qual deve ter o seu mandato suspenso pelo
periodo de duracio da actividade da comissdo de fiscalizacdo ou do fiscal-
unico.

. A comissio de fiscalizacdo ou o fiscal-inico exerce as suas funcoes pelo
prazo que o Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios determinar, num limite maximo de dois anos, podendo a
entidade de supervisio, em qualquer momento, renovar o mandato ou
substituir os seus membros por outros elementos.

. A remuneracio dos membros da comissdo de fiscalizacio ou do fiscal-inico
é fixada pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios e constitui encargo da Empresa Financeira de Investimento em

causa.

ARTIGO 95.°

(Requisitos especificos de liquidez)

O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios pode impor requisitos especificos de liquidez se, com base nas

suas revisoes, concluir que uma Empresa Financeira de Investimento:
a) Esta exposta a risco de liquidez ou elementos de risco de liquidez que
sdo significativos e nio estdo cobertos ou ndo estio suficientemente

cobertos pelo requisito de liquidez previsto no regulamento do
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Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios relativo aos requisitos prudenciais das Empresas
Financeiras de Investimento; ou

b) Nao cumpre os requisitos em matéria de capital interno e de sistema
de governo societirio e é pouco provavel que outras medidas
administrativas reforcem os dispositivos, processos, mecanismos e
estratégias num prazo adequado.

2. Para efeitos da alinea a) do nimero anterior, considera-se que o risco de
liquidez, ou os seus elementos, nio estd suficientemente coberto pelo
requisito definido no regulamento do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios se, apds revisio deste, os
montantes e tipos de capital considerados adequados forem superiores ao
requisito de liquidez previsto nesse regulamento.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios determina:

a) O nivel especifico de liquidez exigido, nos termos do presente Regime
Juridico, que corresponde & diferenca entre a liquidez considerada
adequada nos termos do numero anterior e o requisito de liquidez
previsto no regulamento do Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios relativo aos requisitos prudenciais
das Empresas Financeiras de Investimento;

b) O nivel especifico de liquidez aplicavel 3 Empresa Financeira de
Investimento, nos termos do presente Regime Juridico, que
corresponde aos elementos e activos liquidos previstos no
regulamento do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
de Valores Mobilidrios relativo aos requisitos prudenciais das
Empresas Financeiras de Investimento.

8. A decisao do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios ¢ fundamentada por escrito, explicando de forma clara a
avaliacdo global dos elementos referidos nos n.” 1 e 2 e na alinea a) do n.°
3.

9. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores

Mobiliarios estabelece, no seu regulamento relativo aos requisitos
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prudenciais das Empresas Financeiras de Investimento, as regras

necessarias a concretizacio do disposto no presente artigo.

CAPITULO VII

Fusio, Cisio, Transformacio, Dissolucio e Liquidacio

ARTIGO 96.°

(Autorizacio)

1. As operacoes de fusdo, cisio e transformacio que envolvam Empresas
Financeiras de Investimento estio sujeitas a autorizacdo prévia do
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios decide sobre os pedidos no prazo de 60 dias contados da

recepcio da totalidade dos elementos instrutérios.

ARTIGO 97.°

(Fusao e cisao)

O pedido de autorizacio de operacoes de fusio e cisdo é instruido com:

a) O calendario do processo de fusio ou de cisdo;

b) Os projectos de comunicacoes a dirigir aos clientes com informacio
sobre a realizacio da fusio ou de cisdo;

c) O projecto de fusao ou de cisdo, em conformidade com o disposto na
Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais;

d) Os pareceres dos orgaos de fiscalizacio das empresas envolvidas na
fusdo ou na cisao, em conformidade com o disposto na Lei n.c 1/04,
de 13 de Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais;

e) Os comprovativos das deliberacdes sociais a aprovar a fusao ou a cisio,
relativamente a cada uma das empresas envolvidas;

f) A versio modificada dos documentos e elementos remetidos no
pedido de autorizacio inicial, incluindo as necessérias adaptacoes face

a projetada operacio de fusdo ou de cisdo.
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ARTIGO 98.°

(Transformacao)

O pedido de autorizacio para a realizacio de operacdes de transformacio
que envolvam Empresas Financeiras de Investimento ¢ instruido com os
elementos das alineas a), b), d), e) e f) do artigo anterior, com as necessarias
adaptacoes, e com o relatorio justificativo da transformacio, em
conformidade com o disposto na Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro, Lei das
Sociedades Comerciais.

Sem prejuizo do disposto no numero anterior, a Empresa Financeira de
Investimento deve ainda elaborar e submeter a aprovacio do Organismo
de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios um plano
de transferéncia da carteira de valores mobiliarios e instrumentos derivados

nha Sua posse.

ARTIGO 99.°

(Dissolucio)

. As Empresas Financeiras de Investimento dissolvem-se:

a) Voluntariamente, por deliberacio dos sécios; ou

b) Administrativamente, pela revogacio da sua autorizacio e se o
Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios expressamente o determinar.

. A dissolucio das Empresas Financeiras de Investimento prevista no

numero anterior observa o disposto no artigo seguinte, sem prejuizo do

regime previsto na Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, Lei do Regime Geral das

Instituicoes Financeiras.

ARTIGO 100.°
(Liquidacao)

. A dissolucdo voluntéiria e a liquidacdo, judicial ou extrajudicial, de uma
Empresa Financeira de Investimento depende de autorizacio do

Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios.
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2. Sempre que se encontrem pendentes responsabilidades para com os
investidores, compete ao Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios a nomeacio e a exoneracio dos
liquidatarios judiciais ou extrajudiciais de Empresas Financeiras de
Investimento.

3. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios tem a faculdade de acompanhar a actividade dos liquidatarios
judiciais ou extrajudiciais, podendo, ainda, requerer ao juiz o que entender
conveniente.

4, Para efeitos do disposto no ntimero anterior, o Organismo de Supervisao
e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, designadamente,
solicitar aos liquidatarios judiciais ou extrajudiciais as informacoes e a
apresentacio dos elementos que considere necessarios.

5. Por iniciativa propria, pode o Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobilidrios apresentar em juizo os relatorios e
pareceres julgados convenientes.

6. O Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobilidrios tem legitimidade para reclamar ou recorrer das decisoes

judiciais que admitam reclamacio ou recurso.

CAPITULO VIII

Regime Sancionatério

SECCAO 1

Regime Substantivo

ARTIGO 101.°

(Sancdes principais)

As contra-ordenacdes previstas no presente Regime Juridico, bem como
na legislacio complementar ou regulamentar, sdo aplicaveis, pelo Organismo
de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, as seguintes

coimas:

- 119 -



a) Entre Kz 81 400 044,00 e Kz 162 800 000,00 ou entre Kz 162 800
088,00 e Kz 325 600 000,00, conforme sejam aplicadas a pessoa
singular ou a pessoa colectiva, quando sejam qualificadas como muito
graves;

b) Entre Kz 16 280 044,00 e Kz 81 400 000,00 ou entre Kz 32 560 088,00
e Kz 162 800 000,00, conforme sejam aplicadas a pessoa singular ou
A pessoa colectiva, quando sejam qualificadas como graves;

c) Entre Kz 176 000,00 e Kz 16 280 000,00 ou entre Kz 352 000,00 e Kz
32 560 000,00, conforme sejam aplicadas a pessoa singular ou a

pessoa colectiva, quando sejam qualificadas como leves.

ARTIGO 102.°

(Espécies de contra-ordenacdes)

. Constituem contra-ordenacdes muito graves, além das que como tais
sejam previstas em legislacio complementar que regem a actividade das
Empresas Financeiras de Investimento:

a) O exercicio, pelas Empresas Financeiras de Investimento, de
actividades nao incluidas no seu objecto social, bem como a realizacio
de operacdes nido autorizadas ou que lhes estejam especialmente
vedadas;

b) A realizacdo fraudulenta do capital social;

c) A realizacdo de alteracdes estatutarias previstas no artigo 18.°, quando
nao precedidas de autorizacio do Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios;

d) O exercicio de funcoes como membro de orgios sociais em Empresas
Financeiras de Investimento, em violacio de preceitos legais ou a
revelia de oposicio expressa ou determinacdes do Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios;

e) O desacatamento da inibicio do exercicio de direitos de voto;

f) A falsificacio da contabilidade e a inexisténcia de contabilidade
organizada, bem como a inobservincia de outras regras contabilisticas

aplicaveis, determinadas por lei ou pelo Organismo de Supervisio e
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Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, quando essa
inobservincia prejudique gravemente o conhecimento da situacio
patrimonial e financeira da entidade em causa;

g) A inobservancia de relacoes e limites prudenciais previstos no presente
Regime Juridico, bem como em legislacio complementar ou
regulamentar, quando dela resulte ou possa resultar grave prejuizo
para o equilibrio financeiro da entidade em causa;

h) Os actos dolosos de gestdo ruinosa, em detrimento de investidores e
demais credores, praticados pelos membros dos 6rgaos sociais;

i) A pritica, pelos detentores de participacoes qualificadas, de actos que
impecam ou dificultem, de forma grave, uma gestdo sa e prudente da
entidade em causa;

i) A desobediéncia ilegitima as determinacdes do Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobilidrios ditadas
especificamente, nos termos da lei, para o caso individual
considerado, bem como a prética de actos sujeitos por lei & apreciacao
prévia do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios, quando este tenha manifestado a sua oposicio;

k) A recusa ou obstrucdo ao exercicio da actividade de supervisao directa
do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores
Mobiliarios;

) A omissio de comunicacio devida ao Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do n.o 1
do artigo 62.°, bem como a omissio das medidas a que se referem o
n.° 3 do artigo 62.° e os n.” 3 e 6 do artigo 67.°;

m) A prestacio ao Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios de informacoes falsas, ou de informacoes
incompletas, susceptiveis de induzir a conclusdes erroneas de efeito
idéntico ou semelhante ao que teriam informacdes falsas sobre o
mesmo objecto;

n) A violacio das normas sobre elaboracio, apresentacio e revisio do
plano de recuperacio, previstas no presente Regime Juridico, bem

como em legislacio complementar ou regulamentar, ou a falta de
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introducdo das alteracoes exigidas pelo Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios a esses planos;

0) O incumprimento dos deveres de comunicacio previstos nos n.” 3 e
4 do artigo 32.°, bem como do dever de informacio previsto no n.° 8
do mesmo artigo;

p) O incumprimento das medidas de intervencdo correctiva previstas no
n.c 1 do artigo 87.°;

q) A pratica ou omissao de acto susceptivel de impedir ou dificultar a
aplicacdo de medidas de intervencio correctiva;

r) A pratica ou omissdo de acto susceptivel de impedir ou dificultar o
exercicio dos poderes e deveres que incumbem aos membros da
administracio provisoria ou a comissdo de fiscalizacdo ou ao fiscal-
Unico, nos termos previstos, respectivamente, nos artigos 93.° e 94.°;

s) O incumprimento dos deveres de informacio e de colaboracio a que
estdo obrigados, nos termos do disposto no presente Regime Juridico,
bem como em legislacio complementar ou regulamentar, os membros
dos 6rgaos de administracdo e de fiscalizacdo, os titulares de cargos de
direccio de topo ou a sociedade de auditoria;

t) A omissio de comunicacoes devidas ao Organismo de Supervisio e
Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, em matéria de
aquisicdo, alienacio e detencio de participacdes qualificadas;

u) A aquisicio de participacio qualificada apesar da oposicio da
autoridade competente, em violacio do n.c 7 do artigo 71.°

v) A omissao de implementacido de sistemas de governo e de mecanismos
de governacio.

2. Constituem contra-ordenacdes graves, além das que como tais sejam
previstas em legislacio complementar e regulamentar que regem a
actividade das Empresas Financeiras de Investimento:

a) A violacio das normas relativas a subscricio ou realizacio do capital
social, quanto ao prazo, montante e forma de representacio;

b) A acumulacio, pelos membros do orgio de administracio das

Empresas Financeiras de Investimento, de cargos noutras sociedades,
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em desrespeito da oposicio do Organismo de Supervisio e Regulacao
do Mercado de Valores Mobilidrios;

c) A violacio das regras sobre a publicidade relativa aos produtos,
servicos e actividades das Empresas Financeiras de Investimento;

d) A violacdo das regras aplicaveis a subcontratacio;

e) O incumprimento das instrucdes e determinacdes especificas emitidas
e determinadas pelo Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios relativamente a publicidade que nao
respeite a lei e os Codigos de Conduta;

f) A omissdo das informacoes ou elementos exigidos pelo Organismo de
Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios, aos
titulares ou detentores de participacio qualificadas e aos membros
dos orgaos de fiscalizacio;

g) A violacdo das regras e requisitos de governacio corporativa;

h) A violacio dos deveres de organizacio, quando dela resulte prejuizo
para a qualidade dos servicos financeiros prestados;

i) A violacio dos deveres de adopcdo de sistemas de controlo interno e
de gestio de riscos, bem como de implementacio das funcoes de
conformidade e auditoria interna;

i) A oferta de servicos de intermediacio financeira sem que os
respectivos contratos contenham os requisitos minimos estabelecidos
no Codigo dos Valores Mobiliarios.

3. Constituem contra-ordenacdes leves, além das que como tais sejam
previstas em legislacio complementar que regem a actividade das
Empresas Financeiras de Investimento:

a) A infraccdo as regras sobre o uso de denominacdes constantes do
artigo 6.°;

b) A omissdo, nos prazos legais, de publicacoes obrigatorias;

c) A inobservincia das normas e procedimentos contabilisticos
determinados por lei ou pelo Organismo de Supervisio e Regulacao
do Mercado de Valores Mobiliarios, quando dela nio resulte prejuizo
grave para o conhecimento da situacio patrimonial e financeira da

entidade em causa;
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d) A violacio de regras e deveres de conduta previstos no presente
Regime Juridico ou em diplomas complementares e regulamentares
que remetam para o seu regime sancionatorio, bem como o nio
acatamento das determinacdoes especificas, emitidas pelo Organismo
de Supervisdo e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios para
assegurar o respectivo cumprimento;

e) As violacoes dos preceitos imperativos do presente Regime Juridico,
do Codigo dos Valores Mobiliarios e demais legislacio complementar
e regulamentar que regem a actividade das Empresas Financeiras de
Investimento, nio previstas no presente artigo, bem como dos
regulamentos emitidos em cumprimento ou para execucio dos

referidos preceitos.

ARTIGO 103.°

(Sancdes acessorias)

A aplicacio de sancoes acessorias pela pratica de contra-ordenacoes
previstas no presente Regime Juridico segue o disposto no Codigo dos Valores

Mobiliarios.

SECCAO II

Regime Processual

ARTIGO 104.°

(Regime aplicavel)

A determinacdo da responsabilidade pela pratica das contra-ordenacoes
previstas no presente Regime Juridico segue o regime processual previsto no

Codigo dos Valores Mobiliarios.

CAPITULO IX

Disposicoes Transitorias e Finais
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ARTIGO 105.°

(Regime transitorio aplicavel a regulamentacio do Organismo de

Supervisio e Regulacio do Mercado de Valores Mobiliarios)

A entrada em vigor da presente Lei ndo prejudica a aprovacio e
publicacdo, em data anterior, dos instrumentos regulamentares necessarios a

execucdo do Regime Juridico das Empresas Financeiras de Investimento.

ARTIGO 106.°

(Regime transitorio relativo a procedimentos sobre Empresas Financeiras

de Investimento)

1. As sociedades corretoras de valores mobiliarios, as sociedades
distribuidoras de valores mobiliarios e as sociedades gestoras de
patrimonios constituidas a data da entrada em vigor da presente Lei tém o
prazo de 180 dias, contados da entrada em vigor da correspondente
regulamentacio do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado de
Valores Mobiliarios, para se adequarem ao disposto na presente Lei.

2. Quando a alteracdo de firma se limite a substituicio da denominacio pela
expressio «Empresa Financeira de Investimento» ou a abreviatura «EFI», é
dispensada a comunicacio ao Organismo de Supervisio e Regulacio do
Mercado de Valores Mobiliarios prevista na alinea a) do n.° 4 do artigo
17.0.

3. Os actos relativos a admissibilidade de firma e de registo comercial
efectuados ao abrigo do n.° 1 do presente artigo ficam dispensados do
pagamento de emolumentos durante o prazo referidlo na mesma
disposicio.

4, As sociedades comerciais cuja firma inclua a expressio «Empresa
Financeira de Investimento» ou expressio similar e nio tenham por
objecto a prestacio de servicos e actividades de investimento em valores
mobiliarios e instrumentos derivados previstos no Coédigo dos Valores
Mobiliarios dispdem de um prazo de 90 dias para procederem 2 alteraciao

da respectiva firma e estatutos, aplicando-se o disposto no nimero anterior.
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. As sociedades corretoras de valores mobiliarios, as sociedades
distribuidoras de valores mobiliarios e as sociedades gestoras de
patrimonios dispdem de 90 dias a contar da data de entrada em vigor da
presente Lei para adaptarem as suas politicas internas e os seus estatutos ao

disposto no presente Regime Juridico.

ARTIGO 107.°
(Gestao de organismos de investimento colectivo pelas Empresas

Financeiras de Investimento)

. As sociedades corretoras de valores mobiliarios que, a data da entrada em
vigor do presente Regime Juridico, tenham sob a sua gestdo organismos de
investimento colectivo fechados podem manter a referida gestio até a sua
respectiva liquidacio.

Sem prejuizo do disposto no numero anterior, as sociedades corretoras de
valores mobilidrios podem subcontratar as sociedades gestoras de
organismos de investimento colectivo para assegurar a gestao dos referidos
organismos até a respectiva liquidacio.

. As sociedades corretoras de valores mobiliarios que, a data da entrada em
vigor do presente Regime Juridico, tenham sob a sua gestio organismos de
investimento colectivo abertos devem transferir a referida gestio para as
sociedades gestoras de organismos de investimento colectivo dentro do
prazo previsto no n.° 1 do artigo anterior.

Durante o periodo transitério, as Empresas Financeiras de Investimento
que tenham sob a sua gestio organismos de investimento colectivo, ficam
impedidas de exercer a actividade de negociacio por conta propria, bem
como quaisquer outras actividades susceptiveis de gerar conflitos de

interesses com a gestao daqueles organismos.

ARTIGO 108.°

(Conversao automatica do registo em autorizacio para o exercicio de

actividade)
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Com a entrada em vigor da presente Lei, o registo como agente de
intermediacdo, junto do Organismo de Supervisio e Regulacio do Mercado
de Valores Mobilidrios, das sociedades corretoras de valores mobiliarios, das
sociedades distribuidoras de valores mobiliarios, das sociedades gestoras de
patrimonios e das instituicoes financeiras bancirias converte-se,
automaticamente, para todos os efeitos, em autorizacio para o exercicio de
actividade de Empresa Financeira de Investimento, nos termos do presente
Regime Juridico, sendo as actividades autorizadas as constantes daquele

registo.

ARTIGO 109.°

(Remissdo para as disposicdes revogadas)

Quando disposicdes legais ou regulamentares remeterem para preceitos
revogados pela presente Lei, entendese que a remissio vale para as
correspondentes disposicoes do Regime Juridico das Empresas Financeiras de
Investimento ora aprovada, salvo se do contexto resultar interpretacio

diferente.

ARTIGO 110.°

(Referéncias legislativas)

As referéncias feitas, em lei ou regulamento vigente, as sociedades
corretoras de valores mobiliarios, as sociedades distribuidoras de wvalores
mobiliarios e as sociedades gestoras de patrimonios devem considerar-se feitas

as Empresas Financeiras de Investimento.

ARTIGO 111.°

(Alteracio ao Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo)

E alterado o artigo 60.° do Decreto Legislativo Presidencial n.o 7/13, de
11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento

Colectivo, que passa a ter a seguinte redaccio:
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ARTIGO 60.°
[...]

[—

[...].

2. Podem ser entidades depositarias:

a) As instituicdes financeiras bancdrias com sede em Angola;

b) As Empresas Financeiras de Investimento com sede em Angola,
autorizadas a exercer a funcio de depositario de OIC, ficando
sujeitas ao disposto no presente Regime Juridico.

3. [..]:

a) [...];

b) [...];

o [...].

4. A entidade depositaria pode subscrever unidades de participacio
dos OIC em relacdo aos quais exerce as funcoes de depositirio.

5. A aquisicio de unidades de participacio ja emitidas s6 pode ter
lugar nos termos referidos em regulamento, salvo no caso de OIC
fechados.

6. A substituicio da entidade depositaria ¢ comunicada & CMC e
torna-se eficaz 15 dias apds a sua efectiva recepcio, podendo a
CMC, neste periodo, deduzir oposicio.

7. O exercicio da actividade por entidade depositaria esta sujeito a

registo prévio junto da CMC, nos termos definidos em

regulamentacio especifica.»

ARTIGO 112.°

(Revogacio)

Sio revogados os seguintes diplomas e disposicoes legais:

a) O Decreto Legislativo Presidencial n.c 5/13, de 9 de Outubro -
Regime Juridico das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de
Valores Mobiliarios;

b) O Decreto Legislativo Presidencial n.c 2/17, de 9 de Agosto - Regime
Juridico das Sociedades Gestoras de Patrimoénios;
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c) Os n.” 54, 60 e 64 do artigo 3.°, bem como as alineas a), ¢) e e) do n.°
4 do artigo 7.°, ambos da Lein.c 14/21, de 19 de Maio, Lei do Regime
Geral das Instituicoes Financeiras.

ARTIGO 113.°

(Duvidas e omissdes)

As duvidas e as omissoes resultantes da interpretacio e aplicacio da

presente Lei sio resolvidas pela Assembleia Nacional.

ARTIGO 114.°

(Entrada em vigor)

A presente Lei entra em vigor 60 dias apos a sua publicacio.

Vista e aprovada pela Assembleia Nacional, em Luanda, em __ de

de 2026.

Promulgada em __ de de 2026.

Publique-se.

O Presidente da Republica, JOAO MANUEL GONCALVES
LOURENCO.
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