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I.  INTRODUCAO

No actual contexto do mercado de capitais, a estabilidade e a solidez das
Empresas Financeiras de Investimento (EFI) constituem pressupostos
fundamentais para a preservagdo da confianca dos mercados e a adequada

proteccao dos investidores.

As EFl, inseridas num ambiente caracterizado por elevados niveis de risco e
volatilidade, devem estar sujeitas a um conjunto de requisitos prudenciais,
com a finalidade de se assegurar a sua resiliéncia financeira, enfrentar
adversidades e garantir a continuidade das suas operacbes de forma

sustentavel.

Neste contexto, a aprovagcao do Regime Juridico das Empresas Financeiras de
Investimento, que procede a unificagdo das Sociedades Corretoras de Valores
Mobiliarios, Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios e as Sociedades

Gestoras de Patrimonios numa Unica categoria- as Empresas Financeiras de



Investimento- veio introduzir a necessidade de redefinir o quadro prudencial
anteriormente aplicavel as Instituicdes Financeiras Nao Bancarias, em geral,
tornando-o mais coerente, proporcional e alinhado com as melhores praticas

internacionais.

O modelo actualmente vigente, assente predominantemente no racio de
solvabilidade, revela-se insuficiente para captar, de forma abrangente, os
diversos riscos a que estas entidades se encontram expostas, justificando-se,
por conseguinte, a adopcao de uma abordagem mais holistica e sensivel ao

risco.

Assim, o presente Regulamento estabelece uma nova estrutura de requisitos
prudenciais aplicavel as Empresas Financeiras de Investimento, visando
reforcar a solidez financeira e a resiliéncia destas entidades, assegurar uma
adequada cobertura dos riscos inerentes a actividade, alinhando o quadro
prudencial nacional com as melhores praticas internacionais, salvaguardando

as especificidades do mercado angolano.

A nova abordagem prudencial assenta na substituicdo de um modelo centrado
exclusivamente na solvabilidade por um modelo que integra diferentes
métricas complementares, permitindo uma avaliagdo mais rigorosa da saude

financeira das Empresas Financeiras de Investimento.

Esta abordagem inspira-se em referéncias internacionais, nomeadamente nos
regimes aplicaveis na Unido Europeia e no Reino Unido, introduzindo
mecanismos que asseguram simultaneamente: proporcionalidade, ajustando
os requisitos a dimensao e perfil de risco das entidades; sensibilidade ao risco,
através da incorporacao de indicadores directamente relacionados com a
actividade desenvolvida; flexibilidade regulatéria, permitindo acomodar a

evolugao do mercado.



Il.  OBJECTIVOS A ATINGIR

O presente Regulamento visa definir as caracteristicas dos elementos
integrantes dos fundos proprios e regras uniformes em matérias de requisitos
prudenciais gerais que as Empresas Financeiras de Investimento, reguladas

pelalein®_/_ ,de_ de___, devem cumprir.

O presente Regulamento tem em vista assegurar a solvéncia e liquidez das
Empresas Financeiras de Investimento, visando garantir que as entidades
mantenham capital proprio adequado para cobrir riscos operacionais, de
crédito e de mercado, além de proteger os investidores, a fim de evitar
situacdes de perda de fundos dos investidores ou de incumprimento

contratual.

Pretende-se, por um lado, preservar a estabilidade e a confianca no mercado,
com o escopo de, essencialmente, reduzir a probabilidade de faléncias em
cadeia ou crises sistémicas no sector financeiro, assim como promover a
disciplina e a boa governacao, tendo em vista exigir praticas de gestao de
risco, controlo interno e auditoria compativeis com a dimensdo e

complexidade das operacoes.

Ill.  SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente Regulamento encontra-se estruturado em 4 capitulos, distribuidos
em 15 artigos. O Capitulo | trata das Disposi¢des Gerais; o Capitulo Il versa
sobre os Requisitos Prudenciais; o Capitulo Il versa sobre a Divulgagao de

Informagdes e o Capitulo IV é reservado as Disposi¢des Finais.
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Regulamento da CMC n.° __ /26
De de

REQUISITOS PRUDENCIAIS DAS EMPRESAS FINANCEIRAS DE
INVESTIMENTO

Considerando que no contexto da crescente complexidade e volatilidade dos
mercados financeiros, impde-se assegurar a estabilidade, a solidez e a
resiliéncia das entidades que actuam no mercado de capitais, em particular

das Empresas Financeiras de Investimento;

Havendo necessidade de reforcar e adequar os requisitos prudenciais
aplicaveis, de modo a assegurar uma avaliacao mais abrangente e robusta da
saude financeira destas entidades, que va além dos tradicionais indicadores
de solvabilidade, incorporando igualmente factores como a liquidez, a

adequacdo de capital e a exposicao a riscos especificos da actividade;

Tendo em conta que a adopg¢do de mecanismos prudenciais alinhados com
as melhores praticas internacionais permitira promover uma gestao mais eficaz
dos riscos, garantindo simultaneamente a proporcionalidade regulatéria e a

adequada proteccao dos investidores;

Ao abrigo do disposto no n® __doartigo __dalein®__/ ,de__ de
___, do Regime Juridico das Empresas Financeiras de Investimento, na alinea
b) do artigo 17.° e no n.° 1 do artigo 33.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
bem como na alinea b) do artigo 25.° da Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do
Regime Geral das Instituicdes Financeiras, conjugados com o n.° 1 do artigo
4.° e com a alinea c) do artigo 19.°, ambos do Estatuto Organico da Comissao

do Mercado de Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6



de Junho, o Conselho de Administracao da Comissao do Mercado de Capitais

aprova o seguinte Regulamento:

CAPITULO |

Disposicoes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)

O presente Regulamento estabelece as caracteristicas dos elementos
integrantes dos fundos proprios e regras uniformes em matérias de requisitos
prudenciais gerais que as Empresas Financeiras de Investimento devem
cumprir em relagdo aos seguintes aspectos:

a) Requisitos de fundos préprios relativos a elementos totalmente
quantificaveis, uniformes e padronizados de risco de crédito, risco
de mercado, risco operacional, risco de liquidagao e alavancagem;

b) Limites aos grandes riscos;

c) Requisitos de liquidez relativos a elementos de risco de liquidez
totalmente quantificaveis, uniformes e padronizados;

d) Requisitos de reporte e divulgacao publica de informacdes.
Artigo 2.°
(Ambito)

O presente Regulamento aplica-se as Empresas Financeiras de Investimento,

reguladas pela Lei n.° / , de de , do Regime Juridico das

Empresas Financeiras de Investimento.

CAPITULO Il

Requisitos Prudenciais



SECCAO |
Requisitos de Capital

Artigo 3.°

(Fundos proprios regulamentares)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem deter fundos préprios
constituidos pela soma do seu capital de nivel 1 principal, instrumentos
adicionais de capital de nivel 1 e instrumentos de capital de nivel 2.

2. Os fundos proprios sao expressos na seguinte férmula:

Fundos Proprios Regulamentares (FPR) = CET1 + AT1 + T2

3. Para efeitos do disposto no niumero anterior, considera-se:
a) CET1 (Common Equity Tier 7) — Capital de nivel 1 principal;
b) AT1 (Additional Tier 7) — Instrumentos adicionais de capital de nivel
1;

c) T2 (Tier 2) — Instrumentos de capital de nivel 2.

Artigo 4.°
(Requisitos de Capital)

As Empresas Financeiras de Investimento devem cumprir com os requisitos de
capital, aplicando, para o efeito, as seguintes medidas prudenciais:

a) Requisito Minimo Permanente;

b) Requisito dos Custos Fixos;

c) Requisito do Factor K.
Artigo 5.°
(Indicadores)

Para o cumprimento dos requisitos de capital, as Empresas Financeiras de
Investimento devem considerar os seguintes indicadores:

a) Adequabilidade do capital;
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b) Solvabilidade.

Artigo 6.°
(Adequabilidade do capital)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem manter o maior valor
entre o requisito minimo permanente, o requisito dos custos fixos e o
requisito do factor K.

2. Para efeitos do numero anterior, considera-se:

a) Adequabilidade do Capital (Fundos Proprios Minimos) = Max.
(Capitais Minimos Permanentes; FOR, Factores K);

b) Capitais Minimos Permanentes = Variavel de acordo com a
actividade desenvolvida pela EFI;

¢) FOR = 25% dos Custos Fixos do ano anterior;

d) Factores K = Riscos para Clientes (RtC) + Riscos para o Mercado
(RtM) + Riscos para a Empresa (RtF);

e) RtC = K-AUM + K-CMH + K-ASA + K-COH;

f) RtM = K-NPR;

g) RtF = K-TCD + K-CON + K-DTF.

3. Para efeitos do disposto nas alineas e), f) e g) do nimero anterior,

considera-se:
a) K-AUM, o risco associado aos activos sob gestao;
b) K-CMH, o risco associado ao dinheiro de clientes sob custddia;
c) K-ASA, o risco sobre os activos sob custddia;
d) K-COH, o risco no processamento de ordens;
e) K-NPR, o risco de mercado das posigdes proprias;
f) K-TCD, o risco de contraparte em transacces;
g) K-COM, o risco de concentracao;
h) K-DTF, o risco operacional derivado do volume de transaccbes

diarias.
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Artigo 7.°
(Solvabilidade)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem adequar os seus fundos
proprios a natureza, escala e risco das suas actividades, mantendo o racio
de solvabilidade regulamentar igual ou superior a 15%.

2. O racio de solvabilidade referido no numero anterior é calculado nos

seguintes termos:

. Fundos Préprios Regulamentares
Racio de Solvabilidade = D * 100

3. Para efeitos do numero anterior, considera-se:

a) Fundos Proprios Regulamentares (FPR) = CET1 + AT1 + T2;

b) CET1 (Common Equity Tier 7) — Capital de nivel 1 principal =
capital social realizado (quotas/accbes totalmente liberadas em
dinheiro) + eventuais prémios de emissao — deducdes regulatorias,
se existirem;

c) AT1 (Additional Tier 7) — Instrumentos adicionais de capital de
nivel 1;

d) T2 (Tier 2) — Instrumentos de capital de nivel 2 (subordinados, de
absorcao de perdas em liquidagao);

e) D (Ponderador de Riscos), o requisito de fundos préprios que a
Empresa Financeira de Investimento deve manter em permanéncia,
definido como o maior entre trés componentes: Capitais Minimos
Permanentes, Total dos factores K, FOR,

f) D = Max. (Capitais Minimos Permanentes, Total dos factores K,
FOR).

4. As Empresas Financeiras de Investimento que antecipadamente

identifiquem insuficiéncias no requisito de solvabilidade devem comunicar
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e apresentar um plano de manutencdo dos fundos proprios a CMC, no

prazo de 30 dias, a contar da data da sua identificagao.

SECCAO I
Liquidez

Artigo 8.°
(Requisitos de liquidez)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem manter activos liquidos
suficientes para assegurar, em permanéncia, a cobertura das saidas de
caixa necessarias ao funcionamento por um periodo minimo de 30 dias,
incluindo:

a) Custos gerais fixos estruturais, correspondentes aos encargos
recorrentes indispensaveis ao normal funcionamento da entidade;
b) Saidas de caixa inesperadas, entendidas como fluxos
extraordinarios nao previstos no orcamento anual, com informacao
mensal e que, pela sua natureza ou materialidade, possam
comprometer a liquidez da Empresas Financeiras de Investimento.

2. As Empresas Financeiras de Investimento devem manter activos liquidos
essenciais equivalentes a:

Requisito de liquidez = é*FOR) + 1,6%*Total de garantias

prestadas.

3. Para efeitos do numero anterior, considera-se:
a) FOR = 25% dos Custos Fixos do ano anterior, excluindo
amortizacbes/depreciacoes;
b) Garantias prestadas a clientes = Garantia de liquidacao de ordens
+ Garantia de execucdo de contratos.
4. As Empresas Financeiras de Investimento devem calcular:

a) O valor total das garantias em aberto no fim de cada dia; ou
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b) Uma média histérica representativa.

Artigo 9.°
(Plano de liquidacao)

1. As Empresas Financeiras de Investimento devem dispor ainda de um plano
de liquidacao actualizado, que demonstre a capacidade de proceder ao
encerramento ordenado da actividade, de forma a evitar impactos
adversos sobre os clientes ou sobre o mercado.

2. Para efeitos do numero anterior, considera-se o calculo do capital
necessario para o encerramento nos seguintes termos:

Capital de encerramento = Custos totais de encerramento —

Receitas projectadas.

3. Para efeitos do numero anterior:

a) A estimativa de custos de encerramento corresponde ao calculo dos
custos operacionais durante o periodo de encerramento;

b) As receitas projectadas correspondem aquelas que se verifiquem
durante o encerramento;

c) O teste de liquidez corresponde a verificacdo dos activos liquidos
essenciais para cobrir o plano de liquidagao previsto no n.° 1;

d) Os cenarios de falha operacional ou reputacional correspondem a
avaliacdo de impacto de perda de clientes, litigios ou falhas
tecnolégicas, bem como ao ajuste dos calculos para reflectir esses

riscos.

SECCAO Il

Remuneracao
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1.

Artigo 10.°

(Requisitos de remuneracao)

A remuneracao atribuida e paga pelas Empresas Financeiras de
Investimento ndo deve afectar a sua capacidade de garantir uma base de
capital solida, traduzida na seguinte formula de limite a atribuicao de
incentivos:

Incentivos a Atribuir < Fundos Proprios Disponiveis —

Adequabilidade dos Fundos Proprios.

A atribuicdo da remuneragao deve ser proporcional a escala, organizagao
interna e natureza, bem como ao ambito e complexidade das actividades
das Empresas Financeiras de Investimento, ndao podendo, em qualquer

caso, ultrapassar o limite de adequacao do capital exigido.

SECCAO IV

Adequacao de Fundos Proprios

Artigo 11.°

(Requisitos de endividamento)

. O controlo do endividamento é assegurado através dos requisitos de

capital e liquidez, que exigem manutencdao de fundos préprios
proporcionais ao nivel de actividade e aos riscos assumidos.

O endividamento para as Empresas Financeiras de Investimento que
observem o capital social minimo previsto nas alineas a), b) e ¢) do artigo
3.° do Regulamento sobre os Capitais Sociais Minimos das Empresas
Financeiras de Investimento esta limitado ao cumprimento dos requisitos
de capital e de liquidez.

Para as Empresas Financeiras de Investimento cujo capital social seja igual
ou superior ao previsto na alinea d) do artigo 3.° do Regulamento sobre

os Capitais Sociais Minimos das Empresas Financeiras de Investimento,
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aplicam-se as exigéncias referidas no nimero anterior, acrescidas de um

racio minimo de alavancagem expresso nos seguintes termos:

Fundos Préprios de nivel 1 (Tier 1)

Réacio de Endividamento = > 3%

Exposicdo Total
4. Para efeitos do nimero anterior, considera-se:
a) Tier 1= CET1 + AT1;
b) Exposicao Total = Activos do Balanco + Exposi¢des fora do Balango

+ Instrumentos Derivados.

CAPITULO IlI

Divulgacao de Informacao

Artigo 12.°

(Informacoes sobre fundos proprios)

As Empresas de Financeiras de Investimento divulgam, na data em que
publicam as suas demonstracdes financeiras anuais, as seguintes informagoes
relativas aos seus fundos préprios:

a) Uma reconciliacdo integral dos elementos de fundos proéprios
principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais de nivel 1, de
fundos proprios de nivel 2 e dos filtros e dedug¢des aplicados aos
fundos préprios da Empresa Financeira de Investimento, com o
balanco que integra as demonstracdes financeiras auditadas desta;

b) Uma descricdao das principais caracteristicas dos instrumentos de
fundos préprios principais de nivel 1, de fundos préprios adicionais
de nivel 1 e de fundos proprios de nivel 2 emitidos pela Empresa
Financeira de Investimento;

c¢) Uma descricao de todas as restricbes aplicadas ao calculo dos

fundos préprios nos termos do presente Regulamento.
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Artigo 13.°

(Informacgao trimestral)

As Empresas Financeiras de Investimento apresentam um relatério trimestral
a CMC com as seguintes informacdes:

a) Nivel e composicao dos fundos proprios;

b) Requisitos de fundos préprios;

c) Calculos relativos aos requisitos de fundos proprios;

d) Requisitos de liquidez;

e) Requisitos de endividamento.

CAPITULO IV

Disposicoes Finais

Artigo 14.°

(Davidas e omissoes)

As duvidas e omissOes suscitadas na interpretagao e aplicacao do presente

Regulamento sao resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.

Artigo 15.°

(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da sua publicacao.

Luanda, em __ de de 2026.

O Presidente da Comissdao do Mercado de Capitais, £/mer Serrao.
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