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Mensagem do Presidente do Conselho de Administragéo

A economia mundial registou, em 2025, um crescimento de 3,3% face ao ano anterior, revelando resiliéncia pe-
rante incertezas geopoliticas e tensdes comerciais. Apesar do abrandamento nas economias mais avangadas, o
dinamismo das nagdes emergentes sustentou o equilibrio global. Para a economia angolana, o desempenho foi
misto, com um crescimento na ordem de 3,13%. Este resultado reflectiu a desaceleracao do sector petrolifero,
compensada pela resiliéncia do sector nao-petrolifero e pelas reformas econdmicas que, embora condicionadas
por vulnerabilidades estruturais, promoveram a estabilizacdo macroecondmica.

Neste contexto, o periodo em referéncia foi assinalado por forte dinamismo do mercado de capitais angolano.
Deste modo, o mercado de bolsa atingiu recordes no mercado secundario, com um crescimento de 259,74%
no numero de negocios face a 2024, traduzindo tanto a crescente confianca dos agentes, como a maturidade
da infra-estrutura do mercado. No segmento accionista, destacou-se a maior Oferta Publica Inicial (IPO) do pais,
protagonizada pelo Banco de Fomento Angola (BFA), com a admissao a negociacao de 29,75% do seu capital,
atraindo investidores institucionais € ndo residentes.

Relativamente a divida corporativa, impde-se realcar a emisséo de obrigacdes do BAI, bem como para a primeira
emissao de papel comercial pela Etu Energias. Paralelamente, a industria de Organismos de Investimentos Co-
lectivo (OIC) avancou com a introducéo do primeiro fundo de titularizacéo, fomentando a diversificacao das fontes
de financiamento e o aprofundamento do mercado de capitais, criando mais op¢des de investimento, mobilizan-
do a poupancga interna e fortalecendo a ligagao entre o0 mercado de capitais € a economia real.

Ao nivel institucional, a CMC prosseguiu com a revisao do quadro normativo, em sede de Conselho Consulti-
vo, com destaque para o Projecto de Regulamento de Prevencao e Combate ao Branqueamento de Capitais,
Financiamento do Terrorismo e Proliferagdo de Armas de Destruicao em Massa (BC/FT/PADM), reforcando os
mecanismos de integridade, transparéncia e confianga do mercado. Além disso, a intensa agenda de educacao
financeira, consubstanciada na 9.2 Semana Mundial do Investidor, no concurso CMC&U e num ciclo estratégico
de palestras em instituicdes de ensino, permitiu a capacitagéo de centenas de estudantes e pequenos investi-
dores, esforco que se estendeu igualmente a grandes investidores fortalecendo a base de investidores qualifi-
cados. Complementarmente, a estratégia digital, incluindo podcasts e redes sociais, permitiu atingir o marco de
799,13% no crescimento de novos seguidores, promovendo decisdes de investimento mais informadas.

No plano internacional, a presenca da CMC foi determinante para o alinhamento com as melhores praticas glo-
bais. Destacamos a participacao na 50.2 Conferéncia Anual da I0OSCO, para o debate sobre valores mobilidrios
e derivados, bem como no Férum de Finangas Sustentaveis da SADC, focado na inovagao de titulos verdes e
azuis. Reforcamos ainda a cooperacao na Conferéncia Internacional sobre Cibercriminalidade, em parceria com
a PGR, abordando a seguranca digital e a proteccéao juridica no marco dos 50 anos da Independéncia Nacional.

A CMC concretizou 80% do seu Plano Anual de Actividades, evidenciando disciplina institucional e alinhamento
estratégico. As accdes desenvolvidas ao longo do ano geraram impactos positivos nos indicadores do mercado
e promoveram um crescimento sustentado, reflectido nos principais resultados como: o Crescimento de 69,05%
no numero de entidades registadas; o Aumento de negdécios em bolsa de 10 290 (2024) para 37 158 (2025); o
Valor liquido dos OIC com uma subida de 30,19%, reflectindo o aumento da poupanca estruturada; e a Expanséao
da base de investidores para 12.875 novas contas na CEVAMA (crescimento de 73,05%).

Para 0 ano 2026, a CMC orientara a sua actuagao para o aprofundamento da literacia financeira e a moderni-
zacao do quadro regulatério através da supervisdo baseada no risco. A aposta na transformacao digital e na
capacitacao de recursos humanos serao os alicerces para um mercado mais solido, transparente e inclusivo.

A consolidacao deste ecossistema exige um esforco colectivo; por isso, manteremos o foco no didlogo institucio-
nal e na inovacao, garantindo um mercado resiliente e alinhado ao desenvolvimento econdmico nacional.

Estamos juntos!
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1 . Sumario Executivo

A Comissao do Mercado de Capitais (CMC) € uma pessoa colectiva de direito publico, com patrimodnio proprio
e autonomia administrativa e financeira, com atribuicdes de promogao, regulacdo, supervisao e fiscalizagao do
mercado de capitais em Angola e das actividades que envolvam todos os agentes que nele intervenham, directa
ou indirectamente, por forca do n.° 1 do artigo 1.°, conjugado com o n.° 1 do artigo 4.° do seu Estatuto Organico!

Adicionalmente, a CMC esta sujeita a superintendéncia do Presidente da Republica e a Tutela do Ministério das
Finangas, nos termos previstos no Estatuto Organico e nas disposicdes do Codigo dos Valores Mobilidrios?, de-
vendo, para o efeito, assessorar esses 0rgaos, em todas as matérias relacionadas ao mercado de capitais.

A CMC ¢é actualmente dirigida por um Conselho de Administragéo®sob a presidéncia de Elmer Serrao, coadjuva-
do pelos Administradores Executivos Vasco Januario, Nadia Pinto, Herlander Diogo e Edna Mascarenhas.

Tem como atribuicdes, dentre as demais funcdes que Ihe sejam conferidas, promover, regular, supervisionar e
fiscalizar o mercado de capitais, tendo em vista a realizacdo dos seguintes objectivos:

1. Proteger os investidores;
2. Assegurar a eficiéncia, o funcionamento regular e a transparéncia do mercado de capitais; e
3. Prevenir o risco sistémico.

De acordo com o Plano Estratégico 2023-2027, a misséo, viséo e valores da instituicdo estdo voltados para a
potenciacao e consolidacdo dos mercados de divida corporativa e de acgdes, bem como do mercado de divida
publica.

Relativamente a gestéo orgamental, importa frisar que constituem receitas da instituicdo as dotagées do OGE, as
taxas e emolumentos cobrados nos termos do Decreto Presidencial n.° 209/22, de 23 de Julho (Regime Juridico
das Taxas no Mercado de Valores Mobiliarios) e as multas resultantes dos processos sancionatdérios, nos termos
do Cdédigo dos Valores Mobiliarios.

Relativamente a estrutura de pessoal em funcdes, a CMC esta constituida por 158 (cento e cinquenta e oito)
colaboradores, sendo que existem 16 (dezasseis) colaboradores a exercerem funcdes em regime de comissao
de servico.

No ambito dos principios da transparéncia e da qualidade da gestao, o presente relatdrio apresenta a Tutela e
ao publico, as principais ac¢des desenvolvidas no periodo compreendido de Janeiro a Dezembro de 2025, com
base na concretizacéo do Plano Estratégico 2023-2027, assim como nas acgdes previstas no Plano de Activi-
dades do exercicio corrente.

1 Aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho
2 pprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto
3 Nomeado pelo Despacho Presidencial n.° 308/24 de 26 de Dezembro
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2 . Principais Marcos

Sobre 0s Principais Marcos alcancados de Janeiro a Dezembro de 2025, destacamos, de forma cronoldgica, os
seguintes:

Entrada em fun¢des do novo Conselho de Administracao da CMC, no dia 08 de Janeiro — sob a presidéncia do
Dr. Elmer Serréo, dando inicio a um novo ciclo de lideranca e assegurando a continuidade e dinamismo na pro-
mocao da transparéncia e estabilidade do mercado.

Assinatura de Protocolo de Cooperacao entre a CMC e o INAPEM, no dia 25 de Marco — com o objectivo de
estreitar relacoes institucionais para o fortalecimento das MPMEs, promovendo a inclusao financeira € o0 acesso
a fontes alternativas de financiamento.

Assinatura de Protocolo de Cooperacao entre a CMC e o SINSE, no dia 29 de Abril - com o objectivo de estabe-
lecer o intercambio de informagdes para a prevencao e combate ao branqueamento de capitais, financiamento
do terrorismo e proliferacéo de armas.

O Programa Emergentes culminou a sua presente edicao com um Roadshow a 10 de Julho, reafirmando o seu
papel na integracao das PMEs no mercado de capitais ao facilitar o didlogo directo entre o tecido empresarial e
potenciais investidores.

Lancamento digital do Guia do Investidor “Njila”, no més de Agosto — com o objectivo de fortalecer a literacia
financeira e proteger os cidadaos contra praticas nao autorizadas, auxiliando na tomada de decisbes seguras e
informadas.

Registo do primeiro Fundo de Titularizagéo e licenciamento da Oferta Publica de Venda de Accdes do BFA, S.A.
| Sociedade Aberta e da Oferta Publica de Subscrigéo de Obrigagdes do BAI, Sociedade Aberta.

Publicacdo do Regulamento n.° 2/25, de 24 de Junho — que visa modernizar 0 processo de autorizagao e o exer-
cicio da actividade das instituicdes financeiras ndo bancarias € dos servicos de investimento e da Instrugéo n.°
05/25, de 18 de Dezembro — com o objectivo de assegurar o cumprimento efectivo dos deveres de informacao
pelos Organismos de Investimento Colectivo, optimizando o reporte de dados e a supervisao prudencial.

16
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3 . Enquadramento Macroecondmico
3.1. Economia Internacional

O crescimento da economia global foi marcado por uma dindmica divergente e incerta, com as economias mais
avancadas a apresentarem um ligeiro recuo face ao ano anterior, enquanto as economias emergentes, apesar de
enfrentarem desafios devido a factores estruturais e geopoliticos, registaram uma recuperacao moderada.

Embora o crescimento tenha sido impulsionado por politicas monetarias acomodaticias, pelo cenario de de-
sinflacdo e um aumento nos investimentos, o cenario global permaneceu incerto, com riscos elevados, como
as tensdes comerciais, afectando as perspectivas econdémicas em diversas regides. Essa disparidade entre as
economias reforca a ideia de que, enquanto algumas areas progridem de maneira resiliente, outras continuam
vulnerdveis a choques externos e incertezas internas.

Desse modo, a economia global foi desafiada por uma série de factores externos, como as continuas tensdes
geopoliticas, que influenciaram o comércio internacional e a confianca nos mercados financeiros. A guerra na
Ucrénia, as instabilidades no Oriente Médio e o crescente proteccionismo comercial entre a China e os EUA,
envolvendo o controlo nas exportacdes de semicondutores e minerais de terras raras, contribuiram para um
ambiente de incerteza, dificultando uma recuperagéo uniforme.

Enquanto algumas economias emergentes se beneficiaram de uma procura interna robusta e investimentos es-
tratégicos, outras enfrentaram dificuldades devido a alta inflacdo, juros elevados e escassez de recursos.

Essa combinacao de factores gerou um cenario de crescimento desigual, com a recuperacao econdmica mundial
ainda sujeita a mudangas abruptas, dependendo da evolucao desses desafios globais.

Quadro I: Resumo das perspectivas do FMI, Janeiro de 2026

Revisao face a

Estimado Projectado Outubro 2024

Designacéao

Economia Mundial 3,3 3,3 3,3 3,2 0,2 0
Economias Desenvolvidas 1,8 1,7 1,8 1,7 0,2 0
EUA 2,8 2,1 2,4 2 0,3 -0,1
Zona Euro 0,9 1,4 1,3 1,4 0,1 0
Mercados Emergentes/em Desenvolvimento 4,3 4.4 4,2 41 0,2 -0,1
Russia 4,3 0,6 0,8 1 -0,2 -0,1
india 6,5 7,3 6,4 6,4 0,2 0
China 5 © 4,5 4 0,3 -0,2
Arabia Saudita 2,6 4,3 4,5 3,6 0,5 0,4
Nigéria 4.1 4,2 4,4 41 0,2 0,1
Comércio Mundial (Bens e Servicos) 3,6 4.1 2,6 3,1 0,3 0
Inflacao Mundial 5,7 4.1 3,8 3,4 0 0

Fonte: Fundo Monetario Internacional (FMI, World Economic Outlook Janeiro 2026)
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De acordo com as projeccdes do FMI, as economias mais desenvolvidas deverao registar um crescimento de
1,70% (2025) para 1,80% (2026), € manter-se-ao em 1,70% em 2027.

O relatdrio assinala que a economia mundial foi sustentada pela capacidade de ajustamento das economias mais
avancadas, pela desaceleracao da inflagéo e pela manutencao de condicdes financeiras globais relativamente
favoraveis a actividade econdmica. Ainda assim, este cenario desenvolveu-se num contexto de elevada incerteza,
marcado por duvidas quanto a orientagéo das politicas econdmicas, em particular da politica comercial, € pela
persisténcia de riscos geopoliticos, factores que continuaram a fragilizar a confianga e a acentuar a desigualdade
do crescimento entre regides.

Relativamente aos mercados emergentes, o crescimento dessas economias foi estimado em 4,40% para 2025,
0 que demonstrou um crescimento face aos 4,30% registado em 2024. Este desempenho reflecte a resiliéncia
dos emergentes face a desafios estruturais, como o endividamento publico e a baixa produtividade global, que
ainda limitam o pleno potencial de expansao.

3.2. Economia Nacional

Para 2025, o Ministério das Financas (MINFIN), no seu Relatério de Fundamentacédo do OGE para o ano 2026,
esperava que Angola continuasse 0 seu processo de crescimento, num ritmo superior ao registado em 2024,
com o PIB nao petrolifero a destacar-se como maior impulsionador do crescimento da economia nacional. Neste
ambito, o Governo previu uma desaceleragdo da taxa de crescimento econémico para 3,00%" em 2025 face ao
alcancado no ano anterior, explicada pelo decrescimento do PIB Petrolifero, para -5,72%, bem como uma des-
cida do PIB Nao Petrolifero, para 4,50%.

Gréfico I: Evolugao do PIB Global, Petrolifero e N&o Petrolifero (%)
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Fonte: Ministério das Finangas

Em 2025, as taxas de crescimento trimestrais, ao nivel nacional, evidenciaram uma trajectéria de expansao de
2,36% no primeiro trimestre; contudo, no segundo trimestre registou-se uma contrac¢ao de 0,08%, a qual foi
posteriormente revertida por um crescimento de 0,05% e 1,86% no terceiro trimestre e quarto trimestre, respec-
tivamente.

De acordo com os dados reportados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), no seu relatério de Contas Na-
cionais, as actividades que mais contribuiram, em termos de participacao, e constituiram factores importantes
para o desempenho do PIB no quarto trimestre de 2025 foram: comércio e reparacéo de veiculos (19,96%), a
agro-pecuaria e silvicultura (17,15%), administragé&o publica, defesa e seguranga (12,87%), a extracgao e refina-
¢ao de petroleo (11,37%), producao da industria transformadora (7,67 %) e outros servigos (9,14%).

4 Dados mais recentes, do Instituto Nacional de Estatistica, indicam um crescimento do PIB em 3,13%
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Em 2025, as taxas de crescimento trimestrais, ao nivel nacional, evidenciaram uma trajectéria de expansao de
2,36% no primeiro trimestre; contudo, no segundo trimestre registou-se uma contraccao de 0,08%, a qual foi
posteriormente revertida por um crescimento de 0,05% e 1,86% no terceiro trimestre e quarto trimestre, respec-
tivamente.

De acordo com os dados reportados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE), no seu relatério de Contas Na-
cionais, as actividades que mais contribuiram, em termos de participacao, e constituiram factores importantes
para o desempenho do PIB no quarto trimestre de 2025 foram: comércio e reparacao de veiculos (19,96%), a
agro-pecuaria e silvicultura (17,15%), administracao publica, defesa e seguranca (12,87%), a extraccao e refina-
¢éo de petroleo (11,37%), producao da indUstria transformadora (7,67 %) e outros servicos (9,14%).

Quadro II: Evolucao do PIB trimestral nacional

Data PIB
IV TRIMESTRE DE 2024 -0,26
| TRIMESTRE DE 2025 2,36
Il TRIMESTRE DE 2025 -0,08
Il TRIMESTRE DE 2025 0,05
IV TRIMESTRE DE 2025 1,86

Fonte: INE

No dominio monetario, o periodo em andlise caracterizou-se pela trajectoria descendente da inflacao, que se
fixou em 0,89% em Dezembro. No mercado cambial, o par USD/Kz registou uma ligeira depreciacao, situando-se
em 911,55 em Novembro e encerrando o exercicio em 912,29.

Quadro Ill: Condi¢des monetarias em Angola

2021 2022 2023 2024 2025
Taxa BNA 20,00 19,50 18,00 19,50 18,50
Ultima Actualizagdo Aperto Alivio Alivio Aperto Alivio
LUIBOR 6M 22,08 13,75 10,34 21,72 19,13
Taxa de Cambio 556,1 509,32 837,09 912,00 912,29
M3 (Kz Milhdes) 11 518 313,00 11 355 540,00 15 643 949,04 16 420 421,12 17 799 032,00
Inflagdo Homologa 27,05 13,86 20,01 27,5 15,70

Fonte: BNA, INE

No que toca a sua politica monetaria, o BNA sinalizou uma mudanca de rumo para um ciclo de alivio, suportado
pela descida acentuada da inflacdo, que baixou de 27,50% para 15,70%. Com o abrandamento do custo de
vida, o banco central cortou a Taxa BNA para 18,50%, sinalizando a inverséo da postura restritiva que vigorou
desde Margo de 2023. Esta flexibilizacéo serviu para reduzir o custo de financiamento e dar mais félego a eco-
nomia real, contando com o apoio da estabilidade cambial que ajudou a segurar as expectativas do mercado.
Em virtude do comportamento dos indicadores, o regulador conseguiu manter esta postura de maior folga e
seguranca até ao fecho do ano.
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4 . Mercados Financeiros

4.1. Mercados Financeiros Internacionais

Os mercados financeiros internacionais registaram marcos importantes em 2025, reflectindo dindmicas comple-
xas e interconectadas. Estes podem ser resumidos nos seguintes pontos:

O indice do ddlar registou uma trajectéria de desvalorizacédo no final de 2025, encerrando o ano com uma
queda de 2,40% face ao periodo anterior. O recuo do ddlar deveu-se ao inicio do ciclo de cortes de juros pelo
Federal Reserve (FED), motivado pelo abrandamento do emprego e pela convergéncia da inflagédo para a meta
de 2,00%.

Esta inverséo na politica monetaria retirou 0 suporte que mantinha a moeda elevada, sendo o cenario agravado
pela maior atractividade das divisas europeia e asiaticas. Diante de pontuais tensdes geopoliticas, a tendéncia
de enfraquecimento global prevaleceu, resultando numa perda de valor mais acentuada do que a registada em
2024.

Os contratos activos de Brent registaram uma queda de 18,48% no periodo, encerrando o exercicio cotados
em 60,77 délares por barril. A performance negativa do Brent deveu-se ao desequilibrio entre a oferta abundante
e a procura enfraquecida, reflexo da estagnagéo industrial nas grandes economias, sobretudo na China. Este
cenario foi agravado pelo aumento da producéao de paises fora da OPEP+, gerando um excedente de inven-
tarios num contexto de transicéo energética acelerada. Mesmo com os cortes de produgao dos exportadores
da OPEP+, o pessimismo quanto ao crescimento econdmico global prevaleceu, empurrando a cotacdo para o
patamar dos 60 ddlares no fecho do ano.

As cotagoes do Trigo e do Milho recuaram, ao passo que o Ouro registou uma valorizagao acentuada face
ao ano anterior. No que concerne aos cereais, a queda do Trigo foi determinada pela maior previsibilidade dos
corredores logisticos no Mar Negro, que reduziu a margem de incerteza logistica e estabilizou o escoamento glo-
bal. Quanto a cotagao do Milho, registou um ligeiro recuo devido a recuperagcéo das safras nas Américas, o que
permitiu a recomposicao dos estoques mundiais e aliviou a pressao sobre 0s precos. Em sentido oposto, o Ouro
disparou 66,08%, impulsionado pela desvalorizagdo do ddlar e pela forte procura de seguranca por parte dos
bancos centrais. Num cenario de incerteza geopolitica, o metal consolidou-se como o principal activo de refugio
e reserva de valor estratégica para investidores institucionais.

A dinamica da divida soberana foi moldada pelo rigor fiscal norte-americano, pela contengao da crise imobi-
lidria na China e pelo investimento estratégico na Europa. Nos EUA, o recuo dos rendimentos (yields) reflectiu
as reformas tributérias e orgcamentais do tesouro, visando a sustentabilidade perante as agéncias de rating.

Na China, o Banco Popular da China (PBoC) manteve taxas estaveis para injectar liquidez no sector imobiliario e
evitar um risco sistémico, garantindo a confianga no crédito soberano. Em contraste, a Alemanha elevou as yields
na UE ao emitir divida para defesa e infra-estruturas, priorizando o investimento estratégico sobre a austeridade,
conforme a Finanzagentur (Agéncia de Gestao da Divida da Republica Federal da Alemanha) e o BCE.

O fecho de 2025 reflectiu uma rotacao estratégica apoiada pelo alivio das yields globais. Nos EUA, o S&P
500 valorizou 16,39% e o NASDAQ avancou 10,61%, impulsionados pelo recuo dos Treasuries a 10 anos
para 4,17% e pelo rigor fiscal. Na Europa, a resiliéncia corporativa elevou o Eurostoxx 50 e 0 DAX em 18,39% e
23,01%, respectivamente, superando o ajuste técnico das taxas alemas para 2,86%. Simultaneamente, a China
consolidou a sua estabilidade com o Shanghai Composite a subir 18,41%, sustentado por estimulos que mitiga-
ram riscos deflacionarios e preservaram a sua divida soberana.
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Quadro IV: Resumo dos mercados financeiros internacionais

Mercado Cambial Mercado Petrolifero Mercado de Commodities
indice do Délar 98,32 -2,40% Brent (Spot) 60,85 -18,48% Trigo 507,9 -7,91%
EUR/USD 1,17 12,50% Brent (1M) 61,05 -18,42% Milho 443,75 -3,22%
USD/KZ 912,29 0,03% Brent (3M) 60,45 -18,18% Acglcar 15,01 -20,96%
EUR/KZ 1069,52 12,64% Brent (6M) 59,75 -18,08% Café 348,75 33,01%
GBP/KZ 1225,70 7,18% Fgcc‘:an 66,03  -11,48% Ouro 4 386,30 66,08%
ZAR/KZ 54,89 13,06% WTI (Spot) 57,42 -19,94% Cobre 568,2 41,12%
BTC/KZ 81 143 700,00 -3,94% Gas Natural 3,686 1,46% Prata 77,92 166,48%
Mercado Cambial Mercado Petrolifero Mercado de Commodities
EUA 3,75 -0,75 EUA 4,17 -0,40 S&P 500 6 845,50 16,39%
Zona Euro 2,15 -1,00 Alemanha 2,86 0,50 NASDAQ 23 241,99 10,61%
Reino Unido 3,75 -1,00 Portugal 3,16 0,32 EUR?.ETOXX 5 796,22 18,39%
Japao 0,75 0,50 Brasil 13,83 -1,32 FTSE 100 9 931,38 21,51%
Brasil 15,00 2,75 China 1,86 0,18 DAX 24 490,41 23,01%
China 3,00 -0,10 AfricadoSul 8,21 -0,83 ng':gga' 3968,84 18,41%
Russia 16,00 -5,00 Quénia 12,65 -0,11 Nikkei 225 50 339,48 26,18%
Ao Angola
Africa do Sul 6,75 -1,00 (2028) 8,25 -2,09 IBOVESPA 161 125,00 33,95%
e B Angola
Nigéria 27,00 -0,50 (2029) 8,99 -1,79 JSE Top 40 107 977,90 43,24%
Angola 18,50 -1,00 '(“2’5%‘;')5‘ 8,75 2,34 NSE 30 5672,72 48,81%

Fonte: Trading Economics/Bancos Centrais
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4.2. Mercado de Capitais Nacional
4.2.1. Desempenho dos MERCADOS BODIVA

No decurso do ano em andlise, o mercado registou um volume de negociacdo acumulado cifrado em Kz 5
726,46 mil milhdes, o que representa uma reducao de 5,53% comparativamente a 2024, verificando-se, em
simultaneo, o alcance de um maximo histérico de 37 158 negdcios, que espelha uma dispersao maior e entrada
de investidores particulares.

Nao obstante o crescimento dos montantes negociados em 5 dos 6 segmentos activos na BODIVA, esta tra-
jectdria descendente do volume de negociacao é fundamentada pela reducao das intervengdes da Unidade de
Gestéo da Divida Publica (UGD) no ambito da estratégia de gestao de passivos executada no Mercado de Ope-
racoes de Reporte (MOR).

Gréfico II: Evolugdo do montante negociado (em kz mM) e nimero de negdcios

B Montante Negociado AOA Numero de negdcios
633,24 314,68 341,81 238,40 280,50 450,03 694,44 247,90 692,06 392,83 579,51 771,08

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out  Nov Dez
2025

Fonte: BODIVA

O ano 2025 foi também assinalado pela admisséo das accdes do BFA a negociagédo em bolsa, elevando para
cinco o numero de empresas cotadas no Mercado de Bolsa de Accdes (MBA) e diversificando as opcdes de
investimento.

A capitalizacéo bolsista atingiu o marco inédito de Kz 4 169,43 mil milhdes, o que representa um crescimento
anual expressivo de 202,32% face a 2024. Neste cenario, o BAI (Kz 1 838,03 mil milhdes), o BFA (Kz 1 740,00
mil milhdes), 0 BCGA (Kz 467,98 mil milhdes), a ENSA (Kz 89,58 mil milhdes) e a BODIVA (Kz 33,84 mil milhdes)
compuseram o valor de mercado, com destaque para as valorizagdes das acgdes do BCGA (87,19%) e do BAI
(71,84%) face ao periodo homadlogo.
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Quadro V: Evolugéo da capitalizagao bolsista média ao longo do ano (em Kz mM)

Data BAI BCGA ENSA BODIVA BFA Cagglas"éf;‘g“ M\éﬁrs'al Var. Homo.
Dez-24 1069,75 250,00 45,60 13,80 - 1379,15 N/A N/A
Jan-25 1143,66 290,00 45,60 14,01 - 1 493,27 8,27% 46,29%
Fev-25 1071,89 293,30 45,60 14,22 - 1 425,01 -4,57% 51,03%
Mar-25 1167,00 329,98 45,60 14,04 - 1 556,62 9,24% 13,46%
Abr-25 619,48 334,00 48,00 13,50 - 1612,30 3,58% 11,17%
Mai-25 1 400,40 318,00 52,80 12,60 - 1783,80 10,64% 20,66%
Jun-25 1731,05 327,08 51,24 13,80 - 212317 19,03% 37,39%
Jul-25 1711,60 312,00 52,80 13,80 - 2 090,20 -1,55% 42,48%
Ago-25 1482,09 300,00 58,78 15,90 - 1856,77 -11,17%  2578%
Set-25 1 750,50 312,00 62,40 18,60 928,13 3071,63 6543%  101,76%
out-25 1963,48 529,96 85,20 33,00 1 875,00 4 486,64 46,07%  270,20%
Nov-25 1945,00 486,00 86,40 33,00 1777,50 4327,90 354%  239,80%
Dez-25 1838,03 467,98 89,58 33,84 1 740,00 4169,43 3,66%  202,32%

Fonte: BODIVA

No que concerne a distribuicdo do peso por segmentos de negociacdo, o MOR se consolidou como 0 mercado
mais representativo, pelo terceiro ano consecutivo, ao concentrar 52,96% do volume total. A estrutura de nego-
ciacao completou-se com o MROV e o MBTT que registaram participacdes de 27,62% e 17,92%, respectiva-
mente.

Gréfico lll: Peso nas negociagcdes por segmento

MOR 52,96%

MROV 27,62%

MBTT

17,92%

MBA I 1,46%

MBUP  0,03%

MBOP  001%

Fonte: BODIVA
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Quadro VI: Peso nas negociacdes por Valor Mobiliario (em Kz mM)

Valor Mobilidrio Volume de Negociagao

Peso nas negociagodes

(em Kz mM)

Acgoes 84,23 1,47%
BT 104,15 1,82%
OP 1,47 0,03%

OT-ME 2 261,62 39,49%

OT-NR 3270,9 57,12%

OT-TX 2285 0,04%
UP 1,74 0,03%
Total 5 726,46 100,00%

Fonte: BODIVA

No que concerne a andlise da quota de mercado por Agente de Intermediacao (Al), no dominio da compra, o
BFA Capital Markets afirmou-se como o membro com maior representatividade em 2025, detendo uma quota
de 34,04% das negociacdes, tendo sido impulsionado pelas operacdes com a UGD, consolidando assim o seu
papel de operador preferencial e market maker de titulos publicos. Em sentido oposto, o BNA foi 0 membro
BODIVA com maior representatividade na perspectiva de venda, com uma quota de 51,02% das negociacoes,
surgindo como agente de intermediacao no ambito da liquidacao de operacdes de troca ou venda de titulos do
Estado (UGD).

Quadro VII: PQuota dos intermediarios financeiros perspectiva de compra & venda

Volume de Negociagoes

BFA Capital Markets 34,04% 1,59%
AUREA 25,23% 7,92%
SINV 11,12% 1,99%
BNA 5,18% 51,02%
PRIME 4,72% 5,93%
EAGLESTONE 4,49% 2,15%
HCPS 4,23% 5,06%
LMB 2,89% 2,88%
PCAP 1,54% 12,24%
OUTROS 6,56% 9,22%

Fonte: BODIVA
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4.2.2. Desempenho dos Mercados dos Organismos de Investimento Colectivo (OIC)

No periodo em analise, o nimero de OIC registados na CMC ascendeu a 60 (sessenta), enquanto o activo
sob gestao da industria situou-se na ordem dos Kz 1 558,25 mil milhdes, o que representa um crescimento de
31,99% face ao final do ano anterior.

No fecho do exercicio, a Independent Finance Advisors, SA — SGOIC concentrou 28,38% do activo total da in-

dustria; por sua vez, o BFA GA, S.A. — SGOIC assumiu a lideranca quanto ao ndmero de organismos sob gestao,
totalizando 16 OIC na sua carteira.

Quadro VIII: Activo sob gestao dos OIC por sociedade gestora de OIC (em Kz mM)

SGOIC N.° de OIC Activo Passivo VLG Participantes

BFA Gestao de Activos 16 79,99 1,48 78,51 4 637
BIC Gestao de Activos, SA. Il 1 152,77 188 151,42 1
Black Nshare - SGOIC, S.A. 2 - - - -
DeltaGest Capital - SGOIC, S.A 1 2,08 0,01 2,07 48
Eaglestone Capital, S.A. 7 109,22 0,91 108,31 364
Finmanagement - SGOIC, S.A. 2 146,61 41,99 104,62 6
Independent Finance Advisors, S.A. 9 442,18 9,80 432,38 32
Kassai - SGOIC, (SU), S.A. 2 29,64 0,16 29,48 24
Ohuasi Investment - SGOIC, S.A. 4 - - - 88
Petrofund, S.A° 1 0,07 0,19 -0,12 5
Prospectum Capital - SCVM, S.A. 5 101,71 2,53 99,18 38
SG Hemera Capital Partner - SGOIC, SA. S 402,15 57,39 344,76 141
Standard Gestao de Activos 7 91,84 1,19 90,65 1520

Total Geral 60 1 558,25 117,02 1441,23 6 904

Fonte: Demonstragdes Financeiras dos OIC

5 Sociedade de Capital de Risco Autogerida
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No decurso deste periodo, o Valor Liquido Global (VLG) da industria dos OIC atingiu um montante expressivo,
ascendendo a Kz 1 441,23 mil milhdes. Este resultado reflecte um crescimento na ordem dos 30,19% compa-
rativamente ao final do ano anterior. No que concerne a segmentacéo, os Fundos de Investimento Imobiliario
afirmaram-se como a tipologia mais representativa, apresentando um VLG fixado em Kz 1 029,37 mil milhdes.

Quadro VIII: Activo sob gestao dos OIC por sociedade gestora de OIC (em Kz mM)

Valores FCR Fll FIM SCR Sl Total
Activos Imobiliarios - 784,28 - - 141,28 925,56
Disponibilidades 8,48 66,79 50,12 0,005 3,02 128,42
Outros activos - - - 0,026 0,59 0,62
Titulos e Valores Mobiliarios 52,42 0,005 154,26 0,025 1,17 207,88
Adiantamento P/ Conta Imdveis - 24410 - - 0 244,10
Créditos 5,38 3,43 0,28 - 8,54 17,63
Negociacgao e Intermediacao de Valores 0,09 0,08 0,01 0,011 0 0,19
Aplicagdes Financeira de Liquidez 0,57 = 33,28 = 0 33,85

1 098,69 154,60 1 558,25

Fonte: Demonstragdes Financeiras dos OIC

No que respeita a arquitectura das carteiras de investimento dos OIC, o sector imobiliario mantém-se como a
base estrutural da industria. Os activos imobilidrios assumiram o protagonismo absoluto na alocacéo de capital,
detendo uma participagéo robusta com uma quota fixada em 70,51 %.
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5 . Actividades Desenvolvidas

Neste capitulo, sao apresentadas de forma sucinta as principais actividades desenvolvidas, no periodo de Janeiro
a Dezembro de 2025, segmentadas por Pilares de Actuacado, nomeadamente da Promocgéo, da Supervisdo e
Regulacado, da Cooperacao e Relagdes Institucionais e da Organizacao Interna. Assim, descrevemos abaixo as
principais ac¢des realizadas no periodo em andlise:

5.1. Pilar da Promocao do Mercado

¢ Realizacdo de 36 palestras sobre temas relevantes a dindmica e funcionamento do Mercado de Capitais
para alcance de um publico de 4 089 pessoas;

e Criagao de uma série de 3 podcasts e a participacao em 7 programas de radio, para disseminagao de infor-
magao de educacao financeira (EdFin);

¢ Realizagédo da IX Edigao da Semana Mundial do Investidor, com o alcance de pelo menos 4 aparigdes na
midia, e 5 workshops;

e Realizacao da Cerimoénia de Premiacao da IV da Edicao do Concurso CMC&U e lancamento da V Edicao;
¢ Realizacado de 3 encontros com influenciadores digitais visando potenciar a melhoraria da qualidade da in-
formagéo financeira divulgada por estas entidades;

¢ Alcance de um total de 13 eventos de promocao do mercado, com a divulgagéo de informagdes relevantes
para a dinamizagao do Mercado de Capitais;

e Producao de conteudos sobre o mercado de capitais, nomeadamente: 12 (doze) Relatérios Mensais do
Mercado de Capitais, 12 (doze) Estatisticas Gerais do Mercado de Capitais, 12 (doze) actualizacdes mensais
do Dashboard do Mercado de Capitais, 1 (um) Relatério Semestral da Industria dos OIC, 2 (dois) Relatoérios
Semestrais da Actividade Sancionatéria € 1 (um) Relatdrio Anual do Mercado de Capitais;

e Promocao de 5 encontros de aproximacao entre SGOIC, promotoras de OIC de RISCO, e as MPME, no
sentido de incentivar o investimento de SGOIC nas MPME;

¢ Realizacao de pelo menos 8 encontros entre BODIVA, operadoras madveis e intermedidrios financeiros para
fomentar a habilitagéo de microinvestimentos via USSD e carteiras moveis. Com este alinhamento, colaborar
para a criagao de condicdes regulatdrias adequadas;

e Trabalhar com as dareas de negocio de 5 das SDVM e SCVM no sentido de se promover aproximagao com
potenciais emitentes de valores mobiliarios;

¢ Realizacdo de pelo menos 9 encontros de auscultacao com as SGOIC para identificar os principais desafios
associados ao surgimento de novas tipologias de OIC (Titularizacao e Especiais Imobiliarios); e

¢ Realizacao de 44 accdes relacionadas com a divulgacdo de conteudos de educacgéo financeira nas platafor-
mas digitais, que permitiram atingir o marco de 43 067 seguidores, dos quais 22 865 em 2025.

Novos Seguidores 5936 Novos Seguidores 5518

Visualizagbes 780 144 m Visualizagbes 9 034

Conteudos Publicados 425 Conteudos Publicados 425

Novos Seguidores 10 487 Novos Seguidores 924

° Y Visualizacoes 22 486

O Visualizacoes 1527 902 Contetides Publicad 51
Contetidos Publicados 425 onteudos Fublicados
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5.2. Pilar da Supervisao e Regulagéo do Mercado

5.2.1. Superviséo

¢ Relativamente as ac¢des de licenciamento, foram analisados 169 (cento e sessenta e nove) processos, cuja
distribuicao se apresenta no quadro que se segue:

Quadro X: Processos de licenciamento

Processos Concluidos Processos Processos Total de

Entidades
em curso Pendentes® Processos

Deferidos Indeferidos’

Autorizacao para a Constituicao (SDVM

e SCVM) e Aumento do Capital Social 2 L L z 2
Registo (SDVM e SCVM) 3 1 1 0 5
Alteracao dos Estatutos 0 0 0 0 0
Autorizacao para a Constityigéo (SGOIC 1 0 0 0 1
e SCR) e Aumento do Capital Social
Registo (SGOIC e SCR) 0 0 1 0 1
Fundos de Investimento 24 0 3 0 27
Auditor Externo 3 0 0 0 3
Peritos Avaliadores de Iméveis 33 4 3 1 41
Entidade Certificadora de Peritos Avali-
adores de Imdveis 2 ! 0 0 3
Peritos Contabilistas 6 0 0 0 6
migwi:;cgi dos OS de Agentes de Inter- 7 0 3 0 10
Membros dos OS de SGOIC 7 0 2 1 10
RFGR Agentes de Intermediacao 12 0 6 0 18
RFGR SGOIC 11 0 1 0 12
Ofertas Publicas e Prospectos 2 1 1 0 4
Eﬁiﬁﬁg de Investimento e Analista 7 6 4 0 14
Total 120 13 25 2 157
Fonte: CMC

60s processos pendentes derivam de informacgoes em falta que devem ser submetidas pelas entidades.

7 Por incumprimento das normas referentes a instrugao do processo de autorizac¢ao e registo junto da Comissdo do Mercado de Capitais.
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e Foram realizados 3 (trés) acompanhamentos directos, das 22 (vinte e duas) acgoes de supervisao previstas;

¢ Quanto a supervisao indirecta, previa-se a elaboracao de 287 (duzentos e oitenta e sete) relatdrios de acom-
panhamento, tendo sido realizado 63 (sessenta e trés), conforme quadro abaixo:

Quadro Xl: Supervisao directa e indirecta

Accoes de Supervisao Accoes Previstas Accoes realizadas  Grau de Execucéao
Supervisao Indirecta 287 63 22%
Supervisao Directa 22 3 13%

Fonte: CMC

¢ No ambito da vigilancia do mercado, foram concluidas as analises de um total de 150 (cento e cinquenta)
transaccdes suspeitas de incumprimento das normas do MVM, das quais 19 (dezanove) referentes ao IV Tri-
mestre de 2024, bem como 1270 de Branqueamento de Capitais, Financiamento do Terrorismo e Proliferacao
de Armas de Destruicao em Massa, conforme quadro abaixo:

Quadro XIlI: Vigilancia do Mercado

Vigilancia do Mercado Concluidas Em Curso Por iniciar Total

Analise das transacgdes suspeitas de

incumprimento das normas do MVM 150 44 24 218

Analise das transacgdes suspeitas de

BCFTPADM 1156 0 114 1270
Fonte: CMC

Actividades relativas a Prevencéo e Combate ao Branqueamento de Capitais, Financiamento do Terrorismos
e Proliferacéo de Armas de Destruicdo em Massa:

¢ Realizacao de 3 sessdes de sensibilizacdo com o objectivo de prevenir e combater o BCFTPADM, tal como
se seguem: Sistemas e Procedimentos de Deteccao de Operacdes Suspeitas de BCFTPADM; Avaliacao de
Risco Institucional e; Medidas de Diligéncia Reforcada em relagdo as Pessoas Politicamente Expostas (PPE);

e Criacdo de uma unidade de estrutura (GSREE — Gabinete de Supervisao de Riscos Estratégicos e Emer-
gentes) com o fim de conferir maior autonomia na supervisao das matérias de PC/BCFTPADM e outros riscos
inerentes a actuacéo da CMC;

e Actualizacdo do relatério de Progressos® em matéria de BCFTPADM, para submissdo ao Grupo de Accéo
Financeira Internacional (GAFI); e

¢ Reavaliacao dos Relatérios de Auto-avaliagdo em BCFTPADM, submetidos pelas entidades supervisiona-
das.

Ofertas Publicas:

e Licenciamento da Oferta Publica de Venda de Accdes do Banco de Fomento Angola, S.A. | Sociedade
Aberta (BFA); e

e Licenciamento da Oferta Publica de Subscricao de Obrigacbes do Banco Angolano de Investimentos, S.A.
| Sociedade Aberta.

80 relatério de progresso submetido ao GAFI € um documento oficial que um Pais (representado pelas suas instituicdes) incluido na lista de monitori-
zacao reforcada deve apresentar periodicamente, com vista a demonstrar que esta a corrigir as falhas inerentes ao seu sistema de combate ao
BC/FT/PADM.
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5.2.2. Regulagéao
Neste capitulo, sdo apresentadas de forma sucinta as principais actividades desenvolvidas, no periodo de Janeiro
a Dezembro de 2025, segmentadas por Pilares de Actuacado, nomeadamente da Promoc¢ao, da Supervisdo e
Regulacao, da Cooperacao e Relagdes Institucionais e da Organizacao Interna. Assim, descrevemos abaixo as
principais ac¢des realizadas no periodo em andlise:

Quadro XIII: Diplomas legais e regulamentares acompanhados no periodo em referéncia

S acompan_hamer?to Rl Proposta de reviséo do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
da Assembleia Nacional

(i) Anteproposta de Lei do Regime Juridico da Supervisao da Auditoria Externa as Entida-
des de Interesse Publico;

(i) Proposta de Lei de Autorizagao Legislativa para reviséo do Regime Juridico das Socie-
dades Gestoras de Participagdes Sociais (SGPS);

Em acompanhamento junto do

Executivo (Conselho de Ministros) (i) Anteprojecto de Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Participagbes Sociais

(SGPS);

(iv) Anteproposta de Lei do Regime Juridico do Financiamento Colaborativo
(Crowdfunding);

(v) Anteprojecto de Regime Juridico das Taxas no MVM (revisao).

(i) Proposta de Lei de Autorizagao Legislativa para revisao do Regime Juridico dos Orga-
Em analise pela CMC face aos nismos de Investimento Colectivo;

contributos do Executivo (MINFIN)

(i) Anteprojecto de revisdo do Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo.

Projecto de Regulamento sobre os Peritos Avaliadores de Imdveis de OIC Imobiliarios

Submetido a Consulta Pdblica (reviséo) — Consulta Publica n.° 4/25.

(i) Projecto de Regulamento do Plano de Contas das IFNB e dos OIC (revisao);

(i) Projecto de Regulamento sobre o Tratamento das Reclamacdes e Mediagao Voluntaria
de Conflitos no Mercado de Valores Mobilidrios e Instrumentos Derivados;

(ili) Projecto de Regulamento que aprova o Codigo de Governo das Instituicdes Financei-

Em andlise pela CMC face aos contribu- ~ 2
ras nao Bancarias;

tos da Consulta Publica

(iv) Regulamento sobre os Deveres de Divulgagao de Informagao dos Emitentes de Valores
Mobiliarios;

(v) Projecto de Regulamento sobre os Peritos Avaliadores de Iméveis de OIC Imobiliarios
(revis&o).

(i) Instrugéo n.° 01/CMC/01-25, de 31 de Janeiro — Contetido Minimo das Medidas Acres-
cidas de Diligéncia em Relagao as Operagdes Efectuadas com Pessoas Politicamente
Expostas;

(i) Instrugao n.° 02/CMC/02-25, de 12 de Fevereiro — Altera e republica a Instrugéo n.° 05/
CMC/03-23, de 21 de Margo, sobre a Transferéncia dos Servigos e Actividades de Investi-
mento em Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivado;

(i) Regulamento n.° 1/25, de 5 de Maio — Adequacao dos Membros dos Orgéos de
Administracéo, de Fiscalizacao e dos Titulares de Fun¢des ou de Cargos de Gestao
Relevantes;

Publicados em Diario da Republica ou
no website institucional da CMC (iv) Regulamento n.° 2/25, de 24 de Junho — Agentes de Intermediacéo e Servigos de
Investimento;

(v) Instrugao n.° 03/CMC/06-25, de 6 de Junho — Altera e republica a Instrugdo n.° 05/
CMC/03-23, de 21 de Margo, sobre a Transferéncia dos Servicos e Actividades de Investi-
mento em Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados;

(Vi) Instrugao n.° 04/CMC/12-25, de 10 de Dezembro — Modelos de Relatérios a Elaborar
pelos Auditores Externos Registados na CMC; e

(vii) Instrugcao n.° 05/CMC/12-25, de 18 de Dezembro — Prestagéo de Informacgdes sobre
os Organismos de Investimento Colectivo.
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Em preparagao para apreciagcao do

Conselho de Administracao da CMC

Fonte: CMC

(i) Anteproposta de Lei sobre as Associagdes de Defesa dos Clientes de Servigos e Pro-
dutos Financeiros;

(i) Anteproposta de Lei do Financiamento de Projectos de Infra-estruturas;
(i) Anteprojecto de Regime Juridico das Taxas no MVM (revisao);

(iv) Projecto de Regulamento que aprova o Codigo do Governo das Instituicdes Financeiras
nao Bancarias;

(v) Projecto de Regulamento que Altera o Regulamento dos Mercados Regulamentados;

(vi) Projecto de Regulamento dos Peritos Avaliadores de Iméveis de OIC Imobiliarios (re-
Vvisao);

(vii) Projecto de Regulamento sobre os Instrumentos Derivados e os Repositdrios de Tran-
sacgoes (revisao);

(viii) Projecto de Regulamento de Prevencao e Combate ao BC-FT-PADM (revisao);

(ix) Projecto de Regulamento sobre o Tratamento das Reclamagdes e Mediagao Voluntaria
de Conflitos no Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados;

(x) Projecto de Regulamento sobre as Actividades de Consultoria para Investimento e de
Andlise Financeira (revisao);

(xi) Projecto de Instrucao sobre a Certificacdo da Qualificagéo e Aptidao Profissional dos
Consultores para Investimento e dos Analistas Financeiros (reviséo);

(xii) Projecto de Instrucao sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar pelos Auditores Ex-
ternos Registados na CMC (revis&o);

(xiii) Projecto de alteragao da Instrugao sobre a Transferéncia dos Servigos e Actividades de
Investimento em Valores Mobiliérios e Instrumentos Derivados;

(xiv) Projecto de Instrucao relativa a Prestagéo de Informagao sobre os OIC (revisao);

(xv) Projecto de Instrugéo relativa a Prestacao de Informagao pelos Agentes de Interme-
diacao (revis&o).
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e Foram instruidos 32 (trinta e dois) processos sancionatorios, cujas informacdes referentes as entidades
transgressoras, estado do processo, fundamentos e decisao encontram-se apresentados no quadro abaixo:

Quadro XIV: Processos sancionatorios instruidos

N° Natureza =l Fundamento Deciséao
Entidade Processo
Violagao do dever de comunicagao ao Organismo de Supervisao
1 Emitentes Findo do Mercado de Capitais de operacdes sobre Valores Mobiliarios Arquivamento
admitidos a negociagdo em mercado regulamentado.
Violacdo do dever de divulgacao da informagao semestral exigida Multa no valor de Kz
2 Emitentes Findo aos emitentes de acgdes e de valores mobiliarios representativos 15 000 000, 00 (quinze
de dividas admitidos a negociagcdo em mercado regulamentado. milhdes de Kwanzas)
Violacdo do dever de solicitar a CMC o registo do responsavel de
3 SCVM Findo fungdes de gestao relevantes, dentro do prazo legalmente estabe- Admoestacao
lecido para o efeito.
Multa no valor de
4 SDVM Findo Violacao do dever de verificar a legitimidade dos ordenadores. a 00.0 900’00
(onze milhdes de
Kwanzas)
-Violacdo do dever de comunicagao das alteracoes aos elemen-
tos com base nos quais foi concedido o registo, dentro do prazo
5 SDVM Findo estabelecido para o efeito; Admoestagio
-Violacdo do dever de solicitar o registo de RFGR dentro do prazo
estabelecido para o efeito.
. = . Multa no valor de
Violacao do dever de executar ordens dentro do prazo de vali-
. = . -~ . ; Kz 15 000 000,00
6 SDVM Findo dade e prestacao de informacao nao verdadeira ao organismo de . o~
L apege (quinze milhoes de
supervisao do mercado de valores mobiliarios.
Kwanzas)
. ~ . ~ . Multa no valor de
Divulgacao de informacao incompleta ao mercado e falta de envio
. ; A = : g Kz 15 000 000,00
7 Emitente Findo total de informacao ao Organismo de Supervisao do Mercado de . e
- (quinze milhdes de
Valores Mobiliarios.
Kwanzas).
Pagamento de uma
Violagéo do dever de divulgacao da informacao trimestral exigida IR C D .
. ) . ~ " S A Kz 2 112 000,00 (dois
8 Emitente Findo aos emitentes de accoes admitidas a negociagao no mercado de S
bolsa milhdes e cento e
’ doze mil Kwanzas)
Pagamento de uma
) . = . . N multa no valor de Kz
9 SGOIC Findo Violacao de dever de implementar o servico de auditoria interna. 7 000 000,00 (sete
milhdes de Kwanzas)
Pagamento de uma
Violagéo do dever de divulgacao da informacao trimestral exigida multa no valor de Kz 7
10 Emitente Findo aos emitentes de acgdes admitidas a negociagao no mercado de 000 000,00
bolsa. (sete milhdes de
Kwanzas)
Pagamento de multa
(Suspensa) no valor de
: Violagao do dever de solicitar registo dos RFGR dentro do prazo Kz 3 520 001,00
11 SCVM Findo . . Al :
estabelecido para o efeito. (trés milhdes, quinhen-
tos e vinte mil e um
Kwanza)
12 SCVM Findo Violacdo do dever de executar ordem nas condi¢des indicadas Arquivamento

pelo ordenador.
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13

14

15

16

17

18

1S

20

21

22

23

SDVM

Emitente

CIAF

SDVM &
Compliance
Officer

SCVM &
Compliance
Officer

SDVM e
Compliance
Officer

SDVM e
Compliance
Officer

SCVM

SCVM

CIAF

CIAF

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo
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Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificagéo e diligén-
cia; e Omissao total de medidas de diligéncia reforgadas aos
clientes susceptiveis de revelar um maior risco de branqueamento
de capitais ou de financiamento do terrorismo.

Violagéo do dever de observar a ordem de prioridade legalmente
estabelecida para divulgacao de informacao pelos emitentes de
valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado regulam-
entado.

Violagéo do dever de prestar informagéo periddicas ao Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

SDVM - Cumprimento defeituoso da obrigagédo de identificagao
e diligéncia; e Omissao total de medidas de diligéncia reforcadas
aos clientes susceptiveis de revelar um maior risco de branquea-
mento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

CO - Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificagao e
diligéncia; e Omisséao total da aplicagcdo de medidas de dlligéncia
reforcada as operagdes efectuadas com PPE.

Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificagéo e diligén-
cia; e Omissao total de medidas de diligéncia reforgadas aos
clientes susceptiveis de revelar um maior risco de branqueamento
de capitais ou de financiamento do terrorismo.

CO - Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificacao e
diligéncia; e Omisséo total da aplicagdo de medidas de diligéncia
reforcada as operagdes efectuadas com PPE.

SDVM- Cumprimento defeituoso da obrigagao de identificagéo e
diligéncia; e Omisséao total de medidas de diligéncia reforcadas
aos clientes susceptiveis de revelar um maior risco de branquea-
mento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

CO - Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificagéo e
diligéncia; e Omisséo total da aplicagcdo de medidas de diligéncia
reforcada as operacgdes efectuadas com PPE.

SDVM- Cumprimento defeituoso da obrigacédo de identificagéo e
diligéncia; e Omisséo total de medidas de diligéncia reforcadas
aos clientes susceptiveis de revelar um maior risco de branquea-
mento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

CO - Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificacao e
diligéncia; e Omisséo total da aplicagdo de medidas de diligéncia
reforgada as operagdes efectuadas com PPE.

Cumprimento defeituoso da obrigacéo de identificagéo e diligén-
cia.

SCVM- Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificagao e
diligéncia; e Omisséo total de medidas de diligéncia reforcadas
aos clientes susceptiveis de revelar um maior risco de branquea-
mento de capitais ou de financiamento do terrorismo.

CO - Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificacao e
diligéncia; e Omisséo total, da aplicagéo de medidas de diligéncia
reforcada as operagdes efectuadas com PPE.

Violacé@o do dever de prestar informagéo periddicas ao Organismo
de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Violagcdo do dever de prestar informagéo periddicas ao Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios.
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Pagamento de multa
no valor de
Kz 27 000 000, 00
(vinte e sete mil
Kwanzas)

Pagamento de multa
(Suspensa) de
Kz 2 520 001,00
(dois milhdes, quin-
hentos e vinte mil e
um kwanzas)

Adverténcia

Pagamento de Multa

de Kz 22 500 000, 00

(vinte e dois milhdes e

quinhentos mil Kwan-
zas)

Pagamento de Multa
de
Kz 27 000 000, 00
(vinte e sete milhdes
de Kwanzas) /
Compliance Officer-
Arquivamento

Pagamento de Multa
de
Kz 27 000 000, 00
(vinte e sete milhdes
de Kwanzas) /
Compliance Officer-
Arquivamento

Pagamento de Multa
de Kz 10 645 800, 00
(dez milhdes, seis-
centos e quarenta e
cinco mil e oitocentos
kwanzas) /
Compliance Officer
Arquivado

Adverténcia

Pagamento de uma
multa de Kz 22 500
000,00
(vinte e dois milhdes e
quinhentos mil kwan-
zas)

Adverténcia

Adverténcia



24 CIAF
25 CIAF
26 CIAF
27 CIAF
28 CIAF
SDVM &
29 Compliance
Officer
30 SCVM
31 SCVM
Compliance
32 Officer da
SDVM, S.A.
Fonte: CMC

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo

Findo
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Violagao do dever de prestar informagao peridédicas ao Organis-
mo de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Violagéo do dever de prestar informagéo periddicas ao Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios.

Violacé@o do dever de prestar informagéo periddicas ao Organismo
de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios.

Violagéo do dever de prestar informagéo periddicas ao Organis-
mo de Supervisdo do Mercado de Valores Mobilidrios, dentro do
prazo estabelecido para o efeito

Violagéo do dever de prestar informagéo periddicas ao Organis-
mo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios, dentro do
prazo estabelecido para o efeito

Violagéo do dever de prestar informagéo periddicas ao Organis-
mo de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliérios, dentro do
prazo estabelecido para o efeito

-SDVM: Cumprimento defeituoso da obrigagéo de identificacao e
diligéncia.

-CO: Cumprimento defeituoso da obrigacao de identificacao e
diligéncia.

1. Violagé@o do Dever de recusar ordens; 2. Violagao Dever de
defesa do mercado

Violagcao de Deveres de Prevencao do Branqueamento de Capitais
e Financiamento do Terrorismo
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Arquivamento

Adverténcia

Adverténcia

Adverténcia

Adverténcia

Adverténcia

Multa no valor de Kz
99 165 801,00 (no-
venta e nove milhoes,
cento e sessenta e
cinco mil e oitocentos
e um Kwanzas)

Multa no valor de Kz
92 040 002,00 (no-
venta e dois milhoes,
quarenta mil e dois
Kwanzas)

Arquivamento
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5.3. Pilar da COOPERACAO E RELACOES INTERNACIONAIS

¢ Ao longo do ano de 2025, a CMC executou a 100% o seu do Programa de Deslocacdes em Servico a even-
tos promovidos pelas organizacdes internacionais, com destaque para os seguintes eventos:

e Africa do Sul/Cidade do Cabo - Conferéncia Standard Bank Global Markets — African Markets:
e Botswana/Gaberone - 48.2 Reuniao Anual do CISNA,;
e Espanha/Madrid - 1.2 Reunido do Comité de Investidores N&o Institucionais/Retalho (C8);

e EUA/Cambridge, Boston Massachusetts - Formagao avancada do programa Global Certificate da
IOSCO/PIFS-HLS-Instituto Cambridge;

e Franca/Paris - 2.2 Reuniao do Comité Técnico da Rede Internacional de Educacao Financeira (INFE);

e |lhas Mauricias

Port Luis - Reunigo dos Sub-Comités do CISNA;
Ebéne - Reuniao Validation SADC CISNA projects; e
Ebéne - Reunido dos Sub-Comités do CISNA.

* Mogambique/Maputo - Reunido técnica organizada pelo Grupo de Acgao Financeira (GAFI);
e Marrocos/Casablanca - Africa Financial Summit (AFIS);
e Malta - 22 Reunidao do Growth and Emerging Markets Committee;

e Portugal/Lisboa

Conferéncia anual da CMVM subordinada ao tema “Uma Nova Ambicao”; e
Formacéo e Capacitagao as congéneres PALOP
e Qatar/Doha - 50.2 Reuniao Anual da I0SCO;
e Tanzania/Dar es Salaam - Reunido técnica organizada pelo Grupo de Accao Financeira (GAFI);

e Uganda/Kampala

Reuni&do Bianual dos Técnicos Séniores e Peritos do Grupo de CBCFT; e
49.° Encontro do Grupo de Trabalho dos Peritos Séniores — ESAAMLG.
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Quadro XV: Dinamizacao da cooperacéo regional

Entidades

ISC (International Securities Con-
sultancy Ltd) — via Secretariado do
CISNA

Comité de Seguros, Mercado de
Capitais e Instituicoes Financeiras
N&o Bancarias (CISNA)

Fonte: CMC

Actividades Realizadas

Validacao da Harmonizagao dos Requisitos de Listagem e do Treinamento em
ESG pela ISC Global.

Validagao dos projectos da SADC-CISNA, realizado em formato hibrido.

Capacity Building — Processo de Harmonizacao dos Requisitos de Listagem e
das Regras de Negociacao.

Sessao de Capacitagéo sobre o Processo de Harmonizagao dos Requisitos
de Listagem e Regras de Negociagao nos Mercados de Capitais da Regido da
SADC.

A CMC realizou o preenchimento do questionario do Sistema de Informagdo da
Base de Evidéncias (SIBE), no ambito do Consércio Interfederativo de Seguranca
do Paciente na Atencao Hospitalar (CISNA), contribuindo para a avaliacao e o
fortalecimento das praticas de seguranca do paciente e da qualidade da assis-
téncia.

Participagéo na Consulta Regulamentar Regional - SADC/CISNA
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Quadro XVI: Dinamizagéo da cooperagao internacional

Organizagao
Internacional
Das Comissoes
Valores (I0OSCO)

Comité de Seguros, Mercado de
Capitais e Instituicdes Financeiras
N&o Bancarias (CISNA)

EU-OECD

Actividades Realizadas
Resumo do Programa de Trabalho para 2025;

Participagéo no webinar dos grupos de trabalho da AMERC sobre Fintech e
desenvolvimento dos mercados de capitais;

Preparagao para a 50% Conferéncia Anual da IOSCO, Qatar Financial Markets
Authority (QFMA);

Participagao no webinar sobre Gestédo de Solicitacdes e Encaminhamentos do
E/MMoU da |I0SCO;

Contribuigdo na verséo online do Inquérito do GEMC, sobre Inclusdo Financeira
e Fintech em Mercados Emergentes, com alteragdes baseadas em contribui¢coes
dos membros;

Participagéo no webinar da IOSCO sobre Fintech;

Participagéo da reunidao para acerto dos materiais da campanha da Semana
Mundial do Investidor (WIW - World Investor Week);

Participagdo no preenchimento do formulério do Grupo de Trabalho C8, sobre
investidores, contribuindo com informacoes sobre iniciativas de protecgao e
educagao financeira, reforcando o compromisso da CMC com as boas praticas
internacionais e a cooperagéo no ambito da IOSCO;

Andlise do guia de métricas da campanha para a WIW.

Participagao do webinar sobre ‘Riscos emergentes de lavagem de dinheiro),
financiamento do terrorismo e financiamento da proliferagédo em criptoativos/
activos virtuais;

Participagéo da mesa-redonda virtual do ISSB — Normas SASB (Normas do Con-
selho de Contabilidade de Sustentabilidade) e IFRS S2 (a norma de divulgacao
relacionada com o clima no ambito do ISSB), especificamente a sua orientagao
baseada por sector;

Participagdo do seminario virtual da IOSCO NEXTGEN, subordinado ao tema
“The Rise and future of private markets”.

Reunido do Grupo de Trabalho da OCDE/INFE sobre Financas Sustentaveis e
Literacia Financeira;

Participagéo do workshop virtual da OCDE/INFE: Avaliando a Literacia Financeira
de Criangas e Jovens;

Resposta ao Inquérito Internacional da OCDE/INFE sobre Literacia Financeira,
Inclusao e Bem-Estar dos Adultos;

Contribuigdo técnica a elaboragdo da Nota Técnica sobre Literacia Financeira
Digital e Criptoativos

Participacao do webinar sobre Literacia Financeira Digital para Mulheres Em-
presarias na Regido do Médio Oriente e Norte de Africa (MVENA) — Projecto
Regional UE-OCDE.
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Assist. Técnica

Assisténcias
Técnicas

Assist. Técnica

Assisténcias
Técnicas

Solicitacoes Enviadas (27)
Orgaos sociais da BIC Correctora — SCVM, S.A. - Idoneidade

Solicitagdo de assisténcia técnica no ambito da interpretacdo e aplicagdo do Arti-
go 405.° do Codigo dos Valores Mobiliarios.

Beneficiarios Efectivos da INTERFUNDOS - SGOIC, S.A - Idoneidade
Solicitagao sobre a Conformidade fiscal

Solicitacoes Enviadas (27)

A Solicitagéo de assisténcia técnica sobre o Modelo de Cadastro das entidades
sancionadas

Obtencao de informacdes e documentagao essenciais para a investigacao/
analise do caso Gemcorp Sub Holdings.

Assegurar o cumprimento dos requisitos legais e regulamentares para a ad-
missdo a negociagao

URBI Metropolis — Imobiliarias, S.A. — Idoneidade
Idoneidade da responsavel financeira da BIC Correctora - SCVM, S.A.
Mesa-redonda de intermediagao financeira

Cumprimento dos requisitos legais e regulamentares para a admiss&do a nego-
ciagao.

Fornecimento e troca de informagdes conforme as exigéncias do
GAFI/ESAAMLG para a PCBC/FT/PADM.

Discussao sobre as preocupagdes dos reguladores de mercado de varios paises
em relagdo a interacgdo entre as autoridades do mercado de valores mobilidrios
e os jornalistas econémicos.

Solicitagado sobre conformidade fiscal - idoneidade

Formacao/workshop sobre supervisdo da informacao a ser divulgada pelos
emitentes

Transmissao de conhecimento e informacoes especializadas sobre a conformida-
de fiscal no mercado de capitais brasileiro.

Assegurar o cumprimento integral dos requisitos legais e regulamentares para a
admiss&o a negociagao.

Idoneidade de accionista da URBI Metropolis — Imobiliarias, S. A

Idoneidade de accionista da URBI Metrépolis — Imobiliarias, S. A
Obtencao de informagoes regulamentares e documentagao cruciais para a
analise ou investigacao decorrente de um processo.

Seminario Internacional AMF Franga 2025

Programa SIBE (Support to Improving the Investment and the Business Environ-
ment)

Analise e Supervisao
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Assist. Técnica Solicitacoes Enviadas (27)

Obtencao de informacgdes regulamentares e documentagao cruciais para a

BAFIN A : L s
analise ou investigagdo decorrente de um processo.

Obtencao de informagdes regulamentares e documentacao cruciais para a
Assisténcias analise ou investigacdo decorrente de um processo.

Técnicas
CFA Society — Portugal Workshop de intercambio Internacional entre Brasil, Portugal e Angola

FCA - Reino Unido

U.S. SEC International

Institute Workshop sobre Technology Controls Program (TCP)

Assist. Técnica Solicitacoes Enviadas (27)

PROSIS - Projectos e Fiscalizagéo, S.A. - [doneidade.

CMVM - Portugal Pedido de informacgao - BANCO BAI EUROPA - Idoneidade

Point Capital Partners - SCR, S.A. — I[doneidade
Assisténcias
Técnicas Idoneidade da representante da empresa RMK Limited.
AGMVM Cabo Verde
Titulos da diaspora

CMA - Quénia (Capital
Markets Authority)

Solicitagao sobre conformidade fiscal - idoneidade

Fonte: CMC

5.4. Pilar da ORGANIZACAO INTERNA

e Assegurar a gestao administrativa e patrimonial, bem como a execucéo orcamental da instituicao, designa-
damente:

i) Elaboracéo de relatérios de incidentes, para prevencao de incidentes;

i) Melhorias no processo de coordenagao dos servigcos administrativos internos;

iii) Manutencao preventiva dos bens méveis da instituicéo;

iv) Gestao parcimoniosa dos recursos, seguindo os processos de contratagao publica; e
v) Andlise cuidada das receitas vs despesas.

e Dinamizacao do processo de arrecadacao de receitas, no quadro da optimizacao dos mecanismos de con-
trolo interno do sistema de arrecadacao e conformacao dos centros de custo, para maior controlo sobre 0s
resultados;

e Aposta na formagéo e desenvolvimento dos colaboradores, que no ambito do Programa Anual de Forma-
¢ao, registou um grau de execucao de 84%, tendo 76% dos colaboradores beneficiado de formacgéo espe-
cifica e certificada;

e [ncremento das acgdes que visam a melhoria das condicdes dos colaboradores, por via da aprovagao do
Plano Motivacional 2025, que registou um grau de execucao de 94%, com 15 accdes realizadas;

e No ambito do reforgo da cultura organizacional, foram realizadas 12 sess6es de actividades Iudicas sobre a
cultura da CMC e 5 sessbes de Tertulias sobre Cultura Organizacional;

e | ancamento do Sistema de Difusdo de Informacéao, plataforma digital publica desenvolvida para receber,

organizar e garantir a divulgacéo equitativa e atempada de dados relevantes sobre as sociedades emitentes
de valores mobiliarios admitidos a negociacao em mercado regulamentado;
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e Implementacao a 100% do Catdlogo de Projectos ligados a infra-estrutura de seguranca e sistemas de
informacé&o aprovado para o ano de 2025;

e Realizacdo de 25 (vinte e cinco) ac¢des de auditoria, com destaque aos seguintes processos:

i) Elaboragéo, Entrada e Saida de Documentos na CMC;

i) Gestao de Cartdes de Despesas MAXI;

iiiy Desvinculagdes de Colaboradores no DCH;

iv) Devolucao de Bens a CMC;

v) Gestao de Patrimdnio do ano de 2023 a 2024;

vi) Comunicagéo Interna e Externa de Julho de 2024 a Julho de 2025; e
vii) Elaboragéo de informacéao estatistica no 1.° Semestre de 2025.
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6 . Gestao do Capital Humano
O Estatuto Laboral aplicavel ao pessoal da CMC, resulta da legislagéo relativa ao regime juridico do contrato indi-
vidual de trabalho, estabelecido na Lei n.° 12/23, de 27 de Dezembro, sobe a Lei Geral do Trabalho.
Tendo em conta a especificidade das atribuicbes da CMC, compete ao Conselho de Administracéo,

nos termos da alinea b) do artigo 19.°9 definir por Regulamento Interno a composicdo da estrutura de pessoal,
dos departamentos, as fungdes e as competéncias dos servicos que a integram.

Nesta conformidade, a estrutura de pessoal em funcdes na CMC, a 31 de Dezembro de 2025, encontrava-se
constituida por 158 (cento e cinquenta e oito) colaboradores, dos quais 16 (dezasseis) colaboradores que foram
cedidos em regime de comissao de servico (10,13% do pessoal do quadro). Assim, os colaboradores estao dis-
tribuidos conforme a seguinte descri¢ao:

» Orgaos estatutarios: 8 (oito) membros, sendo 5 (cinco) pertencentes ao CA e 3 (trés) ao Conselho Fiscal;

e Pessoal do quadro: 143 (cento e quarenta e trés) colaboradores em exercicio de fungdes efectivas;

¢ Pessoal eventual: 5 (cinco) colaboradores com contratos a termo certo;

e Pessoal requisitado: 2 (dois) colaboradores provenientes do MINFIN.

Gréfico IV: Distribuicdo do pessoal em funcdes
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Fonte: CMC

A estrutura organica da CMC é composta por 13 (treze) unidades funcionais de estrutura, nomeadamente, 4
(quatro) departamentos e 9 (nove) gabinetes, que se encontram adstritos aos 5 (cinco) pelouros — de Controlo
Global, da Promocao, de Supervisao, de Regulagéo e Servigos Juridicos e de Administracao e Finangas.

Dos efectivos em fungdes, 87 (oitenta e sete) colaboradores sdo do género masculino e 71 (setenta e um) do
género feminino, representando uma taxa de emprego masculina de 55,06% e feminina de 44,94%, em linha com
a necessidade de equilibrio no género.

9 Estatuto Organico - Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho.
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Grafico V: Distribuicdo do pessoal por género Grafico VI: Estrutura Etéria
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O capital humano apresenta uma estrutura etaria jovem, com uma média de 39 anos de idade, tendo o colabo-
rador mais novo 22 anos e 0 mais velho 63 anos de idade.

A distribuicéo por habilitagdes literarias apresenta um quadro de colaboradores com 128 (cento e vinte e oito) téc-

nicos com ensino superior, representando uma taxa de habilitagéo superior de 81,01%, sendo que a licenciatura
constitui 0 grau académico mais representativo, com 69,62 %.

Grafico VII: Habilitacdes Literarias Grafico VIII: indice de rotatividade de Colaboradores
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Fonte: CMC Fonte: CMC

Relativamente ao indice de Rotatividade, durante o ano de 2025 registaram-se os seguintes dados:

* O Indice de Rotatividade Geral sofreu um aumento de 7,39 p.p passando de 5,78% para 13,17%;

¢ Relativamente a Rotatividade Activa, registou-se um aumento de 2,18 p.p passando de 3,40% para 5,58%,
resultado de 16 desvinculagdes voluntarias;

¢ No gue toca a Rotatividade Passiva, registou-se uma redugao de 2,12 p.p, passando de 2,72% para 0,6%,
resultado de 1 desvinculacao involuntaria.
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Gréfico IX: Distribuicdo dos técnicos superiores
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Fonte: CMC

No que concerne a formagao e desenvolvimento dos colaboradores, no periodo em analise registou-se um total
de 38 (trinta e oito) acgdes formativas, das quais 14 (catorze) acgdes especificas, que totalizaram 563 (quinhentas
e sessenta e trés) horas de formacao e 533 (quinhentas e trinta e trés) participacoes, das quais 109 (cento e nove)
participagdes em accoes especificas.

Quadro XVII: Formacgéao e Desenvolvimento

DIMENSOES FORMATIVAS ACGOES DE FORMAGAO HORAS DE FORMAGAO PARTICIPAGOES
Formag&o Especifica | Congénere 10 160 59
Formag&o Especifica 14 306 109
Formacao Transversal 3 44 122
Workshops Internos 11 53] 243

TOTAL 38 563 533
Fonte: CMC
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No &mbito das actividades previstas no Plano Motivacional, com o objectivo de elevar o nivel de motivagéo dos
colaboradores, destacamos as medidas como a formacao certificada, o dia de qualidade para os colaboradores
com 10 anos de servico, o Marco Mulher, o Dia do Pai, casual day, entre outras.

Relativamente a implementacao da politica de responsabilidade social da CMC, em 2025, deu-se continuidade
as accoes de solidariedade, promovendo e participando das seguintes principais iniciativas:

e 2 accobes de solidariedade no més de Marco, que beneficiaram 3 instituicdes, nomeadamente, Hospital
Pediatrico David Bernardino, Centro Terra e Amor, localizado na Centralidade Sequele, e o Centro Alvorecer
da Esperanca;

¢ Workshop para os colaboradores sobre Salde Mental e Emocional;

e Terapias Psicossociais e Apoio Psicoldgico aos colaboradores;

e Campanha Junho Laranja “Prevencéo da Anemia”;

e Campanha Junho Vermelho “Incentivo a Doagao de Sangue”;

e Campanha Julho Verde, sobre a consciencializacao do Cancro do Pescoco

. Campanha Agosto Dourado, sobre a consciencializacao do Aleitamento Materno;

e Campanha Setembro Vermelho, sobre a consciencializacao da Saude do Coragao;

e Campanha Setembro Amarelo, sobre a consciencializacao da Prevencao de Suicidio;

e Gincana Ecoldgica;

e Coordenacao na 3.2 edicdo da caminhada do Sector Financeiro, em parceria com o BNA e a ARSEG, no
ambito da prevencéo ao cancro da mama e o cancro da prostata;

e Campanha Dezembro Laranja sobre a consciencializacdo do cancro da pele; e

e Campanha Dezembro Vermelho (realizacéo de palestra sobre o HIV).
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7 . Gestao dos Recursos Orcamentais e Financeiros (Contas)

O presente capitulo aborda a execugao do orgamento aprovado para cobertura de despesa no exercicio econo-
mico de 2025, no montante de Kz 6 192 597 277,00, nas fontes de Recursos Ordinarios do Tesouro e Recursos
Préprios.

e Recursos Ordinarios do Tesouro (ROT) Kz 5 701 728 169,00 (92,07 %);

e Recursos Proprios (RP) Kz 490 869 108,00 (7,93%).

A Direccao Nacional do Orcamento do Estado (DNOE) atribuiu créditos adicionais nas fontes de ROT e RP, no
montante global de Kz 2 017 990 285,82, correspondendo a um incremento de 32,59%, perfazendo o orca-
mento final no montante de Kz 8 210 587 562,82. Ja a Direccao Nacional do Tesouro (DNT), para fazer face as
despesas do periodo em andlise, disponibilizou recursos financeiros via (ROT e RP), no montante global de Kz 7
575 668 140,18 correspondendo a 92,27% do orcamento em execucao. Demonstram-se a seguir os indices de
execucao da receita, o destino da despesa realizada e é enfatizado o desempenho.

7.1. Execucéo Orcamental

Tendo em conta as fontes de recursos e para melhor entendimento da natureza dos movimentos realizados,
apresenta-se a execucao orcamental agrupada, ou seja, por fonte de recursos ROT e RP.

7.1.1. Execucao Orcamental dos Receitaas Ordinarias do Tesouro e Receitas Proprias

Quanto a execucgao da despesa, por contrapartida das duas fontes de receita, situou-se em 98,39%, face ao
orgcamento em execucao, pelo que se concluiu que a execugao se encontra dentro do intervalo esperado [97% a
100%] e que atendendo a disponibilizagéo de recursos financeiros consideramos uma execucao boa.

Em funcao da estrutura do orcamento da CMC, por forga das insuficiéncias no orgamento em execucao regis-
tadas ao longo do periodo em andlise, para salvaguarda da continuidade dos compromissos assumidos com o
funcionamento minimo da instituicao, modernizagéo do parque tecnoldgico e a regularizacéo do IRT de Outubro
a Dezembro de 2024, houve necessidade de recorrer a solicitacdes de crédito adicional a DNOE, que, em res-
posta, atribuiu 0 montante global de Kz 2 017 990 285,82, correspondendo a um incremento de 32,59%, no
orgamento aprovado, perfazendo o orgamento final no montante de kz 8 210 587 562,82, conforme pormenor
no mapa e grafico abaixo:

Quadro XVIII: Execugé&o do orgamento anual

T ORGAMENTO CREDITO ORGAMENTO EXECUGAO GRAU
APROVADO (OA) ADICIONAL EM EXECUGAO ANO (EA)
Pessoal 473124075300  (1650316953) 6381557 705,82 6265888009 98,19%  132%
Bens e Servigos 1302 959 841,00 371335823 931624 018,01 920890435  98,85% 71%
Restituicdes 0 (37 413 687) 37 413 687,03 37401027 99,97%  100%
O. Transferéncias 0 (18 350 000) 18 350 000,00 17581884 9581%  100%
Capital 158 396 683,00 (683245 469) 841642 151,96 836738423 99,42%  528%

6 192 597 277,00 (2017 990286) 8210587 562,82 8078499777,70  98,39%

Fonte: CMC
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Grafico X: Eexecucéo orgamental | Perpectiva anual (em milhdes de Kz)
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7.1.2. Comparacao da Despesa com o Ano Anterior

Comparativamente ao periodo homadlogo, a despesa registou um crescimento de 56,66%, (Kz 2 921 882 501,16),
devido ao incremento na atribuicdo da quota financeira em ROT, justificado pelo aumento salarial de 25% de
acordo com o Decreto Presidencial n.° 39/25, de 13 de Fevereiro, para o Pessoal Quadro (PQ) e Pessoal Eventual
(PE), regularizacdo do IRT dos meses de Outubro a Dezembro de 2024, bem como, despesas de capital para
composicao do parque automaovel, por forca da alteracéo da composicao dos Membros do Conselho de Admi-
nistragéo da CMC, conforme detalhe no mapa e grafico abaixo.

Quadro XIX: Execucao Anual 2024 vs 2025

DESPESAS 2024 2025 A
Pessoal 4034 388 371,52 6265 888 009,03 55,31%
Bens e Servigcos 1 066 494 856,63 920 890 434,76 -13,65%
Restituicoes 12 007 096,34 37 401 026,68 211,49%
O. Transferéncias 4015 848 17 581 884,14 338%
Capital 39711 104,17 836 738 423,09 2 007%

5156 617 276,54 (2017990 286) 8210587 562,82

Fonte: CMC

Grafico XI: Comparativo da despesa 2024 vs. 2025 (em milhdes de kz)

D
@
19
o
N
©
[
@
<
[s0)
o
<
[©2)
<
g 3 ~
o o «©
— N — = e @
€3 o < N S ~ ©
~ < - e
Pessoal Bens e Servigos Restituicoes Outras Transf. Capital
W 2024 m 2025
Fonte: CMC

51



RELATORIO ANUAL DE ACTIVIDADES & CONTAS 2025

7.1.3. Comportamento Trimestral da Despesa

Comparativamente ao periodo homadlogo, a despesa no IV Trimestre de 2025 registou um crescimento no mon-
tante de Kz 879 201 955,65, cerca de 61,65%, conforme espelhado no quadro e grafico abaixo.

Quadro XX: Execucao do IV Trimestre 2024 vs 2025

DESPESAS IV TRIMESTRE 2024 IV TRIMESTRE 2025 A
Pessoal 988 014 275,07 1968 096 466,29 99,20%
Bens e Servigos 405 766 620,02 206 429 560,51 -49,13%
Restituicdes 5399 097,70 14 254 700,17 164,02%
O. Transferéncias 9909 723,15 100%
Capital 26 828 177,05 106 519 675,37 297,04%

SUB-TOTAL 1426 008 169,84 2 305210 125,49 61,65%

Fonte: CMC

Grafico Xll: Andlise comparativa com o periodo homadlogo (em milhdes de kz)
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7.1.4. Comportamento Trimestral da Despesa

A execucao da despesa ao longo do ano por contrapartida dos ROT e RP, situou-se no montante de Kz 8 078
499 777,70, com énfase para os meses de Abril, Agosto e Dezembro que representaram os niveis mais altos da
despesa em cerca de 14,76%, 14,31% e 12,98%, respectivamente.

Grafico XllI: Andlise mensal da despesa 2025 (valores em kz)
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Fonte: CMC

Conforme detalhe plasmado no Grafico acima, estes registos foram justificados essencialmente pelo:

* Pagamento do subsidio de férias do Pessoal do Quadro e Eventual, na categoria de pessoal;
e Incremento na atribuicdo da quota na categoria de Capital;

e Regularizagao do IRT referente ao | e Il Trimestre de 2025, bem como dos meses de Outubro a Dezembro
de 2024.
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7.2. Demonstracdes Financeiras
7.2.1. Balango Orgamental

O balanco orcamental, referente ao exercicio findo a 31 de Dezembro de 2025, demonstra a receita prevista e a
despesa autorizada, em confronto com a realizada, evidenciando a diferenca resultante deste confronto (“Execu-
cao Financeira %”), bem como a variacao da receita e despesa realizada no exercicio de 2025 quando compara-
da com o exercicio de 2024 (“Variacao Homologa”) conforme mapa abaixo.

REALIZADA Execucio

Financeira (%)

Variacéo
Homdloga

RECEITAS

PREVISTA

Correntes 7 368 945 411 6810 146 678 5799 128 331 92,42% 1011018 347
Egﬁggiﬁ;’rdi”éms 5 986 153 613 5 939 666 633 4549 914 350 99,22% 1389 752 283
Recursos proprios 1382791 798 870 480 045 1249213 982 62,95% -378 733 937
Capital 841 642 152 754 883 973 62 279 630 89,69% 692 604 343
ggi:;iﬁ:rdi“é”os 589 800 000 589 800 000 20 075 609 100,00% 569 724 391
Recursos proprios 251 842 152 165 083 973 42 204 020 65,55% 122 879 952
Défice 0 513 469 126 0 513 469 126

8 078 499 778 5 861 407 961 98,39% 1703 622 690

TOTAIS 8210 587 563

REALIZADA Execucio Variagéo

RECEITAS PREVISTA

Financeira (%)

Homodloga

Correntes 7 368 945 411 7 241 761 355 5116 906 172 98,27% 2124 855 182
Pessoal 5937 864 235 5 843 851 549 3744 644 811 98,42% 2 099 206 738
g;g:z:gg’res b2 443 693 470 422 036 460 289 743 560 95,12% 132 292 899
Bens 109 727 880 103 842 339 119 646 654 94,64% -15 804 315
Servigos 821 896 138 817 048 096 946 848 203 99,41% -129 800 107
Restituicdes 37 413 687 37 401 027 12 007 096 99,97% 25 393 930
?r:gsfe P 18 350 000 17 581 884 4015 847,88 95,81% 13 566 036
Capital 841 642 152 836 738 423 39711 104 99,42% 797 027 319
g}xzf;ion;entos 841642 152 836 738 423 39 711 104 99,42% 797 027 319
Superavite 0 0 704 790 684 -704 790 684

8 210 587 563 8 078 499 778 5 861 407 961 98,39% 1703 622 690

E importante enfatizar que, para efeitos de elaboragdo do Balanco Orgamental, o montante do orgamento pre-
visto para cobertura de despesas (“Prevista”), no valor total de Kz 8 210 587 563, corresponde ao “orcamento
em execucao”, o qual resulta do orgcamento aprovado pela Lei n°® 18/24 de 30 de Dezembro, para o exercicio
econdmico de 2025, no montante total de Kz 6 192 597 277 (compreendendo quer Recursos Ordinarios do Te-
souro - “ROT”, quer Recursos Proprios — “RP”), ajustado (aumento) do montante de Kz 2 017 990 286 (32,59%
correspondente ao “crédito adicional”), nas fontes de ROT e RP. O aumento (liquido) em causa corresponde a um
aumento da dotacao para despesas com “Pessoal” (Kz 1 650 316 953) e “Capital” (Kz 683 245 469) e diminuicao
da dotacao para despesas com “Bens e Servicos” (Kz 371 335 823).
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7.2.2. Balanco Financeiro

O balanco financeiro demonstra a receita e a despesa orcamental, bem como os pagamentos e recebimentos de
natureza extra-orgamentais, conjugados com os saldos de disponibilidades provenientes do exercicio anterior e
0s que se transferem para o exercicio seguinte, conforme mapa abaixo.

RECEITAS NOTAS 2025 2024
Orgcamentais 2.5.3 7 565 059 597 5861 407 961
Correntes 2.5.3 6 799 486 953 5530 424 872
Recursos ordinarios do tesouro 2.5.3. 5929 006 908 4281210 890
Recursos proprios 2.5.8. 870 480 045 1249 213 982
Restos a Pagar 2.5.3.1 10 688 671 268 703 459
Liquidados com ordens de saque 2.5.3.1.1 10688 671 268 703 459
Liquidados sem ordens de saque 2.53.1.2 0 0
Capital 253 754 883 973 43 125 923
Recursos ordinarios do tesouro 2.5.3. 589 800 000 921 903
Recursos préprios 2.5.8. 165 083 973 42 204 020
Restos a Pagar 2.5.3.1 0 19 153 706
Liguidados com ordens de saque 2.5.3.1.1 0 19 153 706
Extra-Orcamental - 3937 049 (8 597 168)
Outras despesas - 114 774 225107
Outros débitos - 3822 275 (3 822 275)
Disponibilidades - Exercicio Anterior 255 1016 704 100 315 510 583
Disponivel em Moeda Nacional 22515 1016 704 100 315510 583
Banco Angolano de Investimento 2.55.1 2171780 1687 494
Caugéo 2.5.5.1 4 000 000 4 250 000
Banco de Fomento de Angola 2.55.1 76 315 85 435
SIGFE 2.5.5.1 1010 456 005 309 487 655

TOTAIS 8 585 700 746 6 173 321 376
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DESPESAS

Orcamentais

Correntes

Pessoal

Contribuicdes do empregador
Bens

Servigos

Restituicoes

Outras Transferéncias

Capital

Investimentos diversos
Extra-orgamental

Bens

Servicos

Disponibilidades - Exercicio Actual
Disponivel em Moeda Nacional
Banco Angolano de Investimento
Caugao

Banco de Fomento de Angola

SIGFE
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NOTAS
2.5.4

2.5.4

254

254

254

254

254

254

254

254

2.54

2.5.5.

2.5.5

2.5.5.2

2.5.5.2

2.5.5.2

2552

TOTAIS

2025

8 078 499 778

7 241 761 355

5843 851 549

422 036 460

103 842 339

817 048 096

37 401 027

17 581 884

836 738 423

836 738 423

0

0

0

507 200 968

507 200 968

2 324 562

4 000 000

67 195

500 809 212

8 585 700 746

2024
5156 617 277

5116 906 172

3 744 644 811

289 743 560

119 646 654

946 848 203

12 007 096

4015 848

39711 104

39711 104

0

0

0

1016 704 100

1016 704 100

2171780

4 000 000

76 315

1010 456 005

6 173 321 376
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7.2.3. Balanco Patrimonial

O balanco patrimonial demonstra os activos e 0s passivos, evidenciando o patrimonio liquido da Instituicéo, a 31
de Dezembro de 2025, conforme mapa abaixo.

ACTIVO NOTAS 2025 2024
Activo Circulante 1063 136 537 1706 273 498
Disponivel 2.5.2.2 507 200 968 1016 704 100
Banco Angolano de Investimento 25.2.2 2 324 562 2171780
Caugéo 2522 4 000 000 4 000 000
SIGFE 2522 500 809 212 1010 456 005
Banco de Fomento de Angola 2522 67 195 76 315
Créditos em Circulagao 2.5.6 555 935 568 689 569 398
Conta Unica do Tesouro (CUT) 2.5.6 90 636 456 67 700 089
Devedores por adiantamentos 2.5.6 0 201 226 870
Outros créditos 2.5.6 465 299 113 420 642 439
Activo Permanente 28o%( 907 922 772 309 652 360
Bens Mdveis e Imdveis 22550 840 645 996 284 988 872
Bens mdveis 25.7 840 645 996 284 988 872
Bens méveis em curso 25.7 0 0
Activos Intangiveis 2.5.7 67 276 776 24 663 487
Sistemas informéticos 2.5.7 67 276 776 24 663 487
Sistemas informéaticos em curso 0 0
ACTIVO NOTAS 2025 2024

Passivo Circulante 101 768 865 618 467 444
Obrigacées em Circulagao 2.5.8 35439 170 618 467 444
Liguidados com ordens de saque 2.5.8.1 10 688 671 287 857 165
Liquidados sem ordens de saque 2.5.8.1

Outras obrigagoes 2.5.8.2 24 750 498 330610 279
Outras Obrigacdes a Pagar 2.5.8 66 329 695 0
Provisdes 2.5.8.3 66 329 695 0
Patriménio Liquido 2.5.9 1 869 290 444 1397 458 414
Saldo patrimonial 2.5.9 1869 290 444 1397 458 414

TOTAL DO PASSIVO + P. LIQUIDO 1971 059 309 2 015 925 858
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7.2.4. Demonstragdes das Variagbes Patrimoniais

O balanco patrimonial demonstra os activos e 0s passivos, evidenciando o patriménio liquido da Instituicéo, a 31

de Dezembro de 2025, conforme mapa abaixo.

DESCRICAO

NOTAS

(=) Resultado Orgcamental:

2025
-513 469 126

2024
704 790 684

(+) Mutagdes Patrimoniais Activas Or¢camentais
Incorporacdes de Activos

Aquisicoes

Bens méveis

Bens intangiveis

Devedores por adiantamentos

(+) Mutagdes Patrimoniais Passivas Orcamentais
Incorporacées de Passivos

Restos a pagar

Outras obrigagdes pagar

Desincorporagoes de Activos

Outras mutacoes patrimoniais passivas

(+) Mutacoes Patrimoniais Activas Extra-Orcamentais
Incorporacoes de Activos

Incorporagoes de direitos

Outras mutacoes patrimoniais activas
Desincorporagoes de Passivos
Desincorporacoes de passivos

Outros débitos

Ajustes de Bens e Valores a Crédito

Outras mutacoes activas

(-) Mutagdes Patrimoniais Passivas Extra-Or¢camentais

Desincorporagoes de Activos
Desincorporagées de direitos
Incorporacées de Passivos

Outros débitos

Outras obrigagdes pagar

Ajustes de Bens e Valores a Crédito
Depreciacoes e amortizacoes

Outras mutagdes passivas

2.5.10

2.5.10.1

2.5.10.1

2.5.10.1

2.5.10.1

2.5.10.1

2.5.11

22O NIRISI

2.5.11.1

2.5.111

2.5.11.2

2.5.11.2

2.5.12

2.5.12.1

2.5.12.1

25.112:1

2.5.12.2

2.5.12.2

2.5.12.2

2.5.12.3

2.5.13

2.5.13.1

2.5.13.1

2.5.13.2

2.5.13.2

2.5.13.3

2.5.13.3.1

2.5.13.4

829 901 159

829 901 159

829 901 159

761 388 280

68 512 879

0

10 688 671

10 688 671

10 688 671

0

0

0

1085918 419

488 235 479

465299 113

22 936 367

593 716 946

593 716 946

0

3 965 995

3 965 995

919 829 751

621 869 309

621 869 309

66 329 695

0

66 329 695

231 630 746

231 630 746

235 971 255

235 971 255

39711 104

29 841 005

9 870 099

196 260 151

287 857 165

287 857 165

287 857 165

0

0

0

583 249 617

530 426 645

495 208 487

35218 158

52 822 972

52 822 972

0

0

0

1086 676 725

487 730 460

487 730 460

334 207 447

3 597 168

330610 279

264 738 818

195 139 489

69 599 329

(=) Resultado Patrimonial do Exercicio: 471 832 030 149 477 666
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2.5. Explicativas as Demonstracoes Financeiras

2.5.1. Introdugéo

As notas explicativas incluem informagdes adicionais detalhadas de natureza orgamental, financeira, patrimonial,
administrativa, econdmica, legal e social, bem como indicam os critérios utilizados na elaboracdo das demons-
tracdes financeiras e as ocorréncias subsequentes a data de sua elaboracao.

2.5.2. Bases de apresentacéao e principais politicas contabilisticas adoptadas na preparacao das
Demonstracdes Financeiras

As demonstragdes financeiras, elaboradas de acordo com o regime de contabilidade publica e das regras para
as unidades orgcamentais, foram preparadas com base nos registos contabilisticos mantidos pela instituicdo e
de acordo com as normas e regras fundamentais estabelecidas no Regulamento do Sistema Contabilistico do
Estado, aprovado pelo Decreto N.° 36/09, de 12 de Agosto e pela Lei-Quadro do Orcamento Geral do Estado
(OGE) N.° 15/10, de 14 de Julho.

As demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio findo, a 31 de Dezembro de 2025, sdo, em tudo, compara-
veis com as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo a 31 de Dezembro de 2024, sendo as mesmas
apresentadas em moeda nacional, nomeadamente Kwanzas (Kz).

Os componentes do patrimonio sao avaliados em moeda corrente oficial e 0s expressos em moeda estrangeira
sao convertidos ao valor da moeda corrente oficial, a taxa de cambio da data do registo da transacgéo no Siste-
ma Integrado de Gestao Financeira do Estado (SIGFE).

O registo das operacdes contabilisticas patrimoniais, financeiras e orgcamentais resultam da conversao dos regis-
tos contabilisticos, pelo método das partidas dobradas, tendo por base o SIGFE e o aplicativo ERP Primavera.

A referida conversao tem por base o Plano de Contas do Estado, de forma a evidenciar a situacéo de bens,
direitos, obrigacoes e patrimoénio liquido, respeitando as caracteristicas de fiabilidade, tempestividade, compreen-
sibilidade e comparabilidade.

A expressao extra-orcamental nas Demonstracdes das Variagdes Patrimoniais - reporta-se as interferéncias re-
gistadas nas contas do Activo e do Passivo, bem como nas Mutagdes Activas e Passivas, sem impacto na exe-
cucao do orcamento do exercicio.

Os critérios de reconhecimento e bases de valorimetria especificas séo conforme segue:

a) Imobilizado

Os componentes do activo imobilizado sao reconhecidos pelo custo de aquisicao ou construcao, deduzido das
respectivas depreciacdes e amortizacdes acumuladas.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, sendo as taxas de amortizagao aplicadas
de acordo com o Decreto Presidencial N.° 177/10, 13 de Agosto, com as seguintes vidas Uteis estimadas:

e Equipamento de Transporte: 8 Anos;

e Equipamento Administrativo: 4 a 8 Anos;

e Equipamento Informatico: 4 a 8 Anos;

¢ Mobiliario Diverso e Social: 5 a 10 Anos;

e Qutras Imobilizacdes Corporeas: 4 a 8 Anos;

e Software Aplicacional: 3 Anos.
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b) Créditos de Terceiros (“Créditos em Circulagédo”)

Os créditos de terceiros, conhecidos ou calculaveis, sdo inicialmente reconhecidos e mensurados pelo custo
historico, sendo posteriormente ajustados em funcao de ajustamentos / provisdes para créditos de cobranca
duvidosa.

Os ajustamentos para créditos de cobranca duvidosa sao registados apds andlise do risco global de crédito
associado aos saldos a receber de entidades supervisionadas e outros devedores, com base, entre outros, na
antiguidade dos respectivos saldos.

As provisdes para cobrancas duvidosas sao registadas por contrapartida de “Mutacdes Patrimoniais Passivas
Extra-Orgcamentais - Ajustes de Bens e Valores a Crédito - Outras mutacdes passivas”, sendo subsequentemente
revertidas, caso se verifiqgue uma reducdo do montante da provisao registada.

b) Créditos de Terceiros (“Créditos em Circulagédo”)

Os créditos de terceiros, conhecidos ou calculaveis, s&o inicialmente reconhecidos e mensurados pelo custo
histérico, sendo posteriormente ajustados em funcao de ajustamentos / provisdes para créditos de cobranca
duvidosa.

Os ajustamentos para créditos de cobranca duvidosa sao registados apds andlise do risco global de crédito
associado aos saldos a receber de entidades supervisionadas e outros devedores, com base, entre outros, na
antiguidade dos respectivos saldos.

As provisdes para cobrangas duvidosas sao registadas por contrapartida de “Mutacdes Patrimoniais Passivas
Extra-Orcamentais - Ajustes de Bens e Valores a Crédito - Outras mutagdes passivas”, sendo subsequentemente
revertidas, caso se verifique uma reducéo do montante da provisao registada.

c) Disponivel
As disponibilidades em moeda estrangeira sao convertidas ao valor da moeda oficial a taxa de cadmbio da data
de relato.

d) Obrigacoes em Circulagao/Outras Obrigacdes a Pagar

As obrigacdes e os encargos, conhecidos ou calculaveis, sao mensurados ao custo histérico a data de relato. As
obrigacGes em moeda estrangeira sdo convertidas ao valor da moeda corrente oficial, a taxa de cdmbio da data
de registo da transaccao no SIGFE.

e) Passivos Contingentes

Quando aplicavel, os passivos contingentes decorrentes de obrigagcdes laborais, de seguranca social, contra-
tuais, operacionais, administrativas e judiciais, s&o objecto de contabilizacdo (quando provaveis) ou divulgagéo
(quando possiveis), conforme aplicavel, nomeadamente em fungéo da avaliagdo do desfecho das respectivas
perdas, na medida em que seja possivel ser feita uma estimativa razoavel das mesmas.
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f) Receitas

A receita realizada por contrapartida dos Recursos Ordinarios do Tesouro refere-se a quota financeira disponi-
bilizada pela Direc¢ao Nacional do Tesouro e utilizada, nos termos da Lei-Quadro do OGE, para cobertura de
despesas, enfatizada no balango orgamental.

A receita realizada por contrapartida dos Recursos Proprios (taxas, emolumentos diversos e multas) refere-se a
arrecadacao e consignacao de recursos, durante o exercicio econdmico, no SIGFE, aludido no balanco orca-
mental.

A receita arrecadada, mas ndo consignada, através da Conta Unica do Tesouro, é reconhecida no Balanco Patri-
monial como “Créditos em Circulagao”.

A receita relativa a taxa de fiscalizacéo do 2.° Semestre de 2025 prevista, mas nao facturada a data de balanco,
as entidades abrangidas pelo Decreto Presidencial n.° 209/22 de 23 de Julho, que aprova o Regime Juridico
das Taxas no Mercado de Valores Mobiliarios, € reconhecida no Balango Patrimonial, na rubrica de “Créditos em
Circulacao - Outros créditos”.

g) Despesas

A despesa realizada corresponde a despesa cabimentada e liquidada, ao longo do exercicio, com suporte nas
dotacdes do OGE e nos recursos proprios, independente do pagamento efectivo, i.e., inclui despesa cabimenta-
da, liquidada e com ordens de saque nao pagas. A despesa com férias, subsidios de férias e respectivas contri-
buicdes do empregador € registada em funcao da liquidacao ocorrida em cada exercicio.

0) Especializacao dos exercicios

As receitas e as despesas sao incluidas no apuramento do resultado patrimonial do exercicio em que ocorrerem,
sempre e simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente do recebimento e/ou do pagamento
efectivo. Os proveitos a facturar e as despesas em conferéncia sao, assim, registados nas Demonstracdes Finan-
ceiras (Balanco Patrimonial) no periodo em que ocorrem.

2.5.1. Execucao da receita

O Orcamento da CMC, para o exercicio econdémico de 2025, situou-se no montante global de Kz 8 210 587 563,
compreendido por:

a) Recursos ordinarios do Tesouro no montante de Kz 6 575 953 613, referente ao orcamento aprovado pela
Lei N.° 18/24 de 30 de Dezembro.

b) Recursos proprios no montante de Kz 1 634 633 950, referente ao orgamento estimado com a consig-
nagcao de recursos provenientes da arrecadacao de taxas e emolumentos diversos, aprovado pela Lei N.°
209/22, de 23 de Julho, bem como as multas cobradas nos termos do Codigo de Valores Mobiliarios, apro-
vado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto.

A receita realizada no montante de Kz 8 078 499 778, corresponde aos recursos utilizados para cobertura das
despesas, por contrapartida das quotas financeiras disponibilizadas / Recursos Ordinarios do Tesouro (“ROT”),
no montante de Kz 6 529 466 633 (81% do total das receitas), bem como os Recursos Proprios (“RP”) por con-
trapartidas das taxas e emolumentos diversos, multas e outras penalidades no montante de Kz 1 035 564 018
(13% do total das receitas).

A despesa realizada por conta de Recursos Proprios registou um montante de Kz 513 469 126 (6% do total das

receitas), inferior ao orgamentado, tendo essa despesa sido realizada com recurso a receitas arrecadadas no
periodo homalogo.
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2.5.3.1. Restos a pagar
2.5.3.1.1. Liquidados com ordens de saque néo pagas

Correspondem a despesas cabimentadas, liquidadas e com ordens de saque processadas — com recurso a
Recursos Ordinarios do Tesouro - mas nao pagas a data de balanco. Com efeito, este montante corresponde a
compromissos assumidos no contexto de i) aquisicao de bens e servicos (Kz 10 688 671), cujos procedimentos
de liquidagéo ndo se encontravam, ainda, concluidos a data de balanco (e cujos respectivos pagamentos so
ocorrerao, efectivamente, em 2026).

2.5.3.1.2. Liquidados sem ordens de saque

Nenhum montante a reportar no presente exercicio.

2.5.4 Execucéao da Despesa

A execucao corresponde a despesa cabimentada e liquidada, paga ou n&o, ao longo do exercicio, com suporte
nos Recursos Ordinarios do Tesouro e nos Recursos Proprios.

A despesa total realizada situou-se em Kz 8 078 499 778, sendo que Kz 6 529 466 633 (80,83%) executada
com origem nos Recursos Ordinarios do Tesouro (ROT) e Kz 1 549 033 144 (19,17%), com origem nos Recursos
Proprios (RP).

A rubrica de “Pessoal” €, a semelhanga dos exercicios anteriores, a mais significativa, com um peso de 72% (em
2024 foi de 73%), correspondendo aos vencimentos, subsidios e 13.° més, tendo registado uma execucao de
98% relativamente ao orgamento previsto.

As “Contribuicdes do Empregador” representam um peso de 5% (em 2024 foi de 6%), correspondendo as con-
tribuicdes de 8% em sede de Seguranca Social, nos termos da legislacao em vigor.

O aumento de 55,31% observado na rubrica de Despesas com Pessoal (a qual inclui “Pessoal” e “Contribuicoes
do empregador”) resulta, essencialmente, i) do aumento salarial de 25%, de acordo com o Decreto Presidencial
n.° 39/25, de 13 de Fevereiro, para o Pessoal Quadro (PQ) e Pessoal Eventual (PE), ii) actualizacdo do estatuto
remuneratério do Conselho de Administracéo e iii) regularizacéo do IRT relativo aos meses de Outubro a Dezem-
bro referente a 2024.
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Por outro lado, os Bens” — respeitantes a bens de consumo corrente e duradouros e “Servigos” — respeitantes
a contratac@o de servigos de terceiros — correspondem a 1% (em 2024 foi de 2%) e 10% (em 2024 foi de 18%)
do total da despesa realizada, respectivamente. Nao tendo observado variagcdes significativas face ao exercicio
anterior, estes decompdem-se, de forma resumida, conforme segue:

DESPEZ’ESR\ﬁgg”SBENS REALIZADA VARIACAO VARIAGAO %

Bens 103 842 339 119 646 654 (15 804315) -13,21%
Material De Cons. Corr. Especializado 59 059 295 37 371 216 21688 078 58,03%
QOutros Materiais De Cons. Corrente 27 099 648 40 231 032 (13 131 384) -32,64%
Viveres E Géneros Alimenticios 14 683 396 39 038 951 (24 355 555) -62,39%
Combustiveis E Lubrificantes 3 000 000 3 005 454 (5 454) -0,18%
Servicos 817 048 096 946 848 203 (129 800 107) -6,20%
Servicos de saude 0 650 000 (650 000,00) -100%
Servicos De Process. De Dados 150 769 833 209 875 592 (59 105 759) -28,16%
Servicos de Limpeza e Saneamento 2225543 652 625 1572918 241%
Subsidios De Deslocacédo 39220 373 184 026 576 (144 806 204) -78,69%
ge“’i‘?c’s gl Tl efporiet g 2 052 000 2 250 000 (198 000) -9%

essoas e Bens

Bilhetes De Passagem 108 560 606 85 015 995 23 544 611 27,69%
Servico De Hosp. E Alimentacao 132 466 247 104 761 207 27 705 040 26,45%
Servicos De Telecomunicagao 86 289 579 56 209 701 30 079 879 58,51%
Servicos De Ensino E Formagao 64 028 829 51255133 12 773 696 24,92%
Servicos De Manut. E Conservagao 42 181 261 41 102 581 1078 680 2,62%
Seguros 46 996 338 36 868 645 10 127 692 27,47%
Servigos Estudo, Fiscal. E Consultoria 79 119 445 96 845 052 (17 725 607) -18,30%
Outros Servigos 63 138 042 77 335 095 (14 197 053) -18,36%
Total 920 890 435 1 066 494 857 (145 604 422) -13,65%
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2.5.5. Disponivel

2.5.5.1. Rubrica “Disponibilidades — Exercicio Anterior

No montante de Kz 1 016 704 100, corresponde ao saldo no SIGFE e contas bancarias (a ordem,
0s Bancos), denominado em moeda nacional, em 31 de Dezembro de 2024;

2.5.5.2. A rubrica de “Disponibilidade — Exercicio Actual

De Kz 507 200 968, encontra-se constituida por:

a) Kz 6 324 562- corresponde aos saldos da conta bancéria, em moeda nacional, a ordem, no
Banco Angolano de Investimento, sendo que Kz 2 324 562 respeita a Depdsitos a Ordem e Kz 4
000 000 respeita a caucao (constituicao de colateral de cartao de crédito corporativo);

b) Kz 500 809 212 - corresponde ao saldo da CMC no SIGFE, resultante da consignacao da receita
resultante da sua actividade;

c) Kz 67 195 - corresponde ao saldo da conta bancaria, denominado em moeda nacional, a ordem,
no Banco de Fomento de Angola.

2.5.6. Disponivel
A rubrica de “Créditos em Circulagéo”, no montante de Kz 555 935 568, é constituida por:

a) Kz 90 309 014 — refere-se a receita arrecadada, entre 2024 a 2025, mas nao consignada a data
de balanco (“CUT");

b) Kz 465 299 113 — tem a seguinte decomposicao:

i. Kz 80 131 800 - refere-se ao montante em cobranca (a receber) junto das entidades supervi-
sionadas. Este montante corresponde ao valor de Kz 129 333 437 facturado aquelas entidades,
deduzido de provisdes registadas para fazer face a cobranga duvidosa no montante de Kz 49
201 637;

ii. Kz 384 896 912 — referem-se a estimativa de direitos a facturar relativo a taxa de fiscalizacao
do 2.° Semestre de 2025.
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2.5.7. Imobilizacdes

a) Analise mensal da despesa 2025 (valores em kz)

AMORTIZACOES ;
RUBRICAS VALOR BRUTO ACUMULADAS VALOR LiQUIDO

Imobilizagdes Corpodreas:

Equipamento de carga e transporte 1176 949 437 609 221 546 567 727 892
Equipamento administrativo 22 061 797 18217 519 3844 278
Equipamento informatico 746 304 576 510 396 400 235908 176
Mobiliario diverso e social 155 443 517 140 493 100 14 950 417
Mobiliario social 35 237 886 33 202 085 2 035 802
Outras imobilizagcdes 74 784 220 58 604 787 16 179 433

Subtotal 2210781 433 1370 135 436 840 645 996

Imobilizagbes Incorpdreas:

Software 496 249 908 469 338 937 26 910 972
Outras imobilizagdes incorporeas 40 365 804 0 40 365 804
Subtotal 536 615 713 469 338 937 67 276 776

TOTAL 2747 397 145 1971 059 309 2015925 858

b) Movimento das Imobilizacdes (Valores Brutos)

RUBRICAS SALDO INICIAL AUMENTOS SALDO FINAL

Imobilizagdes Corpodreas:

Equipamento de carga e transporte 587 149 437 589 800 000 1176 949 437
Equipamento administrativo 22 061 797 0 22 061 797
Equipamento informatico 587 053 893 159 250 682 746 304 576
Mobiliario diverso e social 144 017 919 11 425 598 155 443 517
Mobiliario social 35 237 886 0 35 237 886
Qutras imobilizagoes 73 872 220 912 000 74 784 220

Subtotal 1449 393 153 761 388 280 2210781 433

Imobilizagbes Incorporeas:

Software 468 102 834 28 147 074 496 249 908
Outras imobilizagdes incorpéreas 0 40 365 804 40 365 804
Subtotal 468 102 835 68 512 879 536 615713

TOTAIS 1917 495 987 829 901 159 2747 397 145
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b) Movimento das Amortizagbes do Imobilizado

AMORTIZACOES

RUBRICAS SALDO INICIAL 5 VALOR LiQUIDO
EXERCICIO

Imobilizagdes corpdreas:

Equipamento de carga e transporte 530 826 351 78 395 195 609 221 546
Equipamento administrativo 18 133 442 84 078 18217 519
Equipamento informatico 390 936 409 119 459 991 510 396 400
Mobiliario diverso e social 138 838 329 1654 771 140 493 100
Mobiliario social 32 449 398 752 687 33 202 085
Outras imobilizagdes 53 220 352 5384 435 58 604 787

Subtotal 1164 404 280 205 731 156 1370 135 436

Imobilizagbes Incorporeas:
Software 443 439 347 25 899 590 469 338 937

Subtotal 443 439 347 25 899 590 469 338 937

2.5.8. Obrigacdes em Circulagédo/Outras Obrigacdes a Pagar

A rubrica de “Obrigacées em Circulacao”, no montante de Kz 35 439 170, encontra-se constituida por:

2.5.8.1. Restos a pagar “Liquidados com ordens de saque
No montante de Kz 10 688 671 (ver nota 2.5.3.1.1. Restos a pagar - Liquidados com ordens de
saque);

2.5.8.2. Outras “Outras Obrigacoes

No montante de Kz 24 750 498, referente os saldos pendentes de fornecedores resultantes de
contratos;

2.5.8.2. Outras “Outras Obrigacoes

No montante de Kz 24 750 498, referente os saldos pendentes de fornecedores resultantes de
contratos;

2.5.8.4. Provisdes

No montante de Kz 66 329 695, referente a constituicado de proviséo, no presente exercicio, para
fazer a potenciais riscos e encargos relacionados com processos laborais.
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2.5.9. Patrimoénio Liquido

O Patrimdnio Liquido, em 31 de Dezembro de 2025, no montante de Kz 1 869 290 444, corresponde ao saldo
patrimonial da Instituicao apds interferéncia do saldo do activo e do passivo. O saldo patrimonial registou uma
variagao positiva de cerca de Kz 471 832 030 (+34%) face a 31 de Dezembro de 2024 (Kz 1 397 458 414).

2.5.10. A rubrica de “Mutacdes Patrimoniais Activas Orcamentais”, no montante de Kz 829 901 159 (resulta
do confronto entre incorporacéo de activos e as mutacdes patrimoniais activas), encontra-se constituida pelo
seguinte:

2.5.10.1. “Incorporagdes de Activos”, no montante de Kz 829 901 159, os quais se referem a aquisicoes
de bens moveis e bens intangiveis, relativamente a despesas de capital de fornecedores nacionais.

2.5.11. A rubrica de “Mutacdes Patrimoniais Passivas Or¢camentais”, no montante de Kz 10 688 671, encontra-
-se constituida, em parte, pelo seguinte:

2.5.11.1. “Incorporagdes de Passivos”, relativos a Restos a pagar no montante de Kz 10 688 671.

2.5.12. A rubrica de “Mutagdes Patrimoniais Activas Extra-orgcamentais”, no montante de Kz 1 085 918 419, é
compreendida pelo seguinte:

2.5.12.1. Incorporagdes de Activos” (Kz 488 235 479), que compreende:

“Incorporacdes de direitos” (Kz 465 299 133), referente a estimativa de direitos relativos a taxa de
supervisao do 2° semestre de 2025 (Kz 384 896 912, ver Nota 2.5.6) e saldos a receber de entida-
des supervisionadas e saldos devedores de fornecedores (Kz 80 131 800, liquido de provisdes para
cobrancga duvidosa, ver Nota 2.5.6);

“Outras mutagdes patrimoniais activas” (Kz 22 936 367) resultantes do reconhecimento contabilisti-
co de direitos a favor da instituicao, decorrentes da facturacao efectuada no &mbito das actividades
desenvolvidas durante o exercicio econémico de 2025;

2.5.12.2. “Desincorporacdes de passivos” (Kz 593 716 946), resultante da variacdo na diminuicao das
obrigacbes em circularizacao.

2.5.13. Mutagdes Patrimoniais Passivas Extra-orgamentais

2.5.18.1. “Desincorporacdes de Activos - Desincorporacgdes de direitos”, no montante de Kz 621 869
309, referente a desincorporacao da estimativa de direitos (naquele montante), registados em 31 de
Dezembro de 2025, relativo a consignagao.

2.5.13.2. Ajustes de Bens e Valores a Crédito (Kz 66 329 695) composto por provisdes para outros
riscos e encargos (nota 2.5.8.4).

2.5.18.38.1. Depreciacdes e Amortizacdes (Kz 231 630 746), relativas a depreciacdes e amortizagdes, no
periodo findo em 31 de Dezembro de 2025, conforme Mapa de Amortizacdes do Imobilizado.

7.5.5. Acontecimentos Apds Data do Balango

Nao ocorreram, apos a data de balanco (31 de Dezembro de 2025) e até a data da preparacao das presentes de-
monstracdes financeiras, qualquer evento susceptivel de divulgacéo e/ou de afectar as quantias nelas presentes.
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8 . Aprovacao das Demostracdes Financeiras

As Demonstracdes Financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracéo, em sessao realizada aos 20
de Margo de 2026, pelo que, sdo assinadas pelos seus membros.

Luanda, 20 de Marco de 2026

Elmer Vivaldo de Sousa Serrao
Presidente do Conselho de Administragao

%sw renhnog

Edna Augusta dos Santos Nunda Barbosa de Mascarenhas

Administradora Executiva

Nadia Kelly Pinheiro Graca Pinto
Administradora Executiva

Lolondo. iy

Herlander Sandro Afonso Diogo

Administrador Executivo

Vasco Jodo Mendes Januario
Administrador Executivo

oo

Joao Carlos Belo Gomes

Director do Departamento de Administragéo e Financas
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9 . Parecer do Conselho Fiscal

e
R
COMISSAO

DO MERCADO
DE CAPITAIS

Conselho Fiscal

',

s:

I

Complexo Administrativo Classicos de Talatona, Rua do MAT 3° B, GU 19 B,
Bloco AS, 1° e 2° Luanda, Angola
Tel: +244 992 518 292 / 949 546 473— Fax: +244 222 70 40 09 — E-mail:
institucional@cmc.ao

UO/OD 5477 — NIF 5000336025

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Relatorio de Actividades e Contas Anuais da CMC do Exercicio de 2025

INTRODUCAO

Nos termos das disposi¢des combinadas da alinea ¢) do n° 1 do artigo 28° do Estatuto
Orgénico da Comissdo de Mercado de Capitais (CMC), aprovado pelo Decreto
Presidencial n° 54/13, de 6 de Junho, e das alineas a) e b) do n° 1 do art.® 28° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 2/20, de 19 de Fevereiro, compete ao Conselho Fiscal
Relatério do Conselho de Administragio e as Demonstragdes Financeiras do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2025, as quais compreendem o Balango Or¢amental o
Balango Patrimonial, o Balango Financeiro, as Demonstragdes das Variagdes Patrimoniais

e as respectivas Notas Anexas.

O presente documento tem por objectivo apresentar o Parecer do Conselho Fiscal da CMC,
sobre o Relatorio de Actividades e as Demonstragdes Financeiras, que evidenciam as
principais actividades desenvolvidas pela CMC no periodo compreendido de Janeiro a
Dezembro de 2025 e o seu desempenho econdmico e financeiro, a nivel orcamental,

patrimonial e financeiro, ao longo do referido periodo.
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Em 27 de Margo de 2026, o Conselho de Administragio da CMC apresentou ao Conselho
Fiscal o Relatério de Actividade ¢ as Contas respeitantes ao exercicio de 2025, com o

parecer do Auditor Independente em anexo.

O Conselho Fiscal da CMC, acompanhou, nos termos que lhe estdo consignados pelos
Estatutos da CMC, a actividade desta entidade durante o exercicio de 2025, quer através
de informagdo e esclarecimentos recebidos do Conselho de Administragdo, os quais foram
prontamente prestados, ¢ ainda através da andlise dos mapas das contas periodicas e de
reunides ¢ interac¢des mantidas com os membros do Conselho de Administragdo e com os
Directores e colaboradores responséveis pelas dreas funcionais relevantes para o exercicio
das competéncias do Conselho Fiscal. Foi também analisada a informacdo documental,

contabilistica e de gestdo, disponibilizada pelos Servigos.

Concorre para a elaboragdo do presente Parecer a informagdo obtida pelo Conselho Fiscal
no Ambito das suas fungdes de acompanhamento e controlo regular da execugédo

orgamental e da situag@io econdmica, patrimonial e contabilistica da CMC.
RESPONSABILIDADE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

Nos termos dos Estatutos da CMC, aprovado pelo Decreto Presidencial n® 54/13, de 6 de
Junho, ¢é responsabilidade do Conselho de Administragido da CMC a condugdo estratégica,

organizacional e financeira.

No ambito da execugio orgamental, ao Conselho de Administragdo (CA), decorrente das
vérias atribuigdes, compete aprovar a politica de gestdo da CMC, aprovar as propostas de
planos e orgamentos anuais e os respectivos programas de investimentos e planos de

actividades.

Ainda neste Ambito, o Conselho de Administrago é responsavel elaboragéo, consolidagio
e submissdo dos principais instrumentos de prestagdo de contas, assegurando a coeréncia

estratégica e a conformidade legal da actividade da CMC.
Outrossim, o Conselho de Administragdo ¢ ainda responsavel pela:

a) Preparagfio das demonstragdes financeiras que apresentam de forma apropriada a

posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de

Pagina 2 de 6
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acordo com os principios contabilisticos do regime de contabilidade publica descritos

na Nota 2.5.2 das Notas as Contas;

b) Elaboragio do Relatério de Gestdo/actividades nos termos legais e regimentares

aplicaveis;

¢) Criagio e manutengdio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo das demonstragdes financeiras isentas de distorgdes materiais devido a

fraude ou erro;
d) Adopgdo de politicas ¢ critérios contabilisticos adequados nas circunstancias;

€) Avaliacio da capacidade da CMC se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar diividas significativas sobre a continuidade

das actividades.
RESPONSABILIDADE DO CONSELHO FISCAL

No ambito do acompanhamento 4 execugfio orgamental da CMC, o Conselho Fiscal é
responsavel pela fiscalizagdo interna, ao qual incumbe analisar e emitir parecer sobre a

actividade financeira da institui¢do.

Ao Conselho Fiscal compete, dentre outras, emitir um parecer independente e imparcial,
sobre o relatério de actividade e contas anuais da CMC, e o desempenho das actividades
do Orgfio, bem como examinar a contabilidade da CMC e o cumprimento das disposi¢des
legais e regulamentos internos aplicdveis nos dominios orgamental, contabilistico ¢ de

tesouraria.
BASES NORMATIVAS PARA A EMISSAO DO PARECER

No ambito das suas competéncias, o Conselho Fiscal, acompanhou, nos termos que lhe
estdo consignados pelos Estatutos da CMC,, a actividade desta entidade durante o
exercicio do periodo em causa (2025), nomeadamente através de informagio e
esclarecimentos solicitados ao Conselho de Administragdo, os quais foram prontamente

prestados ¢ emite o seu Parecer, com aso nos seguintes instrumentos normativos:

a) Lein.° 15/10, de 14 de Julho — Lei Quadro do Orgamento Geral do Estado;
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Lein.® 41/20, de 23 de Dezembro — Lei dos Contratos Pablicos;

Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/20, de 19 de Fevereiro - Estabelece as regras de

criagdio, organizagéo, funcionamento, avaliagdo e extingdo dos institutos pablicos;
Decreto Presidencial n® 54/13, de 6 de Junho — Aprova o Estatuto Orgénico da CMC;

O Relatorio Anual de Actividades & Contas da CMC do exercicio de 2025, aprovado

pelo Conselho de Administragéo;

Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, aprovado

pelo Conselho de Administragéo.

ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

13. Da anilise das Demonstracdes Financeiras, o Conselho Fiscal tem a destacar:

a)

b)

c)

O Balango Orgamental demonstra uma execugio do or¢amento de Kz 8 078 499 788,00
(Oito mil e setenta e oito milhdes, quatrocentos ¢ noventa e nove mil e setecentos e
oitenta e oito kwanzas), dos Kz § 210 587 563,00 (oito mil e duzentos ¢ dez milhdes,
quinhentos e oitenta e sete mil e quinhentos ¢ sessenta e trés céntimos) previstos, que
representando 98,39% de execugdo. Esta execugdo ¢é explicada pela execugdo das
receitas de Recursos Ordinarios do Tesouro (ROT) em 81% que foram compensadas
pela execugdo das receitas proprias de 19%. A variagdo homologa correspondente &

29,07%, relativamente s receitas, e 27,44%, concernente as despesas.

Da analisc ao Balango Financeiro verifica-se um crescimento das receitas de 39%, com
especial realce dos Recursos Ordinarios do Tesouro, tanto para a categoria de capital,
em 38,49%, como para a categoria de receitas correntes, em torno dos 63 876,36%. Ao
nivel das despesas destaca-se um aumento das despesas de capital, em 2 007,06%,
impacto grandemente pela aquisicdo de meios de transportes do Conselho de
Administragdo, e das despesas com pessoal em 56,06%, devido essencialmente ao
ajuste da grelha salarial dos funcionarios da fungdo publica e do Conselho de

Administragio.

O Balango Patrimonial evidéncia um Patriménio Liquido no montante de K=z

1 869 290 444,00 (mil e oitocentos e sessenta e nove milhdes, duzentos e noventa mil
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e quatrocentos e quarenta e quatro kwanzas), que corresponde ao saldo patrimonial da
instituigio apés interferéncia do saldo do activo e do passivo. O saldo patrimonial
registou uma variagio positiva de Kz471 832 030,00 (215,65%) face 4 31 de Dezembro
de 2024 (Kz 149 477 668,00).

14. Nesse ambito, o Conselho Fiscal considera que:

a)

b)

<)

d)

VI

Os documentos de prestagdo de contas relativos ao exercicio economico de 2025,
preparados pelo Conselho de Administragdo, foram elaborados de acordo com os
principios contabilisticos consagrados no regime da Contabilidade Publica, onde se
aplica, em alinhamento com uma contabilidade segundo o Plano de Contas do Estado

¢ o Regulamento do Sistema Contabilistico do Estado;

Durante o referido periodo, as politicas e processos em vigor nas matérias de
governagdo corporativa observam os principios estabelecidos Estatuto Orgénico da

CMC., aprovado pelo Decreto Presidencial n° 54/13, de 6 de Junho;

Igualmente, durante o referido periodo, as politicas e processos instituidos no dmbito
do sistema de controlo interno respeitam os principios estabelecidos no Regulamento
Interno, nomeadamente os seus anexos sobre as atribui¢des e competéncias, “Codigo

de Etica” e “Regimento Interno”, do Conselho de Administragio;

No decurso do ano de 2025, nio tomémos conhecimento de qualquer situagdo ou
deliberag@o que fosse contraria 4s normas em vigor € que possam pdr em causa o que a
administragdo reporta no relatério de execugdo orcamental do referido periodo, bem

como as suas Demonstra¢des Financeiras apresentadas.

RECOMENDACOES

15. O reforco e continuidade de politicas de gestdo prudente dada a conjuntura

16.

macroeconémica actual, em particular as medidas de racionalidade e de redugfo de custos;

Continuar a desenvolver o continuo acompanhamento na monitorizagio do mercado em

todos os seus aspectos, bem como na manutengdo do seu plano de formagdo e capacitagio

dos seus quadros, devendo destacar-se como um exemplo a ser seguido pelas entidades

supervisionadas;
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17. O reforgo e consolidagdo dos aspectos relacionados com a sua actividade principal de
Regulagdo ¢ Supervisio do mercado de capitais, nomeadamente no concernente aos
aspectos de politica e implementagdo inerentes a Politica de “Corporate Governance” e,
em especial, os aspectos associados ao Controlo Interno, tendo em conta os ultimos
desenvolvimentos e ajustamentos no mercado financeiro angolano, com enfase & expansdo

do mercado bolsista que conta actualmente com cinco (5) empresas cotadas;

18. Continuar no exercicio de 2026 a refinar os procedimentos de cobrangas aos operadores
do mercado de capitais, que constituem as receitas do Estado e as receitas proprias da
Institui¢do, adequadas ao regime juridico aplicdvel as relagdes juridico-tributdrias
geradoras da obrigagdo de pagamentos de taxas a favor da Comissdo do Mercado de
Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n°® 209/22, de 23 de Julho, que cria as taxas
aplicdveis ao Mercado de Valores Mobili4rios e Instrumentos Derivados, de forma a

gradualmente aumentar a sua auto-suficiéncia.

19. Que no exercicio de 2026 o Conselho de Administragdo continue a garantir o cumprimento
dos prazos para apresenta¢do das DemonstragGes Financeiras pelos organismos do Estado
a Direc¢ao Nacional de Contabilidade Publica.

20. Ponderado o que antecede e a observéancia legal, emitimos o seguinte,
PARECER:

E entendimento deste Conselho Fiscal que estio reunidas as condigdes para a aprovagao
das “Demonstragées Financeiras” do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2025, em
todos os aspectos materialmente relevantes, designadamente nos concernentes a posigio
financeira e patrimonial da COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS.

O CONSELHO FISCAL DA COMISSAO DE MERCADO DE CAPITAIS, em Luanda,
aos 30 de Margo de 2026.

!
Estefanio Baku Gorki Salvador Yona Amado

Presidente Vogal Vogal
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1 O . Relatdrio do Auditor Independente

Ernst & Young Angola, Lda. Tel: +244 227 280 461/2/3/4
EY Avenida 4 de Fevereiro Tel: +244 945202172
(Marginal) WWW.BY.Com
Edificio Kilamba, Pise 12
Shape the future Luanda - Angola

with confidence

Relatério do Auditor Independente

Ao Conselho de Administragdo da
Comissdo do Mercado de Capitais

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas da Comiss3o do Mercado de Capitais (a Entidade), que
compreendem o Balango Patrimonial em 31 de Dezembro de 2025 (que evidencia um total de 1 971 059
milhares de kwanzas e um Patriménio liquido de 1 869 290 milhares de kwanzas, incluindo um Resultado
Patrimonial de 471 832 milhares kwanzas), a Demonstrag3o das VariagSes Patrimoniais, o Balango Financeiroe o
Balango Orgamental do exercicio findo naguela data, e as Notas as Contas gue incluem um resume das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragBes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materiais, a posigdo financeira da Comiss3o do Mercado de Capitais em 31 de Dezembro de 2025, e 0 seu
desempenho financeiro relative ao exercicio findo naguela data, em conformidade com os principios
contabilisticos do regime de contabilidade publica descritos na Nota 2.5.2. das correspondentes Notas as Contas.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagdes técnicas e éticas da Ordemn dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo "Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do Cédigo de Etica da Ordem dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas de Angola.

Estames convictos de que a prova de auditoria que obtivernos € suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstragdes
financeiras

0 drgdo de gest3o & responsavel pela:

preparacgdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a posigdo financeira, o
desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com os principios contabilisticos do
regime de contabilidade publica descritos na Mota 2.5.2. das correspondentes Motas em as Contas.

elaborag3o do Relatdrio de Gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

criagdo e manutengdo de um sistema de contrelo interno apropriado para permitir a preparagdo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢gbes materiais devido a fraude ou a erro;

adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das actividades.

0 drgdo de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgagdo da informacgao
financeira da Entidade.

Saciedade por Quiotas - Capital Sacial 405.000 kwanzas - Contribuints n.0 5401 126999
Insrigdo n.® E20170019 na Ordem dos Contabilistas e dos Peritos Contabilistas de Angola | Registo na Comiss3o do Mercado de Capitais com o ndmero O04/SAE/DSEASCMC/08 2016
A member firm of Emst & Young Global Limited
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E I comissdo do Mercado de Capitais

Relatdrio do Auditor Independente
Shape the future 31 de Dezembro de 2025
with confidence

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstrages financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢@es materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo € uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detectard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem
ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as I1SA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos cepticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distor¢de material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos,
e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a fraude € maior do que o risco de ndo
detectar uma distorgdo material devido a erro, dado gue a fraude pode envolver conluio, falsificagdo,
omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposigdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficdcia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condicles que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atencdo no nosso relatério para as divulgagBes relacionadas incluidas nas demonstragBes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condigdes futuras podem levar a gque a Entidade descontinue as suas actividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstrages financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governacgdo, entre outros assuntos, o 3mbito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

Luanda, 25 de Margo de 2026

Ernst & Young Angola, Lda.
Representada por:

e

Daniel José Vendncio Guerreiro
(Perito Contabilista n.° 20130107)

2/2
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1 1 . Principais Constrangimentos de 2025

No &mbito da execucgéo das actividades alicergadas na consecucao dos objectivos preconizados para o exercicio
econdmico de 2025, foram identificados 0s seguintes constrangimentos:

a) Desafios ao efectuar a extraccéo (download) dos ficheiros mensais (relatérios em formato CSV), na plata-
forma CAPIZAR PTRS;

b) O aumento das reivindicacdes por parte dos fornecedores tendo por base o prazo médio para homolo-
gacao das ordens de saque para as categorias de Bens e Servicos e de Capital via Recursos Ordinarios do
Tesouro (aproximadamente 90 dias).
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1 2 «Iniciativas ESG (Environmental Social And Governace)

No exercicio das suas atribuicdes de regulacao, supervisao, promocao e desenvolvimento do mercado de ca-
pitais, a CMC desenvolveu um conjunto de iniciativas que contribuiram para a incorporagéo de principios de
sustentabilidade, responsabilidade social e boas praticas de governacao corporativa, alinhadas com os critérios
internacionalmente reconhecidos de Environmental, Social and Governance (ESG). As referidas iniciativas repre-
sentaram um investimento na ordem dos Kz 11 598 252,00 equivalente a cerca de 10% do valor arrecadado
com Multas.

Environmental (Ambiental)
¢ Realizacao do concurso da caminhada ecoldgica no &mbito da Gincana Ecoldgica.

¢ Realizacdo de uma campanha de plantacao de arvores, no Lar da Assisténcia a Pessoa Idosa (LAPI) — Lar
da 3.2 |[dade — Beiral, com o fim de apoiar ha implementacao de um jardim para os idosos.

e Participacao no Férum de Financas Sustentaveis da SADC, com foco especifico na inovagao e estruturacao
de Titulos Verdes (Green Bonds) e Titulos Azuis (Blue Bonds).

e Participacao da discussao global sobre novos instrumentos financeiros que visam o financiamento de pro-
jectos com impacto ambiental positivo.

Social (Social)

e |iteracia e Educacéao Financeira com a disponibilizagéo do Guia do Investidor “Njila” para protec¢ao e toma-
da de decisdes informadas pelos cidadaos, assim como o Ciclo de palestras em instituicbes de ensino para
capacitacao de estudantes e pequenos investidores.

¢ Participacao da 3.2 Caminhada do Sector Financeiro, em apoio as campanhas de conscientizagédo Outubro
Rosa (prevencéo do cancro da mama) e Novembro Azul (saude do homem) com foco na saude, bem estar e
integragao. A actividade culminou com a entrega de donativos ao Hospital Oncoldgico de Luanda.

e Expansao da estratégia digital (podcasts e redes sociais) para atingir um publico mais amplo e diversificado,
visando a democratizacao da informagéo.
e Campanhas de efemérides e realizacbes de palestras de consciencializacao sobre: Cancro do Pescoco,

Aleitamento Materno, Saude do Coracéo, Prevencao de Suicidio e HIV.

e Campanha de Doacao de Sangue, com o apoio do Instituto Nacional de Sangue (INS), da qual os colabo-
radores da CMC representaram 71,88% dos participantes.

e Campanha de plantagéo de arvore, solidariedade e doagdes “um Abrago CMC” em lares de terceira idade,

no Hospital Pediatrico David Bernardino, no Centro Terra e Amor, bem como no Centro Alvorecer da Espe-
ranca (Namibe).
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Social (Social)

e | iteracia e Educacgéo Financeira com a disponibilizagédo do Guia do Investidor “Njila” para proteccéo e toma-
da de decisdes informadas pelos cidadaos, assim como o Ciclo de palestras em instituicbes de ensino para
capacitacéo de estudantes e pequenos investidores.

¢ Participacéo da 3.2 Caminhada do Sector Financeiro, em apoio as campanhas de conscientizagédo Outubro
Rosa (prevencao do cancro da mama) e Novembro Azul (salde do homem) com foco na saude, bem estar e
integracao. A actividade culminou com a entrega de donativos ao Hospital Oncoldgico de Luanda.

e Expansao da estratégia digital (podcasts e redes sociais) para atingir um publico mais amplo e diversificado,
visando a democratizacao da informagao.
e Campanhas de efemérides e realizagbes de palestras de consciencializacdo sobre: Cancro do Pescocgo,

Aleitamento Materno, Saude do Coragao, Prevengéo de Suicidio e HIV.

e Campanha de Doacado de Sangue, com o apoio do Instituto Nacional de Sangue (INS), da qual os colabo-
radores da CMC representaram 71,88% dos participantes.

e Campanha de plantagéo de arvore, solidariedade e doagdes “um Abrago CMC” em lares de terceira idade,
no Hospital Pediatrico David Bernardino, no Centro Terra e Amor, bem como no Centro Alvorecer da Espe-
ranca (Namibe).
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Governance (Governacao Corporativa)

¢ Revisdo do quadro normativo para prevengao e combate ao Branqueamento de Capitais e Financiamento
ao Terrorismo (BC/FT/PADM), visando a integridade e ética do mercado.

e Parceria com a PGR na Conferéncia Internacional sobre Cibercriminalidade para garantir a proteccao juridica
e a seguranga nas transaccoes digitais, no &mbito da seguranca digital.

e Para a melhoria da transparéncia e protecgéo dos investidores procedeu-se a reformas e adequagdes a
supervisdo baseada no risco, assim como procedeu-se a publicagdo de novos regulamentos (Regulamento
n.° 2/25 e Instrugao n.° 05/25) para optimizar o reporte de dados e a transparéncia das instituicoes financeiras.

e Alinhamento internacional com a participagao na 50.2 Conferéncia Anual da IOSCO para garantir que o mer-
cado angolano segue as melhores praticas de governanga global.
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1 3 . Perpectivas para 2026

Tendo em conta o estado actual de desenvolvimento do MVM angolano, a implementacao da Estratégia de Ac-
tuagéo da CMC para o quinquénio 2023-2027, e a conclusao em 80% do Plano de Actividades referente ao ano
de 2025, perspectiva-se, para o ano de 2026, a execugdo de um conjunto de iniciativas, a saber':

¢ Pilar da Promocao

a) Promover accdes de educacéo financeira, identificando iniciativas em conformidade com o seu Plano
Estratégico 2023-2027 (PECMC 23-27), com as directrizes do C8, da INFE, bem como com a Estratégia
Nacional de Inclusao Financeira (ENIF) 2025-2027;

b) Contribuir para a inclusao e proteccao do investidor, promogao de cultura de poupancga na sociedade an-
golana e sua maior participacao no mercado de capitais, focando-se cada vez mais nos intervenientes com
maior capacidade de apoiarem o fomento do mercado no curto/médio prazo;

¢) Proporcionar uma comunicacao proxima e direccionada aos principais participantes do mercado, néo ape-
nas por via da dinamizacéo dos canais digitais de acesso a informacao, mas também pela utilizacao destes
canais para uma maior divulgacao de matérias do sistema financeiro;

d) Produzir informagdes constantes sobre o desenvolvimento do mercado, e conteldos que reforcem a marca
institucional e a missao da CMC; e

e) Implementar iniciativas com vista ao alargamento da base de investidores, alargamento da base de emiten-
tes, para a dinamizacao da industria de Organismos de Investimento Colectivo (OIC), para a continua integra-
¢éo dos principios de sustentabilidade no mercado de capitais em Angola, bem como para o aprofundamento
dos mercados ja activados e aquelas que se encontram por activar.

e Pilar da Supervisédo e Regulacao

a) Fortalecer o quadro estratégico e operacional de actuagao na fiscalizacao e supervisao do mercado, alinha-
da as melhores praticas internacionais, tendo este como instrumento de protecgéo aos investidores, promo-
céo da eficiéncia e garantia da transparéncia e integridade do sistema financeiro;

b) Implementar a agenda regulatéria 2026, com vista a promover um quadro regulatério alinhado com as
melhores praticas internacionalmente aceites, e adequado ao estagio de desenvolvimento do MC angolano,
conferindo maior credibilidade, flexibilidade, competitividade e transparéncia.

¢ Pilar da Cooperacao e Relacdes Internacionais

a) Dinamizar os acordos de cooperacao vigentes, promover a assisténcia técnica e fomentar a capacitacao
institucional, assegurando que as praticas do mercado angolano estejam alinhadas aos padrdes regionais e
globais;

b) Implementar um Programa Anual de Deslocacdes Ordinarias em Servico, e garantindo assim a participagéao
da CMC em eventos promovidos por organizagdes internacionais;

10 para mais detalhes vide Plano de Actividades da CMC em www.cmc.ao
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c¢) Garantir, sempre que possivel, a partilha de informagéo no ambito da assisténcia técnica, de modo a cons-
truir uma cooperacao para a harmonizagao dos quadros legais e regulatérios dos mercados, devidamente
adaptados a cada jurisdicao; e

d) Participar activamente em foruns de organismos internacionais voltados para o mercado e desenvolver
uma cooperacao baseada no principio da reciprocidade e de partilha da informagao que permita a prevencao
dos crimes transfronteiricos.

e Pilar da Organizacao Interna

a) Atender as necessidades de formacao dos seus colaboradores, no que respeita a actualizagao e aprofun-
damento dos conhecimentos e de competéncias técnicas e comportamentais, tendo em vista a melhoria da
actividade profissional e da performance dos colaboradores;

b) Implementar o Programa Anual de Responsabilidade Social, com o objectivo de participar de uma trans-
formacao positiva da sociedade, promovendo um ambiente de bem-estar assente no respeito pelos direitos
humanos, direitos dos colaboradores e em comportamentos orientados pela ética;

c) Implementar de um Programa Anual de Disseminacao e Reforco da Cultura Organizacional que reforce o
sentimento de pertenca, de compromisso institucional e da vivéncia quotidiana dos valores CMC;

d) Promover o aumento do nivel de motivacao e satisfacéo, para um ambiente harmonioso, baseado no res-
peito e direito dos colaboradores orientados pela ética e boas praticas laborais;

e) Reforcar a implementacéao de procedimentos de andlise das actividades institucionais, com vista ao refor-
¢o da organizagao interna, fortalecimento dos sistemas, processos e instrumentos de controlo interno, bem
como dos sistemas de gestao de risco da CMGC;

f) Reforcar os mecanismos de elaboracéao da programacéao financeira, ajustando o Plano Anual de Contrata-
céo, face ao periodo de fortes restricdes financeiras;

g) Aperfeicoar a gestao de servicos de tecnologia da informagcao em consonancia com os requisitos de nego-
Cio, na garantia da seguranca da informacao, e na infra-estrutura do processamento da informacéo;

h) Implementar o Programa Anual de Consciencializacédo em Seguranca da Informacao.
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GLOSSARIO
A

ACCAO - Instrumento financeiro representativo de parte do capital proprio de empresa que: (i) € liviemente trans-
missivel; (i) cuja transmissao é valida oponivel a sociedade emitente e a terceiros independentemente de qualquer
formalidade, como seja a actualizacao do Registo de Acgoes.

ACCIONISTA - Titular de Accdes Ordindrias de uma dada sociedade anénima, o que O caracteriza como pro-
prietario de uma parcela da empresa proporcionalmente a quantidade de acgdes detida.

AGENCIA DE NOTACAO DE RISCO (OU AGENCIA DE RATING) - Instituicdes que avaliam o risco de um pais,
empresa, ou até de um produto financeiro. A essa avaliacao de risco de crédito, da-se o nome de notacgao.

B

BILHETES DO TESOURO - Titulos de divida publica de curto prazo com um valor unitario de mil kwanzas,
podendo ser emitidos com maturidade até 364 dias, colocados a desconto através de leildo de precos e reem-
bolsaveis no vencimento pelo seu valor nominal.

BODIVA - A BODIVA - “Bolsa de Divida e Valores de Angola, Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados
Sociedade Andnima (Abreviadamente BODIVA-SGMR, S.A.)”, € a empresa responsavel por promover e gerir
Mercados Regulamentados em Angola, assegurando a boa ordem: (i) no registo e custddia dos instrumentos
financeiros admitidos a negociacao nesses mercados; (i) na negociacao desses instrumentos financeiros; (i) nas
operacdes de liquidacao das transacgdes que neles tenham lugar.

BOLSA DE VALORES - Uma Bolsa ¢ um Mercado Regulamentado “a vista”, dotado de uma infra-estrutura
(institucional e tecnoldgica) destinada a tornar possiveis transacgdes seguras de instrumentos financeiros com
custos insignificantes.

Cc

CAPITAL DE RISCO - Uma modalidade de investimentos alternativos utilizada para apoiar negdécios por meio
da compra de uma participacao accionista, geralmente minoritaria, com objectivo de ter as ac¢des valorizadas
para posterior saida da operacgéo.

CAPITALIZACAO BOLSISTA - Valor de uma empresa, baseado na cotagdo das suas acgdes e do niimero de
titulos emitidos e admitidos a cotacéo. Em mercados eficientes, a capitalizagao bolsista das suas acgdes € uma
estimativa bastante confidvel do valor de uma sociedade. A soma da capitalizacao bolsista de todas as socieda-
des é a capitalizacao bolsista de um determinado mercado.

CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS - O Cdédigo dos Valores Mobilidrios (Lei 22/15 de 31 de Agosto) é o
instrumento juridico de base do Mercado de Capitais e Instrumentos Derivados. Regula os valores mobiliarios, os
emitentes, as ofertas publicas de valores mobiliarios, os mercados regulamentados e respectivas infra-estruturas,
0S prospectos, os servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem
como o regime de supervisao e regulacdo, em que se destaca o papel preponderante do Organismo de Super-
visao do Mercado de Capitais e o regime sancionatdrio.

CORRETORA - Instituicao Financeira que presta servicos de intermediacéo financeira, a emitentes e investido-
res, nos Mercados Regulamentados - com especial destaque nos mercados secundarios.
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CUPAO DE CAPITAL - Simultaneamente, (i) o direito a receber um rendimento financeiro tnico na data em que
a emissao de divida se vence e (i) 0 montante pecuniario desse direito.

CUPAO DE JUROS - Simultaneamente, (i) o direito a receber os rendimentos financeiros que a emissao de divida
periodicamente pagar e (i) 0 montante pecuniario desse direito. Designa o montante do juro devido periodica-
mente pelo emitente ao obrigacionista (e, em geral, ao credor pelo servico da divida). O montante do cupao de
juros corresponde, pois, ao resultado da multiplicagéo da taxa do cupao de juros pelo valor nominal da obrigacao.

CURVA DE RENDIMENTOS (YIELD CURVE) - Curva de rendimentos, curva de taxas de juro ou, na acepgao
anglo-saxonica, yield curve € uma funcao matematica cujo objectivo central € relacionar graficamente a taxa de
juros de um investimento (o custo do empréstimo) com o seu tempo de maturidade.

D

DISTRIBUIDORA (SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS) - Instituicio Financeira que
presta servicos de intermediacéo financeira, a emitentes e investidores, nos Mercados Regulamentados - com
especial destaque nos mercados secundarios. Para além de transaccdes por conta de terceiros, pode também
realizar transacgOes por conta propria para a sua carteira.

DIVIDA PUBLICA TITULADA - Titulos financeiros publicos, emitidos pelo Tesouro Nacional que garantem se-
guranca e rentabilidade, conforme o prazo definido. Tém como principal finalidade o financiamento da despesa
publica, em particular os programas de investimentos publicos e de outros programas de interesse nacional
engquadrados no Plano de Desenvolvimento Nacional de Angola.

E

EMISSAO - Operagao pela qual os valores mobilidrios séo criados e oferecidos aos investidores que os queiram
adquirir. A emissao e a correspondente subscricao sao operacdes que ocorrem no Mercado Primario. Este ante-
cede o Mercado Secundario, em que os investidores transaccionam entre si os valores mobiliarios.

EMITENTE (OU ENTIDADE EMITENTE) - Entidade que emite valores mobiliarios correspondentes a participa-
cbes em capital ou a divida. Trata-se, pois, da entidade sobre a qual os titulares dos valores mobiliarios por ela
emitidos podem exercer os direitos que a titularidade desses valores mobilidrios Ihes confere. Tratando-se de ac-
coes, é a entidade cujo capital préprio essas acgdes representam. Tratando-se de divida, € a entidade devedora
desse empréstimo.

G

GOVERNACAO CORPORATIVA — Governagéo corporativa ou governo das sociedades ou das empresas é o
conjunto de processos, costumes, politicas, leis, regulamentos e instituicbes que regem a maneira como uma
empresa € dirigida, administrada ou controlada. O conceito também incide sobre as relacdes entre os diversos
actores envolvidos (stakeholders) e os objectivos pelos quais a empresa se orienta.

INVESTIDOR - Entidade fisica ou colectiva que investe suas poupancas e espera um retorno sobre esse inves-
timento.

10SCO - Também chamada OICV (Organizacéo Internacional das Comissdes de Valores), a IOSCO (International
Organization of Securities Commissions) foi criada em 1983 e congrega as entidades reguladoras de valores
mobiliarios a nivel mundial, com o objectivo de fixar um padréo global de actuacao dos seus membros. A I0SCO
exerce a sua tutela em 95% dos mercados de valores mobilidrios do mundo, promovendo a adeséo aos padroes
internacionalmente reconhecidos para regulacao de valores mobiliarios de modo a evitar o risco sistémico, asse-
gurar as condicdes de equidade para 0s emitentes e a seguranca dos investidores.
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L

LIQUIDACAO - Apuramento do prego a pagar pelo comprador ao vendedor na sequéncia de uma transacgéo
efectuada em mercado ou em Esquema.

LIQUIDEZ - A facilidade e velocidade com as quais um activo pode ser convertido em dinheiro novamente. Ou,
& a capacidade de transformar um activo (bens ou investimentos) em dinheiro.

M

MERCADO DE BALCAO (OU OTC - OVER-THE-COUNTER MARKET) - Mercados regulamentados que se
destinam a negociacao de instrumentos financeiros que n&o cumpram os requisitos para admissao e negociacao
em Bolsa.

G

GOVERNACAO CORPORATIVA — Governagéo corporativa ou governo das sociedades ou das empresas é o
conjunto de processos, costumes, politicas, leis, regulamentos e instituicbes que regem a maneira como uma
empresa € dirigida, administrada ou controlada. O conceito também incide sobre as relagbes entre os diversos
actores envolvidos (stakeholders) e 0os objectivos pelos quais a empresa se orienta.

(0]

OBRIGAG()ES — Titulos representativos de divida de médio e longo prazo liviemente transmissiveis por simples
entrega.

OFERTA PUBLICA - Distribuigdo de acgdes de uma empresa, unidades de participagdo de fundos de investi-
mento e outros valores mobilidrios para 0 mercado. A oferta publica de accdes € interessante para a empresa,
que se capitaliza para financiar sua expansao, e bom para o investidor, que tem a oportunidade de se tornar dono
de uma parcela de grandes empresas.

ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO (OIC) — Um Organismo de Investimento Colectivo € uma co-
munhao de capitais e interesses de investidores, caracterizada por: (i) ndo dispor de organizagéo prépria, sendo
gerida por uma Sociedade Gestora que recorre a outros prestadores de servicos; (i) 0s interesses estarem re-
flectidos num Regulamento que define taxativamente os critérios de investimento que a Sociedade Gestora deve
observar.

P

PRIVATIZAQOES — E o processo de venda de uma empresa, activo ou instituigao do sector publico — que integra
o patrimoénio do Estado — para o sector privado.

PROSPECTO - Instrumento obrigatério para qualquer emisséo, sendo: (i) o documento constitutivo da emissao;
(i) o documento que identifica 0s promotores da emisséo (no caso dos Fundos de Investimento); (i) o documento
que contém a Ficha Técnica da emissao; (iv) o documento que fixa as regras do Mercado Primario, para efeitos
de subscricao e colocacéo.

S

SISTEMA FINANCEIRO - O sistema financeiro de um pais € um conjunto de instrumentos, mercados e institui-
cbes cuja funcéo € canalizar capitais financeiros de quem oferece (porque dispde de excedentes de liquidez) para
quem procura (porque necessita de capital para investir ou consumir).

SOCIEDADES DE INVESTIMENTO - Instituicbes financeiras ndo bancarias em que se configuram os organis-

mos de investimento colectivo sob a forma societaria e cujo objecto consiste no investimento em valores mobi-
liarios, activos imobiliarios e outros activos, nos termos que sejam permitidos por lei.
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-

TITULO - Cada um dos instrumentos financeiros que constituem uma emissao.

U

UNIDADE DE PARTICIPAQAO — Instrumento financeiro representativo de parte do patriménio de um Fundo de
Investimento.

\"

VALORES MOBILIARIOS - Valor mobilidrio é um direito pecuniério que pode ser liviemente transmitido por sim-
ples entrega, quer inter vivos, quer mortis causa, independentemente da autorizacao ou da notificacao de quem o
deva satisfazer. Podem revestir a forma de (i) accdes; (i) obrigacdes; (iii) unidades de participacao em organismos
de investimento colectivo; (iv) direitos destacados de acc¢des e unidades de participacao, desde que o destaque
abranja toda a emissao ou série ou esteja previsto no acto de emissao; (v) outros documentos representativos de
situacdes juridicas homogéneas, desde que sejam susceptiveis de transmissao em mercado.

Y

YIELD TO MATURITY — Taxa de retorno que os investidores auferem ao comprar titulos, ou seja, taxa interna de
retorno de um investimento de renda fixa.
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