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APRESENTACAO

O mercado de valores mobiliarios € um ambiente dinamico e interconectado, sujeito a diversos riscos. Estes
podem resultar de factores externos, como oscilacdes macroeconomicas globais, mudancas geopoliticas,
pandemias ou inovagdes tecnoldgicas disruptivas, bem como de factores internos relacionados com as
estruturas, operagdes e modelos de negocio das Entidades que nele actuam, além das interaccdes entre
0s diversos agentes.

Gerir e mitigar estes riscos de forma proactiva ndo € apenas uma escolha estratégica, mas uma exigéncia
imposta pelo actual cenario regulatorio. Este cenario exige dos participantes do mercado o cumprimento
rigoroso de deveres e responsabilidades, que abrangem desde a gestao interna e controlo de riscos até
a solidez financeira e capacidade operacional. Cumprir estas obrigagbes € essencial para assegurar a
protecgao dos investidores, bem como a eficiéncia e integridade do mercado.

O Plano de Superviséo Baseada no Risco (PSBR) para 2026 descreve os segmentos de riscos prioritarios
identificados pela Comissao do Mercado de Capitais (CMC), bem como as medidas de superviséo previstas
para prevenir e sanar a sua ocorréncia, tendo em consideracao as diferentes tipologias de Entidades que
actuam no Mercado de Valores Mobiliarios (MVM).

Neste contexto, o PSBR para 2026 define 0 quadro estratégico e operacional para a actuacao da CMC
na fiscalizacéo e supervisao do MVM em Angola. Fundamentado nos principios do Codigo dos Valores
Mobiliarios (Aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto) e na Lei n.° 5/20, de 27 de Janeiro, Lei de
Prevencao e Combate ao Branqueamento de Capitais, de Financiamento do Terrorismo e da Proliferacéo
de Armas de Destruicado em Massa, e em linha com as melhores praticas internacionais, nomeadamente da
Organizacao Internacional das Comissoes de Valores Mobiliarios (I0OSCO) e da Associacdo de Reguladores
de Mercado de Capitais de Africa (AMERC).

Assim, o PSBR para 2026 tem como objectivos proteger os investidores, promover a eficiéncia e regularidade
dos mercados, garantir a transparéncia e integridade do sistema financeiro, prevenir e combater praticas de

Brangueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo.

A metodologia SBR adoptada permite uma gestao eficiente dos recursos de supervisao, concentrando-se
nas areas e Entidades de maior risco, contribuindo para um mercado mais seguro e confiavel.
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INTRODUGAO

A CMC desempenha um papel crucial na regulacéo e supervisdo do MVM e dos instrumentos derivados
em Angola. A sua actuacéo é guiada pelos principios do artigo 22.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, que
enfatizam a proteccao dos investidores, a eficiéncia e a regularidade dos mercados, além da transparéncia
nas operacoes.

Nesse cenario, a adopgao do PSBR para 2026 torna-se fundamental, especialmente diante da crescente
complexidade e dinamismo dos mercados financeiros. O PSBR permite que a CMC direccione os seus
recursos de maneira mais eficaz, concentrando-se nas areas e Entidades que apresentam maior potencial
de risco.

Esse modelo fundamenta-se num processo continuo que inclui:

o I[dentificacao dos principais riscos do mercado;
° Avaliacéo da gravidade e da probabilidade de ocorréncia desses riscos;
o Definicdo de estratégias de mitigagcdo, que podem envolver acgao de supervisao directa: tematica

on-site ou off-site (inspeccdes), accao de supervisao geral on-site (inspeccao unica, inspeccoes multiplas);
e indirecta: acompanhamento de rotina e andlise de relatdrios;
o Monitorizagéo constante da evolugao dos riscos e da eficacia das medidas implementadas.

O PSBR actual, que foi elaborado no ambito do Plano Estratégico da CMC (2023-2027), reflecte esse

compromisso. Com base em Matrizes Internas de Risco e na experiéncia acumulada, o PSBR identifica os
principais riscos e estabelece as prioridades de superviséo para 2026,
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DESENVOLVIMENTO

1. Identificacao das Tipologias de Risco

Alidentificacao e compreensao das diferentes tipologias de risco no MVM s&o essenciais para aimplementacao
da SBR. A matriz de risco da CMC, que fundamenta esta andlise, organiza os riscos em quatro dimensoes
principais, cada uma representando vulnerabilidades especificas que podem comprometer a estabilidade, a
transparéncia e a eficiéncia do mercado, além de afectar a proteccao dos investidores.

Aavaliagao de risco € essencial para categorizar as Entidades em diferentes niveis. 1sso fica evidente na Figura
n.° 1 — Painel de Riscos Definidos, que ilustra os niveis atribuidos e as recomendacdes de acompanhamento
que correspondem a cada um deles.

Figura n.° 1 — Legenda do Painel de Riscos Definidos.

Pontuagdo Risco Tipo de intervencao (Supervisao Directa ou Indirecta)

-- Entidades com nivel de risco baixo - recomenda-se 0 acompanhamento indirecto.

Entidades com nivel de risco medio baixo — recomenda-se 0 acompanhamento
Médio Baixo indirecto e atencédo aos sinais de alerta (podendo ser necessario a realizagéo de
accOes de supervisao tematicas).

Entidades com nivel de risco médio alto — recomenda-se o acompanhamento
indirecto e directo (pelo menos uma vez ac ano).

Médio Alto

Entidades com nivel de risco alto — recomenda-se o acompanhamento indirecto e

Alto . o L iy
directo (0 n.° de vezes que forem necessarias, sendo no minimo duas vezes ao ano).

Fonte: — Critérios Definidos pela Supervisao.
A seguir, iremos detalhar cada uma dessas tipologias.

1.1 Risco de Negécio
Orisco de negocio esta relacionado com a complexidade das actividades e dos instrumentos comercializados
pelas Entidades, bem como o nimero de actividades desenvolvidas em simultaneo, sendo que, gquanto
maior o NnUmero de actividades e mais complexos os instrumentos, maior sera o risco.

1.2 Risco Comportamental
O risco comportamental esta relacionado com aspectos concernentes ao cumprimento dos deveres de
reporte a que estéao sujeitas, dos deveres de implementacéo de normas internas de funcionamento e dos
deveres de prestacao de informagao aos investidores.

1.3 Risco Operacional

O risco operacional diz respeito a adequacéo e a resiliéncia dos recursos técnicos, humanos e processuais
que as Entidades utilizam ao realizar as suas actividades no MVM,

12 PLANO ANUAL DE SUPERVISAO BASEADA NO RISCO 2026
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1.4 Risco Prudencial
O risco prudencial refere-se a solidez financeira e a capacidade das Instituicdes Financeiras Nao Bancarias
(IFNB) e de outras Entidades relevantes de honrarem os seus compromissos. A sua analise exige supervisao
rigorosa dos indices de capital, niveis de liquidez, qualidade dos activos e exposicao a riscos financeiros,
como mercado, crédito, liquidez, solvéncia e capital,

Para aléem dos riscos supracitados, iremos apresentar numa secgao a parte os riscos referentes a Prevencao
e Combate ao Branqueamento de Capitais, Financiamento do Terrorismo e Proliferacdo de Armas de
Destruicao em Massa (PC/BCFTPADM).

2. Identificacao dos Riscos'

2.1 Riscos dos Agentes de Intermediacao

Figura n.° 2 — Riscos dos Agentes de Intermediacao.

Nota

Tipo de Risco Questdes chaves Nivel de Risco Medidas de Supervisao

O intermediario exerce 7 das 11 . B
actividades permitidas por lei () Andlises de
conformidade legal e

superviséo off-site;

O intermediario desenvolve pelo
menos 6 das 11 actividades

oermitidas por le (i) Avaliar o grau de

implementacéo e
efectividade das politicas

Diversidade e
complexidade das

actividades

O intermediario desenvolve pelo
menos 5 das 11 actividades
permitidas por lei

O intermediario apenas exerce
4 das 11 actividades das
permitidas por lei

Complexidade dos
produtos

Instrumentos estruturados,
hedge funds

Derivados, futuros, fundos
privados (gestao discricionaria de
activos)

internas de controlo de
risco, com particular
atencao a mitigacao
de riscos operacionais,
reputacionais e de
compliance.

(i) Andlises de conformidade
legal e supervisao off-site;

1 Os "Tipos de Risco” identificados neste PSBR s&o 0s que apresentam maior risco para o sector. Sendo que, o “Nivel de Risco” corresponde

ao risco medio identificado.
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Complexidade dos
produtos

ETF (fundos transaccionaveis
em bolsa), accdes, Unidades
de Participacao e Obrigacdes
(corporativas)

Titulos de divida publica

Quota do Mercado
(VLG dos OIC

sSob gestéo e
Transacgdes no
MVM)

>= 1.2 Posicdo<=4.? Posicao

>= 5.2 Posicao<=8.% Posicao

>= 9.2 Posicao<=12.2 Posicao

>= 13.2 Posicao

Caracteristicas dos
clientes

Mais de 3/4

Ate 3/4

Ate 2/4

Ate 1/4

Relacéo de dominio

Dependéncia na gestao corrente

e operacional

Dependéncia operacional

Dependéncia administrativa

Independente do ponto de vista
administrativa e operacional
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(i) Monitorar a implementacao
efectiva das politicas de
avaliagéo da adequagao

dos produtos financeiros ao
perfil dos clientes, com vista
a mitigacéo de riscos de ma
conduta comercial.

(i) Andlises de conformidade
legal e supervisao off-site;

(i) Proceder a andlise das
politicas interas de prevencao
e gestao de conflitos de
interesse, avaliando a sua
adequacéo e implementacao
efectiva.

(i) Acompanhar a actividade
do Al, a fim de avaliar a
qualidade, a consisténcia e a
conformidade do atendimento
prestado;

(i) Monitorar a implementacao
efectiva das polfticas internas
relacionadas as operagoes
com investidores, incluindo

0 cumprimento dos deveres
de informacéao, adequacao e
diligéncia;

(i) Emitir recomendacdes
concretas, com vista a
melhoria dos mecanismos de
comunicacao e transparéncia
com os investidores.

(i) Avaliacéo da conformidade
com normas de segregagao

de funcdes e independéncia

administrativa;

(il Adopcéao de boas praticas
de governance por via da
Elaboracéo do Relatorio de
Boas Praticas de Governacéo
Corporativa.
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Meios Humanos

1.0 agente de intermediacéo
nao tem colaboradores com
qualificactes técnicas

2. Segregacao de funcdes
(carteiras de cliente e consultoria
de investimentos sao geridas pelo
mesmo técnico)

1. O agente de intermediacao
nao tem colaboradores com
qualificacdes técnicas

2. Segregacao de fungoes (a
carteira de cliente e a consultoria
de investimentos séao geridas por
técnicos diferentes)

(i) Acompanhar e avaliar

a qualidade dos servigos
prestados pelos meios
humanos no exercicio das
suas actividades;

(i) Emitir recomendacdes

1. O agente de intermediacao

possui colaboradores qualificados.

2. Segregacao de funcoes (a
carteira de cliente e a consultoria
de investimentos sao geridas pelo
mesmo técnico)

concretas com vista ao
aperfeicoamento das
préaticas de capacitacao
técnica e da estrutura
organizacional.

1. O agente de intermediacao

possui colaboradores qualificados.

2. Segregacao de funcoes (a
carteira de cliente e a consultoria
de investimentos séao geridas por
técnicos diferentes)

Liquidez

Liquidez imediata = 25%

(i) Analisar os relatorios
periddicos sobre a posicao
de liquidez do Al

Liquidez imediata = 50%

(i) Monitorar a

Liquidez imediata = 75%

implementacéo das
politicas intemas de gestéao
financeira, em especial

Liquidez imediata = 100%

no que diz respeito a
capacidade de Liquidez
imediata.
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Prestagéo de
informagao

O agente de intermediacao ndo presta
informacdes necessarias para uma tomada
de decisao em relagao aos produtos que
oferece, 0s servigos que presta, 0s seus
custos, a estratégia de investimento, o

nivel de risco do produto e a adequacao
ao perfil do cliente, a politica de execucao
de ordem, (declaracéo de autorizacao;
contratos, pregarios, matérias de margem e
outras informacdes)

O agente de intermediacao presta
informacdes necessérias para uma tomada
de decis@o em relagao aos produtos que
oferece, 0s servicos que presta, 0s seus
custos, a estratégia de investimento, o
nivel de risco do produto e a adequacao
ao perfil do cliente, a politica de execucao
de ordem, (declaracéo de autorizacao,
contratos, precarios, matérias de margem
e outras informacdes) mas as mesmas nao
s&o claras, fundamentadas, completas,
actuais, verdadeiras, objectivas e licitas

O agente de intermediacao presta parte
das informagbes necessarias para uma
tomada de decisdo em relacéo aos
produtos que oferece, 0s servicos que
presta, 0s seus custos, a estratégia de
investimento, o nivel de risco do produto e
a adequacao ao perfil do cliente, a politica
de execucéao de ordem, (declaracao de
autorizacéo; contratos, precarios, materias
de margem e outras informagoes) mas

as informacoes prestadas sao claras,
fundamentadas, completas, actuais,
verdadeiras, objectivas e licitas

O agente de intermediacao presta
informacdes necessérias para uma tomada
de decis@o em relagao aos produtos que
oferece, 0s servicos que presta, 0s seus
custos, a estratégia de investimento, o
nivel de risco do produto e a adequacao
ao perfil do cliente, a politica de execucao
de ordem, (declaracéo de autorizacao,
contratos, precarios, matérias de margem
e outras informacdes) e as mesmas sao
esclarecidas, fundamentadas, completas,
actuais, verdadeiras, objectivas e licitas

16

(i) Analises de
conformidade legal e
supervisdo off-site;

(i) Monitorar a relacéo
do Al com o regulador
e o cliente, no ambito
da prestacéo de
senvicos e actividades
de investimento;

(iify Emitir
recomendacdes
especificas para

0 reforgo dos
procedimentos

de comunicagao
institucional com
0s investidores e 0
regulador.
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Conflitos de
interesse

O agente de intermediacao nao se abstém
de praticar situagdes de conflito de interesses
potencialmente prejudiciais para um cliente
quando em resultado da prestacéo de
senvicos e actividades de investimento ou
por outras circunstancias com o objectivo
de: 1° obter um ganho financeiro; 2° evitar
uma perda financeira; 3° ter interesse Nos
resultados de um servico prestado; 4°
receber um beneficio para privilegiar 0s
interesses de outro cliente

O agente de intermediacao abstém-se de
observar trés dos pontos descritos no nivel 1

O agente de intermediacéo abstém-se de
observar um ou dois dos pontos descritos no
nivel 1

O agente de intermediacao abstém-se de
efectuar situagoes de conflito de interesses
potencialmente prejudicial para um cliente
quando em resultado da prestacéo de
servigos e actividades de investimento ou por
outras circunstancias com o objectivo de:

1° obter um ganho financeiro; 2° evitar uma
perda financeira; 3° interesse nos resultados
de um servico prestado; 4° receber um
beneficio para privilegiar os interesses de
outro cliente

Reclamacdes
de clientes

Os agentes de intermediacao nao registam
nem dao tratamento as reclamacoes dos
clientes

(i) Monitorar a aplicacéo
pratica e eficécia das
politicas de mitigacéo

e resolucéo de
conflitos, bem como
emitir recomendacoes
concretas, com prazos
e parametros objectivos,
para o reforgo dos
mecanismos de
controlo interno;

(i) Acompanhar

as actividades
desenvolvidas pelo Al
no mercado de valores
mobiliarios.

Os agentes de intermediacéo registam, mas
n&o déo tratamento as reclamacdes dos
clientes num prazo razoavel estabelecido pela
politica da instituicao

Os agentes de intermediacao registam e dao
tratamento de parte das reclamagdes dos
clientes num prazo razoavel estabelecido pela
politica da instituicao

Os agentes de intermediacao registam e dao
tratamento de todas as reclamacdes dos
clientes num prazo razoavel estabelecido pela
politica da instituicao

Fonte: Matriz de Risco
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(iy Acompanhar

as actividades
desenvolvidas pelo Al
no ambito das suas
relacoes com 0s
clientes;

(i) Monitorar a
implementacao das
politicas de tratamento
das reclamactes

de clientes, com

vista assegurar a

sua efectividade

e alinhamento

com as exigéncias
regulamentares;
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2.1 Risco dos Emitentes

Figura n.® 3 — Risco dos Emitentes.

Nivel de

Tipo de Risco Questodes chaves Risco Medidas de Supervisao

N&o existem sistemas de controlo interno

que permitam exercer um controlo

adequado sobre 0s processos de

contabilidade e informacgao financeira, a 4
actuagao operacional, 0s riscos, bem

como sobre o cumprimento das leis e
regulamentacéo gue lhe sejam aplicaveis

Existem sistemas de controlo intermno,

mas estes ndo permitem exercer um

controlo adequado sobre 0s processos

de contabilidade e informacao financeira, S
a actuacao operacional, 0s riscos, bem

como sobre o cumprimento das leis e

regulamentacao que lhe sejam aplicaveis (i) Acompanhamento de rotina;
Controlo Interno (i) Emissao de Recomendacdes
Existem sistemas de controlo interno concretas para melhorias.

que permitem exercer, parcialmente, um
controlo adequado sobre 0s processos

de contabilidade e informacgéao financeira, 2
a actuacao operacional, 0s riscos, bem

como sobre o cumprimento das leis e
regulamentacao que lhe sejam aplicaveis

Existem sistemas de controlo interno que
permitem exercer um controlo adequado
sobre os processos de contabilidade

e informagao financeira, a actuagao
operacional, 0s riscos, bem como sobre
0 cumprimento das leis e regulamentacao
que lhe sejam aplicaveis
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Procedimentos
e Normas

N&o existe um manual ou politica intera
sobre a divulgacao de informagoes, bem
Como Nao existe qualquer procedimento
interno para o efeito

Existe apenas um procedimento interno,
que & cumprido; ou existe um manual

ou politica interna de divulgacéo de
informagoes, mas o Emitente nao

cumpre ou cumpre parcialmente com os
procedimentos descritos no ambito da sua
actuacao

(i) Realizacéo do
acompanhamento periddico
da implementacao do Manual
Interno de Confidencialidade;

(i) Solicitacao de

esclarecimentos sobre o
incumprimento da Politica de
Divulgacéo de Informacoes;

Existe um manual ou polftica interna

de divulgacao de informagdes, mas &
incompleto, ou seja, as directrizes séo
vagas ou nao cobrem todas as situagoes,
porém, s&o cumpridas pelo Emitente no
ambito da sua actuacéo

(ill) Emisséo de Recomendacao
para elaboracéo do manual.

Existe um manual ou politica interna bem
estruturado, com directrizes especfficas
sobre como as informacdes devem ser
divulgadas e que sao cumpridas pelo
Emitente no ambito da sua actuacéo

Nao possui manual ou directrizes que
versam sobre as matérias de sigilo/
confidencialidade e o Emitente néo cumpre
0s procedimentos de confidencialidade

Existe um manual ou polftica interna de
confidencialidade, mas o Emitente n&o
cumpre 0s procedimentos descritos no

ambito da sua actuagao (i) Realizacao do

acompanhamento periddico
da implementacéo do Manual
interno de Confidencialidade.

Possui um manual de confidencialidade,
mas as directrizes s&o vagas, ou seja,
faltam informagdes detalhadas sobre como
agir em determinadas situacdes, porém, o
Emitente cumpre com os procedimentos
descritos no ambito da sua actuacao

Possui um manual contemplando directrizes
detalhadas de sigilo de informagoes,

com regras claras para o tratamento das
informacgoes e o Emitente cumpre com os
procedimentos descritos no ambito da sua
actuacao
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Procedimentos
e Normas

N&o possui manual ou directrizes

que versam sobre as matérias de
relacionamento com os investidores e a
CMC

N&o existe um manual de relacionamento
com os investidores e a CMC, mas existe
um procedimento interno, que é cumprido;
ou Existe 0 Manual ou Directrizes para o

efeito, mas o Emitente n&o cumpre () Solicitacéo de

esclarecimentos sobre o

Possui um manual com directrizes incumprimento do Manual;

genéricas e basicas sobre o
relacionamento com investidores e a CMC,
mas sem profundidade sobre a estratégia
de comunicagéo, porem, o Emitente
cumpre 0s procedimentos descritos no
ambito da sua actuagao

(i) Realizacao do
acompanhamento periddico da
implementagao do Manual.

Possui um manual detalhado e apresenta
directrizes claras para o relacionamento
com investidores e a CMC, explicando a
visdo e a misséo da empresa, valores e a
politica de governanga corporativa, que sao
cumpridas pelo Emitente no ambito da sua
actuacao

Infraestruturas
Tecnoldgicas

Possui um sitio de internet com campo
de relacdo com os investidores, porem,
diversas informagoes obrigatdrias estao
desactualizadas ou em falta

Possui um sitio de internet com campo
de relacao com os investidores, com as
informacgoes obrigatdrias maioritariamente
actualizadas, mas com pequenos atrasos

, , i) Acompanhamento de rotina;
pontuais ou lacunas de menor impacto 0 b

(i) Emisséao de recomendagao

Possui um sitio de internet com campo 3 .
para adequacao do site.

de relacéo com os investidores, com as
informacoes obrigatdrias maioritariamente
actualizadas, mas com pequenos atrasos
pontuais ou lacunas de menor impacto

Possui um sitio de internet com campo
de relacéo com os investidores que

se encontra actualizado com todas as
informacdes obrigatdrias
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ele)

Meios
Humanos

O CA esta em desacordo total com os
requisitos: nUmero insuficiente e nenhuma
caucéo prestada ou valor muito inferior e
Nao cumpre as suas atribuicoes

O CA é composto por um ndmero par
de membros ou possui menos de 3
administradores, ou ainda varios nao
prestaram caucao adequada e cumpre
parcialmente as suas atribuicoes

(i) Emisséo de recomendacao
para adequacao da caucao;

(i) Acompanhamento de rotina.

O CA possui numero impar de membros e

cumpre as suas atribuicoes, mas a caucéo
de um ou mais administradores esta abaixo
do valor exigido

O CA é composto por um ndmero
fmpar de pelo menos, 3 membros, e 0s
administradores prestaram caucao nao
inferior a Kz 30 000 000,00, bem como
cumprem as suas atribuicoes

O CF é composto por membros n&o
independentes, ndo cumpre as suas
atribuicoes e ndo ha perito contabilista ou
contabilista

No CF ha membros que ndo sao
independentes, mesmo com presenca
de perito ou contabilista, e cumpre
parcialmente as suas atribuicoes

(i) Acompanhamento de rotina.
O CF é composto por membros
independentes, cumpre as suas
atribuictes, mas ndo ha nenhum perito ou
contabilista

O CF é composto por membros
independentes, sendo um deles perito
contabilista ou contabilista e cumpre as
suas atribuicoes
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Meios Humanos

O AE ¢ designado pela AG ou CA, sem ser
proposto pelo drgéao de fiscalizacao, por um
periodo superior a 4 anos, sem ter registo
na CMC e ndo cumpre as suas atribuicoes

O AE é designado pela AG, sem ser

proposto pelo drgao de fiscalizagao, por

um periodo igual ou superior a 4 anos, 3
encontra-se registado na CMC e cumpre

integral ou parcialmente as suas atribuicoes

O AE ¢ designado pela AG, proposto pelo
orgéo de fiscalizacao, por um periodo
superior a 4 anos, encontra-se registado na
CMC e cumpre as suas atribuicdes

O AE ¢ designado pela AG, sob proposta
do drgéo de fiscalizagcéo, por um periodo
nao superior a 4 anos, encontra-se
registado na CMC e cumpre as suas
atribuicoes

Nao foi designada uma pessoa
responsavel pelas relacdes com o
mercado e a CMC, ou entdo o responsavel
designado desconhece ou n&o cumpre a
regulamentacao

Foi designado um responsavel pelas
relacbes com o mercado e a CMC, que
demonstra desconhecimento parcial das
normas ou faz interpretacéo inadequada
das normas

Foi designado um responsavel pelas
relacdes com o mercado e a CMC,
que tem conhecimento razoavel da
regulamentacéo

Foi designado um responsavel pelas
relacdes com o mercado e a CMC, que
conhece a regulamentacéo e actua de
forma proactiva

(i) Acompanhamento de rotina.

(i) Orientacdes especificas
sobre a interpretacao normativa
adequada;

(i) Acompanhamento rigido das
informacodes divulgadas pelo
Emitente;

(i) Recomendacéao concreta
para frequéncia em formacoes;
(iv) Aplicacao de medidas
sancionatdrias.
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Reporte e
Divulgacéo de
Informacgéao

A informagéao néo ¢ partihada com a CMC
e com o0 mercado ou é completamente
incompativel com os requisitos regulatorios
(qualidade da informacéo)

Ainformacéo ¢ partihada com a CMC e
com o mercado de forma incompleta, com
atraso ou com itens obrigatorios ausentes
ou mal preenchidos

(i) Acompanhamento de rotina;

(il Recomendacéao de
adequacbes pontuais, sempre

gue necessario;
Ainformacéo € partihada com a CMC e
com o mercado dentro do prazo, mas com
lacunas pontuais de conteldo ou baixa
qualidade de apresentacao ou detalhe

(ill) Aplicacao de medidas
sancionatodrias.

Ainformacéo € partihada com a CMC e
com o mercado, em obediéncia ao dever
de qualidade da informagéo

As informagdes financeiras n&o sao
partihadas com a CMC e com o mercado
ou contém erros materiais graves, dados
enganosos ou manipulados

As informagoes financeiras sao partihadas
com a CMC e com o mercado com atraso
ou com omissoes relevantes, prejudicando
a analise pelo mercado

(i) Acompanhamento de rotina;

(i) Recomendacéao de

adequacdes pontuais, sempre
As informacdes financeiras sao partihadas que necessario;
com a CMC e com o mercado, mas com
pequenos erros ou inconsisténcias formais,
incluindo a ordem de partiha da informacao
com a CMC o mercado, corrigidas

posteriormente

(ill) Aplicagao de medidas
sancionatdrias.

As informacoes financeiras sao partihadas
com a CMC e com o mercado, em
obediéncia ao dever de qualidade da
informacgéao

Fonte: Matriz de Risco
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3. Analise do Risco por Segmento de Actividade

A diversidade das Entidades que compdem o MVM em Angola, incluindo SGOIC/SCR, SDVM, SCVM,
Emitentes e SGMR, exige uma superviséo que considere tanto a avaliagao geral quanto as especificidades
de risco de cada segmento. Embora muitas insuficiéncias identificadas em 2025 sejam comuns, a sua
manifestacéo e impacto potencial variam consoante a actividade principal de cada instituicdo. O quadro
abaixo apresenta o nivel de risco das Entidades supervisionadas pela CMC, segmentado por actividade.

Figura n.° 4 — Niveis de riscos por segmento de actividade

Ano 2026
Tipologia de Entidade  N°deEntidades  RiscoFinal  NiveldeRisco ;;Z‘;gg:;igj:f;oo)
SCWM 9 2 Médio Baixo Superviséo Indirecta
SDVM 13 2 Médio Baixo Superviséo Directa/ Indirecta
Emitentes 6 2 Médio Baixo Superviséo Indirecta

Supenvisao Directa/Supervi-

SGOIC/SCR - .
s&o Indirecta

SCGMR Supervisao Directa/Indirecta

Fonte: Matriz de Risco

3.1 Sociedades Distribuidoras e Corretoras de Valores Mobiliarios

No segmento das SDVM e SCVM, a gestéo eficaz dos riscos de Negdcio, Operacional e de Conduta &
absolutamente crucial. A intermediacao financeira, que inclui a recepgao, transmissao e execucao de ordens,
além da consultoria para investimento e a colocacao de instrumentos financeiros, demanda um alto nivel de
diligéncia na relacao com os clientes. E essencial garantir que os clientes sejam correctamente categorizados,
que 0s seus perfis de risco sejam avaliados com rigor e que as recomendagdes de investimento estejam
alinhadas com suas necessidades e objectivos.

Quando a negociacdo por conta propria € autorizada, surge um risco adicional significativo de conflito
de interesses, 0 que exige uma gestao transparente e uma divulgacédo completa para os clientes. As
falhas identificadas em 2025, especialmente na prestacéo de informacgdes, na falta de politicas claras de
categorizagcao de clientes e na gestao inadequada de conflitos de interesse revelam vulnerabilidades que
precisam de ser corrigidas.

O Risco Operacional nas SDVM e SCVM esta intimamente ligado a confiabllidade das plataformas de
negociacao, a seguranca dos sistemas de informacao, a adequada segregacao de fungdes e a capacidade
de processar um grande volume de operacdes de forma eficiente. Qualquer falha nessas areas pode
comprometer a integridade das transaccdes e a confianca dos investidores.

Por ultimo, o Risco de Conduta manifesta-se, por exemplo, atraves de atrasos na comunicacao de informagoes

obrigatdrias. Essa falha afecta directamente a capacidade da CMC de monitorar de forma oportuna e eficaz
as actividades realizadas por essas Entidades, dificultando a detecgéo precoce de irregularidades.
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3.2 Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo e
Sociedades de Capital de Risco

Para as SGOIC/SCR, o Risco de Negocio apresenta caracteristicas especfficas, intimamente ligadas a
estruturacao e gestao dos fundos de investimento. A complexidade dos produtos oferecidos, a adequacao
das politicas de investimento acs activos subjacentes e ao perfil dos investidores, a transparéncia na
divulgacao de informagdes sobre rentabilidade, risco e custos, e o rigor na avaliacao e contabilizacdo dos
activos da carteira séo factores criticos.

Afalta de estratégias de investimento claras, uma gestéo de liquidez inadequada para responder a resgates ou
a prevencao insuficiente de conflitos de interesse (entre a gestora e os fundos) podem expor os investidores
a perdas significativas e minar a confianca neste importante veiculo de poupanca e investimento.

Porisso, a supervisao das SGOIC/SCR deve reforcar a avaliagéo das politicas de investimento, a transparéncia
da informacao (incluindo prospectos e relatorios periodicos), a valoragao de activos, a gestao de liquidez e a
eficacia dos mecanismos de controlo interno para prevenir e gerir conflitos de interesse. Embora a supervisao
prudencial seja geralmente considerada de risco médio-baixo, € essencial monitorizar a solvéncia da SGOIC/
SCR e a sua capacidade de cumprir as obrigacoes fiduciarias.

3.3 Emitentes

Para os Emitentes, os riscos mais relevantes sao operacionais e comportamentais, exigindo praticas robustas
de governacao e conformidade. Os resultados do nivel de risco operacional e comportamental tiveram
como base falhas em processos intermos, sistemas ou recursos humanos, que afectaram a qualidade e
tempestividade da informacéao divulgada ao mercado. Em 2026, a supervisao a ser realizada pela CMC sera
conduzida no sentido de os Emitentes fortalecerem a sua cultura de conformidade e adoptarem controlos
internos mais eficazes.

3.4 Sociedades Gestoras do Mercado Regulamentado

As SGMR desempenham um papel central na Infraestrutura do sistema financeiro, sendo responsaveis pela
organizacao, gestao e supervisao dos mercados regulamentados. A natureza critica das suas fungcoes exige
um quadro de governacao solido, aliado a mecanismos de supervisao e controlo rgorosos que assegurem
a integridade, eficiéncia e transparéncia dos mercados sob sua responsabilidade.

Do ponto de vista organizacional, € imprescindivel que as SGMR disponham de unidades funcionais bem
estruturadas e plenamente operacionais, especialmente nas areas de Negociagao, Liquidacéo, Compensacao,
Compliance, Regulacéo, Auditoria Interna, Administragao e Sistemas de Informagao. A auséncia ou fragilidade
dessas unidades compromete a eficacia na supervisao, execucao e regulacao, além de limitar a capacidade
de resposta a eventos disruptivos ou a mudancas estruturais nos mercados.

o) PLANO ANUAL DE SUPERVISAO BASEADA NO RISCO 2026



COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

3. Identificacao dos Riscos de BC/FT/PADM?

A avaliacao dos riscos de BC/FT/PADM € baseada na andlise das medidas e dos mecanismos aplicados
pelas Entidades para identificar, avaliar, compreender e mitigar os riscos de BC/FT/PADM, com o objectivo de
cumprirem as obrigacdes gerais a que se encontram sujeitas no desempenho das suas actividades no MVM.,
Neste sentido, apresentamos no quadro abaixo, 0s niveis de riscos gerais identificados por cada obrigacao.

2 Risco de Branqueamento de Capitais, de Financiamento do Terrorismo e da Proliferacdo de Armas de Destruicado em Massa
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Figura n.° 5 — Risco de BCFTPADM.

Indicadores

Obrigacao de
Avaliacdo de
Risco

Nivel de

Questoes chaves Nota . Medidas de Supervisao
Risco

Né&o ¢é efectuada a avaliacéo de risco a que
esta exposta a nivel do cliente individual, da
transaccao e da instituicao

Nao se realiza avaliacéo de risco a que
esta exposta a nivel do cliente individual, da
transacgao e da instituicdo, mas ndo com base

numa Abordagem Baseada no Risco Recomenadacao de um

cronograma de revisdes e

evidéncia de actualizacéo

E realizado avaliacdo de risco a que esta futura.

exposta a nivel do cliente individual, da
transacgéao e da instituicdo, baseada numa
Abordagem Baseada no Risco, mas nao numa
periodicidade anual

E realizado avaliagdo de risco a que esta
exposta a nivel do cliente individual, da
transaccao e da instituicao, com base numa
Abordagem Baseada no Risco

Obrigacao de
ldentificacéo e
Diligéncia

Nao se exige aos seus clientes o
preenchimento da DODAC, sempre que houver
qualquer dos factores de risco estabelecidos
no artigo 23.° do Regulamento n.° 5/21

A entidade ndo exige aos seus clientes o
preenchimento da DODAC, sempre que houver
qualquer dos factores de risco estabelecidos
no artigo 23.° do Regulamento n.° 5/21

Emissao de um aviso formal
para 0 cumprimento na
integra dos procedimentos,
S0b pena de penalizacao.

A entidade exige aos seus clientes o
preenchimento da DODAC, sempre que houver
qualquer dos factores de risco estabelecidos
no artigo 23.° do Regulamento n.° 5/21,
entretanto, ndo submete a CMC no prazo de
cinco dias apds o seu preenchimento ou da
sua obtencao

A entidade exige aos seus clientes o
preenchimento do DODAC, sempre que houver
qualquer dos factores de risco estabelecidos
no artigo 23.° do Regulamento n.° 5/21 e
submete a CMC no prazo de cinco dias apds o
seu preenchimento ou da sua obtencao
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Nao se conserva os documentos ou outros suportes
tecnologicos comprovativos do cumprimento da
obrigacao de identificacao e de diligéncia, durante 10
anos

Conserva-se apenas um numero reduzido dos
documentos ou outros suportes tecnoldgicos
referentes a identificacéo e diligéncia, durante 10 anos

Recomendacgéao de um
cronograma de revisoes e
evidéncia de actualizagéo

Obrigacao de futura,

Conservagao

A maior parte dos documentos ou outros suportes
tecnoldgicos referentes a identificacéo e de diligéncia
& conservado durante 10 anos

E realizado a conservagao da cépia de todos os
documentos ou outros suportes tecnoldgicos
referentes a identificacéo e de diligéncia, durante 10
anos

N&o existem politicas, manuais e procedimentos
que garantam o dever de sigilo das comunicacdes e
investigagoes efectuadas ao abrigo da Lei n.° 5/20,
e que sejam aplicaveis a todos os colaboradores,
membros dos orgaos sociais, mandatarios, e todos
aqueles que prestam servicos a titulo permanente,
temporario ou ocasional

Existem politicas, manuais e procedimentos que
garantam o dever de sigilo das comunicacoes e
investigagcoes efectuadas ao abrigo da Lei n.° 5/20,
e que sejam aplicaveis a todos os colaboradores,
mandatarios, e todos aqueles que prestam servicos
a titulo permanente, temporario ou ocasional, com

excepcao dos membros dos drgaos sociais Recomendagé&o de um

cronograma de revisoes e
evidéncia de actualizagéo
futura.

Obrigacao de
Sigilo

Existem politicas, manuais e procedimentos que
garantam o dever de sigilo das comunicagdes e
investigacoes efectuadas ao abrigo da Lei n.° 5/20,

e que sejam aplicaveis a todos os colaboradores,
membros dos 6rgaos sociais, mandatéarios, mas ndo
sa0 aplicaveis a todos aqueles que prestam servigos a
titulo permanente, temporario ou ocasional

Existem politicas, manuais e procedimentos que
garantam o dever de sigilo das comunicagoes e
investigacoes efectuadas ao abrigo da Lei n.° 5/20,
e que sejam aplicaveis a todos os colaboradores,
membros dos 6rgaos sociais, mandatarios, e todos
aqueles que prestam servicos a titulo permanente,
temporario ou ocasional

2 PLANO ANUAL DE SUPERVISAO BASEADA NO RISCO 2026



COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

Obrigacao de
Abstencao

A entidade realiza operacdes suspeitas de BC antes
de comunicar a UIF e de receber autorizacéo para
prosseguir

A entidade nao realiza operacoes suspeitas de
BC antes de comunicar a UIF, entretanto, realiza
a operacao antes de receber autorizacao para
prosseguir

Emissao de um aviso
formal para o cumprimento
na integra dos
procedimentos, sob pena
de penalizacéo.

A entidade nao realiza operacoes suspeitas de BC
antes de comunicar a UIF e de receber autorizacao
para prosseguir

Obrigacao de
Controlo

A entidade n&o procedeu a nomeacao de um
responsavel para garantir o controlo de conformidade
com as obrigacoes de BC, bem como, n&o possui
uma estrutura de controlo interno independente para
testar o sistema de prevencéo e combate aoc BC, nem
instituiu procedimentos para diagnosticar os riscos BC

A entidade procedeu a nomeacéo de um responsavel
para garantir o controlo de conformidade com as
obrigacdes de BC, entretanto, ndo possui uma
estrutura de controlo interno independente (Em virtude
da dimenséo e natureza da actividade), nem instituiu
procedimentos para diagnosticar os riscos BC

Emissao de um aviso
formal para o cumprimento
na integra dos

A entidade procedeu a nomeacao de um responsavel
para garantir o controlo de conformidade com as
obrigacoes de BC, entretanto, ndo possui uma
estrutura de controlo interno independente (Em virtude
da dimenséao e natureza da actividade), instituindo
apenas procedimentos para diagnosticar os riscos BC

procedimentos, sob pena
de penalizacéo.

A entidade procedeu a nomeacao de um responsavel
para garantir o controlo de conformidade com as
obrigacdes de BC, bem como, possui uma estrutura
de controlo interno independente para testar o sistema
de prevencao e combate ao BC

Fonte: Matriz de Risco
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o Analise dos Riscos de PCBC/FT/PADM por Segmento de Actividade

As acgbes desenvolvidas durante o ano de 2025, permitiram identificar as principais insuficiéncias
apresentadas nos diferentes segmentos de actividades, o que contribuiu para obtencéo de uma avaliagcéo e
compreensao sobre os riscos predominantes e fixacao de medidas para sua mitigacéo.

As insuficiéncias identificadas, relacionadas com o cumprimento defeituoso da obrigacéao de identificacéo e
diligéncia, dever de formagao aos colaboradores em matéria de BC/FT/PADM, falta de reporte dos relatdrios
periddicos, permitiram ao regulador avaliar o estado do sistema de controlo interno e demais elementos
informativos para prevencao e combate ao BC/FT/PADM das entidades sujeitas.

Estas irregularidades contribuiram para determinar o nivel de risco de PC/BCFTPADM das Entidades
supervisionadas pela CMC, por segmentado de actividade, conforme a figura abaixo n.° 11:

Figura n.° 6 — Niveis de riscos por segmento de actividade.

Ano 2026
Tipologia de Entidade N.° de Entidades Risco Final Nivel de Risco ( ;ézggzénéiggg?jéoo)
SCWM 7 2 Médio Baixo Superviséo Indirecta
SDVM 11 2 Médio Baixo Superviséo Indirecta
SGOIC/SCR 10 2 Médio Baixo Superviséo Indirecta
SCGMR 1 1 Baixo Supervisao Directa/Indirecta

Fonte: Matriz de Risco
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FACTORES DE RISCO A EFICACIA DA ACTIVIDADE DE SUPERVISAO

A eficacia da supervisao exercida pela CMC, independentemente da robustez da sua metodologia ou do
empenho dos seus quadros, esta condicionada por factores que podem limitar 0 seu alcance e impacto.
Identificar e analisar criticamente esses constrangimentos € essencial para gerir expectativas de forma realista
e formular estratégias proactivas que mitiguem ou superem esses desafios. Estes factores podem ter origem
no ambiente externo a CMC ou em aspectos internos da propria instituicéo.

No plano externo, um dos principais desafios € a crescente complexidade do mercado financeiro. A inovacao,
como 0 surgimento de cripto-activos e 0 uso de inteligéncia artificial em negociacdes, pode ultrapassar a
capacidade de resposta regulatoria, exigindo constante actualizacao de conhecimentos e ferramentas pela
CMC.

Adicionalmente, a interconexao global dos mercados aumenta a exposicao a riscos transfronteiricos e
chogues externos, cuja supervisao pode ser complexa. A eficacia da supervisdo depende da qualidade
e tempestividade da informagéo formecida pelas Entidades supervisionadas e outras fontes. Lacunas ou
assimetrias informacionais dificultam a identificacao precoce de riscos e a tomada de decisdes informadas.

Outro constrangimento externo pode advir do enquadramento legal e regulamentar. Apesar do Codigo dos
Valores Moblliarios e da regulamentacdo complementar fornecerem um enguadramento solido, podem
surgir lacunas ou ambiguidades legais face a novas realidades de mercado. A morosidade dos processos
legislativos para introduzir ajustes necessarios constitui um entrave. A cooperagao interinstitucional, tanto
nacional (com o Banco Nacional de Angola e a Agéncia Angolana de Regulacao e Supervisao de Seguros,
entre outros) quanto internacional (com congéneres e organismos multilaterais), € vital, e eventuais falhas
nos mecanismos de partiha de informacéao e coordenacao podem comprometer a eficacia da superviséo,
especialmente no combate a crimes financeiros e na gestao de crises sistémicas.

No plano intero, a disponibilidade de recursos € crucial. A CMC necessita de quadros técnicos altamente
qualificados em areas como finangas, direito, contabilidade e tecnologia da informacéo, em ndmero suficiente
para cobrir a complexidade das matérias sob superviséo. A retencao de talentos, face a concorréncia do
sector privado, € um desafio significativo.

O acesso a tecnologias avancadas e sistemas de informagao robustos € indispensavel para a andlise de
grandes volumes de dados, identificacao de padrdes anomalos e optimizacdo dos processos de supervisao.
Constrangimentos orcamentais podem limitar o investimento nessas areas. A cultura organizacional e a
agilidade dos processos internos também influenciam a capacidade de resposta da CMC. Aformacao continua
dos colaboradores e a promocao de uma cultura de proactividade e gestao do risco sao determinantes.

Esta andlise ndo deve ser vista como uma justificagao para eventuais insuficiéncias, mas como um diagnostico

que permite a CMC identificar prioridades para fortalecer a sua capacidade institucional e promover as
reformas necessarias no ecossistema em que actua.
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CONSIDERAGOES FINAIS

A andlise detalhada conduzida no ambito do actual PSBR permite retirar conclusdes relevantes sobre o
estado actual e futuro do MVM em Angola, o perfil de risco das Entidades participantes e a capacidade de
actuacéao da CMC. Estas conclusdes, baseadas na avaliacao dos tipos de risco, no cumprimento de planos
anteriores, na identificacéo de constrangimentos e na analise do painel de riscos, servirdo de alicerce para
uma estratégia de supervisao sdlida e adaptavel para 2026.

Apesar do desenvolvimento progressivo do MVM, persiste uma diversidade de riscos, com destaque para
0s riscos de negocio, comportamental e operacional. A complexidade crescente de instrumentos derivados,
aliada a fragilidades nos sistemas de controlo interno e na cultura de conformidade de algumas Entidades,
exige uma superviséo atenta e incisiva por parte da CMC,

O painel de riscos identifica entidades e praticas que ainda apresentam um nivel elevado de risco, exigindo
atencéao especial da CMC. Actividades de intermediacao, prevencao de conflitos de interesse, transparéncia
na comunicacao com investidores (especialmente 0s n&o institucionais) destacam-se como areas prioritarias.
A resposta heterogénea das entidades supervisionadas as exigéncias regulatdrias e as recomendacoes da
CMC reforca a necessidade de uma abordagem de supervisdo diferenciada e proporcional ao risco.

Assim sendo, a actuacao da CMC para o exercicio de 2026 estara centrada nas seguintes acgoes prioritérias:

o Supervisao directa e indirecta das entidades com maior perfil de risco;
o Desenvolvimento de instrumentos regulatorios;
o Formacéo e capacitacdo dos colaboradores da CMC e das entidades sob supervisdo, com foco

em areas como andlise de risco de novos produtos financeiros, investigacao de fraudes e manipulacéo de
mercado, e uso de tecnologias de superviséo;
° Melhoria dos processos internos de superviséo.
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