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CONSIDERACGES INICIAIS
Oferta publica e admissao a negociagdao

Este prospecto (“Prospecto”) refere-se a oferta publica de subscrigdo, tendo especificamente como destinatarios
pessoas singulares ou colectivas residentes ou com estabelecimento na Republica de Angola, que decorrera entre
18 de Dezembro de 2025 e 26 de Janeiro de 2026, inclusive (“Oferta”), e a admissdo a negociagdo no Mercado de
Bolsa gerido pela Bolsa de Divida e Valores de Angola, Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.
(“BODIVA”) de até 2 000 000 obrigagGes, com o valor nominal unitario de Kz 25 000,00 e o valor nominal global de
até Kz 50 000 000 000,00, a emitir pelo BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, (“BAI” ou
“Emitente” ou “Banco”) em 28 de Janeiro de 2026 (“Data de Emissdo”), com data de reembolso em 28 de Janeiro
de 2031 (“Data de Reembolso”), com taxa de juro fixa bruta de 20% ao ano e com o ISIN AOBAIODOFAQS5,
representativas do empréstimo obrigacionista denominado “OBRIGACOES BAI 2026-2031” (“OBRIGAGCOES BAI
2026-2031").

As ordens de subscri¢do transmitidas em aceitacdo da Oferta e devidamente validadas estardo sujeitas aos critérios
de rateio aplicdveis e serdo satisfeitas de acordo com os mesmos, caso a procura no ambito da Oferta exceda as

OBRIGAGOES BAI 2026-2031 disponiveis.

Todas as OBRIGACOES BAI 2026-2031 emitidas para satisfazer ordens de subscricdo serdo, a partir da Data de
Emiss3o, inclusive, fungiveis entre si. As OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo integradas na Central de Valores
Mobilidrios (“CEVAMA”), operada pela BODIVA, e sera solicitada a admissdo a negociagdo no Mercado de Bolsa das

OBRIGACOES BAI 2026-2031, sendo previsivel que a mesma venha a ocorrer em 30 de Janeiro de 2026.
Prospecto

A forma e conteudo do presente Prospecto obedecem ao disposto no Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela
Lei n.2 22/15, de 31 de Agosto (“Cédigo dos Valores Mobiliarios”), no Regulamento da Comissdo de Mercado de

Capitais n.2 3/2016, de 2 de Junho (“Regulamento 3/16”), e na demais legislacdo e regulamentac3o aplicéveis.

O presente Prospecto foi aprovado, como prospecto de oferta publica de valores mobilidrios e respectiva admissdo a
negocia¢dao no Mercado de Bolsa, nos termos do artigo 311.2, n.2 1 do Cddigo dos Valores Mobiliarios e do artigo 4.2,
n.2 3 do Regulamento 3/16, pela Comissdo do Mercado de Capitais (“CMC”), como autoridade competente, em 16 de

Dezembro de 2025.

O presente Prospecto encontra-se disponivel gratuitamente para consulta sob a forma de documento impresso na
sede e rede de balcdes do Emitente e na sede da Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A.
(“Aurea”, “Coordenador Global” ou “Colocador”), na qualidade de agente de intermediac3o encarregado da recolha
das ordens de subscrigdo junto dos destinatdrios da Oferta, e em formato electrdénico no sitio na internet do Emitente
(www.bancobai.ao), do Coordenador Global e Colocador (www.aurea.ao), da CMC (www.cmc.ao) e da BODIVA

(www.bodiva.ao).



Responsabilidade pela informagao contida no Prospecto

Qualquer decisdo de investimento devera basear-se na informagdo que consta do presente Prospecto no seu conjunto
e ser efectuada apods avaliagdo independente da condigdo econdmica, da situagdo financeira e dos demais elementos
relativos ao Emitente e a Oferta. Nenhuma decisdo de investimento deverd ser tomada sem prévia andlise, pelo
potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do presente Prospecto no seu conjunto, mesmo que a
informacdo relevante seja prestada mediante a remissdo para outra parte do Prospecto ou para outros documentos

inseridos por remissao no mesmo.

Conforme previsto no artigo 291.2 do Codigo dos Valores Mobiliarios, o presente Prospecto “deve conter informagéo

completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita”.

Nos termos dos n.%s 1, 2 e 3 do artigo 301.2 do Codigo dos Valores Mobiliarios, salvo se provarem que agiram sem
culpa, sdo responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do conteddo do presente Prospecto, o BAI, na
qualidade de Emitente, os titulares do 6rgdo de administracao e de fiscalizagdo do Emitente, o Auditor Externo, que
apreciou os documentos de prestacdo de contas em que este Prospecto se baseia, e o Coordenador Global, na

qualidade de agente de intermediagdo encarregado da assisténcia a Oferta.

O Emitente responde, independentemente de culpa, de acordo com o estabelecido nas alineas a) e c) do artigo 302.¢2
do Cddigo dos Valores Mobilidrios, relativamente a danos causados pelos membros do respectivo drgdo de

administracdo e fiscalizagdo, pelo Auditor Externo e pelo Coordenador Global.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 256.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a decisdo de admissdao “ndo
envolve qualquer garantia quanto ao conteudo da informagdo, a situacdo econémica e financeira do emitente, a
viabilidade deste e a qualidade dos valores mobilidrios admitidos”. Acresce que, de acordo com o previsto no n.2 5 do
artigo 164.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, o registo da Oferta “baseia-se em critérios de legalidade, ndo
envolvendo qualquer garantia quanto ao contetdo da informagdo, a situagéo econdmica ou financeira do oferente ou

do emitente, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobilidrios”.
Factores de risco

Na secgdo 1.2 (Factores de Risco) do presente Prospecto estdo referidos factores de risco e limitagdes relevantes do
investimento, nomeadamente riscos relacionados com a actividade do Emitente, com a Oferta e com as OBRIGACOES
BAI 2026-2031, riscos de ambito juridico e de compliance (incluindo riscos relativos a litigios e a execu¢do de sentencas
judiciais e decisdes arbitrais) e, entre outros, riscos relativos ao contexto macroecondémico (incluindo,
nomeadamente, o risco de desempenho da economia angolana, o risco de taxas de juro, o risco cambial e o risco
associado a uma inflacdo elevada). Caso ocorra algum dos riscos identificados no presente Prospecto, ou outros,
nomeadamente riscos que ndo sejam conhecidos na presente data ou que actualmente sejam considerados como
imateriais, as previsdes e declaragbes mencionadas neste Prospecto poderdo ndo se vir a verificar, total ou
parcialmente. A ocorréncia de qualquer desses riscos podera resultar num efeito negativo na actividade, no negdcio,
na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no patrimoénio, na reputacdo e nas perspectivas futuras do BAI,

bem como resultar numa descida do valor e do preco de mercado das OBRIGACOES BAIl 2026-2031 e,



consequentemente, na perda de parte ou da totalidade do investimento nas OBRIGACOES BAI 2026-2031.
Actualidade da informacgao contida no Prospecto

A existéncia do presente Prospecto ndo assegura que a informacgdo nele contida se mantenha inalterada desde a data
da respectiva aprovagdo. Ndo obstante, se entre a referida data de aprovagao do Prospecto e a data prevista para o
fim do prazo da Oferta ou para a admiss3o & negociagio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa for
detectada alguma deficiéncia no presente Prospecto ou ocorrer qualquer facto novo ou se tome conhecimento de
qualquer facto anterior ndo considerado no mesmo, que seja relevante para a decisdao a tomar pelos potenciais
investidores, o Emitente devera requerer imediatamente a CMC a aprovagao de adenda ou rectificagdo do Prospecto,

nos termos e para os efeitos do previsto no artigo 297.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

Nos termos do disposto no n.2 2 do artigo 297.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, a adenda ou a rectificagdo a este
Prospecto deve ser aprovada no prazo de 7 dias Uteis a contar da data de apresentagdo do requerimento e deve ser
divulgada através dos mesmos meios utilizados para a divulgagdo do Prospecto e, nos termos do disposto no n.2 3 do
artigo 297.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, os investidores que tenham transmitido a sua ordem de aceitacdo da
Oferta antes de ser divulgada a adenda ou rectificagdo tém o direito de revogar tal ordem de aceitagdo no prazo de

2 dias uteis ap0s a colocagdo a disposi¢do do publico da adenda ou rectificagdo.

Caso este Prospecto venha a ser alterado por via de adenda ou rectificagdo, devera ser lido em conjunto com a adenda
ou rectificagdo em causa, que prevalece sobre a versdo do Prospecto até entdo vigente na parte alterada ou

rectificada, salvo indicagdo em sentido contrario.
Declaragdes relativas ao futuro

O Prospecto inclui declara¢gdes ou mengdes relativas ao futuro e afirmagdes sobre inten¢des e/ou expectativas do
Conselho de Administra¢do. Todas as declaragdes ou mengdes constantes do Prospecto que ndo constituam factos
pretéritos e sejam afirmagBes sobre intengbes e/ou expectativas do Conselho de Administragdo do Emitente —
incluindo as que respeitam a situacdo financeira, receitas e rentabilidade, estratégia empresarial, perspectivas,
planos, objectivos de gestdo do BAI e projec¢Ges macroecondmicas relativas a economia angolana — constituem
declaragdes relativas ao futuro. Algumas destas declaragdes ou mengdes podem ser identificadas por palavras ou

” o« ”nou ” o«

expressGes como “antecipa”, “acredita”, “espera”,

”nou ”n o ” o« »nou

planeia”, “pretende”, “tem intengdo de”, “estima”, “projecta”,
“ird”, “poderia”, “pode”, “poderd”, “procura(-se)’, “antecipa(-se)’, “prevé(-se)”, “perspectiva(-se)” e/ou expressdes
similares utilizadas para identificar declaragGes relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declaragGes relativas ao
futuro envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores que poderdo determinar que os
resultados efectivos, o desempenho, a concretizagdo de objectivos ou os resultados do sector sejam substancialmente
diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes relativas ao futuro. Tais declaragGes

relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em relagdo as actuais e futuras estratégias de

negadcio e ao contexto em que o Emitente espera vir a desenvolver a sua actividade no futuro.

Tendo em conta esta situagdo, os potenciais investidores deverdao ponderar cuidadosamente estas declara¢des ou

mencdes relativas ao futuro previamente a tomada de qualquer decisdo de investimento relativamente as



OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Diversos factores poderdo determinar que a performance futura ou os resultados do Emitente sejam
significativamente diferentes daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragées ou mengdes relativas

ao futuro, incluindo, a titulo meramente exemplificativo, os seguintes:

(i) alteragdes regulatorias, legislativas, politicas, sociais, econdmicas e outras alteragdes relacionadas que ocorram

na Republica de Angola;
(i) alteragdes nas condigdes econdmicas e de negdcio na Republica de Angola e na economia global;

(iii)  eventos inesperados que, por qualquer forma, possam ter um efeito negativo na actividade, na situagdo

financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do Emitente;
(iv)  flutuagOes e volatilidade das taxas de cambio, taxas de juro, cotagGes e spreads de crédito;
(v) renegociac¢do ou resolugdo de contratos com clientes, fornecedores ou parceiros, entre outros;
(vi)  alteragdes nas politicas fiscais;

(vii) o resultado de litigios arbitrais ou judiciais relativamente ao Emitente e aos seus activos ou relativamente aos

seus principais clientes e parceiros;
(viii)  outros factores que se encontram descritos na secgdo 1.2 (Factores de Risco); e
(ix)  factores que ndo sdo actualmente do conhecimento do Emitente.

Caso alguns riscos ou incertezas se concretizem desfavoravelmente, ou algum pressuposto se venha a revelar
incorrecto, as perspectivas futuras descritas ou mencionadas no Prospecto poderdo ndo se verificar total ou
parcialmente e os resultados efectivos poderdo ser significativamente diferentes dos antecipados, esperados,
previstos ou estimados neste Prospecto. Estas declaragdes ou mencGes relativas ao futuro reportam-se apenas a data
do Prospecto. O Emitente ndao assume qualquer obrigacdo ou compromisso de divulgar quaisquer actualizages ou
revisdes a qualquer declaragdo relativa ao futuro constante deste Prospecto, de forma a reflectir qualquer alteragdo
das suas expectativas decorrente de quaisquer alteragdes aos factos, condi¢des ou circunstancias em que os mesmos
se basearam, salvo se, entre a data de aprovagao do Prospecto e o fim do prazo da Oferta ou a data de admissdo a
negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa, for detectada alguma deficiéncia no mesmo ou
ocorrer qualquer facto novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior ndo considerado no Prospecto que
seja relevante para a decisdo a tomar pelos potenciais investidores, caso em que o Emitente devera imediatamente

requerer 3 CMC a aprovacgdo de adenda ou rectificagdo ao Prospecto.
RestrigOes a distribuicao e utilizagao

As pessoas e entidades que tenham em sua posse o Prospecto devem manter-se informadas sobre quaisquer
restricdes a distribuicdo e utilizagio do mesmo ou a subscricio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 e observar essas
restricoes. A subscricdo de valores mobiliarios no ambito da Oferta e eventual detengdo ou negociagdo futura estdo

sujeitas a restri¢Ges legais ou regulamentares especificas em certas jurisdicbes. O ndo cumprimento das referidas



restricdes podera constituir uma violagdo da legislacdo de valores mobilidrios da jurisdicdo em causa.

Nem o Emitente, nem a Aurea, na qualidade de agente de intermediacdo encarregado de desenvolver os melhores
esforcos em ordem a distribuicdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031, assumem qualquer responsabilidade no caso de

ocorrer uma violagdo de tais restri¢gdes por qualquer pessoa.

A Oferta ndo constitui uma oferta ou promog¢do de emissdo, venda, compra, troca, subscricdo ou outra forma de
negociacdo de quaisquer valores mobiliarios, ou de recolha de intengGes de investimento nos mesmos,
particularmente no que respeita a qualquer pessoa a quem estejam legalmente vedadas essas operagdes, ou em
qualquer jurisdicio onde seja considerada ilegal a subscricio e detencdo de OBRIGACOES BAI 2026-2031, n3o sendo
efectuada qualquer oferta ou promogdo, designadamente, nos Estados Unidos da América, na Unido Europeia, no
Reino Unido, na China, no Brasil, na Australia, no Canada, no Japdo ou na Africa do Sul, sem prejuizo de nela poderem

participar todos os destinatdarios cuja participagao ndo seja objecto de proibi¢do por lei que lhes seja aplicavel.

Estados Unidos da América

Este documento ndo constitui nem é parte de uma oferta ou solicitagdo de compra de valores mobiliarios nos Estados
Unidos da América, nem as OBRIGACOES BAI 2026-2031 irdo ser registadas ao abrigo do “United States Securities Act of
1933” (“Securities Act”).

Tendo em conta as restricGes legalmente aplicaveis noutras jurisdigdes, nomeadamente no que diz respeito a pessoas

qualificaveis como “US Persons” pelas leis dos Estados Unidos da América, é feita a seguinte mengdo em lingua inglesa:

“NOT FOR RELEASE, PUBLICATION OR DISTRIBUTION DIRECTLY OR INDIRECTLY IN OR INTO THE UNITED STATES, THE
EUROPEAN UNION, CHINA, BRAZIL, AUSTRALIA, CANADA, JAPAN OR SOUTH AFRICA OR IN ANY JURISDICTION WHERE
SUCH DISTRIBUTION OR RELEASE IS UNLAWFUL”.

Other than the filing in before the Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”), this offering document has not been filed
with, or reviewed by, any national or local securities commission or regulatory authority of any other jurisdiction,
including the United States of America, nor has any such commission or authority passed upon the accuracy or adequacy

of this Prospectus.
Any representation to the contrary is unlawful and may be a criminal offence.

The distribution of the offering document in certain jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession
the offering document comes are required by BAl — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, to inform

themselves about, and to observe, any such restrictions.

This offer is being made in the Angolan market in accordance with the Angolan Securities Code (“Codigo dos Valores
Mobiliarios”) and is only addressed to persons to whom it may lawfully be made. In particular, in order to comply with
relevant securities laws, it is not being made by any means or instrumentally, directly or indirectly, in or into any other
jurisdictions, in particular, without limitation, the United States, the European Union, China, Brazil, Australia, Canada,

Japan, or South Africa or in any jurisdiction in which such offer is unlawful.

This document is not and does not constitute or form a part of an offer or solicitation to purchase or subscribe securities



in the United States. Securities may not be offered or sold in the United States absent registration under the U.S. Securities
Act of 1933, as amended (the “Securities Act”), or pursuant to an exemption from or in a transaction not subject to
registration. Subject to certain exceptions, the securities referred to herein may not be offered or sold in the European
Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South Africa or to or for the account or benefit of any national, resident
or citizen of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South Africa. The offer and sale of the
securities referred to herein has not been and will not be registered under the Securities Act or under the applicable

securities laws of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South Africa.

BAI—Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, does not presently intend to register any securities under

the Securities Act.

The securities have not been and will not be registered under the applicable securities laws of any state or jurisdiction of
the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South Africa, and, subject to certain exceptions, may not
be offered or sold within the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa or to or for the
benefit of any national, resident or citizen of the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan or South Africa.
This document is not for distribution in or into the European Union, China, Brazil, Australia, Canada, Japan, or South

Africa.

No person receiving a copy of this prospectus and/or any other document or subscription form related hereto in any
jurisdiction other than the Republic of Angola may treat the same as constituting either an offer to sell or the
solicitation of an offer to subscribe if, in the relevant jurisdiction, such an offer or solicitation cannot lawfully be made.
In such circumstances, this prospectus and/or any other document or subscription form related thereto are for

informational purposes only and none other.”
Reino Unido

Este documento nao constitui nem é parte de uma oferta ou solicitacgdo de compra de valores mobilidrios no Reino

Unido.
A Aurea, na qualidade de Coordenador Global e Colocador reconhece que:

. Nenhuma pessoa pode exercer uma actividade de intermedia¢do de servigos financeiros regulamentada no Reino
Unido, a menos que esteja autorizada ou isenta nos termos do disposto na Sec¢do 19 do Financial Services Market

Act (“FSMA”);

. Cumpriu ou ird cumprir com todas as disposi¢Ges aplicaveis do FSMA no que respeita a qualquer acto por si

praticado que, por qualquer forma, envolva o Reino Unido em relagdo as OBRIGACOES BAI 2026-2031;

. Apenas comunicou ou fez com que fosse comunicado ou apenas ird comunicar ou fazer com que seja comunicado
no Reino Unido convite ou incitamento a pratica de actividades de investimento (com o sentido e nos termos
constantes do disposto na Sec¢do 21 do FSMA), por si recebido, em conexdo com a subscri¢gdo das OBRIGACOES

BAI 2026-2031, sempre e quando as circunstancias da Sec¢do 21(1) do FSMA n3o se verifiguem/apliquem;

. A comunicag¢do de um convite ou oferta financeira em viola¢do do disposto na Seccdo 21 do FSMA constitui uma
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infraccdo penal por parte da pessoa ndo autorizada ao abrigo da Sec¢do 25 da FSMA.
Intermediagdo

A Aurea, enquanto Coordenador Global, é responsavel pela prestacio dos servicos de assisténcia no ambito da
preparag¢do, langamento e execuc¢io da Oferta e recepcio das respectivas ordens de subscricio das OBRIGACOES BAI
2026-2031, nos termos e para os efeitos previstos na alinea a) do n.2 1 do artigo 158.2 do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, e de assessoria ao processo de admissdo a negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de
Bolsa. A Aurea enquanto Colocador, é a entidade responsavel pela prestagio dos servicos de colocacdo das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 no ambito da Oferta, nos termos e para os efeitos previstos na alinea a) do n.2 1 do artigo
158.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios. O Coordenador Global é responsavel, nos termos e para os efeitos do
disposto na alinea d) do n.2 2 do artigo 301.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, pela prestacdo dos servigos de
assisténcia previstos no artigo 373.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, devendo assegurar o respeito pelos preceitos
legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da informagdo. N3do obstante, a Aurea, enquanto
Coordenador Global e Colocador, ndo realizou uma verificagdo auténoma de todos os factos ou informacgdes

constantes do Prospecto.

A Aurea assume as funcdes de entidade coordenadora para efeitos da relagdo com a CMC no que respeita aos servigos

de assisténcia e colocacdo.

Nos termos do artigo 348.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios, o Coordenador Global e Colocador tem deveres legais
de prestagdo de informagdo aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servigos prestados e aos produtos
objecto desses servicos. Ndo obstante, para além do Emitente, nenhuma entidade foi autorizada a disponibilizar
informacdo ou a prestar qualquer declaragdo que ndo esteja contida no Prospecto ou que seja contraditéria com a
informagdo contida no mesmo. Caso um terceiro venha a emitir tal informagdo ou declaragdo, a mesma ndo devera

ser tida como autorizada ou feita em nome do Emitente e, como tal, ndo devera ser considerada fidedigna.
A admiss3o das OBRIGACOES BAI 2026-2031 a negocia¢3do sujeita o BAl a um regime de transparéncia informativa

O pedido de admiss3o a negociacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa sera apresentado,
independentemente dos resultados da Oferta, tdo brevemente quanto possivel, apds a aprovac¢do e publicagdo do

Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo a negocia¢do das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no
Mercado de Bolsa tera lugar apods a liquidagdo fisica e financeira da Oferta, sendo previsivel que venha a ocorrer em

30 de Janeiro de 2026.

Uma vez admitidas as OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa, os investidores podem transacciona-las

livremente em mercado ou fora de mercado.

O pedido de admissdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 & negociacdo no Mercado de Bolsa sujeita o Emitente a um
rigoroso regime de transparéncia informativa, aplicavel a emitentes que tenham valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado ou que tenham requerido essa admissdo, gizado para a protec¢do dos

investidores e definido nos termos do Cddigo dos Valores Mobiliarios, designadamente nos artigos 141.2a 152.2, bem
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como no Regulamento da CMC n.2 6/16, de 7 de Junho, ou outro que o substitua.

Para além da publicagdo obrigatéria de demonstragGes financeiras periddicas, numa base semestral, realca-se o dever
de informar imediatamente o mercado sobre informacgdo privilegiada relativa ao Emitente e aos valores mobiliarios
por este emitidos (incluindo informagdo precisa e ndo publica, idénea e susceptivel de influenciar de forma sensivel
o Emitente e/ou a capacidade do Emitente cumprir as suas obriga¢des relativamente &s OBRIGACOES BAI 2026-2031
ou instrumentos relacionados) e a obrigatoriedade de divulgagdo de transacgdes de dirigentes e de pessoas com este

estreitamente relacionadas.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo a negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos termos
do artigo 186.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, a admissdo a negociagdo pode ser recusada com fundamento em
facto imputavel ao Emitente, ao Coordenador Global ou a pessoas que com estes estejam em alguma das situagdes
previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios. Neste caso, os destinatarios da Oferta poderao
resolver o negdcio da subscricdo mediante comunicagdo ao Emitente a realizar até 60 dias apds o acto de recusa de
admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 dias apds a

recepgao da declaragdo de resolugdo.
A admissdo a negocia¢do ndo se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais.
Apresentacdo de informagao financeira e outra informagdo

Ainformacao financeira contida no presente Prospecto foi preparada a partir das demonstra¢Ges financeiras individuais
e consolidadas do Emitente relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2022, em 31 de Dezembro de 2023,
em 31 de Dezembro de 2024 e em 30 de Junho de 2025 (“Demonstragées Financeiras Consolidadas”), incluidas no

Prospecto.

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas, que compreendem o balango consolidado, a demonstragdo consolidada
dos resultados por naturezas e o correspondente anexo as demonstragdoes financeiras consolidadas, foram objecto
de auditoria e relatério do auditor externo, com reservas, pelo Auditor Externo Pricewaterhouse Coopers (Angola),
Lda. e, tal como as respectivas notas, preparadas de acordo com os principios e politicas contabilisticos definidos e
aprovados pelo Conselho de Administragdo, no manual de politicas contabilisticas do Emitente e tomam por
referéncia as disposi¢cdes do normativo contabilistico nacional e determinadas disposicdes das IFRS em vigor. Para
mais informagdo referente as politicas contabilisticas adoptadas pelo BAI durante o periodo coberto pelas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas contidas no Prospecto, deverao ser consultadas as notas referentes a tais

Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

Salvo indicacdo em contrario, a informacdo financeira e estatistica relativa ao Emitente constante do Prospecto é

apresentada numa base consolidada.

O Emitente apresenta a sua informacdo financeira em Kwanzas, excepto se contrariamente especificado ou se um

determinado contexto assim o exigir.

Certos valores, informacdo numérica e percentagens apresentados no Prospecto foram sujeitos a arredondamento

para o numero mais proximo e, como resultado, os totais dos referidos valores, informagao numérica e percentagens
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podem variar ligeiramente dos totais aritméticos reais de tais informacdes.

O Prospecto apresenta, em varios pontos, uma sintese dos aspectos mais relevantes da legislagdo aplicavel ao
Emitente, a sua actividade e & admissdo a negociacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa, incluindo
no que respeita a respectiva admissao a negociacado ou ao regime fiscal aplicavel a sua detengdo e negocia¢do. Tendo
necessariamente um caracter geral, esta informagdo ndo substitui a consulta pelos potenciais investidores da
legislacdo aplicavel nem a obtencdo de opinido qualificada acerca da mesma, designadamente no contexto das

circunstancias concretas de cada investidor.

PrevisGes ou estimativas de lucros

O Prospecto ndo contém qualquer previsdo ou estimativa de lucros futuros.
Adverténcias adicionais

As actividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de investimentos e/ou revisio
ou regulagdo por certas autoridades. Cada potencial investidor deve recorrer aos seus proprios consultores para
determinar se, e em que medida, as OBRIGACOES BAI 2026-2031 (i) constituem um investimento que lhe é legalmente
permitido, (ii) podem ser objecto de garantias e (iii) estdo sujeitas a outras restrigdes, nomeadamente no que respeita
a sua subscri¢do/aquisicdo. Deve igualmente consultar os seus consultores juridicos, financeiros ou outros, ou
autoridades regulatérias competentes, para determinar o tratamento apropriado das OBRIGACOES BAI 2026-2031

nos termos das regras de gestdo de risco de capital ou de outras regras similares aplicaveis.

Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos referidos e as demais adverténcias constantes
do Prospecto antes de tomarem qualquer decisdo de investimento no ambito da Oferta. Para quaisquer duvidas que
possam subsistir a este propdsito, os potenciais investidores deverdo informar-se junto dos seus consultores juridicos
e financeiros. Os potenciais investidores devem informar-se sobre as implicagdes legais e fiscais existentes no seu pais
de residéncia que decorrem da subscri¢do, aquisi¢io ou detencdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 do Emitente e que
Ihes sejam aplicaveis, nomeadamente a informacdo contida na seccdo 1.2. (Factores de Risco) e outras adverténcias

contidas neste Prospecto.

O Prospecto nao constitui uma recomendag¢do do Emitente, do Coordenador Global ou do Colocador ou um convite
a aquisicdo de valores mobilidrios por parte do Emitente, do Coordenador Global ou do Colocador. O Prospecto ndo
configura igualmente uma analise quanto a qualidade das OBRIGACOES BAl 2026-2031 nem uma recomendacdo a

sua subscri¢do, aquisicdo ou detencdo.

Qualquer decisdo de investimento devera basear-se na informagdo do Prospecto no seu conjunto e ser efectuada
apos avaliacdo independente da condigdo econdmica, situacgdo financeira e demais elementos relativos ao Emitente.
Em acréscimo, nenhuma decisdo de investimento devera ser tomada sem prévia andlise, pelo potencial investidor e
pelos seus eventuais consultores, do Prospecto no seu conjunto, mesmo que a informacgao relevante seja prestada

mediante a remissdo para outra parte do Prospecto ou para outros documentos incorporados no mesmo.

Apesar de o Emitente ter compilado, extraido e reproduzido com precisdo os relatdrios obtidos através de fontes

externas, o Emitente ndo verificou de forma independente esses dados e informagdes. Tanto quanto é do
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conhecimento do Emitente, ndo foram omitidos quaisquer factos, ndo sendo a informacgdo reproduzida imprecisa e
enganosa. O Emitente ndo assegura, junto dos investidores, a exactiddo e exaustividade desses dados e informagdes

e ndo assume qualquer responsabilidade por estes, a ndo ser pela sua exacta e correcta reproducao.

Os documentos inseridos por remissdo no Prospecto contém a informacgao disponivel sobre o Emitente a data em que
foram publicados e da sua inclusdo ndo resulta, sob nenhuma circunstancia, que ndo tenham existido alteragdes nos
negdcios do Emitente desde a data da sua publicagdo ou que a informagdo seja correcta em qualquer momento
subsequente a essa data. Em todo o caso, se entre a data de aprovacdo do Prospecto e a data de admissdo a
negociacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa for detectado ou ocorrer qualquer facto novo
significativo, erro relevante ou inexactiddo relevante relativamente a informagdo constante do Prospecto que seja
susceptivel de influenciar a avaliagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 e a decisdo dos destinatarios da Oferta, o
Emitente devera requerer imediatamente a CMC a aprovacao de adenda ou rectificagdo do Prospecto, nos termos e

para os efeitos do previsto no artigo 297.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios.
Termos definidos e referéncias legais ou regulamentares

Salvo quando do contexto decorrer sentido diferente, os termos e expressdes iniciados por letra maiuscula terdo o
significado que lhes é apontado na secgdo seguinte (Definigdes). No Prospecto, qualquer referéncia a uma disposi¢cdo

legal ou regulamentar inclui as alteracbes a que a mesma tiver sido e/ou vier a ser sujeita.
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“ABANC”

“Academia BAI”

“AcgOes BAI”

“Acordo para Eliminagdo

da Dupla Tributagdo”

“Agéncia Angolana de
Regulagdo e Supervisao de

Seguros” ou “ARSEG”

“Coordenador Global”

HAGTH

ltALco)l

“Angola Capital Partners”

ou “ACP”

“ARSEG”

“Assembleia Geral”

IIATM”

“Auditor Externo”

“Aurea”

DEFINICOES

significa a Associacdo Angolana de Bancos;

significa o projecto de cariz educacional do BAI que visa fomentar a formagdo

profissional;

significa as 19 450 000 acgBes ordindrias do BAIl, com o valor nominal de 8 100
kwanzas cada e que se encontram registadas na CEVAMA, sob o cédigo ISIN

AOBAIAAAAAOQS e admitidas a negociagdo na BODIVA;

significa qualquer acordo internacional em matéria fiscal, convencionado por
Angola, para evitar a dupla tributagdo e prevenir a evasdo fiscal em matéria de

impostos sobre o rendimento;

significa o 6rgdo responsavel pela regulagdo, supervisdo e acompanhamento da
actividade de seguros, resseguros, fundos de pensGes e mediacdo de seguros e

resseguros em Angola;

significa a Aurea;

significa a Administracdo Geral Tributaria;
significa o Comité de Activos e Passivos

significa a empresa participada Angola Capital Partners, com sede na cidade de

Delaware nos Estados Unidos da América;

significa Agéncia Angolana de Regulac¢do e Supervisdo de Seguros

significa a assembleia geral de accionistas do Emitente;

significa a designacdo para automated teller machines, também conhecida como

caixas automaticas ou multicaixa;

significa o auditor independente do Emitente, ou seja, a sociedade de peritos
contabilistas Pricewaterhouse Coopers (Angola), Lda., com sede na Torre X —Rua

Manuel Fernandes Caldeira, n.2 5, 102 andar — Bairro dos Coqueiros, Luanda;

significa a Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A.;
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“BAI” ou “Emitente” ou

“Banco”

“BAIl Cabo Verde” ou
“BAICV”

“BAl Directo”

“BAI Europa”

“BAI Micro Finangas”

“Banco Internacional de
Sdo Tomé e Principe” ou

“BISTP”

”BCE"

“ B FAM

uBNAH

“BODIVA”

ltCAE)I

“CBC/FT”

“CEVAMA”

ltc"ll

MCISM

uCMcu

significa o BAl — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta;

significa o Banco BAI Cabo Verde S.A., com sede na cidade de Praia, em Cabo

Verde;

significa a plataforma do BAI que agrega o internet banking e mobile banking;

significa o Banco BAI Europa, S.A., com sede na cidade de Lisboa, em Portugal;

significa o Banco BAI Micro Finangas, S.A., com sede na cidade de Luanda em

Angola;

significa o Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A.R.L., com sede na

cidade de Sdo Tomé, em Sdo Tomé e Principe;

significa Banco Central Europeu;

significa o Banco de Fomento Angola, S.A.;

significa o Banco Nacional de Angola;

significa a Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, S.A.;

significa os Centros de Atendimento a Empresa;

significa o Combate ao Branqueamento de Capitais e Financiamento ao

Terrorismo;

significa a Central de Valores Mobilidrios de Angola, que assegura os servicos de
custddia, compensacao e liquidagdo de valores mobilidrios nos termos previstos

no Cédigo dos Valores Mobilidrios e demais regulamentagdo aplicavel;

significa o Cddigo do Imposto Industrial;

significa o Comité de Informatica e Seguranca;

significa a Comissao do Mercado de Capitais;
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“Cédigo Civil”

“Codigo dos Valores

Mobiliarios” ou “CédvM”

“Codigo do Imposto sobre

a Aplicagdo de Capitais”

“Codigo do IVA”

“Codigo Geral Tributario”

“Colocador”

“Conselho de
Remuneragdes dos Orgdos

Sociais”

“Convencdo do Dia Util

Seguinte”

“Conselho de

Administragao”
“Conselho Fiscal”
“Coordenador Global”
“Data de Emissao”
“Data de Reembolso”

“Datas de Pagamento de

Juros”

significa o Cdédigo Civil, aprovado pelo Decreto-Lei n.2 47 344, de 25 de
Novembro de 1966;

significa o Codigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei n.2 22/15, de 31 de

Agosto, com a redacg¢do actualmente em vigor;

significa o Cédigo do Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais, aprovado pelo

Decreto Legislativo Presidencial n.2 2/14, de 20 de Outubro;

significa o Cédigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado, aprovado pela Lei n.2

7/19, de 24 de Abril;

significa o Cdédigo Geral Tributario, aprovado pela Lei n.2 21/14, de 22 de

Outubro;

significa, no se refere ao desenvolvimento dos melhores esforgos em ordem a

distribuicdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031, a Aurea;

significa o conselho de remuneragées dos drgdos sociais do Emitente;

significa, caso qualquer Data de Pagamento de Juros ou Data de Reembolso (ou
outra data de pagamento) n3o seja um Dia Util, essa data de pagamento serd
ajustada para o Dia Util imediatamente seguinte n3o tendo o respectivo titular
direito a receber juros adicionais ou qualquer outro pagamento em virtude do

diferimento do pagamento em causa para o Dia Util seguinte;

significa o conselho de administragdo do Emitente;

significa o conselho fiscal do Emitente;
significa a Aurea;

significa 28 de Janeiro de 2026;
significa 28 de Janeiro de 2031;

significa 28 de Julho e 28 de Janeiro de cada ano até ao reembolso das

OBRIGAGOES BAI 2026-2031;
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“Demonstragoes

Financeiras Consolidadas”

“Dia Util”

“Ddlares dos Estados
Unidos da América” ou

uUSDu

“Estatutos”

“Euro”, “Euros” ou “EUR”

uFd RH

“Fitch”

ltFMI)I

“Geragao BAI 2.1”

“Grupo” ou “Grupo BAI”

“Grupo Econémico BAI”

ulAcl/

uIASu

significa as demonstrac@es financeiras consolidadas do Emitente (que incluem a
informacdo financeira da empresa e das empresas incluidas no perimetro de
consolidagdo), que compreendem o balango consolidado, a demonstragao
consolidada dos resultados por naturezas e o correspondente anexo as
demonstragdes financeiras consolidadas, reportadas a 31 de Dezembro de 2022,
31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024 e objecto de auditoria e
relatério por parte do auditor externo, que sdo inseridas por remissdo no
Capitulo 10 (Outras Informagdes) e podem ser consultadas no sitio na internet

do Emitente (www.bancobai.ao);

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado na Republica de
Angola e em que estejam abertos e a funcionar a CMC, a BODIVA e as institui¢cdes

financeiras bancarias na Republica de Angola;

significa a moeda com curso legal nos Estados Unidos da América;

significa os estatutos actualizados do Emitente;

significa a moeda com curso legal nos Estados Membros da Unido Europeia;

significa o Fundo de Resolugdo de Angola;

significa a agéncia de rating internacional Fitch Ratings, Inc.;

significa o Fundo Monetario Internacional;

significa o Plano Estratégico do BAI definido para o exercicio de 2022-2027;

significa o BAI e as entidades que compdem o perimetro de consolidagao,
conforme divulgado na nota 3.11 das Demonstragoes Financeiras Consolidadas

relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024;

significa o conjunto formado pelo BAI e pelas sociedades que com ele se

encontram em relacdo de dominio ou de grupo;
significa o Imposto sobre Aplicacdo de Capitais;
significa as Normas Internacionais de Contabilidade (em inglés International

Accounting Standards);
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“IASB”

“ICAAP”

ﬂIFBll

“IFRS”

“IGAPE”

“Imposto Industrial”

HINEH

HISINH

“ IVAII

“Kwanzas”, “Kz” ou “AOA”

“Lei Cambial”

“Lei de Prevengdo e
Combate ao
Branqueamento de

Capitais”

“Lei do Regime Geral das
Institui¢cdes Financeiras” ou

“LRGIF”

“Lei do Sistema de

Pagamentos”

“Lei das Sociedades

Comerciais” ou “LSC”

IIM DAM

significa o International Accounting Standards Board,

significa o Processo Interno de Avaliagdo da Adequacdo de Capital;

significa as Instituicdes Financeiras Bancarias

significa as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) emitidas pelo

International Accounting Standards Board (IASB);

significa o Instituto de Gestdo de Activos e ParticipagGes do Estado;

significa o imposto que incide sobre os lucros obtidos no exercicio de qualquer

actividade de natureza comercial ou industrial;

significa o Instituto Nacional de Estatistica;

significa o International Securities Identification Number;

significa o Imposto sobre o Valor Acrescentado;

significa a moeda com curso legal na Republica de Angola;

significa a Lei de Cambial aprovada pela Lei n.2 5/97, de 27 de Junho,

actualmente em vigor;

significa a Lei de Prevengdo e Combate ao Branqueamento de Capitais, do
Financiamento do Terrorismo e da Proliferacdo de Armas de Destruigdo em

Massa aprovada pela Lei n.2 05/2020, de 27 de Janeiro, actualmente em vigor;

significa a Lei do Regime Geral das Instituicdes Financeiras aprovada pela Lei n.2

14/21, de 19 de Maio, actualmente em vigor;

significa a Lei do Sistema de Pagamentos de Angola aprovada pela Lei n.2 5/05,

de 29 de Julho, revogada pela Lei 40/20, de 16 de Dezembro;

significa a Lei das Sociedades Comerciais, aprovada pela Lei n.2 1/04, de 13 de

Fevereiro;

significa a Maquina de Depdsitos Automaticos;
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“Mercado de Bolsa”

ﬂMoodylS"

“Multicaixa”

“Norfund”

“NOSSA Seguros”

“Obrigacionista”

“OBRIGACOES BAI 2026-

2031”

“Oferta”

ltOICH

“Participadas”

ltPIB)I

“Prospecto”

“Paya4All”

“Racio de cobertura por

imparidades”

significa o mercado regulamentado de bolsa de obrigacdes privadas gerido pela

BODIVA;

significa a agéncia de rating internacional Moody'’s, Inc.;

significa a marca nacional de cartdao de débito emitido por bancos angolanos,
sendo também a marca da rede universal e de partilha interbancaria de caixas

electrénicas e terminais de pagamento automatico em Angola;

significa o Fundo de Investimento Noruegués para Paises em Desenvolvimento

(em inglés “Norwegian Investment Fund for developing countries”);

significa a NOSSA — Nova Sociedade de Seguros Angola, S.A., com sede na cidade

de Luanda em Angola;

significa cada titular de OBRIGACOES BAI 2026-2031;

significa as até 2 000 000 obriga¢des, com o valor nominal unitdrio de Kz 25
000,00 e o valor nominal global de até Kz 50 000 000 000,00, representativas do
empréstimo obrigacionista denominado “OBRIGACOES BAI 2026-2031";

significa a oferta publica de subscrigio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 a qual

se refere o presente Prospecto;

significa um organismo de investimento colectivo;

significa todas as entidades sobre as quais o Grupo BAI detém participagdes de

capital;

significa o produto interno bruto;

significa o presente prospecto relativo a Oferta e a admissdo a negociagao das

OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa, aprovado pela CMC;

significa a empresa Pay4All — Prestacdo de Servicos, S.A.;

significa o racio de cobertura por imparidades refere-se a proporgao entre as

imparidades acumuladas e o crédito bruto;

20



“Racio de crédito em
incumprimento a mais de

90 dias”

“Racio de transformagao

liquido”

“Real Seguros”

“Regras da BODIVA”

“Regulamento 3/16”

“Relatério do  Auditor
Independente”
“SAESP”

“Securities Act”

ltUSD)I

“Zona Euro”

significa o rdcio de crédito em incumprimento a mais de 90 dias refere-se a

proporg¢ado entre o crédito em incumprimento a mais de 90 dias e o crédito bruto;

significa o racio de transformacao liquido refere-se a proporgao entre o crédito

liguido e os recursos de clientes;

significa a empresa Real Vida Seguros, S.A.;

significa todo o texto normativo que engloba um conjunto de normas e
preceitos, destinado a regular o funcionamento da actividade dos mercados

BODIVA, pela BODIVA;

significa o Regulamento da CMC n.2 3/2016, de 2 de Junho;

significa os relatérios do auditor externo as Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022, a 31 de Dezembro de 2023,
a 31 de Dezembro de 2024 e a 30 de Junho de 2025;

significa a empresa participada Sociedade Angolana de Ensino Superior Privado,

com sede na cidade de Luanda em Angola;

significa o United States Securities Act de 1933;

significa o délar dos Estados Unidos da América (em inglés, o United States

Dollar);

significa a drea geografica ocupada pelos Estados-Membros da Unido Europeia

gue adoptaram o euro como moeda.
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SUMARIO

A presente sec¢do corresponde ao sumario do Prospecto e contém todos os elementos que devem ser incluidos num

sumario para o tipo de valores mobiliarios e emitente em causa.

Este sumdrio do Prospecto nao contém previsGes sobre a evolugdo dos negdcios ou da situagdo econdmica e financeira

do Emitente.

Adverténcias

Autorizagao para

revenda

Denominagao
juridica e
comercial do
Emitente
Enderego e forma
juridica do
Emitente e
legislagdo que

regula a sua

Sec¢do A - Introdugdo e Adverténcias
O presente Sumdrio deve ser entendido como uma introdugdo ao presente Prospecto, ndo
dispensando a leitura integral do mesmo, considerando que a informagao nele incluida se
encontra resumida e ndo pretende ser exaustiva. Este Prospecto devera ser lido e interpretado
em conjugac¢do com todos os elementos de informacgdo que nele sdo incorporados por remissdo
para outros documentos, fazendo esses documentos parte integrante do Prospecto.
Assim, qualquer decisdo de investimento nas OBRIGACOES BAI 2026-2031 deve basear-se numa
analise do Prospecto no seu conjunto pelo investidor, que pode perder a totalidade ou parte do
capital investido em caso de extingdo do Emitente, estando assim exposto ao risco de crédito
deste.
Ninguém pode ser tido por civilmente responsavel meramente com base no Sumario, incluindo
qualquer tradugdo do mesmo, salvo se, quando lido em conjunto com as outras partes do
Prospecto, o Sumadrio (i) contiver mengBes enganosas, inexactas ou incoerentes, ou (ii) ndo
prestar as informacgGes fundamentais para ajudar os investidores a decidir se devem ou ndo
investir nas OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto da Oferta.
Nos termos do artigo 301.2, n.2 4 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, a culpa pelos danos
causados pela desconformidade do conteddo do Prospecto com o disposto no artigo 291.2 do
Cdodigo dos Valores Mobiliarios é apreciada de acordo com elevados padrbes de diligéncia
profissional.
Ndo aplicavel. Ndo se autoriza a utilizagdo do presente Prospecto para uma subsequente
revenda de OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Secg¢dao B — Emitente

BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta.

O Emitente é uma sociedade anénima, com sede no Complexo Garden Towers, Torre BAI,
Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano de Maianga, Luanda — Angola, com o numero de
identificacdo fiscal 5410000510, matriculada na Conservatodria do Registo Comercial de Luanda

sob o nimero 10/97, e registado no Banco Nacional de Angola (BNA) como instituigdo financeira
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actividade e pais
em que esta

registado

Natureza das
operagoes em
curso e principais
actividades do

Emitente

bancaria sob o nimero 40, na CMC como agente de intermediac¢do sob o n.2 001/Al/CMC/03-
2008 e na BODIVA como membro de liquidagdo e negociagao.

O Emitente rege-se pelas leis bancdrias e comerciais aplicdveis as sociedades andnimas e
instituicdes financeiras, designadamente pela Lei das Sociedades Comerciais (LSC) e, em
particular, pelo Regime Geral das Institui¢cbes Financeiras, aprovado pela Lei n.2 14/2021, de 19
de Maio e a regulamentac¢do bancaria aplicavel. Adicionalmente, o BAI esta sujeito ao Cdédigo
dos Valores Mobilidrios e demais legislagdo complementar aplicavel. O BAI encontra-se
igualmente sujeito, na sua operagdo bancdria corrente, ao disposto na Lei de Prevengdo e
Combate ao Branqueamento de Capitais, na Lei do Sistema de Pagamentos, na Lei Cambial de
Angola e demais legislacdo e regulamentagdo conexa sobre estas matérias.

Em termos gerais, a actividade do Emitente encontra-se sujeita a: i) supervisdo do BNA
enquanto institui¢do financeira bancaria; ii) supervisdo da CMC enquanto sociedade aberta; iii)
regras e orientacoes da BODIVA enquanto membro de liquidagdo e negociagdo; e iv) supervisdo
da Agéncia Angolana de Regulagdo e Supervisdo de Seguros (ARSEG) enquanto distribuidor de
Seguros.

O Grupo BAI foi fundado em 1996 e actua no sector financeiro, predominantemente no sector
bancario. Iniciou a sua actividade no mercado angolano, tendo no inicio do século comecgado a
sua expansao internacional. Actualmente, através das suas participadas, tem actividade nas
seguintes geografias: Angola, Portugal, Cabo Verde e Sdo Tomé e Principe.

No que concerne as Participadas que actuam no sector financeiro, sediadas em Angola, o BAI
tem centrado a sua estratégia no desenvolvimento de actividades complementares ao negdcio
bancario core, como é o caso da actividade de microcrédito (através do BAI Micro Finangas),
seguradora (por via da NOSSA Seguros) e de gestdo de activos. Esta oferta diversificada de
actividades ao longo da cadeia de valor do sector financeiro tem permitido ao Grupo BAI
disponibilizar um conjunto de produtos e servigos alargados e que vdo ao encontro das
necessidades quotidianas dos clientes. Paralelamente, o BAI desenvolve um conjunto de
actividades financeiras e presta servigcos bancarios no estrangeiro, através das suas participadas
em Portugal (BAI Europa), em Cabo Verde (BAI Cabo Verde) e em S3o Tomé e Principe (Banco
Internacional de Sdo Tomé e Principe).

As principais areas de negdcio do Grupo BAI sdo: Banca Corporativa, Banca de Retalho, Banca
Privada, Banca de Investimento, Servicos de Banca Correspondente, Actividade Seguradora e
Gestdo de Fundos de Pensdo e a Gestdao de Fundos de Investimento. Estas areas de negdcio sdo
desenvolvidas pelo BAI e pelas suas participadas.

Os principais segmentos de negdcio do BAIl sdo a Banca Corporativa e a Banca de Retalho. A
Banca Comercial dedica-se aos clientes segmentados como empresas Large Corporate e

InstituicGes Publicas. As empresas Large Corporate sdo o segmento de negdcio core do Banco,
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Tendéncias
recentes mais
significativas que
afectam o
Emitente e o
sector em que

opera

representando no final do primeiro semestre de 2025 50% do total de crédito concedido pelo
BAl e cerca de 53% do total de depdsitos de clientes.

A Banca de Retalho serve clientes mass market, premium e colaboradores do BAL
Relativamente aos produtos disponibilizados para este segmento, na categoria de depdsitos sao
oferecidas solugdes que variam desde depodsitos a ordem e a prazo, contas jovens até a produtos
mais sofisticados como depdsitos a prazo indexados ou depdsitos de curto prazo subscritos
unicamente a partir do canal digital (BAl Directo).

No final de Junho de 2025, o BAI contava com 928 canais de distribui¢do, entre os quais 154
balcdes, 41 ATM Centers e 733 agentes bancarios, 642 ATM activos e 34 316 TPA activos. O BAI
Directo registou 939 638 utilizadores e o nimero de cartdes activos (correspondente a cartdes
de débito Multicaixa) ascendeu a 1 845 183.

O BAI é um dos maiores bancos angolanos e, ao longo dos ultimos anos, o BAl recebeu diversos
prémios, tendo sido reconhecido como “Melhor Banco em Angola”, em 2021, 2022, 2023 e
2025, pela revista Global Finance.

O sistema financeiro de Angola desenvolve as suas operagées num cenario particularmente
desafiante. A reducdo da producgdo petrolifera, a inflagdo acentuada, o acesso a divisas e uma
continua depreciacdo do Kwanza afectam e tornam incerto o desempenho da economia
nacional e, por conseguinte, do sector bancario.

A economia nacional tem apresentado desafios crescentes nos ultimos anos. Por um lado, a
producdo petrolifera continua abaixo do periodo pré-pandémico, o que juntamente com a
reducdo dos pregos de negociacdo do Brent nos mercados internacionais tem impacto no
volume de entrada de divisas em Angola e na situagdo orgamental do Estado. Por outro lado, o
efeito combinado do aumento de amortiza¢des de divida externa nos ultimos anos, aliado a um
maior desafio na obtenc¢do de financiamentos a Tesouraria em moeda externa, em particular
num ambiente de taxas de juro elevadas, tem igualmente exercido pressdo sobre a
disponibilidade de divisas.

Neste enquadramento, assistiu-se a uma depreciagdo cambial bastante acentuada, sobretudo
entre Maio e Junho de 2023, com o Kwanza a depreciar cerca de 40% face ao euro e 39% face
ao doélar americano. Como resultado, emergiram pressdes inflaciondrias e desaceleragdo do
crescimento econdmico petrolifero. Apesar disso, de acordo com o Instituto Nacional de
Estatistica, verificou-se o crescimento geral da actividade econémica de 0,9% em 2023, em parte
devido & recuperagdo da produgdo de petrdleo no 4.2 trimestre. A taxa de cambio continuou a
trajectéria depreciativa, embora com menor intensidade, tendo-se fixado, no final de 2024, nos
912 Kwanzas por délar americano. Os valores preliminares e estimativas do FMI apontam para
niveis de crescimento do PIB real de 0,5% em 2023, evidenciando uma tendéncia de crescimento
econdmico que €, ainda assim, inferior ao ritmo esperado para os paises da Africa Subsariana.

Desde 2019, o Estado Angolano tem implementado um Programa de Privatiza¢des, aprovado
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Descrigao do
grupo e da
posicdao do
Emitente no seio

do mesmo

originariamente a 5 de Agosto de 2019, pelo Decreto Presidencial n? 250/19, que previu a
privatizacdo de 195 activos durante um periodo de 4 anos, que sera prorrogado até 2026, e
incluiu as participagOes sociais detidas em empresas do sector financeiro, nomeadamente, nos
bancos BAI, BCI, BCGA e BE.

O Programa de Privatizagdes tera um impacto directo no sector financeiro, dado que os bancos
supramencionados passardo a estar no controlo maioritario ou posse total da esfera privada,
podendo passar a ter novos accionistas estrangeiros. Neste ambito, os bancos poderdo
apresentar planos de negdcios mais inovadores e ambiciosos, dinamizando o sector bancario
angolano. Adicionalmente, as privatizagGes que irdo ocorrer noutros sectores de actividade
poderdo estimular o tecido empresarial angolano e consequentemente o sector bancario
poderd capitalizar estas oportunidades através da oferta de novas solugdes, da concessao de
crédito, entre outras.

Importa ainda referir que as regras prudenciais do sistema angolano sofreram alteragGes
significativas nos ultimos anos, encontrando-se ainda em vigor um regime transitério. Estas
disposi¢des afectam, essencialmente, as exposicGes em moeda estrangeira (em particular, no
gue concerne ao risco de crédito) e os limites prudenciais aos grandes riscos. Dessa forma, a
entrada em vigor definitiva deste regime podera impactar o perfil de balanco do sector bancario
angolano, com potencial impacto nos niveis de rentabilidade dos bancos.

Adicionalmente, encontra-se em curso, desde 2020, um processo de adaptacdo das exigéncias
regulamentares vigentes em Angola as melhores praticas internacionais, nomeadamente o
processo de equivaléncia de supervisdo da Unido Europeia. Todas estas alteragGes
regulamentares, ainda em curso, acarretam e irdo continuar a acarretar uma maior exigéncia as
equipas do Banco ao nivel da informacdo a disponibilizar aos reguladores. Por ultimo, foi
realizado em Junho de 2025, um exercicio de avaliagdo do sistema financeiro (intitulado de
Financial Sector Assessment Program — FSAP), conjuntamente pelo FMI e pelo Banco Mundial,
gue incluiu a execucdo de stress-tests a varios bancos, a revisdo do enquadramento associado
ao modelo de supervisdo e a avaliacdo da inclusdo financeira.

O Emitente (BAI) é a entidade m&e do Grupo BAI, conjunto formado pelo Banco e pelas suas
participadas.

O organograma abaixo apresenta as entidades em que o BAI detém uma participagdo superior

a 10% do capital social, com data de referéncia de 30 de Junho de 2025:
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Principais

accionistas

Membros dos
orgdos de
administragao e
fiscalizagao do

Emitente

Banco Angolano de Investimentos, S.A.

72,24% 99,61%
NOSSA— Nova Sociedade Seguros . P
Angola, S.A.* < Aurea SDVM, S.A.
99,99% n.a.
BAI Europa, S.A.* Rl BAI SGPS*
81,63% 100,00%
BAI Cabo Verde, S.A.* < Fundacdo BAI*
n.a. 25,00%
Banco Internacional de 53o Tomé e
* l
BAlInvest, S.A. Principe, S.A.R.L.*
20,00% n.a.
SAESP — Sociedade Angolana de Ensino | Imogestin. S.A
Superior, S.A* N g T
79,05% 47,50%
PAY4ALL S.A. < Angola Capital Partners LLC**
25,64% 37,90%
FIPA1—Fundo Privado de Investimento | FIPA Il —Fundo Privado de Investimento
de Angola, SICAV-SIF*** D de Angola, SICAV-SIF*
n.a. n.a.
Sodimo, S.A. * ] Sopros, S.A. *¥*

A tabela infra apresenta os principais accionistas do BAl a data do presente Prospecto:

Percentagem de

Accionistas N° de Accoes .. _
Participacao

Luis Filipe Rodrigues Lélis 1231185 6,33%
Oberman Finance Corp 1017235 5,23%
Dabas Management Limited 1017235 5,23%
Theodore Jameson Giletti 1017235 5,23%
Lobina Anstalt 1017235 5,23%
Mario Abilio Palhares 1017235 5,23%
Qutros 13 132 640 67,52%

O Conselho de Administracdo do Emitente actualmente em fun¢des tem a seguinte composicdo:
Miario Alberto dos Santos Barber (Presidente), Theodore Jameson Giletti (Vice-
Presidente/Administrador N&o Executivo), Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar (Vice-
Presidente), Diogo Miguel Azevedo Colago Neto Viana (Administrador Independente), Ana
Maria Fernandes dos Santos Machado (Administradora Independente), Maria Jodo Almeida
Gongalves de Almeida (Administradora Independente), Carlos Manuel Flora Amorim Guerra
(Administrador ndo Executivo), Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor (Administradora nao
Executiva), Luis Filipe Rodrigues Lélis (Presidente da Comissdo Executiva), Inokcelina Ben" Africa
Correia dos Santos de Carvalho (Administradora Executiva), Simdo Francisco Fonseca
(Administrador Executivo), Jodo Candido Soares de Moura Oliveira Fonseca (Administrador

Executivo), Irisolange Azulay Soares de Menezes Verdades (Administradora Executiva), José
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Carlos Castilho Manuel (Administrador Executivo) e Juvelino da Costa Domingos (Administrador
Executivo). O Conselho Fiscal do Emitente actualmente em fungGes é composto por trés
membros efectivos: Julio Ferreira Sampaio (Presidente), Jorge Manuel Felizes Morgado e Naiole
Cohen Guedes (Vogais). O Auditor Externo do Emitente actualmente em fungdes é a
Pricewaterhouse Coopers (Angola), Lda., representada por Ricardo Santos (perito contabilista
com cédula n.2 20120086).

As demonstragdes financeiras do Banco foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes e de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), nos termos
do Aviso n. 25/2019, de 30 de Agosto do Banco Nacional de Angola. As IFRS incluem normas
contabilisticas, emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e as
interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee
(“IFRIC”).

A Pricewaterhouse Coopers (Angola), Lda., com sede no Edificio Moncada Prestige — Rua Assalto
ao Quartel de Moncada 15 2.9, Luanda, representada por Ricardo Santos (Perito Contabilista
com cédula n.2 20120086), foi responsavel, na qualidade de auditor externo, pelos relatérios do
auditor externo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de
2022, a 31 de Dezembro de 2023 e a 31 de Dezembro de 2024.

Dados seleccionados do Emitente:

Principais Indicadores de Desempenho

Valores em mil milhSes de kwanzas Dez.22 Dez.23 Dez.24 Jun.25
Balango
Activo liquido 3195 4537 4536 4921
Crédito liquido 392 465 707 940
Recursos de clientes 2637 3692 3656 3836
Fundos Préprios 468 641 713 812
Resultados
Margem Financeira 189 201 254 182
Margem Complementar 75 191 84 132
Produto bancério 264 392 338 314
Custos de estrutura 142 147 166 92
Resultado liquido 100 200 151 178

Funcionamento

Colaboradores BAI 1905 1909 1948 1981
Total de canais de distribuicdo 541 748 888 928
Clientes activos (BNA) 1966667 2375365 2548140 2680712
Utilizadores BAI Directo 670870 809021 912020 939638
ATM activos 549 569 608 642
TPA activos 34 056 36998 34 691 34 316
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Cartdes activos 1403319 1656178 1775925 1845183
Produtividade / Eficiéncia
Numero de clientes por colaborador 1032 1244 1308 1353
Numero de clientes por balcdo 12 369 15130 16 440 17 407
Numero de empregados por balcdo 7 7 7 7
(%) Cost-to-income Ratio 54,0% 37,5% 49,2% 29,4%
Rentabilidade
(%) ROAE 26,4% 36,0% 22,3% 46,3%
(%) ROAA 3,2% 5,2% 3,3% 7,5%
Liquidez e gestdo de fundos
(%) Récio de Transformagdo (Crédito liquido /
Depositos) 14,9% 12,6% 19,0% 31,5%
(%) Racio de liquidez agregado 254,0% 337,0% 696,0% 397,7%
Qualidade dos activos
(%) Racio de crédito em incumprimento (+90 dias) 13,6% 18,6% 10,8% 7,7%
(%) Racio de cobertura do crédito por imparidades 33,3% 35,4% 25,7% 22,3%
(%) Racio de cobertura do crédito em incumprimento
por imparidades 138,3% 137,3% 134,7% 127,4%
(%) Total Crédito / Total Activo 18,4% 15,9% 21,0% 24,6%
Adequacdo do capital
(%) Racio de imobilizado 26,8% 23,5% 25,4% 23,6%
Fundos Préprios Regulamentares 427 617 668 765
(%) Racio de Fundos Préprios Regulamentares 28,2% 27,5% 24,2% 26,4%
Informacao financeira consolidada
Balango Consolidado
Montantes expressos em milhdes de
31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Kwanzas
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 683 007 626 509 905 380 788 158
Disponibilidades em outras instituicdes de
66 722 142 880 199 880 89214
crédito
Aplicagdes em bancos centrais e em outras
648 135 1025723 1162815 982 883
instituigdes de crédito
Activos financeiros ao justo valor através
612 986 699 632 343 607 599 004
dos resultados
Activos financeiros ao justo valor através do
61851 82734 71853 289 681
outro rendimento integral
Investimentos ao custo amortizado 803 542 1448 598 1395553 1427 847
Crédito a clientes 526 054 761693 1075456 1403 759
Activos ndo correntes detidas para venda 852 1400 480 264
Propriedades de investimento 4062 6067 5518 6255
Outros activos tangiveis 116 344 129 457 140532 158 512
Activos intangiveis 14 949 16 357 22 037 19085
Investimentos em associadas 7 595 12928 22549 25927
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Activos por impostos correntes 1723 3399 9369 6265
Activos por impostos diferidos 2 066 2534 27753 47 861
Outros activos 108 069 303033 94414 143 849
Total do Activo 3657 957 5262944 5477197 5988 567
Recursos de bancos centrais e de outras
128 570 100111 149 217 189929
instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos 2 863 208 4104 671 4245474 4489 299
Responsabilidades  representadas  por
- - - 53459
titulos
ProvisGes 15776 40 089 30835 31798
Passivos por impostos correntes 7313 11767 23418 17 249
Passivos por impostos diferidos 873 725 27 739 48 359
Passivos subordinados 2383 4 055 4193 4767
Outros passivos 109 335 232943 132 829 160 616
Total do Passivo 3127 458 4494 362 4613704 4995 476
Capital Social 157 545 157 545 157 545 157 545
Prémios de emissdo (13 408) (8 825) - -
Acgbes proprias (5 296) (4 928) - -
Reservas de reavaliagdo 24 381 86 818 93339 102 956
Outras reservas e resultados transitados 261 065 320174 430741 528 179
Resultado liquido do periodo/exercicio
100 243 208 367 170 527 191 398
atribuivel aos accionistas do BAI
Capital préprio atribuivel aos accionistas do
524 530 759 151 852 152 980078
BAI
Interesses que ndo controlam 5970 9431 11340 13012
Total dos Capitais Préprios 530499 768 582 863 493 993 091
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 3657957 5262944 5477 197 5988 567
Demonstragao dos Resultados Consolidada
Milhdes de kwanzas
2022* 2023 2024 6M2024 6M2025
Juros e  rendimentos
similares calculados pelo
252042 237 093 381637 175 855 241332
método da taxa de juro
efectiva
Juros e  rendimentos
similares ndo calculados
34 822 102 012 65372 28 300 29 595
pelo método da taxa de
juro efectiva
Juros e encargos similares (81 858) (107 662) (155 197) (74 646) (68 169)
Margem financeira 205 006 231443 291 812 129 509 202 758
Rendimentos de
0 12 1795 431 420
instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e
53240 68 748 96 875 51376 42767

comissdes
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Encargos com servigos e

(18 192) (38 681) (64 561) (36 371) (31 433)
comissdes
Resultados de activos e
passivos financeiros
12 072 163 876 52 409 5388 103534
avaliados ao justo valor
através dos resultados
Resultados de activos
financeiros ao justo valor
31 (91) (60) 16 105
através do outro
rendimento integral
Resultados de
investimentos ao custo 54 341 9336 517 810 172
amortizado
Resultados em outros 2
- - - 2 -
activos financeiros
Resultados cambiais (8 965) (113) 22716 4800 30652
Resultados de alienagdo de
(269) (2 947) 50 50 38
outros activos
Outros  resultados  de
(8 055) (6 638) (25 135) (9173) (5035)
exploragdo
Produto da actividade
289 208 424 944 376 419 146 834 343 978
bancaria
Margem técnica da
10 222 14 441 28 868 9909 14 143
actividade de seguros
Produto da actividade
299430 439 385 405 287 156 743 358 120
bancaria e seguradora
Custos com o pessoal (71 067) (86 824) (94 050) (41331) (51 815)
Fornecimentos e servigos
(76 210) (73 462) (95 636) (41 233) (57 869)
de terceiros
Depreciagdes e
(17 307) (21 963) (24 507) (11 842) (12 614)
amortizagBes do exercicio
ProvisGes liquidas de
(4 067) (2 821) (3 785) (870) 807
anulagdes
Imparidade para crédito a
clientes liquida de (6 908) (26 129) 7426 9461 (25 715)
reversoes e recuperagdes
Imparidade para outros
activos financeiros liquida
5624 3774 889 (1 285) (2 256)
de reversdes e
recuperagoes
Imparidade para outros
activos liquida de (10 669) (1628) (2 899) (774) (4 336)
reversdes e recuperagdes
Resultados de associadas e
empreendimentos
451 2787 9447 8 664 3305

conjuntos  (equivaléncia

patrimonial)
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Resultado antes de

impostos de operagdes em

continuagdo e de 119 278 233119 202173 77 532 207 627
interesses que ndo
controlam
Imposto sobre os
resultados ) ) ) ) )
Impostos correntes (15 816) (23 058) (25 552) (12 943) (13 862)
Impostos diferidos 1708 (132) (2 320) 105 (381)
Resultado apds impostos
de operagdes em
continuagdo e antes de 105171 209 928 174 301 64 694 193 385
interesses que nao
controlam
Resultado de operagdes
descontinuadas e/ou em (3837) - - - -
descontinuagdo
Resultado apds impostos e
antes de interesses que 101 334 209 928 174 301 64 694 193 385
ndo controlam
Interesses que nao
(1091) (1561) (3774) (1273) (1987)
controlam
Resultado liquido do
exercicio atribuivel aos 100 243 208 367 170527 63 421 191398
accionistas
NUmero médio de acgdes 18118 18 601 19450 19449 19 450
ordindrias emitidas 622 130 000 427 000
Resultado de operagdes
em continuagdo por acgao
5533 11 202 8767 3261 9841
basico e diluido (em
Kwanzas)
Resultado liquido  por
acgdo basico e diluido (em 5533 11 202 8767 3261 93841
Kwanzas)
Informagdo financeira individual
Balango Individual
Valores em milhdes de kwanzas 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
Caixa e disponibilidades em bancos
) 661714 603 682 873421 716 356
centrais
Disponibilidades em outras instituicdes
39938 96 082 183 337 112 352
de crédito
Aplicagdes em bancos centrais e em
602 367 1007 710 1006 652 874 099

outras instituigdes de crédito
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Activos financeiros ao justo valor através

615 608 703 466 355178 611 626
dos resultados
Activos financeiros ao justo valor através
2 066 3049 4 660 197 536
do outro rendimento integral
Investimentos ao custo amortizado 690 054 1261785 1151818 1178984
Crédito a clientes 392 351 464 997 707 411 939 691
Outros activos tangiveis 101 699 108 074 115 258 127 943
Activos intangiveis 12 505 11371 15743 12 861
Investimentos em filiais, associadas e
28 437 30657 29711 30101
empreendimentos conjuntos
Activos por impostos correntes 1674 2935 4061 4433
Activos por impostos diferidos 12 12 25 485 45 492
Outros activos 46 474 243 619 62 795 69947
Total do Activo 3194 900 4537 439 4535532 4921421
Recursos de bancos centrais e de outras
27 463 7 240 26193 57 896
instituigdes de crédito
Recursos de clientes e outros
2 637 146 3692484 3655990 3835853
empréstimos
Responsabilidades representadas por
- - - 53459
titulos
Passivos por impostos correntes 3101 8290 16 883 9474
Passivos por impostos diferidos 368 712 26517 46 524
Provisdes 13999 37 845 28176 28 946
Outros passivos 45 088 149 561 68 633 77 610
Total do Passivo 2727 166 3896131 3822393 4109 762
Capital social 157 545 157 545 157 545 157 545
Prémios de emissdo (13 408) (8 825) - -
Acgdes proprias (5 296) (4 928) - -
Reservas de reavaliagdo 697 1283 1900 (10 035)
Outras reservas e resultados transitados 227 967 296 659 402 651 485725
Resultado liquido individual do periodo 100 228 199574 151 044 178 425
Total dos Capitais Préprios 467 734 641 308 713 139 811 660
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 3194 900 4537 439 4535532 4921421
Demonstragao dos Resultados Individual
Valores em milhdes de
2022 2023 2024 6M2024 6M2025
kwanzas
Juros e rendimentos
similares calculados pelo
234084 200 446 329132 149971 213188
método da taxa de juro
efectiva
Juros e rendimentos
34827 100 808 64 086 27 668 29114

similares ndo calculados
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pelo método da taxa de
juro efectiva

Juros e encargos

(79 717) (99 982) (139 585) (67 103) (59 920)
similares
Margem financeira 189 194 201 272 253634 110536 182 382
Rendimentos de
1379 1994 3737 517 3450
instrumentos de capital
Rendimentos de servigos
49773 65270 88 886 46 307 38275
e comissdes
Encargos com servigos e
(19 110) (39 566) (65 738) (36 749) (31 824)
comissdes
Resultados de activos e
passivos financeiros ao
11782 160 263 59 659 15157 104 907
justo valor através dos
resultados
Resultados de
investimentos ao custo 54329 9157 215 752 0
amortizado
Resultados cambiais (9582) 7 267 21418 3687 30024
Resultados de alienagdo
(250) (2 939) 50 50 38
de outros activos
QOutros resultados de
(13 551) (10 478) (23 839) (10837) (13 053)
exploragdo
Produto da actividade
263 964 392 239 338 022 129 420 314 200
bancaria
Custos com o pessoal (61972) (71 122) (73 234) (32 765) (39 388)
Fornecimentos e servigos
(65 153) (57 008) (73 094) (30 810) (43 245)
de terceiros
Depreciagdes e
(15 342) (18 916) (19 855) (9 705) (9 754)
amortizagdes do periodo
ProvisGes liquidas de
(3910) (3 109) (3612) (539) 736
anulagdes
Imparidade para crédito
a clientes liquida de (6 756) (23 639) 7 099 7 542 (26 304)
reversoes e recuperagdes
Imparidade para outros
activos financeiros
5634 4139 1418 (1 253) (2 040)
liquida de reversdes e
recuperagoes
Imparidade para outros
activos liquida de (1708) (2 395) (2 705) (835) (4 145)
reversdes e recuperagdes
RESULTADO ANTES DE
114 758 220 190 174 039 61053 190 060
IMPOSTOS
Imposto sobre os
(14 529) (20 617) (22 995) (10 796) (11 634)

resultados
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Previsao ou
estimativa de
lucros
Reservas
expressas no
relatério de
auditoria das
informagées
financeiras

histdricas

RESULTADO APOS

100 228 199 574 151 044 50 257 178 425
IMPOSTOS

RESULTADO LiQuIDO

INDIVIDUAL DO 100 228 199 574 151 044 50 257 178 425

PERIODO

Fonte: DemonstragBes Financeiras Consolidadas e Relatérios de Gestdo de 2022, 2023, 2024 e primeiro semestre de

2025. Disponiveis no site institucional do banco em: www.bancobai.ao.

Ndo aplicavel. O presente Prospecto ndo apresenta previsdes ou estimativas de lucros.

A PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstra¢des financeiras consolidadas do
BAl relativas aos exercicios de 2022, 2023 e 2024, os relatérios do auditor independente datados
de 29 de Margo de 2023, de 26 de Fevereiro de 2024 e de 24 de Fevereiro de 2025.

No relatério do Auditor Independente referente as Demonstrages Financeiras Consolidadas

reportadas a 31 de Dezembro de 2022 constam as seguintes reservas:

o «Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 e 2018, a AssociagGo Angolana de Bancos
(“ABANC”) e o Banco Nacional de Angola (“BNA”) expressaram uma interpretagdo de que
ndo se encontravam cumpridos a totalidade dos requisitos previstos na IAS 29 - Relato
financeiro em economias hiperinflaciondrias (“IAS 29”), para que a economia angolana fosse
considerada hiperinflaciondria nesses exercicios. Consequentemente, a Administracdo do
Banco decidiu ndo aplicar as disposicbes constantes na IAS 29 as suas demonstragbes
financeiras consolidadas de 2017 e 2018. Naquelas datas, a taxa de inflagdo acumulada nos
ultimos trés anos ultrapassava os 100%, independentemente do indice utilizado, o que é uma
condigdo quantitativa objectiva, para além da existéncia de outras condigcées previstas na IAS
29, que nos levou a considerar que a moeda funcional das demonstragées financeiras
consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2017 e 2018 correspondia a moeda de uma
economia hiperinflaciondria, pelo que o Banco deveria ter apresentado as suas
demonstrag¢des financeiras consolidadas desses exercicios de acordo com as disposigcées
previstas na IAS 29. Apesar de Angola ter cessado de ser considerada uma economia
hiperinflaciondria no inicio do exercicio de 2019, o Banco teria de cumprir com os principios
da IAS 29 aplicdveis quando uma economia deixa de ser considerada hiperinflaciondria e
proceder a reexpressdo das quantias apresentadas para efeitos comparativos e dos saldos de
abertura do exercicio de 2019, para servir de base a subsequente contabilizagéo prevista nas
demais IFRS, nos exercicios de 2019 e seguintes. Conforme referido na Nota 2.25 do anexo ds
demonstragées financeiras consolidadas, decorrente da ndo aplicagdo das referidas
disposigdes, o total do activo liquido consolidado e o capital préprio consolidado do BAI em
31 de Dezembro de 2021 encontram-se subavaliados em 27 867 928 milhares de Kwanzas,
encontrando-se o resultado liquido consolidado do exercicio findo em 31 de Dezembro de

2021 sobreavaliado em 1 383 480 milhares de Kwanzas. Contudo, para as demonstragcées
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financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022, os impactos
acumulados da aplicagéo da IAS 29 foram considerados imateriais, como consequéncia do
impacto acumulado das amortizagdes do exercicio e das perdas por imparidade apuradas até
31 de Dezembro de 2022 ao nivel dos activos ndio correntes detidos para venda, propriedades
de investimento, outros activos tangiveis e activos intangiveis.»

e «Conforme divulgado na Nota 3.11. do anexo as demonstragdes financeiras consolidadas,
em 31 de Dezembro de 2022 e no exercicio de 2021 o Banco ndo considerou no perimetro de
consolidag¢éo todas as entidades sobre as quais detém controlo, incumprindo com os
requisitos previstos na “IFRS 10 - Demonstragées financeiras consolidadas”, seqgundo os quais
as demonstragdes financeiras consolidadas devem incorporar os componentes idénticos dos
activos, passivos, participagdes no capital, receitas, gastos e fluxos de caixa da empresa-mée
como os das suas subsididrias. Tal como no exercicio anterior, ndo obtivemos informagdo
suficiente que nos permita quantificar com rigor os efeitos desta situa¢do nas demonstragcoes
financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2022 de 2021, que entendemos
serem materiais mas ndo profundos. A PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as
demonstragdes financeiras individuais do BAI relativas aos exercicios de 2022, 2023 e 2024,
os relatdrios do auditor independente datados de 27 de Fevereiro de 2023, 26 de Fevereiro
de 2024 e 24 de Fevereiro de 2025.»

A PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstragdes financeiras individuais do BAI

relativas aos exercicios de 2022, 2023 e 2024, os relatdrios do auditor independente datados de

27 de Fevereiro de 2023, 26 de Fevereiro de 2024 e 24 de Fevereiro de 2025

No relatério do Auditor Independente referente as DemonstragGes Financeiras Individuais

reportadas a 31 de Dezembro de 2022 constam as seguintes reservas:

o «Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 e 2018, a Associagéo Angolana de Bancos
(“ABANC”) e o Banco Nacional de Angola (“BNA") expressaram uma interpretacdo de que
ndo se encontravam cumpridos a totalidade dos requisitos previstos na IAS 29 - Relato
financeiro em economias hiperinflaciondrias (“IAS 29”), para que a economia angolana fosse
considerada hiperinflaciondria nesses exercicios. Consequentemente, a Administracdo do
Banco decidiu ndo aplicar as disposicbes constantes na IAS 29 as suas demonstracbes
financeiras de 2017 e 2018. Naquelas datas, a taxa de inflagdo acumulada nos ultimos trés
anos ultrapassava os 100%, independentemente do indice utilizado, o que é uma condigéio
quantitativa objectiva, para além da existéncia de outras condicées previstas na IAS 29, que
nos levou a considerar que a moeda funcional das demonstragées financeiras do Banco em
31 de Dezembro de 2017 e 2018 correspondia a moeda de uma economia hiperinflaciondria,
pelo que o Banco deveria ter apresentado as suas demonstragées financeiras desses
exercicios de acordo com as disposi¢des previstas na IAS 29. Apesar de Angola ter cessado de

ser considerada uma economia hiperinflaciondria no inicio do exercicio de 2019, o Banco teria
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Capital de
exploragdo do

emitente

Tipo, natureza e
categoria das
OBRIGAGOES BAI
2026-2031

Data de emissao,
valor nominal

unitario e global e

de cumprir com os principios da IAS 29 aplicdveis quando uma economia deixa de ser
considerada hiperinflaciondria e proceder a reexpressGo das quantias apresentadas para
efeitos comparativos e dos saldos de abertura do exercicio de 2019, para servir de base a
subsequente contabilizagGo prevista nas demais IFRS, nos exercicios de 2019 e seguintes.
Conforme referido na Nota 2.21 do anexo as demonstragbes financeiras individuais,
decorrente da ndo aplicagdo das referidas disposicbes, o total do activo liquido e o capital
proprio do Banco, em 31 de Dezembro de 2021 encontram-se subavaliados em 27 035 702
milhares de Kwanzas, encontrando-se o resultado liquido do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2021 sobreavaliado em 1 371 233 milhares de Kwanzas. Contudo, para as
demonstragdes financeiras individuais do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2022, os
impactos acumulados da aplicacdo da IAS 29 foram considerados imateriais, como
consequéncia do impacto acumulado das amortizagdes do exercicio e das perdas por
imparidade apuradas no exercicio de 2022 ao nivel dos activos ndo correntes detidos para
venda, outros activos tangiveis e activos intangiveis, e do Banco ter reexpresso as suas
demonstragdes financeiras comparativas para efeito da aplicagdo retrospectiva do impacto
resultante da aplicagdo da IAS 29 aos investimentos em subsididrias, filiais e
empreendimentos conjuntos.»

Ndo aplicavel. O Emitente considera que o seu capital de exploragdo é suficiente para as suas

necessidades para os proximos 12 meses.

Sec¢do C — Valores Mobiliarios

A Oferta consiste numa oferta publica de subscricdo de até 2 000 000 obrigagGes a emitir pelo
BAl, as quais serdo admitidas a negociagdao no Mercado de Bolsa. Estas obrigagdes sdo valores
mobilidrios representativos de divida, constituindo responsabilidade directa, incondicional e
geral do Emitente que se obriga ao respectivo cumprimento.

Uma vez que n3o existem garantias especiais associadas as OBRIGACOES BAI 2026-2031, as
receitas e o patrimonio geral do BAI ndo onerados, responderdo pelo cumprimento de todas as
obriga¢des que, para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emiss3o das OBRIGACOES
BAI 2026-2031 nos termos da lei e deste Prospecto. As OBRIGACOES BAI 2026-2031 n3o terdo
qualquer direito de preferéncia face a outros empréstimos, presentes ou futuros, ndo
garantidos, contraidos pelo Emitente, correspondendo-lhes um tratamento pari passu com as
restantes obrigacGes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, ndo subordinadas e ndo
garantidas do Emitente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 serido denominadas em Kwanzas e emitidas no dia 28 de Janeiro
de 2026 (“Data de Emissdo”) e o seu reembolso estad previsto ocorrer no prazo de 5 anos, ou

seja, em 28 de Janeiro de 2031 (“Data de Reembolso”).
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integragcao na

CEVAMA

Transmissibilidade

Direitos
associados as
OBRIGACOES BAI
2026-2031

Reembolso
antecipado por
opgao do

Emitente

Reembolso
antecipado por
opgao dos
Obrigacionistas
Situagoes de
incumprimento e
vencimento

antecipado

Serdo emitidas até 2 000 000 OBRIGACOES BAI 2026-2031, com o valor nominal unitdrio de Kz
25 000,00 e o valor nominal global de até Kz 50 000 000 000,00.

As OBRIGACOES BAl 2026-2031 serdo integradas na CEVAMA com o cédigo ISIN
AOBAIODOFAO0S.

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 s3o livremente transmissiveis de acordo com as normas legais
e regulamentares aplicaveis.

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 conferem aos Obrigacionistas o direito ao reembolso do capital
na Data de Reembolso e ao pagamento de juros a taxa fixa de 20% ao ano (taxa anual nominal
bruta), sujeita ao regime fiscal em vigor.

Os juros, calculados numa base actual/365 dias, vencer-se-do semestral e postecipadamente
em 28 de Julho e 28 de Janeiro de cada ano até ao reembolso das OBRIGACOES BAI 2026-2031
(“Datas de Pagamento de Juros”).

Cada Obrigacdo BAI 2026-2031 sera reembolsada ao seu valor nominal, numa prestacdo Unica,
salvo se for decretado o seu reembolso apds ocorrer uma situagdo de incumprimento ou se o
Emitente proceder a sua aquisi¢do nos termos permitidos no Prospecto e na lei.

O Emitente poderd efectuar o reembolso antecipado das OBRIGACOES BAI 2026-2031, na
totalidade ou em parte (neste ultimo caso mediante redugdo do valor nominal unitario das
OBRIGAGOES BAI 2026-2031 proporcionalmente ao valor antecipadamente reembolsado), em
qualquer Data de Pagamento de Juros a partir de 28 de Janeiro de 2027, inclusive, ndo sendo
aplicada qualquer taxa adicional. Para exercer a op¢do de reembolso antecipado, o Emitente
deverd divulgar uma notificagdo para o efeito nos termos do Regulamento da CMC n.2 6/16, de
7 de Junho, ou outro que o substitua, com a antecedéncia minima de 30 dias em relagdo a data
em que pretende que o reembolso antecipado tenha lugar.

Sem prejuizo do direito dos Obrigacionistas de exigirem o reembolso antecipado das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 de que sejam titulares por efeito da ocorréncia de uma situagdo
de incumprimento, os Obrigacionistas ndo tém o direito de solicitar o reembolso antecipado das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 de que sejam titulares antes da Data de Reembolso.

Conforme detalhado na secgdo 3.13.3.1. (Situagdes de Incumprimento) infra, se ocorrer alguma
das seguintes situagdes, cada Obrigacionista poderd exigir a BAl o reembolso imediato das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 de que seja titular e tera direito a receber o capital e os respectivos
juros devidos até a data em que se efectuar aquele reembolso: (i) Falta de pagamento. Se o
Emitente ndo proceder ao pagamento de qualquer montante de capital ou de juros relativo as
OBRIGACOES BAI 2026-2031, salvo se tal falta for sanada, no caso do capital, no prazo de 3 Dias
Uteis apds a respectiva data de vencimento ou, no caso dos juros, no prazo de 7 Dias Uteis ap6s
a correspondente data de pagamento de juros; (ii) Incumprimento de outras obrigagées. Se o
Emitente deixar de cumprir, de forma material, quaisquer outras obrigacdes assumidas ao

abrigo ou relativamente as OBRIGACOES BAI 2026-2031, e tal incumprimento n3o seja sanado
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Admissdo a

negocia¢ao

no prazo de 30 dias apds notificacdo escrita ao Emitente; (iii) Incumprimento financeiro/cross
default. Nao cumprimento, pelo Emitente, de qualquer montante devido, a qualquer titulo, no
ambito de um empréstimo, uma emissdo de valores mobilidrios representativos de divida,
execu¢do de uma garantia ou outro compromisso com incidéncia financeira contraido ou
assumido pelo Emitente e que ndo seja pago na respectiva data de vencimento (salvo se a mora
for sanada no prazo de sanagdo previsto, caso exista) ou o seu pagamento se tornar exigivel
antes da respectiva data de vencimento, desde que o montante em causa seja superior a Kz
5 000 000 000,00 (ou o seu equivalente noutra moeda), considerado de forma individual ou
agregada, e haja sido decretado o vencimento antecipado das obrigagdes em causa; (iv)
Incumprimento legal e regulamentar. Se Emitente deixar de cumprir, de forma material,
qualquer obrigag¢do legal ou regulamentar relevante, incluindo, sem limitagdo, o incumprimento
de requisitos prudenciais minimos de fundos proprios, liquidez ou racios de solvabilidade
impostos pelas autoridades de supervisdo bancdria, salvo se tal incumprimento for sanado no
prazo de 30 dias apds notificagdo escrita ao Emitente; (v) Insolvéncia. Se o Emitente se
encontrar (ou for, ou possa ser, considerado por lei ou por decisdo judicial como) insolvente ou
em situacdo de faléncia, se Ihe for revogada a sua licenga bancaria, ou se se tornar incapaz de
pagar as suas dividas a medida que se vengam, ou cessar, suspender ou ameacgar cessar ou
suspender o pagamento da totalidade ou de parte material das suas dividas, ou propor ou
efectuar uma cessdo geral de bens, ou celebrar um acordo com ou em beneficio dos respectivos
credores relativamente a tais dividas, ou for acordada ou declarada moratdria relativamente a
totalidade ou a parte material das suas dividas; (vi) Liquidagdo, resolugéio e medidas similares.
A abertura, instauragdo ou decretagdo, por tribunal ou autoridade competente, de processo de
resolucdo, liquidacgdo, insolvéncia, intervencdo, administracdo especial, dissolugdo ou qualquer
medida de natureza similar relativamente ao Emitente, incluindo quaisquer procedimentos
especificos previstos na legislagdo aplicavel ao sector bancério ou financeiro; e (vii) llegalidade.
Seja, ou venha a tornar se, ilicito para o Emitente executar ou cumprir quaisquer das suas
obrigacdes ao abrigo das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso imediato das suas OBRIGACOES BAI 2026-
2031 deverdo comunicar essa inten¢do através de carta registada dirigida ao Conselho de
Administracdo do Emitente e enderegada a sua sede social. No prazo de 30 dias de calendario
apos ter recebido essa notificagdo, o Emitente reembolsara as OBRIGACOES BAI 2026-2031 ao
seu valor nominal e pagara os juros devidos até a data em que se efectuar aquele reembolso.
O pedido de admiss3o a negocia¢do das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa serd
apresentado, independentemente dos resultados da Oferta, tdo brevemente quanto possivel,
apods a aprovacdo e publicagdo do Prospecto. Caso venha a ser decidida favoravelmente pela

BODIVA, a admissdo a negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa tera
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Lei aplicavel e

jurisdicao

Principais riscos
especificos do
Emitente ou do
seu sector de

actividade

lugar apds a liquidagao fisica e financeira da Oferta, sendo previsivel que a mesma venha a
ocorrer em 30 de Janeiro de 2026.
Os titulares das OBRIGACOES BAI 2026-2031 poderdo transacciona-las livremente em mercado
regulamentado, caso a respectiva admissdo venha a ser aprovada pela BODIVA, ou fora de
mercado, a partir da Data de Emissdo.
Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo a negociagdo pode, alternativamente,
ser frustrado. Nos termos do artigo 186.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a admissdo a
negociagdo pode ser recusada com fundamento em facto imputdvel ao Emitente, ao agente de
intermediagdo ou a pessoas que com este estejam em alguma das situagGes previstas non.2 1
do artigo 122.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios. Neste caso, os destinatdrios da Oferta
poderdo resolver o negdcio da subscrigdo mediante comunicagdo ao Emitente a realizar até 60
dias apds o acto de recusa de admissao em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a
restituir os montantes recebidos até 30 dias apds a recepcdo da declaragdo de resolugdo.
A admissdo a negociagdo ndo se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais.
As OBRIGACOES BAI 2026-2031 e os seus termos e condigdes serdo regulados pela lei angolana
e qualquer litigio emergente dos mesmos sera dirimido pelo Tribunal da Comarca de Luanda,
com expressa renuncia a qualquer outro.

Sec¢ao D - Riscos
O investimento em obrigag¢&es, incluindo nas OBRIGACOES BAI 2026-2031, envolve riscos. Como
tal, antes de tomar qualquer decisdo de investimento, cada investidor devera ter em conta toda
a informagdo contida neste Prospecto e, em especial, os seguintes riscos:

Riscos relacionados com a actividade do Emitente

. Riscos relativos a economia angolana:
o O Banco é sensivel a evolugdo da economia angolana
o O Banco estd exposto ao risco associado a economia angolana apresentar uma

elevada dependéncia do sector petrolifero

o O Banco estd exposto ao completo processo de diversificagdo da economia
nacional;
o O Banco estd exposto ao risco da economia angolana apresentar um nivel de

concentracdo de exportacdes e dependéncia significativa de importages para
alguns sectores de actividade

o) O Banco esta exposto a riscos associados a evolugdo do investimento directo
estrangeiro na economia nacional

o A economia angolana apresenta um nivel de divida elevado que pode ser um
desafio ao desenvolvimento do pais e um risco para o BAI

o) O Banco esta exposto ao risco de inflagdo elevada

o O Banco esta exposto a volatilidade da cotagdo do kwanza
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(o]

o

O Banco estd exposto a deterioracdo do rating de Angola
O Banco estda exposto ao risco de alteragdes no contexto politico e na respectiva

politica econémica

Factores de risco legais e regulamentares:

o

o

O Banco esta exposto a riscos fiscais, em sede de Imposto Industrial

O Banco esta exposto a riscos fiscais em sede de Imposto sobre o Valor
Acrescentado

O Banco esta exposto a riscos fiscais decorrentes de processos de inspecgdo em
curso

O Banco estd exposto a riscos ficais relacionados com a Contribui¢do Especial
sobre as Operagdes Cambiais

Introducdo esperada do IRPC e do IRPS (novos paradigmas de tributagdo)
Alteracbes nas normas contabilisticas (IAS/IFRS) poderdo ter um impacto adverso
nos resultados e na actividade do Banco

O Banco esta exposto a riscos relacionados com a restricio de obter
financiamento em mercado de capitais

O Banco encontra-se exposto ao impacto da constituicdo do Fundo de Resolugao
angolano

O cumprimento das regras de combate ao branqueamento de capitais implica
custos e esforgos significativos

O Banco estd sujeito a riscos relacionados com eventuais processos judicias
(presentes e futuros)

Possivel limitagdo regulatdria de comissGes em operagdes bancarias, de mercado
de capitais, gestdo de activos ou fundos de pensdes

O Banco esta exposto a riscos relacionados com o sistema de controlo interno
(deficiéncias identificadas e mitigacdo)

O Banco esta sujeito a riscos de compliance

As regras prudenciais do sistema financeiro sofreram alteragdes significativas nos
ultimos anos, encontrando-se ainda em vigor um regime transitorio, pelo que os
racios de capital do Banco poderdo sofrer alteracGes substanciais apds o fim das
disposi¢Oes transitérias

A regulamentacdo relativa aos limites prudenciais aos grandes riscos podera ter
um impacto relevante na actividade do Banco, em particula na sua politica de
investimento

O Banco esta sujeito ao risco de alteragbes dos coeficientes de reservas
obrigatdrias impostos pelo BNA

O Banco estd exposto ao risco de adaptacdo as melhores praticas internacionais,
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nomeadamente ao processo de equivaléncia de supervisdao da Unido Europeia

Factores de risco relacionado com a actividade do Banco:

(o]

O Banco esta exposto ao risco de crédito de clientes derivados da sua exposicao
a clientes, instituicdes financeiras e emissores soberanos e outras contrapartes
O Banco esta exposto ao risco de deterioragdo da qualidade da carteira de crédito
Os problemas financeiros podem afectar negativamente o Banco

O Banco esta exposto ao risco de liquidez e de financiamento

O Banco esta exposto ao risco de concentragado e liquidez da sua carteira crediticia
O Banco podera confrontar-se com riscos cambiais que advém do facto de uma
parte relevante do seu balanco estar denominado em moeda estrangeira e de
deter participagGes situadas no exterior

Uma parte substancial do produto bancario do BAI corresponde a resultados
cambiais que poderdo vir a ser mais reduzidos no futuro e, por conseguinte,
afectar a rentabilidade do Banco

O Banco esta exposto ao risco de contrac¢do do mercado imobiliario

O Banco esta exposto ao risco de concentragdo da sua carteira de depdsitos

O Banco é vulneravel a flutuagdes nas taxas de juro de mercado que podem
impactar negativamente a margem financeira do BAI

O Banco estd exposto ao risco de repricing das taxas de juro do crédito concedido
O Banco esta exposto ao risco de as garantias prestadas serem exercidas

O Banco esta exposto ao risco de concorréncia nas suas principais areas de
actividade, nomeadamente no segmento comercial e de retalho

O Banco esta exposto ao risco sistémico do sistema financeiro angolano

O Banco estd sujeito a determinados riscos operacionais, nomeadamente riscos
decorrentes de falhas de processos, sistemas, pessoas ou eventos (ex. fraudes,
ciberataques, desastres naturais). Estes podem afectar negativamente a
capacidade operacional, reputacional e financeira do Emitente

O Banco estd exposto ao risco relacionado com a implementagdo do seu plano
estratégico

O Banco esta exposto ao risco de mercado

O Banco estd sujeito ao risco de incumprimento do plano de negécios, o qual tera
impacto na capacidade de distribuir dividendos

O Banco esta sujeito a riscos tecnoldgicos

O Banco esta sujeito a riscos reputacionais (publicidade negativa, corridas a
depdsitos, indicadores de reputagao) incluindo decises regulatdrias, litigios, ou
eventos mediaticos, podera afectar a confianca dos stakeholders e

indirectamente, a posi¢cdo de mercado do BAI
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Principais  riscos
especificos da
Oferta e das
OBRIGACOES BAI
2026-2031

o O Banco esta sujeito a riscos de fraude, crime e cibercrime e outros tipos de ilicitos
internos ou externos, por parte dos seus colaboradores ou terceiros, os quais
poderdo ter um impacto negativo no Banco

o O Banco podera ter dificuldades na contratagdo e retengao de 6rgdos sociais e
pessoal qualificado

o O Banco esta exposto a riscos associados as Participadas (sectoriais, execugdo de
planos, dividendos, necessidades de financiamento, dependéncia da rede do
Banco e riscos macroecondémicos e politicos decorrentes do negdcio das suas
empresas Participadas)

o Riscos relacionados com a capacidade de a rede de distribuicdo reter e captar
novos clientes

o Eventos catastréficos como actos de terrorismo, desastres naturais, pandemias e
conflitos locais e/ou globais poderdo ter um impacto negativo na economia e
consequentemente no negdcio e operagdo do Banco

o O Banco podera estar exposto a riscos nao identificados ou a um aumento
inesperado do nivel de riscos, sem prejuizo da politica de gestdo de riscos levada

a cabo pelo Banco

Riscos relacionados com a Oferta e com as OBRIGACOES BAI 2026-2031

Risco de inadequagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 ao perfil do investidor

Risco de crédito do Emitente

Riscos associados a custos para os investidores, nomeadamente custos de abertura ou
manutencgdo de contas de registo de valores mobiliarios

Risco de frustracdo da admissdo a negociacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no
Mercado de Bolsa

Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as OBRIGACOES BAI 2026-
2031 estardo admitidas a negociacdo e outras alteracdes nas condi¢ées de mercado com
impacto nas OBRIGACOES BAI 2026-2031

Riscos decorrentes das deliberagdes dos Obrigacionistas e da actuagdo do representante
comum

Risco de variagdes cambiais no caso dos investimentos financeiros de um Obrigacionista
estarem denominados noutra moeda, na medida em que o pagamento do capital e juros
das OBRIGACOES BAI 2026-2031 serd realizado em Kwanzas

Risco de alteragdes no regime juridico-fiscal das OBRIGACOES BAI 2026-2031

Risco de reembolso antecipado das OBRIGACOES BAI 2026-2031 por opc¢do do Emitente
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Termos e
condi¢oOes da

Oferta

Secgdo E - Oferta

Natureza e destinatarios da Oferta

A Oferta consiste numa oferta publica de subscricio de obrigacGes, tendo especificamente
como destinatarios pessoas singulares ou colectivas residentes ou com estabelecimento na
Republica de Angola.

Objecto da Oferta

A Oferta tem como objecto até 2 000 000 obriga¢des, nominativas e escriturais, denominadas
em Kwanzas, com o valor nominal unitdrio de Kz 25 000,00 e o valor nominal global de até
Kz 50 000 000 000,00.

As ordens de subscrigdo a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, caso a
procura no Ambito da Oferta exceda as OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponiveis.

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data,
com o codigo ISIN AOBAIODOFAOQS.

Preco de subscricdo e modo de realizacdo

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo subscritas ao seu valor nominal, ou seja, ao prego de
subscricdo de Kz 25 000,00 por cada Obrigacdo BAI 2026-2031. Cada ordem de subscricdo deve
referir-se, pelo menos, a 4 OBRIGACOES BAI 2026-2031 (Kz 100 000,00) e, a partir desse
montante minimo de investimento, cada ordem de subscrigcdo devera referir-se a multiplos de
1 Obrigagdo BAI 2026-2031 (Kz 25 000,00). O nimero maximo de OBRIGAGOES BAI 2026-2031
que poderd ser subscrito por cada investidor estd limitado & quantidade de OBRIGACOES BAI
2026-2031 oferecidas a subscri¢cdo e ao processo de rateio descrito abaixo.

O pagamento do preco de subscri¢io das OBRIGACOES BAI 2026-2031 que, de acordo com o
apuramento dos resultados, forem atribuidas a cada subscritor esta previsto ser efectuado na
Data de Emissdo, sendo o prego de subscri¢do pago por débito em conta.

Custos e despesas inerentes & subscricio de OBRIGACOES BAI 2026-2031

O BAI, enquanto entidade emitente, ndo cobrara quaisquer despesas aos investidores. Porém,
o agente de intermediacdo podera exigir aos seus clientes o provisionamento das respectivas
contas no momento da transmissdo da ordem de subscrigdo.

Como as OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo representadas sob forma escritural, poderdo existir
custos de abertura e/ou manutencdo das contas nas quais as OBRIGACOES BAI 2026-2031
estardo registadas, bem como comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das
OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Calendario da Oferta

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais

relevantes ao longo das principais fases da Oferta e do processo de admissao a negociagao:
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Descrigdo das principais fases Data prevista

Aprovagao do Prospecto 16 de Dezembro de 2025

Publicagdo do Prospecto 17 de Dezembro de 2025

8h00 do dia 18 de Dezembro de
Langamento da Oferta
2025

18 de Dezembro de 2025 a 26
Periodo da Oferta
de Janeiro de 2026, inclusive

Limite para alterar ou revogar ordens
de subscricdo, a partir do qual as | 15h00 do dia 21 de Janeiro de
ordens de subscricdo ndo poderdo ser | 2026

r . L.
Oferta alteradas e serdo irrevogaveis

15h00 do dia 26 de Janeiro de
Fim do periodo da Oferta
2026

Data da sessdo especial de bolsa para
27 de Janeiro de 2026
apuramento dos resultados da Oferta

Liquidagdo fisica e financeira da
Oferta, emissdo e subscricdo das | 28 de Janeiro de 2026

OBRIGAGOES BAI 2026-2031

Data prevista para a admissdo a
Admissdo a Negociagdo | negociacdo das OBRIGACOES BAI | 30 de Janeiro de 2026
2026-2031

Assisténcia, colocacdo e garantia de colocacdo

A assisténcia no ambito da Oferta e a recolha das ordens de subscri¢do junto dos destinatdrios
da Oferta é assegurada pela Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A.
(“Aurea” ou “Coordenador Global”). A colocacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 é assegurada
pela Aurea, na qualidade de agente de intermediacdo encarregado de desenvolver os melhores
esforcos em ordem a distribuicdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 (“Colocador”), conforme o
contrato de intermediacédo financeira celebrado entre o Emitente e a Aurea em 14 de Novembro
de 2025.

O Coordenador Global e Colocador podera, directa ou indirectamente, nos termos legalmente
permitidos, negociar valores mobiliarios emitidos pelo Emitente, incluindo qualquer obrigacdo
objecto da Oferta.

CondicGes de eficacia e regime da oferta incompleta

A Oferta ndo se encontra sujeita a quaisquer condicGes de eficacia. Em conformidade, no caso
de subscricdo incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta ndo atinja o0 montante maximo de
OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponivel para satisfazer as ordens de subscri¢do recebidas e
validadas, a Oferta serd eficaz relativamente a todas as ordens de subscri¢do a satisfazer apds

apuramento de resultados, procedendo-se a emiss3o e subscricio das OBRIGACOES BAI 2026-
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2031 objecto dessas ordens, sendo aplicdvel o regime previsto no artigo 184.2 do Cdédigo dos
Valores Mobilidrios.

Critérios de rateio

Caso a procura na Oferta supere o0 montante maximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponivel
para satisfazer as ordens de subscricdo recebidas e validadas, proceder-se-a ao rateio dessas
ordens, de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem OBRIGACOES BAI 2026-2031
por atribuir, dos seguintes critérios objectivos e fixados de acordo com o principio da igualdade
de tratamento entre investidores: (i) atribuigdo minima: atribuicio de Kz 100 000,00 em
OBRIGACOES BAI 2026-2031 (correspondentes a 4 OBRIGACOES BAI 2026-2031), a cada ordem
de subscri¢do, independentemente do nimero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 a que se refira
a ordem de subscricio; caso o numero disponivel de OBRIGACOES BAI 2026-2031 seja
insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens de subscrigdo que primeiro
tiverem dado entrada no sistema da BODIVA (estando em igualdade de circunstancias todas as
ordens de subscricdo que tiverem dado entrada num mesmo Dia Util); serdo sorteadas, por
sorteio aleatdrio processado pelo sistema da BODIVA, as ordens de subscri¢do a satisfazer que
tiverem dado entrada no sistema da BODIVA no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o
numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea (i);
(i) atribuicdo proporcional: atribuigdo de um nimero de OBRIGACOES BAI 2026-2031
proporcional ao nimero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 solicitado na respectiva ordem de
subscricdo e n3o satisfeita pela aplicacdo da alinea (i), em lotes de Kz 25 000,00 em OBRIGACOES
BAI 2026-2031 (correspondentes a 1 Obrigagdo BAI 2026-2031), com arredondamento por
defeito; e (iii) sorteio: atribuicdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 sobrantes ap6s aplicagdo das
alineas (i) e (ii) por sorteio aleatdrio processado pelo sistema da BODIVA ao investidor que tenha
submetido uma das ordens de subscrigdo ndo satisfeitas integralmente apds aplicagdo dessas
alineas.

A titulo exemplificativo, exclusivamente para facilitar a compreenséo do funcionamento dos critérios de
rateio por parte dos destinatdrios da Oferta, apresenta-se de seguida uma tabela com dois cendrios
abstractos (para evitar qualquer duvida, estes cendrios ndo traduzem qualquer expectativa do Emitente

quanto aos possiveis resultados da Oferta e ndo devem ser entendidos como os cendrios com maior

probabilidade de ocorréncia):
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Cendrio A

Excesso de procura em

Cendrio B

Cendrios Excesso de procura em
Nimero de Subscritores
Valor Total
e Valor Total
Numero Total de Ordens 600 000 2400
Procura  Vdlida
Meédia de Obrigagdes por Ordem 4 1000
Recebida
Numero Total de Obrigagées 2400 000 2400 000
TOTAL Valor Total de Obrigagdes Kz 60 000 000 000,00 Kz 60 000 000 000,00
Critério (i) - Atribui¢do Minima Kz 50 000 000 000,00 Kz 240 000 000,00
Sorteio
(as ordens recebidas no dia em que a procura atinja a oferta serdo | Aplicdvel Ndo aplicavel

sorteadas)

Critério (ii) - Atribuigéo Proporcional

Ndo aplicavel

Kz 49 760 000 000,00

Factor de rateio
(corresponde a divisdo da procura remanescente depois da aplicagdo do

critério (i) pelo valor nominal global das Obrigagées remanescentes)

Ndo aplicavel

83,27%

Critério (iii) - Sorteio

Ndo aplicavel

Ndo aplicavel

Total (i+ii+iii) Kz 50 000 000 000,00 Kz 50 000 000 000,00
Montante das ordens ndo satisfeitas Kz 10 000 000 000,00 Kz 10 000 000 000,00
Total da Emisséo Kz 50 000 000 000,00 Kz 50 000 000 000,00

Cendrio A

O numero de ordens recebido e validado ndo permite a atribuicdo minima (4 OBRIGACOES BAI 2026-
2031, correspondente a Kz 100 000,00) a todos os investidores que tenham transmitido uma ordem
validada

Consequentemente, todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada até ao dia
anterior dquele em que o valor total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto de ordens de subscrigdo
ascenda a Kz 50 000 000 000,00 receberdo 4 OBRIGACOES BAI 2026-2031, correspondente d
atribuicdo minima

As ordens recebidas no dia em que o valor total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto de ordens
de subscrigcdo supere Kz 50 000 000 000,00 serdo sorteadas. As ordens recebidas apds esse dia nGo

serdo satisfeitas

Cendrio B

Todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada receberéo, pelo menos, 4
OBRIGACGES BAI 2026-2031 (atribuicdo minima)

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 que sobrem apds esta atribuicdo minima (em valor correspondente
a Kz 49 760 000 000,00) seréio divididas pelo nimero total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto
da Procura remanescente (em valor correspondente a Kz 59 760 000 000,00), para apurar o factor
de rateio (83,27%)

O factor de rateio serd aplicado a cada ordem superior a Kz 100 000,00, ou seja, a cada ordem que
ndo tenha sido integralmente satisfeita por aplicagdo do critério de atribuicdo minima (critério (i));
a aplicagdo do factor de rateio determinard a atribuicdo das OBRIGACOES BAl 2026-2031 sobrantes
tendo em conta a dimensdo de cada ordem, ou seja, proporcionalmente, com arredondamento por
defeito

Como a aplicagdo do factor de rateio (83,27%) ndo permitird, relativamente a todas as ordens a

satisfazer, obter um multiplo de Kz 25 000,00, em virtude de existir arredondamento por defeito, as
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OBRIGACOES BAI 2026-2031 sobrantes serdo sorteadas e entregues a uma das ordens ainda por
satisfazer
Motivos da Pressupondo que a emissdo de OBRIGACOES BAIl 2026-2031 se concretiza pelo seu valor
Oferta, afectagdo nominal global, ou seja, Kz 50 000 000 000,00, a receita global liquida da Oferta ascendera a um
das receitas, valor estimado de Kz 49 120 000 000,002.
montante liquido  As receitas serdo afectadas pelo Emitente para (i) reforgo da base de financiamento estdvel em
estimado das moeda nacional e da posi¢cdo de liquidez estrutural do Banco, (ii) apoio ao crescimento da
receitas carteira de crédito de médio e longo prazo dirigida ao sector produtivo nacional, em particular
empresas dos segmentos corporate e PME, (iii) diversificagdo e alongamento da maturidade dos
passivos, optimizando o perfil de vencimentos e os rdcios prudenciais, e (iv) eventual
refinanciamento de passivos financeiros de curto prazo, em linha com o Plano Estratégico 2022-
2027 e com a politica de gestdo activa do balango do BAI .
Interesses na O Coordenador Global e Colocador, como intermediario financeiro contratado pelo Emitente
Oferta e situagbes  para prestar servicos de assisténcia e colocacdo no ambito da Oferta, tem um interesse directo
de conflito de de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneragdo pela prestagao daqueles servigos.
interesses Ndo existem quaisquer conflitos de interesses, actuais ou potenciais, dos membros do Conselho
de Administracgdo, do Conselho Fiscal, do Auditor, nem dos quadros superiores do Emitente para
com o Emitente e os seus interesses privados e/ou outras obrigacées.
Ndo existem igualmente quaisquer relagdes de parentesco entre os membros do Conselho de
Administracdo, entre os membros do Conselho Fiscal, entre estes e os membros do Conselho
de Administracdo, e entre os membros do Conselho Fiscal e do Conselho de Administracdo e o
representante do Auditor Externo. N3o existe ainda qualquer relagdo de parentesco entre
qualquer das referidas pessoas e qualquer dos quadros superiores do Emitente, nem entre os
referidos quadros superiores entre si.
Os membros do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e o Auditor Externo, assim como
os quadros superiores do Emitente, ndo foram nomeados para estas fungGes nos termos de
guaisquer acordos ou compromissos com accionistas, clientes ou fornecedores do Emitente ou
com quaisquer outras pessoas.
Nos termos legalmente permitidos, o Emitente, o Coordenador Global e Colocador, bem como
qualquer entidade em relagdo de dominio ou de grupo com o Emitente ou com o Coordenador
Global e Colocador, podera, directa ou indirectamente, negociar valores mobilidrios emitidos
pelo Emitente, incluindo as obrigagGes objecto da Oferta, ou por qualquer entidade em relagdo

de dominio ou de grupo com o Emitente.

1 0 valor liquido podera variar na data de liquidagdo tendo em conta que alguns servigos estdo indexados ao EUR e serdo pagos a taxa de cambio
EUR/Kz em vigor no BNA na data de liquidag3o.
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1.1.

CAPITULO 1 - ADVERTENCIAS/INTRODUGCAO
Resumo das Caracteristicas da Oferta
Montante e destinatarios

Oferta publica de subscricdo tendo especificamente como destinatarios pessoas singulares ou colectivas
residentes ou com estabelecimento na Republica de Angola e como objecto até 2 000 000 obriga¢des com o valor
nominal unitario de Kz 25 000,00 e o valor nominal global de até Kz 50 000 000 000,00, a emitir pelo Emitente em
28 de Janeiro de 2026 (“Data de Emissdo”), com data de reembolso em 28 de Janeiro de 2031 (“Data de

Reembolso”), com taxa de juro fixa bruta de 20% ao ano (“OBRIGAGCOES BAI 2026-2031").
Critérios de Rateio
A Oferta ndo se encontra sujeita a quaisquer condig¢Ges de eficacia.

Em conformidade, no caso de subscrigdo incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta ndo atinja o montante
maximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponivel para satisfazer as ordens de subscri¢o recebidas e validadas,
a Oferta serd eficaz relativamente a todas as ordens de subscri¢do a satisfazer apds apuramento de resultados,
procedendo-se a emiss3o e subscrigio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto dessas ordens, sendo aplicavel o

regime previsto no artigo 184.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios.

Caso a procura na Oferta supere o montante maximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponivel para satisfazer
as ordens de subscricdo recebidas e validadas, proceder-se-a ao rateio dessas ordens, de acordo com a aplicagdo
sucessiva, enquanto existirem OBRIGACOES BAI 2026-2031 por atribuir, dos seguintes critérios objectivos e

fixados de acordo com o principio da igualdade de tratamento entre investidores:

(i) atribuicdo minima: atribuicdo de Kz 100 000,00 em OBRIGACOES BAI 2026-2031 (correspondentes a 4
OBRIGACOES BAI 2026-2031), a cada ordem de subscri¢do, independentemente do nimero de
OBRIGACOES BAI 2026-2031 a que se refira a ordem de subscricdo; caso o nimero disponivel de
OBRIGACOES BAI 2026-2031 seja insuficiente para garantir esta atribuicdo, serdo satisfeitas as ordens
de subscricdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema da BODIVA (estando em igualdade de
circunstancias todas as ordens de subscri¢do que tiverem dado entrada num mesmo Dia Util); serdo
sorteadas, por sorteio aleatdrio processado pelo sistema da BODIVA, as ordens de subscricdo a satisfazer
que tiverem dado entrada no sistema da BODIVA no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o

numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponiveis para atribui¢do ao abrigo desta alinea (i);

(ii) atribuicdo proporcional: atribuicio de um numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 proporcional ao
numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 solicitado na respectiva ordem de subscricdo e ndo satisfeita
pela aplicacdo da alinea (i), em lotes de Kz 25 000,00 em OBRIGACOES BAI 2026-2031 (correspondentes

a 1 Obrigagdo BAI 2026-2031), com arredondamento por defeito; e
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(iii) sorteio: atribuicio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 sobrantes apds aplicacdo das alineas (i) e (ii) por
sorteio aleatério processado pelo sistema da BODIVA ao investidor que tenha submetido uma das ordens
de subscricdo ndo satisfeitas integralmente apds aplicagdo dessas alineas.

A titulo exemplificativo, exclusivamente para facilitar a compreensdo do funcionamento dos critérios de rateio por parte dos destinatdrios da

Oferta, apresenta-se de seguida uma tabela com dois cendrios abstractos (para evitar qualquer duvida, estes cendrios néo traduzem qualquer

expectativa do Emitente quanto aos possiveis resultados da Oferta e ndo devem ser entendidos como os cendrios com maior probabilidade de

ocorréncia):

Cendrio A Cendrio B
Cendrios E’xcesso L procu.ra em Excesso de procura em Valor
Numero de Subscritores e Total
Valor Total
Numero Total de Ordens 600 000 2 400
Procura Vdlida - L
Recebida Média de Obrigagées por Ordem 4 1000
Numero Total de Obrigagbes 2 400 000 2 400 000
TOTAL Valor Total de Obrigagbes Kz 60 000 000 000,00 Kz 60 000 000 000,00
Critério (i) - Atribuigdo Minima Kz 50 000 000 000,00 Kz 240 000 000,00
Sorteio
(as ordens recebidas no dia em que a procura atinja a oferta serdo Aplicdvel Néo aplicdvel
sorteadas)
Critério (ii) - Atribuigéio Proporcional Ndéo aplicavel Kz 49 760 000 000,00
Factor de rateio
(corresponde a divisGo da procura remanescente depois da Ndo aplicdvel 83,27%
aplicagdo do critério (i) pelo valor nominal global das Obrigagdes
remanescentes)
Critério (iii) - Sorteio Ndo aplicével Ndo aplicdvel
Total (i+ii+iii) Kz 50 000 000 000,00 Kz 50 000 000 000,00
Montante das ordens néo satisfeitas Kz 10 000 000 000,00 Kz 10 000 000 000,00
Total da Emisséo Kz 50 000 000 000,00 Kz 50 000 000 000,00
Cendrio A
. O numero de ordens recebido e validado nédo permite a atribuicdo minima (4 OBRIGACOES BAI 2026-2031, correspondente a Kz 100
000,00) a todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada
. Consequentemente, todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada até ao dia anterior aquele em que o valor

total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto de ordens de subscri¢do ascenda a Kz 50 000 000 000,00 receberdo 4 OBRIGACOES BAI
2026-2031, correspondente & atribuigdo minima
. As ordens recebidas no dia em que o valor total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto de ordens de subscricdo supere Kz 50 000

000 000,00 serdo sorteadas. As ordens recebidas apos esse dia ndo serdo satisfeitas

Cendrio B

. Todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada receberéo, pelo menos, 4 OBRIGACOES BAI 2026-2031 (atribuicdo
minima)

. As OBRIGACOES BAI 2026-2031 que sobrem apds esta atribuicdo minima (em valor correspondente a Kz 49 760 000 000,00) seréo

divididas pelo numero total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto da Procura remanescente (em valor correspondente a Kz 59 760
000 000,00), para apurar o factor de rateio (83,27%)
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. O factor de rateio serd aplicado a cada ordem superior a Kz 100 000,00, ou seja, a cada ordem que néo tenha sido integralmente
satisfeita por aplicagdo do critério de atribuigdo minima (critério (i)); a aplicagdo do factor de rateio determinard a atribui¢do das
OBRIGAGCOES BAI 2026-2031 sobrantes tendo em conta a dimenséo de cada ordem, ou seja, proporcionalmente, com arredondamento
por defeito

. Como a aplicagdo do factor de rateio (83,27%) ndo permitird, relativamente a todas as ordens a satisfazer, obter um mdltiplo de Kz
25 000,00, em virtude de existir arredondamento por defeito, as OBRIGACOES BAI 2026-2031 sobrantes serdo sorteadas e entreques

a uma das ordens ainda por satisfazer

Preco de subscricdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 ser3o subscritas ao seu valor nominal, ou seja, ao pre¢o de subscricdo de Kz
25000,00 por cada Obrigacdo BAI 2026-2031. Cada ordem de subscricdo deve referir-se, pelo menos, a 4
OBRIGACOES BAI 2026-2031 (Kz 100 000,00) e, a partir desse montante minimo de investimento, cada ordem de
subscri¢do devera referir-se a multiplos de 1 Obrigagdo BAI 2026-2031 (Kz 25 000,00). O nimero maximo de
OBRIGACOES BAI 2026-2031 que poderd ser subscrito por cada investidor estd limitado & quantidade de
OBRIGACOES BAI 2026-2031 oferecidas & subscricio e ao processo de rateio descrito acima. As ordens de
subscricdo apresentadas que ndo refiram, pelo menos, os montantes minimos de investimento, serdao

consideradas invalidas.

O pagamento do preco de subscricdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 que, de acordo com o apuramento dos
resultados, forem atribuidas a cada subscritor esta previsto ser efectuado na Data de Emissdo, sendo o preco de
subscricdo pago por débito em conta. O BAI, enquanto entidade emitente, ndo cobrard quaisquer despesas aos

investidores.

Porém, o agente de intermediacdo podera exigir aos seus clientes o provisionamento das respectivas contas no

momento da transmissdao da ordem de subscrigdo.

Como as OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo representadas sob forma escritural, poderdo existir custos de
abertura e/ou manutengdo das contas nas quais as OBRIGACOES BAI 2026-2031 estardo registadas, bem como

comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao agente de intermedia¢do a simulagao dos
custos. A rendibilidade efectiva do investimento depende ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a
respectiva situacao fiscal, e das comissdes cobradas pelo agente de intermediacdo. O investidor deve ter em conta
essa informacgdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas
ao agente de intermediacdo (se aplicavel, e que deverdo constar do precario), poderao ter na rendibilidade do

investimento. Adicionalmente, devem também ser tidos em consideracdo os seguintes custos, conforme

detalhado na seguinte tabela:

Comissdo Percentagem / Montante Beneficiario
Subscrigdo (Bolsa) 0,05% + IVA BODIVA
Liquidagdo 0,035% + IVA CEVAMA
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1.2,

Pedido de admissdo das OBRIGAGOES BAI 2026-2031 a negociagdo no Mercado de Bolsa

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 encontram-se integradas, na presente data, junto da CEVAMA com o cédigo ISIN
AOBAIODOFAOS. O pedido de admiss3o a negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa sera
apresentado, independentemente dos resultados da Oferta, tdo brevemente quanto possivel, apds a aprovagao
e publicagdo do Prospecto. Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admissdo a negociagao das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa tera lugar apds a liquidacdo fisica e financeira da Oferta, sendo

previsivel que venha a ocorrer em 30 de Janeiro de 2026.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo a negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a admissdo a negociacdo pode ser recusada com
fundamento em facto imputavel ao Emitente, ao Coordenador Global ou a pessoas que com estes estejam em
alguma das situagOes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios. Neste caso, os
destinatarios da Oferta poderao resolver o negdcio da subscricgdo mediante comunica¢do ao Emitente a realizar
até 60 dias apos o acto de recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a restituir os

montantes recebidos até 30 dias apds a recepgao da referida comunicagdo de resolugdo.
A admissdo a negocia¢do ndo se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais.
Factores de Risco

Os potenciais investidores deverdo considerar toda a informacgdo contida no Prospecto, incluindo os factores de
risco adiante descritos, antes de tomarem qualquer decis3o relativamente as OBRIGACOES BAI 2026-2031. Caso
qualquer das situagdes abaixo descritas ocorra, tal podera resultar num efeito negativo na actividade, negdcio,
situacdo financeira, resultados operacionais, patrimdnio, reputacdo e perspectivas futuras do Emitente, bem
como resultar numa descida do valor e do prego de mercado das OBRIGACOES BAI 2026-2031 e,
consequentemente, na perda de parte ou da totalidade do investimento nas OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Acresce que os riscos descritos abaixo ndo sdo os Unicos a que o Emitente esta sujeito. Poderdo existir riscos que
nao sejam conhecidos no presente, ou que se considerem actualmente n3o significativos, e que poderdo também
ter um efeito negativo na actividade, nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no
patrimdnio, na reputacdo ou nas perspectivas futuras do Emitente. O Emitente ndo pode assegurar que, perante
a ocorréncia de cenarios excepcionalmente adversos, as politicas e procedimentos por si utilizados na
identificagdo, acompanhamento e gestdo dos riscos sejam totalmente eficazes. Todos esses factores
correspondem a contingéncias que podem ou ndo ocorrer e o Emitente ndo se encontra em posi¢cdo de exprimir

uma opinido quanto a probabilidade de ocorréncia de quaisquer dessas contingéncias.

A ordem pela qual os seguintes riscos sdo apresentados ndo constitui qualquer indicagdo relativamente a
probabilidade da sua ocorréncia. Os investidores deverdo consultar cuidadosamente a informacgdo incluida no

Prospecto e formar as suas préprias conclusGes antes de tomarem qualquer decisdo de investimento.
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1.2.1. Riscos relativos a economia angolana

1.2.1.1. O Banco é sensivel a evolu¢dao da economia angolana
O Banco apresenta uma exposicao directa relevante a economia angolana, pelo que as dificuldades e desafios
macroecondmicos do pais poderdo ter um impacto relevante na sua situacgdo financeira, resultados e perspectivas

futuras.

Apos os desafios impostos pela pandemia provocada pelo Covid-19 e na sequéncia do acordo alargado de
assisténcia financeira celebrado com o FMI, ao abrigo do Extended Fund Facility (EFF), a economia angolana tem
apresentado sinais de recuperagao desde 2021, atingindo um crescimento real do Produto Interno Bruto (PIB) de
2,1% em 2021 e de 4,2% em 2022, posicionando o pais abaixo da média dos paises da Africa Subsariana, incluindo

dos paises desta regido exportadores de petréleo, em 2021, e acima em 2022.

No entanto, devido a uma sucessdo de factores, como o abrandamento do crescimento do sector petrolifero, que
é o motor econdmico do pais, e o término da moratdria internacional sobre a divida externa, o crescimento real
do PIB em 2023 foi mais moderado, atingindo 1,4%, segundo dados do INE, divergindo da trajectdria dos outros
paises da Africa Subsariana. Os valores preliminares e as estimativas do FMI apontam para niveis de crescimento
do PIB real de 4,5% em 2024 e de 2,1% em 2025, evidenciando uma tendéncia de crescimento econdmico que é,

ainda assim, inferior ao ritmo esperado para os paises da Africa Subsariana.

De acordo com o relatdrio sobre o Desenvolvimento Econdmico em Africa de 2024, elaborado pela Agéncia das
Nac¢des Unidas para o Comércio e Desenvolvimento, Angola faz parte do conjunto de cinco paises africanos com
maior exposicdo a choques econédmicos, devido a sua dependéncia do comércio global e aos niveis de divida do

pais.

Do ponto de vista do comércio, importa destacar a evolucdo da balanca corrente, ja que o seu saldo se apresenta
positivo desde 2018, embora tenha atingido o pico nos anos de 2021 (10,0%) e 2022 (8,3%). Desde entdo.
evidencia uma trajectéria decrescente (3,8% em 2023), em face da redugdo do prego e da produgdo de petréleo

do pais. Para 2024, o FMI estima que o saldo da balanga corrente se tenha cifrado em 4,1% do PIB.

Por sua vez, no que respeita as contas publicas, o Orcamento de Estado registou um défice orcamental de 1,9%
do PIB em 2020. Porém, em 2021 e 2022, foi possivel verificar uma trajectéria de recuperagao das contas publicas,
com o registo de superavits de 3,8% e 0,7%, respectivamente. Ja em 2023, o saldo orgamental retornou a niveis
deficitérios, fixando-se em -1,9% do PIB. Os dados preliminares do FMI apontam para um saldo or¢amental de

1,0% em 2024, sendo estimado um saldo negativo na ordem de 1,3% para 2025.

Observando a evolugdo da divida publica angolana face ao PIB, é possivel salientar que, desde 2020 o pais tem
vindo a diminuir significativamente o racio entre estas duas varidveis, tendo passado de 117,3% em 2020, para
62,4% em Junho de 2024. Além disso, as estimativas do FMI para os anos vindouros permanecem em linha com

os resultados mais recentes, nomeadamente na ordem de 63,3% em 2025.

De uma perspectiva socioecondmica, Angola tem registado historicamente uma taxa de desemprego elevada,

mas com alguma estabilidade, em torno dos 30% nos ultimos anos (30,8% com referéncia a Setembro de 2024,
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tendo diminuido para 28,80% no segundo trimestre de 2025, em comparagao com os 29,40% do primeiro
trimestre de 2025). Em adicdo, destaca-se que a taxa de desemprego jovem, especialmente relevante num pais
com uma estrutura etaria predominantemente jovem como Angola, tem apresentado uma evolugdo mais
irregular, embora recorrentemente acima dos 50% nos ultimos anos, atingindo os 56,6% em Setembro de 2024,

com uma diminui¢do para 52,70% no segundo trimestre de 2025.

Fruto do contexto econdmico nacional, a incerteza que vigora no pais e/ou a eventual deterioracdo das variaveis
macroecondmicas podera impactar a actividade do Banco, através, por exemplo: i) da redugdo da concessdo de
crédito, pois o BAI podera passar a adoptar uma postura mais conservadora na avaliagdo de risco e/ou os agentes
econdmicos poderdo reduzir a sua procura por crédito; ii) da mobilizacdo acentuada de depdsitos por parte dos
seus clientes (de forma a fazer face a necessidades de liquidez, reduzindo os recursos disponiveis do Banco para
aplicar em titulos, crédito ou outras aplicagdes de liquidez); e iii) do declinio da qualidade dos seus activos
(carteira de crédito e carteira de titulos, designadamente de divida publica), impactado pela deterioragdo das
condigGes financeiras dos devedores (o que, no caso do Estado, se podera reflectir através de uma deterioragdo

do rating da Republica de Angola) e pelas flutuagdes do mercado.

Em resumo, a combinagdo dos factores supramencionados podera ter um impacto material na evolugdo da

actividade, nos resultados operacionais, na situacgdo financeira e nas perspectivas futuras do BAL.

1.2.1.2. O Banco esta exposto ao risco associado a economia angolana apresentar uma elevada dependéncia

do sector petrolifero

Actualmente, a economia angolana assenta na extracgdo e exportagdo de matérias-primas, nomeadamente de
petrdleo. De acordo com dados do FMI, o sector da extracgdo e refino de petrdleo representou, em média, 26,3%
do PIB angolano no periodo de 2019 a 2023, com tendéncia decrescente desde 2021, ano em que correspondeu
a 30,6% do PIB nacional. Em concreto, em 2020 e 2021, observou-se uma tendéncia de reduc¢do no PIB real do
sector petrolifero de 6,7% e 11,5%, respectivamente, face ao periodo homdlogo. Esta diminuigdo resultou da
quebra da produgdo nacional de hidrocarbonetos de 1,39 milhdes de barris/dia, em 2020, para 1,25 milhdes de

barris/dia, em 2021, e da reducdo do preco médio desta matéria-prima nos mercados internacionais.

No ano de 2022 verificou-se uma consolidacdo do PIB do sector petrolifero (+0,5%), em face da estabilizacdo da
produgdo e de um incremento de prego. Todavia, em 2023, foi registada uma nova contrac¢do do PIB petrolifero
em cerca de -2,4%, segundo dados do FMI, justificada pela nova quebra na produgdo petrolifera nacional (que
atingiu os 1,21 milh&es de barris/dia) e pelo decréscimo do prego da matéria-prima, ja que o preco médio ao qual

Angola vendeu o petréleo produzido localmente passou de 100,3 ddlares em 2022 para 80,6 ddlares em 2023.

A preponderancia do sector petrolifero em Angola é também visivel na sua representatividade para as
exportagdes nacionais, sendo que, de acordo com dados preliminares do BNA, o petréleo e derivados representou
94,2% das exportagdes do pais em 2024. Desta forma, a exportagdo de petréleo é fundamental para a economia
angolana, representando também uma fonte de receitas fiscais e de divisas para o pais, pelo que desempenha

um papel importante para a estabilidade da moeda nacional.
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Adicionalmente, destaca-se ainda a incerteza sobre a evolu¢dao do preco do barril de petréleo nos mercados
internacionais, que tem apresentado uma trajectéria decrescente desde 2022. Desta forma, face a estabilizagcdo
do crescimento econémico global e a procura por fontes de energia alternativas, estima-se que esta tendéncia
decrescente para o preco do petrdleo se prolongue a médio prazo, o que, devido a dependéncia de Angola das

receitas provenientes da exportacao de petrdleo, poderd repercutir-se adversamente na economia nacional.

Cabe mencionar que existem caracteristicas intrinsecas do sector do petréleo que acentuam o risco decorrente
desta dependéncia, como, por exemplo, o facto de o prego do barril desta matéria-prima estar exposto a choques
do lado da procura e da oferta, por conflitos armados, dos quais se destacam o conflito entre a Russia e a Ucrania,
e entre Israel e a Palestina, pelas variagGes de produgdo dos principais produtores, e pelo crescimento econdmico
global. Este panorama ganha ainda mais relevo visto que Angola se posiciona como um price taker no mercado
internacional desta matéria-prima, o que se traduz no facto de o pais ndo possuir capacidade para determinar ou
influenciar os pregos praticados no mercado, estando sujeito a flutuagdes determinadas pela oferta e procura
globais, e, por conseguinte, vulneravel a volatilidade dos precos. Desta forma, variagGes acentuadas sentidas no
preco desta matéria-prima podem resultar em desequilibrios orgamentais, comprometendo a estabilidade

econdmica do pais e o nivel de actividade dos agentes econdmicos.

Neste contexto, apesar de o pais figurar entre os principais produtores de petréleo em Africa, de ter reservas
significativas e se prever, de acordo com o FMI, um aumento da produgdo para 2024-2026, a produgdo diaria de
barris devera continuar abaixo do ritmo pré-pandémico (1,49 milhGes de barris por dia em 2019), pelo menos,
até 2026 (1,25 milhdes de barris por dia). Os dados preliminares para 2024 confirmam esta tendéncia, dado terem
sido produzidos, em média, 1,12 milhGes de barris por dia. Desta forma, para 2024 e 2025, sdo estimados
crescimentos ligeiros do PIB petrolifero de 3,2% e 0,3%, respectivamente, de acordo com os dados do FMI, em
linha com o crescimento esperado da produgdo nacional de hidrocarbonetos. Desde 1 de Janeiro de 2024, Angola
deixou de ser membro da Organizac¢do dos Paises Exportadores de Petrdleo (OPEP), o que deixa de vincular o pais
a qualquer acordo relativo a quantidade de petréleo oferecida ao mercado internacional. Contudo, a saida do
pais desta organizagdo também poderd acarretar desafios, nomeadamente comprometer a capacidade do pais

em gerir a sua producdo e obter pregos competitivos no mercado internacional.

Além disso, o sector petrolifero, a nivel global, enfrenta um cendrio desafiante, agravado pelo processo de
descarbonizagdo, com o crescente avango das energias renovaveis, impulsionado pelo Acordo de Paris de 2015 e
reforgado posteriormente na Conferéncia das NagGes Unidas sobre as Mudangas Climaticas de 2022 (COP 27) e
na Conferéncia das NagGes Unidas sobre as Mudancas Climaticas de 2023 (COP 28), onde foi reforcado o apelo
para a transicdo ordenada e equitativa dos combustiveis foésseis, com o objectivo de alcangar emissdes liquidas

zero até 2050.

Face a esta dependéncia econdmica do pais, a oscilagdo da producdo petrolifera, a volatilidade da cotacdo e a
instabilidade na procura do petréleo nos mercados internacionais tém, naturalmente, um impacto directo na
economia do pais. Consequentemente, sendo o BAl um banco de referéncia na economia nacional, estes factores

poderdo afectar os negdcios dos seus clientes, o rendimento disponivel dos particulares e traduzir-se num
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impacto, que poderd ser adverso, na actividade, nos resultados operacionais, na situacdo financeira e nas

perspectivas futuras do Banco.

Em particular, a materializagdo deste risco poderia implicar: i) aumento da pressdo e da exposicdo ao mercado
cambial nacional e, consequentemente, menor disponibilidade de moeda estrangeira para cobertura das
necessidades dos clientes do BAI, com impacto na rentabilidade do Banco via resultados cambiais; ii) aumento do
incumprimento de crédito no BAIl, dado que uma deterioragdo do PIB petrolifero afectaria as contas publicas,
bem como a capacidade das empresas e das familias para cumprir o servigo da divida junto do Banco; iii) redugdo
da concessdo de crédito, na medida em que, tendo em conta os factores ja indicados e o0 aumento do risco de
crédito dos seus clientes, o BAl poderia ter de adoptar uma postura mais conservadora no ambito da sua politica
de concessao de crédito; iv) redugdo dos depdsitos junto do BAI, devido a uma mobilizagdo acentuada de saldos
por parte dos seus clientes para fazer face a necessidades de liquidez; e v) declinio da qualidade dos activos do
BAl, especificamente da carteira de titulos de divida publica, impactada pela deterioragao da notagdo de risco da

Republica de Angola.

1.2.1.3. O Banco esta exposto ao completo processo de diversificagio da economia nacional
Face ao contexto desafiante evidenciado no sector petrolifero, estd em curso um processo de diversificagdo da
economia angolana, sendo esperado que os sectores do agro-alimentar, indUstria, extracgdo mineira e energias

renovaveis desempenhem um papel dinamizador.

Com efeito, o Estado angolano tem implementado politicas para desenvolver o sector ndo petrolifero,
contribuindo para a estabilidade e integragao do pais. Neste ambito, o Estado tem procurado apoiar a produgao
nacional e exportagdo nos sectores ndo petroliferos, visando a diversificagdo da economia, de forma a reduzir a
actual dependéncia das importac0es, criar emprego e gerar receitas fiscais (adicionais as receitas petroliferas).
Assim, destaca-se o Programa de Apoio a Produgdo, Diversificagio das ExportacBes e Substituicdo das
Importagdes (PRODESI) 2.0, que apoiou sectores como o agro-negdcio, industria, minas e diamantes, energias
renovaveis e turismo, e o Plano de Desenvolvimento Industrial de Angola (PDIA), o qual sistematiza as directrizes

das politicas publicas que deverdo nortear a intervencdo do Executivo no sector da industria transformadora.

Com este intuito, o Estado tem investido em infraestruturas, sublinhando-se o Corredor do Lobito. Este é um
projecto estratégico, ndo s6 para Angola, mas também para os parceiros regionais, dado que visa melhorar a
conectividade e facilitar o comércio regional, ligando o Porto do Lobito a fronteira com a Republica Democratica
do Congo e a Zambia. O projecto liga 40% da populagdo angolana, promovendo o transporte eficiente de

mercadorias, a reducdo de custos logisticos e fomentando o desenvolvimento econémico ao longo do corredor.

Consequentemente, o PIB real ndo petrolifero tem apresentado um crescimento continuo desde 2021 (+4,7% em
2021, +4,9% em 2022 e +1,5% em 2023), tendo sido estimado um crescimento de 3,9% em 2024 (dados
preliminares), o qual projecta o inicio de uma nova trajectdria de aceleragdo do crescimento econémico, dadas
as expectativas de 3,5% e 3,8% para 2025 e 2026, respectivamente, de acordo com o FMI. Este incremento é&,
deste modo, superior ao estimado para o PIB petrolifero, perspectivando-se, como tal, uma reduc¢do do peso do

sector petrolifero na economia do pais nos anos vindouros.
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Contudo, a importancia da vertente ndo petrolifera para as exportacdes e para a captacdo de investimento &,
ainda, reduzida, uma vez que a economia angolana continua fortemente dependente do petrdleo. Assim, apesar
dos esforgos de diversificagdo, sectores como a agricultura, a industria transformadora e o turismo ainda

enfrentam desafios estruturais que poderdao comprometer o sucesso da readequagao econdmica do pais.

Em suma, a capacidade de execugdo do processo de diversificagdo da economia nacional podera ter impactos
para o negdcio do Banco, dado que as empresas que actuam nestes sectores e os particulares que trabalham
nestes sectores sdo clientes do BAI (depositantes e mutuarios). Neste sentido, o atraso, o desvio ou o insucesso
do processo de diversificagdo da economia nacional poderd ter um impacto directo na evolugao da actividade,

dos resultados operacionais, da situagdo financeira e das perspectivas futuras do Banco.

1.2.1.4. O Banco esta exposto ao risco de a economia angolana apresentar um nivel de concentragdo de

exportacoes e dependéncia significativa de importacdes para alguns sectores de actividade

O comércio internacional assume um papel central no crescimento e na estabilidade da economia angolana,
evidenciado pelo peso significativo das exportacbes, designadamente de petrdleo, e das importagcGes, em
particular de combustivel, maquinas e equipamentos e bens alimentares, no PIB do pais. Neste ambito, uma
possivel deteriora¢do da actividade econdmica nos principais parceiros comerciais de Angola podera culminar
num aumento das dificuldades financeiras e econdmicas do pais. Adicionalmente, as exporta¢des poderdo ser
afectadas por via do aumento da concorréncia, diminui¢do do preco das matérias-primas e/ou da adopc¢do de

politicas comerciais proteccionistas por parte dos seus parceiros comerciais.

Em 2023, a exportagdo de petrdleo bruto e gas (que perfazia cerca de 94,0% do total das exportagdes, segundo
dados do BNA, citados pelo Programa das NagGes Unidas para o Desenvolvimento (PNUD)) estava concentrada
na China (56,8%), que tem, recorrentemente, importado mais de metade do petrdleo total comercializado por
Angola. Ainda assim, o peso deste pais asiatico recuou 14,6 pontos percentuais desde 2021, tendo voltado a
aumentar a sua posi¢do, de acordo com dados do terceiro trimestre de 2025, para 59,63%. O segundo mercado
mais relevante para a exportagdo de petréleo bruto foi, em 2023, o mercado indiano, com uma quota de 5,8% (o
que representa uma descida de cerca de 3,4 pontos percentuais face ao ano anterior). Esse quadro manteve-se
até ao terceiro trimestre de 2025, onde a india captou 8,59%, seguido da Indonésia, com 7,61%, e a Espanha, com

4,13%.

Adicionalmente, a aproximag¢do comercial entre Angola e os Estados Unidos da América (EUA) tem vindo a
intensificar-se, com foco na expansdo do comércio (os EUA representavam, até ao terceiro trimestre de 2024,
6,3% das importagdes totais e 2,7% das exporta¢des de petréleo, ambas superiores a percentagem evidenciada
no ano de 2023) e promogdo de investimentos. Em 2024, os paises assinaram dois acordos estratégicos, que
visam, entre outras acg¢des, a organizacao de missGes comerciais bilaterais. Um marco significativo neste processo
foi a visita do presidente dos EUA a Angola, em Dezembro de 2024. No entanto, a alteracdo do presidente
americano, formalizada em Janeiro de 2025, e a sua visdo sobre o posicionamento dos EUA no panorama global
(incluindo a nova politica de tarifas aduaneiras) podera ter relevo para a continuidade e direc¢do das relagdes

comerciais angolanas com o bloco comercial norte-americano.
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Contrariamente as exportacdes, a origem das importagdes angolanas revela-se mais diversificada. Ainda assim, a
China destaca-se como o principal parceiro comercial, representando 15,4% (-0,2 p.p. face ao ano anterior) do
total das importag0es realizadas por Angola em 2023, de acordo com o BNA. Esta tendéncia foi mantida em 2024,
de acordo com os dados preliminares, cifrando-se em 13,7%. De destacar ainda as relagdes comerciais com
Portugal e Reino Unido, que representaram 10,9% e 4,9% das importa¢des do pais, em 2023, respectivamente.
Essa tendéncia manteve-se em 2024, de acordo com o relatdrio de comércio externo da Administragdo Geral
Tributdria, que listou a China, Portugal, Reino Unido, EUA e a india como principais importadores, os quais, em

conjunto, responderam por 44,3% do total das importagdes.

Além disso, a tipologia de importagdes efectuadas pelo pais concentra-se, predominante e historicamente, em
combustivel (24,0%), maquinas e equipamentos (23,2%) e bens alimentares (12,9%), segundo os dados do BNA
para 2023. Essa tendéncia manteve-se em 2024, com algumas ligeiras alteragdes, com as maquinas e
equipamentos a ocuparem a posi¢cdo dominante (24,7%), seguido do combustivel (19,6%) e bens alimentares e

agricolas (16,8%).

Esta composicao reflecte as necessidades estruturais do pais para apoio aos sectores produtivos, atender as
necessidades basicas alimentares e colmatar a dependéncia energética da populagdo, firmada pela reduzida
capacidade de refinagdo petrolifera. No entanto, a dependéncia implica que variagdes nos precgos internacionais
destes bens, da taxa de cambio e da producdo interna destes produtos possam afectar negativamente a economia

angolana e impactar a inflagao interna.

Em Novembro de 2020, Angola ratificou o acordo de adesdo a African Continental Free Trade Area (AfCFTA). Esta
organizacdo tem como intuito a criagio de um mercado de livre comércio em Africa, através da
reducdo/eliminacdo das tarifas comerciais. O pacto, assinado por 54 estados-membros da Unido Africana, estima
aumentar as exportaces entre Africa em mais de 80%. Contudo, apesar destes esforgos e do potencial
proporcionado pela AfCFTA para intensificar as relagdes comerciais com outros paises africanos, os parceiros
regionais continuam a desempenhar um papel pouco expressivo no volume total das trocas comerciais de Angola.
De facto, nenhum pais africano figura entre os principais paises de origem de importagdes e de destino de
exportacdes de petréleo de Angola até ao terceiro trimestre de 2024. A Africa do Sul é o pais africano mais bem
posicionado, ocupando a 12.2 posicdo ao nivel das importagGes (119 milhdes de ddlares) e a 9.2 posicdo ao nivel

das exportagdes (527 milhGes de ddlares), até ao terceiro trimestre de 2024.

Neste contexto, salienta-se que a deterioragdo da situagao econdmica de economias parceiras, a alteragdo das
relagdes comerciais no cenario internacional e/ou do bloco comercial com o qual o pais tenha ligagdes pode
traduzir-se em impactos econémicos, que podem ser negativos, e, como tal, afectar adversamente a evolugao da

actividade, os resultados operacionais, a posi¢ao financeira e as perspectivas futuras do Banco.

A exposicdo do BAI ao risco de concentragdo das exportacdes e de dependéncia de importagées em alguns
sectores da economia angolana pode: i) aumentar o risco de crédito do Banco, uma vez que empresas clientes
desses sectores podem ser mais vulnerdveis a choques externos, como variagdes de pregos internacionais ou

interrupgdes nas cadeias de abastecimento, aumentando a probabilidade de incumprimento; ii) a dependéncia
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de importagGes pode gerar pressao sobre a liquidez dessas empresas, reflectindo-se no risco de liquidez do BAl,
especialmente em situagOes de depreciagdo do Kwanza ou de restricGes cambiais; iii) a concentragdo sectorial
torna o BAI mais sensivel a choques macroecondmicos, afectando a estabilidade dos investimentos e o custo de

financiamento.

1.2.1.5. O Banco esta exposto a riscos associados a evolugao do investimento directo estrangeiro na

economia nacional

A economia angolana tem sido, historicamente, muito dependente do investimento directo estrangeiro, que se
concentrou no sector petrolifero. Efectivamente, este tipo de investimento tem sido um factor crucial para o
crescimento econdmico e a geragao de receitas, incluindo publicas. No entanto, desde 2015, em que se registou
um saldo liquido positivo de 10 028 milhdes de ddlares norte-americanos, verifica-se continuamente um saldo
liquido negativo de investimento directo estrangeiro, o que representa um risco consideravel para a estabilidade

econdmica do pais e, por conseguinte, para o Banco.

Embora o desinvestimento tenha vindo a aumentar ao longo dos Gltimos anos, em 2023 registou-se um aumento
substancial desse investimento, que passou de 6 599 milhdes em 2022 para 8 678 milhdes de ddlares norte-
americanos, o que representa um aumento face ao ano anterior. Comparativamente, em 2024 houve um

aumento de 11%, passando para 9 656,6 milhGes de ddlares norte-americanos.

Apesar da instabilidade no investimento directo estrangeiro no sector petrolifero, é crucial destacar que este
sector continua a ser o principal destino do investimento estrangeiro em Angola. Ao longo dos ultimos quatro
anos, mais de 90% do total de novos investimentos no pais foi canalizado para este sector. Esta dependéncia do
petrdleo tem gerado uma falta de diversificacdo no fluxo de investimentos, deixando a economia angolana
vulneravel as variagdes nos precos do petrdleo e as mudangas nas condi¢des do mercado global. A concentragdo
do investimento no sector petrolifero limita a formagdo de uma base econdmica mais sélida e resistente. Por isso,
a promogdo de iniciativas e estratégias de diversificacdo de sectores produtivos é um dos desafios do pais, de

forma a promover o reforgo da estabilidade econdmica.

Em oposi¢do, o saldo liquido de investimento directo estrangeiro ndo petrolifero tem sido positivo, totalizando
um valor acumulado de 1.324 milhdes de ddlares norte-americanos, entre 2019 e 2023. O Corredor do Lobito
destaca-se ao nivel dos investimentos nao petroliferos, uma vez que se trata de um projecto que tem como
objectivo melhorar a conectividade e o transporte de mercadorias entre o Porto do Lobito, situado na provincia
de Benguela, e varias regides do interior de Angola e de paises vizinhos, como a Republica Democratica do Congo

e a Zambia, promovendo o comércio, a logistica e o desenvolvimento regional.

No ambito deste investimento transfronteirico, que foi impulsionado pela égide da Parceria para as Infra-
estruturas e Investimento Global do G7 (PGIl), foram estabelecidos acordos bilaterais entre Angola e os EUA, com
vista ao financiamento de 13 mil milhGes de délares norte-americanos, destinados ao financiamento de trés infra-
estruturas por parte do Exim Bank, que visam igualmente investimentos na area das energias limpas,

conectividade e expansao do sinal de radio, e infra-estruturas de transporte. Adicionalmente, também a Unido
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Europeia investiu cerca de 600 milhdes de euros, com vista a valoriza¢do das cadeias de valor agricolas, matérias-

primas criticas, produgdo de energias renovaveis e sua transmissdo, educa¢do e competéncias.

Durante a visita de Estado do Presidente Joe Biden, em Dezembro de 2024, foram estabelecidos dois
memorandos de entendimento: i) entre o Ministério dos Transportes de Angola e a United States Agency for
International Development (USAID), visando o fortalecimento das infra-estruturas nacionais; e ii) entre o
Ministério da Industria e Comércio de Angola e o Departamento de Comércio norte-americano, que promove a
cooperacgao bilateral em areas prioritarias, como transportes, induistria e comércio. Cabe, contudo, realgar que,
com a eleigdo do Presidente Donald Trump, frequentemente associado a politicas mais proteccionistas, os efeitos

positivos das medidas anunciadas poderdo ser atenuados.

Além disso, Angola tem ainda recebido investimentos importantes no sector das infraestruturas hidricas,
incluindo novos contratos para a construgao de barragens. Estes projectos visam mitigar os efeitos das secas,
garantir a seguranca hidrica e promover o desenvolvimento sustentavel de varias regides do pais. No ambito das
energias renovaveis, também tém sido recebidos investimentos em projectos relacionados com a energia solar,
com o intuito de reforgar o sistema de electricidade do pais e reduzir a dependéncia de combustiveis fosseis. Os
investimentos nesta matéria tém sido levados a cabo pelos EUA, nomeadamente através da construgdo de

parques solares em Benguela.

Estes factores tém impacto ao nivel macroecondmico, influenciando o crescimento econdmico do pais, a entrada
de divisas no pais e, por conseguinte, a estabilidade da taxa de cambio. Neste sentido, a instabilidade do pais a
nivel econdmico (cambial, pressdes inflacionistas, entre outras) e um enquadramento regulamentar complexo
poderdo dificultar a existéncia de um ambiente de investimento mais diversificado e estavel, comprometendo o
objectivo de crescimento econdmico sustentavel, o que, no contexto do Banco, podera traduzir-se num impacto
adverso ao nivel dos resultados operacionais, incluindo resultados cambiais, na sua posicdo financeira
(nomeadamente, na qualidade dos activos) e nas suas perspectivas futuras (em particular, na concessdo de

crédito).

1.2.1.6. A economia angolana apresenta um nivel de divida elevado que pode ser um desafio ao

desenvolvimento do pais e um risco para o BAI

De acordo com o “Boletim de Divida Publica” publicado pelo Ministério das Finangas, com referéncia a Abril de
2024, a divida governamental directa de Angola compreendia 51,7 bilides de Kwanzas, registando uma variagao
positiva de 50,5% face ao periodo homdlogo. O referido aumento no nivel de endividamento publico decorreu,
em parte, da desvalorizacdo da moeda nacional, uma vez que parte consideravel da divida se encontra
denominada em moeda estrangeira (79%). No segundo trimestre de 2025, o stock da divida governamental
aumentou em 1,16 mil milhdes, atingindo 61,93 mil milhdes de ddlares norte-americanos. Em comparagdo com
2024, a primeira metade de 2025 apresentou um aumento em 4,17% justificado maioritariamente pelo efeito das

emissoes de instrumentos de curto prazo para efeitos de antecipagdo de receita orgamental no stock.

Em termos globais, a divida publica tem, desde 2020, apresentado uma tendéncia de redugdo em percentagem

do PIB angolano, fixando-se, em 2024, em 54% do PIB (reduzido positivamente em relagdo ao ano 2023, em que

59



representava 71% do PIB), embora até ao segundo trimestre de 2025, a continuidade da redugdo foi ligeiramente

interrompida, com a divida publica a situar-se em 55,77% do PIB em 2025.

A divida governamental directa pode ser segmentada entre divida interna e divida externa, que representavam,
respectivamente, 25% e 75% do total, em 2024. Em 2025, a divida externa representou, até final de Junho, cerca
de 74% do stock e a divida interna 26%. Enquanto a divida externa é totalmente denominada em moeda
estrangeira, a divida interna estd distribuida em moeda nacional e estrangeira. No final de 2024, 57% do stock da
divida interna era composto por Obrigagdes do Tesouro em Moeda Local (OT-NR), seguindo-se as Obrigagdes do
Tesouro em Moeda Estrangeira (OT-ME), com 18%, Bilhetes do Tesouro (10%) e Contratos Mutuos (9%). Em 2025,
no final do segundo trimestre, 59% do stock da divida interna era composto por Obriga¢des do Tesouro em Moeda
Local (OT-NR), seguindo-se as Obriga¢des do Tesouro em Moeda Estrangeira (OT-ME), com 19%, Bilhetes do

Tesouro (11%) e Contratos Mutuos, incluindo os acordos de recompra (9%).

Por outro lado, também com referéncia a 2024, a divida externa correspondia em grande medida a divida junto
de bancos comerciais e outras instituicdes financeiras (42%), seguida de divida multilateral (21%), Eurobonds
(20%), divida bilateral (8%) e divida a fornecedores (9%). No segundo trimestre de 2025, a divida comercial
continuou a ter maior representatividade com um peso de 42,18%, seguida pela divida multilateral (19,81%) e

pelos Eurobonds (19,67%).

A divida externa encontra-se, maioritariamente, denominada em ddlares norte-americanos. Com referéncia a
Junho de 2024, os trés principais credores externos eram o China Development Bank (19%), o Banco Mundial (9%)
e o FMI (9%). Importa destacar a concentragdo da divida externa junto da Republica Popular da China (45%, em
2023), embora, actualmente, se verifique uma tendéncia de reducdo passando de 10 mil milhGes de ddlares
norte-americanos em 2023, para cerca de 8,9 mil milhdes de ddlares norte-americanos no final do primeiro
semestre de 2025. A Republica de Angola ja demonstrou intengGes de reduzir a divida com a China para 7,5 mil

milhdes de délares norte-americanos, até ao final de 2025.

Em termos de custo, a divida interna apresenta um custo médio mais elevado e uma maturidade mais curta
relativamente a divida externa. Com efeito, em Abril de 2024, a divida interna apresentava um custo médio de
12,9%, face ao custo médio de 7,1% da divida externa. Relativamente a maturidade, nesse mesmo periodo, cerca
de 35% da divida interna tinha um prazo maximo de 5 anos, enquanto apenas 3,2% da divida externa se
enquadrava neste horizonte temporal. Mais ainda, em termos médios, a maturidade residual da divida interna

era de 2,8 anos, o que compara com os 9,3 anos da divida externa.

Actualmente, Angola enfrenta um nivel elevado de endividamento, o que poderd representar um entrave
significativo ao desenvolvimento e a sustentabilidade do pais, especialmente se o potencial de crescimento
econdémico a médio e longo prazo permanecer contido. Um elevado nivel de divida implica um servico de divida
(amortizagdo de capital e pagamento de juros e comissdes) substancial. Em 2023, 100% das receitas do Estado
foram direccionadas para o servico da divida. Conforme o Orcamento Geral de Estado de 2025, o servico de divida

representa 50% da despesa orcamental.
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Face ao nivel de endividamento publico do pais, flutua¢des das taxas de juro, quer no mercado interno quer
externo, representam um risco significativo para as financgas publicas e, consequentemente, para a economia
angolana. Em sintese, o nivel de divida publica de Angola podera ter um efeito adverso directo e indirecto na
evolugdo da actividade, nos resultados operacionais, na qualidade dos activos, na posi¢ao financeira e nas
perspectivas futuras do BAI, dada a sua relevancia como credor do Estado e o seu papel enquanto agente

econdmico nacional.

1.2.1.7. O Banco esta exposto ao risco de inflagdo elevada

A economia angolana tem apresentado niveis de inflagdo elevados, recorrentemente na ordem dos dois digitos,
e oscilantes, sendo influenciados por um conjunto de factores endégenos e exdgenos ao pais, tais como a
depreciagdo do Kwanza, a eliminagdo parcial do subsidio aos combustiveis, as disrupgdes na cadeia de
valor/logistica, os pregos internacionais dos bens alimentares, as taxas de juro nos mercados de referéncia ou

condi¢Ges meteoroldgicas adversas.

Durante o contexto pandémico, verificou-se um aumento dos niveis de inflagdo que atingiu os 25,1% e 21%,

respectivamente, em 2020 e 2021, tendo sido registada, em 2022, uma taxa de inflagdo de 22%.

Esta trajectdria foi, no entanto, breve, dado que, em 2023, a taxa de inflacdo reduziu significativamente para
20,5%, justificado pela acentuada depreciagdao cambial ocorrida, em particular, no segundo trimestre e pelo corte
nos subsidios aos combustiveis no mesmo periodo. Para 2024, a estimativa do FMI indica que a inflacdo se devera
ter cifrado em 31,1%, o valor mais elevado desde 2016. Em Setembro de 2025, a taxa de inflagdo anual em Angola

diminuiu para 18,24%, prevendo-se que haja um decréscimo do crescimento dos pregos para 13,4% em 2026.

Esta situacdo de inflagdo elevada esta, geralmente, associada a um clima econdmico adverso, com uma constante
diminuicao do poder de compra, elevadas taxas de juro directoras e um incentivo ao consumo e investimento
imediatos. Com efeito, o BNA tem utilizado a politica monetaria como tentativa de controlo da inflagdo do pais.
Desta forma, é relevante mencionar que, em Julho de 2021, a taxa directora do BNA subiu de 15,5% para 20%,
justificada pelas pressdes inflacionistas ja identificadas. Porém, em Setembro de 2022, o Comité de Politica
Monetaria (CPM) decidiu uma descida da taxa BNA para 19,5% (-50 pontos base), explicada pelo consistente
abrandamento da evolu¢do de pregos na economia nacional, pelo controlo da liquidez, apreciagdo do Kwanza e
aumento da oferta de bens essenciais. Em face da relativa melhoria do clima econédmico, o CPM deliberou um

conjunto sucessivo de descidas na taxa BNA que levou esta taxa a atingir os 17% em Margo de 2023.

No entanto, em Novembro de 2023, em fungdo da alteragdo das condigdes econdmicas (incluindo a aceleragdo
da taxa de inflagdo), o BNA decidiu voltar a aumentar a taxa directora para 18%, evidenciando o retomar de uma
politica monetdria mais restritiva. Actualmente, a taxa de juro directora cifra-se nos 19,5%, nivel em que se

encontra desde Maio de 2024 (117.2 CPM do BNA), com o objectivo de conter o aumento dos precos.

A persisténcia de uma inflagdo elevada poderd afectar negativamente o BAI, nomeadamente, através da: i)
reducdo da captagdo de depdsitos, pelo estimulo ao consumo/investimento imediato; ii) reducdo da concessdo
de crédito, pela baixa de expectativas por parte dos agentes econdmicos, tendo por base a deterioracdo da

situacdo financeira dos agentes econdmicos e o aumento do custo no acesso a financiamento, o que espoleta um
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ambiente de volatilidade e incerteza nos mercados financeiros, incrementando também o risco de contraparte;
iii) deterioragdo da qualidade dos activos, em particular devido ao aumento da probabilidade de incumprimento,
em face da reducgdo da capacidade para satisfazer o servigo da divida, e possivel desvalorizacdo da carteira de
titulos; e iv) aumento dos custos de estrutura, face ao aumento dos fornecimentos e servigos de terceiros (FST) e

a possivel actualizagdo salarial dos colaboradores.

Em suma, o contexto de inflagdo elevada e oscilante que se tem verificado em Angola podera ter impacto na
reducdo dos niveis de confianga dos agentes econdmicos e continuar a acarretar riscos para o desenvolvimento

da actividade, os resultados operacionais, a situagdo financeira e as perspectivas futuras do BAI.

1.2.1.8. O Banco esta exposto a volatilidade da cotacao do Kwanza

Apesar de vigorar um regime de cambio de mercado no pais, o facto de Angola ter uma moeda prépria tem como
principal vantagem a possibilidade de realizagdo de eventuais depreciagdes cambiais, de modo a facilitar a sua
competitividade no que respeita ao comércio internacional, fomentando as exportagdes e desincentivando as

importagdes e, assim, equilibrar a balanga comercial do pais.

O dodlar norte-americano é a principal moeda de referéncia do Kwanza. No final de 2018, o BNA implementou um
regime de cambio flexivel, permitindo que a taxa fosse determinada pelo equilibrio entre a procura e a oferta no
mercado (ao invés da politica de controlo cambial semi-rigida que vigorava até a data). Entre 2018 e 2020, a
diminuicdo das exportagGes petroliferas, em face da diminui¢do do preco e da producdo petrolifera, provocou
uma escassez significativa de ddlares norte-americanos, causando uma depreciagdo acentuada do Kwanza,
escalando para 656 Kwanzas por ddlar norte-americano em Dezembro de 2020 (face a 307 Kwanzas por délar em

2018).

Durante 2021 e 2022, observou-se uma inversdo temporaria desta tendéncia, com o Kwanza a valorizar, em parte,
devido a contrac¢do da massa monetaria e ao aumento do preco do petrdleo. No final de 2022, a taxa de cambio
encontrava-se nos 504 Kwanzas por ddlar norte-americano. No entanto, em 2023, o Kwanza sofreu novamente
uma forte depreciagdo, com a taxa de cambio a subir para 829 Kwanzas por ddélar norte-americano. Esta
depreciagdo resultou, sobretudo, da diminuicdo da oferta de moeda externa no pais, associada ao fim da
moratdria de trés anos do servigo da divida e a retoma dos pagamentos aos credores internacionais, além da
reducdo das receitas provenientes das exportagdes de petrdleo. A taxa de cambio continuou a trajectoria
depreciativa, embora com menor intensidade, tendo-se fixado, no final de 2024, nos 912 Kwanzas por délar norte-
americano. Esta menor tendéncia de depreciagdo é resultado de um esfor¢o por parte do Banco Central para

manter a taxa de cambio estavel.

Para 2025 e 2026, de acordo com o Economist Intelligence Unit, é esperado que se mantenha a tendéncia de
depreciagdo do Kwanza, em face de uma menor proactividade esperada nas interven¢des do BNA referentes a
taxa de cambio e da maior procura por moeda externa para fazer face ao servigo da divida, com taxas estimadas,

de fim de periodo, que ultrapassam os 1.000 Kwanzas por ddlar norte-americano em ambos os anos.

Esta depreciagdo continuada afecta a capacidade do pais de financiar as suas importagdes, como resultado do

aumento do custo, assim como da consequente dificuldade em aceder a divisas. Este desafio tem particular
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importancia para Angola, tendo em conta o papel crucial das importaces na sua economia (conforme descrito
no factor de risco). Deste modo, a potencial insuficiéncia de reservas internacionais do BNA (o FMI estima que,
em 2024, estas reservas sejam equivalentes a cerca de 7,3 meses de importacGes) podera constituir um risco,
caso a desvalorizagdo do Kwanza se intensifique e o pais ndo consiga produzir internamente os bens ou servigos

gue adquiriria internacionalmente.

A tendéncia de desvalorizagdo do Kwanza tem, também, um impacto directo na estabilidade e na posi¢do cambial
do BAl, devido a sua elevada exposigdo a activos e passivos denominados em moeda estrangeira (principalmente,
o ddlar norte-americano), tais como as aplicagdes de liquidez, carteira de titulos, créditos e depdsitos, bem como
nos custos de estrutura do Banco, que sejam denominados em moeda estrangeira. De facto, 21,5% da carteira
de titulos, 12,2% do crédito bruto a clientes e 49,1% dos recursos de clientes, com data de referéncia a 31 de

Dezembro de 2024, estavam denominados em moeda estrangeira.

Em resumo, a estabilidade cambial constitui um pilar essencial para o desenvolvimento econdémico e social de
Angola. Contudo, a continua volatilidade do Kwanza representa um risco relevante para a economia, com
potencial para afectar significativamente a actividade, os resultados operacionais, a posi¢cdao financeira e as

perspectivas futuras do BAL.
1.2.1.9. O Banco esta exposto a deterioragdo do rating de Angola

A notacdo de risco (rating) atribuida pelas entidades de referéncia a economia angolana é essencial para a
credibilidade e reconhecimento internacional do pais e, consequentemente, para o acesso a financiamento
internacional. Nos ultimos anos, a notagdo de risco da divida publica angolana tem apresentado algumas

oscilagdes, fruto da conjuntura internacional e ampliada por factores internos adversos.

Em 2020, verificou-se um downgrade nos ratings de longo prazo do pais, registados pelas agéncias de classificagdao
de risco Fitch, S&P e Moody's como CCC, CCC+ e Caal, respectivamente. A reduc¢do da notagao para niveis de ndo
investimento, justificada pela queda do preco do petrdleo, pela reducdo da produgdo petrolifera e pela
depreciagdo cambial, repercutiu-se negativamente na atractividade internacional do pais. Em 2021, apenas a
agéncia Moody's alterou o rating de Angola, de Caal para B3, mantendo o outlook como estavel. Em 2022, a Fitch
e a S&P elevaram a classificacdo da divida publica para B- (elevado risco de crédito), sendo que a Moody's, apesar
de ter mantido em B3, melhorou o outlook para positivo. Em Dezembro de 2023, as agéncias de notacgdo
financeira mantiveram a classificagdo anteriormente atribuida ao pais, conferindo-lhe uma perspectiva de

evolugdo estavel.

Com base na actualizagdo de Novembro de 2024, a Moody's piorou a perspectiva de evolugdo da economia de
Angola, de positiva para estavel, mantendo o rating em B3 (abaixo da linha de investimento). A alteragdo da
perspectiva do rating pela Moody's para estavel significa que a agéncia ndo tem previsdo de modificar esta
classificacdo nos 12 a 18 meses subsequentes. De acordo com a Moody's, a mais recente decisdo da agéncia de
rating reflecte a vulnerabilidade da divida publica, a volatilidade cambial e a falta de diversificacdo da economia
angolana, que continua a depender significativamente do sector do petréleo (apesar das reformas adoptadas e

da melhoria no ambiente de negdcios).
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Adicionalmente, importa frisar que, embora a Moody's ndo o preveja no curto prazo, um downgrade do rating de
Angola teria um impacto severo na economia, tanto pelo potencial aumento do custo da divida de novas

emissGes, como pela possivel diminui¢do da capacidade de atracgdo de investimento estrangeiro.

A descida do rating do pais teria um impacto directo elevado nos resultados, na qualidade dos activos e na
solvabilidade do BAI, agravado pelo facto de 33% do seu activo, com data de referéncia a 31 de Dezembro de
2024, serem titulos de divida publica (Bilhetes, Obriga¢des do Tesouro e Eurobonds). Com efeito, esta eventual
flutuagdo do rating poderia levar ao registo adicional de imparidades nos instrumentos de divida publica
reconhecidos ao custo amortizado e a eventual desvalorizagao dos instrumentos de divida publica reconhecidos

ao justo valor através de resultados (caso se verifique um aumento das yields).

Por ultimo, é ainda relevante destacar que qualquer alteragdo no rating de Angola podera impactar a potencial
classificagdo de rating do préprio Banco (ainda que, a data, ndo exista nenhuma notagdo de risco emitida por uma
sociedade de notagdo de risco registada junto da CMC). Neste sentido, um eventual downgrade a nivel do pais
poderd também impactar negativamente a capacidade de financiamento, a angariagcdo de novos negdcios e as
relagdes comerciais do Banco com outras entidades, sobretudo estrangeiras. Assim, a flutuagao do rating do pais

poderd impactar a evolugao da actividade, os resultados, a posi¢ao financeira e as perspectivas futuras do Banco.
1.2.1.10. O Banco esta exposto ao risco de alteragdes no contexto politico e na respectiva politica econémica

Qualquer mudanga no cendrio politico actual podera ter impactos significativos para a economia angolana e, em
consequéncia, para o Banco, visto que a sua actividade se cinge ao territério angolano. Eventos como elei¢Ges (as
proximas elei¢des legislativas irdo ocorrer em 2027), transi¢cGes de governo ou alteragGes na legislagdo podem
gerar incerteza ou instabilidade econdmica e social, o que se podera repercutir negativamente na perda de

confianca por parte dos agentes econdmicos nacionais, dos parceiros comerciais e investidores internacionais.

Concretamente, um cenario de instabilidade politica podera resultar em politicas sociais e econdmicas
imprevisiveis, incluindo em matéria de politica fiscal ou comercial, afectando a actividade do Banco e dos seus
clientes, e potencialmente comprometendo a sua rentabilidade. Adicionalmente, um ambiente instdvel podera
dificultar a aprovagao de medidas essenciais para a sustentabilidade das contas publicas e da divida publica, assim
como a continuidade e eficicia de reformas econdmicas necessarias para o desenvolvimento do pais,
constituindo um obstaculo a diversificacdo e ao crescimento da economia angolana. Ademais, os mercados
financeiros podem sofrer repercussées negativas, como resultado de alteragdes nas taxas de cambio e nas taxas

de juro.

Desta forma, ndo obstante o BAl adoptar politicas de gestdo de risco abrangentes e preventivas, este risco podera
impactar adversamente a actividade, os resultados operacionais, a situagdo financeira e as perspectivas futuras

do Banco.
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1.2.2. Factores de risco legais e regulamentares
1.2.2.1. 0O Banco esta exposto a riscos fiscais, em sede de Imposto Industrial

Foi publicada, em 2020, a Lei n.2 26/20, de 20 de Julho, que introduziu alterag&es relevantes ao Cédigo do Imposto
Industrial, constituindo uma das principais alteragGes as relativas aos proveitos e ganhos de natureza financeira,
previstas na alinea c) de ambos os artigos 13.2 e 14.2 do referido Cddigo, no sentido de se passar a considerar
como proveitos e custos desta natureza, aceites fiscalmente, apenas as variagdes cambiais favoraveis e

desfavoraveis realizadas.

Até a publicagdo destas alteragdes ao Cddigo do Imposto Industrial, consideravam-se fiscalmente relevantes

todas as variagGes cambiais, sem qualquer distingdo entre as realizadas e as ndo realizadas.

As novas regras fiscais geraram, assim, impactos relevantes na esfera dos contribuintes, em especial no sector
financeiro, na medida em que, para efeitos do apuramento do Imposto Industrial a pagar em cada ano (imposto
corrente), apenas passaram a ser consideradas as valorizagdes cambiais favoraveis/desfavoraveis realizadas no
ano, entendendo-se como tais as valorizagdes cambiais materializadas por via do vencimento ou da
venda/resgate dos activos e passivos subjacentes (ex.: créditos em moeda estrangeira ou indexados a moeda
estrangeira, depdsitos em moeda estrangeira ou indexados a moeda estrangeira, titulos de divida em moeda

estrangeira ou indexados a moeda estrangeira, etc.).

Estas regras fiscais tém suscitado diferentes interpretagdes no sector financeiro, atenta a estrutura de balango
especialmente complexa em termos de activos/passivos em moeda estrangeira ou indexados a moeda
estrangeira, bem como dulvidas quanto a sua aplicagdo prdtica, nomeadamente no que concerne aos
procedimentos a adoptar para efeitos do apuramento dos ajustamentos fiscais a efectuar, as quais conduziram a
Associagdo Angolana de Bancos (ABANC), da qual o BAI é associado, a encetar contactos com a Administragdo

Geral Tributaria (AGT), com vista a obten¢do de esclarecimentos/clarificagdes adicionais.

Contudo, até a data, e ndo obstante a abertura manifestada pela AGT na procura de uma metodologia que possa
ser aplicada transversalmente pelo sector financeiro, ndo é ainda conhecido o posicionamento desta entidade
relativamente as questdes suscitadas, razao pela qual ndo existe actualmente um procedimento uniformizado
entre todos os contribuintes para efeitos do apuramento das valorizagdes cambiais favoraveis/desfavoraveis,

realizadas e ndo realizadas.

Atendendo a materialidade das valorizagdes/desvalorizagbes dos exercicios entre 2022 e 2024 e a auséncia de
directivas especificas por parte da AGT quanto a esta matéria, nomeadamente quanto aos activos e passivos a
considerar, bem como a metodologia de célculo, ndo sera de excluir que, caso a posicdo das autoridades fiscais
venha a ser distinta do procedimento adoptado até a data pelo BAI, possam existir impactos materiais nas
demonstragGes financeiras, os quais, contudo, ndo é possivel estimar, tendo em conta a incerteza do
posicionamento da AGT quanto a esta matéria. E convicgdo do BAI, atendendo a sua interpretacdo da letra da lei,

gue a metodologia de calculo adoptada se mostra adequada.
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Em complemento, nas suas demonstragdes financeiras, o BAl reconhece o imposto corrente de acordo com o ClI,
a taxa de 35%, aplicando a IFRIC 23 — Incerteza sobre o tratamento de imposto sobre o rendimento — quando
existam incertezas quanto a aceitagdo de tratamentos fiscais. Observa a liquidagdo proviséria anual em Agosto,
a taxa de 2% sobre o resultado das operagdes de intermediacdo financeira dos primeiros seis meses do exercicio
anterior (excluidos os rendimentos sujeitos a IAC). Para efeitos da estimativa de imposto, adopta pressupostos
alinhados com a Lei n.2 26/20: (i) exclusdo, na matéria colectavel, das variagdes cambiais ndo realizadas; e (ii) ndo
aceitacdo, como custo fiscal, das imparidades/provisdes sobre crédito cobertas por garantia (salvo a parte ndo
coberta). Adicionalmente, o Banco reconhece impostos diferidos nos termos da IAS 12, incluindo imposto diferido
passivo sobre variagGes cambiais potenciais e sobre variagdes de justo valor relevantes, e imposto diferido activo
sobre prejuizos fiscais reportaveis e imparidade de crédito coberta por garantia; estes pressupostos permanecem
sujeitos a ratificagdo pela AGT. Mantém-se, ainda, o tratamento do IAC: rendimentos sujeitos a IAC deduzidos ao
lucro tributdvel, ndo sendo o préprio IAC dedutivel como gasto. No que respeita a reavaliagdes de activos ao justo
valor, e em conformidade com o OGE 2024 e o OGE 2025, a tributagcdo das variagGes ocorre apenas no momento

da sua materializagdo, ndo sendo dedutiveis as amortiza¢des adicionais decorrentes da reavaliagdo.

Quaisquer impactos serao naturalmente minimizados pela utilizagdo de prejuizos fiscais disponiveis para reporte,

assim como pelo facto de estarem em causa diferencas temporarias.

De igual modo, no ano de 2020, foi efectuada uma alteracdo ao Cddigo do Imposto Industrial, no sentido de
deixarem de ser aceites, para efeitos fiscais, as imparidades constituidas sobre créditos cujo risco se encontre

coberto por garantias.
Contudo, importa notar que o novo regime suscita algumas duvidas, nomeadamente quanto:

° A tipologia de garantias a ser incluidas no enquadramento do regime e critérios para a mensuragio das

mesmas (garantias reais apenas ou todas as tipologias de garantias, incluindo as garantias pessoais);

. A consideracdo do valor nominal das garantias ou valor nominal deduzido do “haircut” para efeitos da

determinagdo do ajustamento a efectuar; e

. Ao facto de ndo ser expressamente utilizada a terminologia “perda por imparidade” no enquadramento

fiscal previsto no artigo 45.2 do Cédigo do Imposto Industrial.

A interpretacdo quanto aos conceitos supra pode determinar um resultado distinto na valorizagcdo do saldo

tributado das imparidades de crédito.

A temdtica das imparidades para crédito com garantia, bem como os critérios de calculo do ajustamento fiscal,
tém sido objecto de discussdo entre a AGT e a ABANC, no sentido de se alinhar um procedimento uniforme quanto

a esta matéria, contudo, até a data, ndo existe ainda clareza.

Atendendo a materialidade das imparidades constituidas sobre créditos cujo risco se encontra coberto por
garantias, e face a auséncia de directivas especificas por parte da AGT quanto a esta matéria, ndo serd de excluir,
a data, que possam existir impactos que ndo se encontrem devidamente acautelados nas demonstracGes

financeiras, cujo montante ndo é possivel estimar com exactiddo. No entanto, tais impactos consubstanciardo
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sempre diferencas temporarias e serdo, naturalmente, minimizados pela utilizacdo de prejuizos fiscais disponiveis

para reporte.
1.2.2.2. 0O Banco esta exposto a riscos fiscais em sede de Imposto sobre o Valor Acrescentado

Em Outubro de 2019, foi implementado o Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA), pela Lei n.2 7/19, de 24 de
Abril, alterada pela Lei n.2 17/19, de 13 de Agosto, que implicou uma mudanca profunda na tributagdo do
consumo em Angola, tendo sofrido alteragdes ao longo dos ultimos anos que culminaram com a republicagdo do
Codigo a 28 de Dezembro de 2023, com a publicagdo da Lei n.2 14/23. Em paralelo com a implementac&o do IVA
ocorreu a reformulagdo do Regime Juridico das Facturas e Documentos Equivalentes (RJFDE), aprovado pelo
Decreto Presidencial n.2 292/18, de 3 de Dezembro, e restante legislagdo complementar, nomeadamente o
Regime Juridico de Submissdo Electronica dos Elementos Contabilisticos dos Contribuintes, aprovado pelo

Decreto Presidencial n.2 312/18, de 21 de Dezembro.

Face as profundas alteragdes ocorridas na tributagdo do consumo e as obrigagdes decorrentes do processo de
administracdo do imposto, o Banco tem vindo gradualmente a adaptar os seus sistemas e processos tendo em
vista cumprir as regras definidas no Cdédigo do IVA e restante legislagdo complementar neste ambito,
nomeadamente no RIFDE. N3do obstante, atentas, por um lado, as constantes alteragdes legislativas e
interpretativas por parte da AGT e, por outro, as dificuldades sentidas na implementagédo do imposto por parte
da generalidade dos operadores econdmicos, o Banco continua o seu processo de adaptacdo de procedimentos
e processos, podendo, por esse facto, ocorrer impactos adversos para o Banco decorrentes de acgdes inspectivas

por parte da AGT.

De facto, ainda que o Banco entenda que as interpretacGes efectuadas e processos implementados na sua esfera
respeitam, regra geral, o normativo em vigor, atenta a complexidade da nova realidade da tributagdo do consumo
introduzida pelo IVA e a falta de experiéncia, quer por parte da AGT, quer por parte dos operadores econdmicos,
na administragcdo deste imposto, aliada a um regime contra-ordenacional com multas elevadas, nao se pode,
naturalmente, afastar a possibilidade de existéncia de tais impactos adversos sobre a situagdo financeira e os

resultados operacionais do Banco.

Adicionalmente, ainda que parte das operac¢des de intermediacdo financeira seja tributada em sede de IVA, a
outra parte beneficia de isen¢do de imposto, pelo que alteragGes ao nivel da tributacdo destas operagdes podem
afectar a rentabilidade e/ou a actividade futura do Banco. Do mesmo modo, atendendo a que a realizagdo
simultanea de operagdes tributadas e isentas determina que o IVA pago pelo Banco nas aquisi¢Ges a fornecedores
ndo possa, por regra, ser recuperado na totalidade, alteragdes na tributagdo das operagdes poderdo, igualmente,

ter impactos relevantes ao nivel da estrutura de custos do Banco.
1.2.2.3. O Banco esta exposto a riscos fiscais decorrentes de processos de inspec¢do em curso

O Banco tem sido objecto de inspec¢Ges tributarias por parte da AGT, em sede dos vérios impostos a que se

encontra sujeito ou em que opera como substituto tributario, tendo, sempre que tal se justifique, recorrido aos
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meios de defesa que se encontram ao seu dispor, em conformidade com o Cddigo Geral Tributdrio, para contestar

liquidagdes/correcgdes que no seu entender ndo se mostram devidas.

Embora seja convicgdo do Banco o sucesso da contestacdo das liquidagdes em apreco, o eventual impacto nas
demonstragdes financeiras do Banco deverd encontrar-se acautelado na medida em que se encontra reconhecida

uma provisao para riscos fiscais no montante de Kz 8 268 milhGes de Kwanzas a data de 31 de Dezembro de 2024.

1.2.2.4. 0O Banco esta exposto a riscos fiscais relacionados com a Contribui¢do Especial sobre as Operagées

Cambiais

Foi reintroduzida pela Lei do Orgamento Geral do Estado (“OGE”), para 2024, a Contribuicdo Especial sobre as
OperagGes Cambiais (“CEOC” ou “Contribuigdo Especial”), a qual incide sobre todas as transferéncias em moeda
estrangeira para o exterior do pais, efectuadas por pessoas singulares ou colectivas com domicilio ou sede em
territdrio nacional, no ambito dos contratos de prestagdo de servigos, de assisténcia técnica, consultoria e gestao,

operagOes de capitais e transferéncias unilaterais.

A Lei do OGE para 2025 confirmou que se mantém a aplicacdo da CEOC sobre as transferéncias em moeda

estrangeira para o exterior do pais no ano de 2025, em moldes semelhantes aos aprovados no ano de 2024.

Contrariamente ao regime que vigorou até ao ano de 2020, em que a liquidagdo e pagamento da Contribuicao
Especial era assegurada pelos préprios sujeitos passivos, em momento prévio a solicitagdo da transferéncia, a
responsabilidade da entrega ao Estado da CEOC, actualmente em vigor, recai sobre as institui¢Ges financeiras

(ainda que o respectivo custo continue a ser do respectivo ordenante).

Tal facto determina que as instituicdes financeiras, como é o caso do Banco, se substituam ao cliente e também
a AGT, na determinagdo do valor tributavel sujeito a CEOC, na sua liquidacdo e na respectiva cobrancga junto dos
respectivos ordenantes, aquando do pedido de transferéncia, o que implicou a parametrizagao dos sistemas do

Banco para dar resposta a esta obrigagao.
1.2.2.5. Introdugdo esperada do IRPC e do IRPS (novos paradigmas de tributagdo)

Em 26 de Dezembro de 2023, a AGT disponibilizou para consulta publica o esbogo da Proposta de Lei que aprovara
o Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (“IRPC”), e o seu relatério de fundamentagao,

de modo a permitir a andlise prévia do documento e o contributo da sociedade relativamente ao seu conteudo.

Entretanto, foi submetida a apreciacdo da Assembleia Nacional a versdo revista daquela Proposta de Lei,
encontrando-se, neste momento, a mesma em apreciagao na especialidade. A entrada em vigor do Cddigo do

IRPC é esperada em 1 de Janeiro de 2026.

A este respeito, a Proposta de Lei prevé a transicdo de um sistema com multiplos impostos sobre o rendimento
(Imposto Industrial, IAC e Imposto Predial) para um imposto Unico de tributagdo sobre o rendimento das pessoas

colectivas.

A introducdo de um novo Cddigo do IRPC determinarda uma revisdo estrutural profunda do actual regime de

tributacdo dos rendimentos das pessoas colectivas.
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Contudo, enquanto, actualmente, os rendimentos provenientes das aplica¢cdes financeiras encontram-se sujeitos
a uma taxa de tributagdo (IAC) que varia entre 5% (no caso de juros, prémios de amortizagcdo ou reembolso e
outras formas de remuneragdo de titulos de divida publica, obrigac¢des, titulos de participagdo ou outros titulos
andlogos emitidos por qualquer sociedade, que se encontrem admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado e a sua emissdo apresente uma maturidade igual ou superior a trés anos) e 15%, a confirmarem-

se as novas regras fiscais deverdo determinar um considerdvel aumento da taxa efectiva do Banco.

Por isso, face a redacgdo conhecida do esbogo da Proposta de Lei do Cédigo do IRPC em apreco, deverdo ser
considerados como factores de risco os efeitos potenciais contraditdrios que a tributagao indiscriminada de todos
os rendimentos auferidos por entidades residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel no pais que
exercam uma actividade de natureza comercial ou industrial a titulo principal, a uma taxa geral de IRPC de 25%
ou uma taxa Unica de 35%, no caso de rendimentos provenientes da actividade do sector bancario e de seguros,
operadoras de telecomunica¢des e empresas petroliferas, na parte do rendimento ndo sujeita a tributacdo

especial — ainda que parte desses rendimentos tenham uma retengdo na fonte prévia a taxas inferiores a 15%.

Em face da especificidade e relevancia que estas matérias fiscais revestem para os operadores do sector bancario,
quer a titulo préprio, quer nas operagdes praticadas pelos seus clientes (em que o Banco actua enquanto
substituto tributario), esta alteracdo poderd representar desafios e riscos a curto prazo, nomeadamente
ajustamentos na carteira de investimentos do Banco e dos seus clientes, bem como um aumento de litigios
tributdrios associados ao novo paradigma associado ao apuramento da matéria colectavel e a diferentes questdes

interpretativas que dai possam decorrer.

Foi ainda divulgado, no dia 2 de Abril de 2025, o esboco do futuro Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Singulares (“IRPS”), para consulta publica, com vista a recolher contribuigdes de diferentes parceiros

sociais, econémicos e profissionais.

Com a implementacdo do IRPS, perspectiva-se, igualmente, a adopg¢do de um imposto Unico sobre os rendimentos
das pessoas singulares, sendo objectivo do executivo a simplificacdo e sistematiza¢do da legislagdo, redugao de
distorgdes, alinhamento as melhores praticas internacionais e melhor articulagdo das diferentes categorias de

rendimentos.

A entrada em vigor do Cddigo do IRPS e do Cédigo do IRPC prevé alteracGes legislativas significativas, estando

projectada para o ano de 2026.

Implicando este novo Codigo um novo paradigma na tributacdo das pessoas singulares, sera necessario que o
Banco implemente as novas regras que venham a ser definidas, as quais terdo, necessariamente, alteragdes na
sua func¢do de substituto tributario na arrecada¢do dos impostos relativos aos rendimentos dos produtos por si

comercializados, nomeadamente ao nivel da necessaria parametrizagao dos seus sistemas.
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1.2.2.6. Alteragbes nas normas contabilisticas (IAS/IFRS) poderdo ter um impacto adverso nos resultados e

na actividade do Banco

As demonstragdes financeiras do BAI foram elaboradas com base no principio da continuidade das operagdes e
em conformidade com as Normas Internacionais de Contabilidade e de Relato Financeiro (IAS/IFRS), nos termos
do Aviso n.2 5/2019 de 30 de Agosto do BNA, que compreendem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e as interpretagGes do International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC), e pelos respectivos 6rgdos antecessores, efectivos a 1 de Janeiro do respectivo

ano fiscal.

Caso estas entidades emitam novas normas ou adoptem outras interpretagdes, o Banco podera ter de alterar as
suas politicas de reconhecimento contabilistico. A adopgdo futura de novas normas contabilisticas podera
impactar materialmente a forma como se apresentam as demonstragdes financeiras, através de, por exemplo,

reclassificagdo de rubricas e reconhecimento de proveitos e/ou de custos.

Adicionalmente, alteragGes as normas poderdo afectar ndo s6 o ano do seu reconhecimento, como também os
seguintes, além de poder conduzir a necessidade de reexpressar contas, impactando a base contabilistica do ano
anterior. Mais ainda, caso se verifiqgue um incumprimento/desajustamento dos procedimentos efectuados pelo
Banco as novas politicas contabilisticas, poder-se-a dar o caso de ser requerida a inclusdo de reservas no Relatério

do Auditor Independente.

Cabe também referir que a preparagdo de demonstragdes financeiras requer que o Banco efectue julgamentos e
estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, activos e passivos. Assim, uma alteragdo nas politicas contabilisticas actualmente em vigor
poderd impactar os pressupostos e estimativas que o Banco utiliza, podendo, por sua vez, conduzir a

determinacdo de diferentes resultados.

Embora a data de elaboracdo deste Prospecto o BAIl ndo tenha identificado alteragGes normativas recentes
passiveis de gerar impactos significativos nas suas contas, € importante salientar que eventos posteriores poderao
forgar ajustamentos relevantes, com potencial efeito na posigdo financeira do Banco e nos seus racios de capital.
Desta forma, alteragGes nas normas contabilisticas poderdo ter um efeito adverso na actividade, na situacdo

financeira, nos resultados e nas perspectivas futuras do Banco.

1.2.2.7. 0O Banco esta exposto a riscos relacionados com a restricdo de obter financiamento em mercado de

capitais

O Banco podera, para o cumprimento dos racios de solvabilidade e requisitos de adequacdo de capital que lhe
sdo aplicaveis, ter de recorrer a emissao de instrumentos que relevem para fundos proprios, nomeadamente
obrigagGes subordinadas e outros instrumentos. Adicionalmente, por necessidade de liquidez, o Banco podera
ainda necessitar de emitir obriga¢des ou outros instrumentos de divida no mercado de capitais (mesmo que ndo
relevem para fundos préprios). Particularmente, estes instrumentos de financiamento poderdo ser emitidos e

subscritos no mercado de capitais angolano ou no estrangeiro.
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No entanto, importa notar que o mercado de capitais nacional permanece numa fase de desenvolvimento inicial,
com liquidez e profundidade limitadas. Tal realidade é reconhecida na mensuragdo contabilistica, em que diversos
instrumentos cotados em Angola sdo classificados em niveis de justo valor ndo equivalentes a mercado activo,
reflectindo a reduzida observabilidade de pregos e volumes. Paralelamente, as taxas de juro de referéncia para
emiss0es em moeda nacional tém vindo a aumentar: no 1.2 semestre de 2025, os Bilhetes do Tesouro a 364 dias
subiram de 13% para 16% e as Obrigacdes do Tesouro de 3 anos de 15% para 16%, elevando o custo de

oportunidade para investidores e, em consequéncia, o prémio exigido em emissdes corporativas.

Por oposigdo, o recurso a emissdes no exterior podera revelar-se menos exequivel ou mais oneroso. A evolugdo
recente das condi¢gdes de mercado resultou no aumento das yields das Eurobonds angolanas e no adiamento de
emissGes soberanas previstas para 2025, ocorrendo inclusivamente reforcos de margens em estruturas
colateralizadas em Eurobonds. Factores como o nivel de rating soberano, a sensibilidade do pais as receitas
petroliferas, a volatilidade cambial e a inclusdo na lista cinzenta do GAFI contribuem para prémios de risco mais
elevados para emissores angolanos, exigindo frequentemente roadshows e janelas de mercado oportunas para

captar procura suficiente em condigdes aceitaveis.

Ainda que o BAIl apresente niveis confortaveis de fundos préprios regulamentares (23,4% em Dezembro de 2024
e 28,3% em Junho de 2025, consolidados), o enquadramento prudencial resultante do SREP implica o
cumprimento de um racio global apds orientacbes de Pilar 2 de 18%, ao mesmo tempo que alteragdes
regulamentares, como o aumento faseado da ponderagdo de risco para exposi¢cdes soberanas em moeda
estrangeira, podem pressionar os requisitos de capital. Este contexto poderad exigir, em determinados momentos,
a emissdo de instrumentos de capital ou divida elegivel em condi¢cGes de mercado potencialmente adversas.
Note-se que, em Junho de 2025, o BAI emitiu obrigagdes seniores com taxa fixa anual de 24% e colocagao dirigida
a investidores pré-definidos, ilustrando que, apesar de acessivel, o financiamento pode ocorrer a custos elevados

e com base de investidores limitada em Angola.

Este enquadramento poderd representar um obstaculo tanto para os investidores como para o Banco, por poder
revelar-se que o mercado local, pela sua reduzida atractividade e liquidez, ndo se consolida, em certos periodos,
como fonte alternativa de financiamento, e que o mercado internacional exige prémios incompativeis com a
estratégia e métricas de risco-retorno do Banco. O agravamento de custos de acesso, a menor disponibilidade de
janelas de mercado e a concentracdo da procura em divida publica podem, em ultima instancia, impactar
negativamente a actividade, a posi¢do financeira, os resultados e as perspectivas futuras do Banco, condicionando
a execuc¢do da sua estratégia de crescimento e sustentabilidade. Em cendrios de maior restricdo, a captacdo de
recursos por via do mercado de capitais poderd ficar limitada, obrigando o Banco a privilegiar fontes de
financiamento alternativas ou a ajustar o ritmo de crescimento, preservando os racios prudenciais e a resiliéncia

de liquidez.
1.2.2.8. 0O Banco encontra-se exposto ao impacto da constituicdao do Fundo de Resolu¢ao angolano

No ambito da adequacgdo da regulagdo prudencial as boas praticas internacionais, a LRGIF previu a constituicdo

do Fundo de Resolugdo (FdR) de Angola, que tem por objectivo prestar apoio financeiro a aplicacdo de medidas
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de resolucdo adoptadas pelo BNA e desempenhar todas as demais funcdes que lhe sejam conferidas por lei no
ambito da execucdo de tais medidas. Assim, a criagdo do FdR visa acautelar riscos sistémicos que atentem contra
a estabilidade financeira do sistema bancario, assegurar a continuidade da prestacdo de servigos financeiros

relevantes para a economia e salvaguardar o interesse dos contribuintes e do erdrio publico.

De acordo com o estipulado no artigo 300.2 da LRGIF, sdo participantes obrigatérios do FdR as IFB com sede em
Angola, onde se inclui o BAI, as filiais e sucursais das IFB com sede no estrangeiro e as sociedades relevantes para

os sistemas de pagamentos, sujeitas a supervisdo do BNA.

A LRGIF definiu os mecanismos de financiamento do FdR, que constituem os recursos a utilizar na sua actividade
resolutiva. Estes sdo compostos pelas: i) receitas provenientes da contribuicdo sobre o sector bancario; ii)
contribuigBes iniciais das Instituicdes Financeiras participantes; iii) contribuicGes periddicas das Instituicbes
Financeiras participantes (regulares e extraordinarias); iv) importdncias provenientes de empréstimos (que ndo
podem ser concedidos pelo BNA); v) rendimentos da aplicagdo de recursos; vi) liberalidades; e vii) por quaisquer
outras fontes que provenham da sua actividade ou que por lei ou contrato lhe sejam atribuidas, incluindo os

montantes recebidos da Instituicdo Financeira Bancdria ou da instituicdo de transicdo.

Adicionalmente, a LRGIF define que os recursos financeiros do FAR devem ter como nivel minimo o valor
correspondente a 1% do valor resultante da soma do montante dos depdsitos garantidos pelo Fundo de Garantia
de Depdsitos (FGD) de todas as IFB autorizadas em Angola. Caso, apos esse nivel minimo ter sido atingido, os
recursos financeiros do FdR se tornarem inferiores a dois tergos desse nivel minimo, o BNA fixara o montante das
contribuicdes periddicas a serem efectuadas pelos participantes obrigatdrios de forma a atingir o referido nivel

minimo num prazo de 6 anos.

As contribuigGes iniciais para o Fundo deverao ser fixadas pelo BNA, através de aviso préprio, no prazo de 30 dias
a contar do registo do inicio da actividade do FdR, cujo processo de constituicdo ja se encontra em curso. Esta
contribuicdo inicial corresponde a uma percentagem do montante dos capitais proprios contabilisticos das
entidades participantes, no momento da respectiva constituicdo do FdR, sendo dispensadas de contribui¢ao
inicial as Instituicdes Financeiras que resultem de operagées de fusdo, cisdo ou transformagdo de participantes

no Fundo e as instituigdes de transi¢do.

As contribuicGes periddicas entregues pelas IFB ao FdR sdo também fixadas pelo BNA através de aviso prdprio,
sendo o valor da contribui¢do de cada IFB proporcional ao montante do seu passivo, com exclusdo dos fundos
proprios, deduzidos dos depdsitos garantidos pelo FGD em relagdo a esses valores apurados para o conjunto das
IFB participantes. O valor da contribui¢do periddica é ajustado em proporc¢do do perfil de risco da IFB participante
e tem em conta a fase do ciclo econdmico e o potencial impacto de contribuigdes pro-ciclicas na situagdo
financeira da instituicdo. O BNA pode ainda, caso os recursos do FdR se mostrem insuficientes para o
cumprimento das suas obrigacGes, determinar por aviso que as instituicdes participantes efectuem contribui¢des
especiais, definindo os montantes, prestac¢des, prazos e demais termos dessas contribuicées, as quais seguem o

mesmo pressuposto das contribuigcdes periddicas.
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O FdR pode, a titulo excepcional, recorrer também a apoio financeiro do Estado, nomeadamente, sob a forma de
empréstimo ou a prestacdo de garantias, caso os recursos do FdR e do FGD, bem como qualquer outra fonte de
financiamento alternativa, forem insuficientes ou estiverem temporariamente indisponiveis e forem impostos
prejuizos, pelo menos, aos accionistas, aos titulares de instrumentos de capital e aos titulares de dividas

subordinadas, tendo em atengdo a sua capacidade total para assumir perdas.

Desta forma, existe ainda um grau de incerteza significativo referente ao valor das contribuigGes iniciais a serem
fixadas pelo BNA, que se configura de especial relevancia para o BAI, face a sua importancia sistémica para o
sector bancario angolano. Adicionalmente, esta incerteza verifica-se no que concerne as contribui¢des periddicas
a efectuar pelo Banco. Além disso, face ao estagio embrionario em que o FdR se encontra, caso o BNA determine
a aplicagdo de medidas de resolugdo a instituigGes bancarias angolanas, o FdR podera nao estar suficientemente
dotado para cobrir estes encargos financeiros, podendo o BNA forgar o BAI e outras institui¢des bancarias a

contribuir com valores adicionais para o FdR.

\

Com efeito, a incerteza associada a contribuicdo inicial e periddica podera ter um impacto significante nos
resultados e na posi¢do financeira do Banco, em particular nos exercicios contabilisticos em que tais contribui¢cdes

venham a ter lugar.

1.2.2.9. O cumprimento das regras de combate ao branqueamento de capitais implica custos e esforgos

significativos

A legislagdo e regulamentagdo angolana prevé um conjunto diversificado de obrigacdes a adoptar pelas
instituicGes financeiras bancarias em matéria de prevengdo do branqueamento de capitais, financiamento do
terrorismo e da proliferagdo. Este regime tem um impacto operacional relevante no Banco, incluindo o dever de
adopgdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno robusto e eficaz, capaz de identificar, avaliar,

monitorizar e mitigar tais riscos, prevenindo a utilizagdo do Banco por terceiros para fins ilicitos.

No ambito do seu sistema de controlo interno, o Banco estrutura a sua actividade segundo o modelo das trés
linhas de defesa, dispondo de fungbes auténomas e com reporte aos drgaos competentes, incluindo a Direcgdo
de Compliance, a Direcgdo de Gestdo do Risco, a Direcgdo de Segurancga de Informacgdo e Investigagcdo Digital, a
Direcgdo de Inspecgdo e Investigacdo e a Direcgdo de Auditoria Interna, bem como comissGes especializadas de
apoio ao Conselho de Administragao, designadamente a Comissao de Controlo Interno e Auditoria e a Comissao
de Gestao do Risco. Entre outras atribuigcGes, tais estruturas asseguram a definigdo e actualizagdo de politicas e
procedimentos internos, a monitorizagdo continua do cumprimento normativo, a avaliacdo da eficacia dos

controlos e a promog¢do de uma cultura de conformidade.

O Banco implementa um programa especifico de Preven¢do do Branqueamento de Capitais, Financiamento do
Terrorismo e da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (PBCFT/P) que compreende medidas de
identificacdo e diligéncia sobre a clientela e as operagbes, o escrutinio e monitorizacdo de transacgdes, o
tratamento de alertas e de correspondéncias com listas de san¢des, a investigagdo interna de operagdes suspeitas
e o respectivo reporte sempre que aplicavel, bem como a adopgao de critérios de classificacdo e gestao de risco

dos clientes e contas. Em complemento, o Banco tem investido no reforco de ferramentas tecnoldgicas de
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monitorizacao, incluindo o aperfeicoamento de sistemas automaticos de detec¢do de padrdes e de geracdo de
alertas, a integracdo de mddulos especificos para operagdes de comércio externo e a melhoria de processos de
abertura e actualizagdo de contas, com vista a classificagdo adequada do risco. O Banco procede também ao
reforgo sistematico da qualidade e governagdao de dados, condigcdo essencial para a eficacia dos modelos e

controlos PBCFT/P.

O cumprimento diligente das obrigagdes em matéria de PBCFT/P envolve, todavia, esforgos e custos significativos
por parte do Banco, tendo em conta a sua dimensao, complexidade e volume da actividade. Tais esforgos incluem
a manutencgdo de capital humano qualificado em numero suficiente, a formagao regular e obrigatdria de todos
os trabalhadores em matérias relevantes, a aquisicdo, manutencdo e calibracdo de sistemas de informacdo
eficazes, a execugdo de actividades de monitorizagdo continua e tratamento de alertas, e a conservagao e gestdo

integral da documentacdo recolhida no contexto do cumprimento de deveres legais e regulamentares.

N3do obstante a existéncia e o continuo aperfeicoamento do sistema de controlo interno, persistem riscos
inerentes. A complexidade crescente do enquadramento regulatdrio, incluindo novas exigéncias sobre a
identificacdo e verificacdo de beneficidrios efectivos, o reforgo de deveres associados a servigos especificos e o
escrutinio acrescido resultante de avaliagdes internacionais, pode implicar ajustamentos significativos de
procedimentos, sistemas e recursos. A eventual ineficacia ou insuficiéncia de controlos internos, atrasos na
implementacdo de requisitos ou falhas na qualidade de dados podem traduzir-se em incumprimentos,
investigacdes ou medidas correctivas por parte das autoridades de supervisdao. O Banco podera, em tais
circunstancias, incorrer em custos acrescidos de remediagdo, em coimas e san¢Ges administrativas, em restrigcdes

operacionais, bem como em danos reputacionais.

Adicionalmente, a evoluc¢do do enquadramento regulatério em matéria de PBCFT/P — através de novas leis,
avisos, instrutivos e orientagdes — podera acarretar aumentos adicionais de custos, designadamente com
actualizacdo tecnoldgica, reforco de equipas, revisdo de politicas e formacgéo, e conduzir a necessidade de rever
relagGes de correspondéncia bancaria, com potenciais impactos sobre a actividade de pagamentos internacionais
e a liquidez. Estes factores podem ter um efeito adverso no negécio, na condigdo financeira, nos resultados
operacionais e nas perspectivas futuras do Banco. Em Ultima instancia, a materializacdo de riscos de
conformidade significativos podera afectar negativamente o acesso do Banco ao financiamento, incluindo através

do mercado de capitais.
1.2.2.10. O Banco esta sujeito a riscos relacionados com eventuais processos judiciais (presentes e futuros)

No normal decurso dos seus negdcios, o BAI é ou podera ser parte em processos judiciais, reclamacdes e litigios,
gue podem incluir, entre outros, pedidos de indemnizagao por variadas razGes, designadamente, no que respeita
a questdes relacionadas com subcontratagdes de diferente tipo, questGes laborais, concessdo e recuperagao de

créditos/divida, relagdes com clientes e questdes regulatdrias, fiscais e contratuais.

Quaisquer eventuais resultados negativos em litigios podem afectar de forma adversa os negdcios, a situacdo

financeira, os resultados operacionais e as perspectivas futuras do BAI, bem como as provisdes para fazer face as
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eventuais perdas associadas a litigios que ndo tenham sido cobertas por apélices de seguro, as quais ndo tenham

sido adequadamente avaliadas.

Em suma, qualquer resultado negativo em processos judiciais pode ter um impacto negativo nos resultados e na

reputacao do BAI.

1.2.2.11. Possivel limitagao regulatdria de comiss6es em operag¢des bancdrias, de mercado de capitais, gestao

de activos ou fundos de pensoes

AlteragOes realizadas pelas autoridades reguladoras no que respeita a limitacdo da cobranca de comissdes em
determinadas operagdes bancdrias, de mercado de capitais, gestdao de activos ou gestdo de fundos de pensdes
podem restringir a capacidade do BAI, e das suas participadas, em cobrar comissGes, particularmente na
concessdo de crédito, na emissdo e anuidades dos cartdes de débito e/ou crédito, nas contas a ordem, nas
transferéncias de fundos, nas remessas, na gestdo de activos e fundos de pensdes, na custddia de titulos e na

distribuicdo de valores mobiliarios.

Em 2024, o BAIl obteve 23 mil milhGes Kwanzas em rendimentos de prestacdo de servigos, que representaram 7%
do produto bancario. Estas comissdes dizem respeito a comissdes sobre ATMs e TPAs (34%), comissdes sobre
cartdes (-108%) e comissGes sobre ordens de pagamento emitidas (0%), sendo que o conjunto de outras

comiss@es diversas representa 112% do total de comissdes obtidas pelo Banco.

No que se refere ao enquadramento legal, destaca-se o Aviso n.2 03/2018 do BNA, que estabelece o conjunto de
servigos bancarios minimos isentos de comissdes. Além disso, o Aviso n.2 11/2019 do BNA define os limites das

comissGes e despesas associadas as transac¢0es em moedas estrangeiras.

Em resumo, as altera¢Oes regulamentares relacionadas com a limitagdo da cobranca de comissdes poderdo ter
um impacto negativo na actividade, nos resultados operacionais, na situagdo financeira e nas perspectivas futuras

do BAI e das suas empresas associadas.

1.2.2.12. O Banco esta exposto a riscos relacionados com o sistema de controlo interno (deficiéncias

identificadas e mitigacdo)

O Banco dispde de um sistema de controlo interno estruturado segundo o modelo das trés linhas de defesa, com
politicas, procedimentos e limites aprovados pelo Conselho de Administracdo e com o suporte de comissdes
especializadas, designadamente a Comissao de Controlo Interno e Auditoria e a Comissdo de Gestao do Risco. A
primeira linha (unidades tomadoras de risco) assegura a execugdo dos controlos operacionais; a segunda linha
integra as fungdes de Gestdo do Risco, Compliance, Seguranca de Informacgdo e Inspec¢do e Investigacao,
responsaveis por monitorizar o cumprimento normativo, a eficacia dos controlos e a qualidade dos dados, com
reporte independente; e a terceira linha, assegurada pela Auditoria Interna, avalia de forma auténoma a
adequacdo e eficacia do sistema, reportando deficiéncias e recomendagdes ao érgdao de administracdo. Este
sistema é complementado por mecanismos como segregacdo de fung¢des, matrizes de responsabilidades, RCSA,
indicadores-chave de risco, reconciliagbes periddicas, planos de continuidade de negdcio e canais de

comunicagao de irregularidades, bem como por programas especificos de conformidade, incluindo a Prevengao
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de Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo e da Prolifera¢do (PBCFT/P), com procedimentos
de diligéncia, monitorizacdo automatizada de transacgOes e screening, investigacdo e reporte, reforcados por

solugdes tecnoldgicas e formagdo continua.

Apesar deste enquadramento, subsistem riscos inerentes a falhas de processo, sistemas e pessoas, a crescente
complexidade regulatdria e a eventuais lacunas de qualidade de dados, que podem originar deficiéncias de
controlo interno. As deficiéncias identificadas em auditorias internas e externas, inspecgdes do supervisor ou
revisbes de compliance sao classificadas por criticidade, sdo objecto de planos de ac¢do com prazos e
responsaveis definidos, e sdo acompanhadas de forma sistematica até a sua resolugdo, com reporte periédico a
Comissdo Executiva, as comissdes de apoio ao Conselho de Administracdo e ao proprio Conselho. A
implementacdo e o aperfeicoamento continuo do sistema — incluindo a actualizagdo de politicas, calibragdo de
sistemas de monitorizagao, reforgo de equipas especializadas e formagao — visam mitigar estes riscos; porém,
atrasos na execuc¢do de medidas de remediagdo, constrangimentos de recursos ou alteragGes regulamentares
relevantes podem traduzir-se em custos adicionais, san¢des, restricdes operacionais ou impacto reputacional,

com potencial efeito adverso na actividade, na situagao financeira e nos resultados do Banco.
1.2.2.13. Banco esta sujeito a riscos de compliance

O Grupo BAI opera sob forte escrutinio regulatério do BNA e, nas Participadas, da CMC e da ARSEG, estando
exposto a risco de compliance por potenciais incumprimentos legais, regulamentares ou éticos. A maior
complexidade regulatdria estd associada a inclusdo de Angola na lista cinzenta do GAFI, a exigéncia de modelos

AML mais sofisticados e o reforco da governagdo e qualidade de dados.

A funcdo de Compliance, integrada na segunda linha de defesa, assegura a avaliacgdo e monitoriza¢do do
cumprimento, com foco no PBCFT/P. Em 2024 e no primeiro semestre de 2025, o Banco executou melhorias
relevantes: afinagdo do sistema SAS, integracdo de Trade-Based AML, eliminagdo do backlog de alertas, redugdo

de 70% das contas sem classificacdo de risco e adequacdo de 99% das contas simplificadas ao risco.

0O Banco mantém politicas e controlos alinhados com a Lei n.2 5/20, na redacc¢so da Lei n.2 11/2024, e com o Aviso
n.2 02/2024 do BNA. Em matérias conexas, as contas evidenciam o cumprimento das regras de CEOC nas
transferéncias para o exterior e o risco de sangdes em caso de incumprimento, o que refor¢a a materialidade do

risco de compliance operacional e fiscal.

N3do obstante os mecanismos e as melhorias implementadas, permanece a possibilidade de incidentes de
compliance com efeitos adversos na actividade, nos resultados, na situagdo financeira e nas perspectivas futuras

do Banco e das Participadas.

1.2.2.14. As regras prudenciais do sistema financeiro sofreram alteragdes significativas nos ultimos anos,
encontrando-se ainda em vigor um regime transitorio, pelo que os racios de capital do Banco poderdo sofrer

alteracdes substanciais apds o fim das disposi¢oes transitorias

O Banco, na prossecuc¢do da sua actividade, obedece ao universo de legislacdo e regulamentacdo aplicavel em

Angola, incluindo aos ajustamentos dos normativos vigentes e a publicagdo de novos normativos levados a cabo
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pelo BNA, e, como tal, esta sujeito aos riscos regulatorios e legais associados as alteracdes legais e regulamentares

eventualmente imprevisiveis, ainda que mitigaveis.

Neste contexto, assume especial relevo a reforma legislativa e regulamentar actualmente em curso (decorre
ainda o periodo transitorio até Dezembro de 2026), que se iniciou com a publicagdo da Lei n.2 14/2021 de 19 de
Maio, a LRGIF, tendo em vista a convergéncia da regulamentacdo das instituicdes financeiras com a pratica
internacional, e que introduziu alteragdes significativas no sistema de governo societdrio e nas regras de gestdo

de risco e solvabilidade das institui¢des financeiras.

Para este efeito, enquadrado nesta reforma, o BNA publicou um conjunto de Avisos e Instrutivos relativamente
as regras de gestdo de risco e solvabilidade, nomeadamente no que se refere a composi¢do e ao célculo dos

Fundos Préprios Regulamentares (FPR) e a composigao e calculo dos Activos Ponderados pelo Risco (RWAs).

A respeito desta matéria, o Aviso n.2 08/21, de 18 de Junho, estabelece as caracteristicas dos elementos
integrantes dos fundos préprios e regras uniformes em matérias de requisitos prudenciais gerais que as
instituicbes devem cumprir quanto a: i) requisitos de fundos proéprios relativos a elementos totalmente
quantificaveis, uniformes e padronizados de risco de crédito, risco de mercado, risco operacional, risco de
liquidagdo e alavancagem; ii) limites aos grandes riscos; iii) requisitos de liquidez relativos a elementos de risco
de liquidez totalmente quantificaveis, uniformes e padronizados; iv) requisitos de reporte e divulgacdo publica de
informacg0des; e v) governacgdo de riscos. Decorrente dessa revisdo, foi alterado o racio de solvabilidade minimo
de 10% para 8%, pese embora os requisitos de fundos préprios para os riscos também tenham sido alvo de
revisdo. Em adicdo, foram introduzidos no enquadramento regulamentar o requisito de Pilar 2, as reservas de

capital (requisito combinado de reservas de nivel macroprudencial) e as orienta¢des de Pilar 2.

O requisito de Pilar 2 é imposto pelo BNA as IFB, com base na sua andlise e avaliagdo dos riscos, o qual é definido
especificamente para cada institui¢do. Ja as reservas de capital sdo compostas por um conjunto de trés factores:
i) reserva de conservacdo; ii) reserva contraciclica; e iii) reserva para instituicdes de importancia sistémica. As
orientagGes de Pilar 2 sdo definidas pelo BNA, de acordo com as exigéncias de capital resultantes da sua andlise
e avaliagdo para cada instituicdo, com base no nivel global de fundos préprios que o BNA considera adequado,

com vista a serem acomodadas potenciais perdas decorrentes de situacdes de esforco.

Neste sentido, o BNA emitiu um conjunto alargado de novos instrutivos para o calculo dos requisitos de fundos
proprios em diversas matérias tais como risco operacional, risco de liquidez, risco de mercado, risco de crédito e
grandes riscos. O BNA estipulou ainda o Instrutivo n.2 20/21 e o Instrutivo n.2 22/21 relativos, respectivamente,
ao Racio de Alavancagem que as IFB devem considerar e aos requisitos de analise do risco de taxa de juro na

carteira bancdria que as IFB devem observar.

No que respeita ao risco de crédito e contraparte, o BNA emitiu o Instrutivo n.2 11/23, que estara totalmente
implementado a partir de 1 de Janeiro de 2027, prevendo um periodo transitorio ao nivel da aplicacdo de
ponderadores de risco. Assim, até 31 de Dezembro de 2023, as IFB ndo eram obrigadas a ponderar as posicoes
em risco sobre a administra¢do central, designadamente, o Estado Angolano e o BNA, que estivessem expressas

e financiadas em moeda estrangeira. Com a aplicacdo deste instrutivo, as IFB devem passar a aplicar, de forma
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gradual, os ponderadores sobre as posicdes em risco com estas entidades que estejam expressas em moeda
estrangeira, em 35% até 31 de Dezembro de 2023, 50% até 31 de Dezembro de 2024, 75% até 31 de Dezembro
de 2025, 85% até 31 de Dezembro de 2026 e em 100% a partir de Janeiro de 2027.

1.2.2.15. A regulamentacao relativa aos limites prudenciais aos grandes riscos podera ter um impacto

relevante na actividade do Banco, em particular na sua politica de investimento

O Instrutivo n.2 10/23 do BNA encontra-se em regime transitério e estara totalmente implementado a partir de
1 de Janeiro de 2027. Este Instrutivo estabelece que as IFB ndo devem assumir grandes riscos perante
contrapartes que ultrapassem 25% dos fundos préprios de nivel 1 (ou 10% dos fundos préprios de nivel 1, quando
se trate de accionistas com participagGes qualificadas no capital da IFB) e perante o somatdrio das 20 maiores

exposicbes, que ndo devem ultrapassar 300% dos fundos préprios de nivel 1.

Até 31 de Dezembro de 2023, as exposi¢des ao Estado Angolano expressas em moeda estrangeira encontravam-
se isentas. Apds esta data, estas exposi¢Oes passaram a ser ponderadas de forma gradual, em 50% até 31 de
Dezembro de 2024, 75% até 31 de Dezembro de 2025 e 85% até 31 de Dezembro de 2026, até se considerar a
exposicdo total a partir de 1 de Janeiro de 2027. Adicionalmente, as IFB podem deduzir em 80% e 50% o valor das
exposicdes sobre ou vinculadas a garantias de IFB, respectivamente, até Dezembro de 2023 e até Dezembro de
2024, devendo, a partir de 1 de Janeiro de 2027, estar em conformidade plena com o Instrutivo. Importa ainda
frisar que, para o apuramento do limite aos grandes riscos, as exposi¢des as Eurobonds emitidas pelo Estado
Angolano e aos reverse repos poderdo encontrar-se isentas ou parcialmente isentas. Por fim, caso se verifique
um excesso de exposicdo assumida, a IFB deverd enquadrd-lo no apuramento dos racios de fundos prdprios,

sendo incluido nos RWAs e ponderado em 1250%.

Ainda assim, e tendo em consideragdo o quadro SREP aplicavel, o BAl mantinha, a 31 de Dezembro de 2024, racios
de fundos préprios acima do requisito minimo global apds orientages do Pilar 2 (18%), encontrando-se, portanto,

capitalizado para absorver a implementacdo faseada do novo enquadramento de grandes riscos.

Face a este enquadramento regulatério, a altera¢do da politica de investimento poderd impactar a rentabilidade
dos activos remunerados do Banco, uma vez que as opgdes de investimento alternativas poderdo apresentar
taxas de remuneracdo menos atractivas, o que poderd influenciar de forma adversa os resultados, a posicdo

financeira e as perspectivas futuras do Banco.

1.2.2.16. O Banco esta sujeito ao risco de alteragées dos coeficientes de reservas obrigatérias impostos pelo

BNA
O BAI estd sujeito ao risco de alteragdo dos coeficientes de reservas obrigatdrias impostos pelo BNA.

As IFB com actividade em Angola estdo sujeitas ao cumprimento dos coeficientes de reservas obrigatdrias
definidos pelo BNA para saldos denominados em moeda nacional e em moeda estrangeira. De acordo com o
Instrutivo n.2 06/2024, a base de incidéncia, por cada moeda, é composta pelos montantes registados nas rubricas

de depdsitos a ordem, depdsitos a prazo e outros depdsitos.
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A Directiva n.2 07/2025, que revogou a Directiva n.2 06/2025 e entrou em vigor em 28 de Julho de 2025, fixou o
coeficiente de reservas obrigatdrias aplicavel a base de incidéncia em moeda nacional em 18,0%, reduzindo em
1 p.p. face ao coeficiente anteriormente em vigor. A aplicacdo deste coeficiente ndo distingue a natureza dos
clientes, embora o BNA, em directivas anteriores, como a vigente no final de 2023, tenha definido um acréscimo

de 1 p.p. para os saldos titulados pelo Estado face aos demais saldos.

No cenario de forte depreciagdo cambial e com vista ao controlo cambial e da inflagdo, o coeficiente aplicavel a
moeda nacional iniciou o seu trajecto crescente no inicio de 2023 fixando-se nos 18,0%, tendo aumentado para
20,0% em Margo de 2024 e para 21,0% em Maio do mesmo ano. Segundo os dados mais recentes, relativos ao
ano de 2025, o coeficiente aplicavel a moeda nacional reduziu para 20,0% em Fevereiro e para 19,0% em Maio,

ficando fixado, a data de redacg¢do do Prospecto, nos 18,0%, por via da Directiva n.2 07/2025.

No que respeita a moeda estrangeira, a Directiva n.2 07/2025 manteve o coeficiente de reservas obrigatdrias em
22,0% (inalterado desde Janeiro de 2022), com excepgdo das contas do Governo Central, Governos Locais e
Administrages Municipais, para as quais o coeficiente é de 100%, igualmente sem alteracGes face ao

enquadramento anterior.

A mesma Directiva concretizou ainda os activos elegiveis para cumprimento dos requisitos: em moeda nacional,
os saldos diarios da conta de Reserva Obrigatoria em MN aberta no BNA, ndo remunerados; em moeda
estrangeira, as ObrigacGes do Tesouro em Moeda Estrangeira (OT-ME) com data de emissdo posterior a 20 de
Dezembro de 2024, pertencentes a carteira propria das IFB (até 50% da exigibilidade), e o saldo da conta de
depdsitos em ME aberta no BNA, ndo remunerado, deduzido do correspondente a 100% dos depdsitos em nome

do Governo Central.

O célculo das reservas obrigatdrias é efectuado mensalmente, no primeiro dia Util do més seguinte ao da
constituicdo, sendo a avaliagdo do seu cumprimento realizada com base na média mensal. Sempre que a média
dos saldos do periodo na conta de reservas obrigatédrias for inferior a exigibilidade efectiva, sdo considerados

incumprimentos do nivel de reservas obrigatdrias.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2024, o BAI evidenciava, nas suas demonstragdes financeiras individuais,
depdsitos a ordem no BNA de mKz 326 650 574 em moeda nacional e mKz 512 042 556 em moeda estrangeira,
num total de mKz 838 693 130. Para a mesma data, o montante total de exigibilidade de reservas obrigatdrias
reportado ascendia a mKz 779 943 768, sendo ainda deduzido ao total da exigibilidade o montante de mKz 120
409 431 relativo a créditos concedidos ao sector real da economia, nos termos do Aviso n.2 10/22 do BNA. Em 30
de Junho de 2025, a exigibilidade total passou a mKz 728 706 704, reflexo, entre outros factores, da reducdo do

coeficiente em moeda nacional e da diminuigdo dos fundos do Governo Central em moeda estrangeira.

A variabilidade dos coeficientes de reservas obrigatérias que o BNA impde as IFB traduz-se num risco para o
Banco. Por um lado, o BAI deve cumprir requisitos obrigatdrios que tém revelado alguma imprevisibilidade; por
outro, deve assegurar a remuneracdo adequada dos seus activos, sendo que as reservas obrigatdrias junto do

BNA ndo sdo remuneradas. Deste modo, alteragGes dos coeficientes de reservas obrigatdrias podem pressionar
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a margem financeira e afectar, de forma adversa, os resultados operacionais, a posicdo financeira e as

perspectivas futuras do BAL.

1.2.2.17. Risco de adaptagdo as melhores praticas internacionais, nomeadamente ao processo de equivaléncia

de supervisao da Uniao Europeia

O enquadramento legislativo e regulamentar nacional tem, em especial apds a publicagdo da LRGIF, procurado
convergir com as melhores praticas internacionais emanadas do Comité de Basileia, do BCE, da Autoridade
Bancaria Europeia e das demais instituigGes internacionais relevantes, ao nivel da supervisdo e resolugao
bancarias. Neste sentido, em 2020, o BNA deu inicio formal ao processo de candidatura para a obtengao do
estatuto de equivaléncia de supervisdao da Unido Europeia, tendo em vista fomentar um ambiente prudencial
sélido, através da adopgdo de elevados padrées prudenciais, e facilitar a actividade transfronteirica das

instituicdes financeiras.

Este é um esforgo que tem vindo a ser efectuado em linha com os compromissos assumidos com o FMI no ambito
do programa de auxilio externo e que tem vinculado o BNA e os bancos sob sua supervisdo, onde se inclui o BAI,
a um cumprimento de regulamentagdao em matérias de governance, gestao de riscos e protec¢ao dos clientes
bancdrios cada vez mais exigente. Destacam-se como alteragbes o novo enquadramento do regime de
solvabilidade bancaria, a introducdo do Fundo de Garantia de Depdsitos, ja em actividade, a constituicdo do
Fundo de Resolucdo, conforme detalhado no factor de risco “O Banco encontra-se exposto ao impacto da

constituicdo do Fundo de Resolugdo angolano” e a obrigacdo das IFB apresentarem um plano de recuperagao.

Ainda assim, o FMI aponta que a implementac¢do de um conjunto significativo de medidas continua por efectuar.
Efectivamente, o BNA encontra-se actualmente a implementar a terceira fase do enquadramento resolutivo, com

énfase nos requisitos de fundos prdprios e de passivos elegiveis (MREL) e no exercicio de simulagdo de crises.

Todas estas alteragdes regulamentares, ainda em curso, acarretam e irdo continuar a acarretar uma maior
exigéncia as equipas do Banco ao nivel da informacdo a disponibilizar ao regulador, ao nivel dos mecanismos
internos de compliance com as normas vigentes e ao nivel da operacionalizagdo adequada dos novos

procedimentos a que a regulamentac¢do obriga.

Neste sentido, embora o Banco efectue continuamente um esforco de compliance e esteja alinhado com a
implementacdo deste enquadramento regulamentar no sistema financeiro nacional, ndo pode garantir que, em
todo o momento, ird cumprir, na integra, com a implementagado atempada dos novos normativos que venham a
ser emitidos pelo BNA, na medida em que essa operacionalizacdo requeira recursos técnicos e/ou de sistemas de
informacdo que o Banco ndo disponha ou apresente calendérios de implementacdo e/ou periodos transitérios
gue ndo sejam ajustados a realidade do Banco. Ainda assim, o esfor¢o e o compromisso do Banco com estas
matérias sdo inflexiveis, pelo que, caso ocorra algum desfasamento na sua implementagao, o Banco procurara
informar atempadamente o regulador e comunicar sobre a evolugdo dos procedimentos necessarios até a

conformidade total.
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1.2.3.

A ocorréncia de algum dos factores supramencionados poderd afectar significativamente a actividade do Banco,
a sua reputacdo e poderd traduzir-se em multas ou penalizagGes que impactem negativamente os resultados, a

posicdo financeira e as perspectivas futuras do Banco.
Factores de risco relacionados com a actividade do Banco

1.2.3.1. O Banco esta exposto ao risco de crédito de clientes derivado da sua exposi¢ao a clientes, instituicoes

financeiras e emissores soberanos e outras contrapartes

O Banco estd exposto ao risco de crédito dos seus clientes, das aplicagdes de liquidez e dos titulos e valores
mobilidrios, ou seja, o risco de que os seus clientes e outras contrapartes possam tornar-se incapazes de cumprir
com as suas obrigacGes de pagamento e de outros activos a receber de diferentes contrapartes nos seus negocios.
Os riscos resultantes das alteragGes na qualidade do crédito e no reembolso de empréstimos e outros montantes

devidos pelos mutuarios e contrapartes sdo inerentes ao conjunto de negdécios do BAI.

Uma degradacdo geral da condi¢do econdmica nacional e/ou global, incluindo também um aumento do risco
sistémico no sector financeiro, afectam a recuperagdo normal do crédito e dos activos do Banco, podendo
requerer o aumento do reconhecimento de imparidades e provisdes. Estes efeitos poderdo contribuir para o
aumento do Racio de crédito em incumprimento e, por conseguinte, afectar negativamente a situacao financeira

e os resultados do Banco.

Com referéncia a 30 de Junho de 2025, o Banco apresentava uma carteira de crédito bruto a clientes no valor de

.1 206 mil milhdes de Kwanzas, o que compara com 952 296 milhGes de Kwanzas no final de 2024.

A 30 de Junho de 2025, os requisitos de fundos préprios para cobertura do risco de crédito eram de 232 191
milhGes de Kwanzas, comparando com 221 158 milhdes de Kwanzas em 31 de Dezembro de 2024. O Banco tem
vindo a fazer um esforgo na obtenc¢do e tratamento de informacgdo da sua carteira de crédito e da respectiva
analise das contrapartes, o que tem permitido a optimizacdo do processo de atribuicdo dos ponderadores, na
medida em que a informacdo adicional permite ao Banco uma maior segregacdo das posicdes em risco pelos

diferentes ponderadores regulamentares.

Adicionalmente, o Racio de crédito em incumprimento a mais de 90 dias passou de 10,8% (a 31 de Dezembro de
2024) para 7,7% (a 30 de Junho de 2025). Nesta Ultima data, o crédito em incumprimento cifrava-se em 93 583
milhdes de Kwanzas. O racio de cobertura por imparidades ascendeu a 22,3% da carteira de crédito bruto a

clientes, em comparagado com 25,7% registado a 31 de Dezembro de 2024.

O Banco realiza uma gestao activa do risco de crédito e uma anadlise das operagbes de crédito e, por isso, dispde
de modelos essenciais no processo de decisdo de atribuicdo do crédito. Assim, o processo de decisio de atribuicdo
de um crédito baseia-se num conjunto de politicas e parametros que estdo consubstanciados em modelos de

scoring para as carteiras de clientes Particulares e Negdcios e modelos de rating para o segmento de Empresas.

N3o obstante o conjunto de politicas de gestdo de risco implementadas pelo BAI, ndo existe garantia que estas
possam ser totalmente eficazes na mitigacdo deste risco e, como tal, este poderd ter um efeito adverso na

evolucdo da actividade, nos resultados operacionais, na situagdo financeira e nas perspectivas futuras do BAI.
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1.2.3.2. O Banco esta exposto ao risco de deteriora¢do da qualidade da carteira de crédito

A 30 de Junho de 2025, a carteira de crédito bruto do Banco correspondia a cerca de 1.206 mil milhdes de

Kwanzas, evidenciando um aumento aproximado de 27% face a 2024 (c. 952 mil milhdes de Kwanzas).

A evolugdo da carteira de crédito entre 2022 e 2024 reflecte, essencialmente, dois factores: i) novas concessoes
de crédito, com crescimento liquido de reembolsos em 2024; e ii) os efeitos cambiais na componente em moeda
estrangeira. A magnitude relativa de cada factor variou por segmento e produto, tendo o Banco mantido politicas

de concessao e de monitorizagdo prudentes.

Em 2024, o racio de cobertura de imparidade (imparidades sobre crédito bruto) situou-se em cerca de 26% (245
mil milhdes de Kwanzas), face a cerca de 35% (255 mil milhGes de Kwanzas) em 2023. Esta dinamica reflecte,
entre outros, a melhoria dos indicadores de qualidade de activo e a redugdo do NPL. Por moeda, em 2024, as
imparidades totalizaram aproximadamente 198 mil milhdes de Kwanzas na carteira em Kwanzas, 41 mil milhdes
de Kwanzas na carteira em USD e 6 mil milhdes de Kwanzas na carteira em EUR. Adicionalmente, o rdcio de
cobertura especifico dos créditos em incumprimento (+90 dias) atingiu 317,1% em Dezembro de 2024 (Junho de

2025: 287,35%), sinalizando niveis de colateralizagdo e provisdo robustos face ao stock de NPL.

O nivel de imparidade da carteira de crédito é afectado por varios factores, nomeadamente: i) alteragdes
metodoldgicas IFRS 9 e dos parametros de risco (PD, LGD, CCF) e respectivos exercicios de backtesting/validagio;
ii) alteragGes do perfil de risco e da estratégia do Banco; iii) evolu¢do do rendimento disponivel das familias; iv)
custo de vida e inflagdo; v) perspectivas macroecondmicas e sectoriais (incluindo taxa de cambio); e vi) risco
idiossincratico de grandes exposicdes. O Banco incorpora informagdo prospectiva em multiplos cenarios
macroecondmicos, com pondera¢bes que, na analise individual, se situaram em 70% (base), 20% (adverso) e 10%

(favoravel), ajustando as perdas esperadas as condi¢Ges de mercado.

A qualidade da carteira de crédito estd ainda associada as garantias que a suportam. Embora ndo exista divulgagdo
de um valor agregado Unico do justo valor de todas as garantias, o Banco evidencia: i) uso de garantias reais
hipotecarias e colaterais financeiros; ii) avaliagbes por peritos independentes registados; iii) monitorizacdo de
racios financiamento-garantia e do LTV por segmento; e iv) procedimentos de reavaliagdo. Uma contrac¢do dos
valores de mercado dos activos subjacentes (em particular imobilidrio) e/ou maior volatilidade cambial podera
degradar a cobertura efectiva e exigir reforcos de imparidade, condicionando a recuperagdo em cenarios de

execugao.

O risco de crédito e a deterioragao da qualidade dos activos influenciam-se mutuamente. Se ocorrer uma reducgdo
no valor dos activos dados em garantia, o risco de ndo cobranca em caso de incumprimento podera aumentar.
Neste ambito, o Banco ndo pode garantir que: i) terd capacidade de realizar encaixes suficientes com a alienagdo
de garantias para cobrir integralmente perdas de crédito; e ii) no futuro ndo se registe um aumento dos niveis de

imparidade, designadamente em cenarios de stress macroecondmico, cambial ou sectorial.

Por dltimo, com referéncia a 31 de Dezembro de 2024, o Racio de crédito em incumprimento (+90 dias) do Banco

situava-se em 10,8% (Junho de 2025: 7,75%), em melhoria face a 2023. Em comparagdo com o sector, de acordo

82



com dados do BNA, o Racio de crédito em incumprimento do sistema bancario angolano era de 19,2% em 2024,

colocando o Banco numa situagao relativamente mais favoravel.

Em suma, choques macroecondémicos, inflacdo elevada e/ou depreciagdo cambial, bem como correc¢bes nos
mercados de colaterais (nomeadamente imobiliario), podem traduzir-se na deterioragdo da qualidade da carteira
e em maiores perdas por imparidade. Tais riscos podem ter um efeito adverso na actividade, na situagdo

financeira, nos resultados operacionais e nas perspectivas futuras do BAI.
1.2.3.3. Os problemas financeiros dos clientes podem afectar negativamente o Banco

A incerteza econdmica vivenciada em Angola, conforme identificado no subcapitulo “Factores de risco relativos
a economia angolana”, podera ter efeitos substanciais nos rendimentos e despesas dos clientes do Banco, o que
poderd impactar a liquidez destes agentes econdmicos e, em ultima instancia, influenciar negativamente os
resultados e a posi¢cdo financeira do BAI Estes efeitos influenciam e influenciardo a capacidade de captagao de
depdsitos e de concessdo de crédito por parte do Banco, assim como poderdo impactar a carteira de crédito
existente, nomeadamente através das imparidades ja reconhecidas e/ou das que venham eventualmente a ser

reconhecidas.

Os niveis de poupanca e a procura de crédito por parte dos clientes do BAI estao, intrinsecamente, conectados
com os niveis de confianga patentes na economia por parte dos agentes econémicos, com as tendéncias

subjacentes ao mercado de trabalho e com a disponibilidade e/ou custo do financiamento.

A capacidade de captagdo de depdsitos de clientes esta directamente associada aos niveis de poupanga de uma
economia. O nivel de poupanga depende do rendimento dos agentes econdémicos (familias e empresas), do
regime fiscal em vigor, do custo de oportunidade (poupar versus consumir no imediato), dos habitos de consumo,

do grau de aversao ao risco e da literacia financeira, entre outros factores.

Por sua vez, a concessdo de crédito esta dependente de dois factores. O primeiro refere-se a procura de crédito
por parte dos agentes econdmicos: empresas (tipicamente através do crédito ao investimento) e individuais
(tipicamente através do crédito a habitagdo e ao consumo). O segundo refere-se a capacidade de concessdo de
crédito pelas institui¢des financeiras, sendo logico que um cliente que apresente maiores dificuldades financeiras
terd um risco mais elevado e, como tal, ser-lhe-4 exigido um colateral de maior valor e/ou cobrado um spread

mais elevado.

Com efeito, os factores supramencionados acarretam riscos aos quais o BAI se encontra exposto e, como tal,
poderdo impactar a evolu¢do da actividade, os resultados operacionais, a situagdo financeira e as perspectivas

futuras do BAI.
1.2.3.4. O Banco esta exposto ao risco de liquidez e de financiamento

O risco de liquidez resulta da eventual incapacidade de o Banco honrar as suas obrigagdes na data de vencimento,
por limitacdo na conversao de activos, sobretudo de maturidade longa, em caixa e disponibilidades imediatas.
Este risco é inerente a actividade bancaria, dada a captacdo de depdsitos, a concessdo de crédito e a aplicacdo de

fundos.
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A principal fonte de financiamento do BAI sdo os depdsitos de clientes. A 31 de Dezembro de 2024, os depdsitos
totalizavam cerca de 4 245 mil milhdes de Kwanzas, dos quais cerca de 55% em moeda estrangeira; a 30 de Junho
de 2025, ascenderam a cerca de 4 489 mil milhGes de Kwanzas, mantendo-se a predominancia em moeda
estrangeira. Variagdes no apetite dos depositantes, condigdes macroecondmicas, concorréncia por taxas e

eventos reputacionais podem afectar a estabilidade desta base de funding e pressionar o custo de liquidez.

O acesso a financiamento de mercado é possivel, mas pode ocorrer a custos elevados. Em Junho de 2025, o BAI
realizou uma emissdo de obrigagBes seniores a taxa fixa anual de 24% mediante colocagdo privada, ilustrando

condi¢Ges de mercado exigentes para captagdo doméstica.

Os racios regulamentares evidenciam folga, ainda que com volatilidade. O racio de liquidez agregado situou-se
em 696% a 31 de Dezembro de 2024 e em 399% a 30 de Junho de 2025, acima dos minimos regulamentares
aplicaveis. O NSFR foi de 208% e 391% nas referidas datas. A utilizacdo de activos como colateral em operagées

financeiras pode reduzir temporariamente os activos livres para gestao de liquidez.

Apesar das politicas e procedimentos de gestdo de liquidez, choques adversos de mercado ou corridas subitas de
depdsitos podem exigir a venda de activos com desconto, um maior recurso a financiamento mais caro ou
medidas de contengao de balango, com impacto nos resultados, na posicao financeira e nas perspectivas futuras

do Banco.
1.2.3.5. 0O Banco esta exposto ao risco de concentracio e liquidez da sua carteira crediticia

O Banco apresenta um risco efectivo de concentragdo ao Estado de Angola na sua carteira de
investimentos/titulos, sobretudo na carteira ao custo amortizado, simultaneamente acompanhado de risco de

liquidez dessa carteira.

A carteira de investimentos e activos financeiros do BAIl ascendia, no final de 2022, a cerca de 1 308 mil milhdes
de Kwanzas. Em 2023, aumentou para cerca de 1 968 mil milhdes de Kwanzas (+50% face a 2022) e, em 31 de
Dezembro de 2024, totalizou cerca de 1 512 mil milhdes de Kwanzas (-23% face a 2023), redugdo explicada
principalmente pela diminui¢do de Obrigacdes do Tesouro em moeda estrangeira na carteira ao custo amortizado
e por vendas na carteira ao justo valor. Com referéncia a 30 de Junho de 2025, a carteira de investimentos e
activos financeiros estava contabilizada em cerca de 1 988 mil milhdes de Kwanzas, um acréscimo de
aproximadamente 32% face a Dezembro de 2024, reflectindo aquisicdes de divida publica em moeda nacional

nas carteiras ao justo valor.

No que respeita a composicdo e concentragdo, a carteira de “Investimentos ao custo amortizado” estava
integralmente concentrada em divida soberana da Republica de Angola em Dezembro de 2024 (100%) e em Junho

de 2025 (100%).

No que concerne a politica contabilistica (reflectindo a estratégia de detengdo dos titulos), o BAI mensura: i)
instrumentos ao justo valor através de resultados e através de outro rendimento integral, em fun¢do do modelo
de negdcio e das caracteristicas dos fluxos contratuais; e ii) investimentos ao custo amortizado, quando o

objectivo é deter para recolher fluxos contratuais. As perdas esperadas por imparidade sdo reconhecidas nos
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termos da IFRS 9, incluindo para instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral (por
resultados, com contrapartida em ORI), e consideram pardmetros PD/LGD e informagdo prospectiva, com

tratamento especifico para divida soberana de Angola conforme as directivas prudenciais aplicaveis.

Relativamente ao risco de liquidez, este poderd ser decomposto em quatro vertentes: (i) maturidade do
investimento (em caso de necessidade de liquidez imediata, titulos com maturidades mais longas podem ndo ser
prontamente convertiveis sem descontos relevantes); (ii) facilidade de venda em mercado (o mercado de capitais
doméstico apresenta liquidez e profundidade limitadas, o que pode condicionar a alienagao rapida de Obriga¢des
do Tesouro sem impacto adverso no prego, especialmente em fases de pressdo vendedora ou de maior
volatilidade); (iii) risco de default (uma deterioracdo do risco soberano por factores orgamentais, monetdrios,
cambiais ou estruturais pode, num cenario extremo, materializar perdas potenciais (marcacdo a mercado em
carteiras ao justo valor) e reduzir a procura por divida publica, agravando a liquidez desses activos; e (iv) activos
dados como garantia (parte dos activos é utilizada como colateral em operag&es, podendo ficar temporariamente

indisponivel para mobilizagdo, o que restringe op¢des de liquidez em periodos de stress).

Adicionalmente, altera¢des regulamentares que elevem ponderadores de risco para exposi¢des soberanas em
moeda estrangeira e/ou o refor¢o das necessidades de financiamento do Estado podem agravar simultaneamente
o risco de concentragdo e a sensibilidade da carteira a choques de liquidez e de taxa de juro, com reflexo nos

requisitos de capital e na capacidade de realizagdo de ganhos ou de mitiga¢do de perdas.

Em sintese, a elevada exposicdo da carteira de titulos do BAI a divida publica angolana e o seu grau de
convertibilidade em liquidez — num mercado doméstico de liquidez limitada e dependente do contexto
macro-financeiro — podem causar um efeito adverso na evolugdo da actividade, nos resultados operacionais, na
situagdo financeira e nas perspectivas futuras do Banco, especialmente em cendrios de tensdo no risco soberano,

de volatilidade de taxas e de necessidade acrescida de liquidez.

1.2.3.6. 0O Banco podera confrontar-se com riscos cambiais que advém do facto de uma parte relevante do

seu balango estar denominado em moeda estrangeira e de deter participagdes situadas no exterior

O BAl esta exposto ao risco cambial através de duas vias: i) por deter Participadas no exterior (em jurisdi¢es cuja
moeda funcional ndo é o Kwanza) e ii) porque uma parte significativa do seu balanco (titulos de investimento,
crédito e depdsitos de clientes) estda denominada em moeda estrangeira, sobretudo em dodlares dos Estados

Unidos e euros.

No que respeita as operagdes internacionais, o Grupo BAI esta exposto ao risco cambial aquando da conversao
para Kwanzas dos resultados e capitais proprios das Participadas. As diferencas cambiais das subsidiarias
consolidadas sdo reconhecidas em reservas até a sua alienagao, sendo relevantes as variagGes do euro (Portugal),
do Escudo cabo-verdiano (Cabo Verde) e da Dobra sdo-tomense (Sdo Tomé e Principe) face ao Kwanza. Em 2024
e no primeiro semestre de 2025, a taxa Kwanza/USD manteve-se globalmente estavel, em torno de Kz 912 por
dodlar, enquanto o Kwanza se depreciou cerca de 12% face ao euro até Junho de 2025 (c. Kz 1 079,8 por euro),

reflectindo a valorizagdo do euro nos mercados internacionais. A materializagdo de movimentos adversos de
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cambio podera reduzir, em Kwanzas, o valor dos resultados e capitais préprios das Participadas, bem como afectar

racios prudenciais consolidados.

Adicionalmente, o Banco apresenta uma parte significativa do balanco em moeda estrangeira, exigindo a gestdo
do equilibrio entre posigdes activas e passivas (mismatch por moeda, prazos e liquidez). Em 31 de Dezembro de
2024, os depdsitos de clientes em moeda estrangeira ascendiam a cerca de 2 355 mil milhdes de Kwanzas (55%
do total), face a 1 890 mil milhGes de Kwanzas em moeda nacional (45%). No primeiro semestre de 2025,
manteve-se a predominancia de passivos em moeda estrangeira, com taxas médias em USD e EUR a reflectirem

as condigdes internacionais.

O Banco monitoriza e reporta a reparticdo de activos e passivos por moeda e efectua analises de sensibilidade do
valor patrimonial a variagGes cambiais, por moeda, para choques simétricos (+5%, +10% e +20%). Em 2024, o
Grupo BAIl adoptou uma posi¢do cambial longa, passando a posi¢do curta no primeiro semestre de 2025, sempre
dentro dos limites prudenciais (homeadamente, 20% dos fundos préprios regulamentares em Angola), em linha
com a sua declaragdo de apetite ao risco. A gestdo operacional do risco cambial inclui a cobertura selectiva

(hedging) e a gestdo de gaps por moeda, prazo e taxa.

No que respeita a conjuntura cambial, o volume transaccionado no mercado aumentou no primeiro semestre de
2025, mas com vendas de divisas pelo Tesouro e pelo BNA em niveis inferiores aos homadlogos, num contexto de
estabilidade do Kwanza face ao USD e depreciacdo face ao EUR. Este enquadramento, conjugado com a
dependéncia das contas externas do sector petrolifero e com a politica monetéaria restritiva, pode implicar

volatilidade cambial adicional e afectar a disponibilidade de divisas.

Face ao exposto, o risco cambial do BAI reflecte-se na conversdo de demonstragdes financeiras de filiais no
exterior e na oscilagdo de reservas por diferengas cambiais; na reavaliagdo cambial de activos e passivos
monetdrios, com impacto em resultados; no custo de funding e precificagdo de activos e passivos por moeda; e

nos racios prudenciais (via valorizacdo cambial de exposi¢cGes e activos ponderados pelo risco).

O Banco aplica as politicas contabilisticas de transac¢Ges em moeda estrangeira em conformidade com as IFRS:
transac¢Oes convertidas a taxa da data; activos e passivos monetdrios convertidos pela taxa média do BNA na
data do balangco com diferencas reconhecidas em resultados; e activos/passivos ndo monetarios convertidos a
taxa da transacgdo (custo histdrico) ou a taxa da data de medic¢do (justo valor), com o tratamento adequado por
contrapartida de resultados ou de capital préprio no caso de activos financeiros ao justo valor através de outro

rendimento integral.

N3o obstante a gestdo e cobertura do risco cambial, ndo é assegurada a cobertura integral das posi¢des, pelo que
variagdes adversas e/ou desvalorizagdes do Kwanza podem impactar negativamente a actividade, os resultados

operacionais, a situagao financeira e as perspectivas futuras do Grupo BAI.
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1.2.3.7. Uma parte substancial do produto bancario do BAI corresponde a resultados cambiais que poderdo

vir a ser mais reduzidos no futuro e, por conseguinte, afectar a rentabilidade do Banco

O BAI reconhece, de forma autdonoma, os resultados cambiais decorrentes de: i) reavaliagdo cambial de activos e
passivos monetarios em moeda estrangeira; ii) compra e venda de divisas; e iii) reavaliagdo da posi¢gdo cambial.
Esta rubrica é intrinsecamente volatil, por depender do enquadramento cambial, da disponibilidade de divisas e

da dindmica operacional do mercado.

No exercicio findo no ano de 2024, verificou-se um aumento significativo nos resultados cambiais que atingiram

cerca de 21,4 mil milhGes de Kwanzas.

Paralelamente, a estrutura de resultados do Banco tem vindo a ancorar-se mais na margem financeira:
aproximadamente 72% do produto em 2022, 51% em 2023 e 75% em 2024 no perimetro individual; no primeiro
semestre de 2025, a margem financeira cresceu 65% em termos homoélogos. Esta evolugdo reduz, mas ndo

elimina, a sensibilidade do produto bancario a variagdo dos resultados cambiais.

A materializagdo de factores adversos pode reduzir substancialmente os resultados cambiais, designadamente:
(i) alteragBes no regime e funcionamento do mercado cambial (por exemplo, normas de repasse de divisas e
limites operacionais), que afectem volumes e spreads de negociagdo; (ii) menor disponibilidade de divisas no
sistema financeiro ou mudangas na intervencdo das autoridades; (iii) apreciacGes subitas do Kwanza ou
estabilizacdo prolongada das taxas de cambio que reduzam ganhos de reavaliagdo; (iv) maior concorréncia na
intermediagdo cambial, comprimindo spreads; e (v) constrangimentos tecnoldgicos ou operacionais que limitem

a capacidade de execugao.

Adicionalmente, a composicdo do balango com rubricas relevantes em moeda estrangeira e a gestdo da posicdo
cambial, embora dentro de limites prudenciais, podem amplificar a variabilidade dos resultados cambiais, positiva

ou negativamente, conforme a evolugdo das taxas de cambio e do apetite de risco.

Em suma, apesar de a rentabilidade recente estar mais suportada pela margem financeira, a rubrica de resultados
cambiais permanece relevante e volatil. Uma redugdo significativa destes resultados — por via de alteragbes
regulatdrias, menor disponibilidade de divisas, compressdo de spreads ou movimentos cambiais desfavordveis —
podera ter um efeito adverso na evolugdo da actividade, nos resultados operacionais, na situagdo financeira e nas

perspectivas futuras do BAL.
1.2.3.8. O Banco esta exposto ao risco de contracgao do mercado imobiliario

O BAl estd exposto ao mercado imobilidrio angolano por via de créditos aos segmentos de “Promogdo imobiliaria”
e “Construcdo”, de garantias hipotecarias associadas a carteira e de imdveis recebidos em dacdo. Em 31 de
Dezembro de 2024, os racios de imparidade/exposi¢do total eram 33,69% (Promogdo imobilidria) e 11,74%
(Construgdo) e, em 30 de Junho de 2025, 32,49% e 14,06%, respectivamente, evidenciando a sensibilidade do

risco de crédito as condi¢Ges do sector.

O montante dos colaterais imobilidrios executados no ambito de operacdes de crédito concedido pelo BAI

aumentou entre 2023 e 2024 (activo liquido de 10 125 231 para 20 557 660), com 47 imdveis registados em 2024
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(vs. 49 em 2023). No primeiro semestre de 2025, o Banco registou novas dacgdes (6 637 487) e alienagdes (824

682), seguindo um plano de desinvestimento, sujeito as condi¢Ges de mercado e aos prazos legais aplicaveis.

As garantias imobiliarias sdo avaliadas por peritos independentes e reavaliadas periodicamente; uma queda de
pregos do imobilidrio reduz a cobertura efectiva (LTV), podendo exigir reforgcos de imparidade e condicionar as

estratégias de recuperagao.

Considerando que o BAIl se encontra exposto ao mercado imobilidrio angolano por via de imoveis recebidos em
dagdo em pagamento e através de imdveis que garantem empréstimos e do crédito concedido ao sector da
promocgao imobilidria e construgao, uma contracgdo significativa do mercado imobilidrio podera traduzir-se em
perdas por imparidade nos imdveis recebidos em dagdo e em maior risco de contraparte nos créditos com
colateral imobiliario, com efeitos adversos na actividade, nos resultados operacionais, na situagdo financeira e

nas perspectivas futuras do BAL.
1.2.3.9. O Banco esta exposto ao risco de concentragao da carteira de depositos
O Banco esta exposto ao risco de liquidez decorrente de eventuais concentragdes de grandes depositantes.

Existe concentragdo por moeda. A 31 de Dezembro de 2024, os depdsitos em moeda estrangeira representavam
cerca de 55% do total (2 355 mil milhdes de Kwanzas), face a 45% em moeda nacional (1 890 mil milhdes de
Kwanzas). A 30 Junho de 2025, os depdsitos atingiram 4 489 mil milhGes de Kwanzas e manteve-se a

predominancia de moeda estrangeira, o que aumenta a sensibilidade da liquidez a dindmicas do mercado cambial.

Os depdsitos sao a principal fonte de financiamento e tém peso determinante na liquidez do Banco. Apesar da
gestdo activa de liquidez e dos racios prudenciais confortaveis, um aumento da concentracdo em grandes
depositantes ou uma maior concentragdo em moeda estrangeira poderd agravar o risco de saidas subitas de

depdsitos e afectar adversamente a actividade, a situagao financeira e os resultados do Banco.

1.2.3.10. O Banco é vulneravel a flutuagdes nas taxas de juro de mercado que podem impactar negativamente

a margem financeira do BAI

O BAI, decorrente da sua actividade bancaria, estd sujeito ao risco de flutuagdo das taxas de juro no mercado
nacional e nos mercados internacionais, dada a sua exposicdo a operagdes em moeda nacional e a moedas
estrangeiras, particularmente em ddlar norte-americano e em euro. Este risco pode ser definido como o impacto
na situacdo financeira e/ou nos resultados de uma variagdo adversa nas taxas de juro de mercado. Este risco é
particularmente relevante, visto que o Banco esta intrinsecamente exposto ao diferencial entre as taxas de juro
que recebe pelos seus activos remunerados (tais como o crédito, os instrumentos de divida que constam da
carteira de titulos e as aplicagdes de liquidez) e as taxas de juro que paga pelos passivos remunerados

(designadamente depdsitos de clientes e os recursos de BC e OIC).

As taxas de juro em Angola sdo sensiveis a diversos factores externos ao Banco, particularmente as decisGes do
CPM do BNA, a evolugdo de outras varidveis macroeconémicas (como a inflagdo, a taxa de cambio e o prego do
petrdleo nos mercados internacionais) e a conjuntura internacional. Assim, alteracGes nas taxas de juro de

mercado podem impactar negativamente os resultados do BAI, nomeadamente através da redugdo da margem
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financeira, dado que pode afectar de forma diferenciada a taxa de juro obtida nos activos remunerados e a taxa

de juro paga pelos passivos remunerados.

O Banco é também sensivel a evolugdo das taxas de juro nos mercados internacionais de referéncia,
nomeadamente no que depende da evolugdo da politica monetdria que a FED e o BCE aplicam. As taxas de
referéncia associadas a estes mercados registaram um periodo de forte incremento, iniciado em Margo (FED) e
Julho (BCE) de 2022, como resposta as pressoes inflacionistas (com valores substancialmente acima do target
definido por estas entidades), em face do impacto das disrupges da cadeia de valor internacional causadas pela
pandemia de Covid-19 e exacerbado pela invasao russa a Ucrania. Posteriormente, em virtude do inicio dos sinais
de abrandamento das tendéncias inflacionistas, a FED e o BCE iniciaram a descida das taxas de juro em Setembro
e Outubro de 2024, respectivamente, tendo, desde entdo, o BCE sido mais efectivo nessa descida. Com efeito,

alteragdes nas taxas de juro dos mercados internacionais podem, também, impactar os resultados do BAI.

Adicionalmente, um aumento da taxa de juro podera traduzir-se na redugao da procura de crédito, na diminuigdo
da capacidade de o Banco conceder crédito e num eventual aumento do crédito em incumprimento.
Inversamente, uma diminuicdo da taxa de juro poderd afectar negativamente o Banco por via da redugdo da

margem financeira.

Em suma, caso o BAI ndo seja capaz de ajustar as taxas de juro dos depdsitos a evolugdo das taxas de juro de
referéncia e as taxas recebidas pelos activos remunerados (homeadamente, crédito e carteira de titulos), ou caso
ndo consiga gerir de forma adequada o risco da taxa de juro, os seus resultados operacionais (nomeadamente a
margem financeira), a sua situacdo financeira e as suas perspectivas futuras poderdo ser negativamente

afectados.
1.2.3.11. O Banco esta exposto ao risco de repricing das taxas de juro do crédito concedido

Uma parte dos contratos da carteira de crédito do BAI tem taxa de juro variavel e, como tal, o Banco esta exposto
ao risco de repricing das taxas de juro do crédito concedido a clientes. O crédito concedido pelo Banco segmenta-
se por: i) crédito a empresas; ii) crédito a particulares; e iii) crédito ao Estado. A taxa de juro média da carteira de

crédito total fixou-se em 14,16% em 2023 e 21,88% em 2024.

O Banco podera apresentar uma limitacdo em acompanhar a tendéncia do mercado no que respeita ao repricing
de taxas de juro para os contratos em vigor, dado que o spread e o indexante sdo fixos por meio contratual no
momento de concessdo do crédito. Nesse sentido, ainda que possa representar o melhor cendrio para o Banco
em termos de margem e/ou remuneragdo do risco associado ao crédito, o BAl ndo pode, unilateralmente,

modificar as condigdes contratuais dos empréstimos que detém em carteira.

Em 30 de Junho de 2025, o crédito concedido pelo BAI por moeda era o seguinte: AKZ 1 032 505 556 mil Kz, USD
144 905 794 mil Kz, EUR 31 272 051 mil Kz. Em 31 de Dezembro de 2024, os valores eram: AKZ 791 960 938 mil
Kz, USD 132 128 701 mil Kz, EUR 27 611 781 mil Kz. Em 31 de Dezembro de 2023, os valores eram: AKZ 563 022
555 mil Kz, USD 37 736 988 mil Kz, EUR 336 642 mil Kz. Estes dados reflectem a evolucdo da concessdo de crédito

em diferentes moedas ao longo dos exercicios de 2022, 2023, 2024 e o primeiro semestre de 2025.
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No que respeita ao risco de repricing das taxas de juro do crédito concedido a clientes, o BAIl apresenta uma
carteira composta por contratos de taxa fixa e varidavel. Em 2024, a taxa média ponderada do crédito em moeda
nacional foi de 14,16% e, em 2025, aumentou para 21,88%, reflectindo o ajustamento das taxas de mercado. O
crédito em moeda estrangeira apresentou uma taxa média de 10,35% em 2024 e 14,33% em 2025. Apesar do
aumento das taxas de juro de mercado, o Banco enfrenta limitagdes para ajustar as taxas dos contratos em vigor,
uma vez que o spread e o indexante sdo fixados no momento da contratacdo. Assim, o risco de repricing
permanece relevante, podendo impactar negativamente a margem financeira do Banco, especialmente em
cendrios de subida das taxas de referéncia, ja que o BAl ndo pode alterar unilateralmente as condigdes contratuais

dos empréstimos em carteira.

Em suma, o Banco esta exposto ao risco de repricing das taxas de juro de crédito concedido a clientes por ndo
conseguir alterar unilateralmente as condigdes contratuais dos empréstimos. Por conseguinte, este risco pode
ter um efeito adverso na margem financeira do Banco e, como tal, podera impactar a evolugao da actividade, os

resultados operacionais, a situagdo financeira e as perspectivas futuras do BAL.
1.2.3.12. O Banco esta exposto ao risco de as garantias prestadas serem exercidas

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogdveis sdo registadas em rubricas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes ou outros proveitos registados em

resultados ao longo do periodo de vigéncia dessas operagoes.

Em 30 de Junho de 2025, a exposicao do BAI a posi¢cdes extrapatrimoniais relacionadas com garantias e avales
prestados ascendia a 104 600 168 mil Kwanzas, enquanto os compromissos assumidos perante terceiros
totalizavam 81 241 930 mil Kwanzas. O total de exposicdo extrapatrimonial era de 185 842 098 mil Kwanzas, com

imparidade associada de 18 844 349 mil Kwanzas.

Em suma, este risco podera ter um impacto adverso na evolugdo da actividade, nos resultados operacionais, na

situacdo financeira e nas perspectivas futuras do BAI.

1.2.3.13. O Banco esta exposto ao risco de concorréncia nas suas principais areas de actividade,

nomeadamente no segmento comercial e de retalho

O BAIl actua em segmentos com forte pressdo competitiva na captagdo de depdsitos, concessdo de crédito e
servigos de pagamentos. A 31 de Dezembro de 2024 e a 30 de Junho de 2025, as contas evidenciam dinamismo
comercial, mas também maior exigéncia na retencgdo de clientes e na precificagdo, num contexto de taxas de juro

elevadas e procura por solugées digitais.

A posicdo competitiva do Banco beneficia de activos tangiveis: rede nacional (132 balcGes, 12 postos de
atendimento, 41 centros ATM e 733 agentes bancarios), lideran¢a na aceitacdo de pagamentos (22,4% de quota
de TPA no primeiro semestre de 2025) e crescimento de cartGes activos (+9% face a Dezembro de 2024). Estes
factores ampliam a base de transac¢des, mas expéem o Banco a compressdo de margens por via de pregos,

campanhas comerciais e inovagao dos concorrentes.
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Nos segmentos de empresa e institucional, o volume de negdcios atingiu 2 396 mil milhdes de Kwanzas no
primeiro semestre de 2025, com um crescimento de 12,2% do crédito e concentra¢do de depdsitos em grandes
empresas. Esta base é competitiva mas sensivel a movimentos de grandes clientes, a politicas de preco de

concorrentes e a exigéncias de servigcos integrados, que podem pressionar spreads e comissoes.

Na banca privada, a base de 1 138 clientes e o volume de 748 mil milhdes de Kwanzas a 30 de Junho de 2025
ilustram a atractividade no segmento “premium”, mas expéem o Banco a concorréncia por pricing e experiéncia

digital, sobretudo em periodos de maior volatilidade financeira.

Em sintese, a combinagdo de pressdao competitiva em depdsitos, crédito e pagamentos, maior sensibilidade de
clientes a prego e servico e a aceleragdo digital pode levar a compressdo da margem, perda de quota ou maiores
custos de aquisicdo e retengdo. Estes factores podem afectar adversamente a actividade, os resultados

operacionais, a situagao financeira e as perspectivas futuras do BAI.
1.2.3.14. O Banco esta exposto ao risco sistémico do sistema financeiro angolano

N3o obstante os inimeros desafios de indole econdmica que o sector bancario angolano enfrentara no futuro
proximo, nomeadamente o potencial aumento do crédito em incumprimento e a redug¢do do produto bancario
(por via da redugdo da margem financeira e dos resultados cambiais), em 2021 foram introduzidas alteragdes
significativas no sector bancario angolano através da publicagdo da nova Lei do Regime Geral das InstituicGes

Financeiras (Lei n.2 14/21, de 19 de Maio).

Como parte da reestruturacao do sector financeiro angolano, foi também publicado, a 18 de Junho de 2021, o
Aviso n.2 08/2021, o qual terd uma importancia basilar na evolugdo do sector. Este Aviso visa a revisdo e o
robustecimento do quadro prudencial do Sistema Financeiro Angolano, actuando sobre: i) requisitos de fundos
préprios; ii) processo de supervisdo e gestdo de risco; e iii) disciplina de mercado. De forma sucinta, e em
complemento com outra legislacdo em vigor publicada pelo regulador no presente ano, esta legislacdo alterou a
metodologia de calculo do racio de solvabilidade e o respectivo valor minimo, complementando a metodologia
anteriormente em vigor com um conjunto de riscos adicionais a considerar e com a revisdo e aproximag¢do do

apuramento dos riscos anteriormente considerados as melhores praticas internacionais.

Através deste aviso, o BNA exige ainda as IFB de importancia sistémica, lista na qual se inclui o BAI, que
mantenham, em base individual, subconsolidada ou consolidada, conforme aplicavel, uma reserva constituida

por Fundos Préprios Principais de Nivel 1 de 1,0% até 4,0% dos activos ponderados pelo risco.

O BAIl encontra-se sujeito ao SREP, com um racio minimo global de 16,25% em 2024 e de 18% em 2025, e reportou
racios de fundos proprios de 23,4% a 31 de Dezembro de 2024 e 28,3% a 30 de Junho de 2025, acima dos limiares.
A reserva de importancia sistémica aplicavel as IFB sistémicas ndo surge quantificada nas contas nos excertos

analisados.

A LRGIF previu a obrigatoriedade de as IFB apresentarem ao BNA um plano de recuperac¢do da sua actividade em
situacGes de desequilibrio e pré-desequilibrio financeiro. Mais tarde, com vista a assegurar que as IFB estejam

preparadas para corrigir tempestivamente situacées de desequilibrio financeiro, o BNA emitiu o Aviso n.2
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01/2024, que estabelece os elementos (adicionais aos anteriormente estabelecidos na LRGIF) que estas devem
observar na elaboragdo de planos de recuperagdo e a periodicidade e os procedimentos relativos a sua
apresentagdo, manutencgdo e revisdo. Este Aviso define, ainda, que as IFB devem apresentar ao BNA, anualmente

até 30 de Junho, os seus planos de recuperag¢do aprovados em CA e devidamente auditados.

Em complemento a LRGIF, que previu as medidas e o planeamento a aplicar em caso de resolugdo bancaria, a 20
de Janeiro de 2025, o BNA publicou a Directiva n.2 02/2025 que definiu os critérios e procedimentos que as IFB
devem observar no reporte de informagdo, durante o processo de elaboragdo dos planos de resolugdao. A
publicagdo desta directiva teve como objectivo garantir a conformidade do plano e de todo o procedimento
relacionado com o Planeamento de Resolugdo e a Avaliagdo da Resolubilidade das Institui¢Ges Financeiras. O
propdsito é assegurar que as IFB estejam preparadas para aplicar medidas de resolugdo, caso ocorra um cenario

de crise.

Paralelamente, foram também publicados instrutivos que versam sobre o ICAAP e o Processo Interno de Avaliagdo
da Adequacdo de Liquidez (ILAAP), sendo que estes instrutivos aumentaram as exigéncias de reporte ao BNA,
nomeadamente no que concerne a exercicios de auto-avaliagdo do grau de adequagdo de liquidez e de capital

interno das instituicdes financeiras bancdrias.

Tendo em consideracdo o desafiante contexto econdmico nacional e as alteragGes regulamentares
(particularmente, ao nivel do racio de solvabilidade e de exigéncias de reporte ao BNA), alguns bancos do Sistema
Financeiro Angolano poderdo apresentar resultados negativos e, possivelmente, ter necessidade de aumentos de
capital, por forma a cumprir o racio de solvabilidade regulamentar minimo. Este contexto podera conduzir a que
alguns bancos ndo assegurem condi¢des para continuar a operar (ndo cumprindo, desde logo, com o racio de
solvabilidade regulamentar minimo), impactando, como tal, todo o sistema financeiro angolano e/ou conduzindo
a necessidade de intervencdo/reestruturacdo de instituicdes financeiras que sejam consideradas sistémicas e/ou
potenciar movimentos de fusdes e aquisicdes. Embora o BAl apresente racios de liquidez e de capital confortaveis
(racio de liquidez agregado de 696% a 31 de Dezembro de 2024 e 399% a 30 de Junho de 2025; NSFR de 208% e
391%, respectivamente), choques sistémicos podem exigir ajustamentos rapidos ao perfil de risco, a postura de

liqguidez e ao nivel de capital.

Movimentos adversos numa entidade sistémica, ou um choque macro-financeiro que degrade a qualidade de
activo, solvabilidade soberana e condigdes de mercado, podem gerar efeitos de contagio (funding, liquidez,
procura por activos liquidos) com impacto no BAI. A intensificagdo do risco sistémico pode afectar negativamente

a actividade, os resultados operacionais, a posi¢ao financeira e as perspectivas futuras do Banco.

1.2.3.15. O Banco esta sujeito a determinados riscos operacionais, nomeadamente riscos decorrentes de
falhas de processos, sistemas, pessoas ou eventos externos (ex. fraudes, ciberataques, desastres naturais).

Estes podem afectar negativamente a capacidade operacional, reputacional e financeira do Emitente

No decurso normal da sua actividade, o BAl esta exposto a riscos operacionais, decorrentes de: i) falhas na analise,
processamento ou liquidagdo das operagdes; ii) fraudes internas e externas; iii) utilizagcdo de recursos em regime

de subcontratacdo; iv) processos de decisdo internos ineficazes; v) recursos humanos insuficientes ou
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inadequados; e vi) inoperacionalidade das infra-estruturas. Estes riscos poderdo ter um impacto negativo na
actividade do BAI, podendo provocar interrupgdes no servigo prestado, erros, fraudes atribuiveis a terceiros,

omissdes e atrasos na prestacdo de servigos e na implementagdo de procedimentos de gestdo de riscos.

O risco supramencionado é gerido pelo departamento de risco operacional, que tem a missdo de assegurar a
identificagdo, avaliagdo e monitorizagdo do risco operacional inerente a actividade do Banco. O Banco gere este
risco com base numa visdo por processos de negdcio, suporte e controlo, sendo transversal as unidades de
estrutura da organizagdo. Este tipo de gestdo é suportado por principios, metodologias e mecanismos de controlo,
tais como: segregacdo de fungdes, linhas de responsabilidade, cddigos de conduta, Risk and Control Self-
Assessment (RCSA), base de dados de eventos internos e externos de risco operacional, Key Risk Indicators (KRI),
controlos de acessos (fisicos e ldgicos), actividades de reconciliacdo, relatérios de excepg¢do, planos de
contingéncia, gestdo de alertas automaticos, contratacdo de seguros e formagdo interna sobre processos,
produtos, servigos e sistemas. A identificagdo, registo e caracterizagdo de eventos que deram origem a perdas
financeiras tem o objectivo de reforgar a consciéncia para este risco e facultar informacao relevante aos donos
do processo (destinada a ser incorporada na gestdo dos seus processos), assim como de constituir um
instrumento de avaliagdo da exposi¢do do risco e de validagao do processo de RCSA. No ambito do seu sistema
de gestdo de risco operacional, o BAI registou, no primeiro semestre de 2025, um total de 2 335 101 eventos de
risco operacional, com perdas efectivas de 3 594 milhGes de Kwanzas, maioritariamente associados a categoria
de execugdo, entrega e gestdo de processos, representando o BAI 99% do total de eventos. A nivel de perdas
financeiras do Grupo, o BAI contribuiu com 88% e a Pay4All com 12%. Estes dados evidenciam o compromisso do
Banco com a monitorizagdo continua e o reforco dos mecanismos de controlo interno, tendo sido implementadas
acgOes de formagado, actualizagdo de politicas e procedimentos, bem como a realizagdo de testes de continuidade
de negdcio e de resposta a incidentes. No primeiro semestre de 2025, destacaram-se ainda o refor¢o da
segregacao de funcgdes, a intensificacdo das reconciliagdes bancarias e a implementacdo de solugées automaticas

para identificacdo de alertas e reporte de incidentes a Agéncia de Protecgdo de Dados (APD).

Em sintese, o BAI avalia e monitoriza os riscos operacionais inerentes a sua actividade, todavia ndo é possivel
garantir que o acompanhamento e prevengao destes riscos seja plenamente eficaz. Um eventual insucesso nesta
matéria, poderd impactar de forma adversa a evolugdo da actividade, os resultados operacionais, a situagdo

financeira e as perspectivas futuras do Banco.
1.2.3.16. O Banco esta exposto ao risco relacionado com a implementacao do seu plano estratégico

No ambito do Plano Estratégico 2022-2027 (Geragdo BAI 2.1), o BAl atingiu, até ao final do primeiro semestre de
2025, um grau de execugdo de aproximadamente 50% da totalidade do plano, conforme reportado no Relatério
e Contas do 1.2 Semestre 2025. O programa esta estruturado em cinco eixos estratégicos, distribuidos por 21
iniciativas estratégicas e 71 planos de acg¢do. Entre os principais resultados alcancados até Junho de 2025,
destacam-se o reforco da experiéncia do cliente, a dinamizacdo dos mercados financeiros, a diversificacdo do

crédito, a evolugdo dos canais digitais e a consolidagdo do modelo de governo do Grupo. O BAI manteve o foco
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na inovacdo, eficiéncia operacional e sustentabilidade, com impacto positivo nos indicadores financeiros e

operacionais do Banco.

O BAI esta exposto a riscos decorrentes da definicdo e implementagdo da sua estratégia futura, dado que existe
a possibilidade de serem tomadas decisdes de indole estratégica que se revelem inadequadas, de ocorrerem
falhas ou demora na implementagdo de decisdes ou de limitagdes na capacidade de resposta a evolugdo das
condi¢Ges de mercado. Estes acontecimentos poderdo condicionar o sucesso da implementacdo total e a

concretizagdo das metas do plano estratégico delineado para o periodo 2022-2027.

Para a identificagdo e analise dos riscos relacionados com a vertente estratégica foram adoptados os seguintes
procedimentos pela Direc¢do de Gestdo de Risco: i) recolha de informacgao; ii) definicdo dos factores de risco; e
iii) avaliacdo do risco. O processo de recolha de informagdo assenta, essencialmente, nos planos estratégicos

definidos (o anterior Plano Estratégico 2016-2021) e no actual Plano Estratégico 2022-2027.

Com efeito, o sucesso de um plano estratégico estd intrinsecamente relacionado com a harmonia entre a
realidade interna da organizagdo e os factores exdgenos e com a capacidade de implementagdo, atempada e
adequada, das iniciativas definidas nesse plano. Ndo obstante, um plano estratégico tem subjacente um conjunto
de factores de risco. No que concerne aos factores enddgenos, destacam-se um eventual desalinhamento de
expectativas entre a equipa de gestdo e a estrutura accionista, uma eventual falta de capacidade de langar novos
produtos financeiros e novas solugdes tecnoldgicas (que permitam atrair novos clientes), uma eventual falta de
capacidade/qualificacdo dos recursos humanos (para implementarem com sucesso o plano), a demora no
processo de decisdo relativo a implementagdo de iniciativas e/ou planos de acg¢do e, por ultimo, os sistemas e
processos do Banco podem, eventualmente, revelar-se ineficientes para a implementagdo tempestiva do plano
estratégico. Relativamente aos factores exdgenos, é de salientar que o ambiente externo (politico, regulamentar,
mercado e financeiro) poderd perfilar-se como um risco com impacto no sucesso do plano estratégico,
nomeadamente através de instabilidade politica, econémica e/ou regulamentar, assim como através do

comportamento e planos estratégicos adoptados pelos seus concorrentes directos.

Em suma, a efectiva concretizagdo do plano estratégico do Banco estd dependente do sucesso da sua
implementacdo pela equipa de gestdo, bem como da evolugdo dos factores enddgenos e exdgenos (que o Banco
nao controla), sendo que a ocorréncia de um cenario diferente do estimado podera ter um impacto adverso na

evolucgdo da actividade, nos resultados operacionais, na situagdo financeira e nas perspectivas futuras do BAI.
1.2.3.17. O Banco esta exposto ao risco de mercado

O BAI estd exposto a risco de mercado decorrente de variagGes nos precos de titulos, nas taxas de juro e nas taxas
de cambio, afectando o justo valor dos activos e passivos financeiros e os resultados. Esta exposi¢cdo
materializa-se nas carteiras ao justo valor e, indirectamente, nas carteiras ao custo amortizado através de

reprecificacdo e potenciais efeitos de liquidez.

Em 30 de Junho de 2025, a carteira de negociacdo do BAI (activos ao justo valor através de resultados) ascendia

a cerca de Kz 611 625 665, sendo aproximadamente 97% composta por divida publica angolana (Bilhetes e
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Obrigacdes do Tesouro em moeda nacional e em moeda estrangeira). Flutuagdes negativas no valor de mercado
destes titulos impactam directamente os resultados. No mesmo periodo, os activos ao justo valor através de
outro rendimento integral totalizavam cerca de Kz 197 536 423 (maioritariamente divida publica). Os
investimentos ao custo amortizado atingiam cerca de Kz 1 178 983 512, integralmente concentrados em divida

soberana de Angola, sensivel a choques de taxa de juro e de risco soberano.

A sensibilidade da taxa de juro reportada nas contas evidencia um impacto no valor econémico de 8,86% a 30 de
Junho de 2025, dentro dos limites prudenciais aplicaveis. O impacto acumulado até um ano na margem de juros
foi de 6,38%. Choques de taxa adversos podem reduzir a margem financeira e gerar perdas por marcagao a

mercado nas carteiras ao justo valor.

O risco cambial afecta activos e passivos denominados em moeda estrangeira e os resultados cambiais. As contas
apresentam analises de sensibilidade por moeda a variagGes simétricas das taxas de cambio, confirmando a
materialidade potencial deste risco. Em paralelo, a determinag¢do do justo valor assenta, em larga medida, em
inputs de nivel 2 e 3 devido a liquidez limitada do mercado doméstico, o que pode ampliar a volatilidade das

valorizagOes e a incerteza de pre¢o em cendrios de stress.

A gestdo do risco de mercado é assegurada com limites definidos pelo Conselho de Administragdo, ALCO e o
regulador, com reporte regular e testes de sensibilidade. Ndo obstante, as métricas e testes ndo mitigam por si
sé o risco. Em cenarios de volatilidade elevada de taxas, cdmbios e spreads soberanos, poderdo verificar-se

impactos adversos nos resultados, no capital préprio e nos racios prudenciais do Banco.

1.2.3.18. O Banco esta sujeito ao risco de incumprimento do plano de negdcios, o qual tera impacto na

capacidade de distribuir dividendos

A concretizagdo do plano de negdcios do BAI depende do sucesso da implementagdo de diversas iniciativas pela
equipa de gestdao, bem como da verificagdo de um conjunto de pressupostos que envolvem factores que estao
significativamente ou totalmente fora do controlo do Banco e estd sujeita a riscos conhecidos e desconhecidos,

incertezas e outros factores que podem resultar na incapacidade de a gestdo vir a alcangar os seus objectivos.

A distribuicdo de dividendos esta condicionada a geragdo de resultados e ao cumprimento de racios prudenciais.
Em 2024 e no primeiro semestre de 2025, o BAI esteve sujeito a um racio global minimo apés Pilar 2 de 16,25% e
18%, respectivamente, tendo reportado 23,4% a 31 de Dezembro de 2024 e 28,3% a 30 de Junho de 2025. Em
cenadrios de deterioracdo de resultados, aumento de requisitos de capital, ou choques de risco (crédito, mercado,

liquidez, soberano), a prioridade de reforgo de capital pode limitar a distribuigao.

O eventual incumprimento do plano de negdcios podera advir dos factores de risco identificados ao longo deste
Prospecto, que poderao estar relacionados com o sector bancario, a economia nacional, as economias dos paises
onde estdo sediadas as Participadas, as economias dos principais parceiros econémicos ou inclusivamente a

economia mundial.

Caso um ou mais pressupostos seja(m) impreciso(s) ou se ocorrer um cenario diferente do estimado, o Banco

pode ser incapaz de alcangar um ou mais dos seus objectivos, o que pode ter um efeito adverso na evolucgdo da
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actividade, nos resultados operacionais, na situacdo financeira e nas perspectivas futuras do BAl, bem como nas
expectativas do mercado face ao BAI. Em particular, o eventual incumprimento do plano de negdcios do Banco

podera ter um impacto directo na capacidade de distribui¢do de dividendos aos seus accionistas.
1.2.3.19. O Banco esta sujeito a riscos tecnologicos

A actividade do Banco estd fortemente dependente dos sistemas de tecnologia de informagdo, que sdo cada vez
mais avancados e sofisticados. Estes concentram as bases de dados, os sistemas de pagamentos, os sistemas de
seguranca, os sistemas/plataformas internas, entre outros, e poderdo estar vulneréveis a ataques informaticos,
tais como propagagdo de virus e pirataria, a danos fisicos nas centrais de dados, a defeitos de software e/ou
hardware e a eventos que coloquem em causa a sua operacionalidade e que, como tal, possam afectar ou

paralisar a actividade do Banco.

Neste sentido, acontecimentos como falhas de sistemas criticos, falhas prolongadas na disponibilizagdo dos seus
servigos (particularmente no que respeita aos canais digitais) ou quebras de protec¢do de dados (homeadamente
no que se refere a informacgdes confidenciais e dados pessoais de clientes) poderdo afectar a prestagdo de servigos
aos clientes do BAI. Estes acontecimentos poderdo resultar na perda de clientes e, eventualmente, na
necessidade de indemniza-los. O BAI pode ainda estar sujeito a falhas nos locais de armazenamento de dados
digitais, como consequéncia de um evento natural extremo, o que podera conduzir a perda de informacgdo
significativa relativa aos seus clientes ou as suas operagdes. Este conjunto de falhas pode, por fim, representar
um incumprimento das disposi¢des legais e/ou regulamentares, causando danos duradouros e, com efeito,

afectando a reputagdo do BAI.

Os sistemas de tecnologia de informacdo acarretam custos de manutengdo e melhoria, devido a necessidade de
actualizagBes continuas para fazer face as alteragGes de actividade, nomeadamente a novas necessidades no
ambito dos canais digitais e dos sistemas internos, e aos crescentes requisitos regulamentares. Caso estas

actualizagGes ndo se verifiqguem de forma recorrente, existe o risco de estes sistemas se tornarem obsoletos.

Ndo obstante o Banco adoptar politicas no que concerne ao dominio da seguranca dos sistemas de tecnologia de
informagdo, em linha com as melhores praticas internacionais, ndo é possivel garantir que a antecipagao,
identificacdo, acompanhamento e/ou correc¢do de problemas com estes sistemas seja plenamente eficaz. Como
tal, a ocorréncia de falhas nos sistemas informaticos/tecnolédgicos poderd impactar negativamente a actividade,

os resultados operacionais, a situagdo financeira e as perspectivas futuras do Banco.

1.2.3.20. O Banco esta sujeito a riscos reputacionais (publicidade negativa, corridas a depésitos, indicadores
de reputacgdo), incluindo decisGes regulatdrias, litigios, ou eventos mediaticos, que poderdo afectar a confianga

dos stakeholders e, indirectamente, a posi¢ao de mercado do BAI

A reputacdo de uma organizagdo é um factor critico para o seu sucesso. No contexto da actividade bancaria, a
reputacdo é ainda mais relevante, visto que um banco reputado gera confianga e, como tal, retém e atrai clientes.
Contudo, todas as organizacOes estdo expostas a ocorréncia de eventos que afectem a sua imagem perante o

mercado. No caso das instituiges financeiras, se estes eventos forem de elevada gravidade, podem desencadear
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uma corrida aos depdsitos para os quais os bancos podem, eventualmente, ndo possuir liquidez suficiente para

fazer face.

Neste sentido, o BAl podera estar sujeito a riscos reputacionais associados aos seus fornecedores, colaboradores,
entidades relacionadas, clientes, accionistas e entidades externas, nomeadamente no que respeita a ocorréncia
de: i) litigios; ii) fraudes; iii) suspeitas de branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo; iv) erros e/ou
falhas; v) uma relagdo comercial e/ou laboral com entidades fraudulentas ou suspeitas de fraude; vi) ac¢bes que
provoquem danos ao meio ambiente e/ou a sociedade; e vii) desempenho econémico-financeiro abaixo das
expectativas de mercado. A estes acrescem-se exposi¢cdes medidticas adversas, reclamagbes com repercussdo

em redes sociais, e decisGes e/ou penalizagdes regulatdrias.

Como forma de monitorizagdo e mitigagdo dos riscos reputacionais, o Banco dispde de politicas de conduta e
compliance (incluindo PBCFT), controlo de comunicagdes externas e internas, provedor do cliente, programas de
eficiéncia organizacional e acompanhamento regular da percepg¢do dos stakeholders, incluindo a monitorizagdo
de mencgdes publicas. O Banco acompanha, entre outros, os seguintes indicadores: i) reclamagdes de clientes e
niveis de satisfagdo; ii) multas e penaliza¢bes aplicadas por autoridades regulatdrias (quando ocorram); iii)
estabilidade operacional reflectida em eventos de risco operacional e respectivas perdas; iv) qualidade do activo
(incluindo racios de crédito em incumprimento e de cobertura); e v) racios prudenciais de liquidez e de capital,

pela sua relagdo com a confianca do mercado e a resiliéncia a corridas a depdsitos.

Resumidamente, a ocorréncia de eventos que causem danos reputacionais pode gerar publicidade negativa e/ou
deteriorar a percepgdo do publico relativamente ao Banco, o que podera afectar adversamente a capacidade do
BAl reter e atrair clientes, particularmente no que concerne a depdsitos de particulares. Por conseguinte, podera
afectar negativamente a actividade, os resultados operacionais, a situa¢do financeira e as perspectivas futuras do
Banco. Embora o BAI mantenha processos e indicadores de monitorizagdo e controlo alinhados com as melhores
praticas e com os requisitos regulatérios, ndo pode garantir que tais medidas sejam sempre suficientes para evitar
impactos reputacionais materiais, designadamente em cenarios de stress operacional, penaliza¢Ges regulatdrias,

cobertura medidtica adversa ou deterioragao subita de indicadores prudenciais com elevada visibilidade publica.

1.2.3.21. O Banco esta sujeito a riscos de fraude, crime e cibercrime e outros tipos de ilicitos internos e

externos, por parte dos seus colaboradores ou terceiros, os quais poderao ter um impacto negativo no Banco

O BAI estd exposto a riscos de fraude interna e externa, cibercrime, branqueamento de capitais e outros ilicitos,
com materializagao fisica e digital. Em 2024, o BAI registou 3 131 203 eventos de risco operacional, com perdas
efectivas de 727 milhdes de Kwanzas, concentrados em disrup¢des/falhas de sistemas e
execucdo/entrega/gestdo de processos. No primeiro semestre de 2025, o Grupo registou 2 335 101 eventos de
risco operacional e perdas no valor de 3 594 milhdes de Kwanzas (88% no BAIl e 12% na Pay4All). Através dos
canais de denuncia, em 2024, o Conselho Fiscal recepcionou 49 comunicac¢Ges, das quais 10 foram tratadas como

irregularidades (70% ligadas a alegada violagdo de disposi¢Oes legais, regulamentares e internas).

Os ataques cibernéticos e fraudes digitais podem afectar a continuidade operacional, a confidencialidade e

integridade dos dados e gerar perdas directas. Neste sentido, o Banco tem vindo a investir no refor¢o de
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ciberseguranca e compliance, tendo desenvolvido os seguintes aspectos: conclusdo de projectos CyberArk (PAM)
e Prowatch, evolugdo do programa de seguranca da informacgdo, autenticagdo multifactor nos canais digitais,

monitorizagdo em tempo real e encriptagdo e formagdo mensal em seguranca da informacao.

Apesar dos controlos e investimentos em seguranga e compliance, o risco de fraude, crime e cibercrime ndo pode
ser eliminado. Incidentes podem originar perdas, coimas, san¢des, litigios, interrupgdes operacionais e danos
reputacionais, com efeitos adversos na actividade, nos resultados, na situagdo financeira e nas perspectivas

futuras do Banco.
1.2.3.22. O Banco podera ter dificuldades na contratagao e retencao de drgaos sociais e pessoal qualificado

A contratacdo e a retengdo de talento, nomeadamente de membros dos érgaos sociais e de colaboradores
qualificados, é um factor critico para o sucesso de uma organizagdo, em especial para a implementacdo do seu
plano estratégico. Deste modo, as dificuldades que o Banco podera enfrentar na selec¢do de membros para os
drgdos sociais, na contratagdo de colaboradores qualificados e na retengao dos colaboradores, poderdo limitar
ou atrasar a execucgdo estratégica do BAI, o que podera perfilar-se como um entrave a evolugdo do negdcio,

podendo inclusive os seus concorrentes ameagarem a sua posi¢do competitiva no mercado.

No que concerne aos membros dos érgdos sociais, cabe ressalvar que a duragdao dos mandatos é de quatro anos,
sendo que o presente teve inicio em 2022, tendo término previsto para Dezembro de 2025. Por conseguinte,
existe a possibilidade de alteracdo da composi¢do dos érgdos sociais para o novo mandato a iniciar-se em 2026.
Adicionalmente, o Banco podera estar exposto ao risco de: i) incapacidade de atrair novos membros com as
competéncias adequadas as fun¢des dos érgdos sociais; e ii) a analise de idoneidade por parte do BNA aos novos

membros dos érgdos sociais ser um processo longo e complexo.

Relativamente a contratagdo de talento, o BAI podera estar sujeito: i) ao risco de auséncia de candidatos com as
competéncias adequadas, nomeadamente no que respeita a quadros técnicos especializados; e ii) a incapacidade

de atrair os melhores profissionais do mercado para a sua estrutura.

Simultaneamente, o BAI enfrenta ainda o desafio da retengdo de talento. Como tal, o Banco procura apresentar
condi¢Ges que lhe permitam manter os seus colaboradores motivados e alinhados com a sua estratégia. Neste
sentido, um pacote salarial ajustado, uma politica de desafios constantes e promoc¢6es baseadas na meritocracia,
aliadas a programas de desenvolvimento profissional e educacional, no qual se engloba a Academia BAI, séo tidos

em conta, por forma a evitar a elevada rotagdo de colaboradores e as consequéncias inerentes a este facto.

O Banco podera estar ainda exposto a expectativa, por parte dos seus colaboradores, da manutenc¢do das
actualizacGes das condicBes salariais. Adicionalmente, esta politica de actualizagdo tem por base factores fora da

esfera de controlo do Banco, tais como a inflagdo e a diminui¢do do poder de compra.
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1.2.3.23. O Banco esta exposto a riscos associados as Participadas (sectoriais, execugdo de planos, dividendos,
necessidades de financiamento, dependéncia da rede do Banco e riscos macroecondmicos e politicos

decorrentes do negdcio das suas empresas Participadas)

O Grupo BAI estd exposto a riscos decorrentes do desempenho e do enquadramento regulatério das suas
participadas em Angola, Portugal, Cabo Verde e S3o Tomé e Principe. Estes riscos incluem a execugdo dos planos
de negdcio, a capacidade de distribuicio de dividendos, necessidades de financiamento (aumentos de

capital/suprimentos) e a dependéncia de canais de distribui¢do do Banco.

As participadas do BAI, que actuam nos sectores bancario (nomeadamente, as participadas no estrangeiro),
segurador, de gestdo de activos e de private equity, tém vindo a enfrentar um crescimento dos diversos mercados
onde actuam. No sector bancario, o contexto regulatdrio difere substancialmente entre as geografias onde as
Participadas estdo presentes. Portugal (geografia onde se insere o BAl Europa) é um mercado europeu que prima
pelo constante desenvolvimento de regulagdo, a qual é cada vez mais exigente. Por oposicao, o sector bancario
cabo-verdiano e sdo-tomense apresenta um nivel de desenvolvimento menos avangado em compara¢do com o

sector bancario portugués e, como tal, a regulagdo, ainda que crescente, € menos exigente que a europeia.

No que concerne ao sector segurador, destacam-se os riscos relacionados com a ocorréncia de eventos (sinistros)
que obriguem a seguradora a ter de liquidar elevadas quantias e outros eventos que impactem a gestdo da sua
carteira de activos. No que se refere a gestdo de activos, destaca-se o risco subjacente aos activos que se
encontram sob gestdo, os quais ndo se encontram presentes na estrutura patrimonial da entidade, dado que se
trata de posicGes extrapatrimoniais. Assim, este risco pode advir de uma desvalorizagdo acentuada dos activos,
que fagca com que o detentor de participagdes nos fundos pretenda fechar a posicdo e, por conseguinte, a
sociedade gestora necessite de garantir que existe liquidez suficiente para fazer face a este (inesperado)

acontecimento.

Neste ambito, estas participadas e o BAI (como seu parceiro estratégico), estdo cientes das necessidades que
estes riscos e desafios acarretam, demonstrando adaptabilidade para a mudanga, no caso de surgirem

concorrentes que coloquem em causa a posi¢do competitiva das participadas do BALI.

O sucesso do desenvolvimento da actividade das Participadas estd amplamente correlacionado com a capacidade
de implementacdo do plano de negdcios pelas equipas de gestdo das mesmas, assim como com o
desenvolvimento do sector em que actuam. Deste modo, a incapacidade de implementar o plano de negécios,
ou mesmo uma divergéncia do sector face a previsao, poderd impactar de forma adversa o BAI Nesse sentido, a
ocorréncia de resultados que divirjam do esperado podera materializar-se na incapacidade de as Participadas (ou
algumas das participadas) remunerarem o accionista BAI, por via de dividendos, conforme estava previsto, o que

terd um efeito adverso no BAI.

Adicionalmente, cabe realgar que algumas das participada poderdo, eventualmente, necessitar de financiamento
por parte do BAI para o decurso normal das suas actividades, o qual podera ser realizado através de aumentos

de capital e/ou suprimentos.
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E ainda relevante mencionar que as Participadas que actuam no sector segurador e de gestdo de activos utilizam
como rede os canais de distribuicdo do proprio Banco, pelo que qualquer constrangimento na rede de agéncias e
demais pontos de contacto com os clientes do BAIl poderd ter um impacto directo na actividade dessas

participadas.

Em sintese, uma divergéncia face aos planos de negdcio das Participadas poderd culminar num cenario de
desvalorizagdo da participacdo, de ndo recebimento de dividendos e/ou de necessidade de financiamento por
parte do BAI (seja através de aumentos de capital ou de suprimentos). Assim, este cenario podera afectar de
forma adversa a evolugdo da actividade, os resultados operacionais, a situagdo financeira e as perspectivas

futuras do Grupo BAI.

Adicionalmente, o Banco estd exposto a riscos macroeconémicos e politicos decorrentes do negdcio das suas
empresas Participadas em geografias diversas, nomeadamente em Portugal, Cabo Verde e Sao Tomé e Principe.
As contas reconhecem que a rendibilidade, os racios prudenciais e a capacidade de distribuicao de dividendos
das Participadas dependem da evolugdo macroecondmica, cambial e regulatéria de cada jurisdicdo, podendo

impactos adversos reflectir-se nos resultados e na posigado financeira do Grupo BAI.
1.2.3.24. Riscos relacionados com a capacidade de a rede de distribuigcdo reter e captar novos clientes

A rede de distribuicdo do Banco é determinante para a captagdo de depdsitos, concessao de crédito e fidelizacao.
O BAI opera com uma cobertura fisica ampla e canais alternativos: 132 balcdes, 12 postos de atendimento, 41
centros ATM e 733 agentes bancarios, complementados por canais digitais (Internet e Mobile Banking) e
aceitacdo de pagamentos. No primeiro semestre de 2025, o Banco manteve a lideranga na aceitagdo de
pagamentos, com quota de 22,4% em TPA, e o nimero de cartdes activos aumentou cerca de 9% face a Dezembro

de 2024, para 2 137 328.

A capacidade de reter e crescer a base de clientes depende da disponibilidade e qualidade do servigo em todos
os canais, do alcance territorial (incluindo zonas menos bancarizadas) e da competitividade das solugdes digitais.
Interrupgdes operacionais, reducdo de cobertura, degradagdo do servigo, falhas tecnolégicas ou aumento da
pressdao competitiva podem afectar a satisfagao, a retengao e a aquisicao de clientes, com impacto adverso na

actividade, nos resultados e na posicao financeira do Banco.

1.2.3.25. Eventos catastroficos como actos de terrorismo, desastres naturais, pandemias e conflitos locais
e/ou globais poderio ter um impacto negativo na economia e consequentemente no negécio e operagdes do

Banco

A ocorréncia de eventos catastréficos, de origem natural ou humana, como terrorismo, desastres naturais,
epidemias e/ou pandemias, subversdes da ordem publica, conflitos locais e/ou globais ou outros eventos
similares, representam riscos exdgenos aos quais o Banco estd exposto como agente econdémico. Estes eventos
caracterizam-se pela extrema dificuldade em prever a sua probabilidade, momento, localizagdo e grau de

perturbagdo que podem causar.
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Se vierem a ocorrer, estes eventos poderdo provocar disrupgdes significativas na actividade econdmica, aumentar
o grau de incerteza, reduzir os niveis de confianga dos agentes econdmicos e causar distor¢Oes severas na

dindmica econdmica, a nivel local, regional e/ou global.

Adicionalmente, estes eventos poderdo danificar infra-estruturas criticas, perturbar ou atrasar o
desenvolvimento normal do Banco, particularmente devido a constrangimentos tecnoldgicos, e limitar a
capacidade de trabalho dos trabalhadores. Estas perturbacdes podem igualmente enfraquecer a confianga dos
agentes econdmicos, caracteristica fundamental ao desenvolvimento do negdcio bancario, e/ou afectar
adversamente os seus clientes, e os mercados em que operam, as contrapartes do Banco e os mercados
financeiros. Consequentemente, a ocorréncia destes eventos podera motivar um aumento consideravel de custos

operacionais e/ou reduzir os proveitos, impactar a liquidez e a qualidade dos activos do Banco.

Em suma, eventos catastréficos poderdo ter um impacto adverso significativo na evolugao da actividade, nos

resultados operacionais, na situagdo financeira e nas perspectivas futuras do BAI.

1.2.3.26. O Banco podera estar exposto a riscos nao identificados ou a um aumento inesperado do nivel de

riscos, sem prejuizo da politica de gestao de riscos levada a cabo pelo Banco

O BAI pode ficar exposto a riscos materiais ndo identificados ou a aumentos inesperados do nivel de risco
resultantes de eventos enddgenos ou exdgenos, em Angola e nas geografias onde o Grupo BAIl opera. Apesar de
ter implementadas politicas e procedimentos prudentes, ndo é possivel garantir que riscos hoje desconhecidos
ndo venham a materializar-se com impactos adversos na actividade, nos resultados, na situagdo financeira e nas

perspectivas futuras do Banco.

A gestdo do risco é central na estratégia do BAI e assenta num Sistema de Gestdo do Risco documentado em
politicas, processos e procedimentos, alinhado com as melhores praticas e exigéncias do supervisor. O modelo
de controlo interno segue as trés linhas de defesa: a primeira linha (areas tomadoras de risco) gere o risco no
dia-a-dia; a segunda linha integra a Direc¢dao de Gestdao do Risco, a Direccdo de Compliance e o Gabinete de
Controlo Cambial, assegurando a defini¢do de apetite e tolerancias, métricas, monitorizagao e reporte; a terceira

linha (auditoria interna) avalia periodicamente a eficacia dos controlos e metodologias.

O Conselho de Administracdo define um perfil de risco conservador para os riscos materiais e aprova limites e
indicadores de apetite. O Banco realiza exercicios regulares de ICAAP e ILAAP, testes de esforco e planos de
recuperacdo (nos termos do Aviso n.2 01/2024), estando também enquadrado pelo SREP. Estes processos
suportam a identificagdo, avaliagdo e monitorizagdo dos riscos e podem traduzir-se em orientagdes prudenciais

adicionais a cumprir.

Ainda assim, em cendrios excepcionalmente adversos (por exemplo, choques macro-financeiros, alteragdes
regulatdrias subitas, eventos operacionais severos ou disrupgdes tecnolégicas), as politicas e os procedimentos
poderdo ndo ser totalmente eficazes. A ocorréncia desses eventos pode afectar negativamente a actividade, os

resultados operacionais, a posicdo financeira e as perspectivas futuras do Banco.
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1.2.4. Riscos relacionados com a Oferta e com as OBRIGACOES BAI 2026-2031
1.2.4.1. Risco de inadequacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 ao perfil do investidor

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 poderdo ndo ser um investimento adequado para todos os investidores. Cada
potencial investidor nas OBRIGACOES BAI 2026-2031 deve determinar a adequac3o do investimento tendo em

atengdo as suas préprias circunstancias.
Em particular, cada potencial investidor devera:

(a) Ter suficiente conhecimento e experiéncia para realizar uma avaliagdo ponderada das OBRIGACOES BAI
2026-2031, das vantagens e dos riscos de um investimento nas OBRIGACOES BAIl 2026-2031 e da
informacdo contida ou incorporada por remissdo neste Prospecto ou em qualquer adenda ou rectificacdo

a0 mesmo,

(b) Ter acesso e conhecer instrumentos analiticos apropriados para avaliar, no contexto da sua particular
condig3o financeira, um investimento nas OBRIGACOES BAI 2026-2031 e o impacto das mesmas na sua

carteira de investimentos;

(c) Ter recursos financeiros suficientes e liquidez que permitam suportar todos os riscos inerentes a um

investimento nas OBRIGACOES BAI 2026-2031; e

(d) Perceber aprofundadamente os termos e as condigdes aplicaveis as OBRIGACOES BAI 2026-2031 e estar
familiarizado com os mercados financeiros relevantes com assessoria de um consultor financeiro ou outro
adequado, bem como cenarios possiveis relativamente a factores econémicos, de taxas de juro ou outros

gue possam afectar o seu investimento e a sua capacidade de suportar os riscos aplicaveis.
1.2.4.2. Risco de crédito do Emitente

As OBRIGAGCOES BAI 2026-2031 serdo valores mobilidrios representativos de divida emitidos em Kwanzas,
constituindo responsabilidade directa, incondicional e geral do BAI, que se obriga ao respectivo cumprimento.
Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as OBRIGACOES BAIl 2026-2031, as receitas e o
patrimdnio geral do BAI, ndo onerados, responderdo pelo cumprimento de todas as obrigagdes que, para o
Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 nos termos da lei e deste
Prospecto. Assim, o investimento em OBRIGACOES BAI 2026-2031 comporta o risco de crédito do Emitente, pelo
que o pagamento de juros e o reembolso do capital relativos as OBRIGACOES BAI 2026-2031 encontram-se
dependentes da capacidade econdmico-financeira do Emitente para realizar esses pagamentos na data em que

0s mesmos sejam devidos.

O BAI dispGe de notacdo de risco (rating), tendo sido avaliado nos meses de Janeiro e de Julho de 2025 pela Fitch
Ratings, sendo que na sua avaliagdo mais recente a agéncia manteve a classificacdo do rating do BAl em B-, com
um outlook estavel. A Moody’s, pelo seu lado, em Dezembro de 2024, manteve o rating do Banco em B3,
alterando o outlook da divida de longo prazo de positivo para estavel, visando adequar ao rating soberano, cujo

outlook j4 se encontrava a esse nivel. Ndo foi solicitada ou atribuida notacdo de risco as OBRIGACOES BAI 2026-
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2031. Por conseguinte, os investidores ndo poderdo avaliar o risco inerente a um investimento nas OBRIGACOES

BAI 2026-2031 com base na respectiva notagdo de risco.

1.2.4.3. Riscos associados a custos para os investidores, nomeadamente custos de abertura ou manutengao

de contas de registo de valores mobiliarios

Dado que as OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo representadas exclusivamente sob forma escritural, poderdo
existir custos de abertura e/ou manutenc3o das contas onde estardo registadas as OBRIGACOES BAI 2026-2031.
A subscricio das OBRIGAGOES BAI 2026-2031 estardo associadas outras despesas e comissdes, pelo que o
subscritor poderd, em qualquer momento prévio a subscri¢do, solicitar ao respectivo agente de intermediagdo a

simulagdo dos custos do investimento que pretende efectuar.

O investidor deve ter em conta essa informagdo antes de tomar uma decisdo de investimento, nomeadamente
calculando os impactos negativos que as comissdes aplicaveis poderdo ter na rendibilidade do investimento (para

pequenos montantes investidos esse investimento pode nem sequer ser rentavel).
1.2.4.4. Risco de frustracdo da admissdo a negociacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa

O pedido de admissdo & negociagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa serd apresentado,
independentemente dos resultados da Oferta, tdo brevemente quanto possivel, apds a aprovagdo e publicagdo
do Prospecto. Estima-se que a admissdo & negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 venha a ocorrer em 30
Janeiro de 2026. N3o obstante, a admissdo & negociagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 poderd ser frustrada.

Nos termos do artigo 186.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a admiss3o & negociagio das OBRIGACOES BAI
2026-2031 podera ser recusada com fundamento em facto imputavel ao Emitente, ao Coordenador Global ou a
pessoas que com estes estejam em alguma das situagdes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios. Neste caso, os destinatarios da Oferta poderdo resolver o negécio consubstanciado na subscricdo
das OBRIGACOES BAI 2026-2031 que |hes tenham sido atribuidas mediante comunicacio ao Emitente, a qual
deverad ser realizada até 60 dias apds o acto de recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente

obrigado a restituir os montantes recebidos até 30 dias apds a recepgdo da declaragdo de resolugdo.

A frustracdo da admissdo & negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 n3o permitira aos Obrigacionistas
negocia-las em mercado regulamentado, o que tera impactos adversos na liquidez e, consequentemente, no valor
das OBRIGACOES BAI 2026-2031. Os Obrigacionistas que ndo tenham exercido o direito de resolver o negdcio
consubstanciado na subscricdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 que lhes tiverem sido atribuidas mediante
comunicagao ao Emitente, nos termos acima descritos e conforme previsto no Cédigo dos Valores Mobiliarios,
deixardo de poder exigir ao Emitente que restitua os montantes recebidos com fundamento na frustragdo da

admissdo a negociacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

1.2.4.5. Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as OBRIGACOES BAI 2026-2031 estardo
admitidas a negociagio e outras altera¢des nas condi¢des de mercado com impacto nas OBRIGACOES BAI 2026-

2031

O pedido de admissdo & negociagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa serd apresentado,
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independentemente dos resultados da Oferta, tdo brevemente quanto possivel, apds a aprovacgdo e publicacdo
do Prospecto, pelo que os investidores poderdo transacciona-las livremente em mercado regulamentado, caso a
respectiva admissdo venha a ser aprovada pela BODIVA, ou fora de mercado, a partir da Data de Emissdo. Porém,
a admiss3o a negociacdo n3o garante, por si s6, uma efectiva liquidez das OBRIGACOES BAI 2026-2031. Assim, as
OBRIGACOES BAI 2026-2031 n3o tém um mercado estabelecido na Data de Emiss3o e tal mercado poderd nio vir

a desenvolver-se.

Se um mercado vier a desenvolver-se, poderd ndo ter um elevado nivel de liquidez ou poderd ndo manter a todo
o tempo o mesmo nivel de liquidez ou o nivel de liquidez esperado por determinado investidor, pelo que os
investidores poderdo n3o ter a possibilidade de alienar as OBRIGACOES BAI 2026-2031 com facilidade ou a um
preco que lhes possibilite recuperar os valores investidos ou realizar um ganho comparavel com aquele que
obteriam através de outros investimentos similares em mercado secunddrio. A falta de liquidez poderd ter um

efeito negativo no valor de mercado das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Os investidores devem, por isso, estar preparados para manter as OBRIGACOES BAI 2026-2031 até & Data de
Reembolso e esperar receber os montantes devidos pelo Emitente por cada uma das OBRIGACOES BAI 2026-

2031.

Por outro lado, a taxa de juro aplicavel s OBRIGACOES BAI 2026-2031 e o valor nominal dos juros a pagar aos

titulares das mesmas ndo serdo alterados até a Data de Reembolso, dado que a referida taxa é fixa.

Deste modo, o investimento em OBRIGACOES BAI 2026-2031 a taxa fixa envolve o risco de taxa de juro, o qual
podera afectar negativamente o valor das OBRIGACOES BAI 2026-2031. Em particular, se o valor das taxas de juro
de mercado continuar a aumentar, serd expectavel que o valor de mercado das OBRIGACOES BAI 2026-2031

diminua.

Adicionalmente, o montante de juros e de reembolso de capital a pagar aos titulares de OBRIGACOES BAI 2026-
2031 estara sujeito ao risco de inflagdo, na medida em que a subida da taxa de inflagdo implicard um rendimento
real do investidor mais reduzido, uma vez que, como referido, o valor nominal dos juros a pagar aos titulares de
OBRIGACOES BAI 2026-2031 n3o sera alterado até a Data de Reembolso. Assim, quanto mais elevada for a taxa
de inflagdo, menor serd o rendimento real do titular de OBRIGACOES BAI 2026-2031, e se a taxa de inflagdo for
igual ou superior a taxa fixa aplicavel as OBRIGACOES BAI 2026-2031, entdo o rendimento real dos titulares de

OBRIGACOES BAI 2026-2031 podera ser igual a zero ou negativo.

Em conformidade, uma subida das taxas de juro de mercado ou uma subida da taxa de inflagdo ndo serdo

reflectidos nos montantes a pagar aos investidores em OBRIGACOES BAI 2026-2031.
1.2.4.6. Riscos decorrentes das deliberag6es dos Obrigacionistas e da actuagdo do representante comum

Os termos e condigdes das OBRIGACOES BAI 2026-2031 constantes do Capitulo 3 (Descricdo da Oferta), bem
como a legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, contém regras sobre a convocacdo de assembleias de
Obrigacionistas para deliberar acerca de matérias que afectem os seus interesses em geral. Aquelas regras

prevéem que a tomada de decisdes com base em certas maiorias vincule todos os Obrigacionistas, incluindo
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aqueles que ndo tenham participado nem votado numa determinada assembleia e aqueles que tenham votado

em sentido contrario a deliberagdo aprovada.

Os Termos e Condi¢des das OBRIGACOES BAI 2026-2031 também prevéem que o representante comum (caso
exista) possa acordar determinadas modificacdes aos Termos e Condicdes das OBRIGACOES BAI 2026-2031, que
sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica, em defesa dos interesses comuns dos
Obrigacionistas, ou efectuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposi¢cdes legais imperativas, de
acordo com o quadro legal aplicavel e nos termos que vierem a ser previstos no regulamento de fungdes do

representante comum.

Em conformidade, os titulares de OBRIGACOES BAI 2026-2031 estardo expostos ao risco de serem tomadas em
assembleia geral de Obrigacionistas deliberagGes contrarias aos seus interesses e que, inclusive, poderdo
corresponder a uma modificagio dos termos e condi¢des das OBRIGACOES BAI 2026-2031 constantes do Capitulo
3 (Descrigdo da Oferta), nomeadamente com impacto ao nivel do capital e da remuneragdo a pagar pelo Emitente,

bem como dos prazos em que os pagamentos devidos pelo Emitente devem ser realizados.

1.2.4.7. Risco de variagbes cambiais no caso de os investimentos financeiros de um Obrigacionista estarem
denominados noutra moeda, na medida em que o pagamento do capital e juros das OBRIGACOES BAI 2026-

2031 sera realizado em Kwanzas

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo denominadas em Kwanzas e os pagamentos de capital e juros relativos as
mesmas serao realizados em Kwanzas. Esta circunstancia podera implicar riscos decorrentes de conversdes
cambiais, caso os investimentos financeiros de um Obrigacionista sejam denominados noutra moeda (“Moeda
do Investidor”). Tais riscos incluem o risco de as taxas de cambio sofrerem alteragGes significativas (incluindo
devido a depreciagcdo do Kwanza ou a reavaliagdo da Moeda do Investidor) e o risco de as autoridades com
jurisdicdo sobre a Moeda do Investidor ou sobre o Kwanza poderem impor ou modificar controlos cambiais. Uma
valorizagdo da Moeda do Investidor face ao Kwanza fard decrescer (i) o rendimento equivalente das OBRIGACOES
BAI 2026-2031 em Kwanzas, (ii) o capital equivalente das OBRIGACOES BAI 2026-2031 em Kwanzas e (iii) o valor
de mercado das OBRIGACOES BAI 2026-2031 em Kwanzas.

Os governos e autoridades monetdrias das jurisdicGes em causa poderdo impor (como ja aconteceu no passado)
controlos de cdmbio susceptiveis de afectarem adversamente uma taxa de cdmbio aplicavel. Em consequéncia,
os titulares de OBRIGACOES BAI 2026-2031 poderdo receber um valor a titulo de capital ou de juro inferior ao
esperado ou nem vir a receber capital ou juro, em virtude da ocorréncia de altera¢des a este nivel, ainda que

alheias ao Emitente.
1.2.4.8. Risco de altera¢des no regime juridico-fiscal das OBRIGACOES BAI 2026-2031

O actual enquadramento juridico-fiscal aplicavel s OBRIGACOES BAI 2026-2031, incluindo no que respeita a mais-
valias e rendimentos, podera ser alterado apds a Data de Emissdo. Assim, ndo pode ser assegurado que ndo venha
a ocorrer qualquer alteracédo legal (incluindo fiscal) ou regulatdria, ou na interpretacdo ou aplicagdo das normas

juridicas aplicaveis actualmente ou no futuro, que possa ter algum tipo de efeito adverso nas OBRIGACOES BAI
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1.4.

2026-2031 ou nos direitos e obriga¢des do Emitente e/ou dos Obrigacionistas.
1.2.4.9. Risco de reembolso antecipado das OBRIGACOES BAI 2026-2031 por opgdo do Emitente

O Emitente podera efectuar o reembolso antecipado das OBRIGACOES BAI 2026-2031, na totalidade ou em parte
(neste dltimo caso mediante reducdio do valor nominal unitario das OBRIGACOES BAl 2026-2031
proporcionalmente ao valor antecipadamente reembolsado), em qualquer Data de Pagamento de Juros a partir
de 28 de Janeiro de 2027, inclusive, ndo sendo aplicada qualquer taxa adicional. Para exercer a opgdo de
reembolso antecipado, o Emitente devera divulgar uma notificagdo para o efeito, nos termos do Regulamento da
CMCn.2 6/16, de 7 de Junho, ou outro que o substitua, com a antecedéncia minima de 30 dias em rela¢do a data

em que pretende que o reembolso antecipado tenha lugar.

A existéncia deste direito podera ter impactos adversos no valor de mercado das OBRIGACOES BAI 2026-2031 e,
caso o Emitente venha a exercer a referida opgdo, qualquer investidor nas OBRIGACOES BAI 2026-2031
antecipadamente reembolsadas podera ndo ter a oportunidade de reinvestir de imediato ou de forma igualmente
eficiente, nomeadamente no que se refere a remuneragdo, o montante recebido em virtude desse reembolso

antecipado, o que podera ter consequéncias adversas no que se refere a rentabilidade do investimento.
Adverténcias Complementares

Ndo existem adverténcias complementares.

Efeitos do Registo

O registo da Oferta junto da CMC é baseado em critérios de estrita legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia
guanto ao conteldo da informacao, a situacdo econdmica ou financeira do Emitente, a viabilidade da Oferta ou

a qualidade das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Destinando-se as OBRIGACOES BAI 2026-2031 a admissdo a negociagdo no Mercado de Bolsa, a decisdo de
admissdo a negociagdo ndo envolve uma garantia, por parte da BODIVA, quanto ao conteudo da informagao, a

situacdo econdmica e financeira do Emitente ou a sua viabilidade e & qualidade das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

A entidade que, no ambito da Oferta, é responsavel pela prestacdao dos servigos de assisténcia e colocagao,
obrigatdrios na Oferta por efeito do disposto na alinea a) do n.2 1 do artigo 158.2 do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios, é a Aurea que actua como Coordenador Global e Colocador. Por conseguinte, no ambito da Oferta,
o Coordenador Global e Colocador obriga-se a prestar os servicos de assisténcia e de colocacdo descritos,
respectivamente, nos artigos 373.2 e 374.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, ou seja, a prestagao dos servigos
necessarios a preparacao, ao lancamento e a execugdo da Oferta, por um lado, e, por outro, ao desenvolvimento
dos melhores esforcos em ordem a distribuicdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031, incluindo a recepc¢do das ordens
de subscri¢gdo. O Emitente ndo contratou nenhum outro agente de intermediagao para prestar qualquer daqueles

servigos com relagdo a Oferta.

A Oferta ndo se encontra sujeita a quaisquer condi¢bes de eficacia. Em conformidade, no caso de subscricdo

incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta ndo atinja 0 montante maximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031
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disponivel para satisfazer as ordens de subscricdo recebidas e validadas, a Oferta sera eficaz relativamente a todas
as ordens de subscricdo a satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a emissao e subscri¢do das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto dessas ordens, sendo aplicavel o regime previsto no artigo 184.2 do Cédigo

dos Valores Mobiliarios.

A Oferta ndo é objecto de tomada firme nem de garantia de colocagao.
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2.1.

CAPITULO 2 — RESPONSAVEIS PELA INFORMACAO
Responsaveis pela informagdo

A forma e conteudo do Prospecto obedecem ao disposto no Cédigo dos Valores Mobilidrios, no Regulamento

3/16 e na demais legislagdo e regulamentac&o aplicaveis.

No ambito da responsabilidade que lhes é atribuida nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, as entidades e pessoas a seguir indicadas sdo responsaveis pela completude, veracidade, actualidade,
clareza, objectividade e licitude da informagdo contida neste Prospecto ou de parte(s) dele (conforme adiante

mais bem explicitado), a data do mesmo, salvo se provarem que agiram sem culpa.
Identificagcdao dos responsaveis pela informagao contida no Prospecto
Emitente

BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, com sede no Complexo Garden Towers, Torre

BAI Travessa Ho Chi Minh, Maianga, Luanda, Republica de Angola.
Membros do orgdo de administragdo do Emitente

Os membros do Conselho de Administracdo do Emitente para o mandato 2022/2025 actualmente em fungdes e
que aprovaram, respectivamente, (i) as contas anuais do Emitente relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2022, as quais foram objecto de relatério do Auditor Externo, (ii) as contas anuais do Emitente relativas ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023, as quais foram objecto de relatério do Auditor Externo, (iii) as contas
anuais do Emitente relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024, as quais foram objecto de relatério
do Auditor Externo, e (iv) as contas intercalares do Emitente relativas ao exercicio findo em 30 de Junho de 2025,

as quais foram objecto de relatdrio do Auditor Externo, sdo:

Cargo Membros do Conselho de Administra¢dao do BAI
Presidente Madrio Alberto dos Santos Barber
Vice-Presidentes Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar

Theodore Jameson Giletti

Administradores

Di Mi | A | N Vi

Independentes iogo Miguel Azevedo Colago Neto Viana
Ana Maria Fernandes dos Santos Machado
Maria Jodo Almeida Gongalves de Almeida

Administradores Ndo .
Carlos Manuel Flora Amorim Guerra

Executivos
Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor
Administradores P . .
. Luis Filipe Rodrigues Lélis
Executivos

Inokcelina Ben' Africa Correia dos Santos de Carvalho

Simao Francisco Fonseca
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2.2.

Jodo Candido Soares de Moura Oliveira Fonseca
Irisolange Azulay Soares de Menezes Verdades
José Carlos Castilho Manuel

Juvelino da Costa Domingos
Membros do orgdo de fiscalizagdo do Emitente

Os membros do Conselho Fiscal do Emitente que exerceram fungdes no mandato 2022/2025 e que aprovaram,
respectivamente, (i) as DemonstragGes Financeiras Consolidadas anuais do Emitente relativas ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2022, as quais foram objecto de relatdrio do Auditor Externo, (ii) as contas anuais do
Emitente relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023, as quais foram objecto de relatdrio do Auditor
Externo, e (iii) as contas anuais do Emitente relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024, as quais

foram objecto de relatério do Auditor Externo, sdo:
Julio Ferreira Sampaio — Presidente

Jorge Manuel Felizes Morgado — Vogal

Naiole Cohen Guedes — Vogal

Auditor Externo do Emitente

A sociedade de peritos contabilistas Pricewaterhouse Coopers (Angola), Lda., com sede no Edificio Moncada
Prestige — Rua Assalto ao Quartel de Moncada 15 2.2, Luanda, representada por Ricardo Santos (Perito
Contabilista com cédula n.2 20120086), foi responsavel, na qualidade de auditor externo, pelos relatérios do
auditor externo as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022, a 31 de
Dezembro de 2023 e a 31 de Dezembro de 2024 e pelo relatdrio de auditoria as Demonstra¢des Financeiras

Intercalares Condensadas Consolidadas do Emitente a 30 de Junho de 2025.
Coordenador Global

Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., com sede na Rua Major Marcelino Dias, Edificio

ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola.
Colocador

Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A., com sede na Rua Major Marcelino Dias, Edificio

ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola.
Disposicoes legais relevantes sobre responsabilidade pela informagdo

Nos termos do disposto no artigo 301.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, as entidades e pessoas acima indicadas
e nos termos mencionados sdo responsaveis pela completude, veracidade, actualidade, clareza, objectividade e

licitude da informagdo constante do Prospecto a data a que o mesmo se reporta.

A culpa é apreciada de acordo com elevados padrdes de diligéncia profissional, conforme disposto no n.2 4 do
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2.3.

artigo 301.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios.

De acordo com o disposto no n.2 5 do artigo 301.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a responsabilidade é
excluida se alguma das pessoas ou entidades acima referidas provar que o destinatario tinha ou devia ter
conhecimento da deficiéncia de conteddo do Prospecto a data da emissdo da sua declaragdo contratual ou em

momento em que a respectiva revogacao ainda era possivel.

Nos termos do disposto no n.2 6 do artigo 301.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, a responsabilidade é ainda
excluida se os danos sofridos por um investidor resultarem apenas do sumdrio do Prospecto, salvo se 0 mesmo
contiver mengdes enganosas, inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto com os outros documentos que

compdem o Prospecto.

Em conformidade com a alinea a) do artigo 302.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios, o Emitente responde,
independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos titulares dos seus érgdos de administragdo e
fiscalizagdo, das sociedades de peritos contabilistas, dos peritos contabilistas supra identificados e de outras
pessoas que tenham auditado ou, de qualquer outro modo, apreciado os documentos de presta¢do de contas em

que o Prospecto se baseia.

Sempre que forem varias as pessoas ou entidades responsaveis pelos danos causados, a sua responsabilidade é

solidaria, nos termos do previsto no artigo 303.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios.

No que diz respeito a Oferta, nos termos do disposto no n.2 1 do artigo 305.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
o direito a uma eventual indemnizagdo deve ser exercido no prazo de 6 meses apds o conhecimento da deficiéncia
do conteldo do Prospecto e, nos termos do disposto na alinea a) do n.2 2 do artigo 305.2 do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, cessa, em qualquer caso, decorridos 2 anos contados desde a data de divulgacdo dos resultados da

Oferta, que se prevé que venha a ocorrer em 27 de Janeiro de 2026.

No que diz respeito a admiss3o a negociagio das OBRIGACOES BAI 2026-2031, nos termos do disposto no n.2 1
do artigo 305.2 do Cadigo dos Valores Mobiliarios, o direito a uma eventual indemniza¢do deve ser exercido no
prazo de 6 meses apds o conhecimento da deficiéncia do conteudo do Prospecto e, nos termos do disposto na
alinea b) do n.2 2 do artigo 305.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, cessa, em qualquer caso, decorridos 2 anos
contados desde a data de divulgacdo do Prospecto, que se prevé que venha a ocorrer em 17 de Dezembro de

2025.
Declaragao emitida pelos responsaveis pela informagao contida no Prospecto

As pessoas e entidades identificadas neste Capitulo 2 (Responsdveis pela Informagdo), na sua qualidade de
responsaveis pela informagéo contida no Prospecto, ou numa determinada parte do mesmo, declaram que, tanto
guanto é do seu conhecimento e apds terem efectuado todas as diligéncias razodveis para se certificarem de que
tal é o caso, a informagdo constante do Prospecto ou de partes do mesmo, pelas quais sdo responsaveis, estd em

conformidade com os factos, ndo existindo omissdes susceptiveis de afectar de forma relevante o seu alcance.

110



3.1.
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CAPITULO 3 - DESCRICAO DA OFERTA
Montante e natureza

A Oferta consiste numa oferta publica de subscricdo de obrigacGes, tendo especificamente como destinatarios
pessoas singulares e colectivas residentes ou com estabelecimento na Republica de Angola, ndo sendo efectuada

em mais nenhum outro Estado.

A Oferta tem como objecto até 2 000 000 obrigagdes com o valor nominal unitario de Kz 25 000,00 e o valor
nominal global de até Kz 50 000 000 000,00, a emitir pelo Emitente na Data de Emissdo, com reembolso numa

Unica prestagdo na Data de Reembolso, com taxa de juro fixa bruta de 20% ao ano.

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 encontram-se integradas junto da CEVAMA, na presente data, com o cédigo ISIN
AOBAIODOFAQS €, apds a aprovagdo e publicagdo do Prospecto, independentemente dos resultados da Oferta,
serdo objecto de pedido de admissdo a negociagdo no Mercado de Bolsa, conforme detalhado na sec¢do 3.23

(Admissdo a negociagdo) infra.
Preco das OBRIGACOES BAI 2026-2031 e modo de realizagdo
Preco e outras despesas a cargo do investidor

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo subscritas ao seu valor nominal, sendo o preco de subscri¢do de Kz 25
000,00 por cada Obrigagdo BAI 2026-2031, montante esse que corresponde ao valor nominal de cada Obrigacdo

BAI 2026-2031.

Cada ordem de subscrigdo deve referir-se, pelo menos, a 4 OBRIGACOES BAI 2026-2031 (Kz 100 000,00) e, a partir
desse montante minimo de investimento, cada ordem de subscricdo devera referir-se a multiplos de 1 Obrigacdo
BAI 2026-2031 (Kz 25 000,00). O nimero méaximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 que poderd ser subscrito por
cada investidor esta limitado & quantidade de OBRIGACOES BAI 2026-2031 oferecidas a subscrigdo e ao processo
de rateio descrito abaixo. As ordens de subscricdo apresentadas que ndo refiram, pelo menos, os montantes

minimos de investimento, serdo consideradas invalidas.

O BAI, enquanto entidade emitente, ndo cobrard quaisquer despesas aos investidores no momento da

transmissdo da sua ordem de subscrigdo.

Como as OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo representadas sob forma escritural, poderdo existir custos de
abertura e/ou manutengdo das contas nas quais as OBRIGACOES BAI 2026-2031 estardo registadas, bem como

comissdes de pagamento de juros e de reembolso de capital das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Antes de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao agente de intermediagdo a simulagdo dos
custos. A rendibilidade efectiva do investimento depende ainda da situagdo concreta do investidor, incluindo a
respectiva situagao fiscal, e das comissdes cobradas pelo agente de intermediagao. O investidor deve ter em conta
essa informacgdo antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissdes devidas
ao agente de intermediacdo (se aplicavel, e que deverdo constar do precdrio), poderao ter na rendibilidade do

investimento. Adicionalmente, devem também ser tidos em consideracdo os seguintes custos, conforme
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detalhado na seguinte tabela:

Comissdo Percentagem Beneficiario
Subscrigdo (Bolsa) 0,20% + IVA BODIVA
Liquidagdo 0,045% + IVA CEVAMA

Indicagdo do momento e modo de pagamento

O prego de subscri¢cdo de cada Obrigagdo BAI 2026-2031 a emitir no ambito da Oferta é de Kz 25 000,00, sendo o

pagamento efectuado integralmente na Data de Emissdo.

Porém, o agente de intermedia¢do pode exigir aos seus clientes o provisionamento das respectivas contas no

momento da transmissdo da ordem de subscri¢do pelo correspondente montante.

Aliquidacdo da Oferta sera efectuada através da inscrigdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 nas contas de registo
de valores mobiliarios da titularidade dos respectivos subscritores, domiciliadas junto do Colocador legalmente

habilitado para prestar a actividade de registo e depdsito de valores mobilidrios escriturais.
Categoria e forma de representagao

Todas as OBRIGACOES BAI 2026-2031 emitidas para satisfazer ordens de subscricdo serdo fungiveis entre si a

partir da Data de Emissdo e integrardao a mesma categoria.
As OBRIGACOES BAI 2026-2031 sdo escriturais e nominativas.

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 encontram-se, na presente data, integradas junto da CEVAMA e tém o seguinte
codigo ISIN: AOBAIODOFAOQS.

Modalidade da Oferta
Regime da oferta incompleta e condigGes de eficacia

A Oferta ndo se encontra sujeita a quaisquer condi¢cGes de eficacia. Em conformidade, no caso de subscricdo
incompleta, ou seja, caso a procura na Oferta ndo atinja 0 montante maximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031
disponivel para satisfazer as ordens de subscri¢do recebidas e validadas, a Oferta sera eficaz relativamente a todas
as ordens de subscricdo a satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a emissdo e subscricdo das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto dessas ordens, sendo aplicavel o regime previsto no artigo 184.2 do Cédigo

dos Valores Mobiliarios.
Tomada firme e garantia de colocagdo
A Oferta ndo é objecto de tomada firme nem de garantia de colocacdo.

O Coordenador Global poderd, directa ou indirectamente, nos termos legalmente permitidos, negociar valores

mobilidrios emitidos pelo Emitente, incluindo qualquer obrigagédo objecto da Oferta.
Critérios de rateio e modo de aplicagdo e critérios para arredondamento

Caso a procura na Oferta supere o montante maximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponivel para satisfazer
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as ordens de subscri¢do recebidas e validadas, proceder-se-a ao rateio dessas ordens, de acordo com a aplicacao

sucessiva, enquanto existirem OBRIGACOES BAIl 2026-2031 por atribuir, dos seguintes critérios objectivos e

fixados de acordo com o principio da igualdade de tratamento entre investidores:

(i)

(ii)

(iii)

atribuicdo minima: atribuigdo de Kz 100 000,00 em OBRIGACOES BAI 2026-2031 (correspondentes a 4
OBRIGACOES BAI 2026-2031), a cada ordem de subscricdo, independentemente do nimero de
OBRIGACOES BAI 2026-2031 a que se refira a ordem de subscricdo; caso o nimero disponivel de
OBRIGAGOES BAI 2026-2031 seja insuficiente para garantir esta atribuic3o, serdo satisfeitas as ordens
de subscrigcdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema da BODIVA (estando em igualdade de
circunstancias todas as ordens de subscri¢do que tiverem dado entrada num mesmo Dia Util); serdo
sorteadas, por sorteio aleatdrio processado pelo sistema da BODIVA, as ordens de subscricdo a satisfazer
que tiverem dado entrada no sistema da BODIVA no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o

numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 disponiveis para atribui¢do ao abrigo desta alinea (i);

atribuicdo proporcional: atribuicio de um numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 proporcional ao
numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 solicitado na respectiva ordem de subscri¢do e ndo satisfeita
pela aplicacdo da alinea (i), em lotes de Kz 25 000,00 em OBRIGACOES BAI 2026-2031 (correspondentes

a 1 Obrigacdo BAI 2026-2031), com arredondamento por defeito; e

sorteio: atribuicio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 sobrantes apds aplicagdo das alineas (i) e (ii) por
sorteio aleatério processado pelo sistema da BODIVA ao investidor que tenha submetido uma das ordens

de subscricdo ndo satisfeitas integralmente apds aplicacdo dessas alineas.

A titulo exemplificativo, exclusivamente para facilitar a compreensdo do funcionamento dos critérios de rateio por parte dos destinatdrios da

Oferta, apresenta-se de sequida uma tabela com dois cendrios abstractos (para evitar qualquer duvida, estes cendrios ndo traduzem qualquer

expectativa do Emitente quanto aos possiveis resultados da Oferta e nGo devem ser entendidos como os cendrios com maior probabilidade de

ocorréncia):

113



Cendrio A

Excesso de procura em

Cendrio B

Cendrios
Numero de Subscritores e EacEspiee ;::‘:llm emlialoy
Valor Total
Numero Total de Ordens 600 000 2400
Procura Vdlida - -
Recebida Meédia de Obrigagbes por Ordem 4 1000
Numero Total de Obrigagbes 2 400 000 2 400 000
TOTAL Valor Total de Obrigagdes Kz 60 000 000 000,00 Kz 60 000 000 000,00
Critério (i) - Atribuigdo Minima Kz 50 000 000 000,00 Kz 240 000 000,00
Sorteio
(as ordens recebidas no dia em que a procura atinja a oferta serdo Aplicavel Néo aplicdvel
sorteadas)
Critério (ii) - Atribui¢do Proporcional Ndo aplicével Kz 49 760 000 000,00
Factor de rateio
(corresponde a divisGo da procura remanescente depois da Ndo aplicdvel 83,27%

aplicagdo do critério (i) pelo valor nominal global das Obrigagdes
remanescentes)

Critério (iii) - Sorteio

Ndo aplicdvel

Ndo aplicavel

Total (i+ii+iii) Kz 50 000 000 000,00 Kz 50 000 000 000,00
Montante das ordens néo satisfeitas Kz 10 000 000 000,00 Kz 10 000 000 000,00
Total da Emissdo Kz 50 000 000 000,00 Kz 50 000 000 000,00
Cendrio A
. O numero de ordens recebido e validado nédo permite a atribuicdo minima (4 OBRIGACOES BAI 2026-2031, correspondente a Kz 100
000,00) a todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada
. Consequentemente, todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada até ao dia anterior aquele em que o valor

total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto de ordens de subscri¢do ascenda a Kz 50 000 000 000,00 receberdo 4 OBRIGACOES BAI
2026-2031, correspondente & atribuigdo minima
. As ordens recebidas no dia em que o valor total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto de ordens de subscricdo supere Kz 50 000

000 000,00 serdo sorteadas. As ordens recebidas apos esse dia ndo serdo satisfeitas

Cendrio B

. Todos os investidores que tenham transmitido uma ordem validada receberdo, pelo menos, 4 OBRIGACOES BAI 2026-2031 (atribuicdo
minima)

. As OBRIGACOES BAI 2026-2031 que sobrem apds esta atribuicdo minima (em valor correspondente a Kz 49 760 000 000,00) serdo

divididas pelo numero total de OBRIGACOES BAI 2026-2031 objecto da Procura remanescente (em valor correspondente a Kz
59 760 000 000,00), para apurar o factor de rateio (83,27%)

. O factor de rateio serd aplicado a cada ordem superior a Kz 100 000,00, ou seja, a cada ordem que ndo tenha sido integralmente
satisfeita por aplicagdo do critério de atribuigdio minima (critério (i)); a aplicagéo do factor de rateio determinard a atribuigdo das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 sobrantes tendo em conta a dimenséo de cada ordem, ou seja, proporcionalmente, com arredondamento
por defeito

. Como a aplicagdo do factor de rateio (83,27%) ndo permitird, relativamente a todas as ordens a satisfazer, obter um mdultiplo de Kz
25 000,00, em virtude de existir arredondamento por defeito, as OBRIGACOES BAI 2026-2031 sobrantes serdo sorteadas e entreques

a uma das ordens ainda por satisfazer
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3.5.

Comunicabilidade de atribui¢cdo de valores mobiliarios entre os diferentes tipos de destinatarios da Oferta

Uma vez que a Oferta tem especificamente como destinatarios pessoas singulares ou colectivas residentes ou
com estabelecimento na Republica de Angola, ndo existem diferentes tipos de destinatarios da Oferta, nem existe
a possibilidade de comunicabilidade de atribuicio de OBRIGACOES BAI 2026-2031 entre diferentes tipos de

destinatarios da Oferta.

Lote suplementar

N3o existe lote suplementar de OBRIGACOES BAI 2026-2031.
Organizagao e lideranga

3.5.1. Coordenador Global responsavel pela assisténcia e colocagdao e condi¢des gerais dos contratos de

colocagao

A Aurea é o Coordenador Global no ambito da Oferta, ou seja, o agente de intermediagdo responsavel pela
prestacdo dos servigos de assisténcia e colocagdo, obrigatérios na Oferta por efeito do disposto na alinea a) do
n.2 1 do artigo 158.2 do Cddigo dos Valores Mobilidarios, mandatado pelo Emitente, conforme o contrato de
intermediacgdo financeira celebrado entre as partes em 14 de Novembro de 2025. Por conseguinte, no ambito da
Oferta, o Coordenador Global obriga-se a prestar os servicos de assisténcia e de colocagdo descritos,
respectivamente, nos artigos 373.2 e 374.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, ou seja, a prestacdo dos servicos
necessarios a preparagdo, ao lancamento e a execucdo da Oferta, por um lado, e ao desenvolvimento dos
melhores esforcos em ordem 3 distribuigdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031, incluindo a recepg¢io das ordens de
subscricdo, por outro. O Emitente ndo contratou nenhum outro agente de intermediacdo para prestar qualquer

daqueles servigos com relagdo a Oferta.

No ambito do referido contrato, o Coordenador Global comprometeu-se a, nomeadamente, aconselhar o
Emitente sobre os termos da Oferta, incluindo no que se refere ao calendario e ao prego, auxiliar o Emitente na
revisdo do Prospecto, organizar e executar, com o auxilio do Emitente os actos inerentes a preparagdo e ao
langamento da Oferta, solicitar a BODIVA o apuramento dos resultados da Oferta e coordenar o processo de
liguidagdo da Oferta, obrigando-se a desenvolver os seus melhores esforcos em ordem a colocagdo das
OBRIGACOES BAI 2026-2031, desde que cumpridas determinadas condicdes precedentes. Pela presta¢do destes
servicos, o Emitente, pagard ao Coordenador Global, na Data de Emissdo, as comissOes acordadas e todas as

despesas que ndo tenham sido liquidadas na Data de Emissao.

Adicionalmente, no ambito do referido contrato de intermediacdo financeira, o Emitente presta as habituais
declaragdes e garantias, entre as quais, relativamente a sua constituicdo, capacidade e autorizagGes para celebrar
o contrato e realizar a Oferta, ndo violagdo de lei ou contrato, obrigagGes legais, validas, eficazes e vinculativas,

auséncia de alteragdes com impacto substancialmente adverso e de situagdes de incumprimento e extingdo.

Ainda de acordo com o contrato de intermediacdo financeira assinado entre as partes, as obriga¢cdes do
Coordenador Global estdo sujeitas a recepc¢do, pelo Coordenador Global, de determinadas condi¢Ges precedentes

até ao Dia Util imediatamente anterior ao inicio do periodo da Oferta, incluindo, nomeadamente, a aprovagdo do
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3.6.

3.7.

Prospecto pela CMC, a celebragdo de todos os contratos e documentos relativos a Oferta e a entrega de parecer

juridico dirigido ao Coordenador Global.

Por fim, encontra-se ainda previsto no contrato de intermediagdo financeira o seu direito de resolu¢do, nos
termos gerais de direito, podendo o agente de intermediagdo exercé-lo, mediante comunicagdo dirigida ao
Emitente e as demais partes, em qualquer momento anterior a Data de Emissado, se, na opinido do Coordenador
Global, apds consultar o Emitente, tiver ocorrido qualquer alteragdo significativa nas condig¢Ges financeiras,
economicas ou politicas, nacionais ou internacionais, que seja susceptivel (i) de afectar de forma substancial e
adversa a situagdo financeira ou a capacidade do Emitente para cumprir as suas obrigagdes ou (ii) de prejudicar
de forma substancial e adversa a imagem e reputa¢do do Coordenador Global ou o normal desenvolvimento da

Oferta.
O Coordenador Global tem a sede social na seguinte morada:

Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobilidrios, S.A. — sede na Rua Major Marcelino Dias, Edificio ICON

2014, 82 Andar, Bairro Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda, Republica de Angola.

3.5.2. Indicacdo ou avaliagdo do montante global e/ou do montante por obrigagdo dos encargos relativos a

Oferta, incluindo a remuneragao total do Coordenador Global e comissées

Ao valor nominal global da Oferta serd deduzido o montante global dos encargos relativos a Oferta e a admissdo
a negociagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 que corresponderd as comissdes a pagar ao Coordenador Global e
Colocador pelos servigos de assisténcia, colocagdo, conforme aplicavel, nos termos acima descritos e respectivos
impostos. Pressupondo que a emissdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 se concretiza pelo seu montante global

de até Kz 50 000 000 000,00, a receita global liquida ascendera a Kz 49 120 000 000,002.
Deliberagdes, autorizagdes e aprovacgoes da Oferta

A Oferta foi objecto de deliberagdo do Emitente, que aprovou a emissdo e admissdo a negociagao das
OBRIGACOES BAI 2026-2031 (Deliberacdo do Conselho de Administragdo do Emitente, realizada em 14 de
Novembro de 2025).

Finalidade da Oferta

As receitas serdo afectadas pelo Emitente para (i) reforco da base de financiamento estavel em moeda nacional
e da posicdo de liquidez estrutural do Banco, (ii) apoio ao crescimento da carteira de crédito de médio e longo
prazo dirigida ao sector produtivo nacional, em particular empresas dos segmentos corporate e PME, (iii)
diversificacdo e alongamento da maturidade dos passivos, optimizando o perfil de vencimentos e os racios
prudenciais, e (iv) eventual refinanciamento de passivos financeiros de curto prazo, em linha com o Plano

Estratégico 2022-2027 e com a politica de gestdo activa do balango do BAI.

2 0 valor liquido poderd variar na data de liquidagdo tendo em conta que alguns servigos estdo indexados ao EUR e serdo pagos a taxa de cambio
EUR/Kz em vigor no BNA na data de liquidago.
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3.8.

Periodo e locais de aceitacdo

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 poderao ser subscritas durante o periodo que decorrerd entre as 8h00 do dia 18
de Dezembro de 2025 e as 15h00 do dia 26 de Janeiro de 2026. A aceitagdo da Oferta por parte dos seus
destinatarios devera manifestar-se mediante a transmissdao de uma ordem de subscri¢ao, durante o mencionado

periodo, da seguinte forma:

(i) a Aurea, presencialmente, na sua sede (Rua Major Marcelino Dias, Edificio ICON 2014, 8.2 Andar, Bairro
Maculusso, Distrito Urbano das Ingombotas, Luanda), ou através dos canais moveis digitais (APPLICA),

ou por e-mail (bai25@aurea.ao); ou
(ii) ao BAI, presencialmente, junto da sua rede de balcdes.

De seguida apresenta-se um quadro que resume as datas previstas que se consideram mais relevantes ao longo

das principais fases da Oferta e do processo de admissdo a negociagdo:

Descri¢do das principais fases Data prevista
Aprovagdo do Prospecto 16 de Dezembro de 2025
Publicagdo do Prospecto 17 de Dezembro de 2025
Langamento da Oferta 8h00 do dia 18 de Dezembro de 2025

18 de Dezembro de 2025 a 26 de

Periodo da Oferta Janeiro de 2026, inclusive

Limite para alterar ou revogar ordens de
subscri¢do, a partir do qual as ordens de
Oferta subscricdo n3o poderio ser alteradas e
serdo irrevogdveis

15h00 do dia 21 de Janeiro de 2026

Fim do periodo da Oferta 15h00 do dia 26 de Janeiro de 2026

Data da sessdo especial de bolsa para

27 i 202
apuramento dos resultados da Oferta de Janeiro de 2026

Liquidacdo fisica e financeira da Oferta,
emiss3o e subscricio das OBRIGACOES BAI 28 de Janeiro de 2026
2026-2031

Data prevista para a admissdao a negociagao

das OBRIGACOES BAI 2026-2031 30 de Janeiro de 2026

Admissdo a Negociagdo

Cada ordem de subscrigdo deve referir-se, pelo menos, a 4 OBRIGACOES BAI 2026-2031 (Kz 100 000,00) e, a partir
desse montante minimo, cada ordem de subscricdo devera referir-se a multiplos de 1 Obrigacdo BAI 2026-2031
(Kz 25 000,00). O nimero maximo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 que podera ser subscrito por cada investidor

estd limitado & quantidade de OBRIGACOES BAI 2026-2031 oferecidas a subscri¢io e ao processo de rateio.

Cada destinatario da Oferta apenas pode ter associada uma ordem de subscri¢do, sem prejuizo de poder, até as
15h00 do dia 21 de Janeiro de 2026 e por comunicagdo ao agente de intermediagdo (i) revogar uma ordem de
subscrigdo ja transmitida, podendo o ordenante, apds a revogagao, transmitir uma nova ordem de subscrigdo se
o prazo da Oferta ainda estiver a decorrer, ou (ii) alterar uma ordem de subscricdo ja transmitida. Em caso de

revogacdo ou alteracdo da ordem de subscri¢io para redugdo do numero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 a
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3.9.

subscrever, o montante em dinheiro eventualmente bloqueado na conta a ordem pelo agente de intermediacao

sera desbloqueado na medida da revogagao ou redugdo da ordem.

Se, até as 15h00 do dia 21 de Janeiro de 2026, o mesmo destinatario transmitir varias ordens de subscricdo sem
indicar que pretende revogar ou alterar uma ordem de subscricdo ja transmitida, apenas sera considerada valida
a ordem de subscricdo que tenha sido apresentada em primeiro lugar, sendo que, em caso de igualdade de
circunstancias, a ordem de subscri¢do que vise maior nimero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 prevalecera sobre

a(s) outra(s).

Para efeitos de aplicagdo dos critérios de rateio, a altera¢do efectuada a uma ordem de subscri¢do é equiparada
a revogacdo da mesma e a transmissdo de uma nova ordem de subscricdo (ou seja, a ordem de subscrigdo
inicialmente dada, por via da sua alteragdo, perdera a respectiva antiguidade, passando a relevar, para efeitos da
aplicacdo dos critérios de rateio, a data da alteragdo). Em caso de revogacdo de uma ordem de subscri¢do, o
respectivo ordenante poderd decidir, posteriormente a revogagao, dar uma nova ordem de subscrigdo, se o

periodo da Oferta ainda estiver a decorrer.

A partir das 15h00 do dia 21 de Janeiro de 2026 as ordens de subscrigdo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 nio

poderdo ser alteradas e serdo irrevogaveis.

Durante o prazo da Oferta, o Coordenador Global transmitird diariamente a BODIVA, através dos sistemas de
recolha e tratamento de ordens sobre valores mobilidrios, as ordens de subscricdo recolhidas, bem como as

anulacdes, revogacgdes e/ou alteracdes das ordens de subscri¢do recolhidas.

A confirmacgdo das ordens transmitidas é disponibilizada pela BODIVA, pela mesma via, imediatamente apds o

envio da informacdo pelo Coordenador Global.
Resultado da Oferta

Para apuramento dos resultados da Oferta, serd requerida a BODIVA a realizagdao de uma sessao especial de bolsa
que tera, previsivelmente, lugar no dia 27 de Janeiro de 2026, em hora a designar no respectivo aviso da sessdo
especial de bolsa. Os resultados serdo divulgados logo apds o seu apuramento e publicados no sitio na internet

da BODIVA em www.bodiva.ao.

Em decorréncia, no mesmo dia 27 de Janeiro de 2026 a BODIVA devera informar o Coordenador Global
relativamente ao nimero de OBRIGACOES BAI 2026-2031 atribuidas a cada um dos seus investidores de modo a
que o Coordenador Global Ihes possam comunicar esta informagao e proceder a respectiva liquidagdo fisica e
financeira no dia 28 de Janeiro de 2026, sendo previsivel que a negociagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no
Mercado de Bolsa se inicie no dia 30 de Janeiro de 2026, conforme descrito infra nas sec¢des 3.20 (Regime de

Transmissdo) e 3.23. (AdmisséGo a Negociagdo).
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Direitos de preferéncia

N3o existem direitos de preferéncia relativamente as categorias de investidores que poderdo transmitir ordens
de subscricdio no ambito da Oferta, sendo esta especificamente dirigida a pessoas singulares ou colectivas

residentes ou com estabelecimento na Republica de Angola, sem qualquer tipo de diferenciagao.
Direitos atribuidos

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 conferem aos seus titulares o direito a receberem os pagamentos de juros e o
reembolso do capital nos termos previstos neste Prospecto, ndo havendo quaisquer direitos atribuidos as

OBRIGACOES BAI 2026-2031 sen3o os conferidos nos termos da lei e deste Prospecto.
Pagamento de juros e outras remuneragoes
3.12.1. Juros remuneratdrios

A taxa de juro das OBRIGACOES BAI 2026-2031 é fixa e corresponde a 20% ao ano (taxa anual nominal bruta,
sujeita ao regime fiscal em vigor). Cada investidor podera solicitar ao agente de intermediagdo a que pretenda
transmitir a sua ordem de subscri¢cdo a simulacdo da rentabilidade liquida, apds impostos, comissdes e outros

encargos.

Os juros das OBRIGACOES BAI 2026-2031 s3o calculados numa base actual/365 dias, e vencer-se-30 semestral e
postecipadamente, a partir da Data de Emissdo, e serdo calculados sobre o valor nominal das OBRIGACOES BAI

2026-2031 em divida a cada momento.

Os juros das OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo pagos a 28 de Julho e a 28 de Janeiro cada ano (“Datas de
Pagamentos de Juros”) até a Data de Reembolso, sendo o primeiro pagamento de juros devido no dia 28 de Julho
de 2026. As Datas de Pagamento de Juros encontram-se sujeitas a ajustamento de acordo com a Convengao do
Dia Util Seguinte. O montante de juros devido em cada data de pagamento de juros serd calculado por

OBRIGACOES BAI 2026-2031 com um maximo de 2 casas decimais.

Nos termos do artigo 1.2 do Decreto-Lei n.2 187/70, de 30 de Abril, que aprova o regime de prescri¢do de certos
bens abandonados pelos seus donos a favor do estado, consideram-se abandonados a favor do Estado os juros
ou outros rendimentos das obriga¢cdes quando, durante o prazo de cinco anos, os seus titulares ou possuidores
nado hajam cobrado ou tentado cobrar, ou ndo tenham manifestado por outro modo legitimo e inequivoco o seu

direito sobre esses juros e rendimentos.

AmortizagGes e Opgoes de Reembolso Antecipado

3.13.1. Reembolso e aquisi¢do

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 tém um prazo de 5 anos a contar da Data de Emiss3o.

Cada Obrigacdo BAI 2026-2031 sera reembolsada ao seu valor nominal, ou seja, Kz 25 000,00, numa prestagdo

Unica, na Data de Reembolso, ou seja, em 28 de Janeiro de 2031, salvo se:
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(i) O Emitente adquirir quaisquer OBRIGACOES BAI 2026-2031 nos termos legalmente permitidos, caso em
que o reembolso das OBRIGACOES BAI 2026-2031 assim adquiridas pelo Emitente ocorrerd na respectiva

data de aquisi¢do pelo Emitente;

(ii) O Emitente adquirir, por efeito do exercicio da opg¢do da compra nos termos previstos na sec¢do 3.13.2
(Op¢éio de reembolso antecipado do Emitente), quaisquer OBRIGACOES BAI 2026-2031 nos termos
previstos nessa sec¢do, caso em que o reembolso das OBRIGACOES BAI 2026-2031 assim adquiridas pelo

Emitente ocorrerd na respectiva data de aquisi¢do pelo Emitente; ou

(ii) For decretado o reembolso imediato das OBRIGACOES BAI 2026-2031 ap6s a ocorréncia de uma situagdo
de incumprimento nos termos previstos na sec¢do 3.13.3.1 (SituagGes de Incumprimento), caso em que
o reembolso das OBRIGACOES BAI 2026-2031 de que sejam titulares os Obrigacionistas que tenham
decretado o reembolso imediato das suas OBRIGACOES BAI 2026-2031 ocorrerd no prazo indicado na

sec¢do 3.13.3.2 (Reembolso imediato).

Com excepcdo dos casos de reembolso antecipado acima referidos, ndo ha nenhuma outra op¢do de reembolso

antecipado das OBRIGACOES BAI 2026-2031 a favor dos Obrigacionistas ou do Emitente.

O prazo de prescri¢do do direito ao reembolso do capital é de 20 anos, se os titulares de OBRIGACOES BAI 2026-
2031 ndo o tiverem cobrado ou tentado cobrar, findo o qual os montantes em causa serdo considerados

abandonados a favor do Estado.
3.13.2. Opgao de reembolso antecipado do Emitente

O Emitente podera efectuar o reembolso antecipado das OBRIGACOES BAI 2026-2031, na totalidade ou em parte
(neste ultimo caso, mediante reducdo do valor nominal unitario das OBRIGACOES BAIl 2026-2031
proporcionalmente ao valor antecipadamente reembolsado), em qualquer Data de Pagamento de Juros a partir
de 28 de Janeiro de 2027, inclusive, ndo sendo aplicada qualquer taxa adicional. Para exercer a opg¢do de
reembolso antecipado, o Emitente devera divulgar uma notificacdo para o efeito nos termos do Regulamento da
CMCn.2 6/16, de 7 de Junho, ou outro que o substitua, com a antecedéncia minima de 30 dias em rela¢&o a data

em que pretende que o reembolso antecipado tenha lugar.
3.13.3. Incumprimento
3.13.3.1. Situagoes de Incumprimento

A ocorréncia e manutengdo de qualquer uma das seguintes situagdes constitui uma situagdo de incumprimento

(“sSituagdo de Incumprimento”):

(i) Falta de pagamento. Se o Emitente ndo proceder ao pagamento de qualquer montante de capital ou de
juros relativo as OBRIGACOES BAI 2026-2031, salvo se tal falta for sanada, no caso do capital, no prazo de
3 Dias Uteis apds a respectiva data de vencimento ou, no caso dos juros, no prazo de 7 Dias Uteis apds a

correspondente data de pagamento de juros;

(ii) Incumprimento de outras obriga¢oes. Se o Emitente deixar de cumprir, de forma material, quaisquer
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

outras obrigacdes assumidas ao abrigo ou relativamente as OBRIGACOES BAI 2026-2031, e tal

incumprimento nao seja sanado no prazo de 30 dias apds notificagdo escrita ao Emitente;

Incumprimento financeiro/cross default. Ndo cumprimento, pelo Emitente, de qualquer montante
devido, a qualquer titulo, no ambito de um empréstimo, uma emissdo de valores mobilidrios
representativos de divida, execugdao de uma garantia ou outro compromisso com incidéncia financeira
contraido ou assumido pelo Emitente e que nado seja pago na respectiva data de vencimento (salvo se a
mora for sanada no prazo de sanagdo previsto, caso exista) ou o seu pagamento se tornar exigivel antes
da respectiva data de vencimento, desde que o montante em causa seja superior a Kz 5 000 000 000 (ou
0 seu equivalente noutra moeda), considerado de forma individual ou agregada, e haja sido decretado o

vencimento antecipado das obrigacGes em causa;

Incumprimento legal e regulamentar. Se Emitente deixar de cumprir, de forma material, qualquer
obrigacdo legal ou regulamentar relevante, incluindo, sem limitagdo, o incumprimento de requisitos
prudenciais minimos de fundos préprios, liquidez ou racios de solvabilidade impostos pelas autoridades
de supervisdo bancaria, salvo se tal incumprimento for sanado no prazo de 30 dias apds notificagdo escrita

ao Emitente;

Insolvéncia. Se o Emitente se encontrar (ou for, ou possa ser, considerado por lei ou por decisdo judicial
como) insolvente ou em situagdo de faléncia, se Ihe for revogada a sua licenca bancaria, ou se se tornar
incapaz de pagar as suas dividas a medida que se vengam, ou cessar, suspender ou ameagar cessar ou
suspender o pagamento da totalidade ou de parte material das suas dividas, ou propor ou efectuar uma
cessdo geral de bens, ou celebrar um acordo com ou em beneficio dos respectivos credores relativamente
a tais dividas, ou for acordada ou declarada moratdria relativamente a totalidade ou a parte material das

suas dividas;

Liquidagdo, resolugdo e medidas similares. A abertura, instauracdo ou decretagao, por tribunal ou
autoridade competente, de processo de resoluc¢do, liquidagdo, insolvéncia, interven¢do, administragao
especial, dissolugdo ou qualquer medida de natureza similar relativamente ao Emitente, incluindo

quaisquer procedimentos especificos previstos na legislacdo aplicavel ao sector bancario ou financeiro; e

llegalidade. Seja, ou venha a tornar se, ilicito para o Emitente executar ou cumprir quaisquer das suas

obriga¢des ao abrigo das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

3.13.3.2. Reembolso imediato

Caso se verifique uma Situacdo de Incumprimento, ou seja, se na data de ocorréncia da situacdo em causa ndo

existir prazo de sanagao aplicavel ou, caso exista prazo de sanagao aplicdvel, no termo deste sem que a situagdo

em causa tenha sido sanada, o Emitente deverd informar o publico, de imediato, através do sistema de difusao

de informacgdo da CMC.

Caso se verifique qualquer Situacdo de Incumprimento, cada Obrigacionista podera exigir o reembolso imediato

das OBRIGACOES BAI 2026-2031 de que seja titular, sem necessidade de ser previamente tomada uma
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3.14.

3.15.

deliberacdo da assembleia de Obrigacionistas para o efeito, e tera direito a receber o capital e os respectivos juros
devidos até a data em que se efectuar aquele reembolso. Os Obrigacionistas que pretendam exigir o reembolso
imediato das OBRIGACOES BAI 2026-2031 de que sejam titulares deverdo comunicar essa intencdo através de
carta dirigida ao Conselho de Administragao do Emitente e enderegada a sua sede social, devendo o Emitente
proceder ao reembolso das OBRIGACOES BAI 2026-2031, ao seu valor nominal, e pagar os juros devidos até a
data em que se efectuar aquele reembolso, no prazo de 30 dias de calendario apods ter recebido a referida

notificagdo.
Garantias e subordinacao

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 constituem uma responsabilidade directa, incondicional e geral do Emitente, que
se obriga ao respectivo cumprimento. Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as OBRIGACOES
BAI 2026-2031, as receitas e o patrimdnio geral do Emitente ndo onerados e a parte disponivel das receitas e do
patrimdnio geral do Emitente sobre os quais outros credores ndo beneficiem de preferéncia, legal ou contratual,
responderdo pelo cumprimento de todas as obrigagdes que, para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar

da emiss3o das OBRIGACOES BAI 2026-2031 nos termos da lei e deste Prospecto.

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 n3o terdo qualquer direito de preferéncia ou subordinag3o relativamente a outros
empréstimos, presentes ou futuros, ndo garantidos, contraidos pelo Emitente, correspondendo-lhes um
tratamento pari passu com as restantes obrigacGes pecunidrias presentes e futuras ndo condicionais, ndo

subordinadas e ndo garantidas do Emitente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

Nenhuma emissdo de obrigacdes a realizar pelo Emitente para colocagdo através de oferta publica de distribuicdo
dirigida especificamente a pessoas com residéncia ou estabelecimento em Angola (e apenas neste contexto)
poderd ter associadas garantias reais, salvo se para tal for obtido o acordo prévio dos Obrigacionistas. Esta

limitag3o aplica-se até 3 data de reembolso integral das OBRIGACOES BAI 2026-2031.
Taxa de rentabilidade efectiva

A taxa de rentabilidade efectiva é aquela que iguala o valor actual dos fluxos monetarios gerados pela

OBRIGACOES BAI 2026-2031 ao seu prego de compra, pressupondo capitalizagdo com idéntico rendimento.
Reembolso total no final de vida do empréstimo: 28 de Janeiro de 2031

Taxa de rentabilidade iliquida de impostos: 21,00%

Taxa de rentabilidade liquida de impostos: 19,90%

As taxas de rentabilidade apresentadas poderao ser afectadas por eventuais comissdes a cobrar pelas instituigcGes

gue asseguram o servico financeiro e a garantia de colocagdo do empréstimo.
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3.16.

3.17.

Célculo da TRE:

Pc — Z”: Juros><.(1:T) N V-R :
T (1+i/2) (1+i/2)
TRE = (1+i/2)* -1
em que:
Pc: preco de compra de cada Obrigagdo BAI 2026-2031
Juros: cupdo semestral
t: data de pagamento de juros (expressa em semestres)
n: data de reembolso (expressa em semestres)
i: taxa de rentabilidade nominal anual
TRE: taxa de rentabilidade efectiva anual
VR: valor de reembolso
T: taxa de imposto
A taxa de rentabilidade efectiva utilizada nos cdlculos apresentados depende dos seguintes pressupostos:
(i) O prego de compra de cada Obrigagdo BAI 2026-2031 serd igual ao seu valor de subscrigao;

(ii) A taxa anual nominal bruta fixa das OBRIGACOES BAI 2026-2031 sera de 20%, sendo 0s juros pagos

semestralmente;

(iii)  Oreembolso de cada Obrigagdo BAI 2026-2031 sera efectuado ao seu valor nominal numa prestagdo Unica

na Data de Reembolso;
(iv) A convencio de calculo de juros das OBRIGACOES BAI 2026-2031 serd actual/365; e
(v) A taxa de imposto considerada sobre os juros das OBRIGACOES BAI 2026-2031 sera de 5%.
Moeda
As OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo emitidas em Kwanzas.
Servigo financeiro

O pagamento de juros e reembolsos relativos as OBRIGACOES BAI 2026-2031 sera assegurado pelo Banco
Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, com sede em Complexo Garden Towers, Torre BAI, Travessa
Ho Chi Min, Distrito Urbano da Maianga, Luanda, Republica de Angola, enquanto entidade mandatada pelo

Emitente para o efeito.
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3.18. Representag¢ao dos Obrigacionistas
3.18.1. Designagao, destituicdo e substituicao do representante comum

Os Obrigacionistas poderdo eleger como seu representante comum um advogado ou um contabilista
devidamente habilitado ou uma pessoa singular idonea e dotada de capacidade juridica, seja ou ndo
Obrigacionista. Até que os Obrigacionistas designem um representante comum, pode o Emitente ou

qualquer Obrigacionista requerer ao tribunal que o nomeie.

A designacdo do representante comum e a duragdo das suas fungdes sao deliberadas pela assembleia
geral de Obrigacionistas, que também fixara a remuneragdo do representante comum, a qual constitui
encargo do Emitente (caso o representante comum ou o Emitente ndo concordem com a remuneragdo
fixada poderdo requerer ao tribunal que a estabelega). A assembleia geral de Obrigacionistas pode

nomear um ou mais substitutos do representante comum.

Os Obrigacionistas poderao, mediante deliberagdo, destituir um representante comum em fungdes. Por
outro lado, qualquer Obrigacionista podera requerer que o tribunal destitua um representante comum

em fungdes com fundamento em justa causa.

A designagdo e a destituicdo do representante comum devem ser comunicadas por escrito ao Emitente

e ser inscritas no registo comercial, a requerimento do Emitente.

Eventuais contratos de representacdo comum estardo disponiveis para consulta do publico na sede do

Emitente.
3.18.2. Assembleia de Obrigacionistas — convocagao e representag¢ao

A assembleia de Obrigacionistas podera ser convocada para deliberar sobre todos os assuntos que, por
lei, Ihe sdo atribuidos ou que sejam de interesse comum dos Obrigacionistas, incluindo (i) a nomeagao,
remunerac¢do e destituicdo do representante comum; (ii) a modificagdo das condigdes aplicaveis as
OBRIGACOES BAI 2026-2031; (iii) quaisquer propostas de concordata e de acordo de credores do
Emitente; (iv) qualquer reclamacgdo de créditos dos Obrigacionistas em acgdes executivas, salvo o caso
de urgéncia; (v) a constituicdo de um fundo para as despesas necessarias a tutela dos seus interesses
comuns e sobre a prestagdo das respectivas contas; ou (vi) a autoriza¢do do representante comum para

a proposicdo de acgdes judiciais.

A assembleia de Obrigacionistas ndo pode deliberar sobre o aumento de encargos dos Obrigacionistas

ou quaisquer medidas que impliquem o tratamento desigual dos mesmos.

A assembleia de Obrigacionistas é convocada nos termos prescritos na lei para a convocac¢do da
Assembleia Geral de Accionistas do Emitente e presidida pelo representante comum dos Obrigacionistas
ou, enquanto este ndo for eleito ou caso se recuse a convocar essa assembleia, pelo Presidente da Mesa
da Assembleia Geral de Accionistas do Emitente. Se o representante comum dos Obrigacionistas e o

Presidente da Mesa da Assembleia Geral dos Accionistas do Emitente se recusarem a convocar a
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assembleia, esta poderd ser convocada por via judicial a requerimento de Obrigacionistas titulares de

5% das OBRIGACOES BAI 2026-2031 n3o reembolsadas.

Os Obrigacionistas podem fazer-se representar na assembleia através de mandatario, devendo aqueles

dirigir ao Presidente desta uma carta com a assinatura reconhecida por notario. Para além dos

Obrigacionistas e, se aplicdvel, dos seus representantes, podem estar presentes na assembleia, sem

direito a voto, os membros dos ¢rgdos de administracdo e de fiscalizagdo do Emitente e os

representantes comuns dos titulares de obrigagdes de outras emissdes realizadas pelo Emitente, caso

existam.

3.18.3. Quoérum constitutivo

O qudrum necessario para que uma assembleia de Obrigacionistas possa reunir e deliberar é o seguinte:

(i)

(ii)

(iii)

Se a deliberagdo em causa for relativa a modificacdo das condigdes dos créditos dos Obrigacionistas, a
assembleia podera reunir, em primeira convocagdo, caso se encontrem presentes ou representados, pelo
menos, Obrigacionistas titulares de metade dos votos inerentes a todas as OBRIGACOES BAI 2026-2031;

ou

Se a deliberagdo em causa for relativa a modificacdo das condi¢des dos créditos dos Obrigacionistas, a
assembleia podera reunir, em segunda convocacdo, qualquer que seja o numero de Obrigacionistas

presentes ou representados; ou

Se a deliberagao em causa ndo for relativa a modificagdo das condigdes dos créditos dos Obrigacionistas,
a assembleia apenas podera reunir, em primeira ou segunda convocagdo, qualquer que seja o nimero de

Obrigacionistas presentes ou representados.

3.18.4. Quérum deliberativo

A cada Obrigagdo BAI 2026-2031 corresponde um voto.

O qudérum necessario para que uma assembleia de Obrigacionistas aprove uma deliberagéo é o seguinte:

(i)

(ii)

(iii)

Uma deliberagdo relativa a modificagdo das condigdes dos créditos dos Obrigacionistas sera aprovada, em
primeira convocagdo, com o voto favoravel da maioria dos votos inerentes a todas as OBRIGACOES BAI

2026-2031; ou

Uma deliberacgdo relativa a modificagdo das condi¢Oes dos créditos dos Obrigacionistas sera aprovada, em

segunda convocagao, com o voto favoravel de dois tergos dos votos emitidos na assembleia; ou

Uma deliberagdo que ndo seja relativa a modificagao das condigdes dos créditos dos Obrigacionistas serd
aprovada, em primeira ou segunda convocac¢do, com o voto favoravel da maioria dos votos emitidos na

assembleia.

As deliberagbes aprovadas em assembleia de Obrigacionistas vinculam todos os Obrigacionistas,

incluindo os ausentes e os discordantes.
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3.19.

3.18.5. Deliberag6es vinculativas e notificagao

Qualquer deliberagdo geral tomada pela assembleia de Obrigacionistas nos termos descritos na sec¢do 3.18.4
(Qudérum deliberativo) deverd ser notificada pelo Emitente aos Obrigacionistas de imediato, de acordo com a

sec¢do 3.23 (Admissdo a negociagdo).
Regime fiscal

A informacgdo abaixo descrita deve ser lida como um guia geral das leis fiscais relevantes na Republica de Angola
em vigor na data de publicagdo do Prospecto. O conteudo desta secgdo denominada “Regime Fiscal” ndo pode
ser interpretado como um conselho fiscal e ndo pretende descrever todos os aspectos que possam ser relevantes
para os adquirentes de ObrigagcGes. Os adquirentes das ObrigacGes devem consultar os seus consultores fiscais

nesta matéria.
Juros e outros rendimentos de capitais

Os rendimentos derivados de investimentos em Obrigagdes (i.e., rendimento de juros, amortizagdo, ou prémios
de reembolso, bem como outros rendimentos de capitais e rendimentos decorrentes de obrigacdes), pagos a
uma pessoa colectiva — que corresponde ao beneficiario efectivo (“Beneficidrio Efectivo”) —residente para efeitos
fiscais em Angola, ou a uma pessoa colectiva ndo residente mas que disponha de um estabelecimento estavel em
territdrio angolano ao qual o rendimento seja imputado, estdo sujeitos a retencdo na fonte de Imposto sobre a
Aplicacdo de Capitais a taxa geral de 10%. A taxa aplicavel é de 5% quando os titulos a que dizem respeito os
rendimentos se encontrem admitidos a negociagao em mercado regulamentado e a sua emissdo apresente uma
maturidade igual ou superior a 3 anos. O rendimento derivado das OBRIGACOES BAI 2026-2031 n3o sera sujeito
a Imposto Industrial na esfera do Beneficiario Efectivo desde que o mesmo esteja sujeito a Imposto sobre a
Aplicacdo de Capitais. O regime fiscal acima referido é igualmente aplicavel a pessoas colectivas ndo residentes e

sem estabelecimento estavel em Angola.
A liquidagdo do imposto é efectuada pela entidade a quem incumbe o pagamento dos rendimentos.

Se o investidor for um OIC, o rendimento n3do estara sujeito a Imposto sobre a Aplicagao de Capitais, mas sim a

Imposto Industrial, a taxa de 10% para os OICs mobilidrios e 15% para os OICs imobilidrios.

Rendimentos obtidos por pessoas singulares residentes e ndo residentes em Angola estdo sujeitos a retengdo na
fonte de Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais a taxa de 5% quando os titulos a que dizem respeito os
rendimentos se encontrem admitidos a negociacdo em mercado regulamentado e a sua emissdo apresente uma
maturidade igual ou superior a 3 anos. A liquidagdo do imposto é efectuada pela entidade a quem incumbe o

pagamento dos rendimentos.

O regime fiscal acima descrito podera variar, em caso de aplicagdo de Acordo para Eliminagdo da Dupla Tributagdo
em matéria de impostos sobre o rendimento celebrado pela Republica de Angola e o pais do beneficidrio dos
rendimentos. Importara, nesse caso, verificar as normas do referido acordo aplicavel e confirmar uma eventual

reducdo/exclusdo de tributacdo.
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Mais-valias

As mais ou menos-valias decorrentes da alienacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 obtidas por pessoas colectivas
residentes para efeitos fiscais na Republica de Angola e por pessoas colectivas ndo residentes com
estabelecimento estdvel na Republica de Angola ao qual o rendimento seja atribuivel sdo incluidas no respectivo

lucro tributavel anual, o qual estara sujeito a tributagdo em sede de Imposto Industrial a taxa geral de 25%.

Se os ganhos ndo forem considerados como obtidos no decurso da actividade comercial do sujeito passivo e,
como tal, ndo forem sujeitos a Imposto Industrial nos termos acima expostos, ficardo sujeitos a Imposto sobre a
Aplicagdo de Capitais a taxa de 10% incidente sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias de cada
ano. Mais-valias obtidas com a alienagdo de titulos que se encontrem admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado sdo apenas consideradas em 50% do seu valor para efeitos de apuramento do saldo tributavel de

mais ou menos-valias.

As mais-valias decorrentes da alienagdo de OBRIGACOES BAI 2026-2031 obtidas por pessoas colectivas ndo
residentes na Republica de Angola (e sem estabelecimento estavel no pais) estdo sujeitas a Imposto sobre a
Aplicagdo de Capitais a taxa de 10%, incidente sobre o saldo positivo entre as mais e menos-valias apurado em
cada ano. Caso as Obrigacdes se encontrem admitidas a negociagdo em mercado regulamentado, as mais ou
menos-valias obtidas com a sua alienagdo sdo apenas consideradas em 50% do seu valor para efeitos de

apuramento do saldo tributavel de mais ou menos-valias.

As mais-valias obtidas por pessoas singulares residentes e ndo residentes para efeitos fiscais na Republica de
Angola estdo sujeitas a retencdo na fonte de Imposto sobre a Aplicacdo de Capitais a taxa de 10% desde que ndo
obtidas no ambito da actividade comercial do sujeito passivo e como tal sujeitas a Imposto sobre os Rendimentos
do Trabalho. O imposto incide sobre a diferenga positiva entre as mais e menos-valias apurada em cada ano. Caso
as OBRIGACOES BAI 2026-2031 se encontrem admitidas & negociagdo em mercado regulamentado, as mais ou
menos-valias obtidas com a alienacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 s3o apenas consideradas em 50% do seu

valor para efeitos de apuramento do saldo tributdvel de mais ou menos-valias.

Em qualquer um dos casos acima, para efeitos de tributagdo em sede de Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais,
as mais e menos-valias sdo calculadas pela diferenga entre o preco de alienagdo e o preco de aquisicdo, deduzidas

as despesas inerentes a aquisi¢do e alienagdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031.

Se o investidor for um OIC, as mais-valias ndo estardo sujeitas a Imposto sobre a Aplicagdo de Capitais, mas sim a
Imposto Industrial, a taxa de 10% para os OICs mobilidrios e 15% para os OICs imobilidrios. As mais-valias ou
menos-valias realizadas sdo dadas pela diferenca positiva e negativa, respectivamente, entre o preco de alienagdo

e o preco de aquisi¢do origindrio dos activos, considerados para efeitos contabilisticos.

O regime fiscal acima descrito podera variar, em caso de aplicagdo de Acordo para Eliminagdo da Dupla Tributagdo
em matéria de impostos sobre o rendimento celebrado pela Republica de Angola e o pais do beneficiario dos
rendimentos. Importara, nesse caso, verificar as normas do referido acordo aplicavel e confirmar uma eventual

redugdo/exclusdo de tributagdo.
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3.20.

3.21.

3.22.

3.23.

Conceito de Juros

As referéncias a “juros” acima mencionadas correspondem ao conceito de juros previsto na legislacdo fiscal
angolana. As referéncias acima ndo tém em consideragdo quaisquer outros conceitos ou defini¢des de juros ou
capital que possam prevalecer ao abrigo de qualquer outra lei, ou que possam ser criadas pelos Termos e

Condigdes ou qualquer outra documentacdo relacionada.
Regime de transmissdo

N3o existem restri¢cdes a livre transmiss3o das OBRIGACOES BAI 2026-2031, sendo por isso as OBRIGACOES BAI
2026-2031 livremente transmissiveis e negocidveis no Mercado de Bolsa, caso a respectiva admissao a negocia¢do

venha a ser aprovada pelo BODIVA, e fora de mercado.
Montante liquido da Oferta

Pressupondo que a emiss3o de OBRIGACOES BAI 2026-2031 se concretiza pelo seu valor nominal global, ou seja,
Kz 50 000 000 000,00, a receita global liquida da Oferta ascenderd a um valor estimado de Kz 49 120 000 000,007,

uma vez deduzidos os encargos relativos a Oferta, conforme todos referidos na secgdo 3.5.2.
Legislagao aplicavel

As OBRIGACOES BAI 2026-2031 e os seus termos e condi¢des serdo regulados pela lei angolana e qualquer litigio
emergente dos mesmos sera dirimido pelo Tribunal da Comarca de Luanda, com expressa renuncia a qualquer

outro.
Admissao a negociagao

O pedido de admiss3o & negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-2031 no Mercado de Bolsa serd apresentado,
independentemente dos resultados da Oferta, tdo brevemente quanto possivel, apds a aprovacdo e publicagdo

do Prospecto.

Caso venha a ser decidida favoravelmente pela BODIVA, a admiss3o a negociacdo das OBRIGACOES BAI 2026-
2031 no Mercado de Bolsa tera lugar apos a liquidagdo fisica e financeira da Oferta, sendo previsivel que venha a

ocorrer em 30 de Janeiro de 2026.

Sem prejuizo do acima exposto, o pedido de admissdo a negociagdo pode, alternativamente, ser frustrado. Nos
termos do artigo 186.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, a admissdo a negociacdo pode ser recusada com
fundamento em facto imputavel ao Emitente, ao Coordenador Global ou a pessoas que com estes estejam em
alguma das situagBes previstas no n.2 1 do artigo 122.2 do Cddigo dos Valores Mobiliarios. Neste caso, os
destinatarios da Oferta poderao resolver o negdcio da subscricdo mediante comunica¢do ao Emitente a realizar
até 60 dias apds o acto de recusa de admissdo em Mercado de Bolsa, ficando o Emitente obrigado a restituir os

montantes recebidos até 30 dias apds a recepgao da declaragdo de resolugao.

3 0 valor liquido poderd variar na data de liquidagdo tendo em conta que alguns servigos estdo indexados ao EUR e serdo pagos a taxa de cambio
EUR/Kz em vigor no BNA na data de liquidago.
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3.24,

3.25.

3.26.

3.27.

3.28.

A admissdo a negociag¢do ndo se encontra dependente do cumprimento de requisitos adicionais.

Todas as notificaces relativas as OBRIGACOES BAI 2026-2031 serdo publicadas, se e enquanto as OBRIGACOES
BAI 2026-2031 estiverem admitidas a negociagdo no Mercado de Bolsa, no sistema de difusdo de informacdo da
CMC (www.cmc.ao) e no sitio na internet do Emitente (www.bancobai.ao) ou por outra forma permitida ao abrigo
do Cddigo dos Valores Mobiliarios, do Regulamento 3/16 e de acordo com as Regras da BODIVA sobre a

divulgacdo de informacdo a investidores.

Contratos de fomento

O Emitente ndo celebrou quaisquer contratos de fomento no ambito da Oferta.
Valores mobiliarios admitidos a negociacao

O Emitente ndo tem, na presente data, quaisquer valores mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado (com excepgdo das suas Agdes, as quais foram admitidas a negociagdo no dia 9 de Junho de 2022,

na BODIVA).
Ofertas publicas relativas a valores mobiliarios

No ultimo exercicio e no exercicio em curso ndo foram langadas quaisquer ofertas publicas por terceiros

relativamente a valores mobilidrios emitidos pelo Emitente.

No ultimo exercicio e no exercicio em curso ndo foram lancadas pelo Emitente outras ofertas publicas de

distribuicdo de valores mobiliarios.
Outras ofertas

Simultaneamente ou em data aproximada a distribuicio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 ndo serdo oferecidas a
subscricdo ou colocadas de forma particular obrigagdes da mesma categoria das OBRIGACOES BAI 2026-2031.
Nesse mesmo periodo, também ndo serdo emitidas pelo Emitente obrigacdes de outras categorias para colocagdo

através de oferta publica ou particular.
Interesses na Oferta

A Aurea, enquanto Coordenador Global e Colocador contratado pelo BAI para assegurar a prestacdo ao Emitente
dos servigos de assisténcia e colocagdao no ambito da Oferta, tem um interesse directo de cariz financeiro na

Oferta a titulo de remuneracgdo pela prestagdo daqueles servigos.

Dada a natureza da Oferta, ndo existem situagdes de conflito de interesses de pessoas singulares e colectivas

envolvidas na Oferta.

Nos termos legalmente permitidos, o Emitente, o Coordenador Global e Colocador podera, directa ou
indirectamente, negociar valores mobiliarios emitidos pelo Emitente, incluindo qualquer obrigagdo objecto da

Oferta.
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4.1.

CAPITULO 4 - IDENTIFICACAO E CARACTERIZACAO DO EMITENTE
Informagoes relativas a administracgao e a fiscalizagao

O BAIl adopta o modelo de governo societario constituido por um Conselho de Administragdo, formado por uma

Comissao Executiva e seis comissdes de apoio especializadas, e por um Conselho Fiscal e um Auditor Externo.

O BAI tem ainda um Conselho de Remuneragdes dos Orgdos Sociais, um Secretdrio da Sociedade e um

Responsavel Pelas Relagdes com o Mercado.
4.1.1. Composicao
Conselho de Administragdo

O Conselho de Administragdo é composto por um numero impar de membros, num minimo de 5 (cinco) e um
maximo de 17 (dezassete) membros, eleitos pela Assembleia Geral de entre os accionistas ou terceiros. Pelo
menos 3 (trés) dos membros ndo executivos devem cumprir os requisitos de independéncia definidos na
regulamentagao em vigor, exercendo os Administradores Independentes as suas fungdes por um tnico mandato,
nos termos previstos nos artigos 2.2 e 10.2 do Regulamento do Conselho de Administragdo, em cumprimento da

LRGIF e do disposto no Aviso n.2 01/2022, de 28 de Janeiro, do BNA.

Os membros do Conselho de Administragdo cumprem com os requisitos de idoneidade, qualificagdo profissional,
independéncia e disponibilidade em cumprimento do disposto na LRGIF, bem como as regras relativas a
acumulagdo de cargos. No cumprimento das suas fungdes, os membros do Conselho de Administracdo obedecem
ainda a legislagdo e regulamentagdo aplicavel, bem como aos principios fundamentais do Banco enunciados no

Cadigo de Conduta.

O Conselho de Administracdo designa aqueles, que, dentre os seus membros, exercerdo as fungdes de Presidente
e de 2 (dois) Vice-Presidentes, que, de acordo com a ordem de elei¢do, substituem o Presidente do Conselho de

Administragdo nas faltas e impedimentos deste.

O Conselho de Administracdo exerce os mais amplos poderes de gestdo e supervisiona os negdcios do Banco,
praticando todos os actos relativos ao objecto social que ndo caibam na competéncia de outros érgaos sociais,
designadamente, de representagdo do Banco, em exclusivo e com plenos poderes, e de gestdao com autonomia,
devendo subordinar-se as delibera¢des da Assembleia Geral e as intervengdes do Conselho Fiscal nos casos em

gue a lei ou os Estatutos o imponham.

Aos administradores ndo executivos compete efectuar o controlo e a avaliagdo do desempenho da Comissao
Executiva, relativamente as matérias sobre a estratégia de negdcio, estrutura organica e funcional, divulgagao da
informacdo legal ou estatutaria e operagdes relevantes em fungdo do seu montante, risco associado ou

caracteristicas especiais.

O Conselho de Administracdo retine, no minimo, trimestralmente ou sempre que for convocado pelo seu

Presidente ou requerido pela maioria dos seus membros.
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O Conselho de Administracdo delibera validamente com a presenca da maioria dos seus membros através da
maioria dos votos expressos, tendo o Presidente, ou quem o substitua, voto de qualidade. E vedado aos membros
do Conselho de Administracdo votar ou participar na discussdo de assuntos susceptiveis de configurar, por
guaisquer motivos, impedimentos em relagdo aos membros em questdo, em particular situagdes de conflitos de

interesses.

O Conselho de Administracdo é composto por 15 (quinze) membros, sendo 7 (sete) executivos e 8 (oito) ndo

executivos, entre estes, 3 (trés) independentes, designadamente:

Cargo Membros do Conselho de Administracao do BAI
Presidente Madrio Alberto dos Santos Barber
Vice-Presidentes Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar

Theodore Jameson Giletti
Administradores Independentes Diogo Miguel Azevedo Colaco Neto Viana
Ana Maria Fernandes dos Santos Machado
Maria Jodo Almeida Gongalves de Almeida
Administradores Ndo Executivos Carlos Manuel Flora Amorim Guerra
Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor
Administradores Executivos Luis Filipe Rodrigues Lélis
Inokcelina Ben" Africa Correia dos Santos de Carvalho
Simdo Francisco Fonseca
Jodo Candido Soares de Moura Oliveira Fonseca
Irisolange Azulay Soares de Menezes Verdades
José Carlos Castilho Manuel

Juvelino da Costa Domingos

Em seguida indicam-se outros cargos desempenhados pelos membros do Conselho de Administracgdo em
empresas do Grupo Econdmico BAI, o que inclui empresas sob controlo comum, bem como os cargos que sdo
desempenhados em empresas fora do Grupo Econdmico BAIl e ainda o exercicio de outras actividades externas

consideradas relevantes.

Mario Alberto dos Santos Barber:

Cargo Entidade

Presidente da Mesa da Assembleia Geral BAI Europa (Grupo BAl)
Presidente da Mesa da Assembleia Geral Nossa Seguros (Grupo BAI)
Vogal do Conselho Consultivo SAESP (Grupo BAI)
Presidente do Conselho Superior Fundagdo BAI (Grupo BAI)
Presidente da Mesa da Assembleia Geral Imogestin, S.A. (Associada)
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Presidente do Conselho Fiscal

Presidente do Conselho Fiscal

Theodore Jameson Giletti:

Cargo
Membro

Administrador Ndo Executivo

Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar:

Cargo

Presidente do Conselho de Administragdo
Presidente da Mesa da Assembleia Geral
Presidente do Conselho de Administragdo

Membro

Carlos Manuel Flora Amorim Guerra:

Cargo

Administrador Ndo Executivo
Vogal

Gerente

Administrador Nao Executivo

Administrador Ndo Executivo

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor:

Cargo
Presidente do Conselho de Administragdo

Vogal do Conselho Consultivo

Luis Filipe Rodrigues Lélis:

Cargo
Presidente do CROS
Presidente do Conselho de Administragdo

Membro do Conselho Superior

N'gola (Fora do Grupo BAI)
Cobeje (Fora do Grupo BAl)

Entidade
FIPA 1l (Associada)

Angola Capital Partners (Associada)

Entidade

Nossa Seguros (Grupo BAl)
AUREA — SDVM, S.A. (Grupo BAI)
PAY4ALL, S.A. (Grupo BAl)

FIPA Il (Associada)

Entidade

Nossa Seguros (Grupo BAl)

AUREA — SDVM, S.A. (Grupo BAI)
Zantul Limitada (Fora do Grupo BAI)
G Activos (Fora do Grupo BAl)

Angola Capital Partners (Associada)

Entidade
AUREA — SDVM, S.A. (Grupo BAI)
SAESP (Grupo BAI)

Entidade

BAI Cabo Verde (Grupo BAI)
BAI Europa (Grupo BAl)
Fundagdo BAI (Grupo BAI)
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Vogal do Conselho Consultivo

Inokcelina Ben" Africa Correia dos Santos de Carvalho:

Cargo
Administradora Ndo Executiva
Presidente do Conselho de Administragdo

Vogal do Conselho Consultivo

Simao Francisco Fonseca:

Cargo
Vogal do CROS
Vogal do CROS

Joao Candido Soares de Moura Oliveira Fonseca:

Cargo

Vogal do Conselho Fiscal

Administrador Ndo Executivo

Irisolange Azulay Soares de Menezes Verdades:

Cargo

Vogal do CROS

José Carlos Castilho Manuel:

Cargo

Vogal do CROS

Juvelino da Costa Domingos:

Cargo
Vogal do CROS

Membro de Direcgao

SAESP (Grupo BAI)

Entidade

BAI Europa (Grupo BAl)
Fundagdo BAI (Grupo BAl)
SAESP (Grupo BAl)

Entidade
AUREA — SDVM, S.A. (Grupo BAI)
BISTP (Associada)

Entidade
BISTP (Associada)

Unido Comercial de Automoveis (Fora do Grupo BAI)

Entidade

Nossa Seguros (Grupo BAI)

Entidade

Nossa Seguros (Grupo BAI)

Entidade
AUREA - SDVM, S.A. (Grupo BAI)
ABANC
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Tanto quanto é do conhecimento do Emitente, a excep¢dao do acima descrito, nenhum outro membro do seu

Conselho de Administracdo exerce qualquer actividade externa materialmente relevante para o BAI.

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas fungGes, o domicilio profissional dos membros do
Conselho de Administra¢gdo é no Complexo Garden Towers, Torre BAI, Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano de

Maianga, Luanda, Republica de Angola.

O Conselho de Administragdo pode delegar na Comissdo Executiva a gestdo corrente da sociedade, com os limites
fixados na deliberagdo que proceder a essa delegacao dos poderes e no respectivo Regulamento, e tem como
Orgdos de apoio a Comissdo de Nomeagdes, Avaliagdes e Remuneragbes, a Comissdao de Controlo Interno e
Auditoria, a Comissdo de Gestdo do Risco, a Comissdo de Gestdo dos Recursos Humanos, e a Comissdo de Governo

da Sociedade e Sustentabilidade.
Comissdo Executiva

A Comissdo Executiva é composta por um nimero impar de membros, no minimo 3 (trés), designados pelo
Conselho de Administracdo, de entre os seus membros, pelo periodo de 4 (quatro) anos, coincidente com o
mandato dos restantes membros do Conselho de Administragdo. O Conselho de Administragdo designa,
igualmente, o Presidente da Comissao Executiva, podendo este indicar um dos administradores executivos para

o substituir em caso de falta ou impedimento.

As competéncias e modo de funcionamento deste 6rgdo sdo definidas também pelo Conselho de Administracao,
nos termos do disposto no artigo 22.2 dos Estatutos do Emitente e no Regulamento da Comissdo Executiva e do
Conselho de Administracdo, dispondo este 6rgdo das competéncias consideradas de gestdo corrente delegadas

pelo érgdo de administragdo.

O Presidente da Comissao Executiva devera coordenar e representar a Comissdo, convocar e dirigir as reunides,
zelando pela correcta execugdo das deliberagGes tomadas pelo 6rgdo, e velar pelo cumprimento dos limites da

delegacdo de poderes conferidos pelo Conselho de Administragao.

A Comissdo reune, pelo menos, uma vez por més ou sempre que for convocada pelo seu presidente ou por pelo

menos 2 (dois) administradores executivos.

A Comissao delibera validamente quando esteja presente ou representada a maioria dos seus membros, sendo
exigida maioria absoluta dos votos expressos, cabendo ao Presidente da Comissao Executiva voto de qualidade
em caso de empate. Os membros da Comissdo Executiva estdo impedidos de votar ou participar na discussdo de
assuntos susceptiveis de configurar, por quaisquer motivos, impedimentos em relagdo aos membros em questao,

em particular situacdes de conflitos de interesses.

A distribuicdo dos pelouros pelos seus membros é decidida pela préopria Comissao Executiva, atendendo as regras

de segregacdo entre as fungGes de negdcio, suporte e controlo.

No ambito das suas fun¢bes, a Comissdo Executiva conta com o apoio de comités especializados, delegando-lhes

o tratamento, gestdo e decisdo de temas especificos: i) Comité de Activos e Passivos (ALCO), ii) Comité de
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Produtos e Servigos (CPS), iii) Comité de Informatica e Seguranca (CIS), iv) Comité Gestdo de Talentos e Carreiras

(CGTC) e v) Comité de Crédito (CCR).

Para o quadriénio 2022-2025 foram designados para a Comissdo Executiva os seguintes membros:

Cargo Membros da Comissdo Executiva do BAI
Presidente Luis Filipe Rodrigues Lélis
Administradores Executivos Inokcelina Ben' Africa Correia dos Santos de Carvalho

Simao Francisco Fonseca
Jodo Candido Soares de Moura Oliveira Fonseca
Irisolange Azulay Soares de Menezes Verdades
José Carlos Castilho Manuel
Juvelino da Costa Domingos
Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas fungdes, o domicilio profissional dos membros da
Comissao Executiva é no Complexo Garden Towers, Torre BAI, Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano de Maianga,

Luanda, Republica de Angola.

Nos termos acima referidos existem 6 (seis) comissOes especializadas: i) a Comissdo de Controlo Interno, ii) a
Comissdo de Gestdo do Risco, iii) a Comissdo de Gestdo de Recursos Humanos, iv) a Comissdo de Nomeacdes,
AvaliacBes e Remuneragdes, v) a Comissdo de Auditoria e vi) a Comissdo de Governo da Sociedade e

Sustentabilidade.
Comissdo de Controlo Interno e Auditoria

A Comissdo de Controlo Interno e Auditoria é constituida por um ou mais administradores ndo executivos,
integrando igualmente administradores executivos, e tem fun¢des de acompanhamento do sistema de controlo
interno, nos termos do disposto no Aviso n.2 01/2022, de 28 de Janeiro, do BNA, e nos termos previstos no

Regulamento da Comissdo de Controlo Interno.

A Comissdo integra também gestores com fung¢des de gestdo relevantes e com conhecimentos técnicos que
potenciem o exercicio das referidas fungdes. Os seus membros deverdo possuir conhecimentos e experiéncia em

matéria de controlo interno.

Os membros desta Comissdo e o seu Presidente sdo designados pelo Conselho de Administragdo para um

mandato de 4 (quatro) anos que corresponda aos mandatos dos restantes érgdos sociais.

O Presidente assegura a articulagdo entre a Comissdao de Controlo Interno e Auditoria e o Conselho de
Administragdo, a Comissdo Executiva e o Conselho Fiscal e assegura também o devido funcionamento da

Comissao.

Os membros do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal deverdo ser convidados a participar nas reunides
da Comissdo de Controlo Interno e Auditoria que abordem temas relacionados com a sua respectiva competéncia.

A Comissdo tem competéncias para actuar ndo sO perante o Emitente, mas perante todas as sociedades
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financeiras que, a qualquer momento, estejam em relagdo de dominio ou de grupo com o Emitente. Em particular,
esta Comissdo tem competéncias para: i) assegurar a formalizagdo e operacionalizagdo de um sistema de
prestacdo de informacdo eficaz e devidamente documentado, incluindo o processo de preparagao e divulgagdo
das demonstragdes financeiras, ii) supervisionar a formalizagdo e operacionalizagdo das politicas e praticas
contabilisticas da instituicdo, iii) rever todas as informagdes de cariz financeiro para publicagdo ou divulgacdo
interna, iv) fiscalizar a independéncia e a eficicia da auditoria interna, aprovar e rever o ambito e a frequéncia
das suas acgdes e supervisionar a implementagdo das medidas correctivas propostas, assegurando o reporte

directo desta fungdo e v) supervisionar a actuagdo da fungdo de compliance.

No exercicio das suas fungGes cabe ainda a esta Comissdo: i) solicitar qualquer informagdo que seja necessaria
das direc¢Oes de auditoria interna e de compliance, ou de qualquer outra area que considere relevante, de forma
a executar as suas fungdes, ii) obter consultoria profissional de entidades independentes com conhecimento das
matérias ligadas a auditoria interna, controlo interno e compliance e iii) convocar qualquer membro da Comissdo
Executiva ou da direccdo das dreas cujos assuntos serdo analisados para as reunides da Comissdo conforme e

guando necessario.

A Comissdo de Controlo Interno e Auditoria redne bimestralmente ou sempre que for convocada pelo seu
Presidente ou mediante solicitagcdo de qualquer dos seus membros. A Comissdo podera, em caso de urgéncia,
reunir sem observancia de formalidades prévias, desde que os seus membros manifestem a vontade de reunir e

deliberar sobre determinado assunto.

Para o drgdo deliberar sera necessaria a presenca da maioria dos seus membros e as decisdes sdo tomadas por

maioria simples dos votos expressos, tendo o seu Presidente voto de qualidade.

Devera reportar ao Conselho de Administra¢do, regularmente, sobre as suas actividades, assuntos e respectivas
recomendagdes, e, anualmente, sobre a sua composicao, responsabilidades e como estas foram exercidas, bem

como quaisquer outras informacgGes requeridas.

Para o quadriénio 2022-2025 foram designados para a Comissdo os seguintes membros:

Cargo Membros
Presidente Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar
Vogais Diogo Miguel Azevedo Colago Neto Viana

Ana Maria Fernandes dos Santos Machado
Maria Jodo Almeida Gongalves de Almeida
Carlos Manuel Flora Amorim Guerra

Comissdo de Gestdo do Risco

A Comissdo de Gestdo do Risco é designada pelo Conselho de Administragdo para um mandato de 4 (quatro)
anos, coincidente com os mandatos dos restantes 6rgdos sociais, e é constituida por administradores ndo
executivos, sendo presidida e coordenada por um membro nomeado pelo Conselho de Administragdo. Os

membros desta Comissdo deverdo possuir conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados para poderem
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compreender inteiramente e monitorizar a estratégia de risco e a apeténcia pelo risco da instituicdo, assim como
conhecimentos e experiéncia em gestdo do risco, nos termos do disposto no Regulamento da Comissdo de Gestdo

do Risco.

O Presidente assegura a articulagdo entre a Comissdo de Gestdo do Risco e o Conselho de Administracdo, a

Comissao Executiva e o Conselho Fiscal e assegura também o devido funcionamento da Comissao.

Compete a Comissdo da Gestdo do Risco, designadamente: a) aconselhar o Conselho de Administragdo no que
respeita a estratégia do risco, tomando em consideragdo: i) a situagdo financeira, ii) a natureza, dimensdo e
complexidade da sua actividade, iii) a sua capacidade para identificar, avaliar, monitorizar e controlar os riscos,
iv) a apeténcia para o risco, v) o trabalho realizado pela auditoria externa e pela delegacdo de competéncias de
acompanhamento do sistema de controlo interno e vi) todas as categorias de riscos relevantes na instituicdo,
designadamente os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, de estratégia e de reputagdo,
tomados na acepgao prevista no Aviso n.2 8/2021, de 05 de Julho; b) supervisionar a implementacdo da estratégia
de gestdo do risco; c) analisar se as condi¢Ges dos produtos e servigos oferecidos aos clientes do Banco tém em
consideracdo o modelo de negdcio e a estratégia de risco da instituicdo e apresentar ao Conselho de
Administragdao um plano de correcgdo, quando daquela analise resulte que as referidas condi¢des ndo reflectem
adequadamente os riscos; d) examinar se os incentivos estabelecidos na Politica de Remuneragédo do Banco tém
em consideragdo o risco, o capital, a liquidez e as expectativas quanto aos resultados, incluindo as datas das
receitas; e e) supervisionar a actuagdo da func¢do de gestdo do risco como prevista no Aviso n.2 8/2021, de 05 de

Julho.

A Comissdo reune, no minimo, trimestralmente ou extraordinariamente sempre que convocada pelo seu
Presidente, podendo deliberar na presenca da maioria dos seus membros por maioria simples dos votos
expressos, tendo o Presidente voto de qualidade. A Comissdo pode, em caso de urgéncia, reunir sem observancia
de formalidade prévia, desde que os seus membros manifestem a vontade de reunir e deliberar sobre

determinado assunto.

Devera reportar regularmente a sua actividade, composi¢cdo, responsabilidades, recomendagGes e quaisquer

outras informacdes relevantes ao Conselho de Administragao.

Para o quadriénio 2022-2025 foram designados para a Comissdo os seguintes membros:

Cargo Membros
Presidente Theodore Jameson Giletti
Vogais Diogo Miguel Azevedo Colago Neto Viana

Ana Maria Fernandes dos Santos Machado
Maria Jodo Almeida Gongalves de Almeida
Carlos Manuel Flora Amorim Guerra

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor
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Comissdo de Gestdo dos Recursos Humanos

A Comissdo de Gestdo dos Recursos Humanos é composta por administradores executivos e ndo executivos com
conhecimentos e experiéncia na gestdo de recursos humanos, designados pelo Conselho de Administragdo para
exercer fungdes por um periodo de 4 (quatro) anos, que deverd coincidir com o mandato dos restantes 6rgdos

sociais.

O Presidente da Comissdo Executiva e o Director do Capital Humano tém assento permanente na Comissdo de
Gestdo dos Recursos Humanos, sendo o 6rgdo presidido por um membro nomeado pelo Conselho de

Administragdo.

O Presidente assegura a articulagdo entre a Comissdo de Gestdo dos Recursos Humanos e o Conselho de
Administragdo, a Comissdo Executiva e o Conselho Fiscal e assegura também o devido funcionamento da

Comissao.
Compete a Comissdo avaliar o grau de execugao das politicas de gestdo de capital humano.

A Comissdo de Gestdo dos Recursos Humanos reline, no minimo, trimestralmente ou extraordinariamente
guando convocada pelo seu Presidente, podendo ainda reunir sem observancia de formalidade prévia, em caso

de urgéncia, desde que os seus membros manifestem a vontade de reunir e deliberar.

A Comissdo ndo pode deliberar sem a presenca da maioria dos seus membros, sendo as decisGes tomadas por

maioria simples dos votos e tendo o Presidente voto de qualidade em caso de empate nas votagdes.

Esta Comissdo deverad reportar ao Conselho de Administragdo, de forma regular sobre a sua actividade, assuntos
e recomendacgdes, e anualmente sobre a sua composicdo, responsabilidades e como estas foram exercidas, bem

como quaisquer outras informagdes relevantes.

Para o quadriénio 2022-2025 foram designados para a Comissdo os seguintes membros:

Cargo Membros
Presidente Madrio Alberto dos Santos Barber
Vogais Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar

Theodore Jameson Giletti
Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor
Luis Filipe Rodrigues Lélis

Comissdo de Nomeagdes, Avaliagbes e Remuneragoes

.

A Comissdao de Nomeacgdes, Avaliacdes e Remuneragdes é composta por um ou mais administradores nao
executivos, designados pelo Conselho de Administracdo para exercerem fung¢des durante um periodo de 4

(quatro) anos, coincidente com o mandato dos demais 6rgdos sociais.

O Presidente da Comissdo, nomeado igualmente pelo Conselho de Administragdo, assegura a articulagdo entre a

Comissao de Nomeacgdes, Avaliagcdes e Remuneragdes e o Conselho de Administracdo, a Comissao Executiva e o
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Conselho Fiscal e assegura também o devido funcionamento da Comissdo de Nomeac¢Ges, Avaliagbes e

Remuneragdes.

Compete a esta Comissdo, no que respeita a nomeacgdes e avaliagdes: i) identificar e recomendar os candidatos a
membros do Conselho de Administracdo, do Conselho Fiscal e a titulares de fun¢des de gestdo relevantes, ii)
avaliar a composi¢cdo do Conselho de Administracdo e do Conselho Fiscal em termos de conhecimentos,
competéncias, diversidade e experiéncia, iii) descrever as fun¢des e qualificagdes necessarias e exigidas para o
desempenho de fungbes nos cargos do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal, e de gestdo relevantes,
bem como, avaliar o tempo a dedicar ao exercicio da fungdo, iv) fixar objectivos para a representatividade de
género no Conselho de Administracdo, no Conselho Fiscal e nas fungGes de gestdo relevantes, v) conceber uma
politica destinada a aumentar o numero de pessoas do género sub-representado com vista a atingir os objectivos
referidos anteriormente, vi) avaliar, com uma periodicidade minima anual, a estrutura, dimensdo, composi¢do e
desempenho do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal, vii) elaborar recomendag&es e propostas de
alteragdes, viii) avaliar, com uma periodicidade minima anual, os conhecimentos, competéncias e experiéncia de
cada um dos membros do Conselho de Administragdo, do Conselho Fiscal e dos titulares de fungdes de gestao
relevantes, devendo comunicar-lhes os respectivos resultados, ix) deliberar e avaliar a adequagdo dos candidatos
para o exercicio de fungGes sujeitas a registo, devendo apresentar os resultados decorrentes dessas avalia¢Oes,
x) aconselhar e apoiar o Conselho de Administracdo do BAl na definicdo das politicas de selecg¢do e sucessdo e xi)

elaborar, anualmente, um relatdrio de actividades a submeter ao Conselho de Administragao.

No que respeita a remuneracdo dos érgdos sociais, compete a Comissdo: i) formular juizos informados e
independentes sobre a politica e praticas de remuneracdo e sobre os incentivos criados para efeitos de gestdo de
riscos, de capital e de liquidez, ii) a preparagdo das decisGes relativas a remuneracdo, incluindo as decises com
implicacbes em termos de risco e gestdo dos riscos do Banco, que devam ser tomadas pelo Conselho de
Administracdo e Conselho Fiscal, iii) analisar, de forma interna, centralizada, independente e com periodicidade
minima anual, a implementagado da politica de remuneragao, tendo como objectivo a verificagdo do cumprimento
das politicas e procedimentos de remuneragdo adoptados pelo Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal, iv)
submeter anualmente a aprovacdo da Assembleia Geral a politica de remuneracdo respeitante aos membros dos
conselhos de administracdo e de fiscalizacdo e v) no ambito da sua actividade, observar os interesses de longo

prazo dos accionistas, dos investidores e de outros interessados na instituicdo, bem como o interesse publico.

Esta Comissdo reune, no minimo, trimestralmente ou extraordinariamente, sempre que convocada pelo seu

Presidente.

A Comissdo delibera apenas com a presenga da maioria dos seus membros, sendo as deliberagGes tomadas por

maioria simples dos votos expressos e tendo o Presidente o voto de qualidade em caso de empate nas votagoes.

A Comissdo de Nomeacdes, AvaliacGes e Remuneragdes deverd reportar ao Conselho de Administracdo, de forma
regular, sobre sua actividade, assuntos e recomenda¢bes, e anualmente sobre a sua composicao,

responsabilidades e como estas foram exercidas, bem como quaisquer outras informagdes relevantes.

Para o quadriénio 2022-2025 foram designados para a Comissdo os seguintes membros:
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Cargo Membros

Presidente Mario Alberto dos Santos Barber

Vogais Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar
Theodore Jameson Giletti
Ana Maria Fernandes dos Santos Machado

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor

Comissdo de Governo da Sociedade e Sustentabilidade

Nos termos do Regulamento da Comissdo de Governo da Sociedade e Sustentabilidade, esta é constituida por
administradores ndo executivos e executivos, com conhecimentos, competéncias e experiéncia adequados para
compreender inteiramente e monitorizar o modelo de governo e sustentabilidade do Banco, designados pelo

Conselho de Administragdo.

O Presidente da Comissdo, nomeado pelo Conselho de Administragdo, assegura a articulagcdo entre a Comissdo
de Governo da Sociedade e Sustentabilidade e o Conselho de Administragdo, a Comissdo Executiva e o Conselho

Fiscal e assegura também devido funcionamento da Comissdo de Governo da Sociedade e Sustentabilidade.

Compete a Comissdo de Governo da Sociedade e Sustentabilidade: a) em matéria de governo da sociedade: i)
apoiar o Conselho de Administragdo na definigcao de politicas e modelos de governo do Banco e das Participadas,
ii) apoiar o Conselho de Administragdo na promogdo de uma cultura de governo saudavel dentro do Banco e das
Participadas, iii) propor ao Conselho de Administra¢do a adopg¢do de um cddigo de governo societario ou propor
a adopcdo de directrizes de governo que considere adequadas ao Banco e Participadas, iv) apoiar o Conselho de
Administracdo em matéria de regulamentos de funcionamento do Conselho de Administragdao, bem como das
suas comissdes, designadamente revendo os documentos em vigor e propondo alteragGes e v) supervisionar a
elaborac¢do do Relatdrio Anual de Governancga Corporativa e Sistema de Controlo Interno; e b) em matéria de
sustentabilidade: i) apoiar o Conselho de Administragdo na definicdo de uma politica de sustentabilidade,
incluindo principios e valores de responsabilidade social e protecgdo ambiental, ii) propor ao Conselho de
Administracdo os objectivos e metas em matéria de sustentabilidade, iii) apoiar o Conselho de Administragcdo na
avaliacdo da eficacia da Politica de Sustentabilidade, bem como recomendar medidas adicionais de reforgo dos
compromissos com a sustentabilidade, iv) garantir o alinhamento do plano estratégico do Banco com os
compromissos de sustentabilidade assumidos, promovendo e supervisionando a criagdo das condigdes
necessarias para o crescimento sustentado da Sociedade, considerando a valorizacdo dos critérios ambientais,
sociais e de governo, v) acompanhar a implementagdo das recomendagdes das autoridades de supervisdo sobre
matérias de sustentabilidade e vi) apreciar e submeter a aprovacdo do Conselho de Administragdo o Relatério

Anual de Sustentabilidade.

Esta Comissdo redne, no minimo, semestralmente ou extraordinariamente sempre que convocado pelo seu
Presidente, podendo ainda reunir sem observancia de formalidade prévia, em caso de urgéncia, desde que os

seus membros manifestem a vontade de reunir e deliberar.
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A Comissdo ndo pode deliberar sem a presenca da maioria dos seus membros, sendo as deliberagcdes tomadas

por maioria simples dos votos expressos e tendo o Presidente o voto de qualidade.

A Comissdo devera reportar ao Conselho de Administragdo regularmente sobre as suas actividades, assuntos e
respectivas recomendagdes, e anualmente sobre a sua composicdo, responsabilidades e como estas foram

exercidas, bem como quaisquer outras informagdes requeridas nos termos da regulamentacao aplicavel.

Para o quadriénio 2022-2025 foram designados para a Comissdo os seguintes membros:

Cargo Membros
Presidente Madrio Alberto dos Santos Barber
Vogais Helder Miguel Palege Jasse de Aguiar

Diogo Miguel Azevedo Colago Neto Viana

Ana Regina Jacinto da Silva Correia Victor

Luis Filipe Rodrigues Lélis

Inokcelina Ben" Africa Correia dos Santos de Carvalho
Jodo Candido Soares de Moura Oliveira Fonseca
Juvelino da Costa Domingos

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal é composto no minimo por 3 (trés) membros efectivos e 2 (dois) suplentes, e no maximo por 5
(cinco) membros efectivos e 2 (dois) suplentes, eleitos pela Assembleia Geral, em conformidade com o quadro
legal e regulamentar em vigor, nos termos do disposto no artigo 26.2 dos Estatutos do Emitente e no Regulamento
do Conselho Fiscal. O Conselho Fiscal é composto por uma maioria de membros independentes nao inferior a 3
(trés), com vista a prevenir o risco de sujeicdo dos seus membros a influéncia indevida de outras pessoas ou

entidades, promovendo condi¢Ges que permitam o exercicio das suas fungdes.

O Presidente do Conselho Fiscal assegura a articulagao entre o Conselho Fiscal e o Conselho de Administracgdo, a

Comissao de Controlo Interno e a Comissao de Auditoria.

Compete ao Conselho Fiscal fiscalizar a administragdo do Banco e verificar a regularidade dos livros, registos
contabilisticos e documentos que lhe servem de suporte, bem como a exactiddo do balango e da demonstragao
de resultados. Sao atribuicdes do érgdo de fiscalizagdo: i) fiscalizar a administracdo da Sociedade, ii) zelar pela
observancia das disposicdes legais, regulamentares e do contrato de sociedade, iii) verificar a regularidade dos
livros, registos contabilisticos e documentos de suporte, iv) verificar a exactiddo do balango e da demonstragdo
de resultados, v) elaborar anualmente um relatdério sobre a sua acgdo fiscalizadora e emitir parecer sobre o
relatério, contas e propostas apresentadas pela Administracdo, vi) participar na definicdo dos sistemas de
governo societario, de gestdo do risco, de controlo interno e de auditoria interna do Banco e fiscalizar a eficacia
e adequagdo dos mesmos, vii) requerer a convocacao da Assembleia Geral, nos termos legais e estatutarios, ou
convoca-la quando o Presidente da respectiva mesa, no ambito das suas competéncias, ndo o faca, viii)

monitorizar a adequagdo e eficacia da cultura organizacional do Banco, ix) receber as comunicagdes de
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irregularidades apresentadas por accionistas, colaboradores ou terceiros, x) propor a contratacédo de peritos que
coadjuvem os seus membros no exercicio das fungbes, sempre que se justifique, xi) propor a Assembleia Geral a
nomeacdo do auditor externo, xii) fiscalizar, numa base continua, a independéncia do auditor externo, xiii)
fiscalizar a auditoria externa com base nos documentos de prestagdo de contas do Banco, xiv) pronunciar-se
previamente a sua conclusdo sobre quaisquer negdcios a celebrar, directamente ou por interposta pessoa, entre
titulares de participagdo qualificada e a institui¢do, ou instituicGes em relagdo de dominio ou de grupo, xv) emitir
pareceres quanto as operagdes e concessao de crédito mencionadas no n.2 6 do artigo 152.2 da LRGIF, xvi) registar
e manter em arquivo os dados documentais relativos aos créditos concedidos a membros dos drgdos sociais e
respectivas partes relacionadas, nos termos do n.2 4 do artigo 152.2 da LRGIF, xvii) emitir as recomendagdes que
considere necessarias ao Conselho de Administracdo e xviii) cumprir as demais atribui¢cGes constantes da lei ou

do contrato de sociedade.

Este érgdo de fiscalizagdo retine, no minimo, trimestralmente e sempre que convocado pelo seu Presidente, pela
maioria dos seus membros ou pelo Conselho de Administragdo. O Conselho Fiscal pode, em caso de urgéncia,
reunir sem observancia de formalidade prévia, desde que os seus membros manifestem a vontade de reunir e

deliberar sobre um determinado assunto.

As deliberagGes do Conselho Fiscal sdo tomadas por maioria dos votos expressos, podendo deliberar com a
presenca de maioria dos membros em exercicio, tendo o Presidente o voto de qualidade em caso de empate nas

votagdes.

Os membros do Conselho Fiscal ndo podem votar ou participar em discussdes sobre matérias em relagcdo as quais
se devam considerar, por qualquer motivo, impedidos nos termos legais, regulamentares, estatutarios ou

normativos internos aplicaveis.

A composic¢do actual do Conselho Fiscal para o quadriénio 2022-2025 é a seguinte:

Cargo Membros
Presidente Julio Ferreira de Almeida Sampaio
Vogais Naiole Cristina Cohen dos Santos Guedes

Jorge Manuel Felizes Morgado

Cristina Alfredo Augusto Rafael Silvestre
Abaixo sdo indicados os demais cargos desempenhados pelos membros do Conselho Fiscal em empresas do
Grupo Econdmico BAI ou em empresas sob controlo comum, bem como os cargos desempenhados em empresas

fora do Grupo Econdmico BAI, e ainda o exercicio de outras actividades externas consideradas relevantes.

Julio Ferreira de Almeida Sampaio:

Cargo Entidade

Conselheiro ETU Energias, S.A. (Fora do Grupo BAI)
Presidente do Conselho Fiscal SEDIAC, S.A. (Fora do Grupo BAl)
Administrador SERENA, S.A. (Fora do Grupo BAI)
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Naiole Cristina Cohen dos Santos Guedes:

Cargo
Strategic Advisor

Vogal do Conselho Fiscal.

Jorge Manuel Felizes Morgado:

Cargo

Vogal do Conselho Fiscal
Vogal do Conselho Fiscal
Partner

Vogal do Conselho Fiscal

Cristina Alfredo Augusto Rafael Silvestre:

Cargo

Gerente

Presidente do Conselho de Direcgdo
Professora

Presidente do Conselho Fiscal

Conselheiro

Entidade
Ernst & Young (Fora do Grupo BAl)

SDBD — Sociedade da Barra do Dande (Fora do Grupo
BAI)

Entidade

Simoldes, Lda. (Fora do Grupo BAl)

Holding Mystic Investments, S.A. (Fora do Grupo BAl)
Capitulo Diligente (Fora do Grupo BAI)

Megen Portugal (Fora do Grupo BAI)

Entidade

KUSTUS (Fora do Grupo BAl)
OCPCA

ISAF

AAPA

Conselho Econdmico e Social da Republica

Tanto quanto é conhecimento do Emitente, a excepcdo do acima descrito, nenhum outro membro do seu

Conselho Fiscal exerce qualquer actividade externa relevante para o BAI.

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas funces, o domicilio profissional dos membros do
Conselho Fiscal é no Complexo Garden Towers, Torre BAI, Travessa Ho Chi Minh, Distrito Urbano de Maianga,

Luanda, Republica de Angola.
Conselho de Remuneragdes dos Orgdos Sociais

O Conselho de Remuneracdes dos Orgdos Sociais é constituida por um minimo de 3 (trés) membros eleitos em
Assembleia Geral, de entre os accionistas do BAI, dos quais nenhum mantém um vinculo contratual com o Banco
ou exerce fungdes enquanto membro de qualquer drgdo social do BAIl e dos quais, pelo menos, um possuiu

conhecimentos, competéncias e experiéncia profissional relevantes em matéria de remuneragdes.

Os membros do Conselho de Remuneragdes dos Orgdos Sociais exercem func¢des por um mandato de 4 (quatro)
anos, coincidente com os mandatos dos restantes 6rgdos sociais, e nomeiam o seu Presidente, que é responsavel

pelo devido funcionamento do érgao, por ser o porta-voz e o principal contacto dos érgaos sociais.
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A este Conselho sdo atribuidas as seguintes fungdes: i) a fixacdo, em concreto, das remuneragdes de cada um dos
membros dos érgdos sociais, incluindo os esquemas de seguranga social e outras prestacdes e beneficios
complementares, de acordo com o disposto no artigo 14.2 dos Estatutos do BAI e no artigo 21.2 do Aviso n.2
01/2022, de 28 de Janeiro, ii) em articulagdo com a Comissdo de Nomeagdes, Avaliagdes e Remuneragdes,
submeter anualmente a aprovacdo da Assembleia Geral a politica de remuneragdo dos membros dos 6rgdos
sociais, nos termos do disposto no artigo 186.2, n.2 4 da LRGIF eiii) em articulagdo com a Comissdao de Nomeagdes,
Avaliagdes e Remuneragdes, submeter a aprovacdo da Assembleia Geral quaisquer propostas de revisdo da

politica de remuneragdao dos membros dos érgdos sociais do BAI, sempre que necessario.

Para o cumprimento das suas obrigac&es, o Conselho de Remunerac&es dos Orgdos Sociais pode obter consultoria

profissional de entidades independentes com conhecimento das matérias relativas a remuneracao.

O Conselho retne, no minimo, anualmente ou extraordinariamente quando convocado pelo seu Presidente e
apenas delibera na presenc¢a da maioria dos seus membros, por maioria simples dos votos, tendo o Presidente

voto de qualidade.

Podem estar presentes nas respectivas reunidoes os membros da Comissdo de NomeagBes, Avaliagdes e
Remuneragdes, bem como membros de entidades independentes de consultoria profissional com conhecimentos

nestas matérias, desde que convidados pelo Presidente do Conselho.

O Conselho de Remuneragdes dos Orgdos Sociais submete, na Assembleia Geral anual de aprovacdo do relatério
e contas, para conhecimento dos restantes accionistas, documento escrito que reflecte: i) os critérios, parametros
e métodos de calculo de remuneracdo dos membros dos drgdos sociais e ii) o resultado da avaliagdo do

desempenho dos membros executivos do 6rgdo de administragdo.

O Conselho é composto, actualmente, por 3 (trés) membros, dos quais nenhum mantém um vinculo laboral ou

integra os drgdos sociais do Banco:

Cargo Membros
Presidente Joaquim Duarte da Costa David
Vogais José Maria Botelho de Vasconcelos

Sebastido Pai Querido Gaspar Martins
Para os efeitos decorrentes do exercicio das respectivas funcdes, o domicilio profissional dos membros do
Conselho de Remuneracdes dos Orgdos Sociais € no Complexo Garden Towers, Torre BAI, Travessa Ho Chi Minh,

Distrito Urbano de Maianga, Luanda, Republica de Angola.
4.1.2. Remuneragoes

Os Estatutos do Emitente prevéem que as remuneragdes dos membros integrantes dos diversos érgaos sociais

do Banco sdo fixadas pelo Conselho de Remuneragdes dos Orgdos Sociais.

A Comissdo de Nomeacdes, AvaliagGes e RemuneracgGes submete, anualmente, a aprovacgdo da Assembleia Geral

de accionistas a Politica de Remunerac¢des dos Membros dos Orgdos Sociais, que contém os seus principios
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orientadores e os critérios e métodos de cdlculo na definicdo das remuneragbes e outros beneficios de natureza
analoga em si. Compete depois ao Conselho de Remuneragdes dos Orgdos Sociais a fixagdo concreta da

remuneragdo dos membros dos 6rgdos sociais aos quais € aplicavel a referida politica.

A remunera¢do dos administradores executivos é composta por uma componente fixa e uma componente
varidvel, dependente de decisdo anual, podendo ainda o Conselho de Administragdo atribuir beneficios
complementares sob a forma de subsidios, ap6s aprovacdo do Conselho de Remuneracdes dos Orgdos Sociais. A
remunerag¢do dos administradores ndo executivos e dos membros do Conselho Fiscal é composta apenas por uma

componente fixa. Esta politica de remunerag8es é revista anualmente.

O total das remuneracgGes auferidas e outros beneficios atribuidos aos membros do Conselho de Administragdo
e do Conselho Fiscal, durante o exercicio de 2024, ascendeu ao valor bruto de 10 321 milhdes de kwanzas,

conforme o quadro abaixo apresentado:

Valores em milhées Conselho de Conselho Fiscal Total
de kwanzas Administragao

Vencimentos e 5708 135 5843
saldrios

Outras 4261 0 4261
remuneragoes

Beneficios pds- 218 0 218
emprego

Total 10 186 135 10321

4.1.3. RelagGes econdmicas e financeiras com o Emitente

Do quadro seguinte consta o nimero de ac¢des detidas directamente pelos membros dos érgaos sociais (artigo

446.2, n.2 3, da Lei das Sociedades Comerciais), a 30 de Junho de 2025:

Accionistas

Luis Felipe
Rodrigues Lélis

Theodore Jameson
Giletti

Mario Alberto dos
Santos Barber

Helder Miguel
Palege Jasse Aguiar

Inokcelina
Ben'Africa Correia
dos Santos de
Carvalho

Cargo

Administrador
Executivo

Vice-Presidente do
Conselho de
Administragdo

Presidente do
Conselho de
Administragdo

Vice-Presidente do
Conselho de
Administragdo

Administrador

Aquisicao

Nominal

Nominal

Nominal

Nominal

Nominal

Numero de Acg¢oes

1230 864

1016 880

662 870

152 532

152 532

Percentagem de
Participagao

6,33%

5,23%

3,41%

0,78%

0,78%
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Simao Francisco Administrador Nominal 65 854 0,34%
Fonseca

Jodo Candido Administrador Nominal 61012 0,31%
Soares de Moura

Oliveira Fonseca

Juvelino da Costa Administrador Nominal 50 844 0,26%
Domingos

Irisolange Azulay Administrador Nominal 50 844 0,26%
Menezes Verdades

José Carlos Castilho Nominal 50 844 0,26%
Manuel

Ana Regina Jacinto Nominal 50 844 0,26%

da Silva Correia
Victor

S30 ainda titulares de participacBes sociais os seguintes membros do Conselho de Remunerac&es dos Orgdos

Sociais:

(i) Joaquim Duarte da Costa David, Presidente, que detém indirectamente, por via da participagdo de 100% detida
na entidade Lobina Anstalt, 1 016 880 ac¢Ges, nominativas e escriturais, representativas de 5,23% do capital

social;

(i) José Maria Botelho de Vasconcelos, Vogal, que detém 203 898 ac¢bes nominativas e escriturais,

representativas de 1,048% do capital social;

(iii) Sebastido Pai Querido Gaspar Martins, Vogal, que detém indirectamente, por via da participa¢do de 50%
detida na entidade Gianni Janice Darlings Consultores, LDA., 382 900 ac¢Ges nominativas e escriturais,

representativas de 1,97%% do capital social.

Em seguida indicam-se todos os empréstimos em curso concedidos pelo Emitente aos membros dos seus érgaos

de administragdo e de fiscalizagdo, bem como as garantias prestadas pelo BAl em favor destes:

Membros dos Taxa Crédito Data de Avaliagdo
Orados Sociais Produto Moeda de aprovado/ concessio Data fim (Art. 152¢
& juro plafond do RGIF)
Membros nao executivos do Conselho de Administracdo
. Cartdo de crédito Kz 0,00 50000 000,00 28/03/2007  01/11/2025
Mario Alberto Santos
Barber Cumpre
Cartdo de crédito Kz 0,00 3750000,00 06/04/2009  01/11/2025
Crédito Habitacdo
Funciondrio Kz 2,00 188377973,19 2/ 11-2018  25-10-2032
Helder Miguel Palege Garantias Recebidas Kz 0,00 11722737,73 27-11-2018 27-09-2032
. Cumpre
Jasse Aguiar
Garantias Prestadas EUR 0,00 160 046 469,80  13-12-2017 13-12-2027
Cartdo de crédito Kz 0,00 3837000,00 21-06-2010 01-11-2025
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Ana Regina Jacinto da
Silva Correia Victor

Carlos Manuel Flora
Amorim Guerra

Ana Maria Fernandes
dos Santos Machado

Luis Filipe Rodrigues
Lélis

Jodo Candido S.M.
Oliveira Fonseca

Inokcelina Ben Africa
Correia dos Santos de
Carvalho

Simao Francisco
Fonseca

Irisolange Azulay
Soares Menezes
Verdades

José Carlos Castilho
Manuel

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Garantias Recebidas

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Crédito Habitacdo
Funcionario

Garantias Recebidas

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Crédito Habitagdo
Funcionario

Garantias Recebidas

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Crédito Habitacdo
Funcionario

Garantias Recebidas

Cartdo de crédito

Crédito Habitacdo
Funciondrio

Garantias Recebidas

Cartdo de crédito

Cartdo de crédito

Crédito Habitagdo
Funcionario

Garantias Recebidas

Cartdo de crédito

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

3,00

3,00

3,00

3,00

36,00

3,00

1306 000,00

400 000,00

5680 283,00

700 000,00

100 000,00

3000 000,00

Membros executivos do Conselho de Administragdo

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

Kz

0,00

0,00

2,00

0,00

3,00

3,00

36,00

2,00

0,00

0,00

3,00

2,00

0,00

36,00

2,00

0,00

0,00

36,00

2,00

0,00

30,00

45 000 000,00

7 674 000,00

193 741 696,92

138 000 000,01

8 500 000,00

6375 000,00

150 000,00

600 778 540,18

40319 699,89

3837 000,00

1000 000,00

502 351 724,29

158 054 752,64

500 000,00

700 000 000,00

1000,01

15 000 000,00

100 000,00

983 695 459,82

1,00

8000 000,00

20-07-2017

11-03-2011

22-01-2018

05-12-2023

26-12-2017

15-06-2023

06-01-2020

06-04-2009

02-08-2017

28-05-2024

28-08-2012

15-08-2012

06-07-2018

27-11-2018

04-01-2024

21-06-2010

12-02-2020

03-07-2019

16-07-2024

01-03-2018

14-08-2019

15-03-2024

21-04-2020

28-11-2017

21-08-2018

20-08-2018

25-06-2025

01-11-2025

01-11-2025

01-11-2025

01-11-2025

01-11-2025

01-11-2025

01-11-2025

01-11-2025

25-08-2032

25-08-2032

01-11-2025

01-11-2025

01-11-2025

25-10-2032

25-10-2032

01-11-2025

01-11-2025

18-09-2032

18-09-2032

01-11-2025

18-08-2044

18-08-2044

01-11-2025

01-11-2025

20-04-2036

25-04-2036

01-11-2025

Cumpre

Cumpre

Cumpre

Cumpre

Cumpre

Cumpre

Cumpre

Cumpre

Cumpre
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Cartdo de crédito Kz 3,00 8000 000,00 30-08-2012 01-11-2025

Cartdo de crédito Kz 0,00 8000 000,00 04-06-2021 01-11-2025

Cartdo de crédito Kz 36,00 500 000,00 01-03-2018 01-11-2025

Crédito Habitagdo

L Kz 590 000 000,00  28-12-2017 25-01-2045
Funcionario 2,00
Juvelino da Costa Garantias Recebidas Kz 0,00 136774 331,05 21-02-2024  25-01-2045
. Cumpre
Domingos
Cartdo de crédito Kz 0,00 15 000 000,00 20-03-2024 01-11-2025
Cartdo de crédito Kz 30,00 1200000,00 26-07-2024 01-11-2025
Membros do Conselho Fiscal
Isabel Maria Lopes Cartdo de crédito AKZ 3,00 526 000,00 26-04-2022 01-11-2025 Cumpre

4.2. Esquemas de participagdo dos trabalhadores
N3do existe qualquer esquema de participagdo dos trabalhadores no capital do Emitente.
4.3. Constituicdo e objecto social

O BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, foi constituido, ao abrigo das leis de Angola,
por escritura publica outorgada no dia 6 de Agosto de 1997 e encontra-se registada na Conservatdria do Registo

Comercial de Luanda sob o nimero 10/97 e com o nimero de identificagdo fiscal 5410000510.

O BAI é uma sociedade anénima com sede no Complexo Garden Towers, Torre BAI, Travessa Ho Chi Minh, Distrito
Urbano de Maianga, Luanda, Republica de Angola e tem como objecto social o exercicio da actividade bancdria
nos termos e limites permitidos por lei, encontrando-se registado junto do BNA como instituicdo financeira

bancaria sob o nimero 40.
4.4. Legislagao que regula a actividade do Emitente

O BAI rege-se pelas leis bancdrias e comerciais aplicaveis as sociedades andnimas e instituicdes financeiras,
designadamente, pela Lei das Sociedades Comerciais e, em particular, pelo novo Regime Geral das Instituicdes
Financeiras, aprovado pela Lei n.2 14/2021, de 19 de Maio. Adicionalmente, o BAI esta sujeito ao Cédigo dos

Valores Mobiliarios e demais legislagdo complementar aplicavel.

O Banco encontra-se igualmente sujeito, na sua operac¢do bancaria corrente, ao disposto na Lei de Prevencao e
Combate ao Branqueamento de Capitais, na Lei do Sistema de Pagamentos, na Lei Cambial de Angola e na demais

legislacdo e regulamentagdo conexa sobre estas matérias.

Em termos gerais, a actividade do Emitente encontra-se sujeita a: i) supervisdo do BNA enquanto instituicao
financeira bancaria, ii) supervisdo da CMC enquanto sociedade aberta, iii) regras e orientacGes da BODIVA

enquanto membro de liquidagdo e negociagao e iv) supervisdao da ARSEG enquanto distribuidor de seguros.
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4.5,

4.6.

4.7.

Informagoes relativas ao capital

O capital social do Banco é de Kz 157 545 000 000, integralmente subscrito e realizado em dinheiro, e divide-se
em 19 450 000 acg¢des ordindrias, registadas na Central de Valores Mobilidrios (CEVAMA) sob o International

Securities Identification Number (ISIN) AOBAIAAAAAQOS, com o valor nominal de Kz 8 100,00 cada.

Nos termos do artigo 13.2 dos Estatutos do BAI, os titulares de ac¢des representativas do capital social do
Emitente s6 poderdo exercer o seu direito de voto se forem titulares de pelo menos 100 ac¢des ou se enquanto
accionistas titulares de menos de 100 ac¢Ges, se agruparem de forma a complementar o minimo exigido, fazendo-

se representar por um deles.

Ainda nos termos dos Estatutos do Emitente, no seu artigo 16.2 e suas limita¢des ao direito de voto, a Assembleia
Geral s6 podera deliberar validamente em primeira convocagdo, desde que se encontrem presentes ou
representados accionistas detentores de mais de 40% do capital social. Existe também um agravamento da
exigéncia de percentagem de presenga de accionistas para deliberacdo relativamente a matérias de eleigcdo de
membros dos drgdos sociais e matérias de fusdo, cisdo ou transformacdo da sociedade e alteragdo dos estatutos,

para 40% e 51% do capital social, respectivamente.

No que respeita a categoria de ac¢les, os Estatutos do Emitente referem apenas que podem ser emitidas acgdes
preferenciais sem direito de voto, as quais poderdo ser remiveis, pelo valor nominal, acrescido ou ndo de um
prémio, se a Assembleia Geral assim o deliberar, devendo, nesse caso, definir o método de célculo do eventual

prémio de remigdo.
Politica de dividendos
De acordo com o disposto no artigo 31.2 dos Estatutos do Emitente, os lucros liquidos apurados em cada exercicio

terdo a aplicagdo que a Assembleia Geral determinar, depois de deduzidos os montantes que por lei tenham de

se destinar a constituicdo ou refor¢o de fundos de reserva e de garantia.

No ano de 2023, foi aprovada pela Assembleia Geral, tendo em conta os resultados, objectivos e interesses dos
accionistas, e os racios regulamentares, a distribuicdo de lucros no valor correspondente a 40% do resultado

liquido relativo ao ano de 2022, o que perfez o montante de 40 091 milhares de kwanzas.

No ano de 2024, foi aprovada pela Assembleia Geral, tendo em conta os resultados, objectivos e interesses dos
accionistas, e os racios regulamentares, a distribuicdo de lucros no valor correspondente a 40% do resultado

liquido relativo ao ano de 2023, o que perfez o montante de 79 829 milhares de kwanzas.

No ano de 2025, foi aprovada pela Assembleia Geral, tendo em conta os resultados, objectivos e interesses dos
accionistas, e os racios regulamentares, a distribuicdo de lucros no valor correspondente a 45% do resultado

liquido relativo ao ano de 2024, o que perfez o montante de 67 969 milhares de kwanzas.
ParticipagGes no Capital:

Nos termos do artigo 119.2 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, consideram-se participacGes qualificadas as que

representem, directa ou indirectamente, 5% ou mais dos direitos de voto correspondentes ao capital social do
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Emitente. Na data do Relatério e Contas relativo ao primeiro semestre de 2025, a estrutura accionista do Banco
encontrava-se disseminada por 1 860 accionistas, dos quais 6 (seis) eram titulares de participa¢des iguais ou

superiores a 5%, conforme apresentam os graficos seguintes:

Composigao do capital I Participagao por tipo de entidade

* Accionistas com 5% ou mais = Pesson colectiva s Pessoa singutar
s Accionistas com 3% a 4,9% S B N
® Dutros
Participagoes = 5%
9
® 6335 523%
5,23%
5,23%
= 523%
® 67,53%
1854
Accionistas
* Luiz Filipe Rodrigues Lelis * Dabas Management Umited * Lobina Anztait
Oberman Finence Corp = Theodore Jameson Gilett « Mano Abilio Palhares
® Outros
Relagao com o BAI | Residéncia

Orgios Sccivis -IB.AQN;

Colsborador 0,05%

N&o residente 19

0% 20% a40% 60% 80% 100%
09% S0% 100% 150%

4.8. Acordos parassociais

Os accionistas do Emitente ndo celebraram entre si qualquer acordo parassocial até a presente data.
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4.9.

4.10.

4.11.

4.12,

4.13.

AcgOes préprias

A 1 de Dezembro de 2024, o Emitente deixou de deter ac¢des proprias.
Representante para as relagdes com o mercado

O Representante do Emitente para as Relagdes com o Mercado é Fabio Eurico Correia.

Para efeitos do exercicio das funcdes de representante para as relagdes com o mercado do Emitente, a morada,

o numero de telefone e o endereco de e-mail do representante designado sdo os seguintes:

Endereco: Complexo Garden Towers, Torre BAI Travessa Ho Chi Minh, Maianga, Luanda, Republica de
Angola

Telefone: +244 924 100 100

E-mail: apoioaoinvestidor@bancobai.ao

Sitio na internet
O sitio do Emitente na internet pode ser consultado em www.bancobai.ao.
Secretario da Sociedade

O secretdrio do Emitente é o Senhor Kavungo Sousa Jodo, com domicilio profissional no Complexo Garden

Towers, Torre BAI Travessa Ho Chi Minh, Maianga, Luanda, Republica de Angola.
Conflitos de Interesses

O Emitente, em cumprimento do disposto na LRGIF, no Aviso n.2 01/2022, de 28 de Janeiro, do BNA, e no
Regulamento n.2 2/25, de 24 de Junho, da CMC, tem uma Politica de Crédito, uma Politica de Gest3o de Conflitos
de Interesses e uma Politica de Transac¢des com Partes Relacionadas que proibem a concessdo de crédito sob
qualguer forma ou modalidade, incluindo a prestacgdo de garantias, directa ou indirectamente, aos membros dos
orgdos de administracdo ou fiscalizagdo e equiparados, e a sociedades ou outros entes colectivos dominados por
eles directa ou indirectamente, excepto os de caracter ou finalidade social, decorrentes da politica de pessoal, e
exceptuando também o crédito concedido em resultado da utilizacdo de cartBes de crédito associados a uma

conta de depdsito, em condigdes similares as praticadas com outros clientes de perfil e risco andlogos do Banco.

O Emitente tem instituidos processos para a identificagdo das partes relacionadas, ao abrigo da sua Politica de

Transacgdes com Partes Relacionadas e para garantia do respectivo cumprimento.

Estes processos envolvem: i) a identificacdo de partes relacionadas, através do preenchimento de um formulario
desenhado especificamente para o efeito, anexo ao documento que define os processos, ii) a verificagdo dos
precarios praticados pelas partes relacionadas em transacgdes com o BAl, iii) a aprovagdo das transacgdes com

partes relacionadas, e iv) o controlo e reporte de transac¢6es ou saldos com partes relacionadas.
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Para garantia das imposicdes legais supra, a Politica de Transac¢Ges com Partes Relacionadas do BAI segue os
seguintes principios: i) os administradores devem, no exercicio das suas func¢oes, agir com rigor, zelo, eficiéncia e
responsabilidade, ii) as transac¢Bes com partes relacionadas devem ser realizadas observando-se as condigGes
normais de mercado, atendendo ao nivel de risco e ao pregdrio praticado pelo BAI, iii) na consideragdo de cada
uma das transacgGes com partes relacionadas, a atengdo deve ser direccionada para a esséncia da respectiva
transac¢do e ndo apenas para a sua forma legal e iv) divulgacdo pelo Banco aos accionistas e ao mercado de
informagdes sobre transac¢des com partes relacionadas nas suas demonstragdes financeiras individuais e do

grupo financeiro, de modo a assegurar a transparéncia do processo.

A identificacdo das partes relacionadas é possibilitada através da disponibilizagdo da informacgdo prestada pelos
membros dos érgdos sociais do Banco, seguindo os requisitos presentes na Politica de TransacgOes com Partes
Relacionadas e através do acompanhamento das actas do Conselho de Administragdo no respeitante a indicagdo
de representantes do Banco em sociedades participadas, a constituicdo de novas sociedades e a apreciagdo de

operagoes de crédito.
A sua Politica de Gestdo de Conflitos de Interesses rege-se pelos seguintes principios:

1. Primazia dos interesses do cliente, fundamentado pelo reconhecimento da busca pela exceléncia na relagdo

com o mesmo, tendo o dever de lealdade e conduta ética como requisitos basicos de actuacdo;

2. Identificacdo de situacBes existentes/potenciais conflitos de interesses, que é realizada através da: i) recolha
de informagédo periddica sobre partes relacionadas, ii) instituicdo de procedimentos para comunicagdo de
potenciais ou efectivas situagdes de conflitos de interesses, iii) avaliagdo das diversas situacGes reportadas
e manutencdo de registos das mesmas, iv) identificacdo, relativamente aos servigos e actividades de
investimento prestados pelo Banco como agente de intermediagdio ou em seu nome, das varias
circunstancias que constituem ou poderdo dar origem a uma situagdo de conflitos de interesses
potencialmente prejudicial para um cliente, cumprindo o disposto no artigo 36.2 do Regulamento n.2 2/25
da CMC, v) identificagdo e manutencdo de registos de todos os tipos de servicos e actividades de
investimento em instrumentos financeiros, realizados directamente pelo Banco ou em seu nome, que
originaram um conflitos de interesses com risco relevante de afectacdo dos interesses de um ou mais
clientes ou, no caso de actividades em curso, susceptiveis de o originar, em cumprimento do disposto no
mesmo artigo 37.2 e vi) identificagdo e manutengdo de registos de pessoas com acesso a informagédo

privilegiada, quando o Banco presta servigos relacionados com ofertas publicas ou outros;
3. Proibicdo de ocupacado de cargos potencialmente conflituosos noutras sociedades;

4. Interdi¢do do envolvimento, directo ou indirecto, na contratagdo de servigos ou produtos nos quais exista,

por parte do colaborador, interesse financeiro;

5. Proibicdo a concessdo de crédito aos membros dos drgdos sociais, em conformidade com o previsto no

artigo 152.2 n.2 1 da LRGIF;

6. Decisdes de crédito a pessoas ligadas, em conformidade com o previsto no artigo 152.2 n.2 2 da LRGIF;
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7. Prestacdo de informacdo transparente, alicercada no dever de informar de forma clara e precisa sobre
quaisquer assuntos relacionados aos beneficios ou remuneragdes que o Banco ofereca pelos depdsitos

recebidos e sobre os precos ou encargos inerentes aos produtos e servigos disponibilizados;

8.  Precdrio do crédito na condicionante de que os créditos concedidos aos accionistas e as pessoas afectas sdao
efectuados em condigdes normais de mercado, atendendo ao seu nivel de risco e ao pregdrio praticado pelo
BAI, com excepgdo dos créditos para a compra de habitagdo prdpria permanente e para o pagamento de

despesas da salde, que sdo alvo da politica definida em sede da Comissao de Gestdo de Recursos Humanos;

9. Divulgagdo - Previamente a prestagdo de qualquer actividade ou servigo de investimento, ou outros, que
esteja sujeito a um conflitos de interesses que ndo possa ser evitado, deve proporcionar-se ao cliente
informacdo apropriada relativamente ao mesmo e solicitar-lhe declaragdo expressa, por escrito, de que foi

devidamente informado do conflitos de interesse e que aceita prosseguir com a operagao;

10. Controlo - que é realizado pela Direc¢dao de Compliance do Banco com base na analise das propostas de
novos produtos e servicos e alteragdes aos mesmos, das alteragdes organizativas e processos operativos, e
das operagdes com partes relacionadas. Este controlo é também feito através da elaboragdo de um registo
actualizado de todas as situagBes que constituem ou possam constituir um conflito de interesses. Estas
fungBes consistem ainda no reporte ao Conselho de Administracdo de situacdes de conflitos de interesses
gue ndo foram adequadamente tratadas de acordo com o disposto na presente politica e na elaboragdo de

relatério anual sobre o acompanhamento da aplicagdo da politica.

Esta politica prevé a existéncia de um processo prévio a tomada de decisGes da Comissdo Executiva e do Conselho
de Administracdo, assegurando que estas mesmas decisdes ndo potenciam conflitos de interesse e que sdo
identificadas e alvo de avaliagdo das transacgBes com partes relacionadas nos termos do Aviso n.2 01/2022, de

28 de Janeiro, do BNA.

O BAI implementa medidas com o objectivo de mitigar situacdes de conflitos de interesses, designadamente a
segregacao de fungGes dentro da sua estrutura corporativa, o estabelecimento de barreiras a transmissdo de
informac&o, nos termos do artigo 36.2 do Regulamento n.2 2/25 da CMC, o estabelecimento de procedimentos
especificos para a realizacdo de operagdes com partes relacionadas, o estabelecimento de regras para aquisicdo
de instrumentos financeiros para carteira prépria ou de alienagdo dos que seja titular, quando existem ordens de
compra e venda de clientes e o estabelecimento de uma politica de remuneragdo para fungdes especificas,

designadamente, para membros dos 6rgdos sociais.

Foram concedidos créditos a BAI Invest, uma sociedade que integra o perimetro de consolidacdo do Grupo
Econdmico BAI, o que permite cumprir com o n.2 5 do artigo 83.2 da LRGIF, na redac¢do que se achava em vigor

a data da realizagdo da referida operagao.

O Banco concedeu créditos aos conjuges, parentes até 2.2 grau ou afins em 1.2 grau dos membros dos érgéos de

administracao ou fiscalizagdo, o que, segundo posi¢cdao do BAI no referido documento de avaliagdo interna,
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4.14.

permite concluir que estas opera¢ées cumprem com o artigo 152.2 da LRGIF, na redac¢do em vigor a data da

realizacdo da referida operagao.

De todo o modo, o Emitente tem uma Politica de Crédito, uma Politica de Transac¢Ges com Partes Relacionadas,
uma Politica de Gestdo de Conflitos de Interesses e um Cddigo de Conduta que regem e permitem mitigar
potenciais riscos em matéria de conflitos de interesse, incumprimento de disposi¢des legais e regulamentares
relativas as matérias supra e consequentes sangGes administrativas e judiciais, e danos reputacionais como

consequéncia destes riscos.
Governo da sociedade

O modelo de governo societario do BAl compreende o conjunto de relagdes, politicas e processos envolvendo os
seus accionistas, drgdos sociais e colaboradores em articulagdo com os organismos de supervisdo, os auditores
externos e os restantes agentes dos mercados financeiros, tendo em vista atingir os objectivos estratégicos do
Banco, promover a transparéncia e efectuar o controlo e fiscalizagdo da instituicdo, especificando, para o efeito,
as fungbes atribuidas as diversas unidades organicas do Emitente e as competéncias, responsabilidades e nivel

de autoridade dos diversos intervenientes.

O Banco tem implementado, ao nivel individual e do seu grupo, um sélido modelo de governo societario, ajustado
a dimensdo, natureza e complexidade da actividade do Banco, permitindo assim o adequado enquadramento
regulamentar das matérias relativas a estrutura de capital, a estratégia, ao modelo de organizagdo societaria, a
transparéncia das estruturas organicas e de capital, as politicas e processos de gestdo do risco, a politica de
remuneracdo e aos conflitos de interesses, em cumprimento do disposto no Aviso n.2 01/2022, de 28 de Janeiro,

do BNA.

O BAI segue um modelo de governo societario que assegura e protege, de forma equilibrada e sustentavel, os

interesses dos seus accionistas, clientes, colaboradores, fornecedores, bem como do Grupo como um todo.

O Banco cumpre com rigor as leis e regulamentos angolanos aplicaveis a actividade bancéria e observa as regras
e outros normativos emitidos pelas diversas autoridades reguladoras/de supervisdo e demais entidades

competentes, como o BNA, a CMC, a BODIVA, a AGT, entre outros.

O modelo do Banco assenta em alguns mecanismos essenciais para o bom funcionamento, para o controlo
interno e para a garantia de rigor e exceléncia, nomeadamente: i) normas estatutarias — regulam a participagdo
dos accionistas no Banco, sendo de especial relevancia as referentes ao exercicio dos seus direitos; ii)
regulamentos internos — regulam a actuac¢do de vdrios érgdaos do Banco, designadamente, do Conselho de
Administragdo, regulando tanto os seus aspectos funcionais como a fixacdo dos deveres e obrigacdes dos
administradores; iii) organograma funcional — permite a clara segregagao de fun¢des entre as de negdcio, suporte
e controlo e as responsabilidades dos diferentes drgdos; iv) normas internas — uma série de principios e regras
concretas de actuagdo que estdo contidas no Cddigo de Conduta e outros normativos internos; e v) meios de
comunicacao e difusdo de informacdo — utilizacdo de ferramentas e instrumentos para prestar informacdo aos

accionistas de forma precisa, completa e tempestiva.
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Fazem parte integrante deste modelo a identificacdo, clara e transparente, da estrutura de capital do Banco,
incluindo a identificacdo dos detentores de participagdes qualificadas, a definicdo, implementagdo, monitorizagao
e revisdo do seu sistema de controlo interno, nomeadamente, da estratégia do negdcio e das politicas e processos
de gestdo do risco, e as politicas aplicadas internamente pelo BAI, tais como: i) a politica de governo societario,
ii) a politica de remuneragao, iii) a politica de conflito de interesses e iv) a politica de transparéncia e divulgagdo

de informacao.

O Emitente remete, anualmente, ao BNA um relatério de governo societdrio, Individual e Grupo Financeiro, até
31 de Janeiro, reflectindo a situacao do Banco a 31 de Dezembro do exercicio anterior, acompanhado de um
parecer do Conselho Fiscal e de parecer do auditor externo, devidamente datado e assinado, quanto a veracidade

e adequacdo do relatério e a suficiéncia das politicas e processos em vigor nas matérias de governo societario.

O ¢6rgdo de administragdo da empresa-mae do grupo financeiro BAI instituiu um modelo de governo societario

que garante:

1. A transparéncia das estruturas organicas e funcionais utilizadas nas diferentes filiais e a facil compreensao

do seu objecto de negdcio;
2.  Aexisténcia de politicas e processos de controlo interno consistentes;

3. A efectiva supervisdo da actividade das filiais, independentemente da sua natureza, dimensdo,

complexidade e territdrio de localizagdo, incluindo os riscos especificos de cada uma.

A Assembleia Geral delibera sobre todas as questdes que interessem ao Banco, desde que ndo compreendidas
nas atribuicdes dos restantes orgdos sociais, e sobre todos os assuntos para os quais a lei e os estatutos lhe
atribuam competéncia, competindo-lhe, em especial: i) eleger e destituir os membros da Mesa de Assembleia
Geral, do Conselho Fiscal e os respectivos presidentes, ii) eleger e destituir os membros do Conselho de
Administragdo, iii) deliberar sobre o relatdrio de gestdo e as contas de cada exercicio, bem como o parecer do

Conselho Fiscal e iv) deliberar sobre a aplicagdo dos resultados do exercicio.

S6 podem estar presentes, participar e votar na Assembleia Geral os accionistas que na data de registo,
correspondente as 18 horas do 6.2 dia anterior ao da realizagdo da Assembleia Geral, puderem exercer pelo
menos um voto, ou seja sendo titulares de pelo menos 100 Acg¢des BAI, de acordo com a informacgdo constante
de conta de registo individualizado junto do agente de intermediagdo. Os accionistas que sejam titulares de
menos de 100 acgdes, podem agrupar-se de forma a complementar o minimo exigido, fazendo-se representar

por um deles.

Os accionistas do BAl podem fazer-se representar nas reunides por outro accionista ou por qualquer outra pessoa

com capacidade juridica plena.

Os accionistas do Banco podem ainda exercer o seu direito de voto por correspondéncia no ambito de
deliberagdes relativas as matérias de alteracdo do contrato de sociedade ou eleicdo de membros dos 6rgédos

sociais.
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As deliberagbes da Assembleia sdo tomadas por maioria absoluta de votos presentes, salvo quando as
deliberagdes exijam maioria qualificada de votos, nos termos do disposto na lei ou nos Estatutos, podendo
deliberar em primeira convocagdo estando presentes ou representados accionistas que representem mais de 40%
do capital social e em segunda convocagdo com qualquer nimero de accionistas, salvo disposi¢cdo legal ou

estatutaria em contrario.

A Mesa da Assembleia Geral é constituida por um presidente, um vice-presidente e um ou dois secretarios, eleitos

pela Assembleia Geral de entre os accionistas ou de outras pessoas.

O Conselho de Administragdo é o 6rgdo responsavel pelo governo e administragdao do Banco, cabendo-lhe, nos

termos da lei e dos Estatutos, os mais amplos poderes de gestdo e representagdo do Banco.

O Conselho de Administracdo delega a gestdo dos negdcios correntes do Banco na Comissdo Executiva, tendo
este 6rgdo poderes de representagao social. Os seus membros sdo eleitos pelo Conselho de Administragdo e as

suas competéncias e modo de funcionamento sdo também por este definidas.

As dreas de negdcio e de suporte do Banco estdo subdivididas em direcgdes e gabinetes especializados por fungao,

area geografica, segmento de cliente ou servigo.

Ao Conselho Fiscal compete, em particular e entre outras fun¢des que Ihe sdo atribuidas por lei, fiscalizar a

administracdo do Banco e verificar a exactiddo das demonstracoes financeiras.

O BAI dispde ainda de um Auditor Externo, como supra-referido, responsavel pela revisdo limitada as
demonstragdes financeiras semestrais, pela auditoria as demonstragdes financeiras anuais individuais, pela
auditoria as demonstragGes financeiras anuais consolidadas, pela avaliagdo do governo societario e do sistema
de controlo interno (individual), pela avaliacdo do governo societdrio e do sistema de controlo interno

(consolidado) e pela salvaguarda de activos.

A estrutura do modelo de governagdo adoptado pelo Emitente consta do organograma infra:
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CAPITULO 5 - INFORMAGOES RELATIVAS A ACTIVIDADE DO EMITENTE

Na leitura do Prospecto, nomeadamente neste capitulo que descreve a actividade do BAI, e sempre que se faz referéncia
a quotas de mercado ou sdo utilizadas expressGes que indicam uma determinada posicdo competitiva, o leitor devera

levar em consideragdo o seguinte:

. As quotas de mercado em Angola sdo baseadas na informagado divulgada publicamente pelo Banco Nacional de
Angola, pela Associacdo Angolana de Bancos (ABANC), pela Empresa Interbancaria de Servigos (EMIS), pelos

bancos em actividade no mercado e pela Agéncia Angolana de Regulagdo e Supervisdo de Seguros (ARSEG);

. As quotas de mercado em Portugal sdo baseadas na informacgado divulgada pelo Banco de Portugal, pelos bancos

em actividade no mercado e pela Associagdao Nacional de Bancos;

. As quotas de mercado em Cabo Verde sdo baseadas na informagdo divulgada publicamente pelo Banco de Cabo

Verde e pelos bancos em actividade no mercado;

. As quotas de mercado em Sdo Tomé e Principe sdo baseadas na informacgdo divulgada publicamente pelo Banco

Central de Sdo Tomé e Principe e pelos bancos em actividade no mercado.

A informacdo financeira das Participadas com referéncia a 30 de Junho de 2025 foi compilada a partir da informacgao
financeira de gestao interna consolidada do Grupo BAl, a qual foi preparada de acordo com as Normas Internacionais de
Contabilidade e de Relato Financeiro (IAS/IFRS), aplicadas de forma congruente com as demonstracdes financeiras
auditadas das Participadas relativas aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2022, 2023 e de 2024. A informacgdo
foi preparada e é da responsabilidade dos 6rgdos de gestdo das Participadas, ndo tendo sido revista ou auditada por um
auditor externo. Os resultados efectivos das Participadas, quando apurados e publicados, podem variar relativamente a

informac¢do mencionada abaixo.
5.1. Actividades e mercados
5.1.1 Historia do BAI
Fundacgao e crescimento internacional

O BAI foi fundado em 14 de Novembro de 1996, com a designacdo de BAI — Banco Africano de Investimentos,
S.A.R.L, tendo sido o primeiro banco privado com capitais nacionais a ser constituido em Angola. O Banco nasceu
da convicgdo e vontade de um grupo de investidores angolanos em participar de forma activa na vida econémica

do pais e contribuir para o desenvolvimento do sistema financeiro de Angola.

A actividade comercial do Banco teve inicio em 1997, com a abertura da primeira agéncia em Luanda.
Inicialmente, o BAI perfilava-se como um banco de investimento, focado no tecido empresarial angolano e no
apoio as relagdes das empresas locais com o exterior. No entanto, face ao contexto econdmico e politico do pais
no final da década de 90, o Banco ajustou o seu posicionamento estratégico e comecgou a ter um papel mais

abrangente e universal, disponibilizando servigos bancarios generalistas.

O BAI foi também o primeiro banco angolano a internacionalizar-se. Este processo teve inicio em 1998 com a

abertura de uma sucursal em Lisboa, a qual viria a dar origem, em 2002, a filial BAl Europa, instituicdo bancaria
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de direito portugués. O crescimento internacional continuou com a expans&o para o Brasil em 2003 (tendo o BAI,
entretanto, saido deste mercado, no ano de 2017), e em 2004 com a aquisi¢cdo de uma participagdo no capital
social do Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, em parceria com o Grupo Caixa Geral de Depdsitos. A
expansao internacional da marca BAI continuou em 2008, com a constituicdo do BAI Cabo Verde e, em 2010, com

a abertura do escritério de representagdo na Africa do Sul, escritério que foi, entretanto, encerrado.

Actualmente, o BAI integra um ecossistema financeiro robusto, agregando um portefélio de participadas
estratégicas, e esta presente em quatro paises: Angola, Portugal, Cabo Verde e S3o Tomé e Principe. Assim, a
estratégia do Banco, embora centrada no desenvolvimento da sua operagao no mercado interno, inclui, como

vector estratégico, a presenga internacional, assente na perspectiva de crescimento dos mercados externos.
Crescimento organico no mercado angolano

A par da expansdo internacional, os primeiros anos de actividade do BAl foram caracterizados por um crescimento
organico, potenciado pela expansdo da rede comercial do Banco em territério nacional. Em 1998, ocorreu a
abertura da primeira agéncia fora de Luanda, em Cabinda, sendo que apds pouco mais de 10 anos desde a sua

constituigdo o Banco tinha, em 2009, agéncias bancarias em todas as provincias do territdrio angolano.

Ap0ds 2002, a concorréncia no sector bancdrio angolano intensificou-se na sequéncia da entrada no mercado de
novas instituicdes bancarias, de origem nacional e estrangeira. Ainda assim, o BAI continuou a consolidar a sua
quota de mercado e a desempenhar um papel relevante no processo de recuperacdo econdmica do pais no

periodo pds-guerra civil.

Em 2004, e como meio de diferenciacdo face a concorréncia, o BAI criou o balcdo virtual — BAI Directo —, que
permite aos clientes do Banco usufruir de um conjunto de servigos bancarios e efectuar operagdes bancarias
através de diferentes canais digitais (SMS ou Internet). Ao longo dos anos, o nimero de clientes utilizadores deste
servigco tem vindo a aumentar consideravelmente, correspondendo a mais de 900 000 clientes em 2025 face a

pouco mais de 50 000 clientes em 2010.

No ano de 2007, o BAI emitiu os primeiros cartdes VISA em Angola para permitir aos clientes do Banco efectuar
pagamentos no estrangeiro. Em 2010 e 2011, foram langados o servigo de transferéncias da Western Union e o
servico Mobile Banking, respectivamente. Em 2014, o BAI disponibilizou o servigo é-Kwanzo, um inovador servigo
financeiro baseado no sistema de pagamentos madveis, que permite a utilizagdo do telemdvel e moeda electrénica
para realizar transferéncias e pagamentos de bens e servigos em territério nacional, sem para o efeito ser
necessario ter uma conta bancaria. Estes servigos contribuiram para a fidelizagao de clientes e para a consolidagdo

do BAI enquanto banco de referéncia no sector bancario angolano.

Este crescimento contribuiu, designadamente, para o reconhecimento do BAl como “Melhor Banco Comercial e
de Investimentos em Angola”, em 2010, e como “Melhor Banco em Angola”, em 2012, pela Revista World Finance

Banking.
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Consolidagao do Grupo BAI

Os anos seguintes foram pautados pela consolidagdo do Grupo BAI, sobretudo no territdrio nacional, com a
expansdo das areas de negdcio do Grupo BAI. Assim, em Janeiro de 2011, o Banco alterou a sua designagdo de

Banco Africano de Investimentos para Banco Angolano de Investimentos.

Em linha com a estratégia de diversificagdo da actividade do Grupo no sector financeiro, de aposta em negdcios
com elevado potencial de crescimento e de criagdo de sinergias para alargar o leque de produtos e servigos
disponibilizados aos clientes, em 2012, o BAl adquiriu uma posi¢do de controlo no capital social da NOSSA Seguros

e relangou a imagem da seguradora.

O ano de 2012 ficou ainda marcado pela inauguragdo da Academia BAI, uma instituicdo de ensino que tem como
objectivo fomentar a formacdo profissional e a criagdo de uma equipa de profissionais competentes e dinamicos,
com uma cultura de desempenho superior, que valorize a aprendizagem continua e seja orientada para a
satisfacao das necessidades dos clientes. Neste ano, o BAl recebeu o Prémio Sirius para o “Melhor Programa de
Desenvolvimento de Capital Humano”, um reconhecimento do investimento do Banco na formagdo e

desenvolvimento dos seus profissionais, atribuido pela Deloitte Angola.

Em 2013, o BAI ultrapassou a marca do meio milhdo de clientes, tendo também obtido o prémio de “Banco N2 1
em Angola em termos de Activos”, de acordo com a revista The Banker, e o prémio de “Melhor Banco em Angola”,
atribuido pela Revista Euromoney — prémio que tem vindo a ser atribuido ao BAI todos os anos desde 2012, com
excepg¢do dos anos de 2015 e 2020. Adicionalmente, o BAI recebeu os Prémios Sirius para “Empresa do Ano do
Sector Financeiro” e “Melhor Relatério & Contas do Sector Financeiro” no ano de 2015 e foi reconhecido como
“Melhor Banco Comercial” e “Melhor Inovagdo na Banca de Retalho”, em 2017, pela revista International Bank,

e como “Melhor Banco em Angola”, em 2021, 2022, 2023 e 2025, pela revista Global Finance.

Na Assembleia Geral realizada em 9 de Agosto de 2021, a sociedade alterou os seus estatutos, visando a

qualificacdo como sociedade aberta, e iniciou o seu processo de Oferta Publica de Venda (OPV).
Em 2024, o Banco alcangou o marco de 2,5 milhdes de clientes activos.
Actuacdo nos mercados financeiros

O BAI constitui-se como uma referéncia nos mercados em que actua, sendo a inovagdo um dos valores do Banco
e o espirito pioneiro uma caracteristica que acompanha o seu crescimento. Neste sentido, o BAI foi a primeira
instituicdo em Angola a obter uma notagao de rating de agéncias internacionais, o que aconteceu em 2014, ano

em que obteve notagdo de rating pelas agéncias Moody's e Fitch.

Em 2007, o BAI ja tinha realizado a primeira emissdo de obrigacGes de caixa em Angola, no valor de USD 50
milhdes, sendo que, no ano de 2015, deu inicio a negociagdo de titulos na BODIVA e criou o espaco informativo
“Mercados ao Minuto BAI”, transmitido diariamente na televisao publica de Angola e nas redes sociais do Banco,
disponibilizando aos clientes do Banco e a populagdo em geral um resumo das principais noticias dos mercados

financeiros no momento.
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Em 2022, foi concluida a OPV do Banco, com a admissdo a negociacdo das ac¢bes do BAI, a 9 de Junho de 2022,

tornando-se, assim, o Banco na primeira empresa cotada na BODIVA.
Marca BAI e reconhecimento pelas entidades do sector

No inicio da actividade do Banco, a marca BAIl era representada graficamente pelo seu logétipo, em que, para
além da cor azul, estavam presentes as cores amarela e vermelha, representando as emogdes, sendo este o

elemento principal da identidade visual da instituicdo em qualquer parte do mundo.

Foi em 2007 que a marca BAI passou pelo primeiro ajuste através do rebranding do Banco de forma a reflectir a
evolugdo da instituicdo, passando, nessa data, a utilizar apenas a cor azul e a incluir o simbolo do globo. O globo
representa, por um lado, a globalidade — com especial destaque na origem do Banco, o continente africano —, a
expansao internacional e a ligagdo ao resto do mundo, e, por outro lado, o posicionamento global e local do Banco
e as suas aspiragOes para o futuro. No ano seguinte, foi langada a nova imagem BAI que reflectiu os ajustes a

marca.

Passados 10 anos a actuar com a mesma imagem, em 2017, com a implementacdo do plano estratégico
“Programa Geragao BAI”, nasceu a nova imagem do Banco Angolano de Investimentos, que se mantém até aos
dias de hoje. Esta nova imagem surgiu da necessidade de modernizar a imagem do Banco, de forma a reflectir a
evolugdo gerada pelo programa, o que originou uma nova marca, mais suave, com formas mais arredondadas,
transmitindo a imagem de um banco mais jovem, moderno, dinamico e proximo. A alteracdo da marca foi
acompanhada também por uma nova assinatura, que sintetiza o posicionamento sélido do BAI. Um banco

renovado, inspirado em novos sonhos, projectos e a vontade de chegar mais longe: “BAl Confianga no Futuro”.

Actualmente, a marca BAI é uma marca abrangente que procura ser reconhecida globalmente, no territério

angolano e no resto do mundo.
Compromisso com a operagao no mercado angolano

Em 2016, passados 20 anos da fundag¢do do Banco, durante um periodo de abrandamento do seu crescimento
em termos organicos e expansao internacional, foi inaugurada a nova sede em Luanda, a “Torre BAI”, no

complexo Garden Towers, permitindo agregar todos os servigos centrais do Banco no mesmo edificio.

No mesmo ano, o Banco iniciou a implementac¢do do plano estratégico para o periodo 2016-2021, denominado
de “Geracdo BAI”. No ambito deste programa, foi reforcada a posicdo do Banco nos segmentos Corporate e
Premium, através, entre outros, da segmentacdo e encarteiramento de clientes, e foi iniciado o desenvolvimento

do segmento de Pequenas e Médias Empresas.

O programa tinha também como objectivo implementar uma nova cultura organizacional de servigos, traduzindo-
se numa nova forma de ser e de estar de modo a proporcionar a melhor experiéncia bancdria para os
colaboradores e clientes. Deste modo, o plano estratégico tinha como foco a qualidade de servigco ao cliente,
suportada na melhoria das plataformas de suporte e controlo, e trés pilares estratégicos: (i) defender os
segmentos core; (ii) desenvolver segmentos de elevado potencial e explorar novas fronteiras; e (iii) transformar

as plataformas criticas.
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Com a conclusdo do ciclo 2016-2021, o Banco deu inicio ao actual plano estratégico para o periodo 2022-2027,

tendo identificado cinco eixos prioritarios de acgdo estratégica:

(a)
(b)
()
(d)
(e)

Colocar a experiéncia do cliente no centro da operagao;

Impulsionar a rentabilidade do negdcio;

Promover activamente uma cultura de alto desempenho e de meritocracia;
Privilegiar a transformacdo digital como ancora da eficiéncia operacional;

Consolidar o grupo financeiro, implementando as melhores praticas de gestdo do risco e de

sustentabilidade.

5.1.2

Enquadramento do Grupo BAI

O Grupo BAI é um grupo diversificado e com um nivel de integracdo horizontal e vertical relevante, incluindo

empresas do sector financeiro em Angola, como sejam a NOSSA Seguros, a Aurea e a Pay4All, bem como

participagGes em instituicdes financeiras noutras geografias, nomeadamente em Portugal, Estados Unidos da

América, Cabo Verde e Sdo Tomé e Principe.

Adicionalmente, o Grupo BAI integra participagdes em empresas de sectores complementares a actividade

financeira, tais como a Sociedade Angolana de Ensino Superior Privado (SAESP).

Organograma do Grupo BAI a 30 de Junho de 2025

Banco Angolano de Investimentos, S.A.

72,24% 99,61%
NOSSA— Nova Sociedade Seguros L P
Angola, SA* < Aurea SDVM, S.A.
99,99% n.a.
BAI Europa, S.A.* < BAI SGPS*
81,63% 100,00%
BAI Cabo Verde, S.A* < Fundag3o BAI*
n.a. 25,00%
Banco Internacional de 530 Tomé e
= <
BAl Invest, S.A. Principe, S.AR.L¥*
20,00% n.a.
SAESP — Sociedade Angolana de Ensino | .
. « Imogestin, S.A.
Superior, S.A.
79,05% 47,50%
PAY4ALL S.A. < Angola Capital Partners LLC**
25,64% 37,90%
FIPA| - Fundo Privado de Investimento | FIPA Il — Fundo Privado de Investimento
de Angola, SICAV-SIF*** de Angola, SICAV-SIF*
n.a. n.a.
<

Sodimo, S.A. *

Sopros, S.A. ¥*




5.1.2.1 Participadas no Sector Financeiro Angolano

Em Angola, o BAl tem centrado a sua estratégia no desenvolvimento de actividades complementares ao negdcio
bancario core, como sejam as actividades seguradora, de distribuicdo de valores mobiliarios e de prestacdo de
servigos de pagamento, o que tem permitido ao Grupo BAI disponibilizar um conjunto de produtos e servigos

alargados e de encontro as necessidades quotidianas dos clientes.
NOSSA Seguros

A NOSSA Seguros foi constituida no ano de 2004, fruto de uma parceria entre a seguradora Real Seguros, o BAI,

a International Finance Corporation e um grupo de pequenos investidores angolanos.

Tendo sido uma das primeiras seguradoras a operar em Angola apds a independéncia do pais, a NOSSA Seguros
€ uma instituicdo especializada na comercializagdo de seguros dos ramos vida e ndo vida (patrimoniais e pessoais),
através do canal bancdrio, agéncias proprias e agentes e correctores. A NOSSA Seguros dedica-se também a

gestao de fundos de pensdes.

A missdo da NOSSA Seguros é contribuir para o desenvolvimento do mercado de seguros angolano, promovendo
a inclusdo, a inovagdo e a qualidade dos servigcos, de forma a satisfazer as necessidades dos clientes,
colaboradores, parceiros e accionistas. Para dar cumprimento a esta missao, a NOSSA Seguros tem como valores
o foco no cliente, o respeito pelo préximo, a valorizagdo do capital humano, a responsabilidade social, a

sustentabilidade empresarial e a ética profissional.

Em termos de negdcio, a NOSSA Seguros desenvolve a sua actividade maioritariamente no ramo ndo vida,
possuindo, igualmente, alguma actividade, ainda que residual, no ramo vida. No ramo ndo vida, destacam-se os
seguros de acidentes pessoais (para cobertura individual ou de grupo), de acidentes de trabalho (tanto por conta
prépria como por conta de outrem), multirriscos habitagdo (empresarial ou industrial), de responsabilidade civil
(nos ramos aéreo, automaével, maritimo, mercadorias transportadas, petrolifero, roubo, entre outros) e o seguro
de saude. Em 2024, o ramo nao vida representou 92% da produgcdo da NOSSA Seguros, sendo que os ramos de
doengas, outros danos em coisas, diversos e automoével corresponderam a 74% dos prémios brutos emitidos em

2024.

No ramo vida, a NOSSA Seguros disponibiliza produtos de vida risco para clientes particulares e empresas, que
podem optar pelos produtos “Vida Grupo” ou “Vida Individual”. Em 2024, os prémios brutos emitidos do ramo
vida corresponderam a cerca de 6 086 milhdes de Kwanzas, o que se traduziu num aumento de 52% face a 2023,

equivalentes a 8% dos prémios brutos emitidos.

A NOSSA Seguros iniciou a actividade de administracdo, gestdo e representacdo de fundos de pensdes em 2013,
sendo responsdvel pela gestdo do Fundo de PensGes BAI. Em 2018, comecou a gerir o Fundo de PensGes Aberto
NOSSA Reforma, que foi desenhado como uma solugdo de poupancga que permite adesdes individuais e colectivas,
para pequenas e médias empresas. Em 2024, o valor dos fundos de pens&es sob gestdo da NOSSA Seguros cifrava-

se em cerca de 35 144 milhdes de Kwanzas.
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Com uma ampla estrutura comercial e a expandir-se por todo o territério nacional, a NOSSA Seguros conta com
uma rede de 26 agéncias instaladas em 16 provincias e mais de 120 correctores activos, para além de apoiar a
sua actividade comercial na rede de agéncias do BAI. Esta rede de distribuigdo permitiu que, no final do primeiro
semestre de 2025, a NOSSA Seguros contasse com mais de 207 mil clientes e quase 240 mil apdlices. Com o
crescimento da sua actividade, o numero de colaboradores também aumentou, passando de 188 colaboradores

em 2024 para 225 colaboradores no final do primeiro semestre de 2025.

Em 2024, o mercado de seguros em Angola manteve um elevado grau de concentragdo, sendo que as cinco
maiores seguradoras, de acordo com os dados provisérios da ASAN — Associagdo de Seguradoras de Angola,
representam cerca de 69,2%, tendo diminuido em cerca de 2% a sua posi¢do face ao ano anterior, no qual

representavam 71,6%.

Em termos de posicao no mercado, em 2024, segundo dados publicados pela ARSEG, a NOSSA Seguros era a
segunda maior seguradora a actuar em Angola, com uma quota de mercado de 31% em termos de resultado

liquido do exercicio.

Os resultados da NOSSA Seguros tém apresentado uma tendéncia positiva, com os prémios brutos emitidos a
registar uma taxa de crescimento anual de 44% entre 2023 e 2024, ano em que se situaram em 78 043 milhGes
de Kwanzas. Para o crescimento registado contribuiram de forma assinalavel os ramos de Outros acidentes e
viagens (112%), outros danos em coisas (51%), saude (52%), transportes (50%), acidentes de trabalho (22%) e

automovel (20%).

Por sua vez, as medidas de eficiéncia que tém sido implementadas na seguradora tém-se reflectido na reducdo
da taxa de sinistralidade (31% em 2024 versus 34% em 2023). O total de custos com sinistros registado foi de
cerca de 23 943 milhdes de Kwanzas no ultimo ano, o que representa um aumento anual de 29% entre 2023 e

2024.

Em termos patrimoniais, em 2024, o capital préprio da NOSSA Seguros era de 37 203 milhGes de Kwanzas e o

activo liquido de 129 178 milhdes de Kwanzas.

Com referéncia a 30 de Junho de 2025, o activo da NOSSA Seguros correspondia a 121 milhdes de Kwanzas,
evidenciando um decréscimo de 6,1% face a 31 de Dezembro de 2024. O capital préprio situava-se nos 41 milhGes

de Kwanzas, tendo subjacente um aumento de 10,6% no ultimo semestre.
Aurea

A Aurea é a plataforma do Grupo BAI dedicada a intermediagdo e distribui¢do de instrumentos financeiros no
mercado de capitais angolano, assegurando o cumprimento da Lei n.2 14/21, de 19 de Maio (Lei do Regime Geral
das InstituicBes Financeiras), no ambito da qual foram transferidos para a Aurea os servigos e actividades de
investimento em valores mobilidrios anteriormente desenvolvidos pelo Banco. Com uma participagao efectiva de
100% do Grupo BAI, a Aurea tem como foco a prestagdo de servigos de intermediagdo, colocagdio e consultoria
em valores mobilidrios, assegurando padrdes de compliance, gestao de risco e continuidade de negdcio alinhados

com as melhores praticas do mercado.
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No plano operacional, a Aurea registou, em 2024, um resultado liquido positivo de 2 601 milh&es de Kwanzas,
evidenciando a consolidagdo do modelo de negdcio apds a transferéncia de actividades e a afirmagdo da marca
como agente especializado no ecossistema da BODIVA. Em 2024, desenvolveu instrumentos de gestdo e controlo
de risco, incluindo a Matriz Global de Risco, o Plano de Contingéncia de Liquidez e o Formuldrio de Reporte do
Mapa de Eventos de Risco, bem como a avaliagdo de risco da plataforma APPLICA, destinada a tornar o
investimento e a gestdo de carteiras mais eficazes e acessiveis. Em termos de base comercial, a Aurea registou
5 089 clientes em 2024, reflectindo uma presenca selectiva e especializada no segmento de investidores com

perfil de poupanga e investimento.

No primeiro semestre de 2025, a Aurea apurou um resultado liquido de 1 117 milhdes de Kwanzas, equivalente
a uma diminui¢do de 57% face ao periodo homdlogo, dinamica explicada, fundamentalmente, pela redugdo de
564 milhdes de Kwanzas nas comissdes liquidas e pelo aumento de 717 milhdes de Kwanzas nos custos de
estrutura. Estes desenvolvimentos evidenciam um enquadramento mais desafiante na actividade de
intermediacgdo e realgam a prioridade em acelerar iniciativas de eficiéncia operacional e diversificagdo de receitas,

com énfase na digitalizagdo de canais e alargamento do pipeline de operagdes no mercado primario e secundario.

Com a integragdo no ecossistema do Grupo BAI, a Aurea beneficia de sinergias comerciais e tecnoldgicas com a
banca de retalho, a banca de empresas e a banca privada, o que sustenta a expansdo gradual do universo de
clientes e a promogdo da poupanca e do investimento, num quadro regulatério em evolugdo e com crescente

exigéncia em matéria de adequacdo de produto, suitability e protecgdo do investidor.
Pay4All

A Pay4All é a empresa do Grupo BAI vocacionada para servigos financeiros ndo bancarios, com foco na aceitagdo
de pagamentos e solucdes de cash-in/cash-out de elevada capilaridade, contribuindo para a inclusdo financeira e
a digitalizagdo de pagamentos no mercado angolano. O Grupo detém uma participacgdo efectiva de 91,02%, tendo
reforcado, em 2024 e no primeiro semestre de 2025, a integracdo de governance, risco e tecnologia da Pay4All

com as estruturas transversais do BAI.

A Pay4All registou um ecossistema de elevada escala em 2024, com 1 011 175 clientes e uma rede de 1 038 canais
de distribuicdo, posicionando-se como pilar relevante da estratégia de massificagdo de meios de pagamento
digitais e de captacdo de fluxos transaccionais quotidianos. Ainda assim, o exercicio de 2024 foi marcado por
investimento e custos de arranque, tendo a empresa apurado um resultado liquido negativo de 2 592 milhdes de
Kwanzas, enquanto o Banco reconheceu presta¢des acessdrias de capital e suprimentos mensurados ao justo

valor, em apoio a fase de desenvolvimento do negdcio.

No primeiro semestre de 2025, a Pay4All apresentou um turnaround material, com resultado liquido positivo de
927 milhGes de Kwanzas, impulsionado por ganhos de escala, melhoria da eficiéncia operacional e estabilizagao
dos custos de estrutura. Em paralelo, foram implementadas iniciativas estruturantes de risco e continuidade,
incluindo a implementacdo do quadro de Privacidade e Protec¢do de Dados e a activagdo do Plano de

Continuidade na Torre BAI, reforcando a resiliéncia operacional e o cumprimento regulatério.
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A evolucdo recente confirma o potencial da Pay4All como vector de crescimento para o Grupo BAI no segmento
de pagamentos digitais, pelo efeito de rede, pela contribuicdo para o cross-selling com produtos bancarios e
seguradores e pelo reforco da proposta de valor para micro, pequenas e médias empresas e clientes particulares.
A prioridade estratégica incide agora em manter a trajectéria de rentabilidade, aprofundar a interoperabilidade
tecnoldgica com os canais do Grupo e preservar elevados padrdes de compliance, prevengdo de fraude e

seguranca de informacgdo, indispensaveis a sustentagdo do crescimento.
5.1.2.2. Participadas no Sector Financeiro no Exterior

O Grupo BAI desenvolve um conjunto de actividades financeiras e presta servigcos bancdrios no estrangeiro,
através das suas Participadas em Portugal (BAl Europa), em Cabo Verde (BAI Cabo Verde) e em Sdo Tomé e
Principe (Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe). Adicionalmente, o Grupo BAI tem uma participagdo na

Angola Capital Partners, que actua no ramo da gestdo de activos e estd registada nos Estados Unidos da América.
BAIl Europa

Com o intuito de servir como melhor canal de acesso aos mercados financeiros internacionais e estabelecer
relagGes privilegiadas com empresas portuguesas e outras empresas domiciliadas no espago europeu, que tém
por sua vez interesses estratégicos com o mercado angolano, o BAl abriu uma sucursal em Lisboa no ano de 1998.
Em 2002, com a mudanca de estatuto juridico de sucursal para filial, nasce o BAl Europa, instituicdo financeira de

direito portugués.

Criado com o objectivo de ser a presenca europeia do BAI, o BAI Europa tem como missdo ser uma referéncia na
prestacdo de um servico personalizado, eficiente, profissional e de qualidade, baseando a sua actividade em
valores como a exigéncia, o rigor, a flexibilidade, o respeito e a ética. Em 31 de Dezembro de 2024, o BAI Europa
contava com 6.231 clientes, o que permite privilegiar um atendimento personalizado e uma relagdo directa com

os clientes.

Exercendo a sua actividade através da sua sede, um balcdo em Lisboa e duas estruturas comerciais e contando
com 104 colaboradores no final de Dezembro de 2024, o BAI Europa desenvolveu um modelo de negdcios assente
em trés areas de negdcio principais: i) Banca Corporativa ou de Empresas; ii) Banca de Investimentos; e iii) Servigo

de Banca Correspondente.

A area de Banca Corporativa tem como missdo prestar servicos de elevada qualidade prioritariamente ao sector
empresarial, ao abrigo de uma estratégia de negdcio claramente definida e que envolve a captagdo selectiva de
clientes. A estratégia do BAI Europa tem como foco o nicho de mercado das empresas residentes em Portugal ou

em outros paises da Unido Europeia e que realizam operagdes de exportacdo e de investimento em Angola.

Neste nicho de mercado, em que se destacam as operagdes de trade finance entre Portugal e Angola, o BAl Europa
distingue-se pela capacidade de prestagao de servicos financeiros de forma agil e flexivel, aproveitando a
experiéncia e sinergias que resultam do facto do BAI ser uma instituicdo financeira lider no mercado angolano.
Complementarmente, o outro mercado de actuacdo é composto pelas empresas portuguesas exportadoras para

Cabo Verde, pais em que o Grupo BAI também se encontra presente.
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Adicionalmente, com o objectivo de diversificar a base de financiamento do BAIl Europa, a drea da Banca
Corporativa acompanha também clientes particulares, com enfoque nos clientes do BAI, que sejam residentes
em Angola, mas que por razdes profissionais ou familiares necessitam de ter uma conta bancaria numa instituigcdo

de crédito em Portugal.

O segmento de negdcios de Banca de Investimentos tem como propdsito investir os recursos financeiros
disponiveis no Grupo e desenvolver solugdes financeiras especializadas para os clientes institucionais, na qual se
destaca a montagem de operacdes de trade finance em formato de sindicato bancdrio, no ambito da convengdo

financeira entre Portugal e Angola.

Apesar da reducdo expressiva dos fluxos financeiros provenientes de clientes institucionais angolanos a partir de
2019, ao longo dos anos, o BAI Europa tem vindo a posicionar-se como banco correspondente e intermediario de
outros bancos fora da Zona Euro, designadamente institui¢des do Grupo BAI e outras institui¢des financeiras

angolanas.

A drea de Servicos de Banca Correspondente centra-se na prestacdo de servigcos financeiros a clientes
institucionais (fundamentalmente trade finance e servigos de pagamentos internacionais), essencialmente de
origem angolana, sendo que as institui¢des financeiras do Grupo BAI ocupam um lugar de destaque no conjunto

das operacgGes efectuadas.

Nos ultimos anos, a queda substancial do preco do petrdleo nos mercados internacionais originou uma escassez
de divisas estrangeiras pelas institui¢des de crédito, o que se traduziu no aumento do nivel de risco das empresas
exportadoras para o mercado angolano. Neste contexto, o BAlI Europa tem vindo a condicionar o crescimento da

sua actividade de concessao de crédito, seguindo critérios de prudéncia.

Em 2024, a carteira de crédito a clientes concedido pelo BAI Europa correspondia a 228 milhdes de euros, o que
representa uma taxa de crescimento média anual de 25,2% no periodo 2022-2024, enquanto a carteira de crédito
a outras instituicGes de crédito correspondia a 77 milhGes de euros, o que representa uma taxa de decréscimo
média anual de 4,1% no periodo 2022-2024. O BAI Europa registou recursos de clientes de 408 milhdes de euros
em 2024, o que tem implicito uma taxa de crescimento média anual de 22,3% (periodo 2022-2024). Ainda em
termos patrimoniais, é relevante referir que, no final de 2024, o BAI Europa tinha um total de activo de 943

milhGes de euros, um capital préprio de 101 milhdes de euros e um racio de solvabilidade de 20,5%.

Em termos de resultados, a margem financeira do BAI Europa representa 94% do produto bancario (19.3 milhdes
de euros), no entanto, é de salientar que o produto bancario sofreu um decréscimo anual de 11,9% no periodo
supracitado, uma vez que se verificou uma diminuicdo significativa das comissGes liquidas e de outros servigos
financeiros associados. Adicionalmente, no periodo em analise, os custos de estrutura sofreram um aumento de
1 806 milhGes de kwanzas face ao ano anterior. Em 2024, o resultado liquido foi de 3.5 milhGes de euros, o que

significa um decréscimo de 45,5% face ao ano transacto.

Com referéncia a 30 de Junho de 2025, o activo do BAI Europa ascendeu a 814milhdes de euros, o que se traduz

num ligeiro recuo de 13,8% face ao final de 2024. Ndo obstante, a carteira de crédito bruto aumentou 100,2%
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nesse periodo, situando-se em 458 milhdes de euros a 30 de Junho de 2025. Paralelamente, os recursos de
clientes diminuiram 16% para 698 milhGes de euros. A margem financeira liquida no primeiro semestre de 2025
ascendeu a cerca de 8,9 milhGes de euros, representando aproximadamente 89% do produto bancario,
ligeiramente abaixo do peso observado em 2024, mas mantendo um perfil de rendibilidade ancorado na

actividade de intermediagdo financeira.
Banco BAI Cabo Verde (BAICV)

O Banco BAI Cabo Verde foi inaugurado em 2008 na Cidade de Praia, tendo como accionistas, a 31 de Dezembro
de 2024, o BAI (81,63% do capital), a petrolifera angolana Sonangol (através da Sonangol Cabo Verde, S.A., com
9,20% do capital), Silvino Manuel da Luz (com 7,33% do capital) e a empresa cabo-verdiana SOGEI — Sociedade

de Investimentos, S.A. (com 0,89% do capital).

Trata-se de uma institui¢do financeira de direito cabo-verdiano, que tem como miss3o ser um banco de referéncia
em Cabo Verde, reconhecido como um parceiro de negdcios, procurado pelas oportunidades de desenvolvimento
profissional e pela valoriza¢do do retorno gerado. O BAl Cabo Verde assenta a sua actuagdo no respeito, inovagao,

orientagdo para o cliente, integridade e conduta ética.

O actual plano estratégico do BAI Cabo Verde, para o periodo 2022-2027, centra-se em proporcionar a melhor
experiéncia de banca no pais e estrutura-se em pilares de crescimento nos segmentos estratégicos (com énfase
em empresas e project finance), transformacdo e oferta digital, refor¢o do controlo interno e desenvolvimento
do capital humano. O BAI Cabo Verde disponibiliza produtos e servicos de Banca Corporativa e de Banca de
Retalho, sendo que o segmento de negdcio mais relevante para a actividade do BAICV sdo as empresas, e tem
vindo a consolidar canais digitais através do BAI Directo e a expandir a aceitacdo de meios de pagamento no

mercado.

No ambito da presenca fisica, o BAICV tem vindo a expandir a sua rede, contando, no final de 2024, com 11
agéncias distribuidas por cinco ilhas, 34 caixas automaticas (ATM) e 2 206 terminais de pagamento automatico

(POS). O quadro de pessoal totalizava 164 colaboradores e a base de clientes activos ascendia a 59 210.

Em termos de posicionamento no sistema financeiro, em 2024, o BAICV refor¢ou quotas de mercado, atingindo
12,1% em crédito liquido (face aos 10,4% registados em 2023), 9,1% em depdsitos de clientes (por oposicdo a
7,4% em 2023) e 10,3% em activo liquido (em relagdo aos 8,6% alcangados em 2023), evidenciando um reforgo

da sua relevancia competitiva face a 2023.

Em 2024, o balango do BAICV registou um activo liquido de 36 177 milhdes de escudos cabo-verdianos, suportado
por um crescimento expressivo dos depdsitos de clientes para 24 852 milhdes de escudos cabo-verdianos (mais
29,3% face a 2023) e por uma carteira de crédito liquido de 17 582 milhGes de escudos cabo-verdianos (mais
20,1% face a 2023). O produto bancario cifrou-se em 1 462 milhGes de escudos cabo-verdianos, com a margem
financeira a atingir 1 166 milhdes de escudos cabo-verdianos e a margem complementar 296 milhdes de escudos

cabo-verdianos.
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A taxa de transformacédo (crédito/depdsitos) fixou-se em 70,7%, reflectindo a expansdo simultanea das carteiras
de crédito e de captagOes, e a qualidade de activos manteve trajectdria favoravel, com redugdo do racio de crédito
vencido (+30 dias) para 4,2% (face aos 5,0% registados em 2023) e do Racio de crédito em incumprimento (+90

dias) para 4,0% (em comparac¢do com 4,8% em 2023). A imparidade/total de crédito fixou-se em 3,4%.

O resultado liquido do exercicio foi de quase 368 milhdes de escudos cabo-verdianos, o melhor da histéria do
Banco, com melhoria do cost-to-income (de 81,6% em 2023) para 66,4%. Em termos prudenciais, os fundos
proprios regulamentares totalizaram mais de 3 483 milhGes de escudos cabo-verdianos e o racio global de

solvabilidade situou-se em 16,8% (face ao limite regulamentar de 12%).

No primeiro semestre de 2025, a luz da informagao consolidada do Grupo, o BAICV manteve uma operagdo solida
e em conformidade com as exigéncias regulatérias do Banco de Cabo Verde, designadamente no cumprimento
do coeficiente de reservas minimas de caixa de 10% dos depdsitos. No plano estratégico, o Banco prosseguiu com
a execugao do plano 2022-2027, com foco na consolidagdo do crescimento em empresas, no aprofundamento da

digitalizagdo de canais e na robustez do controlo interno e da gestdo de riscos.
Angola Capital Partners

A ACP é uma sociedade gestora de activos criada em 2008, como resultado de uma parceria entre o BAl e a
Norfund. Esta sociedade esta sediada em Delaware (Estados Unidos da América) e o BAl detém uma participagdo
de 47,5% no seu capital. Nas contas individuais do BAI, o valor contabilistico desta participagdo encontra-se
reconhecido a zero, em linha com a politica de imparidade aplicada ao investimento, sem prejuizo da sua

consolidacdo por equivaléncia patrimonial ao nivel do Grupo.

A missdo da Angola Capital Partners é dinamizar mercado de fundos de investimento privado (private equity) em
Angola, tornando-se a entidade gestora independente lider de mercado e a primeira referéncia de financiamento
para as médias empresas angolanas com potencial de investimento sustentavel. O modelo de investimento
assenta em capital de longo prazo e instrumentos quasi-equity, associados a agendas de criagdo de valor, reforco

de governacao e disciplina operacional.

No ambito da sua actividade, a ACP gere os fundos FIPA | e FIPA II. O FIPA |, constituido em 2010, com dotagao de
39 milhdes de délares, encontra-se domiciliado no Luxemburgo e supervisionado pela Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF), ndo obstante, na sequéncia de um processo de desinvestimento, encontra-se,
actualmente, em fase de liquidagao formal, com os procedimentos legais em curso. O FIPA Il, lancado em 2016
com dotacdo de 47,5 milhGes de ddlares, prossegue a mesma estratégia de investimento, com enfoque em
capitais proprios e instrumentos de financiamento de longo prazo para PMEs angolanas. Em 31 de Dezembro de
2024, o FIPA Il apresentava resultados positivos e, a 30 de Junho de 2025, manteve uma trajectdria favoravel,

contribuindo positivamente para o resultado por equivaléncia patrimonial do Grupo BAI.

Em termos financeiros, nas contas consolidadas do Grupo BAI, a Angola Capital Partners permaneceu reconhecida
pelo método da equivaléncia patrimonial. Em 2024, a ACP registou um resultado liquido negativo moderado. No

primeiro semestre de 2025, o desempenho manteve-se relativamente estavel, com ligeiro prejuizo, em linha com
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o estagio de maturidade dos activos em carteira e dos custos inerentes ao fecho de ciclo de investimento do FIPA
| e a gestdo activa do FIPA Il. Em paralelo, nas contas consolidadas, o FIPA Il evidenciou resultado positivo no
periodo, reforgando o contributo liquido do perimetro de private equity do Grupo, enquanto o FIPA | permaneceu

sem impacto econdmico relevante adicional, dada a sua fase de liquidagao.

Em linha com o compromisso de desenvolvimento de empresas sustentaveis, a politica de investimento dos
fundos geridos pela Angola Capital Partners assenta em trés vertentes base: i) viabilidade financeira; ii)
governagdo e integridade; e iii) desempenho ambiental e social robusto. Deste modo, os critérios de investimento
adoptados incluem boa governagdo, vantagem competitiva clara, abertura a parceria com o investidor, equipas
de gestdo experientes e empenhadas e modelos de negdcio sélidos com potencial de crescimento nacional e
regional. Ao abrigo desta politica, foram realizados investimentos em sectores essenciais e de forte
encadeamento local, nomeadamente pescas, servigos ambientais, materiais de constru¢do, comunicagdo e

impressdo, e agricultura.

O impacto social e econdmico dos fundos geridos pela Angola Capital Partners tem sido significativo,
nomeadamente na criagdo de emprego formal, no desenvolvimento de competéncias de gestao e na ampliagao
da base fiscal. Até 2018, estima-se que os fundos FIPA | e FIPA Il tenham permitido a criagdo de cerca de 3 600
empregos permanentes, totalizando uma despesa global com mao-de-obra de cerca de 137 milhdes de ddlares e
gerando aproximadamente de 64 milhdes de ddlares em receitas de impostos e taxas governamentais. Embora
ndo estejam disponiveis dados consolidados mais recentes no dominio publico a este respeito, a evolugdao
subsequente do FIPA Il e o processo de liquidagdo do FIPA | confirmam a continuidade da estratégia de

investimento responsavel e orientada para a sustentabilidade empresarial.
Banco Internacional de S3o Tomé e Principe (BISTP)

O Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe (BISTP) foi o primeiro banco comercial privado a ser constituido
em Sdo Tomé e Principe, no ano de 1993, tendo sido, até 1996 e depois no periodo entre 2001 e 2003, o Unico

banco comercial privado em operagdao em S3o Tomé e Principe.

O BAI entrou no capital social do BISTP no ano de 2004. Para além do BAI (25% do capital social), fazem parte da
estrutura accionista do BISTP o Estado de Sdo Tomé e Principe (48% do capital social) e o Grupo Caixa Geral

Depdsitos, S.A. (27% do capital social).

O BISTP é um banco de referéncia do mercado santomense, sendo o mais antigo e lider em todos os segmentos
de negdcio. Deste modo, o BISTP tem procurado, através da expansao da sua rede de agéncias, disponibilizar
servicos financeiros cada vez mais em proximidade com a populagdo. Ciente de que o acesso a servicos financeiros
pode contribuir para a melhoria da situagdo econdmica e social dos seus clientes e da populagdo em geral, o BISTP

tem-se posicionando como um motor de desenvolvimento econdmico e social, em linha com a sua missdo e visao.

Em 2024, o BISTP consolidou a sua presenca fisica e electrdnica no territério, contando com 10 agéncias, 37 caixas
automaticas (ATM) e 624 terminais de pagamento automatico (POS). O quadro de pessoal era composto por 137

colaboradores. Em termos de cobertura do sistema, o Banco detinha quotas de 67% em numero de agéncias, 72%
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em ATM e 71% em POS. No plano concorrencial, reforgou a sua posicao relativa, com quotas aproximadas de
63,5% do activo total do sistema, 68,5% dos depdsitos de clientes, 53,5% do crédito a clientes e 63% do produto

bancario.

O balango do BISTP evidenciou crescimento e solidez. O activo liquido ascendeu a 3 399 milhdes de dobras (mais
7,25% face a 2023), suportado por aumento do crédito e das aplicagGes em certificados de depdsito do Banco
Central. Os depdsitos de clientes totalizaram 2 505 milhGes de dobras (menos 0,19% face a 2023), mantendo,
ainda assim, um perfil de estabilidade e liquidez confortavel. A carteira de crédito a clientes situou-se em 791
milhdes de dobras (mais 2,81% face a 2023), com crédito liquido de 724 milhdes de dobras. A situagdo liquida
alcangou 607 milhdes de dobras (mais 13,54% face a 2023), reflectindo a geragdo organica de capital e o refor¢o
de provisdes. Em termos de qualidade de activos, o racio de crédito vencido atingiu 12,81%, com cobertura por

provisdes de 65,47% e reforgo de politicas prudenciais de risco.

Na demonstragdo de resultados de 2024, o produto bancério aumentou para mais de 349 milhdes de dobras (um
crescimento de 18,8% face ao periodo homadlogo), com a margem financeira a atingir 157 milhGes de dobras (um
aumento de 9,45% face a 2023) e a margem complementar 192 milhGes de dobras (27,74% acima da registada
em 2023), impulsionada pelo aumento de comisses e do resultado cambial. O resultado liquido fixou-se em
quase 56 milhdes de dobras (um aumento de 25,72% face a 2023) e os rdcios prudenciais permaneceram muito

acima dos minimos regulamentares, com solvabilidade de 33,22% e liquidez de 67,45%.
5.1.2.3. Participadas no Sector Nao Financeiro

Em territério nacional, o Grupo BAI, para além das actividades desenvolvidas no sector financeiro, também
desempenha um papel relevante no sector ndo financeiro, nomeadamente na area da educacdo, através da sua

participada SAESP.
Sociedade Angolana de Ensino Superior Privado (SAESP)

A Sociedade Angolana de Ensino Superior Privado foi fundada em 2012, dedicando-se as areas da formacdo
profissional e do ensino superior. Pretende ser uma referéncia na formagdo de colaboradores do BAI e dar
resposta as necessidades do mercado angolano em geral. A SAESP tem como principais accionistas o BAI (20% do
capital social) e a Fundagdo BAI (77% do capital social), encontrando-se, portanto, no ambito do perimetro de

controlo efectivo do Grupo.

A SAESP ambiciona ser uma instituicdo de ensino lider e de referéncia nacional, através do rigor académico, da
exceléncia pedagdgica e da relevancia pratica dos programas, potenciando a empregabilidade e a produtividade
dos seus alunos. Deste modo, pretende contribuir para o desenvolvimento de quadros superiores, fomentando
o conhecimento e as competéncias técnicas, comportamentais e culturais, através de uma transmissdo de

conhecimento continua e alinhada com as exigéncias do mercado.

A actividade da SAESP pode ser segmentada em trés areas principais: i) ensino superior; ii) formac&o profissional;

e iii) Academia BAI.
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A educacdo ao nivel do ensino superior é conduzida pelo Instituto Superior Técnico em Administracdo e Finangas
(ISAF), que é uma instituicdo vocacionada para a promogdo do ensino, da investiga¢do cientifica e da extensao
universitaria. A visdo do ISAF é ser uma Business School de referéncia em Angola e em Africa, apresentando uma
oferta educacional bastante diversificada, desde cursos profissionalizantes, cursos para executivos, licenciaturas,
pos-graduacdes, MBA e certificagdes. A actividade do ISAF é regulada pelo Ministério do Ensino Superior, Ciéncia
e Tecnologia de Inovagdo (MESCTI). O niumero de alunos inscritos tem vindo a aumentar gradualmente, passando

de 131 alunos inscritos em 2017 para mais de 1829 alunos em 2024.

A area da formagdo profissional é conduzida pelo Centro de Formagdo em Administragdo, Finangas e Banca (AFB),
que realiza acgbes de formacgdo para executivos, nomeadamente sobre as tematicas de “Gestdo na Banca”,
“Negocio Agricola” e “Controlo de Gestdo e Finangas”, formagGes profissionais de nivel elementar e intermédio
e workshops; formagdo técnica para diversas empresas, publicas e privadas, dos sectores bancario e segurador,
combustiveis e gas, mineiro, distribuicdo, entre outros; e formagdao comportamental, que visa dotar os formandos
de conhecimentos que promovam o desenvolvimento do seu conhecimento e das suas competéncias. O AFB é

regulado pelo Instituto Nacional de Emprego e Formagao Profissional (INEFOP).

Por ultimo, a Academia BAI pretende ser a ponte entre o desenvolvimento do activo humano e as estratégias de

negdcio do BAI e das empresas participadas do Grupo BAL.

Para além da actividade na drea da educagdo, a SAESP desenvolve também uma actividade de cariz imobiliario,
através do arrendamento de escritérios e lojas, e ainda, no ambito da drea do ensino, o aluguer de salas de
formacgdo, auditérios e quartos, embora a representatividade desta vertente do negécio tenha vindo a decrescer

nos ultimos anos.

Em 2024, a SAESP consolidou a sua operagdo e reforgou o contributo para o ecossistema de capital humano do
Grupo. O activo totalizou 10 290 milhdes de kwanzas, o capital préprio atingiu 7 459 milhdes de kwanzas e o
resultado liquido foi de 398 milhGes de kwanzas. A racionalizacdo da estrutura de custos e a estabilidade
operacional permitiram sustentar a geragao de resultados, com o ensino a ganhar peso relativo no computo das

receitas face a componente imobilidria e de aluguer de espacos.

No primeiro semestre de 2025, a SAESP manteve uma trajectéria positiva. O activo ascendia a 10 313 milhdes de
kwanzas e o capital préprio a 7 494 milhGes de kwanzas, tendo o resultado liquido atingido 70 milhGes de kwanzas
no periodo. O quadro de pessoal situou-se em 100 colaboradores em Junho de 2025, assegurando a continuidade
dos programas académicos e executivos e o suporte as necessidades formativas do Grupo. As prioridades
incidiram na actualiza¢do curricular, na qualidade docente, no reforgo da oferta de curta duragdo e na expansao

de parcerias académicas, com énfase na empregabilidade e na certificacdo de competéncias.
5.1.3 Enquadramento da Actividade do Banco
Introdugao

O BAI - Banco Angolano de Investimento, S.A. é uma sociedade aberta com sede em Luanda, que tem por objecto

social o exercicio da actividade bancéria, nos termos e dentro dos limites definidos pelo BNA. O Banco dedica-se
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a captacdo de recursos de terceiros sob a forma de depésitos, certificados de depdsito e obrigacdes de caixa,
aplicando-os, em conjunto com os seus recursos proprios, na concessao de crédito, em aplicagGes em instituicGes
financeiras, na aquisicdo de titulos e em outros activos para os quais se encontra devidamente autorizado. Em
cumprimento do n.2 2 do artigo 440.2 da Lei n.2 14/21, de 19 de Maio (LRGIF), e da deliberagdo do Conselho de
Supervisores do Sistema Financeiro de 5 de Dezembro de 2022, o BAI transferiu os servigos e actividades de

investimento para a Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A..

O BAI afirma-se como uma institui¢do financeira sélida e de referéncia em Angola, com notoriedade de marca e
um posicionamento consistente nos segmentos de retalho, empresas e premium/private. Em 2024, o Banco
ultrapassou os 2,5 milhGes de clientes, refor¢cando o seu papel na inclusdo financeira e o seu compromisso com a
melhor experiéncia bancaria no pais. A marca BAl é amplamente reconhecida, tendo sido distinguida em 2024
por varias entidades independentes, incluindo a Euromoney e Global Finance, entre outras, o que reflecte a

confianga dos clientes e do mercado no seu modelo de negdcio.

A missdo do Banco é gerar valor para o accionista de forma sustentavel, disponibilizando uma oferta de exceléncia
aos clientes — visdao que se traduz em oferecer a melhor experiéncia bancaria em Angola. Os cinco valores
estruturantes — respeito, integridade, inovagdo, conduta ética e orientagdo para o cliente — continuam a nortear
a conduta e a actuagdo do BAI, sustentando uma cultura organizacional orientada para a exceléncia, a inovagdo

e a criagdo de valor no relacionamento com clientes, colaboradores, investidores e demais stakeholders.

O BAI disponibiliza uma gama completa de produtos e servigos bancarios, incluindo contas a ordem, meios de
pagamento, solucdes de poupanga e investimento, banca de investimento (via Aurea), private banking, gestio de
activos, crédito a habitacdo, automodvel e pessoal, solugbes de tesouraria e investimento para empresas, e

bancassurance (em parceria com a NOSSA Seguros).

A actividade do Banco é suportada por um modelo multicanal robusto. A data de 31 de Dezembro de 2024, a rede
de distribuicdo do BAIl abrangia 888 canais, incluindo 155 balcGes, 25 ATM Centers e 708 agentes bancarios, com
cobertura nacional. O parque de ATM contava com 608 maquinas activas, assegurando a maior presenca efectiva
ao longo do ano e uma quota de mercado estimada de 15%, e o Banco operava 34 691 terminais de pagamento
automatico (TPA). O BAI Directo, plataforma que integra internet e mobile banking, registou 912 020 utilizadores,
com um volume transaccionado anual de 10 328 mil milhdes de kwanzas (representando um crescimento de 27%
face a 2023), apds o lancamento da versdo 4 para particulares e da versao 1 para empresas, com melhorias
substanciais em usabilidade, funcionalidades e seguranca. O Banco reforgou também os meios de pagamento,
com 1 775 milhGes de cartGes activos, e continuou a expandir o ecossistema de agentes bancarios em linha com

o Aviso n.2 18/22 do BNA.

Em 2024, o BAI acelerou a transformacgao digital, com iniciativas como o crédito 100% online com desembolso
imediato, o BAIl Connect (integracdo com ERP para transferéncias singulares e em lote), o reforco de
ciberseguranca e autenticagcdo multifactor, automagdes RPA em processos EMIS e a disponibilizacdo de produtos
de seguros (automével, viagem e saude) no BAI Directo. O Banco langou ainda o portal do Provedor do Cliente

para reforco da satisfacdo e eficiéncia no atendimento.
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Em termos de solidez e desempenho, o BAl encerrou 2024 com um racio de fundos préprios regulamentares de
24,2% (individual) e 23,4% (consolidado), confortavelmente acima dos minimos regulatérios. As notagGes de
rating actualmente atribuidas ao Banco sdo de B- com outlook estavel pela Fitch (Janeiro de 2025) e de B3 com
outlook estavel pela Moody’s em (Dezembro de 2024). No mercado de capitais, o BAl permaneceu o emitente

com maior capitalizagdo bolsista na BODIVA no final de 2024.
Plano estratégico

O Plano Estratégico 2022-2027 do BAI, que materializa o Programa de Transformacgdo Estratégica “Geragao BAI”,
esta orientado para a entrega de uma experiéncia bancdria de exceléncia, a consolidagdo do posicionamento
competitivo e a promoc¢do da inclusdo financeira, com foco no segmento Mass Market e na expansdo e
densificacdo da rede de agentes bancdrios. A estratégia vigente esta estruturada em cinco eixos estratégicos,

desdobrados em 21 iniciativas e 70 planos de acgdo:

° Colocar a experiéncia do cliente no centro da operagao, simplificando e automatizando processos criticos,

optimizando o modelo de distribui¢do e reforcando a comunicacgdo e satisfacdo.

. Impulsionar a rentabilidade do negdcio, potenciando o bancassurance, dinamizando os mercados

financeiros e diversificando e potenciando o crédito.

° Promover activamente uma cultura de alto desempenho e meritocracia, reforcando atracgdo,

desenvolvimento e reten¢do de talento.

. Privilegiar a transformacdo digital como ancora da eficiéncia operacional, através do PESI, da arquitectura
empresarial do futuro, do reforgo da seguranga de informagdo e da evolugdo dos canais digitais e meios

de pagamento.

. Consolidar o grupo financeiro, implementando as melhores praticas de gestdo do risco e de

sustentabilidade, incluindo a evolu¢do do modelo de governo e o reforgo do sistema de controlo interno.

A meio do horizonte temporal (final de 2024), o plano registava um grau de execucdo global de cerca de 46%,
com avangos materiais em digitalizagao, eficiéncia, gestdo de risco e crescimento do negdcio, incluindo o refor¢o
do crédito as empresas (com destaque para programas sectoriais como a Campanha Agricola e o apoio ao Sector

Real da Economia ao abrigo do Aviso n.2 10/22).
Pontos fortes do BAI
De forma sistematizada, os principais pontos fortes do BAI sdo:

. Posicao de lideranga e notoriedade de marca. O BAI é o maior banco privado em Angola em capitalizacdo
bolsista e um dos mais relevantes por base de clientes, rede e amplitude de oferta, beneficiando de forte
reconhecimento de marca e de um historial de pioneirismo em solugdes digitais. Em 2024, foi distinguido
por diversas entidades independentes, incluindo a Euromoney e Global Finance, refor¢cando a credibilidade

e a confianga da sua marca.
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. Modelo de banca universal com foco em retalho, empresas e premium/private. O BAl oferece um
portefélio amplo e integrado de produtos e servigos, com relagdes de longo prazo e elevada recorréncia,
potenciadas por uma rede fisica capilar e canais digitais de elevada adopg¢do. O dinamismo comercial e a

capacidade de inovagdo suportam a fidelizagdo e a aquisi¢do liquida de clientes em escala.

. Operagoes complementares e presenga internacional. O Grupo BAIl cobre, de forma integrada, a cadeia
de valor do sector financeiro, incluindo banca (Angola, Portugal, Cabo Verde e S3o Tomé e Principe),
distribuicdo de valores mobilidrios (Aurea) e seguros (NOSSA Seguros), potenciando sinergias comerciais,
partilha de conhecimento e cross-selling, com particular relevancia para clientes corporativos com relagdes

internacionais.

. Governo societdrio e capital humano. O Banco adopta um modelo de governo societario alinhado com a
sua dimensdo e complexidade, com 6rgdos e comissdes especializadas e politicas conformes ao quadro
regulatério. O capital humano é uma prioridade estratégica: em 2024, 68% dos colaboradores detinham
formagdo superior, a antiguidade média rondava os 11 anos e foram ministradas cerca de 96 800 horas de
formagdo a 1 878 colaboradores, evidenciando o investimento continuo em competéncias técnicas, gestdo

e cultura de alto desempenho.

. Inovagao e execugao. O BAI tem um histdrico de pioneirismo na banca angolana e, em 2024, consolidou a
agenda de transformacgdo com a evolugdo do BAI Directo, crédito 100% online, integragdo com ERP (BAl
Connect), automacdo de processos, refor¢o de ciberseguranca e a disponibilizagdo de produtos de seguros
na plataforma digital. O pragmatismo na execucdo e o rigor na gestdo de risco traduziram-se em
crescimento da margem financeira, expansdo do crédito e melhoria dos indicadores de qualidade da

carteira.

° Responsabilidade social e sustentabilidade. A responsabilidade social e a sustentabilidade sdo pilares
transversais da actuacdo do Grupo, materializados em programas e iniciativas nas areas de educacéo,
salde, cultura e desporto, e na implementagdo de uma estratégia de sustentabilidade, incluindo a
integracdo de riscos ESG no sistema de gestdo de riscos, a promogao de inclusdo financeira e o suporte ao

desenvolvimento econdémico do pais.
Indicadores financeiros e de negdcio

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2024, o Grupo BAI apresentava activos totais de 5 477 mil milhdes de
kwanzas, crédito liquido a clientes de 1 075 mil milhGes de kwanzas e recursos de clientes de 4 245 mil milhGes
de kwanzas. Em termos individuais, os activos totalizaram 4 536 mil milhdes de kwanzas, o crédito liquido 707 mil
milhdes de kwanzas e os recursos de clientes 3 656 mil milhdes de kwanzas. Estes resultados reflectem uma
trajectdria de crescimento sustentado do balango, com destaque para a expansdo do crédito e a resiliéncia da
base de depdsitos, apesar de um enquadramento macroecondmico marcado por inflacdo elevada e condicGes

monetarias restritivas.
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Ao nivel da performance, em 2024 o BAIl apurou produto bancario de 338 mil milhGes de kwanzas (um
crescimento de 14% em relagdo a 2023), resultante do aumento da margem financeira para 254 mil milhdes de
kwanzas (mais 26% face a 2025) e de uma redugdo de 56% da margem complementar face ao periodo homélogo,
num exercicio condicionado pela menor liquidez do mercado secundario de titulos. Os custos administrativos
ascenderam a 166 mil milhdes de kwanzas (um acréscimo de 13% por comparagdo ao ano anterior), elevando o
racio cost-to-income de 37,5% para 49,2%. O resultado liquido individual atingiu 151 mil milhGes de kwanzas, o
gue representou um decréscimo de 24% face ao valor registado em 2023, com indicadores de rentabilidade ROAE

de 22,3% e ROAA de 3,3%.

Em base consolidada, o produto da actividade bancaria e seguradora fixou-se em 405 mil milhdes de Kwanzas
(um decréscimo de 8% face ao valor registado em 2023), com margem financeira de 292 mil milhGes de Kwanzas
(26% superior a registada em 2023) e racio cost-to-income de 52,8%. O resultado liquido consolidado foi de 171
mil milhdes de kwanzas (o que representou um decréscimo de 18% face ao periodo homdlogo), correspondendo

a um ROAE de 20,9% e ROAA de 3,2%.

A qualidade do activo reforgou-se no presente exercicio, com o Récio de crédito em incumprimento (+90 dias) a
recuar, ao nivel individual, para 10,8% (por oposi¢do a 18,6% no periodo anterior), e ao nivel consolidado para
8,0% (por oposicdo a 11,1% no periodo anterior), com racios de cobertura por imparidades de 25,7% e 19,1%,
respectivamente. O Racio de transformacdo evoluiu para 19,3% ao nivel individual e 25,3% ao nivel consolidado,
reflectindo o crescimento do crédito. Em liquidez, o racio agregado (Instrutivo n.2 01/2024) atingiu 696%

(individual), com niveis significativamente acima dos limites regulamentares em moeda nacional e estrangeira.

O Banco continua a apostar no reforgo dos canais e meios de pagamento e no aprofundamento da digitalizagao.
Em termos operacionais, a 30 de Junho de 2025, o BAI contava com 928 canais de distribui¢do, entre os quais 154
balcdes, 41 ATM Centers e 733 agentes bancarios, 642 ATM activos e 34 316 TPA activos. O BAI Directo registou
939 638 utilizadores e o niUmero de cartdes activos (correspondente a cartdes de débito Multicaixa) ascendeu a

1845 183.

Informacao financeira do Banco

(mil milhes de kwanzas) 2022 2023 2024 152025

Indicadores Financeiros

Activo 3195 4537 4536 4921
Capital préprio 468 641 713 812
Crédito bruto 726 1026 952 1206
Imparidade para crédito -200 -264 -245 -268
Carteira de investimentos 1308 1968 1512 1988
Recursos de clientes 2637 3692 3656 3836
Récio de transformacdo 14,90% 12,60% 26,00% 31,50%
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Récio de solvabilidade 28,20% 27,50% 24,20% 26,37%

Indicadores de Rentabilidade

Produto Bancério (PB) 264 392 338 314
Margem financeiros em % do PB 71,60% 51,27% 75% 58%
Custos de estrutura 142 147 166 92
Cost-to-income 54,00% 37,50% 49,20% 29,40%
Resultado Liquido 100 200 151 178
ROAE 26,40% 36,00% 22% 47%
ROAA 3,20% 5,20% 3% 8%

Indicadores nao financeiros

NuUmero de colaboradores 1905 1909 1948 1981
Numero de clientes 1967 2 375 2548 2 680
Numero de canais de distribui¢do 541 750 888 928

A qualidade dos activos e a cobertura de risco reforcaram-se em 2024, mantendo-se estaveis no primeiro

semestre de 2025, num contexto de crescimento do crédito e de gestdo prudente de capital e liquidez.

° Cobertura e incumprimento. Em 31 de Dezembro de 2024, o Racio de crédito em incumprimento (+90
dias) situou-se em 10,8% (base individual) e 8,0% (consolidado). A cobertura por imparidades foi de 25,7%
(individual) e 19,1% (consolidado). Em 30 de Junho de 2025 (base individual), a cobertura total
(imparidades/crédito bruto) cifrou-se em 22,30%, com o racio de fundos préprios regulamentares em

26,37% e a manutencdo de racios de liquidez muito acima dos minimos prudenciais.

. Risco por sectores (base individual). Em 2024, os sectores com maiores racios de cobertura
(imparidade/exposi¢do total) foram: agro-negdcio (67,81%), habitacdo (32,88%), hotelaria e turismo
(50,38%) e promogdo imobilidria (42,07%). Em sentido oposto, Estado (4,69%) e servicos (17,92%)
apresentaram racios mais reduzidos. Em 30 de Junho de 2025 (consolidado), o agro-negdcio manteve-se

como o sector de maior cobertura (68,85%).

. Transformagdo, capital e liquidez. O Racio de transformagdo evoluiu para 19,3% (individual) e 25,3%
(consolidado) em 2024, espelhando a expansdo do crédito. Os racios de fundos proprios regulamentares
fecharam 2024 em 24,2% (individual) e 23,4% (consolidado). No primeiro semestre de 2025, o racio

individual alcangou 26,37%. O racio de liquidez agregado encerrou 2024 em 696% (individual).

. Provisées e contingéncias. As provisOes para responsabilidades provaveis foram mantidas em niveis
prudentes em 2024 e reforgadas selectivamente no primeiro semestre de 2025, acompanhando a

evolucgdo de processos e inspeccdes, sem impacto material adverso na posicdo financeira.
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Carteira de crédito do Banco (1.2 Semestre 2025)

Crédito a clientes Garantias Imparidade
Sector de pres’ta‘cl asa i
L. créditos Exposicdo total
actividade documentarios
. . Imparidade/
Vincendo Juros a receber Vencido (Nota 39) Valor Exposicio total
Estado 4907 4907 1093 22,27%
Empresas 635332 670 41 109 621 99 795 680 185 633 108 961 874 941 249 710 987 25,96%
Agro-negdcio 98 701 537 8402 705 12 253 794 11 304 746 130 662 782 84 358 886 64,56%
Promogdo 37 16%
imobilidria 62 206 937 19 225 287 8386017 8498 841 98 818 241 33375215 e
Industria 21,69%
extractiva 127 391 708 5138360 5720500 38974 987 177 225 555 38467 130 et
IndUstria 11.41%
transformadora 43716 313 681923 7 340 464 39 699 042 91437 742 10 434 762 St
Construgdo 94 794 010 1202783 970534 8573275 105 568 602 21129903 19,07%
Comércio 81461376 1035 550 17 119 005 15812933 115 428 864 29 685 089 25,72%
Servigos 118 323 501 5368291 45 535 348 66 977 342 236 204 583 29908 848 12,66%
Pesca 7918 920 26 293 2363724 1119775 11428 712 3127536 27,37%
Hotelaria e o
turismo 740 545 165 84 375 86 671 911 755 2257578 24,41%
Outros 77 823 264 21863 3804 337 3904 287 321049 0,98%
Particulares 319 463 249 1141 566 111 835 708 208 990 432 649 513 38720 164 8,95%
Consumo 285 680 624 1113 857 102 283 954 208 990 389 287 065 30636 140 7,87%
Habitagdo 33782985 27 709 9551754 - 43 362 448 8084024 18,64%
Total 954 800 826 42 251 187 211 631 388 185842098 1394529361 288432 244 20,68%

Posicionamento face a concorréncia

Em 2023 e 2024, de acordo com o estudo “Banca em Andlise 2025”4 publicado pela consultora Deloitte, o BAI foi

considerado o maior banco angolano no que respeita a total de activos e depdsitos.

Nos anos de 2023, o BAI foi o banco angolano com maior valor de activos. Em 2024, liderava este ranking com
uma quota de mercado de 19,86%, sendo seguido pelo BFA (15,69%), BIC (10,03%), ATL (9,14%) e BPC (8,85%).
Assim, os cinco principais bancos, concentravam 63,57% dos activos totais do sector bancério angolano. Em 2024,

o BAI continuou a liderar esta categoria com uma quota de mercado de 19,22%, seguido pelo BFA (16,35%), BIC

4 Fonte: https://www.deloitte.com/content/dam/assets-zone2/africa-lusofona/pt/docs/industries/financial-services/2025/banca-analise-2025.pdf
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(9,77%), ATL (8,48%) e SBA (7,22%). Estes cinco bancos representavam 61,03% do activo total do sector bancario

angolano, uma ligeira diminuicdo de 2,54% face ao ano transacto.

Relativamente ao crédito liquido, em 2023, o BIC era lider com uma quota de mercado de 15,40%, seguido do
BFA (11,11%), SBA (10,47%), ATL (9,68%) e BAI (9,39%), sendo que estes 5 bancos concentravam 56,06% do
crédito liquido do mercado. Em 2024, o BIC continuou a liderar o mercado com uma quota de 13,53%, seguido
pelo BFA (12,81%), BAI (12,41%), SBA (10,18%) e ATL (8,52%), estes 5 bancos em conjunto agregavam 57,45% do

crédito liquido do mercado.

No que respeita aos depdsitos de clientes, o BAl assumiu a posicao de lideranga nos anos de 2023 e 2024, com
uma quota de mercado de 20,94% e 20,36%, respectivamente. No ano de 2023, completavam o top 5 os seguintes
bancos: BFA (16,21%), ATL (10,49%), BIC (8,20%) e SBA (7,03%). No ano de 2024, o BAl era seguido pelos seguintes
bancos: BFA (16,81%), ATL (9,47%), BIC (7,94%) e SBA (7,22%).

Em relagdo ao valor dos capitais préprios, o BAI foi o banco com maior valor de capitais proprios em 2023 e 2024,
com 27,23% e 25% do valor do sector, respectivamente. Em 2023, o top 5 era ainda composto pelos seguintes
bancos: BFA (24,09%), BIC (19,81%), BDA (10,45%) e SBA (9,48%). Salientar que o ano de 2023 foi marcado por
profundas alteragdes nesta categoria, essencialmente fruto do exercicio de AQA. O BE, passou a apresentar

capitais proprios negativos.

Em 2023, o BAI e os principais bancos concorrente (BFA, BPC e BIC) apresentaram em conjunto um produto
bancario de 1 094 milhdes de kwanzas, sendo que em 2024 esta rubrica diminuiu para 1 073 milhdes de kwanzas.
O aumento global do produto bancario conjugado destes quatro bancos, entre 2023 e 2025, foi guiado,
essencialmente, pelo desempenho do BAI e BFA. Assim, em 2024, o BFA concentrava 19,22% do produto bancario

total destes quatro bancos, seguido do BAI (17,31%), SBA (11,80%) e BIC (6,67%).

O BAI tem sido um dos principais geradores de resultado liquido do sistema bancario angolano. Em 2023, liderou
o ranking de resultados liquidos; em 2024, manteve-se no TOP 2, com lucros significativos e contributo relevante
para o total de resultados do sector, apenas atras do BFA, evidenciando capacidade de geragdo de margem

financeira e resultados recorrentes, em linha com os padr&es dos principais bancos de referéncia.

Em 2023, o BAIl apresentou um rdcio cost-to-income de 37%, posicionando-se entre os bancos mais eficientes do
sistema, significativamente abaixo da média do sector (c. 49,9%), o que evidencia uma estrutura de custos bem
controlada face a geragdo de produto bancario. Em 2024, o racio aumentou para 49%, ainda em linha com a
média do mercado (c. 50,2%), num contexto de maior pressdo sobre custos operacionais e ajustamentos ao
modelo de negdcio, mas mantendo um perfil de eficiéncia sélido e compativel com a sua dimens3o e estratégia
de crescimento. Em termos relativos, o BAI continua a destacar-se como uma das instituicGes com histdrico
consistente de eficiéncia operacional, preservando niveis de cost-to-income competitivos face aos principais

pares do sector.

De forma a analisar a posicdo competitiva do BAI, é também crucial analisar a sua rentabilidade em comparacao

com os seus principais concorrentes. Relativamente ao retorno dos capitais préprios médios (ROAE), em 2023, o
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BAIl apresentou um ROAE de 36%, seguido pelo BFA (31,09%), SBA (31,08%) e pelo BCGA (28,3%). No entanto, em
2024, inverteu-se o cenario, passando o BCl a apresentar um ROAE (60,1%) superior ao dos seus concorrentes.

Os restantes bancos apresentaram os seguintes ROAE: BFA (32,7%), BAI (22,3%) e BNI (16,1%).
5.1.4 Principais Segmentos/Areas de Negécio

Os principais segmentos e areas de negdcio do BAI estdo identificados na tabela seguinte. Nas préximas sec¢des

é apresentada e caracterizada cada area de negdcios individualmente.

w 3 F 3 T
. . o= 1 = = (%] —
Segmentos de negdcio do Grupo BAI (actividades financeiras) z g = 8 g <
a 2 g g
Centra-se, essencialmente, em operages de concessdo de
crédito e na captacdo de recursos relacionados com
Banca de Retalho clientes particulares, atendimento através daredede @ @ @
balctes e internet banking e, no caso de Angola, mobile e
SMS banking.

Centra-se, essencialmente, na captacdo de recursos

relacionados com o segmento de empresas e instituigdes ® 0 0
e na concessdo de crédito, incluindo o financiamento de

exportagdes.

Banca Comercial

Agrega toda a actividade associada a clientes do segmento ®

Banca Privada ! .
private/premium.

Abrange a prestacdo de servigos de assessoria financeira e

solugdes integradas de financiamento para realizagdo e . .
desenvolvimento do negdcio, incluindo o repasse de

recursos.

Envolve a prestacdo de servigos de pagamentos em moeda

Banca de Investimento

estrangeira, gestdo de contas vostro e operagdes nos
Banca Correspondente . N - .
mercados internacionais (principalmente  operacdes
cambiais).
Actividade Seguradora e Gestdode  Abrange os seguros dos ramos vida e ndo vida, bem como Y
Fundos de Pensdes a gestdo de fundos de pensdes.

Originacdo e estruturacdo de operacdes financeiras em
mercado primdrio e a negociacdo de valores mobilidrios [ ]
em mercado secundario.

Servigos e actividades de
investimento em valores mobilidrios

Sociedade Prestadora de Servigo de

Envolve a prestacdo de servigos de pagamentos.
Pagamentos volve a prestac vigos de pag @

5.1.4.1 Banca Corporativa
Introdugao

A darea de negdcio de Banca Corporativa do BAI dedica-se aos clientes segmentados como empresas Large
Corporate e Instituicdes Publicas, disponibilizando uma vasta gama de produtos e servigos bancarios, tais como
empréstimos, operacdes bancarias, gestdo de capital e divida no mercado de capitais. A estrutura comercial,
encabecada pela Direc¢do Comercial de Empresas (DCE), opera através de 7 centros de atendimento em Luanda
e de portfdlios sectoriais dedicados, designadamente: Clientes Institucionais (PNCI), Petréleo e Gas/Recursos

Minerais (PNRMPG) e Agronegdcio (PAN).

A Banca Corporativa serve as necessidades financeiras de 4180 empresas Large Corporate, por norma grandes
empresas com presenca internacional e com um volume anual de negdcios igual ou superior a 30 milhdes de
ddlares. As empresas Large Corporate sdo o segmento de negdcio core do Banco, representando no final do
primeiro semestre de 2025 50% do total de crédito concedido pelo BAl e cerca de 53% do total de depdsitos de

clientes.

Para este segmento de mercado, o Banco aposta numa oferta global de produtos bancarios tradicionais
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complementada com financiamentos especializados. A estratégia de cross-selling do Grupo BAIl prevé também a
disponibilizacdo de certos produtos e servigos do portfolio de outras empresas do Grupo BAI direccionados para

este segmento especifico.

Pelas suas caracteristicas e necessidades diferenciadoras, o Banco optou também por desenvolver um segmento
de negdcios inteiramente dedicado a gestdo das instituicdes publicas. Neste segmento estdo incluidas cerca de
600 empresas do sector publico e as instituicGes com uma participagdo directa do Estado angolano. Com
referéncia a 30 de Junho de 2025, as institui¢des publicas representavam cerca de 19% do total de depdsitos do

BAI.

Nesta drea de negodcio de Banca Corporativa, nos proximos anos, o foco do Banco continuard a ser o
desenvolvimento do seu segmento core (Large Corporate), nomeadamente através de uma estratégia de
personalizagdo da oferta. Simultaneamente, o BAI pretende continuar a desenvolver segmentos que considera

gue apresentam elevado potencial de crescimento, como é o caso do segmento das Pequenas e Médias Empresas.

Em 2024, a actuagdo do Banco neste segmento centrou-se na captacdo e fidelizagdo de clientes corporate, no
reforgo da transaccionalidade e no apoio ao sector real, incluindo a dinamizagao do “Crédito Campanha Agricola
2024/2025” e das linhas ao abrigo do Aviso n.2 10/22. No primeiro semestre de 2025, manteve-se o foco na
antecipacdo de sinais de risco e na adequagdo das analises ao risco real, com acompanhamento refor¢ado de
novas operagdes, visitas de suporte pds-desembolso, reestruturagdes contratuais por sector e propostas de

mitigacdo baseadas em informagdo financeira aprofundada.
Produtos & Servigos

Relativamente a oferta de crédito para empresas, destacam-se produtos como: i) crédito ao investimento, que
visa financiar a reestruturagdo e actualizagdao das empresas, de forma a aumentar a capacidade de produgdo e
prestacdo de servigos por parte das mesmas; ii) crédito a tesouraria de curto prazo, para fazer face as
necessidades de exploracdo das empresas; iii) crédito que se destina a aquisicdo de veiculos novos,
comercializados por concessionarias autorizadas pelo Ministério dos Transportes; iv) garantias bancarias
prestadas (GARBANK), que sdo operagdes de crédito por assinatura onde o Banco garante a execu¢do de uma
obrigacdo constituida por um cliente (ordenador ou devedor principal) perante um terceiro (beneficiario),
assumindo por isso o encargo da obriga¢do se o ordenador faltar ao seu cumprimento; e v) crédito start-up, que
tem como objectivo apoiar a criagdo de empresas e projectos na sua fase inicial e explorar o desenvolvimento de

novos negocios.

No dmbito do Programa de Apoio ao Crédito (PAC) e do Aviso n.2 10/2020 do BNA, o BAI disponibiliza linhas de
financiamento para projectos da cadeia de produgdo intra e intersectorial dos bens e servigos prioritarios.
Destacam-se os seguintes programas: i) Crédito PAC Express, crédito com o objectivo de apoiar os pequenos
camponeses, agricultores e prestadores de servicos em areas conexas, cobrindo as necessidades de toda a cadeia
de producdo e comercializagdo satisfatoria dos seus produtos; ii) Crédito ao sector real da economia (PRODESI),
crédito para o financiamento de projectos da cadeia de produgdo intra e intersectorial; e iii) Crédito PAC—

Decreto Presidencial, uma linha de financiamento aos produtores nacionais que visa promover a diversificacdo
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da economia real angolana de acordo com o Decreto Presidencial n.2 159/19.

Em relagdo a produtos de poupanga, importa salientar os seguintes produtos destinados ao segmento de
empresas: Depdsito a Prazo BAI, Depdsito Rendimento Crescente, Depdsito a Prazo Directo e Depdsito a Prazo

NET7 (com subscri¢do exclusiva no BAI Directo).

Em poupanga e investimento, o BAI disponibiliza depdsitos (moeda nacional e estrangeira) e produtos de

investimento (via Aurea), bem como bancassurance corporate (NOSSA Seguros).

Além dos produtos ja mencionados, este segmento de negdcio também disponibiliza as empresas servigos ao
nivel de internet banking, transferéncias, recolha e entrega de valores, terminal de pagamento automatico,

servicos de pagamento, servigos de cobranga, e-commerce (e-BAl), é-Kwanza e BAI Paga.
Principais indicadores de negdcio e financeiros

No primeiro semestre de 2025, o BAl reforgou a sua presenga no segmento corporativo e institucional, com 1.381
novas adesdes a produtos protocolados e nove novos protocolos, consolidando a actuagdo da Direcgdo Comercial
de Empresas. O volume de negdcios atingiu 2.396 mil milhdes Kz (+143 mil milhdes face a 2024), com destaque

para os sectores privado e publico ndo financeiro, e crescimento de 12,2% na carteira de crédito.

Entre os portfélios, sobressairam o Portfélio de Negdcios — Clientes Institucionais (608 mil milhdes Kz, 685
clientes), o Portfdlio de Negdcios - Recursos Minerais, Petrdleo e Gas (319 mil milhdes Kz, 199 clientes) e o
Portfélio de Negdcios - Agricultura, que renovou acordos agricolas e de desenvolvimento. As provincias de
Luanda, Benguela e Kwanza Sul lideraram as concessdes, evidenciando o compromisso do BAI com o

financiamento da economia real e o crescimento sustentavel.

A carteira de depdsitos concentrou-se no segmento de Grandes Empresas e InstituicGes, enquanto a carteira de
crédito apresentou um crescimento de 12,2%, com destaque para os sectores privado e publico ndo financeiro.
As provincias de Luanda, Benguela e Kwanza Sul lideraram os volumes de concessao, impulsionados por produtos
como o “Crédito Campanha Agricola 2023/2024” e o “Crédito ao Sector Real da Economia”, enquadrado no Aviso
n.2 10/24 do BNA. Estes resultados reflectem o compromisso do BAI com o financiamento da economia nacional
e o desenvolvimento de sectores estratégicos, alinhando-se com os principios de crescimento econdmico

sustentavel.

A Banca Corporativa, no final da primeira metade de 2025, totalizava um montante de crédito bruto concedido a
clientes de 475 mil milhdes de kwanzas e um montante de depdsitos de 2 051 mil milhdes de kwanzas, o que

correspondia a, respectivamente, 50% da carteira de crédito e 53% da carteira de depdsitos do Banco

No que concerne aos depdsitos deste segmento, estes registaram, no ano de 2024, um decréscimo de 128 mil
milhdes de kwanzas. Durante a primeira metade de 2025, o segmento da Banca Corporativa registou um

crescimento dos depdsitos de cerca de 65 mil milhdes de kwanzas.
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Banca Corporativa 2022 2023 2024 152025
Margem Financeira (781 158) (26 478 614) 6 051 667 20106 451
Rendimentos de instrumentos de capital

Rendimentos de servigos e comissdes 26209 372 25 555 852 21137 469 11 607 589
Encargos com servigos e comissdes (2 003 097) (13 383 736) (18 563 081) (4321173)
Resultados em operagdes financeiras 993 907

Outros resultados de exploragdo (419 953) 91824 (2375 274) (8 654 977)
Produto da actividade bancaria 23999 071 (14 214 674) 6250781 18 737 890
Outros custos e proveitos (180976 992) 5550 767 (26 059 279)
Szzr:sf::uii;:eragaes descontinuadas e/ou em (3836 612) (14214 674) 11801548 (7 321 389)
Interesses que ndo controlam

Resultado Liquido Individual do Exercicio (160 814 533) (14 214 674) 11 801 548 (7 321 389)
Fliizz?)dn;;)ilidades e aplicagbes em instituicGes de crédito 185 751 454

AplicagBes em titulos e derivados (liquido) 96 381 699

Crédito a clientes 218 097 315 246 544 762 266 681 903 475 351 315
Activos ndo correntes detidos para venda

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos

conjuntos

Outros activos 40122 759 9638 549 8460 666 6300 181
Activo liquido total 540 353 227 256 183 311 275 142 569 481 651 496
Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de 64881727

crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Outros passivos

Passivo liquido total

1428 461 535

7 736 745

1501 080 007

2114355760

6090 260

2120446 020

1986 228 597

7 283 385

1993511982

2051478473

27 602 370

2079 080 843

Total dos Capitais Proprios

Total do Passivo e dos Capitais Proprios

1501 080 007

2120446 020

1993511982

2079080 843
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5.1.4.2. Banca de Retalho
Introdugdo

A Banca de Retalho do BAI é dinamizada pela Direcgdo de Particulares e Negdcios (DPN) e serve multissegmentos
de mercado, que incluem: i) os clientes mass market, que valorizam uma proposta de valor alicergada na inovagao
e rapidez; ii) os clientes cuja especificidade das necessidades, patriménio financeiro ou nivel de rendimento
justificam uma proposta de valor baseada na inovacdo e na personalizagdo do atendimento e de solugdes,
designados por clientes affluent (Loengo) e premium; e iii) os colaboradores do BAI, que, para além dos beneficios
associados ao crédito a habitacao, podem também usufruir de produtos e servigos estruturados com base nas

suas necessidades.

Tendo em consideragdo a tipologia de cliente e as suas necessidades e com o objectivo de apresentar as solugdes
mais adequadas e uma proposta de valor em linha com os interesses de cada segmento, a Banca de Retalho opera

também com uma base de multicanais de distribuicao.

Clientes mass market

Os clientes mass market incluem individuos com activos financeiros (depdsitos) inferiores a 2,6 milhdes de
kwanzas e crédito concedido inferior a 8,6 milhdes de kwanzas. Este segmento de mercado é o que apresenta
maior dimensdo em termos de numero de clientes, com cerca de 1 340 000 clientes no final do primeiro semestre

de 2025.

O segmento mass market caracteriza-se por agregar individuos com necessidades diferentes, mas que sdo
clientes frequentes dos servicos do Banco, nomeadamente: contas a ordem, cartdes e contas salario BAI. Face a
demografia da populagdo angolana e ao objectivo de aumento da taxa de bancariza¢do do pais, este segmento
apresenta um elevando potencial de crescimento, sendo que o BAl ambiciona desenvolver um modelo de servigo
diferenciado, assente numa estratégia inovadora e digital, com o intuito de explorar o potencial destes clientes,

sem prejudicar a actual posicao do Banco nos segmentos core.

Clientes affluent (Loengo)

Os clientes affluent incluem clientes com um rendimento mensal igual ou superior a: i) 860 mil kwanzas para
trabalhadores em empresas privadas; e ii) 250 mil kwanzas para trabalhadores em instituicGes e empresas
publicas. Simultaneamente, clientes em altos cargos publicos e privados com potencial para aumentar o seu
envolvimento com o Banco sdo incluidos neste segmento. No final do primeiro semestre de 2025, o BAI contava

com cerca de 32 500 clientes affluent.

No dmbito do plano estratégico “Geragdo BAI”, este segmento de clientes foi designado como Loengo, uma vez
que inclui clientes com perfil focado, individualista e dinamico, que gostam de receber um tratamento Unico e
diferenciador. Neste sentido, e em linha com o previsto no seu plano estratégico, o Banco proporciona aos seus

clientes Loengo um leque de servigos personalizados, nomeadamente um gestor Loengo dedicado.
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Clientes premium

Estes clientes incluem individuos com rendimento mensal igual ou superior a 6 milhdes de Kwanzas.
Paralelamente, clientes que sdo personalidades com exposi¢do publica ou altos cargos empresariais sdo incluidos

nesta categoria.

Inquéritos de satisfacdo realizados aos clientes premium do BAl demonstraram que a qualidade do atendimento,
a marca e solidez do Banco sdo factores cruciais para a escolha do BAl como banco principal. Os clientes premium
sao considerados um segmento core para o Banco, pelo que o objectivo é oferecer um servigo de exceléncia,
capaz de suportar um crescimento selectivo e rentdvel deste segmento. Neste sentido, o BAI procura
proporcionar aos seus clientes premium um leque de servigos personalizados e um gestor de conta dedicado com

profundo conhecimento da situagdo e necessidades especificas de cada um dos cerca de 2 mil clientes premium.

Clientes colaboradores

Para além dos segmentos mencionados, cerca de 1 981 mil colaboradores do BAI sdo também clientes do Banco
e beneficiam de um conjunto de produtos e servigos desenhados especialmente para este grupo, nomeadamente

em termos de pregdrios reduzidos nos produtos de crédito.
Produtos & Servigos

O segmento da Banca de Retalho apresenta um conjunto diversificado de produtos disponiveis para os seus
clientes. Na categoria das contas destaca-se a disponibilizagdo de contas a ordem, salario e simplificada BNA. Esta
ultima conta permite alargar o acesso ao sistema bancario e consequentemente aumentar a inclusao financeira

da populagdo angolana.

Na categoria de depdsitos sdo disponibilizadas solugGes que variam desde os classicos depdsitos a prazo e contas
jovem até produtos mais sofisticados como depdsitos a prazo indexados ou depdsitos de curto prazo subscritos
unicamente a partir do canal digital (BAl Directo). No crédito, salientam-se os produtos de crédito a habitagdo e

ao consumo, entre outros.

Adicionalmente, através da estratégia de cross-selling do BAI e das suas participadas, os clientes da Banca de
Retalho, através de qualquer agéncia ou canais digitais do BAI, podem também contar com uma vasta oferta de

produtos e servicos nas areas de seguros e solugdes de investimento, nomeadamente fundos mobiliarios.

N3o obstante a oferta dos produtos apresentados neste segmento ser acessivel a todos os clientes, existem trés
categorias de clientes que devem ser destacadas: particulares (mass market), Loengo e Premium. A diferenciagdo
das categorias supramencionadas assenta, essencialmente, na personalizagdo dos servigos prestados pelo BAIl e

direccionados as necessidades de cada segmento de cliente.

O BAI trabalha diariamente no sentido de estar mais proximo de todos os seus clientes, promovendo o
relacionamento préximo e a qualidade dos servigos prestados. Deste modo, para satisfazer as necessidades dos
clientes mais exigentes, com disponibilidade financeira, literacia financeira e conhecedores do mercado, foram

criados gabinetes especializados. Estes gabinetes oferecem um servico personalizado, baseado na proximidade,
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confianca, rapidez e eficiéncia. Um servico capaz de oferecer todas as solugcbes para os diferentes desafios de
cada cliente. Nesse ambito, foram estabelecidos os gabinetes de servicos Premium e Loengo, dois servigos de

prestigio que procuram disponibilizar um tratamento personalizado e com elevada qualidade.
BAI Premium

O BAI Premium é o servigo de Banca Privada disponibilizado pelo BAI, responsavel por oferecer um servigo de
exceléncia aos clientes. Este gabinete tem como missdo prestar servigos de atendimento personalizado e distinto,
conhecer profundamente o cliente, bem como as suas necessidades e expectativas, e procurar solugdes que
respondam as exigéncias dos mesmos. Dispde de uma equipa de profissionais especializados, de canais
diferenciados e produtos adaptados as necessidades dos clientes. Como tal, este servigo personalizado pressupde
a atribuicdo de um gestor, permite o acesso a produtos exclusivos ou com condig¢des especiais e disponibiliza um
servigo de Concierge a medida. O servigco BAI Concierge permite aos seus membros ter um gestor de agenda, bem

como aceder a um leque de experiéncias Unicas e exclusivas.

Actualmente, existem 15 gestores divididos entre 2 centros de atendimento. A actuagdo deste gabinete prima
pelos pilares da dedicagao, lealdade, rigor, discricao e preservagdo do patrimdnio dos seus clientes, sempre com

o objectivo de ser referéncia nacional na prestagdo de servigos e solugdes para os clientes com perfil Premium.

Loengo

Loengo é um servico criado para quem gosta de ter um tratamento Unico num espacgo exclusivo. Tem a missdo de
efectuar a gestdo, acompanhar as actividades e dinamizar a ac¢do comercial junto de actuais e potencias clientes,
adequando a oferta as reais necessidades de cada um e garantindo uma relagcdo de proximidade e confianga com

os clientes. Assim, o Loengo é um servico diferenciador, rapido e eficiente, especialmente pensado para os

clientes com perfil affluent.
Principais indicadores de negdcio e financeiros

A evolugdo do negdcio de retalho em 2024 reflecte o reforgo sustentado da base de clientes e da penetragdo
digital, a estabilidade dos recursos de clientes e o crescimento do crédito com melhoria do risco. Em base
individual, o Banco encerrou 2024 com 2 548 140 clientes activos e 912 020 utilizadores do BAI Directo, tendo o
volume transaccionado na plataforma aumentado para cerca de 10 328 mil milhdes de kwanzas. O Banco contava
com 1 964 129 cartdes activos e operava 34 691 TPA e 608 ATM, assegurando a maior presenca efectiva em ATM

ao longo do ano e uma quota de mercado relevante em TPA por oferta.

Em recursos, o Banco manteve uma base sélida de depdsitos em 2024, com 3 656 mil milhdes de kwanzas em
recursos de clientes (base individual) e recomposicdo favoravel do mix por prazo em perimetro consolidado, com
crescimento de 22% dos depdsitos a prazo. A rede de agentes bancarios alcangou 708 unidades activas, com
expansao de servigos transaccionais e maior capilaridade territorial, contribuindo para a inclusdo financeira e

para a proximidade com os clientes particulares.
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Durante o primeiro semestre de 2025, registou-se um incremento dos clientes deste segmento de cerca de 74
mil entidades, para 2 213 250 clientes. O volume de negdcios atingiu 1 141 mil milhGes de kwanzas, o que

representa um acréscimo de 174 mil milhGes face a 2024.

Por seu lado, os clientes do segmento Premium sdo servidos pelo Gabinete de Servigos Premium (GSP), que é
responsdvel pela gestdo personalizada dos clientes de elevado valor, assegurando uma oferta diferenciada,
centrada na privacidade, proximidade e assessoria especializada, com uma equipa de gestores dedicados, quer
em atendimento virtual quer presencial em dois espagos de atendimento exclusivos em Luanda. No semestre em
analise, o GSP manteve o foco no fortalecimento da relagdo com os clientes, com destaque para: i) Langamento
de novos produtos de investimento, com perfis conservador e moderado, ajustados ao contexto econdmico; ii)
Reforco da equipa de gestores, com enfoque em atendimento proactivo; iii) Digitalizagdo de processos e melhoria
do acompanhamento via canais digitais; e iv) Refor¢o das praticas de compliance, com foco na seguranca e

conformidade regulatdria.

Durante o mesmo periodo, a banca privada registou um total de 1 138 clientes, superior as 1 121 entidades do
periodo. O volume de negécios do segmento aumentou em 36 mil milhdes de kwanzas face a Dezembro de 2024,
para 748 mil milhdes de kwanzas. De referir que do volume de negdcios da banca privada, 99% correspondem a

depdsitos de clientes e apenas 1% sdo créditos concedidos.

Adicionalmente, o BAI tem vindo a consolidar a linha de negdcio associada ao servigo de Bancassurance, como
um pilar estruturante da sua proposta de valor integrada. No primeiro semestre deste ano, em parceria com a
NOSSA Seguros, o Banco aprofundou a sua actua¢do na oferta combinada de solugGes bancarias (cross-selling) e
de proteccdo financeira, orientada para a sustentabilidade e a diversificacdo de receitas. Destaca-se o langamento
do produto Vida Digital, em complemento ao Crédito Pessoal Online do BAI, que contribuiu para um aumento de

102% do valor de prémios brutos emitidos face ao semestre homdlogo, para 8,9 mil milhdes de Kwanzas.

Em sintese, a Banca de Retalho consolidou a sua relevancia no modelo de banca universal do BAI, sustentando o
crescimento da base de clientes, a digitaliza¢do e a qualidade do servigo, ao mesmo tempo que refor¢ou a carteira
de crédito a particulares e a estabilidade dos recursos, num enquadramento de gestdao prudente do risco, do

capital e da liquidez.

Banca de Retalho e Privada 2022 2023 2024 152025
Margem Financeira (12 874 408) (12 638 505) (33 415 346) 14 664 580
Rendimentos de instrumentos de capital 0 0 0 0
Rendimentos de servigos e comissdes 20529 868 32 846 662 33861 142 25827 458
Encargos com servigos e comissdes (15 137 957) (24 163 449) (22 974 625) (25 412 369)
Resultados em operagdes financeiras 0 0 0 0
Outros resultados de exploragdo 0 (194 520) 232703 (416 856)
Produto da actividade bancaria (7 482 497) (4 149 812) (22 296 126) 14 662 813
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Outros custos e proveitos 0 (3 803 570) (2 861 467) (2759 782)

Resultado de operagdes descontinuadas e/ou em

descontinuacio 0 (7953 382) (25157 593) 11903 031
Interesses que ndo controlam 0 0 0 0
Resultado Liquido Individual do Exercicio (7 482 497) (7 953 382) (25 157 593) 11903 031
([Tii;z?dn;l))ilidades e aplicagbes em instituicbes de crédito 1208 847 773 0 0 0
Aplicagdes em titulos e derivados (liquido) 0 0 0 0
Crédito a clientes 252 650 073 218 452 488 440729 527 464 340 081
Activos ndo correntes detidos para venda 0 0 0 0
Invgstimentos em filiais, associadas e empreendimentos 0 0 0 0
conjuntos

Outros activos 0 15893 550 22329182 24713 109
Activo liquido total 1461 497 846 234 346 038 463 058 709 489 053 190
Recursos de bancos centrais e de outras instituigdes de

crédito 0 0 0 0
Recursos de clientes e outros empréstimos 1351302010 1578127979 1669 761 612 1784574 481
Outros passivos 0 1529 645 14218 151 43 444 045
Passivo liquido total 1351302010 1579 657 624 1683979 763 1828018526
Total dos Capitais Préprios 0 0 0 0
Total do Passivo e dos Capitais Préprios 1351302010 1579657 624 1683979763 1828 018 526

5.1.4.3 Outros Segmentos de Negécio

Os outros segmentos de negdcio do Grupo BAI abrangem a banca electrénica, a intermediagdo e servigos de
banca de investimento (via Aurea), os servicos de banca correspondente e os negdcios gerados através da
estratégia de cross-selling, designadamente bancassurance e distribuicdo de produtos de investimento. Em 2024,
estes segmentos reforgaram a proposta de valor universal do Banco, sustentando a digitalizagdo, o aumento da

eficiéncia, a diversificagdo de receitas e a inclusdo financeira.
Banca electrdnica

A transformacao digital continuou a ser um vector central da estratégia do BAI. O Banco consolidou o BAI Directo
como o principal canal de relacionamento para operagdes do dia-a-dia, expandiu a rede de self banking e reforgou

a aceitacdo de meios de pagamento.

A plataforma BAI Directo passou por uma evolu¢dao material com o langamento da versao 4 para particulares e
da versdo 1 para empresas. Entre as melhorias, destacam-se a auto adesao, transferéncias instantaneas via Kwik,

simula¢do e subscricdo de depdsitos a prazo, actualizacdo em tempo real de saldos e plafonds, e reforco de
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seguranga com autenticacdao multifactor. No final de 2024, o BAI Directo contava com 912 020 utilizadores e o
volume transaccionado anual ascendeu a cerca de 10 328 mil milhGes de Kwanzas, representando um
crescimento de 27% face a 2023. O Banco disponibiliza ainda a contratagdo 100% online de crédito pessoal, com

desembolso imediato, e a venda digital de seguros automovel, viagem e saude, integrados na plataforma.

Em canais fisicos e alternativos, o Banco operava 25 ATM Centers distribuidos pelas 18 provincias, assegurando
autonomia 24/7 para operag¢des essenciais. O parque de ATM atingiu 608 maquinas activas, a maior presenca
efectiva ao longo do ano e uma quota de mercado estimada de 15%. As MDA totalizaram 142 unidades, das quais
80 instaladas em balcGes, 30 em ATM Centers e 32 alocadas a grandes depositantes. Em meios de pagamento, o
BAI mantinha 34 691 TPA activos (42 567 matriculados), preservando a lideranga por oferta, com uma quota de
mercado de 23,7%. O numero de cartGes activos atingiu 1 964 129, dos quais 1 775 925 cartGes de débito
Multicaixa; nos pré-pagos Kamba (Visa) registavam-se 158 971 cartdes activos. Estas métricas evidenciam a
robustez dos canais digitais e de aceitagdao, com impacto positivo nas comissGes por servigos bancdrios e na

experiéncia do cliente.
Banca de investimento

A Aurea tem assumido um papel de relevo na dinamizagdo de solucdes de financiamento alternativas em Angola,

em operacodes tipicas de Banca de investimento.

Enquanto agente de intermediacgdo, participou em processos de emissdo de valores mobilidrios com admissdo a

negocia¢do no mercado de capitais, bem como na realizacio de estudos de valor de empresas / activos em Angola.
A titulo de exemplo a Aurea participou nas seguintes operagdes:

Emissdo Obrigacionista da Griner Engenharia, S.A.:

e Descri¢do: Obrigacdes “Griner 2022-2025";

e Modalidade: Oferta Particular e Admissdo a Negociagdo;

e Montante: Kz 15 000,00 milh&es;

e Taxa de Juro: 16,75% a.a.

Emissdo Obrigacionista da Sonangol, E.P.:

e Descri¢do: Obrigagdes “Sonangol 2023-2028";
e Modalidade: Oferta Publica de Subscricdo e Admissdo a Negociagdo;
e Montante: Kz 75 000,00 milh&es;

e Taxadeluro:17,5% a.a.
Emisséo Obrigacionista do BAI - Banco Angolano de Investimento - BAI, S.A, Sociedade Aberta

e Descri¢do: Obrigacdes “Bai Senior Bonds 2025-2027";
e Modalidade: Oferta Particular;

e Montante: Kz 118 000,00 milhdes;
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e Taxa de Juro: 24,00% a.a..
Emissdo Obrigacionista da ETU Energias, S.A.:

e Descrigdo: Obrigacdes “ETU Energias 2025-2030";
e Modalidade: Oferta Particular e Admissdo a Negociagao;
e Montante: Kz 73 000,00 milhdes;

e Taxa deJuro: 7.5% a.a. (indexada a USD).

Participagdo como agente de intermediagdo da Oferta Publica de Venda de Ac¢oes da ENSA — Empresa Nacional

de Seguros de Angola, S.A.:

e Modalidade: Oferta Publica de Venda e Admissdo a Negociagao;
e Montante da Oferta: Kz 8 973 milhdes;

e Objecto da Oferta: Alienagdo de até 30% do Capital Social.

Participagdo como agente de intermediagdo da Oferta Publica de Venda de Ac¢bes da BODIVA — Bolsa de Divida

e Valores de Angola S.A:

e Modalidade: Oferta Publica de Venda e Admissdo a Negociagdo;
e Montante da Oferta: Kz 2 387 milhdes;

e Objecto da Oferta: Alienagdo de até 30% do Capital Social.

Participagdo como agente de intermediagcdo da Oferta Publica de Venda de Acg¢oes do Banco de Fomento

Angola, S.A.:

e Modalidade: Oferta Publica de Venda e Admissdo a Negociagdo;
e Montante da Oferta: Kz 220 893 milhdes;

e Objecto da Oferta: Alienacdo de até 29,75% do Capital Social.
Servigos de banca correspondente

O BAI assegura servicos de pagamentos em moeda estrangeira, gestdao de contas vostro, operagdes cambiais e
apoio a operagGes de comércio externo, alavancando uma rede de correspondentes e a presenca internacional
do Grupo em Portugal, Cabo Verde e Sdo Tomé e Principe. Em 2024, em contexto de maior exigéncia regulatéria
e ajustamentos no mercado cambial, o Banco reforcou os mecanismos de conformidade, a gestdo de liquidez em
moeda estrangeira e a eficiéncia operacional na execucdo de pagamentos e lances em plataformas de

intermediagdo, mantendo niveis adequados de servico a clientes corporativos e institucionais.
Cross-selling: bancassurance e investimento

A drea de bancassurance, em parceria com a NOSSA Seguros, registou forte dinamismo. Os Prémios Brutos
Emitidos atingiram 9,7 mil milhdes de kwanzas em 2024, um aumento de 44% face a 2023, reflectindo a expansao
da oferta e a integracdo com o BAI Directo. Os produtos automovel, viagem e saude passaram a permitir

simulagdo, subscricio e pagamento online, com visualizacdo de apdlices na plataforma, simplificando a
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experiéncia do cliente. No investimento, a Aurea SDVM reforcou a sua actividade de distribuicdo e servicos de
investimento, ampliando a oferta para clientes de retalho e corporativos e potenciando sinergias comerciais com

o Banco.

Em sintese, os outros segmentos de negdcio consolidaram a digitalizagdo, ampliaram a capilaridade dos meios de
pagamento, profissionalizaram a gestdo de mercados e fortaleceram a oferta integrada de proteccao e
investimento, contribuindo para a diversificacdo de receitas, a melhoria da eficiéncia e a criagdo de valor para

clientes e accionistas.
5.1.4.4. Outras Actividades no ambito da Responsabilidade Social do Banco

Desde 1996, o BAl tem vindo a desenvolver iniciativas que vdo para além do negdcio core do Banco e que visam
contribuir para o desenvolvimento social, econémico e ambiental de Angola em linha com a visdo e missdo do
Banco. Em Outubro de 2020, o Banco apresentou o seu primeiro relatorio de impacto econdmico e social, no qual

é possivel identificar as principais iniciativas e actividades levadas a cabo pelo BAI desde a sua criagao.
Ambiente

A sustentabilidade é um dos pilares do Plano Estratégico do Banco, que inclui a definicdo e o desenvolvimento de
uma estratégia orientada para as metas globais estabelecidas pela Agenda 2030 e pelos Objectivos de

Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nag¢Ges Unidas.

Desde 1996, o BAI tem desenvolvido iniciativas que extravasam o negdécio core bancdrio e que visam contribuir
para o desenvolvimento social, econdmico e ambiental de Angola, em coeréncia com a sua missdo e visdao. Em
2024, o Banco consolidou esta actuacdo através de uma estratégia de sustentabilidade transversal, com

implementacdo gradual do Sistema de Gestdo Ambiental com vista a certificagdo 1SO 14001:2015.

Em alinhamento com os ODS, o BAI desenvolveu acgbes focadas na redugdo do impacto ambiental das suas
operagdes, nomeadamente: i) a introdugdo do Crédito Pessoal Online, uma solugdo que alia inovagao e
sustentabilidade. Este produto reduz significativamente o uso de papel e as emissdes de carbono, enquanto
melhora a eficiéncia energética nas operagdes bancarias; ii) a transformagado de trés agéncias localizadas no Luvo
(Zaire), Lucapa e Cafunfo (Luanda Norte) para funcionarem integralmente com energia solar; e iii) a aprovagdo da
Estratégia de Sustentabilidade do Banco e actualizacdo da Politica de Sustentabilidade do Grupo. No final do ano,

também foi aprovada a criagdo do Gabinete de Sustentabilidade.

Em 2025, foi produzido o primeiro Relatério de Sustentabilidade do BAI (ano-base 2024), alinhado com os GRI

Standards e com os ODS, refor¢ando a transparéncia e a monitoriza¢do de metas e indicadores.
Economia

A expansdo do acesso a servigos financeiros e a inovagdo em canais continuaram a ser prioridades. Em 2024, o
BAI Directo atingiu 912 020 utilizadores e cerca de 10 328 mil milhGes de kwanzas de volume transaccionado,
com novas funcionalidades (auto-adesdo, transferéncias instantaneas, subscricdo digital de depdsitos, reforco de

seguranca). No final de 2024, a rede operava 608 ATM, 142 MDA, 34 691 TPA activos e 708 agentes bancarios,
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assegurando a maior presenca efectiva de ATM ao longo do ano e lideranga por oferta de TPA. No primeiro
semestre de 2025, os canais somavam 928 pontos (154 balcGes e dependéncias, 41 ATM Centers e 733 agentes
bancarios), 642 ATM activos, 34 316 TPA activos e 939 638 utilizadores do BAI Directo, reflectindo continuidade

no reforgo da capilaridade e na digitalizagdo.

Pelo lado do financiamento da economia, o BAI promoveu o crédito aos varios segmentos, com crescimento
expressivo da carteira e melhoria do risco. Em 2024, o crédito liquido aumentou 52% em base individual (para
707 mil milhGes de kwanzas) e 41% em base consolidada (para 1 075 mil milhdes de kwanzas), com redugdo do
Récio de crédito em incumprimento para 10,8% (individual) e 8,0% (consolidado). O Banco reforgou os programas
de apoio ao sector produtivo, com destaque para a dinamiza¢do do “Crédito Campanha Agricola 2024/2025” e
do “Crédito ao Sector Real da Economia” (Aviso n.2 10/2022 do BNA), que no final de 2024 representavam 14,71%
da carteira total de crédito. Em 2024, o recém-criado Portfélio de Negdcios Agricultura encerrou o ano com 7 731
clientes e 213 operagdes de crédito, e os programas Campanha Agricola e PRODESI cresceram, em conjunto,
24,6% face a 2023. No primeiro semestre de 2025, a Direccdo Comercial de Empresas registou 4 180 clientes
empresariais e 2 396 mil milhdes de kwanzas de volume de negdcios, com crescimento da carteira de crédito de

12,2% e reforgo de protocolos sectoriais.

No plano ambiental, o Banco avangou com iniciativas de eco-eficiéncia, incluindo a operagdo inteiramente com
energia solar de trés agéncias (Luvo, Lucapa e Cafunfo) e a digitalizacdo de processos que reduzem papel,
deslocagdes e emissdes (por exemplo, contratagdo 100% online de crédito pessoal, novos servigos digitais a

clientes e integracdo com ERP para pagamentos em lote).
Sociedade

A Fundagdo BAI, criada em 2003, coordenou a execugdo de iniciativas de impacto directo e mensuravel nas
comunidades, tendo em 2024 atingido perto de 89 mil beneficiarios em 11 provincias e, no primeiro semestre de
2025, mais de 25 mil beneficidrios em nove provincias. Em termos financeiros, em 2024 o Banco registou
donativos e patrocinios de cerca de 14,3 mil milhdes de kwanzas (com destaque para um donativo de 10,5 mil
milhdes de kwanzas ao Governo Provincial de Luanda) e, no primeiro semestre de 2025, 3,4 mil milhGes de

kwanzas em donativos e patrocinios.

A Fundagdo BAI actua em dreas chave como a educacgdo, saude e bem-estar social, arte e cultura e desporto.

Destacam-se as seguintes iniciativas mais recentes:
Educacao

. Programas de leitura e bibliotecas: entrega de 2 042 livros e criagdo de seis Bibliotecas do Kandengue;
bibliotecas moveis com visitas a 23 escolas em Luanda, Benguela e Huila; capacitagcdo de 23 dinamizadores

em biblioteconomia; iniciativas que, no conjunto, alcangcaram mais de 37 mil beneficiarios.

. Bolsas de mérito: 340 bolseiros activos em 2024, com 92 novas admissOes; realizacdo do programa

“Imersao Danilo Castro” no Namibe, com foco em lideranga e resiliéncia.

. English for Freedom: apoio a 250 jovens no municipio do Cazenga em cursos gratuitos de inglés.
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. Desenvolvimento comunitdrio com eixo educativo: construcdo de centro educativo comunitdrio no Zango
4 (capacidade para 475 criangas e jovens); apoio a Fundagdo EDUC para combate ao abandono escolar

(subvencgdo de 19 professores/voluntarios, beneficiando 715 alunos).

. Osivambi (Cunene): evolugdo do projecto com construgdo de sistema de abastecimento de agua potavel
para cerca de 6 mil pessoas e arranque de um centro de formacgdo profissional (75 formandos/ano em

cursos técnicos).
Saude e bem-estar

. Feiras e campanhas de saude: atendimento a 4 493 pessoas (saude ocular, oral e materno-infantil) em
Luanda; distribuicdo de 2 000 kits de higiene oral e equipamentos bdsicos de preveng¢do; duas feiras com
1 812 atendimentos em oito especialidades, distribuicdo de medicamentos, mosquiteiros impregnados e

produtos para tratamento de agua.

° Doagdo de medicamentos: apoio ao IONA para tratamento de patologias oculares e outras, com énfase na

populagdo idosa.

. Capacitagdo: 162 técnicos formados (98 horas; 27 especialistas, quatro internacionais) em areas como

salde ocular e epidemiologia molecular, incluindo introdugdo de sequenciamento genético e PCR.

. Promocgdo de habitos saudaveis: caminhadas de salde e bem-estar (colaboradores) e campanhas de

doagdo de sangue em parceria com o Instituto Nacional de Sangue.
. Inclusdo: apoio a Fundagdo Ana Carolina para inclusdo de criangas com deficiéncia.
Arte e cultura
° Revitalizagdo urbana: apoio a reabilitagdo do Largo do Kinaxixi.

. Inclusdo digital: langcamento de 120 pontos de wi-fi gratuitos em todo o pais, promovendo acesso a

informag¢do e empreendedorismo em comunidades vulneraveis.

. Artes nas Comunidades e nas Escolas: reabilitacdo de dois espacgos culturais comunitarios e transformacgao
de duas escolas em podlos de ensino de artes, beneficiando 1 538 alunos; doagdo de 80 cavaletes e

materiais artisticos.

. Preservacdo do patrimdnio imaterial e geragdo de rendimento: projecto “Maos, Identidade e Patrimonio”
(olaria, Uige) com construgdo de centro de arte, 79 empregos directos criados e 930 beneficidrios

impactados; formacdo de 40 artes3os.

. Programacdo cultural: apoio a Companhia de Danga Contemporanea de Angola e realizacdo de festival

infanto-juvenil; “Tardes de Cacimbo” como espaco de partilha e reflexao (113 participantes em 2024).
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5.2,

Desporto

. Reabilitagdo: Complexo Desportivo do IMEL e piscina da Casa da Juventude (Viana), beneficiando
directamente cerca de 6 200 jovens, estudantes e atletas; entrega de campos polidesportivos e piscina

operacionais.

. Eventos de proximidade: organizagdo de competicdes comunitarias (basquetebol) e campanhas de
sensibilizacdo sobre salde preventiva, leitura e alimentacdo equilibrada; atribui¢do de nove bolsas de

formagado profissional em desporto.

. Inclusdo: apoio ao Comité Paralimpico Angolano, com a realizagdo da Supertaca Fundagdo para a

promocgao da inclusdo de pessoas com deficiéncia.
Estabelecimentos principais e patrimonio imobiliario

No dmbito da sua actividade, o Banco tem um patriménio imobilidrio que compreende um conjunto de: i) iméveis
onde é desenvolvida a sua actividade comercial através da rede de distribuicdo; ii) imdveis destinados a instalagdo
dos servigos centrais; e iii) imdveis relacionados com infra-estruturas de apoio e instalagGes de suporte ao

desenvolvimento dos negdcios.

O modelo de distribuicdo do BAI assenta numa combinagao integrada de canais fisicos, digitais e de parceiros,
concebida para garantir proximidade comercial com eficiéncia operacional. A rede de balces e dependéncias,
actualmente concentrada em cerca de 154 unidades, foi objecto de um processo de racionalizagdo e
reposicionamento geografico, privilegiando localizagdes com maior densidade de negdcios e melhor

acessibilidade, ao mesmo tempo que se reforgou a componente remota e electrénica do servigo bancdrio.

A crescente utilizagdo de solugdes de self-banking e meios de pagamento electrénicos, incluindo ATM, MDA,
terminais TPA e canais digitais, permite ao Banco reduzir a pressao transaccional sobre os balcdes tradicionais e
dedicar estas estruturas, de forma mais focalizada, ao acompanhamento comercial, a consultoria financeira e ao
atendimento de maior complexidade. Este redesenho contribui para a melhoria da experiéncia do cliente, para

tempos de resposta mais reduzidos e para uma gestdo mais eficiente de recursos humanos e infra-estruturais.

A rede de distribuicdo é gerida com base em zonas geograficas (Luanda, Centro, Sul, Norte, Noroeste e Leste),
modelo que facilita a monitorizagdo do desempenho comercial, a adequa¢do da oferta as especificidades
regionais e a tomada de decisdo sobre abertura, fusdo ou encerramento de pontos de atendimento. Esta
abordagem permite manter cobertura nacional, mesmo com uma rede fisica mais concentrada, tirando partido

da capilaridade proporcionada pelos agentes bancarios, ATM Centers e canais digitais.

Em paralelo, o BAI tem vindo a reforgar a integragao entre os diferentes canais — balcGes, contact center, BAI
Directo e solugdes digitais para empresas — promovendo uma visdo Unica do cliente e assegurando continuidade
de servigo independentemente do ponto de contacto escolhido. A gestdo centralizada de infra-estruturas e o
investimento em imdveis de servigo proprio, incluindo projectos como o “Torres Kianda”, suportam este modelo
multicanal ao garantir condi¢Ges adequadas para as equipas comerciais e operacionais, bem como padrdes

elevados de seguranga, resiliéncia tecnoldgica e qualidade de servico. No ambito dos processos de recuperagado
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5.3.

de crédito, o BAl mantém uma carteira de iméveis recebidos em dagdo. Em 31 de Dezembro de 2024, o montante
executado no perimetro individual ascendia a um activo bruto de 20 717 milhGes de kwanzas, com imparidade
de 3 818 milhdes de kwanzas, o que corresponde a um valor liquido contabilistico de 16 899 milhGes de kwanzas,
relativo a 35 imoveis. Em termos consolidados (BAl e BAI Cabo Verde), o total de imdveis recebidos em dagdo
apresentava um valor bruto de 25 536 milhdes de kwanzas, imparidade de 4 979 milhdes de kwanzas e valor

liqguido de 20 558 milhGes de kwanzas, correspondendo a 47 imdveis.

Em territério nacional, para além das infra-estruturas do Banco e das suas participadas de suporte, destaca-se a
presenca da NOSSA Seguros com 26 pontos de atendimento, reforcando a proposta de valor integrada do Grupo
em bancassurance. No exterior, o Grupo assegura presenga com 2 balcGes em Portugal (BAl Europa) e 11 em
Cabo Verde (BAI Cabo Verde). Em S3o Tomé e Principe, a operagdo é assegurada através do associado Banco

Internacional de Sdo Tomé e Principe (BISTP).
Pessoal
Numero de efectivos e sua reparti¢ao

O BAI tem reforgado, de forma consistente, a proximidade com os seus colaboradores, promovendo o
desenvolvimento profissional continuo e uma cultura de alto desempenho assente na meritocracia, na ética e na
valorizagdo do trabalho em equipa. Em 31 de Dezembro de 2024, o quadro efectivo do Banco totalizava 1 970
colaboradores (média do exercicio: 1 932), reflectindo um crescimento face a 2023, essencialmente por via de
novas contratagdes direccionadas para a rede comercial e areas criticas de suporte. No perimetro do Grupo BAI,
o efectivo consolidado atingiu 2 621 colaboradores, mais 130 do que em 2023, com destaque para a expansdo da

Pay4All na fase inicial da sua actividade.

A distribuicdo por género manteve-se estavel, com 45% de mulheres e 55% de homens. Em termos etarios,
registou-se um aumento da proporg¢ao de colaboradores até 30 anos e com idade igual ou superior a 35 anos,
situando-se esta Ultima faixa nos 70%. A idade média permaneceu em 39 anos, subindo para 46 anos entre os
colaboradores com fungdes de gestdo. A qualificagdo académica evidenciou um reforgo importante: 68% dos
colaboradores detinham formac&o superior (licenciatura, pds-graduacdo e/ou mestrado/doutoramento), mais 12

p.p. do que no ano anterior.

A antiguidade no Banco continuou a demonstrar estabilidade e compromisso. Em Dezembro de 2024, 82% dos
colaboradores tinham cinco ou mais anos de efectividade (antiguidade média de 11 anos), enquanto cerca de
96% dos colaboradores em cargos de gestdo apresentavam também cinco ou mais anos de casa. A distribui¢cdo
funcional do efectivo individual reflecte a vocag¢do operacional do Banco: técnicos e chefia/geréncia constituem
a maioria do quadro, com 1 453 técnicos e 339 elementos em chefia/geréncia no fecho de 2024; a estrutura inclui

ainda 62 posi¢des de direcgao e coordenacgdo, 66 colaboradores administrativos e 35 em outras fungdes.

Os processos de recrutamento mantiveram o foco na atracgdo de perfis com potencial e capacidade de
acrescentar valor as diferentes areas do Banco. Em 2024, 79% das admissGes foram alocadas a rede comercial e

21% aos servigos centrais, garantindo a resposta as necessidades operacionais e de reforco das equipas de
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estrutura. Em paralelo, o Banco continuou a promover a mobilidade interna para optimiza¢ao do capital humano

e evolugdo de carreira.

No plano remuneratério, os custos com pessoal evoluiram de forma moderada. Em base individual, atingiram 73
234 milhdes de kwanzas (estaveis em custos com pessoal e com maior pressdo em outros custos associados a
rescisdes por mutuo acordo); em base consolidada, situaram-se em 94 050 milhdes de kwanzas, com aumentos

sobretudo em fornecimentos e servicos de terceiros no perimetro do Grupo.

Para além do Banco, e em territério nacional, as Participadas sob controlo consolidado apresentavam, em
Dezembro de 2024, a seguinte evolugdo de efectivos: NOSSA Seguros (188), BAI Cabo Verde (164),
SAESP/Academia BAI (104), BAIl Europa (101), Pay4All (60), Aurea SDVM (39) e FBAI (17).

Numero de colaboradores do BAI por distribuig¢éo funcional:

Area 2022 2023 2024 2025
Direcgao 55 62 62 62
Assessoria 5 3 3 3
Chefias Intermédias 102 84 83 82
Geréncia 245 254 256 262
Técnica 1370 1402 1450 1478
Assistentes 103 71 66 65
Outros (Associadas BAI e BAIGEST) 25 33 28 29

Total 1905 1909 1948 1981

Formagao, capacitacdo e gestdo de talentos

O desenvolvimento de competéncias — técnicas, comportamentais e de gestdao — é uma prioridade estratégica do
BAI, operacionalizada pela Academia BAI e por um modelo descentralizado de formag¢do que confere maior
autonomia as Unidades de Estrutura. Em 2024, o investimento em formacdo totalizou 1 078 milhGes de kwanzas
(menos 13% face a 2023), com um alcance mais amplo: foram ministradas 96 828 horas de formagdo a 1 878
colaboradores, equivalentes a 98% do efectivo activo, numa média de 50 horas por colaborador. No total,
realizaram-se 232 acg¢bes de formagdo, das quais 72% em formato online e 28% presenciais; 141 acgdes tiveram

lugar em Angola e 91 em instituicdes estrangeiras (EUA, Portugal e Brasil).

A componente técnica/bancaria representou 89% das horas totais, com particular destaque para seguranga da
informacdo (sessGes e-learning mensais), preven¢do do branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo, produtos e servigos bancarios, gestdo de processos e sistemas informaticos. Foi igualmente reforgada
a capacitagdo das equipas tomadoras e de controlo de risco, incluindo direc¢Ges comerciais, de andlise e de

tesouraria/mercados, alinhada com a evolugdo das politicas internas e exigéncias regulatdrias.

No ambito da gestdo de talento, o Banco consolidou iniciativas de alto impacto: implementacdo do novo modelo
de gestdo de carreiras baseado em meritocracia, responsabilizacdo e igualdade de oportunidades; programa
estruturado de desenvolvimento para gestdo intermédia e direc¢do, com avaliagdo de potencial segundo a

metodologia META; Jornadas de Capital Humano para reforgo de cultura, clarificacdo de politicas e alinhamento
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com o Plano Estratégico 2022-2027; e o Programa de Estdgios BAI, que contou com 35 participantes e 14
integracGes no quadro em 2024. O Banco manteve ainda um inquérito de clima organizacional com elevada taxa

de resposta, suportando planos de acgdo para melhoria continua.

Formagodes ministradas

Ano 2022 2023 2024 152025
Numero de participantes 10480 9613 10383 2 566
N2 de Formagdes ministradas 144 132 232 101
N2 de Horas de formagao 98 413 91336 96 828 15391
N2 médio de horas de formagdo por colaborador 9,4 9,5 9,3 6,0

A gestdo de talento é um vector crucial no universo BAI e os colaboradores constituem um dos pilares mais
relevantes da competitividade e sustentabilidade do Banco. A par da valorizagdo das competéncias genéricas e
técnicas, é essencial impulsionar uma cultura de alto desempenho, conforme previsto no plano estratégico 2022-

2027, sendo a gestdo de talento uma componente essencial para a prossecugao deste objectivo.
Beneficios e condigdes salariais

A politica de remuneracgdo do BAI é consistente com os objectivos, valores e sustentabilidade financeira de longo
prazo do Banco, integrando componentes fixa e varidvel, esta ultima indexada ao desempenho individual e
organizacional, em conformidade com a Lei n.2 14/21 e a governacdo interna. Em complemento, o Banco
disponibiliza um conjunto de beneficios sociais acima dos requisitos legais, incluindo seguro de acidentes de
trabalho, seguro de saude individual e familiar, posto médico no edificio-sede e iniciativas de bem-estar; atribui,
ainda, incentivos de auto-formacao, plafonds de comunicagdes e apoio ao transporte, bem como um Fundo Social

dedicado a cobertura de despesas de cariz social (saude e educacdo, entre outros).

O Banco disponibiliza crédito a habitagdo prépria permanente em condi¢Oes preferenciais para colaboradores,
assim como outras solugdes de crédito, sempre em conformidade com as politicas de risco. Em linha com a IAS
19, é reconhecido contabilisticamente o beneficio associado a taxa de juro bonificada no crédito a colaboradores.
No plano previdencial, o BAl mantém o “Fundo de PensGes BAI”: desde 2012, o plano passou a contribuicdo
definida por adesdo voluntaria (tendo sido preservados direitos adquiridos do antigo plano de beneficio definido
para pensionistas e participantes com direitos até 31 de Dezembro de 2009). Em 2024, as contribuigdes do Banco
para o Fundo de Pensdes ascenderam a 1 545 939 mil kwanzas, a que acresceram as contribui¢cdes para a

Seguranca Social, em conformidade com a legislagdo aplicavel.

Em sintese, o BAIl encerrou 2024 com um capital humano mais qualificado, estdvel e mobilizado, suportado por
investimento robusto em formagdo e programas estruturantes de carreira e mérito, por politicas remuneratdrias
competitivas e por um pacote de beneficios abrangente, em linha com os padrGes de governanca e

sustentabilidade do Banco
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Acontecimentos Excepcionais

Nos ultimos trés anos ocorreram um conjunto de acontecimentos internos e externos excepcionais que afectaram
ou vao afectar significativamente a actividade ou rendibilidade do Banco. Estes acontecimentos foram
identificados neste capitulo por terem contribuido de certa forma para alteragGes verificadas na actividade do

BAI e do sector financeiro.
Entre os acontecimentos relevantes desde o inicio de 2022 destacam-se:
Ano de 2022

° Aviso BNA n.2 10/2022 — Crédito ao Sector Real da Economia. Estabeleceu linhas de financiamento a

sectores prioritarios, com custo total maximo de 7,5% ao ano (all in) e possibilidade de dedu¢do do novo
crédito as reservas obrigatdrias. O programa tornou-se estrutural no BAI e, no fecho de 2024, os créditos
enquadrados representavam 14,71% da carteira total, contribuindo para o crescimento do crédito e para

a diversificagdo sectorial, com refor¢o do apoio ao agronegdcio e industria transformadora.

. Aviso BNA n.218/2022 — Agentes bancarios. Reforgou o enquadramento de agentes bancarios, catalisando

a expansdo de pontos de servico e a inclusdo financeira. Em 2024, o BAIl operava 708 agentes bancarios,

alargando capilaridade e transaccionalidade no retalho.

° Consolidacdo do quadro prudencial (Avisos 08/2021, 09/2021 e 10/2021; ICAAP/ILAAP). Em 2022, o BAI

deu seguimento ao reforgo dos seus processos de capital e liquidez (ICAAP e ILAAP) e de disciplina de
mercado, em linha com as exigéncias de 2021, preparando a implementac¢do do SREP e os novos limiares

prudenciais aplicaveis.
Ano de 2023

. Instrutivo BNA n.2 10/2023 — Limites prudenciais de grandes riscos. Fixou, entre outros, o limite individual

de 25% dos Fundos Préprios Regulamentares (FPR) por contraparte/grupo econdmico e definiu a
trajectéria de aumento gradual do ponderador de risco das exposi¢cdes ao Estado em moeda estrangeira
até 100% em 2026. Estes requisitos aumentaram a exigéncia de capital e a gestdo activa de concentragdes

e de risco soberano.

. Aprofundamento dos processos SREP. No ambito do processo de andlise e avaliagdo pelo supervisor, foram

definidos racios minimos globais de fundos préprios acrescidos de requisitos de Pilar 2. A data de 31 de
Dezembro de 2024, o BAI tinha como referéncia um racio global de fundos préprios, apds orientagGes de

Pilar 2, de 16,25% (base individual), cumprido com conforto.

. Mercado e liquidez. A normalizagdo dos mercados, a maior volatilidade cambial e o perfil de emissdo de

divida publica em 2023 enquadraram a gestdo activa de liquidez e carteiras. Este pano de fundo antecipou

mudangas prudenciais relevantes que viriam a materializar-se em 2024.
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Ano de 2024

. Novo engquadramento de liquidez (Instrutivo BNA n.2 01/2024). Actualizou os requisitos minimos

prudenciais para o calculo do risco de liquidez e introduziu racios de observagdo. O BAl encerrou 2024 com
um racio de liquidez agregado de 696% (minimo regulamentar: 110% agregado e 160% em moeda

estrangeira) e racios por moeda muito acima dos limites, reflectindo robustez estrutural de liquidez.

. Mercado cambial e posicdo cambial:

(i) Directiva BNA n.2 05/2024. Determinou o repasse ao mercado interbancario de 30% das divisas

adquiridas as petroliferas e diamantiferas e impds limites por lance (10% dos FPR), com impacto

operacional na gestdo de tesouraria e execugdo cambial.

(ii) Directiva BNA n.2 09/2024. Tornou elegiveis, a partir de Janeiro de 2025, Obriga¢des do Tesouro

em moeda estrangeira para cobertura de reservas obrigatdrias, com efeito relevante na gestdo de

balango a partir de 2025.

o Pagamentos e sistemas:

(i) Instrutivo BNA n.2 02/2024. Aumentou a comissdo de levantamento de numerario em TPA de 1%

para 2,5% e o minimo de 50 para 100 kwanzas, com reflexo na politica de comissionamento e

experiéncia do utilizador.

(ii) Instrutivo BNA n.2 09/2024. Alterou os limites de transac¢8es no sistema de pagamentos em Angola

(impacto nos canais e no desenho de produtos).

° Beneficidrio efectivo e PBCFT:

(i) Instrutivo BNA n.2 08/2024. Estabeleceu regras de registo e verificacdo de beneficiarios efectivos

das instituicGes financeiras.

(ii) Aviso BNA n.2 05/2024. Reforcou deveres de prevengdo de branqueamento de capitais e

financiamento do terrorismo na prestacdo de servigos de cofres e guarda de valores.

(iii)  Politica monetaria e reservas obrigatérias. Em 2024, o coeficiente de reservas obrigatdrias em

moeda nacional foi elevado de 18% para 21%, pressionando a gestdo de liquidez. Ainda assim, o

BAI manteve uma folga significativa nos rdcios regulamentares.

. Fiscalidade — CEOC e OGE 2024. Reintroducdo da Contribuicdo Especial sobre Operagdes Cambiais (CEOC)

no OGE 2024, com retengGes de 2,5% (pessoas singulares) e 10% (pessoas colectivas) em transferéncias
para o exterior, e clarificagbes no tratamento de mais/menos-valias potenciais de activos ao justo valor

(tributacdo apenas na materializagdo), com impacto nos fluxos e na mensuracao fiscal.

o Mercado de capitais e rating. A Moody’s manteve o rating soberano de Angola em B3 com outlook estavel

no final de 2024, num enquadramento de maior emissdo de divida interna e ajustamentos de liquidez de
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5.5.

sistema. O BAI manteve o estatuto de emitente com maior capitaliza¢gdo bolsista na BODIVA no fecho de

2024.

. Servicos e actividades de investimento. Em cumprimento do Regime Geral das Instituicdes Financeiras, o

BAI transferiu os servicos e actividades de investimento para a Aurea — Sociedade Distribuidora de Valores
Mobilidrios, S.A., mantendo, por autorizagdo da CMC de 3 de Janeiro de 2024, a possibilidade de
desenvolver até 31 de Dezembro de 2025 servigos e actividades de investimento relativos a carteira

propria mantida até a maturidade.

. Transformacdo digital e canais. Langamento da nova versdao do BAI Directo, disponibilizagcdo de crédito

pessoal 100% online com desembolso imediato, integragdo BAI Connect (ERP) para pagamentos singulares
e em lote, reforgo de ciberseguranca e disponibilizagdo de seguros (automdvel, viagem, saude) no canal
digital. No final de 2024, o BAI Directo somava 912 020 utilizadores e cerca de 10 328 mil milhGes de

kwanzas de volume transaccionado.

° Adequacdo de capital e qualidade de activos. Em 2024, os racios de fundos préprios regulamentares

fixaram-se em 24,2% (individual) e 23,4% (consolidado), com reducdo do Racio de crédito em
incumprimento para 10,8% (individual) e 8,0% (consolidado). A margem financeira aumentou 26% (base
individual), compensando a menor contribui¢do da margem complementar num ano de menor liquidez no

mercado secundario de titulos.

Em sintese, entre 2022 e 2024, o BAI operou num contexto de reforgo prudencial e de mudancgas relevantes nos
mercados monetario e cambial, ao mesmo tempo que acelerou a digitalizagdo, cresceu no crédito (com foco no
sector real) e preservou racios sélidos de capital e liquidez. Estes acontecimentos explicam, em larga medida, a

evolugdo observada no balancgo, na rendibilidade e no perfil de risco do Banco.
Dependéncias Significativas

Ndo existem dependéncias significativas relativamente a patentes, licengas e contratos de concessao que tenham

uma importancia significativa nas actividades do Banco.

A marca BAI permanece um pilar central da proposta de valor e da estratégia comercial do Banco, contribuindo
para a notoriedade, credibilidade e confianga junto de clientes, investidores e demais stakeholders, e sustentando

a diferenciagdo competitiva no mercado. Em 2024 e no primeiro semestre de 2025, o Banco:

. Reforcou o posicionamento de instituicdo de referéncia em Angola, com base numa oferta universal e
multicanal, no crescimento da base de clientes e na aceleragdo da digitalizagdo (BAI Directo e rede de
aceitacdo de meios de pagamento);

. Manteve o estatuto de emitente com a maior capitalizagao bolsista na BODIVA, evidenciando a confianga
do mercado e a solidez da marca;

. Preservou classificagdes de risco estdveis junto das principais agéncias internacionais (Moody’s e Fitch),
em linha com o enquadramento soberano, o que reforca a percepgao de robustez e disciplina de gestao.
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5.6.

Politica de Investigacdo

A capacidade de inovagdo do BAI é distintiva e o Banco considera que a inovagdo potencia as suas capacidades
comerciais e de servigo ao cliente, razao pela qual a inovagdo é um dos valores basilares do Grupo BAI, no quadro
do fomento da competitividade do Banco e da preservagao da sua posicdo enquanto banco de referéncia em

Angola.

A estratégia de desenvolvimento do Banco tem estado assente, desde a sua constituicdo, na investigagdo
constante das necessidades financeiras dos clientes, no desenvolvimento e concepg¢do de novos produtos,
servigcos e novas formas de prestacdo de servicos e na optimizacao de plataformas operativas e de solugdes
organizacionais. Neste sentido, e de forma a delinear e implementar a sua politica de investiga¢do, o BAl conta
com um gabinete de desenvolvimento de novos negdcios, sendo que o desenvolvimento de novos produtos é

também competéncia dos gabinetes de cada segmento de negdcio.

Abaixo descrevem-se as iniciativas concretas que nos Ultimos trés exercicios (2022-2024), foram implementadas
pelo BAI, fruto da sua politica de investigacdo e desenvolvimento, com especial foco em canais digitais, meios de

pagamento, self-banking e expansao da rede de distribuigdo:
2022

e (Canais digitais e BAI Directo — Em 2022 o BAI refor¢ou o programa de transformacdo estratégica 2022-2027
com foco nos canais ndo presenciais, introduzindo novas funcionalidades no BAI Directo e aumentando o

numero de ATM Centers, em linha com o objectivo de “oferecer a melhor experiéncia bancédria em Angola”.

e No final de 2022, o nimero de utilizadores do BAI Directo atingiu cerca de 671 mil clientes, um crescimento

de aproximadamente 25% face a 2021, refor¢ando a centralidade do canal digital na relagdo com o cliente.

e Self-banking — ATM e MDA — A rede de ATM atingiu 549 maquinas activas em 2022, acima das 510 do ano
anterior, contribuindo para o aumento da capilaridade e conveniéncia do servico e o nimero de MDA foi
significativamente refor¢ado, passando de 41 para 84 mdquinas, distribuidas por balcdes, ATM Centers e
grandes depositantes. Nesse ano foram realizadas cerca de 246 mil operacGes de depdsito em MDA, no
montante aproximado de Kz 15,6 mil milhGes, apoiadas por melhorias de funcionalidade (maior limite de

depdsito, alta disponibilidade e possibilidade de depdsitos por clientes e ndo clientes).

e Rede de agentes bancarios — Em 2022, o Banco contava com 364 agentes bancarios activos, presentes em 90
municipios nas 18 provincias do pais, com uma carteira de cerca de 256 mil clientes e depdsitos na ordem de

Kz 6,8 mil milhdes, reforcando a inclusdo financeira e o modelo de proximidade.
2023

e Evolugdo do BAI Directo — Em 2023 foram desenvolvidas novas funcionalidades relevantes na plataforma

multicanal BAI Directo, destacando-se:

(i) disponibilizacdo de operagGes sobre o estrangeiro (OPE) no canal digital;
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(ii) possibilidade de transferéncias imediatas Angola—Portugal em cerca de 10 segundos para clientes com

conta no BAI Europa; e
(iii) contratagdo de seguros e de terminais de pagamento automatico (TPA) directamente na plataforma.

Estes desenvolvimentos sustentaram um crescimento de cerca de 21% no numero de utilizadores, que atingiu
aproximadamente 809 mil clientes, e um aumento de cerca de 41% no volume transaccionado, para cerca de Kz 8,2

bilides em 2023.

e BAI Paga (pagamentos por QR Code) — No ambito da inovagdo em meios de pagamento, a funcionalidade BAI
Paga — solu¢do de aceitagdo de pagamentos por QR Code no BAI Directo — registou expansdo relevante: o
numero de comerciantes aderentes aumentou cerca de 29%, para aproximadamente 12,4 mil clientes, com o
volume transaccionado a situar-se em torno de Kz 529 milhdes e o nimero de transacgdes a subir de 58 mil

para cerca de 62 mil operagdes.

e Rede de ATM, MDA e ATM Centers — O parque de ATM atingiu 569 maquinas activas em 2023, mais 20 do que
em 2022, mantendo o BAI como um dos lideres do mercado neste canal. As MDA chegaram a 116 unidades,
mais 32 face a 2022, com cerca de 1,0 milhdo de operagdes de depdsito e um volume aproximado de Kz 68,0
mil milhGes, o que representa um crescimento de cerca de 337% no volume de depdsitos face a 2022. No
mesmo exercicio, o Banco continuou a investir em ATM Centers, instalando mais 3 unidades e atingindo um

total de 22 ATM Centers, em alinhamento com o Aviso n.2 18/2022 do BNA.

e Modelo “BAl + Perto” e Kwik — Em 2023, o BAI lancou o modelo de auto-atendimento “BAl + Perto”, que
integra, num mesmo espaco, ATM e MDA de Ultima geragdo, permitindo depdsitos, levantamentos,
pagamentos e outras operagdes 24 horas por dia. Em simultaneo, o Banco apresentou o servigo de

transferéncias instantaneas Kwik, reforcando a oferta de pagamentos imediatos.
2024

e Refor¢o da oferta digital — Em 2024, o Banco prosseguiu a estratégia de inovagdo em canais remotos, com

destaque para:

(i) evolugdo do BAI Directo, com novas funcionalidades de usabilidade, seguranca e automacao de

processos,

(i) intensificacdo da jornada de abertura e gestdo de conta a distancia, incluindo melhoria dos processos

de onboarding digital;

(iii) consolidagdo das operagGes digitais de crédito e de bancassurance, aprofundando a contratagdo

remota de crédito e seguros;

(iv) maiorintegracdo com solugdes de tesouraria empresarial e canais de cash management, reforcando o

papel do BAI Directo Empresas e de plataformas de integragdao com ERP dos clientes.

e Expansdo da rede de auto-atendimento e agentes — A politica de investigacdo e desenvolvimento continuou

orientada para o aumento da capilaridade da rede fisica e de self-banking. Em 31 de Dezembro de 2024, o BAI
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5.7.

5.8.

5.9.

dispunha de uma rede de 155 balcdes, 25 ATM Centers e 708 agentes bancdrios, consolidando o modelo de

atendimento de proximidade e a disponibilidade de ATM e MDA em zonas urbanas e periurbanas.
Procedimentos Judiciais ou Arbitrais

O BAI é parte numa pluralidade de acgdes judiciais relacionadas com a sua actividade e poderd, no futuro, ser
parte noutras acgdes judiciais, incluindo aquelas acgdes judiciais cujas sentencas lhe tenham sido favoraveis, total
ou parcialmente, e que possam vir a ser objecto de recurso pelas contrapartes nos termos das normas processuais
aplicaveis e até ao transito em julgado dessas mesmas sentengas. Os processos judiciais que na presente data se

encontram pendentes ndo apresentam um impacto negativo significativo na sua situagdo financeira.

Na presente data, ndo se encontram pendentes processos judiciais que envolvam um pedido superior a 1 000

000 dolares, excepto conforme descrito abaixo:

° PROC. N.2 1607/20-E — Accdo declarativa de condenagdo sob forma de processo ordindrio: a 12 de
Novembro de 2020, o Sr André Duco e outros, intentaram no Tribunal da Comarca de Luanda, junto da 32
Seccdo da Sala do Civel e Administrativo, uma acgdo declarativa de condenagdo, com processo ordinario,
contra o Banco, peticionando a condenagdo no montante de 2 521 929 127,23 kwanzas, a titulo de juros
legais e lucros cessantes, mais 14 000 000,00 kwanzas referentes a procuradoria condigna e outros

encargos legais.
Actualmente, o processo aguarda despacho.
Interrupgdes de Actividades

N3o ocorreram interrupgdes da actividade susceptiveis de terem tido, ou virem a ter, uma incidéncia importante

sobre a situacdo financeira do BAI ou das Participadas.
Politica de Investimentos

A politica de investimentos do BAI continua alinhada com o Plano Estratégico 2022-2027, privilegiando o
crescimento organico e a consolidacdo dos segmentos core, através de trés eixos principais: expansdo e
optimizagdo da rede de distribuigdo (balcGes, ATM Centers e agentes bancérios), modernizagdo tecnoldgica e
digital (plataformas, ciberseguranca e automagao) e reforgo de activos de servigo proprio para maior eficiéncia

operacional.

Entre 2022 e 2024, o Banco intensificou o investimento em infra-estrutura tecnoldgica, canais e meios de
pagamento, em linha com o Programa Executivo de Sistemas de Informagdo (PESI) e com a agenda de
transformacdo digital (BAI Directo V4 para particulares e V1 para empresas, crédito 100% online, integragdo BAI
Connect com ERP, reforco de ciberseguranca e MFA). Em 2024, a rede contabilizava 155 balcdes e dependéncias,
25 ATM Centers, 708 agentes bancarios, 608 ATM activos e 142 MDA. No primeiro semestre de 2025, a
capilaridade aumentou para 154 balcGes e dependéncias, 41 ATM Centers, 733 agentes bancarios, 642 ATM

activos e 151 MDA, reforcando a conveniéncia e a inclusdo financeira.

Em activos fixos tangiveis e intangiveis, destacam-se os seguintes movimentos e prioridades de investimento:
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. Iméveis de servico proprio. Em 2024, foram efectuadas benfeitorias no montante de cerca de 2 845
milhGes de kwanzas em imdveis préprios, visando incrementar a capacidade funcional e operacional.
Mantém-se em curso a aquisigdo de uma unidade no edificio Torres Kianda, registada como “Outros

activos tangiveis em curso — de servigo préprio”, no valor de 22 339 milhdes de Kwanzas.

. Equipamentos e self-banking. Investimento continuado em ATM, TPA, terminais e equipamentos de
suporte. Em 2024, foram registados adiantamentos para aquisi¢do de equipamento informatico, maquinas
e ferramentas no total de cerca de 8 086 milhdes de kwanzas, dos quais, no primeiro semestre de 2025,

cerca de 8 086 milhdes de kwanzas foram transferidos para “Equipamentos” apds a recepgdo dos bens.

. Sistemas de informagdo e cibersegurangca. Em 2024, foram registadas aquisicdes em “Sistemas de
tratamento automatico de dados” (activos intangiveis) para robustecimento de ciberseguranga,
comunicag@es, produtividade e plataformas de canais electrénicos. No primeiro semestre de 2025, os
activos intangiveis em curso foram reforgados para suportar a plataforma de crédito digital e o hardening

de seguranga e redes.

. Propriedades de investimento. O perimetro consolidado registou ajustamentos decorrentes de alienagGes
e efeitos cambiais, mantendo um justo valor préximo de 6 mil milhdes de kwanzas no fecho de 2024; no

primeiro semestre de 2025, observou-se novo acréscimo por aquisi¢do de imdveis no BAI Cabo Verde.
No quadro dos investimentos societarios e refor¢o do ecossistema do Grupo, salientam-se:

° Prestacdes acessorias e suprimentos a entidades do Grupo e associadas (em particular SAESP/Academia
BAI, AUREA SDVM, BAI Cabo Verde e Pay4All), para sustentar projectos estratégicos de formacdo,

distribuicdo de valores mobiliarios e servicos de pagamento.

° Subscrigdo pontual de capital em entidades do Grupo, em montantes compativeis com a manutengdo de

racios prudenciais e a expansdo controlada das operagoes (incluindo reforgcos na SAESP).

° Gestdo activa de carteiras financeiras e reequilibrio entre carteiras de investimento e disponibilidades,
com maior peso de titulos do Tesouro em moeda nacional ao justo valor e ao custo amortizado, bem como

aplicagdes de liquidez de curto prazo, ajustando o perfil de risco e os requisitos de capital e liquidez.
Em sintese, a politica de investimentos do BAI concentrou recursos em:

. Expansdo e densificagdo de canais fisicos e alternativos, com foco nos ATM Centers e MDA e na

modernizagdo continua da rede.

. Reforgo de activos de servigo prdprio e projectos estruturais (Torres Kianda e benfeitorias), para eficiéncia
operacional.
. Digitalizacdo e seguranca (plataformas, integracdo com ERP, automacdo e ciberseguranga), que

suportaram o crescimento do BAI Directo e dos produtos 100% online.
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. Apoio selectivo as participadas estratégicas do Grupo, fortalecendo sinergias comerciais e a proposta de

valor integrada.

Esta trajectoria de investimento tem sido compativel com a preservagao de racios robustos de capital e liquidez
e com a execugado disciplinada de um plano de transformagdo que sustenta a eficiéncia, a experiéncia do cliente

e o crescimento prudente do crédito e dos meios de pagamento.

Principais investimentos

Investimento (milhGes de kwanzas) 2022 2023 2024 1.25 2025
Activos tangiveis 4675 5227 3432 5714
Equipamento 6410 10916 6361 5009
Sistemas de tratamento automatico de dados 5234 7 456 12 267 1376
Outros 563 855 1231 262
Total 16 882 24 454 23291 12 361

Os investimentos concretizados pelo Banco no periodo em analise 2022-2024, bem como os investimentos que

estdo em curso e previstos serem efectuados, foram ou serdo conseguidos com recurso ao autofinanciamento.

Em termos prospectivos, e em linha com o Plano Estratégico 2022-2027, perspectiva-se a continua¢do do
investimento na transformacgao digital, arquitectura de sistemas e seguranga de informagao, bem como na
densificagdo e modernizagdo dos canais (self-banking e agentes bancarios). Sem prejuizo desses objectivos, ndo
existem compromissos firmes de investimento que ultrapassem a actividade corrente e os projectos em curso ja
divulgados nas demonstragdes financeiras (incluindo os relativos a activos de servigo préprio e investimentos

tecnolégicos), mantendo-se a disciplina de capital e liquidez.
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CAPITULO 6 — PATRIMONIO, SITUACAO FINANCEIRA E RESULTADOS DO EMITENTE
Enquadramento

A andlise apresentada neste capitulo deve ser lida em conjunto com os documentos de presta¢do de contas do BAI, os
quais incluem um detalhe mais pormenorizado e exaustivo das demonstragées financeiras, respectivas notas as contas

e das politicas contabilisticas subjacentes.

Neste capitulo sdo apresentadas as demonstragGes financeiras consolidadas do BAI relativas aos exercicios de 2022,
2023 e 2024, bem como a informagdo semestral a 30 de Junho de 2025 (esta informagdo pode ser consultada no sitio

do BAI na internet (www.bancobai.ao)).

A andlise detalhada sobre o patrimodnio, situagdo financeira e resultados do BAI foi realizada em conformidade com as
informacg0es das demonstracgdes financeiras individuais do BAl relativas aos exercicios de 2022, 2023 e 2024, bem como
ao periodo findo em 30 de Junho de 2025 (esta informagdo pode ser consultada no sitio do BAI na internet

(www.bancobai.ao).
Bases de apresentagdo e referencial contabilistico aplicavel

No dmbito do disposto no Aviso n.2 5/2019, de 30 de Agosto, do Banco Nacional de Angola, as demonstracdes financeiras
consolidadas e individuais do BAI sdo preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade e de Relato
Financeiro (IAS/IFRS) desde o exercicio de 2016. As IAS/IFRS incluem as normas contabilisticas emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacGes emitidas pelo International Financial Reporting

Interpretation Committee (IFRIC) e pelos respectivos érgdos antecessores.

Relativamente a comparabilidade da informacgdo financeira apresentada, o Banco adoptou as normas de aplicagdo
obrigatdria para os exercicios que se iniciaram em ou apds 1 de Janeiro de 2019. As politicas contabilisticas foram
aplicadas de forma consistente com as utilizadas na preparagao das demonstragdes financeiras do exercicio anterior,
excepto no que se refere as alteragGes decorrentes da adopgdo da IFRS 16 — Locagdes, com referéncia a 1 de Janeiro de

20109.

A PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstragdes financeiras consolidadas do BAl relativas aos exercicios
de 2022, 2023 e 2024, os relatdrios do auditor independente datados de 29 de Margo de 2023, de 26 de Fevereiro de
2024 e de 24 de Fevereiro de 2025.

A PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstracdes financeiras individuais do BAI relativas aos exercicios
de 2022, 2023 e 2024, os relatérios do auditor independente datados de 27 de Fevereiro de 2023, 26 de Fevereiro de
2024 e 24 de Fevereiro de 2025.

Adicionalmente, a PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstracdes financeiras individuais condensadas
intercalares referentes ao periodo findo em 30 de Junho de 2025, o relatério de revisao limitada em 26 de Setembro de
2025 e emitiu, sobre as demonstragGes financeiras condensadas consolidadas referentes ao periodo findo em 30 de

Junho de 2025, o relatdrio de revisdo limitada em 26 de Setembro de 2025.
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Os referidos relatérios encontram-se descritos no subcapitulo “6.1.5. — Informagdo relativa aos Relatdrios do Auditor

independente”.
Perimetro de consolidagéo

Com referéncia ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2022, as entidades que foram consideradas no perimetro de

consolidagdo sdo as seguintes:

Perimetro de consolidagdo - Valores expressos em milhdes de

Kwanzas
—— —— . Capital
Participagdo Participagdo = Método de s . Resultado
. . . ... Activo liquido proprio L
Entidades Sede directa (Banco efectiva consolidag¢a 31-12-2022 31-12- liquido
BAI) (Grupo BAI) o 2022 31-12-2022
EaA”c" Angolano de Investimentos, Angola n.a. n.a. - 3194900 467734 100228
NOSSA — Nova Sociedade Seguros Angola 72,24% 72,24% Integral 45 156 11749 7
Angola, S.A.
BAI Europa, S.A. Portugal 99,99% 99,99% Integral 400 652 47 529 1777
BAI Cabo Verde, S.A. Cabo Verde 81,63% 81,63% Integral 137 465 14 021 282
Aurea SDVM, S.A. Angola 99,61% 99,61% Integral 1249 1110 (463)
Ba’ncc.) Internacional de Sdo Tomé e Sdo Tome e 25,00% 25,00% MEP 65 550 11051 2097
Principe, S.A.R.L.* Principe
Angola Capital Partners LLC Estados Unidos 47,50% 47,50% MEP 4555 4204 167
da América
FIPA | = Fundo Privado de
Investimento de Angola, SICAV- Luxemburgo 25,64% 25,64% MEP 5678 4305 (571)
SIF*
FIPA Il = Fundo Privado de
Investimento de Angola, SICAV- Luxemburgo 37,90% 37,90% MEP 16 727 14 749 6671

SIF*

* DemonstragBes financeiras ndo auditadas

** Saldos com referéncia a 31-12-2023

Com referéncia ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2023, as entidades que foram consideradas no perimetro de

consolidagdo sdo as seguintes:

Perimetro de consolidagdo - Valores expressos em milhdes de Kwanzas

Activo Capital

L s Participacao . P . Resultado
Entidades Sede Participacdo directa efectiva MetOfio d:e liquido proprio liquido 31-
(Banco BAI) (Grupo BAI) consolidagdo 31-12- 31-12- 12-2023
P 2023 2023
Banco Angolano de Investimentos, Angola n.a. na. - 4537439 641308 199574

S.A.
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NOSSA — Nova Sociedade Seguros

Angola, S.A.* Angola 72,24% 72,24% Integral 101 184 29735 8 555
BAI Europa, S.A.* Portugal 99,99% 99,99% Integral 632 156 88 288 4960
BAI Cabo Verde, S.A.* Cabo Verde 81,63% 81,63% Integral 245 267 24 453 700
BAI Invest, S.A.* Angola n.a. 100,00% Integral 10919 9788 893
E:SEI?]Z_SSSZL‘TS;’? AAngIa”a de Angola 20,00% 100,00% Integral 8 802 6 863 (271)
PAY4ALL, S.A. Angola 79,05% 91,02% Integral 2507 2278 (1732)
Aurea SDVM, S.A. Angola 99,61% 99,61% Integral 1974 1736 (274)
BAI SGPS* Angola n.a. 100,00% Integral 3 1 -
Fundagdo BAI* Angola 20,00% 100,00% Integral 1215 675 458
Efi:cc‘i’pg’tsez‘icf’:a' de Sdo Tomé e Salfr ; ‘222 € 25,00% 25,00% MEP 118199 19602 2918
Imogestin, S.A. Angola n.a. 50,00% MEP 13942 8063 630

Estados Unidos

Angola Capital Partners LLC** da América 47,50% 47,50% MEP 7 190 6 607 (14)
FIPA | = Fundo Privado de

Investimento de Angola, SICAV- Luxemburgo 25,64% 25,64% MEP 9277 7034 (932)
SIF***

FIPA Il = Fundo Privado de o .

Investimento de Angola, SICAV-SIF* Luxemburgo 37,90% 37,90% MEP 52510 52154 24 156
Sodimo, S.A. * Angola n.a. 24,00% MEP 41043 4623 (4 240)
Sopros, S.A. *¥** Angola n.a. 20,00% MEP 33883 3732 2 005

* Demonstragdes financeiras ndo auditada
** Saldos com referéncia a 30-06-2023
*** Saldos com referéncia a 31-12-2021 - Em liquidagdo

**** Saldos com referéncia a 31-12-2022

Com referéncia ao periodo findo em 31 de Dezembro de 2024, as entidades que foram consideradas no perimetro de

consolidagdo sdo as seguintes:

Perimetro de consolidagdo - Valores expressos em milhGes de Kwanzas

Activo Capital

s Participagdo B P . Resultado
Entidades sede Participagdo directa efectiva Metod.o ~de liquido proéprio liquido 31-
(Banco BAl) (Grupo BAI) consolidagdo 31-12- 31-12- 12-2024
P 2024 2024
gaA”w Angolano de Investimentos, Angola n.a. na. - 4535532 713139 151044
NOSSA - Nova Sociedade Seguros Angola 72,24% 72,24% Integral 100697 37220 15522
Angola, S.A.*
BAI Europa, S.A.* Portugal 99,99% 99,99% Integral 895793 96 799 3373
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BAI Cabo Verde, S.A.* Cabo Verde 81,63% 81,63% Integral 311523 29430 3152

BAI Invest, S.A.* Angola n.a. 100,00% Integral 11831 11072 1284

SAESP — Sociedade Angolana de

Ensino Superior, S.A.* Angola 20,00% 100,00% Integral 10290 7 459 398
PAY4ALL, S.A. Angola 79,05% 91,02% Integral 2919 1748 (2 593)
Aurea SDVM, S.A. Angola 99,61% 100,00% Integral 5596 4347 2 602
BAI SGPS* Angola n.a. 100,00% Integral 4 2 -
Fundagdo BAI* Angola 100,00% 100,00% Integral 1116 812 146
Efi:i‘i’p:tg’_r/:ﬁ:r:a' de Sdo Tomé e saFf’r L ‘;’g: N 25,00% 25,00% MEP 130857 22143 3723
Imogestin, S.A. Angola n.a. 50,00% MEP 9982 7 156 317

Estados Unidos da

Angola Capital Partners LLC** América 47,50% 47,50% MEP 7 246 7099 (30)
FIPA | — Fundo Privado de

Investimento de Angola, SICAV- Luxemburgo 25,64% 25,64% MEP 843 207 -
SIF**

FIPA I - Fundo Privado de Luxemburgo 37,90% 37,90% MEP 68526 67948 14231
Investimento de Angola, SICAV-SIF* & S 7R

Sodimo, S.A. * Angola n.a. 24,00% MEP 54 852 25332 489
Sopros, S.A. ** Angola n.a. 20,00% MEP 40212 (3532)  (3327)

* Demonstragdes financeiras ndo auditadas
** Saldos com referéncia a 31-12-2023

*** Saldos com referéncia a 31-12-2023 - Em liquidagdo

De acordo com a IFRS 10, o BAI exerce controlo de facto sobre a BAIl Invest, ainda que ndo detenha uma participacdo
directa, dado que os seus accionistas sdo elementos da gestdo do Banco e a entidade depende financeiramente deste

para a prossecuc¢do da sua actividade.

No caso da Imogestin, 50% do capital é detido indirectamente pelo BAI através da BAI Invest, mas os estatutos desta
sociedade limitam o poder de voto de cada accionista, ndo permitindo a concentragao de decisdo. Por esse motivo, a
Imogestin é considerada uma associada, uma vez que o Banco apenas detém influéncia significativa. A Fundagdo BAI
manteve-se integrada no Grupo como entidade sem fins lucrativos, dedicada ao desenvolvimento de actividades de

responsabilidade social e corporativa.
O Grupo manteve a mesma composicdo de subsididrias, associadas e entidades sob controlo comum.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

Durante o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2024, ndo ocorreram altera¢des ao perimetro de consolidagdo face a

31 de Dezembro de 2023.
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Evolucdo entre o periodo 2022—-2023

Nos exercicios compreendidos entre 31 de Dezembro de 2018 e 31 de Dezembro de 2022, o Grupo procedeu a exclusdo
das entidades ndo financeiras das suas Demonstragdes Financeiras Consolidadas por questGes de eficiéncia operacional
e da imaterialidade da representatividade destas entidades nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas. No exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2023, procedeu-se a inclusdo das entidades acima referidas de forma a que as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas contemplem, na sua plenitude, o perimetro de consolidagdo identificado com
base nos requisitos definidos pelas IAS/IFRS. Por esta razdo, a informag&do comparativa com referéncia a 31 de Dezembro

de 2022 foi reexpressa.

Adicionalmente, durante o exercicio findo de 31 de Dezembro de 2023, foi subscrito o capital na entidade PAY4ALL. Esta
entidade tinha por objecto social a prestagdo de servigos de consultoria e cedéncia de capital humano qualificado para
apoio a actividades profissionais diversas. Em Setembro de 2023, esta entidade alterou a sua denominag¢do de “Minha
Rede” para “PAY4ALL, S.A.” e o seu objecto social para a prestacdo de servigos de pagamentos. Esta constitui a Unica

alteragdo no perimetro de consolidagdo face a 31 de Dezembro de 2022.
Flutuagdo das taxas de cémbio

As demonstragdes financeiras apresentadas nesta sec¢do incluem saldos em moeda estrangeira, nomeadamente em
ddlares norte-americanos e em euros, que foram convertidos para kwanzas com base nas taxas de fecho e taxas médias

dos respectivos exercicios resumidos na tabela seguinte:

Taxas de Cambio

Periodo Referéncia USD/Kz EUR/Kz
Fim do exercicio 503,691 537,438
2022
Média do exercicio 529,336 583,227
Fim do exercicio 828,800 915,990
2023
Média do exercicio 666,246 726,714
Fim do exercicio 912,000 913,725
2024
Média do exercicio 870,400 914,858
Fim do periodo 853,629 949,483
6M2024
Média do periodo 882,815 931,604
Fim do periodo 911,955 1079,770
6M2025
Média do periodo 882,792 1014,627
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6.1.

Balango e Contas do Resultado

6.1.1. Andlise da Demonstrac¢ao dos Resultados Consolidada

Demonstragdo dos resultados

2022% 2023
Juros e rendimentos similares
calculados pelo método da taxa de 252 042 237093
juro efectiva
Juros e rendimentos similares ndo
calculados pelo método da taxa de 34 822 102 012
juro efectiva
Juros e encargos similares (81 858) (107 662)
Margem financeira 205 006 231443
Rendimentos de instrumentos de
0 12
capital
Rendimentos de servicos e
53240 68 748
comissdes
Encargos com servigos e comissdes (18 192) (38 681)
Resultados de activos e passivos
financeiros avaliados ao justo valor 12072 163 876
através dos resultados
Resultados de activos financeiros
ao justo valor através do outro 31 (91)
rendimento integral
Resultados de investimentos ao
54341 9336
custo amortizado
Resultados em outros activos
financeiros
Resultados cambiais (8 965) (113)
Resultados de alienagdo de outros
(269) (2 947)
activos
Outros resultados de exploragdo (8 055) (6 638)

2024

381637

65372

(155 197)

291 812

1795

96 875

(64 561)

52 409

(60)

517

22716

50

(25135)

MilhGes de kwanzas

6M2024

175 855

28300

(74 646)

129 509

431

51376

(36371)

5388

16

810

()

4 800

50

(9173)

6M2025

241332

29 595

(68 169)

202 758

420

42767

(31433)

103 534

105

172

30652

38

(5035)
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Produto da actividade bancaria

Margem técnica da actividade de

Seguros

Produto da actividade bancaria e

seguradora

Custos com o pessoal

Fornecimentos e servigos de

terceiros

Depreciacbes e amortizagdes do

exercicio

ProvisGes liquidas de anulagdes

Imparidade para crédito a clientes

liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade para outros activos
financeiros liquida de reversdes e

recuperagoes

Imparidade para outros activos

liquida de reversdes e recuperagdes

Resultados de associadas e
empreendimentos conjuntos

(equivaléncia patrimonial)

Resultado antes de impostos de
operagdes em continua¢do e de

interesses que ndo controlam

Imposto sobre os resultados

Impostos correntes

Impostos diferidos

Resultado apdés impostos de
operagoes em continuagdo e antes

de interesses que ndo controlam

Resultado de operagdes
descontinuadas e/ou em

descontinuagdo

289 208

10 222

299 430

(71 067)

(76 210)

(17 307)

(4 067)

(6 908)

5624

(10 669)

451

119 278

(15 816)

1708

105171

(3837)

424 944

14 441

439 385

(86 824)

(73 462)

(21 963)

(2.821)

(26 129)

3774

(1628)

2787

233119

(23 058)

(132)

209 928

376 419

28 868

405 287

(94 050)

(95 636)

(24 507)

(3 785)

7426

889

(2.899)

9447

202173

(25 552)

(2 320)

174 301

146 834

9909

156 743

(41331)

(41 233)

(11 842)

(870)

9461

(1285)

(774)

8 664

77 532

(12 943)

105

64 694

343 978

14 143

358 120

(51 815)

(57 869)

(12 614)

807

(25 715)

(2 256)

(4 336)

3305

207 627

(13 862)

(381)

193 385
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Resultado apdés impostos e antes

101 334 209 928 174 301 64 694 193 385
de interesses que ndo controlam
Interesses que ndo controlam (1091) (1561) (3774) (1273) (1987)
Resultado liquido do exercicio
100 243 208 367 170 527 63421 191 398
atribuivel aos accionistas
Numero médio de acgBes ordinarias
18118 622 18 601 130 19 450 000 19 449 427 19 450 000
emitidas
Resultado de operagbes em
continuagdo por acgdo bdsico e 5533 11 202 8767 3261 9841
diluido (em Kwanzas)
Resultado liquido por acgdo basico
5533 11202 8767 3261 9841

e diluido (em Kwanzas)

Resultado Liquido

Evolucdio entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

No primeiro semestre de 2025, o resultado liquido consolidado do Grupo BAI atingiu 191 mil milhGes de kwanzas,
representando um aumento expressivo de 202% face ao periodo homdélogo, influenciado principalmente pela
performance da Casa-mae, onde os resultados cresceram em 255% neste periodo. O produto da actividade
bancdria e seguradora cresceu 128%, totalizando 358 mil milhdes de kwanzas, impulsionado pela performance
positiva da actividade bancaria, que registou um aumento de 134%, e da margem técnica da actividade
seguradora, que subiu 43%. A performance positiva do Grupo no periodo reflectiu-se na melhoria do racio de

rentabilidade dos capitais proprios em 20 p.p. para 41% e dos activos em 4 p.p. para 7%.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

O resultado liquido consolidado do Grupo BAIl ascendeu a 171 mil milhdes de kwanzas em 2024, representando
uma reducdo de 18% em comparagao com o exercicio anterior, em larga medida como resultado do desempenho
menos favoravel da margem complementar na Casa-mae (-56%) e um aumento de 18% nos custos globais de
estrutura, o que foi parcialmente compensado por um desempenho positivo da margem financeira consolidada,
gue aumentou 26% em comparagao com o exercicio de 2023. A diminui¢do dos resultados implicou uma redugdo
do racio de rentabilidade dos capitais préprios (-11,2 p.p.) e dos activos (-1,5 p.p.) para 20,9% e 3,2%,
respectivamente, no exercicio de 2024. O produto da actividade bancdria e seguradora diminuiu 8%
comparativamente com o exercicio anterior, atingindo 405 mil milhdes de kwanzas, influenciado pela actividade

bancaria (-11%), que contrabalangou a dinamica positiva da margem técnica da actividade seguradora (+100%).
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Evolucdio entre o periodo 2022-2023

No final de 2023, o BAl alcangou um resultado liquido consolidado de 208 mil milhdes de kwanzas, mais 108% em
relagdo aos 100 mil milhdes de kwanzas registados no exercicio homadlogo. Esta evolugdo conduziu a um aumento
de 12,5 p.p. na rentabilidade de capitais proprios (ROAE), de 19,5% em Dezembro de 2022 para 32,1% em
Dezembro de 2023. O récio cost-to-income atingiu 41,5%, 13 p.p. abaixo dos 55,0% verificados no final do ano
anterior. O produto da actividade bancaria e seguradora totalizou 439 mil milhGes de kwanzas, representando
um crescimento homologo de 47% face aos 299 mil milhdes de kwanzas do final de 2022, impulsionado pela
margem complementar, que teve um acréscimo de 130%, pelo resultado de negociagBes de instrumentos

financeiros, e pela margem técnica da actividade de seguros, com um acréscimo de 41%.

6.1.2. Andlise da Demonstrag¢do dos Resultados Individual®

Demonstragao individual dos resultados
Valores em milhGes de kwanzas 2022 2023 2024 6M2024 6M2025

Juros e rendimentos similares calculados pelo método da

taxa de juro efectiva 234 084 200 446 329132 149971 213188
::::Z;Orzgdt;";:r;t:fus‘r';“;aercifvfo calculados pelo 34 827 100 808 64 086 27 668 29114
Juros e encargos similares (79 717) (99 982) (139 585) (67 103) (59 920)
Margem financeira 189 194 201 272 253634 110536 182 382
Rendimentos de instrumentos de capital 1379 1994 3737 517 3450
Rendimentos de servigos e comissdes 49773 65270 88 886 46 307 38275
Encargos com servigos e comissGes (19 110) (39 566) (65 738) (36 749) (31 824)
Saelzur'z‘::\fé‘ie dzcst'r‘;zz ﬁa‘;acf‘:i‘"’s financeiros ao justo 11782 160 263 59659 15157 104 907
Resultados de investimentos ao custo amortizado 54329 9157 215 752 0
Resultados cambiais (9582) 7 267 21418 3687 30024
Resultados de alienagdo de outros activos (250) (2 939) 50 50 38
QOutros resultados de exploragdo (13 551) (10 478) (23 839) (10 837) (13 053)
Produto da actividade bancaria 263 964 392 239 338 022 129 420 314 200
Custos com o pessoal (61972) (71 122) (73 234) (32 765) (39 388)
Fornecimentos e servigos de terceiros (65 153) (57 008) (73 094) (30810) (43 245)
Deprecia¢Ges e amortizagGes do periodo (15 342) (18 916) (19 855) (9 705) (9 754)

5 Na Demonstragdo de Resultados sdo também apresentados dados referentes ao periodo findo em 30 de Junho de 2024, meramente para efeitos
comparativos do periodo findo em 30 de Junho de 2025.
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Provisdes liquidas de anulagGes (3910) (3 109) (3612) (539) 736

Imparidade para crédito a clientes liquida de reversdes e

N (6 756) (23 639) 7 099 7542 (26 304)
recuperagdes
Imparlijade para outro~s activos financeiros liquida de 5 634 4139 1418 (1253) (2 040)
reversdes e recuperagdes
Imparldad? para outros activos liquida de reversdes e (1708) (2 305) (2 705) (835) (4 145)
recuperagdes
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS 114 758 220 190 174 039 61053 190 060
Imposto sobre os resultados (14 529) (20 617) (22 995) (10 796) (11 634)
RESULTADO APOS IMPOSTOS 100 228 199574 151 044 50 257 178 425
RESULTADO LiQUIDO INDIVIDUAL DO PERIODO 100 228 199 574 151 044 50 257 178 425

~ . ~ 19 449

Acgdes em circulagdo 18 118 622 18 601 130 19 450 000 477 19 450 000
Resultado por ac¢do bésico e diluido (em kwanzas) 5532 10729 7 766 2584 9174
Resultado Liquido

Evolucdio entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

O desempenho do BAI no primeiro semestre de 2025 traduziu-se num lucro liquido de 178 mil milhdes de
kwanzas, representando um aumento de 255% face aos 50 mil milhdes de kwanzas registados em Junho de 2024.
O desempenho financeiro verificado resulta principalmente do produto bancario que apresenta um crescimento
de 185 mil milhdes de kwanzas (+143%), fundamentado pelo aumento da margem financeira em 65% e da

margem complementar em 598%.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

O desempenho do BAI, em 2024, traduziu-se num lucro liquido de 151 mil milhdes de kwanzas, representando
uma reducgdo de 24% face aos 200 mil milhdes registados em 2023, ainda assim suportado pelo aumento da
margem financeira. Nesse contexto, o ROAE ascendeu a 22% (face a 36% no final de 2023) e 0 ROAA a 3,3% (face

a 5,2% em 2023).

Evolucdio entre o periodo 2022-2023

O resultado liquido individual do Banco registou, em 2023, um montante de aproximadamente 200 mil milhdes
de kwanzas, o que representa um crescimento de 99% face ao resultado obtido em 2022. Este crescimento
expressivo foi impulsionado pela melhoria significativa da margem financeira, pela reversdao de imparidades

constituidas em exercicios anteriores e pela evolugdo positiva das comissdes e resultados cambiais.
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Margem Financeira

(Milhdes de kwanzas)

Juros e rendimentos similares

Activos financeiros mensurados ao custo
amortizado

Juros de crédito a clientes

Juros de investimentos ao custo
amortizado

Juros de disponibilidades e aplicagdes em
instituigdes de crédito

Juros de activos financeiros ao justo valor
através do outro rendimento integral

Activos financeiros mensurados ao justo valor

Juros de activos financeiros ao justo valor
através dos resultados

Juros e encargos similares
Juros de recursos de clientes
Juros de locagdes

Juros de recursos de bancos centrais e
instituigdes de crédito

ComissOes pagas associadas ao custo
amortizado

Margem financeira

2022

268911

234084

65937

116 015

52133

34 827

34 827

(79 717)

(78 463)

(1202)

(52)

189 194

2023

301 254

200 446

60311

100 608

39527

100 808

100 808

(99 982)

(98 078)

(1350)

(554)

201 272

2024

393 218

329132

94 825

126 063

108 244

64 086

64 086

(139 585)

(129 377)

(1501)

(8 690)

(17)

253634

Evolucdio entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

30-06-2024

177 639

149971

34 387

63 814

51771

27 668

27 668

(67 103)

(65 454)

(728)

(921)

110536

30-06-2025

242 302

216 956

92818

64 984

55386

3768

25 346

25 346

(59 920)

(59027)

(785)

(108)

182 382

A margem financeira atingiu 182 mil milhdes de kwanzas, o que corresponde a um aumento de 72 mil milhdes de

kwanzas face ao periodo homdlogo e que se traduz numa variagao positiva de 65%. O crescimento registado

reflecte, em grande parte, a expansdo da carteira de crédito e consequente aumento dos juros de crédito em

132%, bem como o aumento nos juros das aplicagGes no mercado monetario interbancdrio em 7%.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

No final de 2024, a margem financeira ascendeu a 254 mil milhdes de kwanzas, um aumento de 26% em termos

homalogos, quando comparada com os 201 mil milhdes de kwanzas gerados no exercicio de 2023. Este aumento

foi impulsionado por duas estratégias adoptadas pelo BAl: um enfoque na geracdo de margem financeira de
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médio prazo com um diferencial positivo entre volume de activos e de passivos geradores de juros e uma maior
disciplina na politica de concessao de crédito, procurando-se uma carteira de maior qualidade, mais diversificada,
e um crescimento sustentavel do crédito concedido. Sem prejuizo do desempenho positivo referido, a margem
financeira foi impactada, em alguns momentos de 2024, por necessidades pontuais de tesouraria, que obrigaram
0 Banco a recorrer ao mercado interbancario para captacdo de liquidez. De forma complementar, foram
dinamizadas diversas campanhas comerciais especificamente para captacdo de depdsitos a prazo, contribuindo

para um acréscimo de 40% nos juros e encargos similares.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

A margem financeira situou-se em 201 mil milhGes de kwanzas no final do ano de 2023, mais 6% em comparagado
com os 189 mil milhdes de kwanzas gerados no exercicio homadlogo de 2022. O BAl manteve um modelo de

negocio focado na geragdo de margem financeira de médio prazo, em linha com o seu plano estratégico.
Comissées liquidas (resultados de servigcos e comissées)

(MilhGes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2024 6M2025

Rendimentos de servigos e comissoes 49 773 65 270 88 886 46 307 38 275
Por servigos bancarios prestados 42 268 57 477 75 096 41 375 30532

Por operagBes cambiais 3458 4535 4451 1633 3530

Por garantias prestadas 275 511 4 350 1072 1357
Outras comissdes recebidas 1712 427 2572 1366 616

Por compromissos assumidos perante terceiros 1635 1557 1555 515 1146

Por operagdes realizadas por conta de terceiros 424 762 862 345 1095
Encargos com servigos e comissdes (19 110) (39 566) (65 738) (36 749) (31 824)
Por servigos bancarios prestados por terceiros (18 266) (38 851) (62 592) (36 220) (30 430)

Por outros servigos prestados (19) (9) (1912) (75) (806)

Por compromissos assumidos perante terceiros (826) (706) (1234) (453) (589)
Resultado com comissGes 30663 25703 23148 9558 6451

Evolucdio entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

Os resultados liquidos de servigos e comissdes totalizaram, no primeiro semestre de 2025, aproximadamente 6,5

mil milhdes de kwanzas, o que representa uma redugao de 34% comparativamente a igual periodo de 2024. Este
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decréscimo decorreu essencialmente da diminui¢do (i) das comissGes associadas a emissdo, substituicdo e
cancelamento de cartdes, e (ii) das comissdes de carregamento de cartdes pré-pagos VISA. A redugdo dos
rendimentos foi parcialmente compensada pela contengdo dos encargos com servigos e comissées pagos a
terceiros, essencialmente ao nivel (i) das comissdes relativas a compensagao electrdnica, e (ii) das comissdes

associadas a emissdo de cartdes VISA.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

Durante o exercicio de 2024, os resultados de servigos e comissdes ascenderam a aproximadamente 23 mil
milhdes de kwanzas, o que representa uma reducao de 10% comparativamente a igual periodo de 2024. O
aumento verificado na rubrica “Rendimentos de servicos e comissGes — Por servigos bancarios prestados”, na
ordem dos 31%, ndo foi suficiente para compensar o agravamento verificado da rubrica “Encargos com servigos

e comissdes — Por servigos bancarios prestados por terceiros”, em torno dos 61%.

Evolucdio entre o periodo 2022-2023

Em 2023, os resultados de servicos e comissGes atingiram aproximadamente 26 mil milhdes de kwanzas,
significando uma reduc¢do de 16% comparativamente a 2022, essencialmente justificada pelo crescimento dos
encargos com servicos e comissdes por servicos bancdrios prestados por terceiros, na ordem dos 113%, e
excedendo o forte crescimento verificado na rubrica “Rendimentos de servicos e comissGes — Por servigos

bancarios prestados”, acima dos 35%.

Resultados Cambiais

(MilhGes de kwanzas)

2022 2023 2024 30-06-2024 30-06-2025
Reavaliag¢do da posi¢do cambial (21 767) (2 285) 3028 (639) 8 007
Proveitos 7281961 8123332 8321950 3907 628 4513149
Custos (7 290 434) (8125617) (8318 923) (3908 268) (4 505 141)
Reavaliagdo de activos e passivos indexados ao (13 293) } ) ) )
usD
Proveitos 1 - - - -
Custos (13 294) - - - -
Compra e venda de moeda estrangeira 12 185 9553 18 390 4326 22017
Proveitos 15557 16 967 27 338 6633 30216
Custos (3373) (7 414) (8 948) (2307) (8 199)
Resultado com comissées (9 582) 7 267 21418 3687 30024
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Evolucdo entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

Os resultados cambiais ascenderam, no primeiro semestre de 2025, a 30 mil milhGes de kwanzas, registando um
aumento expressivo de 714% face aos cerca de 3,7 mil milhdes de kwanzas apurados no periodo homdlogo de
2024. Este crescimento decorreu essencialmente da valorizagdo dos proveitos obtidos nas operagdes de compra
e venda de divisas, num contexto de maior estabilidade cambial e recuperagdo da procura de moeda estrangeira

por parte dos clientes corporativos e institucionais.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

Os resultados cambiais tiveram um aumento expressivo de 195%, correspondendo a um acréscimo de 14 mil
milhGes de kwanzas. Esta variagdo positiva resultou da maior volatilidade do mercado cambial observada em
determinados periodos de 2024, que proporcionou oportunidades adicionais de intermedia¢do, bem como do

aumento do volume de transacgdes de cambio realizadas com clientes.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

Em 2023, os resultados cambiais atingiram aproximadamente 7 mil milhdes de kwanzas, revertendo a perda de
cerca de 10 mil milhdes de kwanzas verificada em 2022. Esta recuperagao significativa deveu-se a estabilizagdo

do mercado cambial, a melhoria da liquidez em divisas e ao aumento das operac¢des de cambio com clientes.

Outros resultados de exploragdo

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2024 6M2025

Outros rendimentos de exploragdo 4025 1582 1012 971 5463
Outras receitas operacionais 4025 1513 927 45 5410
Outros ganhos em investimentos em participadas - 69 85 41 53
Recuperagao de juros e despesas de crédito vencido - - - 885 -
Outros encargos de exploragdo (17 576) (12 061) (24 850) (11 808) (18 516)
Impostos e taxas ndo incidentes sobre o resultado (3995) (4374) (6578) (3989) (2 294)
Contribuig8es - Fundo de Garantia de Depdsitos (1615) (1627) (2 194) (2 194) (2 344)
Penalidades aplicadas por entidades reguladoras (485) (291) (737) (228) (138)
Perddes de divida (1 666) (104) (337) (372) (277)
Outros encargos e gastos operacionais (6 283) (5 665) (15 005) (5 026) (9 897)

219



Outras perdas em investimentos em participadas (3531) - - - -

Fundo de Resolugdo - - - - (3 566)

Total (13 551) (10478) (23 839) (10 837) (13 053)

Evolucdio entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

Os outros resultados de exploragdo passaram de 11 mil milhGes de kwanzas negativos em Junho de 2024 para 13
mil milhGes de kwanzas negativos em Junho de 2025, reflectindo uma variacdo negativa de 18%. O bom
desempenho ao nivel das outras receitas operacionais ndo foi suficiente para compensar o aumento de encargos,
entre os quais se destacaram a rubrica “Outros encargos de exploragdo — Fundo de Resolugdo”, que corresponde
a provisdo constituida pelo Banco, e a rubrica de “Outros encargos e gastos operacionais”, pelo montante de

donativos efectuados pelo Banco no periodo.

Evolucdio entre o periodo 2023-2024

No exercicio de 2024, os outros resultados de exploracdo foram negativos em cerca de —24 mil milhGes de
kwanzas, representando um agravamento de 15 mil milhdes de kwanzas, cerca de 165% face a 2023. Este
agravamento é justificado pelos donativos e patrocinios incluidos na rubrica “Outros encargos de exploragdo —

Outros encargos e gastos operacionais”, que ascendem a mais de 14 mil milhdes de kwanzas.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

Em 2023, os outros resultados de exploragdo registaram um saldo negativo de cerca de —10 mil milhdes de
kwanzas, traduzindo uma melhoria de 50% face ao resultado de 2022. Esta evolugao é essencialmente explicada
pela cessa¢do de encargos excepcionais incorridos em 2022, nomeadamente os relacionados com outras perdas

em investimentos em participadas.
Custos com pessoal

(Milhdes de kwanzas)

9
2022 2023 2024  6M2024  6M2025 GMZ:;.G;OIIZS

Vencimentos e salarios 36 294 40183 40100 19910 21480 7,9%
Outras remuneragdes 14 700 19 657 19 043 6 594 7819 18,6%
Custos com beneficios pds-emprego 5438 5620 5922 2804 6 585 134,9%
Outros custos 2 246 3072 5096 1557 1847 18,6%
Encargos sociais e obrigatorios 3294 2 590 3073 1900 1657

Total 61972 71122 73234 32765 39 388 20,2%
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Evolucdo entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

Os custos com pessoal totalizaram, no primeiro semestre de 2025, 39 000 mil milhdes de kwanzas, representando
um aumento de 20% face ao montante registado no mesmo periodo de 2024, com realce para o agravamento

dos custos com beneficios pds-emprego.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

Entre 2023 e 2024, os custos com pessoal tiverem uma variagdo positiva residual de 3%, tendo ascendido a 73

mil milhdes de kwanzas.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

Em 2023, os custos com pessoal atingiram os 71 mil milhGes de kwanzas, o que representou um crescimento de
15% face a 2022, periodo em que haviam totalizado cerca de 62 mil milhdes de kwanzas. Este agravamento

materializou-se de forma expressiva na rubrica de “Outras remuneragdes”.

Fornecimentos e servigos de terceiros

(MilhGes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2024 6M2025 _ Var%
6M24/6M25
Auditorias, consultoria e outros 23014 31089 36 999 14516 24049 65,7%
servigos técnicos especializados
Materiais diversos 16 554 10 405 12 796 5464 7 149 30,8%
Comunicagdes 11 447 5257 6674 4215 3582 (15,0%)
Seguranga, conservagao e reparagao 6810 4722 5796 2503 3695 47,7%
Publicacbes, publicidade e 3579 1917 4768 1116 994 (10,9%)
propaganda
Rendas e alugueres 1757 1535 3124 1591 2 046 28,6%
Tra.nsportes, deslocagdes e 631 1087 1421 585 545 (6,8%)
alojamentos
Seguros 1122 737 226 718 1060 47,8%
Agua e energia 189 259 290 103 125 21,4%
Total 65 153 57 008 72 094 30 810 43 245 40,4%

Evolucdo entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

Os fornecimentos e servigos de terceiros ascenderam, no primeiro semestre de 2025, a aproximadamente 43 000
mil milhdes de kwanzas, representando um aumento de 40% face ao valor registado no periodo homélogo de

2024. Este crescimento reflecte, principalmente, o maior nivel de encargos suportado com “Auditorias,
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consultoria e outros servigos técnicos especializados”, os quais cresceram cerca de 9 mil milhdes de kwanzas, o

equivalente a 66%.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

Durante o exercicio de 2024, os fornecimentos e servigos de terceiros totalizaram cerca de 73 mil milhdes de
kwanzas, representando um aumento de 28% face ao exercicio de 2023, em que haviam totalizado
aproximadamente 57 000 mil milhGes de kwanzas. Todas as rubricas cresceram, tendo maior expressao relativa

a evolugdo das rubricas de “Publicagdes, publicidade e propaganda” e “Rendas e alugueres”.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

Em 2023, os fornecimentos e servigos de terceiros atingiram cerca de 57 mil milhGes de kwanzas, registando uma
diminuicdo de 12% face a 2022, quando haviam totalizado aproximadamente 65 mil milhdes de kwanzas. Esta
reducdo abrangeu a maioria das rubricas, com destaque para as rubricas de “Materiais diversos” e
“Comunicagdes”, que ajudaram a compensar o agravamento na ordem dos 8 mil milhdes de kwanzas na rubrica

de “Auditorias, consultoria e outros servigos técnicos especializados”.
Depreciagoes e amortizagdes do exercicio

Os montantes registados em depreciagdes e amortizagdes do exercicio nos periodos em analise apresentam os

seguintes detalhes por natureza:

(MilhGes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2024  6M2025 var. %
6M24/6M25

Outros activos tangiveis 10973 11505 11959 6 029 5496 (8,8%)
Equipamento 8558 8648 8871 4487 4001 (10,8%)
Imoéveis 1706 1973 2 005 993 938 (5,5%)
Activos sob direito de uso 635 816 1018 514 527 2,6%
Outros activos tangiveis 75 68 66 35 29 (17,2%)

n.a.

Activos intangiveis 4369 7411 7 896 3676 4258 15,8%
Sistema de tratamento automético de dados 4369 7411 7 896 3676 4258 15,8%
Total 15342 18 916 19 855 9705 9754 0,5%

Evolucdo entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

As depreciagdes e amortizagdes totalizaram, no primeiro semestre de 2025, aproximadamente 10 mil milhdes de

kwanzas, valor praticamente em linha com o registado no mesmo periodo de 2024.
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Evolucdio entre o periodo 2023-2024

Durante o exercicio de 2024, as depreciagOes e amortizagdes atingiram cerca de 20 mil milhdes de kwanzas, o

gue representa um aumento de 5% face ao exercicio de 2023.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

Em 2023, as depreciagdes e amortizagOes totalizaram aproximadamente 19 000 mil milhdes de kwanzas, um
crescimento de 23% face ao exercicio de 2022, quando haviam atingido cerca de 15 mil milhGes de kwanzas. O
aumento é justificado pelo impacto do investimento em activos intangiveis, com impacto na rubrica “Sistema de

tratamento automatico de dados”.

Imparidade para crédito a clientes liquida de reversées e recuperagoes

(Milhdes de kwanzas)

Var. %
2022 2023 2024 6M2024 6M2025 6M24/6M
25

Crédito a clientes 8240 12797 8736 (11 984) 22074  (284,2%)

Dotagdo do exercicio liquida de 14 901 25367 22522 (9058) 37899 (518,4%)
reversdes

Ajustamento stage 3 (6 661) (10 693) (6361) (2 926) (4 655) 59,1%

Recuperag&es de crédito abatido - (1877) (7 425) - (11 170) n.a.

Crédito por assinatura (1484) 10 841 (15 835) 8 885 (10297)  (215,9%)

Dotagdo do exercicio liquida de (1484) 10 841 (15 835) 4442 4230 (4,8%)
reversdes

Dotagdo do periodo - - - 18 616 (9378) (150,4%)

Reversdes - - - (14 173) (5 149) (63,7%)

Total 6 756 23639 (7 099) (3099) 11777 (480,0%)

Evolucdio entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

As imparidades para crédito a clientes liquidas de reversdes e recuperagées ascenderam a 11 mil milhdes de
kwanzas no primeiro semestre de 2025, evidenciando um aumento de cerca de 15 mil milhdes de kwanzas face
ao primeiro semestre de 2024. Esta variagdo expressiva resulta, essencialmente, do reforgo prudencial das perdas

esperadas de crédito a clientes.

Evolucdo entre o periodo 2023-2024

Durante o exercicio de 2024, a imparidade liquida para crédito a clientes apresentou uma reversdo liquida positiva

de aproximadamente 7 mil milhdes de kwanzas, em contraste com uma perda de cerca de 24 mil milhdes de
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kwanzas registada em 2023. Esta variacdo favoravel decorre da recuperacdo de créditos por assinatura

anteriormente provisionados.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

Em 2023, a imparidade liquida para crédito a clientes totalizou aproximadamente 24 mil milhdes de kwanzas,
representando um aumento substancial face a 2022, quando havia atingido cerca de 7 mil milhdes de kwanzas.
Este reforgo das perdas esperadas reflectiu o reconhecimento de imparidades adicionais sobre determinadas

exposicdes corporativas e de retalho.

Imparidade para outros activos financeiros liquida de reversées e recuperagoes

(Milhdes de kwanzas)

Var. %
2022 2023 2024 6M2024 6M2025 6M24/6M25
Dotagdo do exercicio 26 361 18 053 8385 8485 6523 (23,1%)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 1663 - 293 385 - (100,0%)
D|§p?n|bllldades em outras instituicdes de 260 3 4 24 6 (76,9%)
crédito
AplicacGes em bancos centrais e em outras 18 450 2770 2447 5227 1211 (76,8%)
instituigdes de crédito
Investimentos ao custo amortizado 5988 15 280 5641 2 848 2092 (26,6%)
Activos financeiros ao justo valor através do 3
) ; - - - - n.a
outro rendimento integral 214
Reversdo do exercicio (31995) (22192) (9 803) (7 232) (4 483) (38,0%)
Caixa e disponibilidades em bancos centrais (44) (1907) - - (210) n.a.
D|§pf)n|b|I|dades em outras instituicdes de (1) (271) (5) (1) 21) 2141,0%
crédito
AplicagBes em bancos centrais e em outras o
instituicdes de crédito (20 662) (8989) (2841) (2211) (2372) 7.3%
Investimentos ao custo amortizado (11 288) (11 025) (6 957) (5 020) (1 880) (62,6%)
Total (5 634) (4 139) (1418) 1253 2040 62,8%

Evolucdio entre o primeiro semestre de 2024 e o primeiro semestre de 2025

As imparidades para outros activos financeiros liquidas de reversdes ascenderam a 2 mil milhdes de kwanzas no
primeiro semestre de 2025, evidenciando um aumento de 63% face ao primeiro semestre de 2024. O reforgo é
fundamentalmente justificado pelo ajustamento de valor em determinados instrumentos de divida e aplicagdes
financeiras que passaram a evidenciar menor rendimento esperado, num contexto de estabilizagdo das taxas de
juro de mercado e de manutencdo de uma abordagem prudente na estimativa de perdas esperadas, em

conformidade com a IFRS 9.
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Evolucdio entre o periodo 2023-2024

Entre 2023 e 2024, registou-se uma reversdo liquida das imparidades para outros activos financeiros,
essencialmente decorrente (i) da recuperagdo e liquidagdo de instrumentos de divida e aplicagdes financeiras
anteriormente provisionados, (ii) da melhoria do perfil de risco de determinadas contrapartes e (iii) da
actualizagdo favoravel dos pressupostos de perda esperada (PD, LGD e cenarios macroeconémicos) utilizados no
modelo de imparidade, sem alteracdo das politicas contabilisticas. Este movimento traduziu a redu¢do do risco

associado a estes activos e suportou a libertagdo parcial das imparidades constituidas em exercicios anteriores.

Evolucdo entre o periodo 2022-2023

No periodo 2022-2023, verificou-se igualmente uma reversdo liquida nesta rubrica, explicada sobretudo pela
regularizacdo e recebimento de fluxos de caixa de aplica¢des financeiras que haviam sido objecto de imparidade
em periodos anteriores, bem como pelo reposicionamento da carteira em instrumentos de menor risco de
crédito. A redugdo do risco observado em determinados emitentes e a confirmagdo de comportamentos de
pagamento consistentes originaram a revisdo em baixa das perdas esperadas e consequente libertagdo de
imparidades, mantendo-se, contudo, um nivel prudente de cobertura em linha com os requisitos da IFRS 9 e com

as politicas internas do Banco.

6.1.3. Andlise do Balango Consolidado

Montantes expressos em milhdes de

31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
kwanzas
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos
683 007 626 509 905 380 788 158
centrais
Disponibilidades em outras instituicdes
66 722 142 880 199 880 89214
de crédito
Aplicagdes em bancos centrais e em
648 135 1025723 1162 815 982 883
outras instituigdes de crédito
Activos financeiros ao justo valor
612 986 699 632 343 607 599 004
através dos resultados
Activos financeiros ao justo valor
61851 82734 71853 289 681
através do outro rendimento integral
Investimentos ao custo amortizado 803 542 1448 598 1395553 1427 847
Crédito a clientes 526 054 761693 1075 456 1403 759
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Activos ndo correntes detidos para

venda

Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em associadas

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS

Recursos de bancos centrais e de

outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes e outros

empréstimos

Responsabilidades representadas por

titulos

ProvisGes

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Passivos subordinados

Outros passivos

Total do Passivo

Capital social

Prémios de emissdo

Acgdes proprias

Reservas de reavaliagdo

852

4062

116 344

14 949

7 595

1723

2 066

108 069

3657957

128 570

2863 208

15776

7313

873

2383

109 335

3127458

157 545

(13 408)

(5 296)

24381

1400

6 067

129 457

16 357

12928

3399

2534

303033

5262944

100111

4104671

40089

11767

725

4055

232943

4494 362

157 545

(8 825)

(4928)

86 818

480

5518

140532

22037

22 549

9369

27753

94 414

5477197

149 217

4245474

30835

23418

27739

4193

132 829

4613704

157 545

93339

264

6 255

158 512

19 085

25927

6 265

47 861

143 849

5988 567

189929

4489 299

53459

31798

17 249

48 359

4767

160616

4995476

157 545

102 956
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QOutras reservas e resultados

261 065 320174 430 741 528 179
transitados
Resultado liquido do periodo/exercicio

100 243 208 367 170527 191 398
atribuivel aos accionistas do BAI
Capital  proprio  atribuivel  aos

524 530 759 151 852 152 980 078
accionistas do BAI
Interesses que ndo controlam 5970 9431 11 340 13012
Total dos Capitais Préprios 530499 768 582 863 493 993 091
Total do Passivo e dos Capitais Proprios 3657957 5262944 5477 197 5988 567

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

No primeiro semestre de 2025, o total do activo consolidado do Grupo BAI atingiu aproximadamente 5 989 mil

milhdes de kwanzas, o que representa um crescimento de 9% face a 31 de Dezembro de 2024.

A rubrica “Caixa e disponibilidades” atingiu 877 mil milhdes de kwanzas, o que representa uma reducgao de 21%
comparativamente a Dezembro de 2024. Em contrapartida, as aplicagGes em bancos centrais e em outras
instituicdes de crédito registaram uma redugao de 180 mil milhdes de kwanzas, justificada pelo vencimento das
operagdes de compra de titulos de terceiros com acordo de revenda e pelo reembolso de cedéncias a outros

bancos.

Simultaneamente, a carteira dos investimentos e activos financeiros totalizou 2 317 mil milhdes de kwanzas,
representando um aumento de 28%, decorrente, principalmente, do maior investimento em Bilhetes do Tesouro
e ObrigacGes do Tesouro em moeda nacional na Casa-mde e na Nossa Seguros. Por outro lado, a carteira foi
influenciada também pelo investimento em papel comercial no BAIl Europa, ndo obstante os vencimentos das

Obrigacdes do Tesouro no BAI Cabo Verde.

O crédito liquido totalizou 1 404 mil milhGes de kwanzas, apresentando um acréscimo de 328 mil milhdes de
kwanzas, resultante da expansdo da carteira de crédito bruto, ndo obstante o aumento do stock de imparidades.
O crescimento dos recursos de clientes para 4 489 mil milhGes de kwanzas reflecte o aumento nos depdsitos em
moeda nacional e moeda estrangeira. Consequentemente, o R4cio de transformacao liquido aumentou em 6 p.p.

entre os periodos em analise, fixando-se em 31% em Junho de 2025.

O montante de fundos préprios situou-se nos 933 mil milhGes de kwanzas, o que representa um aumento de 130
mil milhdes de kwanzas em relagdo ao exercicio de 2024. O racio de fundos proprios regulamentares consolidado
ascendeu a 28%, mais 5 p.p. em relagdo aos 23% apresentados em Dezembro de 2024, situando-se acima do

limite de 16,25% definido pelo BNA.
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Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

O valor total do balango consolidado do Grupo BAIl ascendeu a 5 477 mil milhGes de kwanzas no final de 2024,
reflectindo um aumento homdlogo de 4%, decorrente, em particular, do aumento de 41% do crédito a clientes e
das componentes com maior liquidez, como sejam a caixa e disponibilidades e as aplicagdes no mercado

monetdrio interbancario, que aumentaram 44% e 13%, respectivamente.

A carteira de investimentos e activos financeiros totalizou 1 811 mil milhGes de kwanzas, representando uma
reducgdo de 19% (420 mil milhdes de kwanzas) em comparagdo com Dezembro de 2023. Essa diminui¢do deve-se,

principalmente, aos vencimentos de Obriga¢des do Tesouro em moeda estrangeira (OT-ME) na Casa-mae.

Verificou-se uma soélida expansdo da actividade crediticia, com o crédito liquido a clientes a totalizar 1 075 mil
milhGes de kwanzas em 2024, um aumento de 41% quando comparado com o exercicio de 2023, devendo

destacar-se o aumento homdlogo de 52% na carteira de crédito do BAI.

O Racio de crédito em incumprimento (+90 dias) ascendeu a 8%, diminuindo 3,1 p.p. em comparagdo com 0s
11,1% registado em Dezembro de 2023, com uma cobertura por provisdes de 134% (o que compara com 138%

no exercicio anterior).

Os recursos de clientes totalizaram 4 245 mil milhdes de kwanzas, crescendo 3% face ao exercicio do ano anterior,
explicado pelo aumento dos depdsitos a prazo de 22% em 2024. Por outro lado, verificou-se um aumento dos
depdsitos em moeda estrangeira para 2 355 mil milhGes de kwanzas (mais 7% em termos homélogos no quadro
de uma desvalorizagdo de 9% do Kwanza face ao ddlar norte-americano no mesmo exercicio), a compensar a

diminuicdo de 1% em termos homadlogos dos depdsitos em moeda nacional para 1 890 mil milhdes de kwanzas.

O montante de fundos préprios situou-se nos 863 mil milhGes de kwanzas, o que representa um aumento de 95
mil milhGes de kwanzas (+12%) no ano de 2024. O racio de fundos préprios regulamentares consolidado ascendeu
a 23,4% no final de 2024, um valor cerca de 3 p.p. inferior aos 26,4% apresentados em Dezembro de 2023, ficando

confortavelmente acima do limite de 16,25% definido pelo BNA.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

A evolugdo global do balango em 2023 ficou marcada pelo aumento do activo liquido em 44% e do passivo em
44% face a Dezembro de 2022. O aumento nos activos é explicado, essencialmente, pelo efeito da depreciacdo

da moeda nacional de 39% face ao ddlar norte-americano.

No que se refere ao passivo, importa destacar o aumento dos recursos de clientes e das operagdes no mercado

monetdrio interbancario resultante das tomadas junto do Banco Central e nos bancos residentes.

O Racio de transformagdo, medido pela relagdo do crédito face aos depdsitos, situou-se em 19% no final de 2023,

mais 0,2 p.p. do que no exercicio homdlogo.

A rubrica “Caixa e Disponibilidades” aumentou em 3% (20 mil milhGes de kwanzas), influenciado pelo aumento

das disponibilidades em outras instituicdes de crédito em 76 mil milhGes de kwanzas.
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A carteira dos investimentos e activos financeiros situou-se em 2 231 mil milhdes de kwanzas, correspondendo a
um aumento de 51% (753 mil milhdes de kwanzas) relativamente a Dezembro de 2022. O aumento da carteira é
essencialmente explicado pelo aumento do investimento em OTMN-NR em 46% (316 mil milhdes de kwanzas) e
o impacto da depreciacdo da moeda nacional nas OT-ME que explica, em grande parte, a variagdo ocorrida de
383 mil milhdes de kwanzas face ao periodo homdlogo. A imparidade sobre a carteira registou um aumento de

80%, justificada em larga medida pela exposi¢do na carteira ao custo amortizado.

O crédito liquido totalizou 762 mil milhdes de kwanzas, correspondendo a um aumento de 236 mil milhdes de
kwanzas relativamente a Dezembro de 2022. Esta variagdo foi explicada, essencialmente, pelo aumento da
carteira de crédito bruto em moeda nacional em 17% (79 mil milhGes de kwanzas), impulsionado pelos créditos
concedidos aos sectores de particulares e privado empresarial ndo financeiro. Adicionalmente, houve um
aumento do crédito bruto em moeda estrangeira em 87% (221 mil milhdes de kwanzas) influenciado pela

depreciagdo da moeda nacional.

O Racio de crédito em incumprimento (+90 dias) situou-se em 11,1%, diminuindo 0,2 p.p. em comparagdo com
0s 11,3% de Dezembro de 2022, com uma cobertura por provisGes de 138% (mais 0,7 p.p. do que no exercicio
homdlogo). Tal como evidenciado anteriormente, factores econémicos como a retirada gradual dos subsidios aos
combustiveis, depreciacdo do Kwanza e crescimento da inflagdo tiveram um impacto negativo no rendimento das
familias e o cancelamento de projectos orgamentados com grau de execucdo inferior a 80%, por parte do Estado

angolano, teve um impacto negativo em algumas empresas.

No final de 2023, os recursos de clientes totalizaram 4 105 mil milhGes de kwanzas, crescendo 43% em
comparagdo com 2022, mediante o aumento dos depdsitos em moeda estrangeira em 41% e dos depdsitos em
moeda nacional em 45%, num contexto em que o aumento dos depdsitos em moeda estrangeira decorre

essencialmente da depreciacdo do Kwanza.

Esta evolugdo ocorreu num contexto de pressdo inflacionista, de volatilidade da taxa de cambio do Kwanza face

ao ddlar norte-americano e de abrandamento da economia, o que afecta a confianga dos investidores.

No final do ano de 2023, o racio Tier 1, calculado de acordo com as normas do BNA, situou-se em 26,2%,
apresentando um aumento de 0,9 p.p. em relagdo aos 25,3% registados no ano anterior. A analise deste racio é

apresentada no capitulo sobre a gestdo do risco.

6.1.4. Analise do Balango Individual
Valores em milhdes de kwanzas 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025
ACTIVO
Caixa e disponibilidades em bancos centrais 661714 603 682 873421 716 356
Disponibilidades em outras instituicbes de crédito 39938 96 082 183 337 112 352
Aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicGes de crédito 602 367 1007 710 1006 652 874 099
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Activos financeiros ao justo valor através dos resultados

Activos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral

Investimentos ao custo amortizado

Crédito a clientes

Outros activos tangiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos

Total do Activo

PASSIVO E CAPITAIS PROPRIOS

Recursos de bancos centrais e de outras instituicdes de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Provisdes

Outros passivos

Total do Passivo

Capital social

Prémios de emissdo

Acgdes proprias

Reservas de reavaliagdo

Outras reservas e resultados transitados

Resultado liquido individual do periodo

Total dos Capitais Proprios

Total do Passivo e dos Capitais Proprios

615 608

2 066

690 054

392351

101 699

12 505

28 437

1674

12

46 474

3194 900

27 463

2637 146

3101

368

13999

45088

2727 166

157 545

(13 408)

(5296)

697

227967

100 228

467 734

3194 900

703 466

3049

1261785

464 997

108 074

11371

30657

2935

12

243619

4537 439

7240

3692484

8290

712

37 845

149561

3896131

157 545

(8 825)

(4 928)

1283

296 659

199574

641 308

4537 439

355178

4 660

1151818

707 411

115258

15743

29711

4061

25485

62 795

4535532

26 193

3655990

16 883

26517

28176

68 633

3822393

157 545

1900

402 651

151 044

713 139

4535532

611626

197 536

1178984

939691

127943

12 861

30101

4433

45 492

69 947

4921421

57 896

3835853

53459

9474

46 524

28 946

77 610

4109 762

157 545

(10 035)

485725

178 425

811 660

4921421
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Andlise em agregado do Balango Individual

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

Em 30 de Junho de 2025, o total do activo do BAI ascendeu a aproximadamente 4 921 mil milhGes de kwanzas,

reflectindo um aumento de 8,5% face ao montante registado em 31 de Dezembro de 2024.

O crescimento do balancgo foi impulsionado, sobretudo, pelo aumento de 5% dos recursos de clientes e de 14%
do capital préprio, reflectindo-se na estrutura do activo, com efeito liquido no aumento de 33% no crédito, de

32% nos investimentos e activos financeiros e de 15% nos outros activos.

As aplicagdes em bancos centrais e outras instituicGes de crédito registaram uma reduc¢do de 133 mil milhGes de
kwanzas, em Junho de 2025, face a Dezembro de 2024, representando 18% do activo total, comparativamente
aos 22% verificados em Dezembro de 2024. Esta reducdo resulta, em grande parte, dos vencimentos das

operagdes de compra de titulos de terceiros com acordo de revenda.

A carteira dos investimentos e activos financeiros situou-se em 1 988 mil milhdes de kwanzas, correspondendo a
um aumento de 32% (476 mil milhdes de kwanzas) relativamente a Dezembro de 2024. Este aumento deveu-se,
principalmente, a aquisicdo de novas ObrigacGes do Tesouro em moeda nacional, incluidas na carteira ao justo

valor através de resultados e de outro rendimento integral.

O crédito liquido cresceu 33% (equivalente a mais 232 mil milhdes de kwanzas), explicado, essencialmente, pelo
efeito liquido do aumento do crédito bruto em 254 mil milhdes de kwanzas, decorrente dos novos desembolsos
em 446 mil milhGes de kwanzas, compensados pelos reembolsos em 221 mil milhdes de kwanzas e consequente
aumento de 24 mil milhdes de kwanzas no stock de imparidade. Este crescimento foi particularmente evidente

nos segmentos de Grandes Empresas, Classico e Affluent.

O Récio de transformacgdo registou um aumento de 5,5 p.p., passando de 26,0% em Dezembro de 2024 para
31,5% no primeiro semestre de 2025. Esta variagao é explicada pelo aumento da carteira de crédito em 33%.
Adicionalmente, observou-se um incremento de 8 p.p. no Racio de transformagdo em moeda nacional, que se

fixou em 50%.

Os recursos de clientes totalizaram 3 836 mil milhGes de kwanzas, um aumento de 180 mil milhdes de kwanzas
em comparacdo com Dezembro de 2024, influenciado por um aumento de 10% dos depdsitos em moeda
nacional, sendo que a maior contribui¢do resultou dos segmentos de Grandes Empresas, Pequenas Empresas,

Classico e Affluent.

Destaca-se a rubrica “Responsabilidades representadas por titulos”, que corresponde a oferta particular de
obrigagGes corporativas, emitidas no primeiro semestre deste ano, no valor de 53 mil milhdes de kwanzas, com

foco na diversificagdo das fontes de financiamento do Banco.

O Récio de Fundos Préprios Regulamentares (RFPR) situou-se em 26,37%, mantendo-se acima do minimo exigido

pelo BNA, com um crescimento de 2 p.p. face a Dezembro de 2024. Este desempenho resultou do aumento de
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98 mil milhdes de kwanzas nos fundos préprios regulamentares, maioritariamente influenciados pelo
crescimento do resultado liquido, e de 11 mil milhGes de kwanzas dos requisitos de capital, associado,

essencialmente, ao aumento da exposi¢cdo no risco de crédito e contraparte.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Em 31 de Dezembro de 2024, o total do activo individual do BAI situou-se em 4 536 mil milhdes de kwanzas,
praticamente em linha com o valor de 4 537 mil milhGes de kwanzas registado em 2023, evidenciando uma

estabilizagdo da estrutura do balango apds um ciclo de forte crescimento no exercicio anterior.

Efectivamente, durante o exercicio de 2024, a estrutura do activo do Banco passou por alteragdes significativas,
tendo sido observada uma redugdo do peso dos investimentos e activos financeiros, enquanto as rubricas de

“Caixa e disponibilidades” e “Crédito a clientes” registaram um aumento.

A carteira dos investimentos e activos financeiros situou-se em 1 512 mil milhdes de kwanzas, correspondendo a
uma diminuigcdo de 23% (457 mil milhdes de kwanzas) relativamente a Dezembro de 2023. Esta redugdo deveu-
se principalmente a componente de Obrigacdes do Tesouro em moeda estrangeira na carteira de custo

amortizado, no montante de 339 mil milhGes de kwanzas, além das vendas na carteira ao justo valor.

Deve destacar-se o sélido contributo das Aplicagdes em Bancos Centrais e em Outras Instituicdes de Crédito, cujos
proveitos ascenderam a 108 mil milhdes de kwanzas, o que compara com 40 mil milhGes de kwanzas no exercicio
anterior. De forma complementar, saliente-se que os juros de crédito a clientes ascenderam a 88 mil milhdes de
kwanzas, um aumento de 58% quando comparado com os 56 mil milhdes de kwanzas registados no exercicio de

2023.

No mercado internacional de capitais, o BAl reforgou a sua presenca, aumentando a exposicdo no equivalente a
11 mil milhdes de kwanzas, o que representa um crescimento de 21% em relagdo a 2023. Este movimento reflecte
uma abordagem estratégica baseada numa andlise rigorosa das condi¢Ges globais e na identificagdo de
oportunidades de investimento. Destaca-se, nesse contexto, a gestdo activa de Fundos Negociados em Bolsa (ETF

na sigla em inglés) e a aquisigdo de titulos do tesouro dos Estados Unidos da América.

Durante o exercicio em analise, registou-se um aumento de caixa e disponibilidades na ordem de 357 mil milhdes
de kwanzas, influenciado pelo aumento das disponibilidades no Banco Central em 264 mil milhGes de kwanzas,

visando o cumprimento do coeficiente de reservas obrigatdrias definido para 2024.

Relativamente ao crédito liquido, a carteira aumentou 52% (242 mil milhdes de kwanzas), para 707 mil milhGes
de kwanzas, explicado essencialmente pelo aumento do crédito bruto em 233 mil milhGes de kwanzas, que, por
sua vez, foi influenciado pelos segmentos de Grandes Empresas, Affluent e Classico e pela reducdo de 10 mil

milhGes de kwanzas no stock de imparidade.

No exercicio em analise, foram efectuados abates de crédito no segmento de Grandes e Médias Empresas,
contribuindo para a reducdo do Racio de crédito em incumprimento acima de 90 dias. Esse indicador registou

uma melhoria de 7,9 p.p., situando-se em 10,8% no final do ano.
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Uma evolugdo relevante foi observada no Récio de transformagdo, que aumentou 6,8 p.p., passando de 12,6%,
em 2023, para 19,3%, em 2024. Esse crescimento reflecte principalmente o aumento do financiamento ao sector

produtivo nacional e os beneficios de uma politica de concessdo de crédito mais eficiente.

Os recursos de clientes totalizaram 3 656 mil milhdes de kwanzas, evidenciando uma ligeira redugdo de 36 mil
milhdes de kwanzas em relagdo a Dezembro de 2023. Esse decréscimo resultou tanto da saida de depdsitos em
moeda estrangeira quanto em moeda nacional, sobretudo nos segmentos de Grandes Empresas e Pequenas
Empresas. A diminui¢do dos depdsitos em moeda estrangeira acompanha a queda da massa monetaria (medida

pelo M2) nesse segmento.

O rdcio de fundos préprios regulamentares registou uma reducgdo de 3,4 p.p. face a Dezembro de 2023, fixando-
se em 24,2%. De entre os factores que contribuiram de forma mais relevante para a redugdo deste racio, deve

destacar-se:

o Requisito de capital para a cobertura do risco de crédito, motivado pelo agravamento do ponderador para

50% das exposi¢des ao Estado em moeda estrangeira; e

o O excesso ao limite regulamentar face aos grandes riscos, devido ao aumento da exposigdo a contraparte

Ministério das Finangas no valor de 143 milhdes de Ddlares norte-americanos.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 2022 e 2023, o activo total do BAI cresceu 42%, passando de aproximadamente 3 195 mil milhGes de

kwanzas em 31 de Dezembro de 2022 para 4 537 mil milhdes de kwanzas em 31 de Dezembro de 2023.

A carteira dos investimentos e activos financeiros situou-se em 1 968 mil milhGes de kwanzas, correspondendo a
um aumento de 51% (661 mil milhdes de kwanzas) relativamente a Dezembro de 2022. Consequentemente, o
peso desta rubrica no total do activo aumentou de 41% para 43% no exercicio em andlise. O aumento da carteira
é essencialmente explicado pelo aumento do investimento em OTMN-NR em 48% (298 mil milhdes de kwanzas)
e o impacto da depreciacdo da moeda nacional nas OT-ME (411 mil milhGes de kwanzas). A imparidade sobre a

carteira registou um aumento de 84%, decorrente da exposi¢do na carteira ao custo amortizado.

As aplicagdes em bancos centrais e outras instituigdes financeiras aumentaram em 405 mil milhdes de kwanzas,
passando a ter um peso de 22% sobre o activo total face aos 19% registados em Dezembro de 2022. Este
movimento deve-se ao aumento das operagdes realizadas no mercado monetario interbancario nacional. Isto
evidencia que o BAI se encontrava numa posi¢ao robusta para prover liquidez a outros bancos, sustentando assim

o funcionamento eficiente do mercado interbancario.

O crédito liquido a clientes atingiu 465 mil milhGes de kwanzas, mais 19% do que no exercicio homdlogo do ano
anterior, reflectindo a evolugdo favoravel decorrente, essencialmente, do aumento da carteira de crédito bruto
em moeda nacional em 17% (79 mil milhdes de kwanzas), destacando-se o segmento de particulares,
nomeadamente no que diz respeito ao crédito ao consumo, e o crédito a empresas, em especial o Crédito ao
Sector Real da Economia (criado no dmbito do Aviso n.2 10/22 do BNA), que totalizou 126 operag¢des no valor

total de 84 mil milhdes de kwanzas.
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Os recursos de clientes totalizaram 3 692 mil milhdes de kwanzas, crescendo 40% em comparagdo com o exercicio
homologo, mediante o aumento dos depdsitos em moeda estrangeira em 65% e dos depdsitos em moeda
nacional em 23%, com realce para os sectores Governo Central e Fundo de Seguranca Social. O aumento dos
depdsitos em moeda estrangeira é explicado, essencialmente, pela depreciagdo da moeda nacional, uma vez que

estes depdsitos aumentaram apenas 0,5% em termos de doélares.

O récio de fundos proéprios regulamentares diminuiu 0,6 p.p. comparativamente a Dezembro de 2022, tendo

ascendido a 27,5%.

Caixa e disponibilidade em bancos centrais

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\;?l?J‘f’nZS
Caixa 21769 30030 35819 38 367 7,1%
Em moeda nacional 18 644 18 591 24 636 26 925 9,3%
Em moeda estrangeira 3125 11439 11182 11 443 2,3%
2:3'5:“ 3 ordem no Banco Nacional de 642314 574387 838 693 678 870 (19,1%)
Em moeda nacional 390 860 288 751 326 651 299 970 (8,2%)
Em moeda estrangeira 251 454 285 636 512 043 378 900 (26,0%)
2::;53“05 a ordem no Banco Nacional de (2369) (735) (1.090) (882) (19,1%)
Total 661714 603 682 873421 716 356 (18,0%)

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

A 30 de Junho de 2025, a rubrica de “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” ascendia a aproximadamente
716 mil milhdes de kwanzas, representando uma diminuicao de 18,0% face aos 873 mil milhdes de kwanzas
registados em 31 de Dezembro de 2024. Esta redugdo reflecte, sobretudo, a normalizacdo da posi¢do de

tesouraria do Banco no inicio do exercicio, apds o reforgo temporario de liquidez ocorrido no final de 2024.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Em 31 de Dezembro de 2024, a rubrica de “Caixa e disponibilidades em bancos centrais” situou-se em 873 mil
milhdes de kwanzas, registando um crescimento expressivo de 44,7% face aos 604 mil milhdes de kwanzas de
2023. Esta variagdo positiva foi determinada, essencialmente, pela acumulagdo de disponibilidades (i) em moeda
nacional no Banco Nacional de Angola por via do reforgo das reservas obrigatdrias exigidas durante o exercicio,

em linha com a evolu¢do do volume de depdsitos de clientes e considerando o aumento do coeficiente de
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reservas obrigatdrias de 18% (2023) para 21% (2024); e (ii) em moeda estrangeira, por recebimento decorrente

da venda de “Activos ao justo valor através dos resultados” em 2023, cuja liquidagdo deu-se em 2024.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 2022 e 2023, o saldo de caixa e disponibilidades em bancos centrais diminuiu de 662 mil milhdes de kwanzas

para 604 mil milhdes de kwanzas, o que representa uma variagao negativa de 8,8%.

Disponibilidade em outras institui¢des de crédito

(Milhdes de kwanzas)

Var. %
2022 2023 2024 6M2025 Dez24/1un25

Disponibilidade em institui¢des de crédito no pais 375 453 296 485 63,9%

Outras disponibilidades 375 453 296 485 63,9%
Dlsponlb'llldade em institui¢des de crédito no 39 808 95 657 183 071 111883 (38,9%)
estrangeiro

Depdsitos a ordem 39 808 95 657 183071 111883 (38,9%)
Imparidades (245) (28) (30) (16) (46,3%)
Total 39938 96 082 183 337 112 352 (38,7%)

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

A 30 de Junho de 2025, as disponibilidades em outras instituicGes de crédito ascenderam a aproximadamente
112 mil milhdes de kwanzas, representando um decréscimo de 39% face ao montante de 183 mil milhdes de
kwanzas registado em 31 de Dezembro de 2024. Esta variagao esta relacionada com a rubrica “Disponibilidades
em instituicdes de crédito no estrangeiro — Depdsitos a ordem” e deve-se, essencialmente, as ordens de

pagamentos emitidas bem como as aplicacGes de liquidez junto de bancos estrangeiros.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Em 31 de Dezembro de 2024, as disponibilidades em outras instituicGes de crédito totalizaram 183 mil milhGes
de kwanzas, o que representa um crescimento de 91% face aos 96 mil milhGes de kwanzas registados no final de
2023. Este aumento expressivo esteve associado ao vencimento de titulos que se encontravam registados na

rubrica de “Activos financeiros ao justo valor através dos resultados”.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 2022 e 2023, as disponibilidades em outras instituicdes de crédito registaram um crescimento muito
expressivo de 141%, passando de 39,9 mil milhdes de kwanzas para 96 mil milhdes de kwanzas. Este aumento foi

impulsionado pela variagdo cambial resultante da depreciagdo do Kwanza face ao délar dos Estados Unidos.
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Aplicagées em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito

(Milhdes de kwanzas)

Aplicagdes em bancos centrais e em outras

institui¢cées de crédito no pais

Mercado monetario interbancério

Juros a receber

Operagdes de compra de titulos de terceiros com

acordo de revenda

Juros a receber

Aplicagdes em instituicées de crédito no estrangeiro

Mercado monetario interbancério

Depésitos colaterais

Juros a receber

Imparidades

Total

2022

430108

34 500

352

380801

14 456

188 925

97 805

90 326

794

(16 666)

602 367

2023

726 776

33500

63

687 200

6013

283710

185927

96 480

1303

(2776)

1007 710

2024

685 163

15 000

2423

615414

52326

323919

223786

97 482

2651

(2 430)

1006 652

6M2025

446 508

191 500

126

253 478

1404

428 886

325029

100718

3138

(1294)

874 099

AplicagGes em bancos centrais e em outras instituicoes de crédito - por prazo de vencimento:

(Milhdes de kwanzas)

Sub-total:

Até trés meses

De trés a seis meses

De seis meses a um ano

De um a trés anos

Imparidades

Total

2022

619 034

454 061

50490

15 306

99176

(16 666)

602 367

2023

1010485

760 252

101576

65139

83519

(2776)

1007 710

2024

1009 082

657 815

226 473

32671

92123

(2 430)

1006 652

6M2025

875393

615439

166 787

16 626

76 541

(1294)

874 099

Var. %
Dez24/Jun25

(34,8%)

1176,7%

(94,8%)

(58,8%)

(97,3%)

32,4%

45,2%

3,3%

18,4%

(46,8%)

(13,2%)

Var. %
Dez24/Jun25

(13,2%)

(6,4%)

(26,4%)

(49,1%)

(16,9%)

(46,8%)

(13,2%)
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Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

Em 30 de Junho de 2025, o saldo de aplicagGes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito totalizava
aproximadamente 874 mil milhdes de kwanzas, reflectindo uma redugdo de 13,2% face aos 1 007 mil milhdes de
kwanzas registados em 31 de Dezembro de 2024. Esta variagdo diz essencialmente respeito (i) ao impacto de
aplicagdes de liquidez no mercado monetario interbancario; e (ii) ao vencimento de operacdes de compra de
titulos de terceiros com acordo de revenda (reverse repo). A variagdo da rubrica de “Aplicagdes em instituicdes
de crédito no estrangeiro” estd relacionada com a estratégia de investimento da liquidez do Banco em activos de

curto prazo, quer em moeda nacional, quer em moeda estrangeira.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Entre 2023 e 2024, o valor das aplicagdes em bancos centrais e em outras instituicdes de crédito manteve-se
estavel, situando-se em torno dos 1 007 mil milhdes de kwanzas, praticamente em linha com o montante
registado no exercicio anterior. Esta estabilidade reflecte a consolidagdo da estratégia de gestdo de liquidez
implementada no periodo anterior, que procurou manter um nivel equilibrado de aplicagdes interbancarias de

curto prazo e de depdsitos remunerados junto do BNA.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023, as aplicagdes em bancos centrais e em outras
instituicdes de crédito registaram um crescimento muito significativo de 67,4%, passando de 602 mil milhGes de
kwanzas para 1 008 mil milhGes de kwanzas. Este aumento expressivo resultou da estratégia de investimento da
liguidez do Banco em operagdes de curto prazo e de baixo risco, para além do efeito da depreciacdo do Kwanza

na variagao da rubrica “Aplicagdes em institui¢des de crédito no estrangeiro — Mercado monetario interbancario”.

Investimentos ao custo amortizado

(Milh&es de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\;ir/..l?nzs

Obrigagdes do Tesouro em moeda nacional 185 838 587 255 540 121 566 787 4,9%
N3ao reajustaveis 185 838 587 255 540121 566 787 4,9%
Indexadas a taxa de cdmbio do Délar dos

Estados Unidos ) ) ) ) n-a
Obrigag6es do Tesouro em moeda estrangeira 502 333 693 352 564 001 591 042 4,8%
Bilhetes do Tesouro 12107 - 65 950 39619 (39,9%)
Imparidades (10 224) (18 822) (18 253) (18 464) 1,2%
Total 690 054 1261785 1151818 1178984 2,4%
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O escalonamento dos investimentos ao custo amortizado por prazos de vencimento, antes de imparidades, para

os periodos em analise é como segue:

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\;il;l?nzs
Inferior a trés meses 54718 170 496 52871 42 688 (19,3%)
Entre trés meses e um ano 438 534 188 258 159 838 320 841 100,7%
De um a cinco anos 102 291 761773 807 673 683 285 (15,4%)
Mais de cinco anos 94 512 141 258 131436 132 169 0,6%
Total 690 054 1261785 1151818 1178984 2,4%

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

A 30 de Junho de 2025, a carteira de investimentos ao custo amortizado totalizava cerca de 1 179 mil milhdes de
kwanzas, o que representa um ligeiro acréscimo de 2,4% face aos 1 152 mil milhdes de kwanzas registados em 31

de Dezembro de 2024.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Entre 2023 e 2024, os investimentos ao custo amortizado registaram uma reducao de 8,7%, passando de 1 262
mil milhdes de kwanzas para 1 152 mil milhdes de kwanzas. Esta variagdo resulta de um conjunto de operagdes,

com destaque para a aquisi¢dao de Obriga¢des do Tesouro em moeda estrangeira.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023, os investimentos ao custo amortizado apresentaram
um crescimento muito expressivo de 82,9%, passando de 690 mil milhdes de kwanzas para 1 262 mil milhdes de
kwanzas. Este crescimento substancial reflecte a politica de reforgo da carteira de titulos publicos, tendo em vista
a gestdo eficiente da liquidez e o aproveitamento de condi¢Ges favoraveis de rentabilidade nos mercados
domeésticos de divida. Em concreto, a variagdo justifica-se, sobretudo, pelo reforgo da carteira das Obrigagdes do
Tesouro em moeda nacional, para além do reforco das obrigagdes em moeda estrangeira e impacto da
depreciacdo do Kwanza face ao ddlar dos Estados Unidos verificada no exercicio para as “Obrigacdes em moeda

estrangeira”.
Crédito a clientes

(Milhdes de kwanzas)

Var. %
2022 202 202 202
0 023 024 6M2025 Dez24/Jun25
Crédito a custo amortizado 392198 464 857 706 817 939 096 32,9%
Crédito interno 429 703 533 972 769 850 997 052 29,5%
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A empresas

Empréstimos

Créditos em conta corrente e descobertos

Cartdes de crédito
A particulares

Consumo e outros

Habitagdo

Crédito ao exterior

Empréstimos a empresas

Crédito e juros em incumprimento

Até 30 dias
De 30 dias a 90 dias

Mais de 90 dias

Imparidades

Crédito ao justo valor através de resultados

Valor bruto contabilistico
Ajuste do justo valor

Total

288676 370803
274520 305700
12781 60 413
1376 4691
141027 163168
108017 128702
33009 34 466
16 727 -
16 727 -
(54232) (69 115)
57562 45751
5980 31859

78 116 107 828

(195891) (254 553)

154 140
677 270
(523) (130)

392351 464 997

521 905
457 149
54518
10 238
247 945
214 248

33697

(63 034)
68 422
10 749

102 681

(244 885)
595

774
(179)

707 411

676 447
495110
168 072

13 266
320 605
286 794

33811

(57 957)
105 035
13013

93583

(269 588)
596

807
(211)

939 691

29,6%
8,3%
208,3%
29,6%
29,3%
33,9%

0,3%

n.a.
(8,1%)
53,5%
21,1%

(8,9%)

10,1%
0,2%
4,3%

17,8%

32,8%

A composicdo da carteira de crédito por prazos residuais de maturidades, incluindo o crédito ao justo valor, é a

seguinte:

(Milh&es de kwanzas)

Inferior a trés meses

Entre trés meses e um ano
De um a cinco anos

Mais de cinco anos
Duragdo indeterminada

Total

2022

15193

39013

165 000

227 378

141 659

588 242

2023

57 809

37 199

223174

215930

185438

719 550

2024

97 891

96 283

322131

254 139

181851

952 296

6M2025

168 942

161913

419129

247 664

211631

1209 279

Var. %
Dez24/Jun25

72,6%

68,2%

30,1%

(2,5%)

16,4%

27,0%
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A distribuicdo do crédito e juros em cumprimento a clientes, antes de imparidades, por tipo de taxa é como segue:

(Milhdes de kwanzas)

Var. %

2022 2023 2024 6M2025 Dez24/Jun25
Moeda nacional 472 793 551942 791961 1032506 30,4%
Mais de cinco anos 115 296 167 468 159 740 176 178 10,3%
Total 588 088 719 410 951 701 1208 683 27,0%

A taxa de juro média da carteira de crédito por moeda é a seguinte:
(Milhdes de kwanzas)

Var. % Var. p.p.
2022 2023 2024 6M2025 Dez24/Jun25 Dez24/Jun25
Em moeda nacional - - 17,17% 17,30% 0,76% 13
Em moeda estrangeira - - 9,60% 11,45% 19,27% 185

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

A 30 de Junho de 2025, o crédito a clientes atingiu aproximadamente 939,7 mil milhdes de kwanzas, o que
representa um aumento de 32,8% face ao montante 707,4 mil milhdes de kwanzas registado em 31 de Dezembro

de 2024.

Este crescimento expressivo reflecte a intensificagdo da actividade de concessdo de crédito, particularmente nos
segmentos empresarial (dois tergos) e de particulares (um tergo), sustentada pela retoma da procura de

financiamento e pelo reforco das linhas de crédito dirigidas a sectores estratégicos da economia.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024, o crédito a clientes registou um aumento de 52,1%,

passando de 465 mil milhdes de kwanzas para 707,4 mil milhdes de kwanzas.

A variagdo positiva deveu-se, em grande medida, a expansdo do crédito em moeda nacional, favorecida pela
melhoria das condi¢Ges de liquidez e pela evolugdo favoravel das taxas de juro domésticas. A reparticdo entre os

segmentos empresarial e particular manteve-se estavel.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 2022 e 2023, o crédito a clientes apresentou um crescimento de 18,5%, passando de 392,4 mil milhdes de
kwanzas para 465 mil milhdes de kwanzas. Neste periodo, o segmento empresarial foi responsavel por cerca de
80% da evolugdo. A variagdo global foi ainda impactada pela aumento material do nivel de imparidades, em cerca

de 59 mil milhdes de kwanzas.
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Outros activos tangiveis e intangiveis

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\ézl}.]‘f’nZS

Outros activos tangiveis 101 699 108 074 115 258 127 943 11,0%
Imoveis 43285 43736 44 466 46 441 4,4%

De servigo proprio 38 890 38284 39916 42 152 5,6%

Obras em imdveis arrendados 4396 5452 4550 4289 (5,7%)
Equipamentos 27 400 27621 23035 32380 40,6%
Outros activos tangiveis 275 334 268 721 168,9%
Outros activos tangiveis em curso 25701 27 557 27 985 30590 9,3%
Adiantamento por conta de activos fixos tangiveis 1384 5134 15599 14170 (9,2%)
Activos sob direito de uso 3653 3692 3906 3641 (6,8%)
Activos Intangiveis 12 505 11371 15743 12 861 (18,3%)
Sistemas de tratamento automatico de dados 11261 9822 13015 8781 (32,5%)
Activos intangiveis em curso 1244 1548 2728 4080 49,6%
Total 114 204 119 445 131001 140 805 7,5%

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

Em 30 de Junho de 2025, o saldo da rubrica de “Outros activos tangiveis” ascendia a cerca de 140,8 mil milhdes
de kwanzas, representando um aumento de 9,0% face aos 131 mil milhdes de kwanzas registados em 31 de
Dezembro de 2024. A variagdo positiva resulta, essencialmente, do reforco das rubricas de “Imodveis” e de
“Adiantamentos”. A rubrica de “Equipamentos” varia significativamente também, mas em contrapartida de
valores anteriormente registados na rubrica de “Adiantamento por conta de activos fixos tangiveis e
equipamentos”. Em sentido contrdrio, a rubrica de “Sistemas de tratamento automatico de dados” decresceu
cerca de 33%, decorrente, sobretudo, da amortizagdo das aplicagdes existentes e da reclassificagdo de novos
projectos para “Activos intangiveis em curso”, designadamente investimentos na plataforma de crédito digital e

no refor¢o dos sistemas de segurancga e comunicagdes.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024, o saldo de outros activos tangiveis aumentou de 119,4
mil milhdes de kwanzas para 131 mil milhdes de kwanzas, correspondendo a uma variagdo positiva de 10%. A
variacdo positiva resulta, essencialmente, do reforco da rubrica de “Sistemas de tratamento automatico de

dados”, a que correspondem investimentos ao nivel do robustecimento dos seus sistemas de ciberseguranga,
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comunicacgdes, produtividade e plataformas de canais electrénicos, e da rubrica de “Adiantamento por conta de

activos fixos tangiveis e equipamentos”, relativa a aquisicdo de equipamento informatico, entre outros.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023, a rubrica de “Outros activos tangiveis” apresentou
um aumento de 5%, passando de 114,2 mil milhdes de kwanzas para 119,4 mil milhdes de kwanzas. Esta evolugdo
é essencialmente justificada pela rubrica de “Adiantamento por conta de activos fixos tangiveis e equipamentos”,

relativa a aquisicdo de equipamento informatico, entre outros.

Outros activos

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\gir/.J:f’nZS
:)el::;::;:ivos ao justo valor através de 8340 11274 14015 15 925 13,6%
Z‘r;p;rz;:tf‘i’ﬁal";?:jgg:Z:SCGSSériaS em 1229 15 467 18711 21753 16,3%
Variagdo de justo valor (3 956) (4 193) (4 696) (5 828) 24,1%
Outros activos ao custo amortizado 7935 6 666 4721 4678 (0,9%)
Despesas com encargos diferidos 943 1570 1851 8989 385,7%
Outros activos 34 382 229794 48 553 49 859 2,7%
Imparidade para imoéveis recebidos em dagdo (2 788) (3214) (3818) (8 462) 121,6%
Imparidade para outros activos (2 338) (2 470) (2527) (1043) (58,7%)
Total 46 474 243 619 62 795 69 947 11,4%

Evolugdio entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

A 30 de Junho de 2025, o saldo da rubrica de “Outros activos” totalizava cerca de 69,9 mil milhdes de kwanzas, o
que representa um aumento de 11,4% face aos 62,8 mil milhdes de kwanzas registados em 31 de Dezembro de
2024. As principais variagdes foram registadas na rubrica de “Suprimentos e prestagdes acessérias em empresas
filiais e associadas”, por via do refor¢o da exposi¢do junto das sociedades PAY4ALL e BAI Cabo Verde, e na rubrica
de “Despesas com encargos deferidos”, em funcdo do reconhecimento de despesas relacionadas com

manutengado e assisténcia técnica.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Entre 2023 e 2024, o saldo de outros activos apresentou uma redugdo muito significativa de 74,2%, passando de
243,6 mil milhdes de kwanzas para 62,8 mil milhGes de kwanzas. Esta variacdo é essencialmente justificada pelo
facto de a rubrica “Outros activos — Operagdes activas a regularizar” incluir, em 2023, montantes avultados, na

ordem dos 184 mil milhdes de kwanzas, relativos a venda de Obrigagdes do Tesouro e de ETF (Exchange Traded
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Funds), que se encontravam registados na carteira de activos ao justo valor através dos resultados, pendentes de
liguidagdo, o que veio a suceder em 2024. Por outro lado, em termos de variagGes positivas a realcar, registou-se
o reforgo da rubrica “Suprimentos e presta¢des acessdrias em empresas filiais e associadas”, no montante de 3,2

mil milhdes de kwanzas.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 2022 e 2023, a rubrica de “Outros activos” registou um aumento muito acentuado de 424,2%, passando de
46,5 mil milhdes de kwanzas para 243,6 mil milhGes de kwanzas. Ainda que de caracter pontual, a variagdo
observada em 2023 traduziu a execugdo de operagdes contabilisticas especificas, posteriormente revertidas em
2024, relativas a venda de Obriga¢Oes do Tesouro e de ETF (Exchange Traded Funds), que se encontravam
registados na carteira de activos ao justo valor através dos resultados, pendentes de liquidagdo. A semelhanca do
verificado em 2024, também neste periodo a exposicao a filiais e associadas aumentou na ordem dos 3 mil

milhdes de kwanzas.

Recurso de clientes e outros empréstimos

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\;ir/.JZnnZS
Total de depdsitos a ordem 1344796 2084 456 1781672 2122108 19,1%
Depdsitos a ordem de residentes 1332 805 2065 561 1763 820 2105520 19,4%
Moeda nacional 916 100 1172121 1071374 1254959 17,1%
Moeda estrangeira 416 705 893 440 692 446 850 561 22,8%
Depdsitos a ordem de n3do residentes 11991 18 896 17 852 16 587 (7,1%)
Moeda nacional 7 050 4125 11378 9 460 (16,9%)
Moeda estrangeira 4941 14771 6474 7127 10,1%
Total de depésitos a prazo 1288 103 1601530 1873 090 1713099 (8,5%)
Depésitos a prazo de residentes 1276 926 1588 637 1848 165 1678 183 (9,2%)
Moeda nacional 631822 720243 791591 793 274 0,2%
Moeda estrangeira 645 104 868 394 1056574 884 909 (16,2%)
Depdsitos a prazo de ndo residentes 3815 4532 15 487 14 961 (3,4%)
Moeda nacional 3244 4187 8496 10 844 27,6%
Moeda estrangeira 571 345 6991 4116 (41,1%)
Juros a pagar de depdsitos a prazo 7362 8361 9438 19 955 111,4%
Outros depdsitos 4247 6 497 1229 647 (47,4%)
Total de depésitos de clientes 2637 146 3692484 3654 761 3 835 206 4,9%
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O escalonamento dos recursos de clientes, nomeadamente depdsitos a prazo, por prazo residual, apresenta-se

como segue:

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\:‘Ir/.J‘fnZS
Moeda nacional 633911 717 451 800 087 804119 0,5%
Até trés meses 290051 277 842 301 842 147 273 (51,2%)
De trés a seis meses 114 065 171292 254 740 344 082 35,1%
De seis meses a um ano 217 325 251 080 169 555 179 012 5,6%
De um a trés anos 12470 17 236 73 950 133751 80,9%
Moeda estrangeira 646 830 875718 1063 565 889 025 (16,4%)
Até trés meses 152721 168 436 97 851 285 800 192,1%
De trés a seis meses 220 106 282 615 487 986 185418 (62,0%)
De seis meses a um ano 266 340 414288 468 182 409 310 (12,6%)
De um a trés anos 7 662 10379 9546 8497 (11,0%)
Total de depésitos de clientes 1280 741 1593 169 1863 652 1693 144 (9,1%)

Os depdsitos a prazo de clientes, excluindo os juros a pagar, apresentaram a seguinte estrutura por moeda e taxa

de juro média:

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Var. % Dez24/Jun25  Var. p.p. Dez24/Jun25
Em Kwanzas 13,96% 12,38% 12,25% 13,55% 10,61% 130
Em Dolares dos Estados 2,51% 2,51% 2,23% 2,40% 7,62% 17
Unidos
Em Euros 0,04% 0,89% 1,29% 0,68% (47,29%) (61)
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Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

Em 30 de Junho de 2025, os recursos de clientes e outros empréstimos totalizavam aproximadamente 3 835,9
mil milhGes de kwanzas, correspondendo a um aumento de 4,9% face aos 3 656 mil milhdes de kwanzas
registados em 31 de Dezembro de 2024. Esta evolugdo positiva traduz a continuidade da trajectdria de
crescimento sustentado da base de depdsitos, apoiada por uma politica de captacdo diversificada e pela
manutengdo da confianga dos clientes particulares e empresariais no Banco. O aumento foi impulsionado,
essencialmente, pelos depdsitos a ordem em moeda nacional e moeda estrangeira, beneficiando da melhoria

gradual das condigGes de liquidez do mercado e da competitividade das taxas oferecidas.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Entre 2023 e 2024, os recursos de clientes e outros empréstimos registaram uma ligeira redugcdo de 1,0%,
totalizando 3 656 mil milhdes de kwanzas em 2024. Esta variagdo marginal decorre, essencialmente, da
recomposicdo do portefélio de depdsitos a prazo, num contexto de estabilizacdo da base de clientes e de

ajustamento sazonal dos saldos de tesouraria de empresas de grande dimensao.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 2022 e 2023, os recursos de clientes e outros empréstimos apresentaram um crescimento muito expressivo
de 40,0%, passando de 2 637,1 mil milhdes de kwanzas para 3 692,5 mil milhGes de kwanzas. Este aumento
significativo foi sustentado pelo crescimento transversal em todos os segmentos de depdsitos, com particular
destaque para os depdsitos a ordem e a prazo em moeda estrangeira, equivalente a dois tergos da variagdo

observada.
Outros passivos

Os montantes registados como outros passivos nos periodos em analise apresentam o seguinte detalhe por

natureza:

(Milhdes de kwanzas)

2022 2023 2024 6M2025 Dez\;i';J.;/onZS
Encargos fiscais a pagar - retidos de terceiros 4643 4691 5304 8 625 62,6%
Credores por aquisi¢do de bens e direitos 3547 3796 3623 4321 19,3%
Encargos fiscais a pagar - proprios 3284 1975 1924 1936 0,7%
Encargos com seguranga social a pagar 153 - 694 11 (98,5%)
Outros valores a pagar 0 - 2 2 -
Credores diversos
Operagdes pendentes de liquidagdo 6977 98 387 14121 15273 8,2%
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Fundo de resolugdo - - - 3566 n.a.

Operagdes de passagem Visa 869 1322 4762 2304 (51,6%)

Receitas com rendimento diferido 511 334 1223 522 (57,3%)

Sinais recebidos - Alienagdo de outros activos - iméveis

recebidos em dagdo 185 8 ) 28 n-a.

Outros 1917 2196 2367 2230 (5,8%)
Salarios e outras remuneragdes

Férias e subsidio de férias 2 896 5621 2338 3575 52,9%

Prémio de produtividade 2641 2725 8389 5747 (31,5%)

Responsabilidades com pensdes e outros beneficios - - - 3583 n.a.
Adiantamentos de clientes - cartdes pré-pagos BAI Kamba 9183 19284 11 580 12985 12,1%
Passivo de locagdo 5163 5782 7124 7379 3,6%
Outros custos administrativos 1334 1800 3981 4471 12,3%
Fundo Social 1771 1545 1179 1031 (12,6%)
Recursos vinculados a operages cambiais 12 20 21 22 3,4%
Total 45 088 149 561 68 633 77 610 13,1%

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

Em 30 de Junho de 2025, a rubrica de “Outros passivos” totalizava cerca de 77,6 mil milhdes de kwanzas, o que
representa um aumento de 13,1% face aos 68,6 mil milhdes de kwanzas registados em 31 de Dezembro de 2024.
A variagdo positiva é essencialmente justificada pela rubrica de “Encargos fiscais retidos de terceiros”, relacionada
com o aprovisionamento do Imposto sobre o Valor Acrescentado a liquidar no periodo, pela rubrica “Credores
diversos — Fundo de resolucdo”, relativa a provisdo constituida pelo Banco para fazer face a contribui¢do ao Fundo
de Resolucado, e, por fim, pela rubrica “Responsabilidades com pensdes e outros beneficios”, que diz respeito ao
valor das responsabilidades totais com as pensdes por reforma. As principais redugdes foram verificadas nas

rubricas “Prémios de Produtividade” e “Adiantamentos de clientes — cartdes pré-pagos BAl Kamba”.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

Entre 2023 e 2024, o saldo de outros passivos apresentou uma redugdo significativa de 54,1%, passando de 149,6
mil milhGes de kwanzas para 68,6 mil milhdes de kwanzas. Esta diminui¢do substancial explica-se, principalmente,
pela liquidacdo de passivos transitdrios registados no exercicio anterior, relacionados com liquidagdo pendente

pela aquisicdo, em 2023, de ObrigagGes do Tesouro registadas na rubrica “Investimentos ao custo amortizado”.

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

Entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023, a rubrica de “Outros passivos” apresentou um

crescimento muito expressivo de 231,7%, passando de 45,1 mil milhdes de kwanzas para 149,6 mil milhdes de
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kwanzas. Esta variacdo justifica-se essencialmente pela operagdo ja referida no ponto anterior, relativa a
liguidagdo pendente pela aquisicdo de ObrigagGes do Tesouro registadas na rubrica “Investimentos ao custo

amortizado”. A rubrica “Adiantamentos de clientes — cartdes pré-pagos BAl Kamba” também contribuiu para esta

variagdo, tendo crescido em cerca de 10 mil milhdes de kwanzas face a 2022.

Capital proprio

(Milhdes de kwanzas)

31de 31de
Dezembro Aumentos Transferéncias Dividendos Dezembro
de 2022 de 2023

Capital Social 157 545 - - - 157 545
Prémios de Emissdo (13 408) 4583 - - (8 825)
Acgdes proprias (5 296) 368 - - (4928)
Reservas de reavaliagdo 697 586 - - 1283
Outras reservas e resultados transitados 227967 8555 60 137 - 296 659
Resultado liquido individual do exercicio 100 228 199 574 (60 137) (40091) 199 574
Total 467 734 213 666 - (40 091) 641 308
(MilhGes de kwanzas)

31 dZeD:;::qbro Aumentos Transferéncias Dividendos 31 dzeDze(z);Lnbro
Capital Social 157 545 - - - 157 545
Prémios de Emissdo (8 825) 8 825 - - -
Acgdes proprias (4 928) 4928 - - -
Reservas de reavaliagdo 1283 617 - - 1900
Outras reservas e resultados transitados 296 659 (13 753) 119 744 - 402 651
Resultado liquido individual do exercicio 199574 151044 (119 744) (79 829) 151 044
Total 641 308 151 660 - (79 829) 713139
(Milhdes de kwanzas)

Deizr:iro Aumentos Transferéncias Dividendos 30 dciezl;znsho
de 2024

Capital Social 157 545 - - - 157 545

Prémios de Emissdo
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Acgdes proprias - - - - -

Reservas de reavaliagdo 1900 (11 935) - - (10 035)
Outras reservas e resultados transitados 402 651 - 83074 - 485 725
Resultado liquido individual do exercicio 151 044 178 425 (83 074) (67 970) 178 425
Total 713 139 166 490 - (67 970) 811 660
6.1.5. Informagdo relativa aos Relatérios do Auditor Independente

A PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstragdes financeiras consolidadas do BAI relativas aos
exercicios de 2022, 2023 e 2024, os relatdrios do auditor independente datados de 29 de Margo de 2023, de 26
de Fevereiro de 2024 e de 24 de Fevereiro de 2025. O relatério do Auditor Independente referente as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas reportadas a 31 de Dezembro de 2022 inclui reservas e énfases que sdo

devidamente descritas no subcapitulo 8.1.1

A PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstragdes financeiras individuais do BAI relativas aos
exercicios de 2022, 2023 e 2024, os relatdrios do auditor independente datados de 27 de Fevereiro de 2023, 26
de Fevereiro de 2024 e 24 de Fevereiro de 2025. O relatério do Auditor Independente referente as
Demonstragdes Financeiras Individuais reportadas a 31 de Dezembro de 2022 inclui reservas e énfases que sdo

devidamente descritas no subcapitulo 8.1.5

Adicionalmente, a PricewaterhouseCoopers, Lda. emitiu, sobre as demonstracdes financeiras individuais
condensadas intercalares referentes ao periodo findo em 30 de Junho de 2025, o relatdrio de revisao limitada em
26 de Setembro de 2025 e emitiu, sobre as demonstrac¢des financeiras condensadas consolidadas referentes ao

periodo findo em 30 de Junho de 2025, o relatério de revisdo limitada em 26 de Setembro de 2025.

Cotagoes

Indicadores relativos a Acgdo BAI Unidades Dez.22 Dez.23 Dez.24 Jun.25
Cotacbes

Cotagdo maxima Kz 66 000 35000 65 000 90 000
Cotagdo minima Kz 20 640 22 000 30 000 53 002
Cotagdo média Kz 28526 28526 54 231 65 863
Cotacdo de fecho Kz 28 100 35000 55990 89 000
Accoes Dez.22 Dez.23 Dez.24 Jun.25
Numero de acgbes em circulagdo n.a. 18 601 072 18 601 130 19 450 000 19 450 000
Price-to-Earnings (P/E) Multiplo 5,09x 3,26x 7,21x 10x
Price-to-Book value (P/B) Multiplo 1,09x 1,02x 1,53x 2,1x
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Indicadores de Valorizacdo pelo
Mercado

Capitalizagdo bolsista de fim do

periodo Kz 509 mil milhdes 681 mil milhdes 1 089 mil milhGes 1 731 mil milhdes
Liquidez

Volume transaccionado Kz 12,7 mil milh&es 14,1 mil milh&es 1,4 mil milhdes 777,4 milhdes
Quantidades transaccionadas n.a. 400 307 508 752 26 265 8735

Evolucdo entre 31 de Dezembro de 2024 e 30 de Junho de 2025

As acgdes do BAI destacaram-se com uma valorizagdo significativa ao longo do primeiro semestre de 2025, na
ordem dos 59% desde o final do ano de 2024. O valor das ac¢Ges do BAI aumentou de 53 989 kwanzas em
Dezembro de 2024 para 89 000 kwanzas por ac¢do em Junho de 2025, com o valor minimo tendo sido registado

a 7 de Janeiro (53 002 kwanzas) e o valor maximo a 20 de Junho (90 000 kwanzas).

O Banco manteve-se como o emitente com a maior capitalizagdo bolsista, tendo esta aumentado em 41% face a
Junho de 2024 para 1 731 mil milhGes de kwanzas, ndo obstante a reducdo da quantidade de acgles

transaccionadas no periodo para 8 735 acgoes.

Por deliberagdo unanime da Assembleia Geral de 26 de Margo de 2025, foi decidido distribuir aos accionistas

dividendos no valor correspondente a 45% do resultado liquido obtido no ano anterior.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2023 e 31 de Dezembro de 2024

O BAI destaca-se como sendo o emitente com a maior capitalizagao bolsista, tendo esta aumentado em 60% face
a 2023, para 1 089 mil milhdes de kwanzas. Ao longo do ano de 2024, a cotag¢do das acgdes do BAIl oscilou entre
um minimo de 30 000 kwanzas e um maximo de 65 000 kwanzas, encerrando nos 55 990 kwanzas, uma
valorizagdo de 59,9% face ao final de 2023, reflectindo um crescimento anual acumulado de 49% desde o

momento inicial de cotagdo em Julho de 2022.

Importa referir que, no ano de 2024, se verificou um decréscimo significativo no volume de transac¢ées no
mercado secundario de capitais, tendo as ac¢des do BAI apresentado uma redugdo do volume financeiro

transaccionado préxima de 89,7%.

Por deliberacdo unanime da Assembleia Geral de 27 de Margo de 2024, foi decidido distribuir aos accionistas
dividendos no valor correspondente a 40% do resultado liquido obtido no ano anterior. Adicionalmente, foi pago
o dividendo adicional em espécie, na sequéncia da aprovac¢do pela CMC, no dia 6 de Maio de 2024, do processo

de registo da oferta publica da distribui¢do de ac¢Ges como dividendo adicional em espécie.

Evolucdio entre 31 de Dezembro de 2022 e 31 de Dezembro de 2023

As acgbes do BAI comegaram o ano de 2023 com uma cotagdo de 28 400 kwanzas, tendo evidenciado uma
acentuada volatilidade durante o ano, oscilando entre um minimo anual de 22 000 kwanzas por acgao, em Maio,

e um maximo de 35 000 kwanzas por acgdo ja no final do ano, o que traduziu uma oscilagdo anual de 59%. A
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tendéncia estdvel verificada no primeiro trimestre do ano, sucedeu uma trajectdria de descida acentuada no
segundo trimestre (exercicio que coincidiu com uma forte depreciagdo do kwanza). Apds uma fase mais estavel
no terceiro trimestre do ano, a cotagdo da acgdo iniciou uma trajectéria positiva, em particular em Novembro e

Dezembro, encerrando o ano de 2023 com uma cotag¢do de 35 000 kwanzas.

Por deliberagdao unanime da Assembleia Geral de 30 de Margo de 2023, foi decidido distribuir aos accionistas

dividendos no valor correspondente a 40% do resultado liquido obtido no ano anterior.
Demonstragoes de Fluxos de Caixa

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Consolidada entre os periodos analisados

Valores em milhdes de kwanzas 2022 2023 2024 6M2024 6M2025

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES
OPERACIONAIS

Juros, comissdes e outros proveitos

R . 324952 408 928 487 932 228910 346 727
equiparados recebidos
Juros, comissdes e outros ~ custos (96 510) (145 677) (209 749) (109 105) (86 692)
equiparados pagos
Relcel:.)lmentos/(Pagamentos) de 259 3236 5207 2109 (197)
prémios de seguros
Pagamentos a3  empregados e (137 411) (136 108) (162 324) (75 875) (99 674)
fornecedores
Pagame?tos e contrlbun;oe’s.para fundos (5 058) (5 620) (5 922) (2 804) (4.942)
de pensdes e outros beneficios
Rec.uperagao de créditos abatidos ao ) 10 ) ) 4789
activo
QOutros resultados 15394 2314 25450 8963 33816
Fluxos de caixa antes das alteragdes nos

. R . R 101 626 127 085 140 595 52 200 193 826
activos e passivos operacionais
Aumentos/(Diminuicbes) de activos
operacionais:
Aplicagbes em bancos centrais e em (17 327) (302 327) (65 144) (161 228) 167 758
outras instituicdes de crédito
Activos financeiros ao justo valor através (540 815) (98 800) 594 537 368 314 (146 145)
dos resultados
Activos flnancglros aoIJusto valor através ) 19535 18 386 14220 (221 102)
do outro rendimento integral
Investimentos ao custo amortizado 355 342 (186 342) 221 109 287 14 105
Crédito a clientes (69 866) (113 550) (300 647) (163 337) (293 194)
Activos detidos para venda 3659 - - - -
Outros activos (30 728) 32192 10213 39575 (13 680)
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Fluxo liquido proveniente dos activos
operacionais

Aumentos/(Diminuicbes) de passivos
operacionais:

Recursos de bancos centrais e de outras
instituigdes de crédito

Recursos de clientes e outros
empréstimos

Outros passivos

Fluxo liquido proveniente dos passivos
operacionais

Caixa liquida das actividades
operacionais antes dos impostos sobre o
rendimento

Impostos sobre o rendimento pagos

Caixa liquida das actividades
operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE
INVESTIMENTO

Dividendos recebidos

Aquisi¢des de outros activos tangiveis,
liquidas de alienagGes

Aquisicdes de activos intangiveis,
liquidas de alienagbes

Aquisi¢cdes  de  participagdes em
associadas e empreendimentos

conjuntos, liquidas de alienagbes

Aquisicdes de  propriedades  de
investimento, liquidas de alienagdes

Caixa liquida das actividades de
investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMENTO

Aumentos/(Redugdes) de capital social

Emissdo de responsabilidades
representadas por titulos, liquida de
reembolsos e compras

Aumentos/(Redugbes) de
financiamentos obtidos

Aquisi¢des de acgbes proprias, liquidas
de alienagdes

Distribuicdo de dividendos

(299 735)

18 465

311620

(11 448)

318 637

120528

(13 924)

106 604

1379

(12 187)

(4992)

51837

36 037

(1097)

(3952)

(63 694)

(649 291)

(87 368)

351079

(4 361)

259 349

(262 858)

(15 707)

(278 565)

2 006

(20 908)

(8182)

(3 170)

(30254)

2 865

13 506

(40 091)

257 566

149 329

(39 398)

(14 915)

95016

493 177

(22307)

470870

3475

(23 765)

(15 010)

(2311)

(37 611)

679

2512

(79 829)

206 831

80261

7588

(16 054)

71795

330826

(9 639)

321187

266

(4 415)

(4 098)

(8 247)

(139)

(79 829)

(492 258)

(76 846)

144 437

(1 405)

66 186

(232 245)

(22137

(254 382)

123

(18 942)

(3285)

(22 104)

53 459

(670)

(67 970)
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Distribuigdo de dividendos a interesses
que ndo controlam

Pagamentos de passivos de locagdo

Caixa liquida das actividades de
financiamento

Variagdo de caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no inicio do
periodo

Efeitos da variagdo cambial em caixa e
seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no fim do
periodo

Caixa e seus equivalentes engloba:

Caixa

Depdsitos a ordem em Bancos centrais

Disponibilidades em outras institui¢des
de crédito

Total

(457)

(1752)

(70 053)

72588

742 853

(64 949)

750 492

26 053

659 323

65 116

750 492

(615)

(1719)

(26 054)

(334 873)

752 255

352769

770 151

36 360

590 884

142 907

770151

(2025)

(78 664)

354 595

770151

(18 373)

1106373

41949

864 521

199903

1106373

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Individual entre os periodos analisados

Valores em milhGes de
kwanzas

FLUXOS DE CAIXA DAS
ACTIVIDADES
OPERACIONAIS

Juros, comissGes e outros
proveitos equiparados
recebidos

Juros, comissGes e outros
custos equiparados pagos

Recebimentos/(Pagamento)
de prémios de seguros

Pagamentos a empregados e
fornecedores

Pagamentos e contribui¢cdes
para fundos de pensGes e
outros beneficios

Recuperagdo de créditos
abatidos ao activo

Outros resultados

31/12/2022

(137 411)

31/12/2022
(Reexpresso)

324952

(96 510)

259

(137 411)

(5 058)

15394

31/12/2023

408 928

(145 677)

3236

(136 108)

(5 620)

10

2314

31/12/2024

487932

(209 749)

5207

(162 324)

(5922)

25450

(46)

(878)

(80 892)

232 048

1064 464

(252 820)

1043692

32782

903 495

107 415

1043 692

30/06/2024

228910

(109 105)

2109

(75 875)

(2 804)

8963

(1222)

(953)

(17 355)

(293 842)

1043692

128422

878 272

45 498

743 543

89231

878 272

30/06/2025

346 727

(86 692)

(197)

(99 674)

(4 942)

4789

33816
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Fluxos de caixa antes das
alteragcbes nos activos e
passivos operacionais

Aumentos/(Diminui¢des) de
activos operacionais:

Aplicagdes em bancos
centrais e em outras
instituigdes de crédito

Activos financeiros ao justo
valor através dos resultados

Activos financeiros ao justo
valor através do outro
rendimento integral

Investimentos ao  custo
amortizado

Crédito a clientes
Activos detidos para venda
Outros activos

Fluxo liquido proveniente
dos activos operacionais

Aumentos/(Diminuiges) de
passivos operacionais:

Recursos de bancos centrais
e de outras instituigdes de
crédito

Recursos de clientes e outros
empréstimos

Outros passivos

Fluxo liquido proveniente
dos passivos operacionais

Caixa liquida das actividades
operacionais  antes  dos

impostos sobre o
rendimento
Impostos sobre o

rendimento pagos

Caixa liquida das actividades
operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS
ACTIVIDADES DE
INVESTIMENTO

Dividendos recebidos
Aquisi¢des de outros activos

tangiveis, liquidas de
alienagdes

103 368

(17 327)

(540 815)

355342

(69 866)

3659

(30728)

(299 735)

18 465

311620

(11 448)

318 637

122270

(13 924)

108 346

1379

(12 187)

101626

(17 327)

(540 815)

355342

(69 866)

3659

(30728)

(299 735)

18 465

311620

(11 448)

318 637

120528

(13 924)

106 604

1379

(12 187)

127085

(302 327)

(98 800)

19535

(186 342)

(113 550)

32192

(649 291)

(87 368)

351079

(4 361)

259 349

(262 858)

(15 707)

(278 565)

2006

(20 908)

140 595

(65 144)

594 537

18 386

221

(300 647)

10213

257 566

149 329

(39398)

(14 915)

95016

493 177

(22 307)

470 870

3475

(23 765)

52200

(161 228)

368314

14 220

109 287

(163 337)

39575

206 831

80261

7588

(16 054)

71795

330826

(9 639)

321187

266

(4 415)

193 826

167 758

(146 145)

(221 102)

14 105

(293 194)

(13 680)

(492 258)

(76 846)

144 437

(1 405)

66 186

(232 245)

(22 137)

(254 382)

123

(18 942)
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Aquisi¢cdes de activos
intangiveis,  liquidas de
alienagdes

Aquisi¢des de participages

em associadas e
empreendimentos
conjuntos, liquidas de
alienagdes

Aquisi¢cdes de propriedades
de investimento, liquidas de
alienagdes

Caixa liquida das actividades
de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMENTO

Aumentos/(Redugbes) de
capital social

Emissdo de
responsabilidades
representadas por titulos,
liquida de reembolsos e
compras

Aumentos/(Redugbes) de
financiamentos obtidos

Aquisi¢cdes de acgles
préprias, liquidas de
alienagdes

Distribui¢do de dividendos

Distribuicdo de dividendos a

interesses que ndo
controlam

Pagamentos de passivos de
locagdo

Caixa liquida das actividades
de financiamento

Variagdo de caixa e seus
equivalentes

Caixa e seus equivalentes no
inicio do periodo

Efeitos da variagdo cambial
em caixa e seus equivalentes

Caixa e seus equivalentes no
fim do periodo

Caixa e seus equivalentes
engloba:

Caixa

(4992)

51837

36 037

(1097)

(3952)

(63 694)

(457)

(1752)

(70 053)

74330

742 853

(64 949)

752234

26 053

(4992)

51837

36 037

(1097)

(3952)

(63 694)

(457)

(1752)

(70 053)

72588

742 853

(64 949)

750 492

26 053

(8182)

(3170)

(30 254)

2 865

13 506

(40 091)

(615)

(1719)

(26 054)

(334 873)

752 255

352769

770 151

36 360

(15 010)

(2311)

(37 611)

679

2512

(79 829)

(2 025)

(78 664)

354 595

770151

(18 373)

1106
373

41949

(4098)

(8 247)

(139)

(79 829)

(46)

(878)

(80 892)

232048

1064 464

(252 820)

1043 692

32782

(3 285)

(22 104)

53459

(670)

(67 970)

(1222)

(953)

(17 355)

(293 842)

1043692

128 422

878 272

45 498
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6.4.

Depdsitos a ordem em

. 659 323
Bancos centrais
PIS[Q.)OfTItilhdades ’ertn outras 66 858
instituigdes de crédito
Total 752 234

Informacgdes sobre Participadas

659 323

65116

750492

590 884

142 907

770 151

1043 692

864 521 903 495

199903 107 415
1106
373

743 543

89231

878 272

A informacgdo sobre as participadas detidas pelo BAI a mais de 10% do capital social, com data de referéncia de

30 de Junho de 2025, é apresentada nas seguintes tabelas:

Entidade

BAIE - BAI Europa, S.A.
BAICV - BAI Cabo Verde, S.A.

BISTP - Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe,
S.A.R.L.

NOSSA - Nova Sociedade Seguros Angola, S.A.

AUREA SDVM, S.A.

ACP - Angola Capital Partners LLC

FIPA | - Fundo Privado de Investimentos de ANGOLA,
SICAV-SIF

FIPA I - Fundo Privado de Investimentos de
ANGOLA, SICAV-SIF

SAESP - Sociedade Angolana de Ensino Superior, S.A.
FBAI - Fundagdo BAI

Pay4All - Prestagdo de Servigos, S.A.

BAl Invest, S.A.

BAI SGPS - Sociedade Gestora de Participagdes
Sociais, S.A.

Imogestin, S.A.

SODIMO - Sociedade de Desenvolvimento
Imobiliario, S.A.

SOPROS - Sociedade Angolana de Promogdo de
Shoppings, S.A.

Sede

Portugal

Cabo Verde

Sdo Tomé e
Principe

Angola

Angola

Estados Unidos da
América

Luxemburgo

Luxemburgo

Angola

Angola

Angola

Angola

Angola

Angola

Angola

Angola

Sector de actividade

Bancério

Bancério

Bancério

Seguros

Distribui¢do de Valores
Mobilidrios

Gestdo de Fundos

Fundo de Investimento

Fundo de Investimento

Ensino

Actividades Sociais

Financeiro ndo bancario

Gestdo de Participagdes
Sociais

Gestdo de Participagdes
Sociais

Imobilidrio

Imobilidrio

Gestdo e exploragdo de
Shoppings

% Participagao
Efectiva

99,99%

81,63%

25,00%

72,24%

100%

47,50%

25,64%

37,90%

100%

100%

91,02%

100%

100%

50%

24%

20%
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6.5.

Entidades

BAI Europa, S.A.

BAI Cabo Verde, S.A.

NOSSA - Nova Sociedade Seguros Angola, S.A.

BAI Invest, S.A.

SAESP - Sociedade Angolana de Ensino Superior, S.A.

Aurea SDVM, S.A.

PAY4ALLS.A.

BAI SGPS

Fundagdo BAI

Banco Internacional de Sdo Tomé e Principe, S.A.R.L.
Imogestin, S.A.

Angola Capital Partners LLC

FIPA | - Fundo Privado de Investimento de Angola, SICAV-SIF
FIPA Il - Fundo Privado de Investimento de Angola, SICAV-SIF
Sodimo, S.A.

Sopros, S.A.

InformagGes sobre as Participantes

Activo liquido
30-06-2025

878 529 268

372541453

121328 984

12 202 892

10313 461

7491938

6134 141

3637

2737122

161 589 097

7 366 768

7741144

900 887

73208 226

55943 876

39728764

Capital préprio
30-06-2025

111 647 456

34975 140

41136 495

11677 366

7494518

5486 448

4 893 963

1887

2472030

29 068 673

4928413

7584526

220763

72590713

26 069 430

-7 084 416

Resultado liquido
30-06-2025

1336178

2209 094

6951 385

635 381

70270

1117 669

927900

1761026

1766 245

304 484

-32 369

15203 612

1226 869

-2359970

N3o aplicavel. A data da realizagdo do Prospecto, o BAl ndo conta com quaisquer pessoas singulares ou colectivas

com uma participagdo, directa ou indirecta, superior a 50% no seu capital social e no de outras sociedades

dominadas pelos accionistas que detenham, directa ou indirectamente, uma participacao superior a 50% do seu

capital social.
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6.6.

Diagrama de Relagao de Participacao

6.6.1. Diagrama de participagoes directas do Banco BAI

Banco Angolano de Investimentos, S.A.

NOSSA— Nova Sociedade Seguros
Angola, S.A*

BAI Europa, S.A.*

Aurea SDVM, S.A.

BAI Cabo Verde, S.A*

BAI SGPS*

BAI Invest, S.A.*

Fundagdo BAI*

SAESP — Sociedade Angolana de Ensino
Superior, S.A.*

Banco Internacional de Sdo Tomé e
Principe, S.A.R.L.*

PAY4ALLS.A.

Imogestin, S.A.

FIPA | — Fundo Privado de Investimento
de Angola, SICAV-SIF***

Angola Capital Partners LLC**

Sodimo, S.A. *

72,24% 99,61%
99,99% n.a
<
81,63% 100,00%
<
n.a. 25,00%
20,00% n.a
<
79,05% 47,50%
25,64% 37,90%
n.a. n.a

FIPA Il — Fundo Privado de Investimento
de Angola, SICAV-SIF*

Sopros, S.A. **
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6.7.

6.6.2. Diagrama de participagoes efectivas do Grupo Econémico BAI

Banco Angolano de Investimentos, S.A.

72,24% 100,00%
NOSSA—-N Sociedade S .
ova Socie a* e Seguros " R Aurea SDVM, S.A.
Angola, S.A.
99,99% 100,00%
BAI Europa, S.A* < BAI SGPS*

81,63% 100,00%

BAI| Cabo Verde, S.A* < Fundagdo BAI*
100,00% 25,00%

Banco Internacional de S3o Tomé e
* <
BAIInvest, S.A. Principe, S.AR.L.*
100,00% 50,00%
SAESP —Sociedade Angolana de Ensino | -
. « Imogestin, S.A.
Superior, S.A.
91,02% 47,50%
PAY4ALL S.A. < » Angola Capital Partners LLC**
25,64% 37,90%
FIPA| - Fundo Privado de Investimento | FIPA Il — Fundo Privado de Investimento
de Angola, SICAV-SIF*** de Angola, SICAV-SIF*

24,00% 20,00%

Sodimo, S.A. * -+ Sopros, S.A. **

Nota:

Apesar do Banco BAI ndo deter uma participag¢do directa na sociedade BAI Invest, o Grupo Econdmico BAl exerce
um controlo sobre aquela entidade através da sociedade BAI SGPS, S.A. (90%), a qual, por sua vez, tem como
accionistas membros dos orgdos sociais do BAI, a saber: Mdrio Barber com 20%; Helder Aguiar com 20%; Luis

Lélis com 20% e Inokcelina de Carvalho com 20%.
Responsabilidades

As tabelas seguintes apresentam o resumo do montante dos empréstimos obrigacionistas por reembolsar e das
responsabilidades assumidas pelo BAl em favor de terceiros, nomeadamente o montante de garantias concedida,

penhores ou hipotecas prestadas nos periodos em anélise:

(Milhdes de kwanzas)

Contas extrapatrimoniais 2022 2023 2024 6M2025
Garantias e avales prestados 133 899 148 574 200 404 176 349
(523 (1087 (1153 (1339

Garantias e avales recebidos 913) 823) 910) 938)
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Compromissos assumidos perante terceiros 41 036 44 384 85 865 127 163

Custddia de valores BNA 11322 6 102 - -
Outr.as responsabilidades por prestagdo de 27132 85226 300 866 292 215
servigos
Valores consignados 1425 2345 2580 2580
" . . (726 (1081
Crédito mantido no activo 506) (814 742) 860) -
Crédito abatido ao activo
. (269
Capital 330) (352 500) (385 883) (381 274)
. (173
Juros vencidos 025) (230 564) (245 357) (247 304)
Crédito concedido por terceiros 90 326 96 480 97 482 101 467
Outras contas extrapatrimoniais (36) (50) (53) (53)
Passivo de Locagao 2022 2023 2024 6M2025
De um a cinco anos 379 337 469 595
Superiores a cinco anos 4783 5446 6 656 6784
Total do passivo de locagao 5163 5782 7124 7379

A 30 de Junho de 2025, os montantes dos pagamentos devidos em consequéncia de contratos de locagdo
financeira celebrados pelo BAI, que se encontram contabilizados em balango conforme estabelecido pela IFRS 16,

ascenderam a 7 379 milhdes de kwanzas.

A 30 de Junho de 2025, o Banco detinha responsabilidades representadas por titulos correspondentes a
obrigacdes emitidas, denominadas BAI Senior Bond Série A — 2025/2027, com o prazo de dois anos, taxa de juro
fixa anual de 24% e com pagamento de juros semestrais. A colocagdo das obrigagGes foi concluida com o
montante de 53 459 milhGes de kwanzas e a oferta foi dirigida a investidores pré-definidos, nos termos do artigo

155.2 do Cédigo de Valores Mobiliarios.

Em 30 de Junho de 2025, o Banco nao detinha activos fixos tangiveis com restri¢des de titularidade ou dados
como garantia de passivos. No ambito dos processos tributarios em curso junto da Administracdo Geral Tributaria,
o BAI constituiu garantias sob a forma de titulos de divida publica (ObrigacGes do Tesouro em moeda nacional)
no montante de 22 425,8 milhdes de kwanzas (2024: 21 900,8 milhdes de kwanzas), registados na carteira de

investimentos ao custo amortizado, nos termos das Notas 9, 13 e 39 das demonstra¢des financeiras.
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Adicionalmente, o montante de exigibilidade que se encontrava a ser cumprido com Obrigacdes do Tesouro em

moeda estrangeira ascendeu os 186 mil milhdes de kwanzas a 30 de Junho de 2025.
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CAPITULO 7 - PERSPECTIVAS FUTURAS

O BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, encontra-se actualmente num ciclo estratégico
definido pelo seu Plano Estratégico 2022-2027, denominado “Geragdo BAI 2.1”. Este plano visa consolidar o BAl como
uma instituicao de referéncia no sistema financeiro angolano, com foco em exceléncia, inovagdo, sustentabilidade e
crescimento sustentavel. O ciclo estratégico do BAI esta estruturado em cinco eixos principais: (i) colocar a experiéncia
do cliente no centro da operagdo; (i) impulsionar a rentabilidade do negécio; (iii) promover activamente uma cultura de
alto desempenho e de meritocracia; (iv) privilegiar a transformagdo digital como ancora da eficiéncia operacional; e (v)
consolidar o grupo financeiro, implementando as melhores praticas de gestdo do risco e de sustentabilidade. Cada um
destes eixos é suportado por iniciativas estratégicas e planos de ac¢do que visam garantir a melhoria continua da
capacidade do BAI de servir os seus clientes, bem como de atrair, desenvolver, reter e reconhecer talentos. O BAl detém
uma posi¢do impar para manter e reforgar o seu papel como agente relevante no desenvolvimento do sistema financeiro

angolano e, consequentemente, para o crescimento econdmico e social de Angola.
Tendéncias que afectam o BAI e o sector bancario angolano
Perspectivas macroeconémicas

O sistema financeiro angolano continua a operar num ambiente desafiante, mas com sinais de estabilizacdo e
oportunidades para o futuro. O acesso a divisas, a volatilidade dos precos do petréleo, a inflagdo ainda elevada e a
depreciagcdo do Kwanza continuam a impactar o desempenho da economia nacional e, consequentemente, o sector

bancario.

Em 2025, a economia angolana apresentou sinais de recuperagdo, com o PIB a crescer 3,5% no primeiro trimestre,
impulsionado principalmente pelo sector n3o petrolifero, que cresceu acima de 5%°. Os sectores de diamantes e outros
minerais e o agro-pecudrio deram especial contributo para o crescimento econdmico verificado no primeiro trimestre,
com 0,71 p.p. e 0,36 p.p., respectivamente’. O sector petrolifero, por sua vez, registou uma contraccdo de 4,4%,
reflectindo o declinio natural dos campos maduros e interrupcdes operacionais®. Apesar das pressdes inflacionistas e
cambiais, o BAl tem conseguido adaptar-se, reforgando a sua posi¢do de lideranga no mercado, com crescimento robusto
da carteira de crédito, dos recursos de clientes e da rentabilidade. O contexto macroeconémico, embora ainda marcado
por incertezas, apresenta oportunidades para o BAl continuar a apoiar o desenvolvimento econdmico e a diversificacdo

da economia angolana, especialmente através do financiamento ao sector real e da promocao da inclusdo financeira.

A depreciagdo cambial continuou a ser um factor relevante, mas em 2025 a taxa de cambio USD/AOA manteve-se
relativamente estavel em torno dos 912 kwanzas por ddlar, desde o inicio do ano, enquanto face ao euro registou-se
uma depreciagdo de cerca de 14%, para 1 079,8 kwanzas por euro, reflectindo a evolugdo cruzada do EUR/USD nos

mercados internacionais®.

6 Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais | Trimestre 2025, Boletim.
7 Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais | Trimestre 2025, Boletim.
8 Fonte: INE, Contas Nacionais Trimestrais | Trimestre 2025, Boletim.
° Fonte: BNA, Grafico de Taxas de Cadmbio, Calculos BAI.

261



A inflacdo homodloga nacional, que vinha apresentando tendéncia de acelerac¢ado, foi gradualmente revertida a partir do
segundo semestre de 2024 e ao longo de 2025, em resultado da implementag¢do de uma politica monetaria mais
restritiva pelo BNA. O BNA reduziu, no primeiro semestre de 2025, a taxa de Facilidade Permanente de Absorgdo de
Liquidez (FAL) em 1 p.p. para 17,50% e o coeficiente de reservas obrigatérias em moeda nacional de 21% para 19%. Estas
medidas, aliadas a estabilizagdo cambial e a melhoria da oferta de bens e servigos, contribuiram para a trajectdria

descendente da inflagdo, fixando-se nos 19,73% em Junho de 2025.

De acordo com o FMI, a taxa de crescimento do PIB real de Angola em 2025 esté projectada em 2,1%°, enquanto o BNA,
na sua primeira reunidao do Comité de Politica Monetaria de 2025, estimou um crescimento do PIB de 3,5% para o ano,
impulsionado principalmente pelos sectores do Comércio, Administracdo Publica, Construcdo e Agro-pecudria®l. A
inflac3o, segundo o BNA, deverd situar-se nos 17,5%'? no final de 2025, reflectindo as expectativas de melhoria da oferta
de bens e servigos e a adequagdo das condicdes monetarias a actividade econdmica. Persistem, contudo, riscos
associados a dependéncia do sector petrolifero, a volatilidade dos precgos internacionais do petréleo e ao elevado nivel
de divida externa, que representa cerca de 63% do PIB. Em contrapartida, a perspectiva para os sectores ndo petroliferos
é favoravel, com destaque para a agricultura, mineragdo e industria transformadora, que deverao contribuir de forma

crescente para a diversificagdo e resiliéncia da economia angolana.

De acordo com o ultimo relatério do FMI, a economia angolana manteve em 2025 uma trajectdria de recuperacao,
embora persistam desafios fiscais e de endividamento. Apesar do crescimento econdmico e da reducdo gradual do racio
da divida publica em relagdo ao PIB, as reservas internacionais mantiveram-se em torno dos 15 mil milhdes de USD,
cobrindo cerca de 8 meses de importacbes®. O défice fiscal aumentou no primeiro semestre de 2025, reflectindo
pressGes sobre as contas publicas devido a redugdo das receitas petroliferas e ao aumento das despesas de capital. A
divida publica externa situou-se em cerca de 46 mil milhdes de USD**. As autoridades continuam empenhadas em reduzir
o défice fiscal e atenuar o peso da divida publica, mantendo o compromisso com a consolidagdo or¢camental e a

sustentabilidade das contas externas.

Apesar da perspectiva favoravel do FMI, as principais agéncias de rating mantém uma postura cautelosa em relagao a
capacidade de crédito do pais. Em 2025, a Fitch manteve o rating de Angola em B- com outlook estavel’>, enquanto a
Moody’s atribuiu a classificacio B3, também com outlook estével®®. Os principais factores que influenciam estas
avaliagBes sdo a dependéncia de Angola da divida denominada em moeda estrangeira, a inflacdo ainda elevada e
desafios de governagdo, contrabalangados por reservas internacionais substanciais, superavits em conta corrente e
riscos de pagamento da divida considerados geriveis, apoiados por pregos do petréleo relativamente favordaveis. O BAI,
por sua vez, manteve o seu rating internacional em B- com outlook estédvel, atribuido pela Fitch, na sua ultima avaliacdo
em Julho de 2025. Por seu lado, a Moody’s, na sua avaliagdo em Dezembro de 2025, também manteve o rating do Banco

em B3, alterando o outlook de positivo para estavel, visando adequar ao rating soberano, que ja se encontrava nesse

10 Fonte: FMI, Comunicado de Imprensa 25/288, de 5 de Setembro de 2025.

11 Fonte: BNA, Comunicado da 121.2 Reunido Ordindria do Comité de Politica Monetaria.

12 Fonte: BNA, Comunicado da 121.2 Reunido Ordindria do Comité de Politica Monetaria.

13 Fonte: FMI, Relatério Anual do FMI 2024.

14 Fonte: UGD Ministério das Finangas, Relatdrio de Balango (Execugdo do Plano Anual de Endividamento de 2025 — 12 Semestre.
15 Fonte: Fitch Ratings, Rating Action Commentary, 16 de Maio de 2025.

16 Fonte: Moody’s, Credit Opinion, 3 de Dezembro de 2024.
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nivel. As mais recentes avalia¢cOes do rating internacional do BAI reflectem a sua resiliéncia e posicdo de lideranca no

mercado angolano.

O BAI tornou-se, em Junho de 2022, o primeiro banco privado angolano cujas ac¢Ges estdo admitidas a negociagdo na
BODIVA, refor¢ando a transparéncia e a governanga do sector. O desenvolvimento dos mercados financeiros em Angola
tem sido marcado pela crescente negociagdo de titulos do Tesouro em kwanzas e ddlares, bem como pela admissado a
negociacdo das acgdes do BAI, BCGA, ENSA, BFA e da prépria BODIVA. O mercado de capitais angolano continua a evoluir,
proporcionando novas oportunidades de financiamento e investimento para o sector bancario e para a economia em

geral.

Em 2025, o Programa de Privatizagdes (PROPRIV) continua a avangar, com mais de 100 activos ja privatizados e outros
processos em curso. O impacto do PROPRIV no sector financeiro é significativo, com o BAI consolidando a sua posi¢do
como banco privado de referéncia e como o maior emitente em capitalizagdo bolsista na BODIVA. A abertura do capital
do BAI e a dinamizag¢do do mercado de capitais tém permitido ao banco adoptar planos de negdcios mais inovadores e
ambiciosos, promovendo a modernizagdo do sector bancario angolano. As privatizagdes em outros sectores também
tém potencial para estimular o tecido empresarial e criar novas oportunidades para o BAI, seja através da oferta de

solugdes financeiras, concessao de crédito ou apoio a diversificagdo econdmica.

O ambiente institucional e de governanga em Angola tem registado avancgos significativos nos ultimos anos, com
destaque para a implementacdo de reformas estruturais, o fortalecimento da supervisdo financeira e o combate a
corrupgdo. O pais subiu posi¢des no “indice de Percepc¢do de Corrupgdo da Transparéncia Internacional”, reflectindo
melhorias na transparéncia e na governanca. Em Outubro de 2024, Angola foi incluida na lista cinzenta do Grupo de
Accdo Financeira Internacional (GAFI), devido a insuficiéncias identificadas no sector financeiro ndo bancario. Para
mitigar os efeitos, o governo angolano estd a implementar um plano de acgao com apoio do FMI, incluindo o reforgo da
capacidade investigativa e a melhoria da supervisdao baseada no risco. O BAl tem acompanhado de perto estas evolugdes,
reforcando as suas praticas de compliance, gestdo de risco e governagdo, em linha com as melhores praticas

internacionais e com o quadro regulatério em vigor.
Perspectivas de evolugdo do negdcio do BAI

O BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, encontra-se actualmente num ciclo estratégico
definido pelo seu Plano Estratégico 2022-2027, denominado “Geragdo BAI 2.1”. Este plano visa consolidar o BAl como
uma instituicdo de referéncia no sistema financeiro angolano, com foco em exceléncia, inovagdo, sustentabilidade e
crescimento sustentavel. O ciclo estratégico do BAI esta estruturado em cinco eixos principais: (i) colocar a experiéncia
do cliente no centro da operacdo; (ii) impulsionar a rentabilidade do negécio; (iii) promover activamente uma cultura de
alto desempenho e de meritocracia; (iv) privilegiar a transformacgao digital como ancora da eficiéncia operacional; e (v)
consolidar o grupo financeiro, implementando as melhores praticas de gestdo do risco e de sustentabilidade. Cada um
destes eixos é suportado por iniciativas estratégicas e planos de ac¢do que visam garantir a melhoria continua da
capacidade do BAI de servir os seus clientes, bem como de atrair, desenvolver, reter e reconhecer talentos. O BAl detém
uma posi¢cdo impar para manter e reforgar o seu papel como agente relevante no desenvolvimento do sistema financeiro

angolano e, consequentemente, para o crescimento econdémico e social de Angola.
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Perspectivas comerciais

Apesar do contexto macroecondmico desafiante, os depdsitos de clientes do BAI continuaram a crescer em 2025,
destacando-se como lider de mercado, atingindo 3 833 mil milhdes de kwanzas no primeiro semestre de 2025, um
aumento de 177 mil milhdes de kwanzas em comparagao com Dezembro de 2024. O crédito liquido cresceu 33% no
mesmo periodo, impulsionado pelo financiamento ao sector produtivo nacional. O Racio de transformagdo do BAI
aumentou de 26% para 31,5% em Junho de 2025, reflectindo uma politica de concessdo de crédito mais eficiente e

alinhada com as necessidades da economia real.

As perspectivas para os proximos anos reflectem uma estratégia orientada para crescimento sustentdvel, digitalizagao e
reforgo da estrutura financeira, num contexto macroecondmico desafiador e um cendrio que exige prudéncia na gestdo

cambial e diversificacdo das fontes de receitas.

No plano comercial, o BAI projecta um aumento consistente dos depdsitos em moeda nacional e uma expansdo da
carteira de crédito acima da inflagdo. Paralelamente, a digitalizagdo assume papel central, com investimentos em canais
alternativos, com foco nos agentes bancarios e ATM Centers, permitindo ampliar a geragdo de comissdes e melhorar a

experiéncia do cliente.
Perspectivas operacionais

O activo liquido atingiu 4 920 mil milhGes de kwanzas em Junho de 2025, um crescimento de 8% face a Dezembro de
2024. A estrutura do activo do BAI é composta principalmente por investimentos e activos financeiros (representando
cerca de 41% do total do activo), crédito a clientes (19%), aplicagdes em bancos centrais e outras instituicGes de crédito
(18%), caixa e disponibilidades (15%) e outros activos (7%). O crescimento do balango foi impulsionado pelo aumento
de 5% dos recursos de clientes e de 18% do capital préprio, reflectindo-se na estrutura do activo, com efeito liquido no
aumento de 33% no crédito, de 33% nos investimentos e activos financeiros e 16% nos outros activos, reflectindo a

estratégia do BAI de diversificacdo e apoio ao sector produtivo.

O crédito a clientes do BAI registou um crescimento expressivo ao longo do primeiro semestre de 2025, atingindo 940
mil milhdes de kwanzas em Junho, um aumento de 33% face a Dezembro de 2024. O crescimento foi impulsionado
principalmente pelo financiamento ao sector produtivo nacional, com destaque para os segmentos de Grandes

Empresas, Classico e Affluent.

O Récio de crédito em incumprimento (+90 dias) do BAI reduziu-se para 7,7% em Junho de 2025, reflectindo a melhoria
da qualidade dos activos e o reforgo das politicas de gestdo de risco de crédito. O BAI manteve o seu compromisso com
a solidez financeira, com o racio de fundos proéprios regulamentares individual a situar-se em 26,37%, acima do minimo

exigido pelo BNA.

A gestdo da posicdo cambial continuara a ser rigorosa, assegurando conformidade regulatéria num contexto de

incertezas em relagdo ao mercado cambial.

Em termos estratégicos, o BAI prevé uma transformacdo gradual na estrutura de activos, promovendo maior equilibrio
entre as alternativas de investimentos, com realce para a expansdo da carteira de crédito. Estdo previstos investimentos

relevantes em tecnologia e infra-estrutura, alinhados ao Plano Estratégico, para suportar a expansao dos servigos digitais
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e a modernizacdo dos processos internos. A politica de risco mantém-se prudente, acompanhada por mecanismos de

cobertura adequados, garantindo maior resiliéncia da carteira de crédito.

Com foco na valorizagdo das pessoas, o Banco intensificara o investimento com os seus colaboradores, procurando atrair
e capacitar os seus profissionais de acordo com as necessidades, cada vez mais exigentes, do sector financeiro de forma

a assegurar um servico de qualidade, visando oferecer a melhor experiéncia bancaria em Angola.

A estratégia em vigor prevé consolidar o Grupo BAIl, implantando as melhores praticas de gestdo do risco e de
sustentabilidade. Com um ecossistema financeiro sélido e um portefélio diversificado de participadas estratégicas em
Angola e no exterior, perspectiva-se o refor¢o da presenga do Grupo BAIl através da modernizagdo tecnoldgica e da oferta

de solugdes digitais.

A responsabilidade social e a sustentabilidade permanecem no centro das aten¢des do BAI, com destaque para a
promogao da inclusdo financeira, o fomento da literacia financeira e o apoio a iniciativas de desenvolvimento

comunitdrio em Angola.

O Banco investe em projectos de educacgdo, saude, cultura, desporto e voluntariado, através da Fundagdo BAl e de
parcerias estratégicas, reforcando o seu compromisso com o progresso social e econdmico do pais. O BAl mantém as
suas ac¢Oes cotadas na BODIVA, permitindo a entrada de novos investidores, o refor¢o do escrutinio regulatério e o
aumento da visibilidade das operag¢des do Banco, consolidando a sua posigdo como instituicdo de referéncia no sistema

financeiro angolano.
Perspectivas financeiras

As perspectivas actualizadas projectam a continuagdo do crescimento do activo e dos resultados liquidos do BAI, com
melhorias nos racios de rentabilidade, ndo obstante as perspectivas de diminui¢do da inflagcdo e das taxas de juro do
mercado. Projecta-se igualmente uma evolugdo equilibrada do racio cost-to-income e niveis sélidos de solvabilidade,

garantindo capacidade de absorgdo de riscos e cumprimento das exigéncias prudenciais.
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CAPITULO 8 - RELATORIO DE AUDITORIA
8.1. Relatodrio de auditoria

8.1.1. Relatdrio do Auditor Independente referente as Demonstracoes Financeiras Consolidadas reportadas a

31 de Dezembro de 2022

_B

pwec

Relatorio do Auditor Independente

Ao Conselho de Administragdo do
Banco Angolano de Investimentos, 5 A.

Relate sobre a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

Introdugio

1 Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Angolano de
Investimentos, S.A. ("Banco”) e suas subsidiarias, as quais compreendem o balango consolidado em
31 de Dezembro de 2022, gue evidencia um total de 3 653 306 944 milhares de Kwanzas e um capital
proprio de 524 798 166 milhares de Kwanzas, incluindo um resultado liguido consolidado de 108 648
286 milhares de Kwanzas, as demonstragdes consolidadas dos resultados, do rendimente integral,
dag alteragdes nos capitais proprics e dos fluxos de caixa, do exercicio findo naguela data, e o
comespondente Anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragio pelas demonsfragdes financeiras consolidadas

2 O Conselho de Administrago & responsavel pela preparagdo e apresentagio de modo
apropriado destas demonstragdes financeiras consclidadas de acerdo com as Nermas Intemacionais
de Relato Financeiro (IFRS) em vigor € pelo controlo intemo que determine ser necessario para
possibilitar a preparagéo de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distorg@o material
devido a fraude ou a emo.

Responsabilidade do Auditor

3 A nossa responzabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas
demonstragbes financeiras consolidadas com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo
com as Nomas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. Estas
Normas exigem que cUmpramos requisitos éticos e que planeemos e executemaes a auditoria para
obter seguranga razodvel sobre se as demonsfragoes financeiras consolidadas estio isentas de
distorg o material.

4 Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
guantias e divulgagdes constantes das demonsfragdes financeiras consolidadas. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo
material das demonstragbes financeiras consolidadas devido a fraude ou a erro. Ao fazer essas
avaliagdes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagéo e
apresentacdo das demonstragdes financeiras consolidadas pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo com a finalidade de
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo intemo da entidade. Uma auditoria inclui também
avaliar a adequagdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas feitas pelo Conselho de Administrag&o, bem como avaliar a apresentagéo global das
demonstragdes financeiras consolidadas.

PricewatsrioussCoppers [Angola), Imitada

Toire X — Rua Manue! Femandes Caldeira, n.° 5, 10° andar — Balimo dos Coqusins, Luanda - Republica de Angola
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5 A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagio de que o relatorio de govemo societario
inclui os elementos previstos no artigo 17° do Regulamento n.® 6/16 de 7 de Junho, nos termos do
artige 145° do Cddige dos Valores Mobilidrios, & que ndo apresenta incorrecgdes materiais.

[ Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria com reservas.

Bases para a Opinido com Reservas

T Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 & 2018, a Associagio Angolana de Bancos
("ABANC") e 0 Banco Macional de Angola ("BNA") expressaram uma interpretagio de que ndo se
encontravam cumpridos a totalidade dos requisitos previstos na IAS 29 - Relato financeiro em
economias hiperinflacionarias ("AS 29"), para que a economia angolana fosse considerada
hiperinflacionaria nesses exercicios. Consequentemente, a Administragdo do Banco decidiu ndo
aplicar as disposicdes constantes na |1AS 29 4s suas demonstragdes financeiras consclidadas de
2017 e 2015. Naquelas datas, a taxa de inflagio acumulada nos ditimos trés anos ultrapassava os
100%, independentemente do indice utilizado, o que & uma condigdo quantitativa objectiva, para além
da existéncia de outras condigbes previstas na IAS 29, que nos levou a considerar que a moeda
funcional das demonstragdes financeiras consolidadas do Banco em 31 de Dezembro de 2017 e 2018
comespondia & moeda de uma economia hiperinflacionaria, pelo que o Banco deveria ter apresentado
as suas demonstragdes financeiras consolidadas desses exercicios de acordo com as disposigdes
previstas na IAS 29_ Apesar de Angola ter cessado de ser considerada uma economia
hiperinflacionaria no inicio do exercicio de 2019, o Banco teria de cumprir com os principios da 1AS 29
aplicaveis quando uma economia deixa de ser considerada hiperinflacionaria e proceder &
regxpressdo das quantias apresentadas para efeitos comparativos & dos saldos de abertura do
exercicio de 2019, para servir de base 4 subsequente contabilizag@o prevista nas demais IFRS, nos
exercicios de 2019 e seguintes. Conforme referide na Mota 2.25 do anexo &3 demonstragdes
financeiras consclidadas, decomente da ndo aplicagdo das referidas disposigdes, o total do activo
liguido conzolidado & o capital proprio consolidado do BAI em 31 de Dezembro de 2021 encontram-se
subavaliados em 27 867 928 milhares de Kwanzas, encontrando-se o resultado liguido consolidado
do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021 sobreavaliado em 1 383 480 milhares de Kwanzas.
Contudo, para as demonstragdes financeiras consolidadas do exercicio findo em 31 de Dezembro de
2022, os impactos acumulados da aplicagdo da 1AS 29 foram congsiderados imateriais, como
consequéncia do impacto acumulade das amortizagdes do exercicio e das perdas por imparidade
apuradas até 31 de Dezembro de 2022 ao nivel dos activos ndo correntes detidos para venda,
propriedades de investimento, oufros activos tangiveis e activos intangiveis.

8 Conforme divulgade na Mota 3.11. do anexo 4s demonstragdes financeiras consolidadas, em
31 de Dezembro de 2022 & no exercicio de 2021 o Banco ndo considerow no perimetro de
consolidagdo todas as entidades sobre as quais detém controlo, incumprindo com os requisitos
previstos na “IFRS 10 - Democnstragdes financeiras consolidadas™, segundo os quais as
demonstragbes financeiras consolidadas devem incorporar os componentes idénticos dos activos,
passivos, participagdes no capital, receitas, gastos e fluxes de caixa da empreza-mée como os das
suas subsidiarias. Tal como no exercicie anterior, ndo obtivemos informacgo suficiente que nos
permita quantificar com rigor os efeitos desta situago nas demonstragdes financeiras consolidadas
do Banco em 31 de Dezembro de 2022 de 2021, que entendemos serem materiais mas néo
profundos.

Relatério do Auditor Independents Banco Angolano de Investimentos, 5.A.
31 de Dezembro de 2022 Pwl 2de3d
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Opinido

9 Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos do assunto descrito no paragrafo 7 acima e
guanto acs possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo 8 acima, as demonstragdes financeiras
referidas consolidadas no paragrafo 1 acima apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posigdo financeira consolidada do Banco Angolano de Investimentos,
S5.A. e suas subsididrias em 31 de Dezembro de 2022 e 0 seu desempenho financeino consolidado e
fluxos de caixa consclidados relatives ao exercicio findo naquela data, em conformidade com as
Normas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS) em vigor.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de governo sociefario

10 Dando eumprimento ao ponto iv) da alinea ¢) do n.® 1 da Instrugo n.® 08/CMC/05-21, somos
de parecer que o relatdrio de governo societario inclui os elementos exigiveis ao Banco nos termos do
artigo 145° do Cadigo dos Valores Maobilidrios e do arfigo 17° do Regulamento n.® 66 de 7 de Junho,
da Comisso do Mercado de Capitais, ndo tendo sido identificadas incormecgdes materiais na
informag&o divulgada no mesmo.

25 de Margo de 2023

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola sob o n® E20170010
Representada por:

Riconds Selen
Ricardo Santos, Perito Contabilista N® 20120086

Relatdrio do Auditor Independente Banco Angolano de Investimentos, 5.A.
31 de Dezembro de 2022 PwlZ 3ded
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8.1.2. Relatdrio do Auditor Independente referente as Demonstracoes Financeiras Consolidadas reportadas a

31 de Dezembro de 2023

i

pwc

Relatério do Auditor Independente

Ao Conselho de Administrac3o do
Banco Angolano de Investimentos, S.A.

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Angolano de Investimentos,
S.A. ("Banco”) e suas subsididrias (“o Grupo”), que compreendem o balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2023, que evidencia um total de 5 262 944 182 milhares de Kwanzas e um capital
préprio de 768 582 240 mithares de Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 208 366 770 milhares
de Kwanzas, as demonstragdes consolidadas dos resultados, do rendimento integral, das alteragdes
nos capitais proprios e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e as notas anexas as
demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
apropriada, em todos os aspectos materiais, a posi¢ao financeira consolidada do Banco Angolano de
Investimentos, S.A. em 31 de Dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa
consolidados refativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes das entidades que compdem o Grupo nos termos da lei @ cumprimos os demais
requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de
Angola.

Estamos conviclos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s3o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas
matérias foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras consolidadas
como um todo, @ na formagao da opinido, e nao emitimos uma opinido separada sobre essas
matérias.

-~ L I L
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Descrigao dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material analisados

Perdas por imparidade de crédito a clientes

Mensuragdo e divulgacdes relscionadas com as
as por i ade de crédifo a clentes

g&semadasnasnoms 24, 33. ioelaamxasés

A significativa expressao da rubrica de crédito a
clientes, bem como as perdas por imparidade que lhe
estlo associadas, cujo apuramento requer a
aplicagdo de um conjunto de pressupostos e
julgamentos complexes por parte do 6rgdo de gestao
do Grupo no que respeita a identificagio de clientes
com aumento significativo de risco de crédito ou em
situagao de incumprimento (“default”), bem como do
comespondente montante de perdas por imparidade,
justificam que estas tenham constituido uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria.

Em 31 de Dezembro de 2023 o valor bruto do crédito
a clientes ao custo amortizado ascende a 1 025 673
016 milhares de Kwanzas e as respetivas perdas por
impandade reconhecidas a essa data ascendem a
264 120 018 milhares de Kwanzas.

As perdas por impandade de crédito a dientes sdo
apuradas pelo 6rgao de gestao em termos
individuais, através de uma analise casuistica de uma
componente significativa da carteira de crédito, sendo
as restantes apuradas através de andlise coletiva.

Para as exposighes mais signifficativas, avaliadas em
termos do montante total das responsabilidades junto
do Grupo e da eventual existéncia de indicios de
incumprimento, o Grupo desenvolve um processo de
andlise individual que inclui uma analise individual de
staging, no sentido de comroborar a atribuigdo
indicativa de stage automatico (stages 1,2e 3)., e
uma analise individual de quantificago de
impandade (stage 3). O montante de imparidade
apurado através da analise detalhada da posigéo
econdmica e financeira de cada cliente tem por
referéncia (i) a estimativa dos fluxos de caxa que
poderdo no futuro gerar para o cumpnmento das suas
responsabilidades — abordagem going: ou (i) a
avaliagdo atribuida aos colaterais recebidos no
Ambito da concessao de crédito, sempre que se
antecipe a sua recuperagdo por via da dagdo,
execucao e/ou venda desses mesmos colaterais,
deduzida dos custos inerentes & sua recuperagao e
venda - abordagem gone.

Os procedimentos de auditona desenvolvidos
incluiram a identificago, a compreensdo e a
avaliagao das politicas e procedimentos instituldos
pelo Grupo para efeitos da mensuraco das perdas
por imparidade para a carteira de crédito a clientes,
bem como dos controlos chave referentes a
aprovagdo, ao registo € monitorizagao do risco de
crédito, e 8 atempada identificagdo, mensuragdo e
registo das perdas por imparidade.

Em base de amostragem. analisdmos um conjunto de
clientes pertencentes ao perimetro de analise
individual do Grupo, tendo por base 0s critérios
definidos em normativo interno, com o objetivo de: (i)
rever as conclusbes e resultados obtidos pelo Grupo
na analise individual de stage e na analise individual
de quantificagdo de imparidade; (ii) formular o nosso
préprio julgamento sobre a existéncia de situagbes de
aumento significativo de risco de crédito e de
incumprimento; e (ii) avaliar de que forma as perdas
por imparidade foram atempadamente identificadas,
mensuradas e reconhecidas pelo 6rgdo de gestdo.
Neste processo, foi também confirmado que o
perimetro de analise individual incluia todas as
exposigdes que cumpriam com os critérios definidos
pelo Grupo na sua metedologia.

Assim, para uma amostra de exposigdes extraida da
populagdo de crédito sujeita a analise individual pelo
Grupo em 31 de Dezembro de 2023, os
procedimenios que desenvolvemos consistiram em:
(i) rever a documentacao disponivel sobre os
processos de crédito; (#) verificar a corespondéndcia
dos planos financeiros utilizados para efeitos de
determinagao de impandade com os respectivos
contratos; (i) analisar o suporte contratual e os
colaterais mais relevantes e confirmar o registo dos
mesmos a favor do Grupo; (iv) analisar as avaliagbes
mais recentes desses colaterais; (v) examinar os
criténos para determinacao de aumento significativo
do risco de crédito (stage 2) e em situag3o de
imparidade (stage 3), numa base individual; (vi) rever
a incorporagdo na andlise da informacgao prospectiva;
(vii) analisar os fluxos de caixa descontados
subjacentes ao caiculo de imparidade; (vis) apreciar a

Redatdrio do Auditor Independente
31 de Dezembeo de 2023
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Descricdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao
material analisados

Para as exposigdes ndo abrangidas pela analise
individual no que conceme a avaliagdo do staging e
a0 cdlculo das perdas esperadas de crédito, o Grupo
desenvolveu-modelos de analise coletiva, & luz dos
requisitos da IFRS 9, que incluem nomeadamente (i)
a classificacdo das exposigdes por diferentes stages
consoante a evolugdo do seu risco de crédito desde a
data da sua concessdo, e n&o em fungdo do risco de
crédito 3 data de relato (stages 1, 2 ou 3), (i) o
calculo dos respetivos pardmetros de risco, tais como
probabilidade de incumprimento e perda dado o
incumprimento e (i) o calculo das perdas esperadas
de crédio. Estes modelos baseiam-se na informagao
historica interna de defaults e recuperagbes e, por
forma a serem representativos do atual contexto
econdmico e simultaneamente incorporarem uma
perspetiva da evolugdo econdmica futura, também
utilizam informag&o prospetiva disponivel acerca de
um conjunto de varidveis relevanies, tais como por
exemplo (i) a taxa prevista de crescimento do PIB; (1)
ainflagdo e (W) a evolugio cambial do Kwanza face
ao Dolar Americano. Tendo por base estes dados
macroecondmicos, sdo desenvolvidos cendrios
potenciais que permitem ajustar, com base numa
probabibdade de ocomréncia, as estimativas de perda
esperada em cada segmenio.

Tendo em conta o exposto, alteragbes nos
pressupostos ou metodologias utilizadas pelo Grupo
na andlise e quantificagdo das perdas por imparidade
da carteira de crédito a clientes, bem como diferentes
estratégias de recuperagdo, condicionam a estimativa
dos fluxos de recuperag3o e o timing do seu
recebimento, @ podem ter impactos relevantes no
montante de perdas por imparidades apurado em
cada momento.

evolugao das exposigbes; e (ix) compreender a visdo
dos responsaveis do Banco quanto a situagao
econdmico-financeira dos clientes e, quanto &
previsibilidade dos fluxos de caixa esperados dos
respetivos negdcios, bem como sobre as perspetivas
de cobrabilidade dos créditos.

Sempre que concluimos pela necessidade de revisao
de algum pressuposto utilizado pelo 6rgdo de gestao,
procedemos ao recalculo do montante estimado de
imparidade e comparamos 0s resultados obtidos com
0s apurados pelo Grupo, por forma a avaliar a
existéncia de eventuais divergéncias materialmente
relevantes.

Para a carteira cuja imparidade é apurada através do
modelo de analise coletiva, foram desenvolvidos
procedmentos especificos com o objetivo de avaliar
de que forma os pressupostos considerados pelo
orgao de gestio contemplam todas as vanaveis de
risco, tendo em conta para o efeito a informagéo
histérica disponivel sobre o0 desempenho e
recuperagdes da carteira de crédito a dientes do
Grupo, nomeadamente: (i) revisdo da documentagdo
metodoldgica de desenvolvimento e de validagdo dos
modelos; (i) analise da documentagao do exercicio
de backfesting dos parametros de risco e dos seus
resultados; (iii) revis3o e testes a segmentagdo da
carteira; (iv) analise a definigo de defsult do Grupo e
a0s critérios aplicados na classificagdo de staging,
em base de amostragem: (v) revisdo e teste dos
principais parametros de risco, bem como a
informacg&o prospetiva disponivel e sua atualizagdo
por via dos efeitos econdmicos estimados; (vi) analise
critica dos principais pressupostos e fontes de
informac&o utilizadas para estimar as recuperagbes
futuras incorporadas no apuramento da LGD (*Loss
Given Default"), incluindo o teste das recuperagdes
histéricas incorporadas nesse apuramento, em base
de amostragem: e (vii) recalculo da Expected Credit
Loss ("ECL") para a carteira de crédito, com
referéncia a 31 de Dezembro de 2023.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiam
também a revisdo das divuigagdes sobre o crédito a
clientes, bem como as respetivas perdas por
imparidades, constantes das notas anexas as
demonstragbes financeiras consolidadas do Grupo,
tendo em conta as normas contabdisticas aplicaveis e
em vigor.

Redatdrio do Auditor Independente
31 de Dezembro de 2023
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
material analisados

Activos e passivos por impostos comrentes e

C omm:es

msenﬁadasnasnofasz 11. 34 e 15 anexas as
demon. s financeiras consolidadas

No balango consolidado do Banco em 31 de
dezembro de 2023 os ativos e passivos por impostos
comentes tofalizam 3 399 017 milhares de Kwanzas e
11 766 805 milhares de Kwanzas, respectivamente, e
0s activos e passivos por impostos diferidos totalizam
2 534 208 milhares de Kwanzas e 725 149 milhares
de Kwanzas, respectivamente. Na mesma data, a
rubrica de passivos por impostos correntes inclui um
total de encargo com Imposto sobre aplicagdes de
capitais ("IAC") no montante de 3 469 235 milhares
de Kwanzas.

A Lei n.® 26/20, de 20 de Julho veio estabelecer uma
taxa de Imposto Industrial para as actividades do
sector bancanio de 35%, assim como novas regras
com impactos relevantes na determinagao do lucro
tributavel, entre as quais a excluso da relevancia
fiscal no apuramento do lucro tributavel (i) dos
proveitos e custos com diferengas cambiais ndo
realizadas e (ii) das imparidades/provisbes
constituldas sobre crédito com garantia, salvo na
parte ndo coberta.

Adicionalmente, o tratamento fiscal dos rendimentos
obtidos em titulos de divida pdblica transacionados
em mercado primario e secundario possul um
elevado grau de julgamento, especialmente no que
respeita a sua tributag3o em sede de IAC ou de
Imposto Industrial.

O apuramento da estimativa de imposto corrente e do
encargo com o IAC exige a aplicagdo de um conjunto
de julgamentos complexos por parte do 6rgao de
gestao no que diz ao entendimento da legislagao
fiscal sobre as matérias acima referidas, tendo
nomeadamente presente o facto do Banco apenas ter
sido apenas inspeccionado por parte da AGT
relativamente ao exercicio de 2018, ano anterior ao
da aplicagdo por primeira vez da Lei n.° 26/20.

Atendendo a elevada complexidade das matérias,
foram efectuados pedidos de esclarecimentos por
parte da ABANC a AGT. No entanto, a esta data, ndo
foram prestados esclarecimentos por parte da AGT

No que respeita aos temas identificados que resultam
da Lei n.° 26/20, os procedimentos de auditoria
desenvolwidos incluiram a identificagdo e
compreensao do tratamento fiscal dado pelo Banco a
estas maténias, assim como foi testada a
razoabihdade dos ajustamentos efectuados aos
resultados contabilisticos para efeitos do apuramento
da matéria colectavel.

No que respeita a exclusdo da relevancia fiscal no
apuramento do lucro tributavel das vanagbes
cambiais ndo realzadas, efectudmos uma revisdo
aos calkculos apresentados pelo Banco dos activos e
passivos (i) com maturidade definida (anakse
realizada por carteira e considerando as datas de
inicio e fim) e (i) sem maturidade definida (anadlise
realizada com base na evolugdo mensal de cada
subconta e por moeda).

No que respeita a exclusdo da relevancia fiscal das
imparidades/provisbes sobre crédito na parte coberta
com garantia, efectuamos testes de razoabilidade aos
ajustamentos apresentados pelo Banco, com
particular incidéncia nos seguintes aspectos
considerados relevantes para o conceito de crédito
coberto por garantia: (i) identificagdo e analise do tipo
de garantia associado ao crédito, (ii) evolugao
histarica do valor e da tipologia de garantia concedida
pelos chentes, (ii) evolugdo da impandade e (iv)
evolugao do valor do crédito em divida.

Procedemos a revisdo do IAC tendo presente aquele
que é 0 nosso conhecimento dos esclarecimentos
prestados pela AGT relativamente a tributagio dos
rendimentos obtidos com a aquisicdo a desconto de
titulos de divida pablica transacionados em mercado
primario e secundario. Tivemos igualmente em
consideragdo o entendimento da AGT em sede de
inspecg30 ao exercicio de 2018 e procedemos a uma
analise de sensibiidade do impacto de uma decisdo
futura da AGT em alterar o procedimento que vigorou
na inspecgdo ao exercicio de 2018, nomeadamente
ao nivel do consumo de prejuizos fiscais reportaveis.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divuigagdes relacionadas com
0s ativos e passivos por impostos comentes e
diferidos e sobre o Imposto sobre aplicagbes de
capitais constantes nas notas anexas as

financeiras consolidadas, tendo em
conta as normas contabilisticas aplicaveis e em vigor.
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distorgao
significativos identificados material analisados

que permitissem a gestdo adaptar, em caso de
necessidade, o procedimento actualmente em vigor.

Pela sua expressao no contexto das demonstragdes
financeiras consolidadas do Banco e pelo grau de
julgamento associado, apuramento dos impostos
cormrentes e diferidos (ambos em sede de Imposto
Industrial) e o apuramento do IAC constituem uma
matéria relevante para efeitos da nossa auditona.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagio pelas demonstragoes
financeiras consolidadas

O drgao de gestao é responsavel pela:

a) preparagio de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma apropriada a
posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS);

b)  elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adopcao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagao da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
actividades.

O orgao de fiscalizacao é responsavel pela supervisao do processo de preparagio e divulgacado da
informagao financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obler segurancga razodvel sobre se as demonstragdes
financeiras consolidadas como um todo estdo isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a
erro, @ emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel ¢ um nivel elevado de
seguranca, mas ndo é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara
sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e
sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceplicismo profissional durante a auditoria e também:

a) Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erfro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e oblemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distor¢ao material devido a
fraude é maior do que o risco de n3o detectar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a
fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao
ao controlo intemo;

b)  obtemos uma compreensio do controlo intemo relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo intemo do Grupo;

c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestao;

d)  concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar davidas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagoes ndo sejam adequadas, modificar
a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova de auditoria obtida até a data do
nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue
as suas actividades;

e) avaliamos a apresentacgao, estrutura e conteddo global das demonstracdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgactes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transacgdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagdo apropriada;

f) obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagao financeira das
entidades ou actividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientacao, superviso e desempenho da
auditoria do Grupo e somos responsaveis pela nossa opinido de auditoria;

g) comunicamos com os encarregados da govemacao, incluindo o érgao de fiscalizacio, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno Identificado durante a
auditoria;

h)  das matérias que comunicamos aos encarregados da govemagio, incluindo o érgdo de
fiscalizacao, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragies
financeiras consolidadas do ano corrente e que s3o as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, excepto quando a lei ou regulamento proibir a sua

divulgagao publica; e
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i)  declaramos ao 6rgao de fiscalizaclo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao constante do
relatério de gestao com as demostragdes financeiras consolidadas e de que o relatdrio de governo
societario inclul os elementos previstos no artigo 17° do Regulamento n.° 6/16 de 7 de Junho da
Comissao do Mercado de Capitais, nos termos do artigo 145° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, gue
a Informacao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas e que ndo apresenta incorrecgdes materiais.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatério de gestao fol
preparado de acordo com 0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao
nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e aprecia¢ao sobre o Banco, ndo identificAmos incorre¢des materiais.

Sobre o relatério de governo societdrio

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, nomeadamente o previsto no ponto iv) da
alinea c) do n.° 1 da Instrugao n.° 02/CMC/03-23, somos de parecer que o relatério de governo
societario fol preparado de acordo com oS requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor,
a informacao nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Banco, ndo identificAmos
incorrecgdes materiais.

26 de Fevereiro de 2024

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
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8.1.3. Relatério do Auditor Independente referente as Demonstragoes Financeiras Consolidadas reportadas a

31 de Dezembro de 2024

i
pwe

Relatorio do Auditor Independente

Ao Conselho de Administragao do
Banco Angolano de Investimentos, S.A.

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas
Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas do Banco Angolano de Investimentos, S A
(o "Banco”) e suas subsididrias (o0 "Grupo”), que compreendem o balango consolidado em 31 de
Dezembro de 2024 (que evidencia um total de 5 477 196 510 milhares de Kwanzas e um total de capital
proprio de 863 492 834 milhares de Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 170 527 271 mihares de
Kwanzas), a demonstragdo consolidada dos resultados, a demonstragao consolidada do rendimento
integral, a demonstragdo consolidada das alteragdes no capital proprio e a demonstragdo consolidada dos
fluxos de caxa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragbes financeiras
consolidadas, incluindo informagdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeras consclidadas anexas apresentam de forma apropriada,
em todos 0s aspectos materiais, a posigdo financeira consolidada do Banco Angolano de Investimentos,
S.A em 31 de Dezembro de 2024 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos
ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e onentagdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgdo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstrag@es financeiras consolidadas” abaixo. Somos ndependentes das
entidades que compdem o Grupo nos termos da lei @ cumprimos os demais requistos éticos nos termaos
do cadigo de ética da Ordem dos Contabiistas e Peritos Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s30 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragbes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstrages financeiras consolidadas como um todo,
e na formagao da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

P Coopers Umitada
me-Ruammemran‘s 107 andar — Bairo dos Cogqueincs, Luanda - Repdtiica de Angala
DM (+244) 227 285 10011 | www.pwe.comy
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Descrigdo dos riscos de distorcdo material

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢cdo material analisados

Perdas por imparidade de crédito a clientes

Mensura e div s relacionadas com as

perdas por imparidade de crédifo a clientes

apresentadas nas notas 2.4. 3.3 10e 47
anexas as de s financeiras

consolidadas

A significativa expressao da rubrica de crédito a
clientes, berm como as perdas por imparidade
que Ihe estdo associadas, cujo apuramento
requer a aplicagdo de um conjunto de
pressupostos e julgamentos complexos por
parte do 6rgdo de gestdo do Grupo no que
respeita a identificag3o de clientes com
aumento significativo de risco de crédito ou em
situagdo de incumprimento (“defauit”), bem
como do correspondente montante de perdas
por imparidade, justificam que estas tenham
constituido uma matéria relevante para efeitos
da nossa auditoria.

Em 31 de Dezembro de 2024 o valor bruto do
crédito a clientes ao custo amortizado ascende
a 1328 902 054 milhares de Kwanzas e as
respectivas perdas por imparidade reconhecidas
a essa data ascendem a 254 041 007 milhares
de Kwanzas.

As perdas por imparidade de crédito a clientes
s30 apuradas pelo 6rgdo de gestao em termos
individuais, através de uma andlise casuistica
de uma componente significativa da carteira de
crédito, sendo as restantes apuradas através de
andlise colectiva.

Para as exposigdes mais significativas,
avaliadas em termos do montante total das
responsabilidades junto do Grupo e da eventual
existéncia de indicios de incumprimento, o
Grupo desenvolve um processo de analise
individual que inclui uma analise individual de
staging, no sentido de corroborar a atribuicdo
indicativa de sfage automatico (stages 1, 2 e 3),
e uma analise individual de quantificagdo de
imparidade (stage 3). O montante de imparidade
apurado através da andlise detalhada da
posigao econémica e financeira de cada dliente
tem por referéncia: (i) a estimativa dos fluxos de

Os procedimentos de auditoria desenvolvidos
incluiram a identificagdo, a compreensdo e a
avaliagdo das politicas e procedimentos
instituidos pelo Grupo para efeitos da
mensuragdo das perdas por imparidade para a
carteira de crédito a clientes, bem como dos
controlos-chave referentes a aprovagado, ao
registo e monitorizagdo do risco de crédito, e 3
atempada identificagdo, mensuragao e registo
das perdas por imparidade.

Em base de amostragem, analisamos um
conjunto de clientes pertencentes ao perimetro
de analise individual do Grupo, tendo por base
os critérios definidos em normativo interno, com
o objectivo de: (i) rever as conclusdes e
resultados obtidos pelo Grupo na andlise
individual de sfage e na analise individual de
quantificagdo de imparidade; (i) formular o
nosso proprio julgamento sobre a existéncia de
situagdes de aumento significativo de risco de
crédito e de incumprimento; e (iii) avaliar de que
forma as perdas por imparidade foram
atempadamente identificadas, mensuradas e
reconhecidas pelo érgdo de gestao. Neste
processo, foi também confirmado que o
perimetro de andlise individual incluia todas as
exposigdes que cumpriam com os critérios
definidos pelo Grupo na sua metodologia.

Assim, para uma amostra de exposigies
extraida da populagao de crédito sujeita a
analise individual pelo Grupo em 31 de
Dezembro de 2024, os procedimentos que
desenvolvemos consistiram em: (i) rever a
documentagao disponivel sobre os processos
de crédito; (i) verificar a correspondéncia dos
planos financeiros utilizados para efeitos de
determinagdo de imparidade com os respectivos
contratos: (iii) analisar o suporte contratual e os
colaterais mais relevantes e confirmar o registo
dos mesmos a favor do Grupo; (iv) analisar as
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Descricdo dos riscos de distor¢do material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgdo material analisados

caxa que poderdo no futuro gerar para o
cumprimento das suas responsabilidades —
abordagem going; ou (ii) a avaliagdo atrbuida
aos colaterais recebidos no ambito da
concessao de crédito, sempre que se antecipe a
sua recuperagao por via da dagao, execugdo
e/ou venda desses mesmos colaterais,
deduzida dos custos inerentes a sua

recuperagao e venda — abordagem gone.

Para as exposicbes ndo abrangidas pela analise
individual, no que concerne a avaliagdo do
staging e ao calculo das perdas esperadas de
crédito, o Grupo desenvolveu modelos de
andlise colectiva, & luz dos requisitos da IFRS 9,
que incluem nomeadamente: (i) a classificagao
das exposigdes por diferentes sfages consoante
a evolugdo do seu risco de crédito desde a data
da sua concessao, e ndo em fungao do risco de
crédito & data de relato (stages 1, 2 ou 3); (i) o
calculo dos respectivos parametros de risco, tais
como probabilidade de incumprimento e perda
dado o incumprimento e (iii) o calculo das
perdas esperadas de crédito. Estes modelos
baseiam-se na informacgdo histérica interna de
defaults e recuperagdes e, por forma a serem
representativos do actual contexto econémico e
simultaneamente incorporarem uma perspectiva
da evolugdo econdmica futura, também utilizam
informagdo prospectiva disponivel acerca de um
conjunto de varidveis relevantes, tais como, por
exemplo: (i) a taxa prevista de crescimento do
PIB; (ii) a inflagdo e (iii) a evolugdo cambial do
Kwanza face ao Délar Americano. Tendo por
base estes dados macroecondmicos, sdo
desenvolvidos cendrios potenciais que permitem
ajustar, com base numa probabilidade de
ocorréncia, as estimativas de perda esperada
em cada segmento.

Tendo em conta o exposto, alteragbes nos
pressupostos ou metodologias utilizadas pelo
Grupo na andlise e quantificagdo das perdas por
imparidade da carteira de crédito a clientes,

bem como diferentes estratégias de
recuperagao, condicionam a estimativa dos
fluxos de recuperagao e o fiming do seu
recebimento, @ podem ter impactos relevantes
no montante de perdas por imparidades

avaliagbes mais recentes desses colaterais; (v)
examinar os critérios para determinagao de
aumento significativo do risco de crédito (stage
2) e em situagdo de imparidade (stage 3), numa
base individual; (vi) rever a incorporagdo na
andlise da informagao prospectiva; (vii) analisar
os fluxos de caixa descontados subjacentes ao
calculo de imparidade; (viii) apreciar a evolugio
das exposigdes; e (ix) compreender a visdo dos
responsaveis do Banco quanto a situagao
economico-financeira dos clientes e, quanto 3
previsibilidade dos fluxos de caixa esperados
dos respectivos negdcios, bem como sobre as
perspectivas de cobrabilidade dos créditos.

Sempre que concluimos pela necessidade de
revisdo de algum pressuposto utilizado pelo
6rgao de gestdo, procedemos ao recalculo do
montante esimado de imparidade e
comparamos os resultados obtidos com os
apurados pelo Grupo, por forma a avaliar a
existéncia de eventuais divergéncias
materialmente relevantes.

Para a carteira cuja imparidade é apurada
através do modelo de analise colectiva, foram
desenvolvidos procedimentos especificos com o
objectivo de avaliar de que forma os
pressupostos considerados pelo orgdo de
gestao contemplam todas as varidveis de risco,
tendo em conta para o efeito a informagao
histérica disponivel sobre o desempenho e
recuperagdes da carteira de crédito a clientes
do Grupo, nomeadamente: (i) revisdo da
documentag3o metodolégica de
desenvolvimento e de validagdo dos modelos;
(i) analise da documentagdo do exercicio de
backfesting dos parametros de risco e dos seus
resultados; (jii) revis3o e testes a segmentacao
da carteira; (iv) andlise a definigao de defauit do
Grupo e aos critérios aplicados na classificagdo
de staging, em base de amostragem; (v) revisao
e teste dos principais parametros de risco, bem
como a informagao prospectiva disponivel e sua
actualizagdo por via dos efeitos econémicos
estimados; (vi) analise critica dos principais
pressupostos e fontes de informagao utilizadas
para estimar as recuperagdes futuras
incorporadas no apuramento da LGD ("Loss

apurado em cada momento. Given Default”), incluindo o teste das
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Descrigao dos riscos de distorcdo material
is significativos identificad

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgcdo material analisados

recuperagdes histdricas incorporadas nesse
apuramento, em base de amostragem; e (vii)
recalculo da Expected Credit Loss ("ECL”) para
a carteira de crédito, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2024.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes sobre o
crédito a clientes, bem como as respectivas
perdas por imparidades, constantes das notas
anexas as demonstracdes financeiras
consolidadas do Grupo, tendo em conta as
normas contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Activos e passivos por impostos correntes e
diferidos

Mensuracdo e divuigacdes relacionadas com oS
activos e passivos por impostos correntes e
difendos apresentadas nas nofas 2.11. 34e 15
anexas as demonstragdes financeiras
consolidadas

No balango consolidado do Banco em 31 de
Dezembro de 2024 os activos e passivos por
impostos correntes totalizam 9 369 400 milhares
de Kwanzas e 26 857 737 milhares de
Kwanzas, respectivamente, e os activos e
passivos por impostos diferidos totalizam 27 752
881 milhares de Kwanzas e 27 738 802
milhares de Kwanzas, respectivamente. Na
mesma data, a rubrica de passivos por impostos
correntes inclui um total de encargo com
Imposto sobre aplicagdes de capitais ("TAC™) no
montante de 13 628 769 milhares de Kwanzas.

A Lein.” 26/20, de 20 de Julho veio estabelecer
uma taxa de Imposto Industrial para as
actividades do sector bancario de 35%, assim
como novas regras com impactos relevantes na
determinagdo do lucro tributavel, entre as quais
a exclusdo da relevancia fiscal no apuramento
do lucro tributavel: (i) dos proveitos e custos
com diferengas cambiais n3o realizadas e (i)
das imparidades/provisdes constituidas sobre

Redaténo do Auditor Independents
31 de Dezembro de 2024

No que respeita aos temas identificados que
resultam da Lei n.° 26/20, os procedimentos de
auditoria desenvolvidos incluiram a identificagdo
e compreensao do tratamento fiscal dado pelo
Banco a estas matérias, assim como foi testada
a razoabilidade dos ajustamentos efectuados
aos resultados contabilisticos para efeitos do
apuramento da matéria colectavel.

No que respeita a exclus3o da relevancia fiscal
no apuramento do lucro tributdvel das variagbes
cambiais ndo realizadas, efectuamos uma
revisdo aos calculos apresentados pelo Banco
dos activos e passivos: (i) com maturidade
definida (analise realizada por carteira e
considerando as datas de inicio e fim) e (i) sem
maturidade definida (andlise realizada com base
na evolugdo mensal de cada subconta e por
moeda).

No que respeita a exclus3o da relevancia fiscal
das imparidades/provisdes sobre crédito na
parte coberta com garantia, efectudmos testes
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgdo material analisados

crédito com garantia, salvo na parte nao
coberta.

Adicionalmente, o tratamento fiscal dos
rendimentos obtidos em titulos de divida plblica
transaccionados em mercado primario e
secundanio possui um elevado grau de
julgamento, especialmente no que respeita a
sua tributagdo em sede de IAC ou de Imposto
Industrial.

O apuramento da estimativa de imposto
corrente e do encargo com o IAC exige a
aplicagdo de um conjunto de julgamentos
complexos por parte do 6rgao de gestdo no que
diz ao entendimento da legislagao fiscal sobre
as matérias acima referidas, tendo
nomeadamente presente o facto do Banco
apenas ter sido apenas inspeccionado por parte
da AGT relativamente ao exercicio de 2018, ano
anterior ao da aplicagdo por primeira vez da Lei
n.° 26/20.

Atendendo a elevada complexidade das
matérias, foram efectuados pedidos de
esclarecimentos por parte da ABANC a AGT.
No entanto, a esta data, ndo foram prestados
esclarecimentos por parte da AGT gque
permitissemn & gestao adaptar, em caso de
necessidade, o procedimento actualmente em
vigor.

Pela sua expressao no contexto das
demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo e pelo grau de julgamento associado, o
apuramento dos impostos correntes e diferidos
(ambos em sede de Imposto Industrial) e o
apuramento do IAC constituem uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria.

de razoabilidade aos ajustamentos
apresentados pelo Banco, com particular
incidéncia nos seguintes aspectos considerados
relevantes para o conceito de crédito coberto
por garantia: (i) identificagdo e analise do tipo de
garantia associado ao crédito; (ii) evolugdo
histérica do valor e da tipologia de garantia
concedida pelos clientes; (i) evolugdo da
imparidade; e (iv) evolugao do valor do crédito
em divida.

Procedemos a revisdo do IAC tendo presente
aquele que é o nosso conhecimento dos
esclarecimentos prestados pela AGT
relativamente 3 tributagdo dos rendimentos
obtidos com a aquisigdo a desconto de titulos
de divida pablica transaccionados em mercado
primario e secundario, assim como o
entendimento da AGT em sede de inspec¢do ao
exercicio de 2018.

Efectuamos uma revisdo dos calculos
elaborados pelo Grupo que suportam a
recuperabilidade dos activos por impostos
diferidos a luz da sua interpretagao da
legislagdo fiscal, envolvendo, para o efeito, os
nossos especialistas intermos em matérias
fiscais.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes relacionadas
com 0s activos @ passivos por impostos
correntes e diferidos e sobre o Imposto sobre
aplicagdes de capitais constantes nas notas
anexas as demonstragdes financeiras
consolidadas do Grupo, tendo em conta as
normas contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do 6rgdo de fiscalizacdo pelas demonstracoes
financeiras consolidadas

O 6rgdo de gest3o é responsavel pela:

a) preparacdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo com Normas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS);

b) elaboracao do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

Relaténio co Audtor
31 de Dezembro de 2024
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c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagdo
de demonstragdes financeiras isentas de distorgdes matenais devido a fraude ou a erro;

d) adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as maténias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das actividades.

0 drgao de fiscalizagdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo da
informagao financera do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstragdes financeras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorgbes materiais devido a fraude ou a erro, e emitr um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranga, mas ndo é
uma garanta de que uma auditora executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo
material quando exista. As distorpdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma audioria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorg3o material das demonstragbes financeras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distorgao material devido a
fraude & maior do que o risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsficacdo, omissdes intencionais, falsas declaragbes ou sobreposicio ao controlo
interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar
uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estmativas
contabilisticas e respectivas divulgacdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgao de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria cbtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza materal, devemos
chamar a atengao no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragtes
financeras ou, caso essas divuigagdes nao sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatono. Porém,
acontecimentos ou condigbes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas actividades;

e) avaliamos a apresentac3o, estrutura e conteldo global das demonstrages financeiras
consofidadas, incluindo as divuigacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as
transacgdes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentag3o apropriada;

Redaténo do Auditor Independente Banco Angolano de Investimentos, SA
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f obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informagao financeira das entidades
ou actividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientagado, supemséoedesemperhodaauilmado&upoe
sSomos 0s responsaveis finais pela nossa opnido de auditoria

g) comunicamos com as encarregados da governacao, incluindo o érgao de fiscalizac3o, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditora
incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria;

h) das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de
fiscalizagdo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas do ano comente e que sa30 as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias
no nosso relatdrio, excepto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagdo plblica; e

i) declaramos ao drgdo de fiscalizagdo que cumprmos os requisitos éticos relevantes relatives a
independéncia e comunicamos fodos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante do relatério
de gest3o com as demonstragdes financeiras consolidadas e de que o relatdrio de governo societario
inclui os elementos previstos no artigo 17° do Regulamento n.® 8/16 de 7 de Junho da Comiss3o do
Mercado de Capitais, nos termos do artigo 145° do Codigo dos Valores Mobilidrios, que a informagao
nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas e que ndo
apresenta incorrecgdes materiais.

Relaténio do Auditor independente Banco Angolano de Investimentos, SA
31 de Dezembro de 2024 PaC Tde8

282



Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, nomeadamente o previsto no ponto iv) da alinea c)
do n.” 1 da Instrugdo n.® 02/CMC/03-23, somos de parecer que o relatdrio de gestao foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informag3o nele constante &
concordante com as demonstragbes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorrecgdes materiais.

Sobre o relatério de governo societirio

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, nomeadamente o previsto no ponto iv) da alinea
c) do n-" 1 da Instrugdo n.® 02/CMC/03-23, somos de parecer que o relatdrio de govemno societario foi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informag3o

nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, nao identificamos incorrecgdes materiais.

24 de Fevereiro de 2025

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola com o n® E20170010

Representada por:

Ricando Sles
Ricardo Santos, Perito Contabilista N° 20120086
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8.1.4. Relatério do Auditor Independente referente as Demonstragdes Financeiras Intercalares Condensadas

Consolidadas reportadas a 30 de Junho de 2025

-

pwc

Relatorio de Revisdo Limitada de Demonstragbes Financeiras Condensadas
Consolidadas

Ao Conselho de Administrag&o do
Banco Angolano de Investimentos, 5.A.

Introdugdo

Efectuamos uma revisdo limitada das demonstragies financeiras intercalares condensadas consolidadas
anexas do Banco Angolano de Investimentos, S A, ("Banco™) e suas subsidiarias (o Grupo), gue
compreendem o balango intercalar condensado consolidado em 30 de Junho de 2025 que evidencia um
total de 5 985 566 516 milhares de Kwanzas e um total de capital propric de 993 090 651 milhares de
Kwanzas, incluindo um resuttado liguido de 191 397 821 milhares de Kwanzas, as demonstragbes
intercalares condensadas consolidadas dos resultados, do rendimento integral, das alteragtes no capital
proprio, e dos fluxos de caixa, relativas ao periodo de seis meses findo naquela data, e as notas anexas a
estas demonsirages financeiras intercalares condensadas consclidadas.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo

E da rezponzabilidade do Conzelhe de Administragdo a preparago de demonsiragdes financeiras
intercalares condensadas consclidadas de acordo com a Norma Intemacional de Contabilidade 34 —
Relato Financeire Intercalar, & a criagdo e manutengdo de um sistema de controlo intemo apropriado para
permitir a preparagdo de demonstragdes financeiras intercalares condensadas consolidadas isentas de
distorpdes materiais, devido a fraude ou a emo.

Responsabilidade do Auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstragdes financeiras
intercalares condensadas consolidadas anexas. O nosso frabalho foi efectuado de acorde com a ISRE
2410 - Revisdo de Informagdo Financeira Intercalar Efectuada pelo Auditor Independente da Entidade, e
demais normas e orientagdes técnicas e éficas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de
Angola. Estas normas exigem gue o nosso frabalho seja conduzido de forma a concluir se algo chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstragdes financeiras intercalares condensadas
consolidadas ndo estio preparadas, em todos os aspectos materiais, de acordo com a Morma
Internacional de Contabilidade 34 — Relato Financeire Intercalar.

Uma revisdo limitada de demonstragdes financeiras € um trabalho de garantia imitada de fiabilidade.
Os procedimentos que efectuamos consistemn fundamentalmente em indagagdes e procedimentos
analiticos e consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efectuados numa revisdo limitada sdo significativamente mais reduzidos do que os
procedimentos efectuados numa auditoria executada de acordo com as Mormas Intemacionais de
Auditoria (1S54s). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstragies financeiras intercalares condensadas consolidadas.

PricawatsrhoussCoopers (Angola), Limitada

Tome X — Rua Manuel Femanses Caldaia, n.° 5, 10° andar — Baimo dos Coqueinos, Luanda - Repdlica de Angola
Direct {#244) 227 266 10511 | WWwW.pwe.cOm/an
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Concluséo

Com base no trabalho efectuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonstragdes financeiras intercalares condensadas consclidadas do Banco Angolano de Investimentos,
5.A_, em 30 de Junho de 2025, néo estdo preparadas, em todos os aspectos materiais, de acordo com a
Normia Intemacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar.

26 de Setembro de 2023

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Reqgistada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola com o n® E20170010

representada por:

Q Z:.-_\_,"J.-_; "},..Ir:-
Ricardo Santog, Perito Contabilista N 20120086

Relattrio de Revisao Limitada de Demonstragbes Financeiras
Condensadas Consolidadas Banco Angolano de Investimentos, 5_A.
30 de Junho de 2025 PwC 2de2
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8.1.5. Relatério do Auditor Independente referente as Demonstragoes Financeiras Individuais reportadas a 31

de Dezembro de 2022

.

pwc

Relatério do Auditor Independente

Ao Conselho de Administraggo do
Banco Angolano de Investimentog, S_A.

Relato sobre a auditoria das demonstragies financeiras

Introducio

1 Auditamos as demonstragdes financeiras individuals anexas do Banco Angolanc de
Investimentos, 5.A. ("Banco®), as quais compreendem o balango individual em 31 de Dezembro de
2022, que evidencia um total de 3 194 899 538 milhares de Kwanzas e um capital proprio de 467 733 860
milhares de Kwanzas, incluindo um resultado liquido de 100 228 320 milhares de Kwanzas, as
demonstragfes individuais dos resultados, do rendimento integral, das afterag@es nos capitais proprics e
dos fluxes de caixa, do exercicio findo naguela data, e o comespondents anexo.

Responsabilidade do Conselho de Administragdo pelas demonsiragies financeiras

2 O Conzelho de Administrag o & responsével pela preparagio e apresentago de modo
apropriado destas demonstragies financeiras de acordo com as Momas Intemacicnais de Relato
Financeiro (IFRS) em vigor e pelo controlo intemo que determine ser necessarnio para possibilitar a

&0 de demonsiragdes financeiras isentas de distorgio material, devido a fraude ou a emo. O
Conselho de Administrag&o & responsavel pela elaboragdo do relatario de govemno societério, nos termos
legais & regulamentares apliciveis.

Responsabilidade do Auditor

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente sobre estas

financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi condurida de acordo com as Momas:
Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. Estas nomas exigem que
cumpramcs requisites &ticos e gque planeemos e executemos a auditoria para obler seguranga razodvel
sobre se as demonstragbes financeiras esto isentas de distorg8o material.

4 Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditonia acerca das guantias
e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos seleccionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorg&o material das demonstragtes
financeiras devido a fraude ou a emo. Ao fazer essas avaliagfes do risco, o auditor considera o controlo
|Mammlemﬂepamanﬁpwagaoewﬁenta§mdasdammﬁnancams pelaenhdadeaﬁmde
conceber procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas circunsténcias, mas ndo com a finalidade
de expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo intemo da entidade. Umia auditoria inclui também
avaliar a adequagio das poliicas contabilisticas usadas & a razoabilidade das estimafivas contabilisticas
feitas pelo Conselho de Administragso, bem como avaliar a apresentac&o global das demonstragies
financeiras.

5 A nossa responsabilidade inclui ainda a verficagio de que o relatinio de govemo sodetario inclul
o= elementos previstos no arfige 17° do Regulamento n_® 6/16 de 7 de Junho, nos termos do artigo 145°
do Codigo dos Valores Mobilidrics, e gue ndo apresenta incomecgdes matesiais.

Fricewater houseCoapers (Argola), Limtada
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& Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para
proporcionar uma bass para a nossa opinido de auditoria com reservas.

Bases para a Opinido com Reservas

7 Com referéncia a 31 de Dezembro de 2017 e 2018, a AssociagBo Angolana de Bancos
("ABANC") & o Banco Macional de Angola ("BNA") expressaram uma interpretaco de gue ndo se
encontravam cumpridos a totalidade dos requisitos previstos na IAS 29 - Relato financeiro em economias
hiperinflacionarias ("AS 297), para gue a economia angolana fosse considerada hiperinflacionaria nesses
exercicios. Consequentemente, a Administrago do Banco decidiu ndo aplicar as disposigtes constantes
na lAS 79 &s suas demonstrapbes financeiras de 2017 e 2018, Naguelas datas, a taxa de inflagio
acumutada nos Ulimes trés ancs ultrapassava os 100%, independentemente do indice uilizado, o que &
uma condicio quaniitafiva cljectiva, para além da existéncia de outras condigies previstas na IAS 29, que
nos levou a considerar que a moeda funcicnal das demonstrages financeiras do Banco em 31 de
Dezembro de 2017 e 2018 comespondia & moeda de uma economia hiperinflacionaria, pelo que o Banco
deveria ter apresentado as suas demonstragdes financeiras desses exercicics de acordo com as
disposigbes previstas na 1AS 29. Apmde.ﬁ.nguhtﬁr cessado de ser considerada uma economia
hiperinflacionania no inicio do exercicio de 2019, o Banco teria de cumprir com os principios da 1AS 29
aﬂmavasqmndnummmmdemad&mmmm hiperinflacionaria e proceder A regxpressao
das guantias apresentadas para efeites comparatives e dos saldos de abertura do exercicio de 2019, para
senvir de base 4 subsequente contabilizacBo prevista nas demais IFRS, nos exercicios de 2019 e
seguintes. Confome referido na Mota 2.21 do anexo as demonstragdes financeiras individuais, decomente
da n&o aplicagdo das referidas disposigbes, o total do activo liquido 2 o capital proprio do Banco, em 31 de
Dezembro de 2021 encontram-ze subavaliados em 27 035 702 milhares de Kwanzas, enconfrando-se o
resultado liquido do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2021 sobreavaliado em 1 371 233 milhares de
Kwanzas. Contudo, para as demonsiragtes financeiras individuais do exercicio finde em 31 de Dezembro
de 2022, oz impactos acumutados da aplicago da LAS 29 foram considerados imateriais, como
consequéncia do impacto acumulado das amortizagbes do exercicio e das perdas por imparidade
apuradas no exercicio de 2022 ao nivel dos activos néo comentes defidos para venda, outros acfivos
tangiveis e actives intangiveis, e do Banco ter reexpresso as suas demonstracbes financeiras
comparativas para efeito da aplicacio retrospectiva do impacto resultante da aplicag8o da 1AS 29 acs
imvestimentos em subsidiarias, filiais & empresndimentos conjuntos.

Opinido

8 Em nossa opinido, excepto quanto acs efefios do assunto descrito na secgio “Bases para
OpiniSo com Reservas®, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1 acima apresentam de
forma apropriada, em todos o aspectos materialmente relevantes, a posicio financeira do Banco
Angolano de Investimentos, S_A. em 31 de Dezembro de 2022 e o seu desempenho financeio e fluxos
de caixa relativos ao exercicio findo naquela data, em conformidade com as Nomas Intemacionais de
Relato Financeiro (IFRS) em vigor.

Relstorio do Auditor Independents Bianco Angolano de Investimentos, 5.4
31 de Dezembro de 2022 PwC 2del
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Enfases

9 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, conforme referido na Mota 2.1 8s
demonstragdes financeiras, estas demonstrages financeiras individuais do exercicio findo em 31
de Dezembro de 2022 referem-se 4 actividade individual do Banco, pelo gue a sua apresentagdo
deveria ter sido precedida ou realizada em conjunto com a apresentacdo das demonsiragbes
financeiras consolidadas, as quais, tendo em consideragdo que o Banco tem investimentos em
subsidiarias, 580 exigidas pelas Normas Intemacionais de Relato Financeiro. & presente data, as
referidas demenstragdes financeiras consolidadas encontram-se pendentes de preparacgdo, & ndo
existe indicagdo que, com as devidas adaptagdes, a informagdo a publicar seja contraria, ou
contraditoria, com a ja publicada nestas demonstragdes financeiras separadas.

Relato sobre outros reguisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de governo societario

10 Dando cumprimento a0 ponto iv) da alinea ¢) do n.® 1 da Instrugdo n.® 0BICMC/05-21, somos
de parecer gue o relatorio de govemno societanio inclui os elemenios exigivels ao Banco nos termos do
arfigo 145° do Cadigo dos Valores Mobilidnios e do artigo 17° do Regulamento n.® 616 de 7 de Junho,
da Comissdo do Mercado de Capitais, ndo tendo sido identificadas incomecgdes materiais na
informagéo divulgada no mesmo.

27 de Feversiro de 2023

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordemn dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola eom o n® E20170010

Representada por:

E;-.“..;.ﬂ.ﬂ.:rl Senalr
Ricardo Santos, Perito Contabilista N® 20120086
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8.1.6. Relatoério do Auditor Independente referente as Demonstragoes Financeiras Individuais reportadas a 31

de Dezembro de 2023

B
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Relatorio do Auditor Independente

Ao Conselho de AdministragSo do
Banco Angolano de Investimentos, S.A.

Relato sobre a auditoria das demonstragdes financeiras

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Banco Angolano de Investimentos, S.A.
(“Banco”), que compreendem o balango em 31 de Dezembro de 2023 (que evidencia um fotal de 4
537 439 344 milhares de Kwanzas e um capital proprio de 641 308 193 milhares de Kwanzas,
incluindo um resultado liguido de 199 573 710 milhares de Kwanzaz), as demonstragoes dos
resultados, do rendimento integral, das alteragfes nos capitais proprics e dos fluxes de caixa relativas
ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras gue incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos
os aspectos materiais, a posigéo financeira do Banco Angolano de Investimentos, S.A. em 31 de
Dezembro de 2023 e 0 seu dezempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data de acordo com as Momais Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

Bases para 8 opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Mormas Intemacionais de Auditoria (15A) e demais
normas e onientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragtes financeiras” abaixo. Somos
independentes do Banco nos termos da lei e cumprimos oz demais reguisitos éticos nos termos do
codigo de ética da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.

Estamos convictos de que a prova de suditoria que obtivemos & suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano comente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagio
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre ezsas matérias.

PricewaterhousaCoopers (Angola), Limitads
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material mais
significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de distorgido
material analisados

Perdas por imparidade de crédito a clienfes

Menzuragdo e divulgapies relacionadas com as
perdaz por imparidade de crédifo a clienfes

demonstragdes financeiras

A significativa expressdo da rubrica de crédito a
clientes, bem como as perdas por impandade que The
estio associadas, cujo apuraments requer a
aplicagdo de um conjunts de pressupostos 2
julgamentos complexos por parte do orgdo de gestio
do Banco no que respeita 3 identificacio de clientes
com aumento significative de risco de cradito ou em
situagdo de incumprimento | ‘defaulf’), bem como do
comespondente montante de perdas por imparidade,
justificam que estas tenham constituido uma matéra
relevante para efeitos da nossa auditoria.

Em 31 de Dezembro de 2023 o valor bruto de credito
a clientes ao custo amortizado ascende a 719408
G627 milhares de Kwanzas e as respectivas perdas
por imparndade reconhecidas a essa data ascendem
a 254 552 743 milhares de Kwanzas.

As perdas por imparidade de credite a clientes s30
apuradas pels orgdo de gestio em termos
individuais, através de uma analise casuistica de uma
componente significativa da carteira de crédito, sendo
as restantes apuradas através de andlise colectiva.

Fara as exposicies mais significativas, avaliadas em
termos do montante total das responsabilidades junto
do Banco e da eventual existéncia de indicios de
incumprimento, o Banco desenvolve um processo de
analise individual que inclui uma analise individual de
staging, no sentido de corroborar a atribuigdo
indicativa de stage automatico (sfages 1,2e 3), 8
uma analise individual de quantificacio de
imparidade (stage 3). O montante de imparidade
apurado através da analise detalhada da posigo
econdmica e financeira de cada cliente, tem por
referéncia (i) a estimativa dos fluxos de caixa que
poderdo no futuro gerar para o cumprimento das suas
responsabilidades — abordagem going; ou (i) a
avaliagio atribuida acs colaterais recsbidos no
ambito da concessao de credito, sempre que se
antecipe a sua recuperagio por via da dagdao,
exacucdo elou venda desses mesmos colaterais,
deduzida dos cusies inerentes 3 sua recuperagdo e
venda — abordagem gone.

Os procedimentos de auditoria desenvolvidos
incluiram a identificagio, a compreensio e a
avaliagic das politicas & procedimentos instituidos
pelo Banco para efeitos da mensuragdo das perdas
por imparidade para a carteira de crédito a clientes,
bem como dos controlos chave referentes
aprovagio, ao registc e monitorizagio do risco de
crédito, & 3 atempada identificago, mensuragio e
registo das perdas por impandade.

Em base de amostragem, analisamos um conjunte de
clientes pertencentes ao perimetro de analise
individual do Banco, tendo per base os critérios
definidos em nomativo interno, com o abjectivo de: (i)
rever as conclusies e resultados obtidos pelo Banco
na analise individual de zfage & na analise individual
de quanfificagio de imparidade; (i} formular o nosso
proprio julgamento sobre 3 existéneia de situagies de
aumento significative de risco de credito e de
incumprimemnto; e (i} avaliar de que forma as perdas
por imparidade foram atempadamente identificadas,
mensuradas e reconhecidas pelo drgdo de gestio.
Meste processo, foi tambéem confirmado que o
perimeiro de analise individual incluia todas as
exposicies que cumpriam com os critérios definidos
pele Banco na sua metodologia.

Assim, para uma amostra de expc\Eig:EEE, extraida da
populagdo de crédito sujeita a analise individual pelo
Banco em 31 de Dezembro de 2023, os
procedimentos que desenvolvemos consistiram em:
(i} rever a documentagio disponivel sobre os
processos de crédito; (i) verificar a comespondéncia
dos plancs financeiros utilizados para efeitos de
determinacio de imparidade com os respectivos
contratos; (i) analisar o suporte contratual e os
colaterais mais relevantes e confimmar o registo dos
mesmos a favor do Banco: (iv) analisar as avaliagies
mais recentes desses colaterais; (v) examinar os
critérios para determinagdo de aumento significativo
do risco de crédito (sfage Z) e em situagdo de
imparidade (sfage 3}, numa base individual; (vi) rever
a incorperagdo na analise da informagdo prospectiva;
(wil) analisar os fluxes de caixa descontados
subjacentes ao calculo de impardade (stage 3); (viil}
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Descrigdo dos riscos de distorgio material mais
significativos idenfificados

Zintese da resposta dada aos riscos de disforgao
materizl analisados

Para as exposigies n3o abrangidas pela analise
individual no que conceme & avaliagio do afaging e
ao calcule das perdas esperadas de credito, o Banco
desenvolveur-modelos de andlise colectiva, & luz dos
requisitos da IFRS 8, gue incluem nomeadamente (i)
a classfficagio das exposigdes em diferentes sfages
consoants 3 evolugdo do seu risco de crédito desde a
data da sua concessde, e ndo em fungdo do risco de
crédito 5 data de relato (zfages 1, 2 ou 3), (i) o
calculo dos respectivos parametros de risco, tais
como probabilidade de incumprimento e perda dado o
incumprimento e (i) o calculo das perdas esperadas
de crédito. Estes modelos baseiam-se na informacdo
histarica interna de defaults & recuperagies e, por
forma a serem representativos do actual contexto
econgmico e simultaneamente incorporarem uma
perspectiva da evolugio econdmica futura, também
ufilizam informagdo prospectiva disponivel acerca de
um conjunto de variaveis relevantes, tais como por
exemplo (i} a taxa prevista de crescimenio do PIB; (i)
a inflagdo e (fii} a evolugdo cambial do Kwanza face
ao Dolar Americano. Tendo por base estes dados
macroeconomicos, sao desenvolvidos cenarios
potenciais que permitem ajustar, com base numa
probabilidade de ccoméncia, as estimativas de perda
esperada em cada segmento.

Tendo em conta o exposto, alteragdes nos
pressupostos ou metodologias utilizadas pelo Banco
na anilise e quantificagio das perdas porimparidada
da carteira de crédito a dientes, bem como diferentes
estratégias de recuperacdo, condicionam a estimativa
dos fluxos de recuperagio e o fiming do seu
recebimento, e podem ter impacios relevantes no
montante de perdas por imparidades apurado em
cada momento.

apreciar a evolugio das exposighes; e (ix)
compreender a visdo dos responsaveis do Banco
quanio & situagio econdmico-financeira dos clientes
e, quanto a previsibilidade dos fluxos de caixa
esperados dos respectivos negocios, bem como
sobre as perspectivas de cobrabilidade dos créditos.

Sempre gue concluimos pela necessidade de revisdo
de algum pressuposto utilizado pelo argio de gestio,
procedemos ao recalculo do montante estimade de
imparidade & comparamos os resultados obtidos com
os apurados pele Banco, por forma a avaliar a
existéncia de eventuais divergéncias materialmente
relevantes.

Para a carteira cuja impardade & apurada através do
modelo de analise colectiva, foram desenvolvidos
procedimentos especificos com o objectivo de avaliar
de que forma os pressupostos considerados pelo
orgao de gestao contemplam todas as vanaveis de
risco, tendo em conta para o efeito a informagdo
historica disponivel sobre o desempenho &
recuperagies da cartsira de empréstimos e
adiantamentos a clientes do Banco, nomeadaments:
(i} revisdo da decumentagio metodologica de
desenvolvimento e de validagie dos madeles; (i)
analise da documentagio do exercicio de backtesting
dos parametros de risco e dos seus resultados; (i)
revisdo e testes 4 segmentagio da carteira; (iv)
analise 4 definigio de default do Banco & aos critérios
aplicados na classificagio de =taging, em base de
amostragem; (v) revisao e teste dos principais
parametros de risco, bem como a informagio
prospectiva disponivel e sua actualizacio por via dos
efeitos economicos estimados; (vi) analise critica dos
principais pressupostos e fontes de informagso
utilizadas para estimar as recuperagies futuras
incorporadas mo apuramento da LGD ("Loss Given
Diefauit”), incluindo o teste das recuperagies
histéricas incorporadas nesse apuramento, em base
de amostragem; & (vii) recalculo das perdas
esperadas ("ECL") para a carigira de crédito, com
referéncia a 21 de Dezembro de 2023

Os nossos procedimentos de awditoria incluiram
também a revisde das divulgagdes sobre o crédito a
clientes, bem como as respectivas perdas por
imparidades, constantes das notas anexas as
demaonstragies financeiras do Banco, tendo em conta
as normas contabilisticas aplicaveis & em vigor.
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Descrigio dos riscos de distorgio material mais
significativos identificados

Zintese da resposta dada aos riscos de distforgdo
material analisados

Activos e passivos por impostos cormmentes e
diferidos

Mensuragio e divulgapdes relacionadas com oz

aclivos e passivos por imposfos corenfes
apresentadas naz notaz 2.9, 3.4 & 12 anexas as

demonstragdes financeiras

Mo balango do Banco em 21 de Dezembro de 2023
os activos e passivos por impostos comentes
totalizam 2 935 151 milhares de Kwanzas e & 280
157 milhares de Kwanzas, respectivaments, e os
activos e passivos por impostos diferidos totalizam 11
708 milhares de Kwanzas e 712 088 milhares de
Kwanzas, respectivamente. Ma mesma data, a
rubrica de passivos por impostos comentes inclui um
total de encargo com Imposto sobre aplicagbes de
capitais ("LACT) no montante de 3 489 235 milhares
de Kwanzas.

A Lei n.® 26/20, de 20 de Julho veio estabelecer uma
taxa de Imposto Industrial para as actividades do
sector bancario de 35%, assim como NOVas regras
com impactos relevantes na determinagao do lucn
fributavel, enftre as quais a exclusdo da relevancia
fiscal no apuramento do lucro tibutavel (i) dos
proveitos e custos com diferengas cambiais ndo
realizadas e (i} das imparidades/provistes
constituidas sobre crédito com garantia, salve na
parte ndo cobera.

Adicionalmente, o tratamento fiscal dos rendimentos
obtidos em titulos de divida plblica fransaccionados
em mercado primario e secundario possui um
elevado grau de julgamento, especialments no que
respeita 3 sua tributacdo em sede de [AC ou de
Imposto Industrial.

O apuramento da estimativa de imposto comente e do
encargo com o IAC exige a aplicagio de um conjunio
de julgamentos complexos por parte do drgao de
gestio no que diz ao entendimento da legislagio
fizcal sobre as matérias acima referidas, tendo
nomeadamente presente o facto do Banco apenas ter
sido alvo de inspecgdo por parte da AGT
relativaments ac exercicio de 2018, ano anterior ao
da aplicagio por primeira vez da Lein.® 26/20.

Atendendo a elevada complexidade das matérias,
foram efectuados pedidos de esclarecimentos por
parte da ABANC a AGT. Mo entanto, a esta data, nao
foram prestados esclarecimentos por parte da AGT

Mo que respeita acs temas identificados que resultam
da Lei n.? 28/20, os procedimentos de auditoria
desenvolvidos incluiram a identificacio =
compreensic do tratamento fiscal dado pelo Banco a
estas matérias, assim como foi testada a
razoabilidade dos ajustamentos efectuados aos
resultados contabilisticos para efeitos do apuramento
da materia colectavel.

Mo que respeita 4 exclusdo da relevincia fiscal no
apuramento do lucro tibutivel das variagies
cambiais n3o realizadas, efectuamos uma revisdo
aos cakculos apresentados pelo Banco dos actives e
passivos (i) com maturdade definida (analise
realizada por carteira & considerando as datas de
inicio e fim) & (i} sem maturidade definida (analise
realizada com base na evolugio mensal de cada
subconta e por moeda).

Mo que respeita & exclusio da relevancia fiscal das
imparidades/provisdes sobre crédito na parte coberta
com garantia, efectuamos testes de razoabilidade aos
ajustamentos apresentados pelo Banco, com
particular incidéncia nos seguintes aspectos
considerados relevantes para o conceito de crédito
coberto por garantia: (i) identificacio e andlise do tipo
de garantia associade ao crédito, (i) evelugdo
histarica do valor e da tipologia de garantia concedida
pelos clientes, (i} evolugio da imparidade e (iv)
evolucdo do valor do crédito em divida.

Procedemos & revisdo do |AC tendo presente aquele
que & o nosso conhecimento dos esclarecimentos
prestados pela AGT relafivamente & tributagdo dos
rendimentos obtidos com a aquisicio a desconto de
titulos de divida plblica fransaccicnados em mercado
primario e secundario. Tivemos igualments em
consideragdo o entendimento da AGT em sede de
inspeccio ao exercicio de 2018 e procedemos a uma
analise de sensibilidade do impacto de uma decisio
futura da AGT em alterar o procedimento que vigonouw
na inspecgdo ao exercicio de 2018, nomeadaments
ao nivel do consume de prejuizos fiscais reporaveis.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revis3e das divulgacdes relacionadas com
os actives e passivos por impostos comentes e
diferidos & sobre o Imposto sobre aplicaghes de
capitais constantes nas notas anexas as
demaonstragdes financeiras, tendo em conta as
nommas contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Relatirio do Auditor Independente
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Descrigao dos riscos de distorgdo material mais Sintese da resposta dada aos riscos de distorgdo
significativos identificados material analisados

que permitissem & gestdo adaptar, em caso de
necessidade, o procedimento actualmente em vigor.

Fela sua expressic no contaxto das demonstragies
financeiras do Banco e pelo grau de julgamento
associado, apuramento dos imposios comentes e
diferidos (ambos em sede de Imposto Industrial) e o
apuraments do IAC constituem uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria.

Responsabilidades do drgdo de gestio e do drgéo de fiscalizagdo pelas demonstracies
financeiras

O Argéo de gestdo & responsavel pela:

a) preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma apropriada a posigéo
financeira, o degsempenho financeiro e os fluxos de caixa do Banco de acordo com ag Mormas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS);
b) elaboragio do relatério de gestio nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengio de um sistema de controlo interno apropriade para permitir a preparagéo
de demonstragdes financeiras isentas de distorpdes materiais devido a fraude ou a erro;

d) adopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e) avaliagio da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgande, quando
aplicavel, as matérias gue possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das
actividades.

O drgio de fiscalizac8o & responsavel pela supervisio do processo de preparacdo e divulgagdo da
informag&o financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

A mossa responsabilidade consiste em obter sequranga razodvel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a emo, & emitir um
relatdrio onde conste a nossa opinifio. Seguranga razodvel & um nivel elevado de seguranga, mas
ndo & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as 154 detectard sempre uma
distorg&o material quando exista. As distorgbes podem ter origem em fraude ou emo e sdo
consideradas materiais se, iscladas ou comjuntamente, se possa razoavelmente esperar gque
influenciem decisfes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Relatdrio do Auditor Independente Banco Angolano de Investimentos, 5.A.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais & mantemos
cepticismo profizsional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distorg&o material das demonstragbes financeiras,
devido a fraude ou a emo, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses rscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de néo detectar uma distorgdo material devido a fraude & maior do
que o risco de ndo detectar uma distorg&o material devido a ermo, dade que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensdo do controlo intemo relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do confrolo interno do Banco;

cl avaliames a adequacgéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgagdes feitas pelo orgio de gestio;

d) concluimos sobre a apropriago do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe gualguer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do
Banco para dar continuidade ds suas actividades. Se concluirmos gue existe uma incerteza material,
devemos chamar a atengdc no nosso relatdrio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas
demonstragbes financeiras ou, caso essas divulgacSes ndo sejam adequadas, modificar a nossa
opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obfida até & data do nosso
relatdrio. Porém, acentecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as
suas actividades;

e} avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transacgdes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacfo apropriada;

f) comunicamos com os encamegados da govemacéo, incluindo o Grgdo de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o Ambito e o calendario planeado da auditoria, & as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualguer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a
auditoria;

ql das matérias que comunicamos aos encamregados da govemnago, incluindo o drgdo de
fiscalizagdo, determinamos as gue foram as mais impoertantes na auditoria das demonstragdes
financeiras do ano comrente & que sdo as matéras relevantes de auditoria. Descrevemos essas
matérias no nosso relatorio, excepto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagso publica; e

h) declaramos ao drgo de fiscalizagdo gue cumprimos o3 requisitos étices relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas & nossa independéncia e, quando aplicdvel, as respectivas
salvaguardas.
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A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag8o da concorddncia da informagédo constante do
relatdrio de gestio com as demostragdes financeiras e de gue o relatério de governo societdrio inclui
o5 elementos previstos no artigo 17° do Regulamento n.® 6/16 de 7 de Junho da Comisséo do
Mercado de Capitais, nos termos do artigo 145° do Codigo dos Valores Mobiliarios, que a informag&o
nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e que ndo apresenta
incomec;des materiais.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatdrio de gestido

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, somos de parecer que o relatdrio de gestéo foi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informag&o
nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta ©
conhecimento e apreciagio sobre o Banco, ndo identificdmes incorrecgdes materiais.

Sobre o relatdrio de governo societario

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, nomeadaments o previsto no ponto iv) da alinea
c)do n.® 1 da Instrugio n.® 02/CMC/03-23, somos de parecer gue o relatério de govemo societario foi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagao
nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e apreciagfo sobre o Banco, ndo identificamos incomecgdes materiais.

26 de Fevereiro de 2024

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabiliztas de Angola com o n® E20170010
Representada por:

E.Ifﬂ;'.‘-hﬁ :.;‘.-wT:-":\
Ricardo Santos, Perito Contabilista N® 20120086
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8.1.7. Relatério do Auditor Independente referente as Demonstragoes Financeiras Individuais reportadas a 31

de Dezembro de 2024

i

pwc

Refatdrio do Auditor Independente

Ao Conselho de Administragio do
Banco Angolano de Investimentos, 5.4

Relate sobre a auditoria das demonsiragdes financeiras
Opinido

Auditdmos as demonstragies financeiras anexas do Banco Angolano de Investimentos, 5.4 (o
“Banco”). que compreendem o balango individual em 31 de Dezembro de 2024 (gque evidencia um total de
4 535 532 334 milhares de Kwanzas & um total de capital proprio de 713 138 938 milhares de Kwanzas,
incluindo um resultado liquido de 151 043 871 milhares de Kwanzas), a demonstragio dos resuliados
individuais, a demonsiragio do rendimento integral individual, a demonstragio das aleragies no capital
proprio individual e a demonstragio dos fluxos de caixa individuais relativas ao ano findo naguela data, e
as notas anexas &s demonstrages financeiras, incluindo informacies materiais sobre a politica
contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstragies financeiras anexas apresentam de forma apropriada, em todos os
aspectos materais, a posicdo financeira do Banco Angolano de Investimentos, 5.A. em 31 de Dezembro
de 2024 e o seu desempenho financeiro e fiuos de caixa relatives a0 ano findo naguela data de acordo
com as Mormnas Intemacionais de Relato Financeiro (IFRS)L

Bases para a opinido

A nossa auditona foi efectuada de acordo com as Normas Intemacionais de Auditoria (I5A) e demais
nomas e ofentagdes téenicas e &ticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgdo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragies financeiras™ abaixo. Somes independentes do Banco nos termos
da lei & cumprimos os demais requisitos éticos nos termas do codigo de ética da Ordem dos Contabilistas
e Peritos Contabilistas de Angola.

Estamos convicios de que a prova de audiiona que cbtivemos & suficiente & apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria 530 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importincia na auditoria das demonstracdes financeiras do ano comente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demenstragdes financeiras como um todo, & na formagdc da
opini3o, & ndo emitimos uma opiniSo separada sobre essas matérias.

F i PO | F la), Lomiais
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Descrigao dos riscos de distorgdao material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgao material analisados

Perdas por imparidade de crédito a clientes

Mensuracdo e di s relacionadas com a5
= - i -
apresentadss nas mofas 2.3, 3.3, 10 & 41 anexas 35
s =

A significativa expressdo da rubrica de crédito a
clientes, bem como as perdas por impandade que e
estd0 associadas, cujo apuramento requer a
aplicagdo de um conjunto de PrEssUpOsios &
julgamentes complexos por parte do o nl:gau de gestido
do Banco no que respeita 3 |demrﬁ|:;ag'.au de clientes
com aumento signficativo de risco de crédito ou em
situagdo de incumprimento | “defauit”), bem come do
comespondente montante de perdas por impandade,
justificam que estas tenham constiuido uma matésia
relevante para efeitos da nessa auditoria

Em 31 de Dezembro de 2024 o valor bruto de credito
a clientes ao custo amortizado ascende a B51 701
420 milhares de Kwanzas e as respectivas perdas
por mparndade recenhecidas a essa data ascendem
a 244 334 698 mihares de Kwanzas.

As perdas por imparidade de crédito a clientes sao
apuradas pelo arg3o de gestio em termos
individuais, através de uma analise casuistica de uma
componente signficativa da carteira de crédito, sendo
as restantes apuradas araves de analise coleckva.

Fara as exposicies mais significativas, avaliadas em
termos do montante total das responsabilidades junio
do Banco e da eventual existéncia de indicios de
incamprimento, o Banco desenvalve um processo de
andlise individual que inckui urnia analise indwvidual de
staging, no sentido de comoborar a atribuigao
indicativa de stage automatico (stages 1, 2e 3), e
uma analise individual de quantificaco de
imparidade {ﬂage 3). O montante de irrparidade
apurado através da andlise detalhada da posicio
econdmica e financeira de cada cliente tem por
referéncia: (i) a estimativa dos fluxos de caixa que
poderds no futuro gerar para © cumprimento das suas
responsablidades — abordagem going: ou (i) a
al.rdiag.z'lu atribuida acs colaterais recebidos no
ambito da concessao de u‘ed to, sempre que se
amecape a s5ua recuperacio por via da dacao,
execucio efou venda desses mesmos colaterais,

05 procedimentos de auditoria desenvolvidos
meluiram a identficagdo, a compreensao e a
avaliagao das politicas e procedimentos instiuidos
pelo Banco para efeitos da rrvensumg.a'u das perdas
por imparidade para a carteira de credito a clemtes.
bem como dos controlos-chave referentes 3
qxnuag,au 30 registo, & 3 monitorizagao do risco de
crédito, & 3 atempada identficagio, mensuragio &
registo das perdas por imparidade.

Em base de amostragern, analisamos um conjunts de
clientes pertencentes a0 perimetro de analise
ndividual do Banco, tendo por base os criterios
definides em nomative intema, com o objectivo de:
{i} rever as conclusbes e resultados obtides pelo
Banco na analise indwidual de stage & na analise
ndividual de quantificagio de imparidade; (i) formular
o nosso propno julgamento sobre a existéncia de
situagies de aumento significativo de risco de crédite
& de incumpamento; e (i) avaliar de gque forma as
perdas por imparidade foram atempadamente
ientificadas, mensuradas = reconhecidas pelo orgdo
de gestio. Meste processo, foi também confimado
que o perimeine de analise individual incluia todas as
Exposiples que cumpriam com os critérios definides
pelo Banco na sua metodologia.

Assim, para uma amestra de exposigdes, extraida da
populacdo de crédito sujeita a analise indwidual pelo
Bancoem 31 de Dezembro de 2024, os
procedimentos que desenvolvenos consistram em:
(i) rever a documentagdo disponivel sobre os
processos de credio; (i) verificar a comespondencia
dos planes financeiros utilizados para efeitos de
determinagio de imparidade com os respectivos
contrates; (il) analisar o suporte contratual e os
colaterais mais relevantes e confimar o registo dos
mesmos a favor do Banco; (i) analisar as avaliacies
mais recentes desses colaterais; (v) examinar os
critérios para dehe-rmnag.an de aumento significative
do risco de crédito (stage 2) e em situagdo de
mparndade (stage 3), numa base individual; (vi) rewer
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Descrigao dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgao material analisados

deduzida dos custos inerentes 3 sua recuperacio &
venda — abordagem gone.

Fara as exposicdes ndo abrangidas pela analise
individual, no que conceme & avaliagao do staging e
a0 caleulo das perdas esperadas de crédito, o Banco
desenvolveu modedos de analise colectiva, a iz dos
requisitos da IFRS 8, que incluem nomeadamente: (i)
a classificagdo das exp:rsig::'lea em diferentes stages
consoante 3 evolugSo do seu risco de crédito desde a
data da sua concessdo, & ndo em fungdo do risco de
u'lednuadma de relate (stages 1, 2 ou 3); (i) o
calculo dos respectivos parametros de risco, tais
como probabilidade de incumprmento e perda dado o
incumprimente e (i} o caleulo das perdas esperadas
de crédito. Estes modelos bassiam-se na informacdo
historics interna de defawlis & recuperagbes e, por
forma a serem representativos do actual contexto
econdmico & simultaneamente incorporarem uma
perspectiva da El.rehg.a'n economica futura, tamibem
utifizam |nf|:-rrr|.a!ﬁa prospectiva disponivel acerca de
um conjunto de vanaveis relevantes, tais como por
exemplo: (i) a taxa prevista de crescimento do PIB;

{ii) a inflagao; e () a evolugdo cambial do Kwanza
face a0 Dolar Americano. Tendo por base estes
dados macroeconomicos, s3c desenvolvidos cenaros
potenciais que permitem ajustar, com base numa
probabilidade de ocoméncia, as esfimativas de perda
esperada em cada segmento.

Tendo em conta o exposto, alteragies nos
pressupostos ou metodologias uilizadas pelo Banco
na andlise equarrtrﬁcal;an das perdas por impandade
da carteira de crédito a dientes, bem como diferentes
estratégias de reuwmgia. condicionam a estmativa
dos fuxos de recuperagac & o dming do seu
recebimento, e podem ter mpactos relevantes no
montante de perdas por imparidades apurade em
cada momento.

a incorporac3o na analise da informagao prospectiva;
{wii} analisar os flusos de caxa descontados
subjacentes ao caloule de 'Inparidade {stage 3); (v}
apreciar 3 Eu‘ohg'.an das expus..lg::le-s e (ix)
mpreender a visao dos responsaveis do Banco
quants 3 sltuacan econamico-financeira dos clientes
& quanto 3 previsibilidade dos I‘Iumﬁ de caixa
esperados dos respectivos negocios, bem como
sobre as perspectivas de cobrabilidade dos creditos.

Sempre que concluimes pela necessidade de revisio
de algum pressuposto utilizado pelo érgao de gestio,
procedemos 30 recalculo do montante estimado de
imparidade & comparamos os resultados obtidos com
o5 apurades pele Banco, por forma a avaliar a
existéncia de eventuais divergéncias materalmente
relevantes,

Para a carteira cuja mparidade & apurada atraves do
modelo de analise colectiva, foram desenvolvidos
procedimenios especificos com o objectivo de awaliar
de que forma os pressuposios considerados pelo
&rgao de gestdo contemplam todas as variaveis de
risco, tendo em conta, para o efeito. a informagde
histarica dispon el sobre o desempenho e
recuperagies da careira de empréstimos e
adiantamenios a cientes do Banco, nomeadamente:
(i) rewis3o da doecumentacio metodoldgica de
desenvolviments e de ual‘da-:'.m dnrs mudedos: (i)
analise da dDC!.IﬂEﬂEI;‘-aD do exercicio de backtesting
dos pammetms de risco e dos seus resultados; (i)
revisao e lesies 3 segmentacio da cartera; (iv)
anilise 3 definigic de default do Banco & aos critérios
aplicados na dassﬁna_:;au de sfagimg, em base de
amostragen; {'u} revisac e feste dos principais
parametros de risco, bem como a nfurrnal;an
prospectiva disponivel & sua antuallzagao por via dos
efeitos economicos estimados: (vi) analise critica dos
principais pressupostos e fontes de nf-:rma-:'.al:-
wilizadas para estimar as recuperagies futiras
ncoporadas no apuramento da LGD ("Loss Given
Del'ault':l inchuindo o teste das reupeml;:n-e-s
historicas incorporadas nesse apuramento, em base
de amostragem: e (vil) recalculo das perdas
esperadas ("ECL") para a carteira de crédio, com
referéncia a 21 de Dezembro de 2024

Os nossos procedimentos de suditoria incluiam
também a revisao das divulgacies sobre o crédito a
clientes, bem como as respectivas perdas por
imparidades, constantes das notas anexas a5
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Descrigdo dos riscos de distorgdo material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgao material analisados

demanstragies financairas do Banco, tendo em conta
as nomas contabilisticas aplicaweis & em viger.

Activos € passivos por imposios comenies e
diferidos

Mensuracdo e di s relacionadas com o5
acfivos e passivoes por imposios comenies e difendos
apresentadas nas notas 2.9, 3.4 e 13 anexas as

demon = financeiras

Mo balango do Banco em 31 de Dezembro de 2024
o5 activos e passivos por mpostos comentes
totalizam 4 061 357 milhares de Kwanzas e 16 882
500 milhares de Kwanzas, respectivamente, e o5
activos & passivos por impostos diferidos totalizam
25 484 811 milhares de Kwanzas e 26 517 181
mibhares de Kwanzas, respectivamente. Na mesma
data, a rubnca de passivos por impostos comentes
inchul urn fotal de encarge com Imposto sobre
aplinag:ie& de capitais ("lACT) no montante de 13 623
770 milhares de Kwanzas.

A Lei n® 2620, de 20 de Julha veio estabelecer uma
taxa de Imposto Industrial para as actvidades do
sector bancarno de 35%, assim como novas regras
com impactes relevantes na determinag3o do lucro
fributavel, entre as quais a exclusdo da relevancia
fiseal no apuraments do lucro tibutavel: (i) dos
proveitos e custos com diferencas cambiais no
realizadas e (i) das Inpa'uiades.‘pm‘ulsl:res
e::msmuldas sobre crédito com garantia, salvo na
parte nio coberta.

Adicionalmente, o ratamento fiscal dos rendimentos
obbidos em titulos de divida publica transaccionados
M Mercado primans & secundarie possui um
elevado grau de julgamento, especialmente no que
respeita a sua tibutacdo em sede de IAC ou de
Imposto Induwstrial.

0 apwamento da estimativa de imposio corrente e do
encargo com o |AC exige a aplicagao de um conjunto
de julgamentos complexos por parte do argao de
gestao no que diz respeito ao entendimento da
legislagao fiscal sobre as matérias acma referidas,
tendo nomeadamente presente o facto de o Banco
apenas ter sido alvo de inspecgdo por parte da AGT
relativamients ao exercicio de 2013, ano anterior a0
da aplicagio por primeira vez da Lei n.® 26/20.

Atendendo 3 elevada complexidade das miatérias,

No gue respeita aos temas identificados que resultam
da Lein ™ 26/20, oSJ:-n:-nEdirrvElw:E. de auditoria
desenvolvidos incluiram a identificacdo e
compreens3o do tratamento fiscal dado pelo Banco a
estas materias, assim como foi testada a
razgabilidade dos ajustamentos efectuados aos
resultados contabilisticos para efeitos do apuramento
da maténa colectavel.

Mo que respeita 3 exclus3o da relevincia fiscal no
apuramento do lucro tributavel das variagies
cambiais ndo realizadas, efectuamos uma revisio
305 cakoulos apresentados pelo Banco dos actves &
passivos: (i) com maturidade definida (analise
realizada por carteira e considerando as datas de
nicio & fim) & (i) sem maturidade definida (analise
realizada com base na evolucio mensal de cada
subconta e por moeda).

Mo que respeia 3 exchus3o da relevancia fiscal das
imparidades/provisdes sobre crédito na parte coberta
com garantia, efectuamos testes de razoabilidade acs
austamentos apresentades pelo Banco, com
particular incidencia nos seguintes aspectos
considerados relevantes para o conceito de credito
coberto por garantia: (i) |den‘uﬁca§.au e analise do tipo
e garantia associado ao crédito; (i) evolugSo
historica do valor e da ‘hp«:lugla de garantia concedida
pelos chentes; (i) EH‘GH.IFG da impandade; e (iv)
evolugdo do valor do crédito em divida.

Procedemos 3 revis3o do |AC tendo presente aguele
que & o nosso conheciments dos escarecimentos
prestados pela AGT relativaments E'l tributacio dos
rendimentos obtidos com a aquisigio a desconio de
1:I1J.I|IJE| de divida puhlx:a transaccionados em mercado
primario e secundario, assim comao o entendimento
da AGT em sade de inspecgdo ao exercicio de 2018

Efetuamaos uma revisdo dos calculos elaborados pelo
Banco que suportam a recuperabiidade dos actives
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Descrigdc dos riscos de distorgdo material
mais significatives identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distorgao material analisados

foram efectuados pedidos de esdarecimentos por
partz da ABAMNC a AGT. No entanto, a esta data, nao
foram prestados esclarecimentos por parte da AGT
gue permitissem a gestao adapiar. em caso de
necessidade, o procedimento actualmente em vigor.

Pela sua expressdo no contexto das demonstracdes
financeiras do Banco e pelo grau de julgamento
associado, o apuramento dos mpostos comentes e
difendos (ambos em sede de Imposto Industrial) e o
apuramento do |AC consfituem uma matéria
relevante para efeitos da nossa auditoria

por impostos diferidos 3 luz da sua mterpretagao da
legislagdn fiscal, envolvendo, para o efeito, oS nossos
especialistas intemos em matérias fiscais.

s nossos procedimentos de auditonia incluiam
também a revisdo das divulgagies relacionadas com
o5 activos & passivos por Impastos comentes e
diferidos e sobre o Imposto sobre apliqal;:é-es de
capitais constanies nas nofas anexas as
demonsiragies financeiras, tendo em conta as
normas contabilisticas aplicaveis e em vigor.

Responsabilidades do drgio de gestio e do drgio de fiscalizagdo pelas demonstraptes

financeiras

O érg3o de gestio & respansavel pela:

a) preparagdo de demonstragdes financeiras gue apresentem de forma apropriada a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fiuxos de caina do Banco de acordo com as Mormas

Internacionais de Relato Financeiro (IFRS);

b} elaboracio do relatdrio de gestio nos termes legais e regulamentaras apliciveis:

c) criagdo & manuteng3o de um sistema de controlo intemo apropriado para permitir 3 preparagio
de demonstragdes financeiras isentas de distorgies materiais devide a fraude ou a emo;

d} #dopcdo de poliicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

e} avaliagio da capacidade do Banco de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das actividades.

O érgdo de fiscalizagio & responsavel pela supenvisio do processo de preparagio e divulgagio da

informacdo financeira do Banco.

Responsabilidades do auditor pelz auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste am obter seguranca razodvel sobre se as demonstragies fnanceiras
como um todo estie isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou & emo, & emitir um relatéro onde
conste & nossa opinido. Seguranga razoavel & um nivel elevado de seguranga, mas ndo & uma garantia
de gue uma auditoria executada de acordo com as |54 detectara sempre uma distorgio materal quando
exista. As distorpdes podem ter origem em fraude ou emo e s3o consideradas materiais se, isoladas ou
conjuniaments, se possa razoavelments esperar gque influenciem decisdes economicas dos ulilizadores
tomadas com base nessas demonstragies financeiras.
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Como parte de uma auditonia de acordo com as IS4, fazemos julgamentos profissionais & mantemos
cepticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificames & avaliamos os riscos de distorg3o material das demonstragdes financeiras, devido a
fraude ouw a emo, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, &
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detectar uma distorgSo material devido a fraude & maior do que o risco de ndo
detectar uma distorgio material devido a emo, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacio,
omisses intencionais, falsas declaragies ou schreposigio ao controlo intermo;

b} obtemos uma compreensio do controlo intema relevante para a auditoria com o objectivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas N30 para exXpressar
uma opiniio sobre a eficacia do controlo intemo do Banco;

) avaliames a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidades das estimativas
contabilisticas e respectivas divulgacdes feitas palo drglo de gestio;

d} concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo orglo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditona obtida, se existe qualquer incerteza matenal relacionada com
acontecimenios ou condighes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Banco
para dar continuidade as suas actividades. Se concluimmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atengdo no nosso relatono para as divulgaghes relacionadas incluidas nas demonstragies
financeiras ou, caso essas divulgacdes ndo sejam adequadas, modificar 3 nossa opinido. As nossas
conclusies s3o baseadas na prova de auditona cbtida ate 3 data do nosso relatoric. Porém,
acontecimenios ou condigdes futuras podem levar a que o Banco descontinue as suas actividades;

a) avaliamos a apresentagdo, estrutura & contedde global das demonstragdes financeiras, incluindo
as divulgagies, e se essas demonstragies financeiras representam as ransacpies e acontecimenios
subjacentss de forma a atingir uma apresentacdo apropriada;

i) ComUNiCamaos com o5 encamegados da govemnacdo, incluindo o orgdo de fiscalizacdo, enfre
outros assuntos, o dmbito e o calendarico planeado da audiionia, & as conclusdes significativas da auditoria
incjuinds qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificsdo durante a auditonia;

al das matérias que comunicamos aos encamegados da govemnagio, incluindo o drgao de
fiscalizacio, determinamos as que foram as mais importantes na awditoria das demonstragdes financeiras
do ano comente & que s80 a5 matéras relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatdrio, excepto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagio plblica; e

h} declaramos ao orgdo de fiscalizacdo gue cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos &
independéncia e comunicamos todos os relacionamenios e outras matérias que possam ser
percepcionadas como ameagas 4 nossa independéncia e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacSo da concordncia da informagio constante do relatdrio
de gestic com as demonstragdes financeiras & de que o relatdric de governo societario inclui os
elementos previstos no artige 17° do Regulamento n.? 8/16 de 7 de Junho da Comiss3o do Mercado
de Capitais, nos termes do artigo 145° do Cadige dos Valores Maobiliarios, que a informagdo nele
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constante & concordante com as demonstragdes financeiras auditadas e que ndo apresenta
incomreccies mateniais.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamenfares

Sobre o relatorio de gestdo

Dando cumpriments aos requisitos kegais aplicaveis, somos de parecer gue o relatorio de gestio foi
preparade de acorde com oS requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informagdo nele
constante & concardante com as demonstragies financeras auditadas e, tendo em conta o conhecimento
e apreciagio sobre o Banco, ndo identificémos incomecpdes materiais.

Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicaveis, nomeadamente o previsto no ponto iv) da alinea
¢)do n® 1 da Instrugdo n.® 02/CMCI03-23, somos de parecer que o relatorio de govemno societario fioi
preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacdo

nele constante & concordante com as demunEh'al;Ees financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento & apreciagdo sobre o Bance, ndo identificamos incomecgies materiais.

24 de Fevereiro de 2025

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Registada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola com o n® E20170010
Representada por

Riconds Sl

Ricarde Santos, Perite Contabilista N® 201200286
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8.1.8. Relatério do Auditor Independente referente as DemonstracGes Financeiras Intercalares Condensadas

Individuais reportadas a 30 de Junho de 2025

s

pwc

Relatorio de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras Condensadas

Ao Conselho de Administrag&o do
Banco Angolano de Investimentos, 5.4,

Introdugao

Efectuames uma revisdo limitada das demonstragdes financeiras intercalares condensadas individuais
anexas do Banco Angolano de Investimentos, 5.A. ("Banco™), as quais compreendem o balango intercalar
condensado individual em 30 de Junho de 2025 que evidencia um total de 4 921 421 244 milhares de
Kwanzas e um total de capital proprio de 811 659 676 milhares de Kwanzas, incluindo um resultado
liquido de 178 425 076 milhares de Kwanzas, as demonstragtes intercalares condensadas individuais
dos resultadcs, do rendimento integral, das alteragdes no capital propric e dos fluxos de caixa relativas ac
periodo de seis meses findo naguela data, e as notas anexas a estas demonstragies financeiras
intercalares condensadas individuais.

Responsabilidade do Conselho de Administragao

E da responsabilidade do Conselho de Administragéo a preparago de demonsiragoes financeiras
intercalares condensadas individuais de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade 34 — Relato
Financeiro Intercalar, e a criagdo & manutengdo de um sistema de confrolo intemo apropriado para permitir a
preparag#o de demenstragdes financeiras intercalares condensadas individuais isentas de distorgdes
materiais devido a fraude ou a ermo.

Responsabilidade do Auditor

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma conclusdo sobre as demonstragdes financeiras
intercalares condensadas individuais anexas. O nosso trabalho foi efectuado de acordo com a ISRE 2410
— Revizfio de Informagdo Financeira Intercalar Efectuada pelo Auditor Independente da Entidade, e
demais normas e orientagbes técnicas e eticas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de
Angola. Estas nomas exigem que o nosso frabalho seja conduzido de forma a concluir se algo chegou ao
nosso conhecimento gue nos leve a acreditar gue as demonstragtes financeiras intercalares condensadas
individuais ndo estdo preparadas em todos os aspectos materiais de acordo com a Morma Intemacional
de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar.

Uma revisdo limitada de demcnstragdes financeiras & um trabalho de garantia limitada de fiabilidade.
Os procedimentos gue efectuamos consistem fundamentalmente em indagagdes e procedimentos
analiticos e consequente avaliagdo da prova obtida.

Os procedimentos efectuados numa reviséo limitada s3o significativaments mais reduzidos do que os
procedimentos efectuados numa auditoria executada de acordo com as Normas Intemacionais de
Auditoria (ISAs). Consequentemente, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre estas
demonstragdes financeiras intercalares condensadas individuais.

PricewatsrhousaConpers (Angola), Limitada

Toime X — Rua Manwe| Femandes Caldelra, n.° 5, 10° andar — Balmo dos Coqueins, Luanda - Repablica de Angala
Direct: [+244) 227 266 105 1 | Www.pWe.comian

Cons. Reg. Com. Matricula Nr. 1998.57, NIF: 5401042425, Capital Social: 4.000.000,00

PelcasatutoustCoooa (Argoil Limieds Tados oo dress sl rassrsdon. Hims docamantz, "PeC? ralirs-u b Pricsmtirtoms o (Aagols), Limbsds, & gusl & ams fra mambn
28 e cLBCos part teesatonl Lmbed, b mdh e des s o 2 tiowds el
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Concluséo

Com base no trabalho efectuado, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que as
demonsiragdes financeiras intercalares condensadas individuais do Banco Angolano de Investimentos,
5.4 em 30 de Junho de 2025 nao estio preparadas, em fodos os aspecios materiais, de acordo com a
Morma Intermacional de Contabilidade 34 — Relato Financeiro Intercalar.

26 de Setembro de 2025

PricewaterhouseCoopers (Angola), Limitada
Reagistada na Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilizgtas de Angola com o n® E20170010

representada por:

Hicands Seulen
Ricardo Santos, Perito Contabilista N* 20120086

Relattrio de Revis3o Limitada de Demaonstragdes Financeiras Condensadas Banco Angolano de Investimentos, 5.A.
30 de Junho de 2025 PwC 2del
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8.2. Relatério do Auditor Independente as demonstragoes financeiras proforma

Ndo existem demonstragdes financeiras proforma neste Prospecto.
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9.1.

CAPITULO 9 - ESTUDO DE VIABILIDADE TECNICA, ECONOMICA E FINANCEIRA
Estudos de viabilidade técnica, econdmica e financeira

Nos termos do disposto no artigo 180.2 do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, o pedido de registo de ofertas
publicas de distribuigdo, como a Oferta, deve ser instruido com estudo de viabilidade econémico financeira

do respectivo emitente sempre que:
(i) A oferta em causa tenha por objecto a constituicdo de sociedade por apelo a subscrigao publica;
(ii) O emitente exerga a sua actividade ha menos de 2 anos;

(iii) O emitente tenha tido prejuizos, registados nas contas individuais, em pelo menos 2 dos 3 ultimos

exercicios; ou

(iv)  Afixagdo do prego da oferta se baseie de modo predominantemente nas perspectivas de rentabilidade

futura do emitente.

Tendo em vista as situagdes que, nos termos previstos na lei, conforme referido, exigem a apresentagao de
estudo de viabilidade econdmico financeira, e considerando que as mesmas ndo se verificam em relagdo a

Oferta e ao Emitente, ndo foi preparado qualquer estudo de viabilidade econdmico financeira.
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CAPITULO 10 — OUTRAS INFORMAGCOES

Os documentos abaixo indicados sdao inseridos por remissdao no Prospecto e, nessa medida, constituem

parte integrante do mesmo:

. Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Emitente (que incluem a informacgdo financeira da
empresa e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo) referentes ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2022, as quais compreendem o balango consolidado, a demonstragdo
consolidada dos resultados por naturezas e o correspondente anexo as demonstragdes financeiras

consolidadas (objecto de auditoria pelo Auditor Externo), disponivel em: www.bancobai.ao;

. DemonstragBes Financeiras Consolidadas do Emitente (que incluem a informagdo financeira da
empresa e das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo) referentes ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2023, as quais compreendem o balango consolidado, a demonstragao
consolidada dos resultados por naturezas e o correspondente anexo as demonstracgdes financeiras

consolidadas (objecto de auditoria pelo Auditor Externo), disponivel em: www.bancobai.ao; e

. DemonstragBes Financeiras Consolidadas do Emitente (que incluem a informagdo financeira da
empresa e das empresas incluidas no perimetro de consolida¢do) referentes ao exercicio findo em
31 de Dezembro de 2024, as quais compreendem o balango consolidado, a demonstragdo
consolidada dos resultados por naturezas e o correspondente anexo as demonstragdes financeiras

consolidadas (objecto de auditoria pelo Auditor Externo), disponivel em: www.bancobai.ao.

. Demonstragdes Financeiras Intercalares Condensadas Consolidadas do Emitente (que incluem a
informacgdo financeira da empresa e das empresas incluidas no perimetro de consolida¢do)
referentes ao exercicio findo em 30 de Junho de 2025, as quais compreendem o balanco intercalar
condensado consolidado, a demonstragdo intercalar condensada consolidada dos resultados por
naturezas e o correspondente anexo as demonstracdes financeiras consolidadas condensadas

(objecto de auditoria pelo Auditor Externo), disponivel em: www.bancobai.ao.

Os documentos inseridos por remissdo no Prospecto contém a informacédo disponivel sobre o Emitente a
data em que foram publicados e da sua inclusdo nao resulta, sob nenhuma circunstancia, que ndo tenham
existido alteragdes nos negdcios do Emitente desde a data da sua publicacdo ou que a informagdo seja
correcta em qualgquer momento subsequente a essa data. Em todo o caso, se entre a data de aprovagao do
Prospecto e a data de admissdo & negociacio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 for detectado ou ocorrer
qualquer facto novo significativo, erro relevante ou inexactiddo relevante relativamente a informacdo
constante do Prospecto que seja susceptivel de influenciar a avaliagio das OBRIGACOES BAI 2026-2031 e a
decisdo dos destinatdrios da Oferta, o Emitente devera requerer imediatamente a CMC a aprovagao de
adenda ao Prospecto, nos termos e para os efeitos previstos no artigo 297.2 do Cédigo dos Valores

Mobiliarios.
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Pagina de assinaturas do prospecto de oferta publica e de admissdo & negociagido no mercado de bolsa gerido pela
Bolsa de Divida e Valores de Angola, Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A. de até 2 000 000
obrigagbes a emitir pelo BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta, com o valor nominal
unitéario de Kz 25 000,00 e o valor nominal global de até Kz 50 000 000 000,00, representativas do empréstimo
obrigacionista denominado “OBRIGACOES BAI 2026-2031”

Pelo BAI — Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta:

%t\/) Jscs ooty Louceo

Nome: Irfsolange Verdades Nome: Jodo Fonseca

Qualiadg: Aiministradora Executiva Qualidade: Administrador Executivo

Pela Aurea - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A.:

v

Nome: Kelson Lobo Ivo Cardoso Nome: Francisco da Costa Jinga Figueira

Qualidade: Presidente da Comiss3o Executiva Qualidade: Administrador Executivo

308



