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MINISTERIO DAS FINANCAS

Despacho n.° 10/16
de 5 de Janeiro

Em conformidade com os poderes delegados pelo Presidente
da Republica, nos termos do artigo 137.° da Constituigéo da
Republica de Angola, e de acordo com osn.* 1 e 4 do
artigo 2.° do Decreto Presidencial n.° 6/10, de 24 de Fevereiro,
das alineas a) e d) don.®° 1 do artigo 4.° do Estatuto Orgénico do
Ministério das Finangas, aprovado pelo Decreto Presidencial
n.° 299/14, de 4 de Novembro, e do n.° 1 do artigo 12.° do
Decreto-Lei n.° 16-A/95, de 15 de Dezembro, determino:

1. Sdo subdelegados ao Secretario Geral do Ministério
das Financas, Américo Miguel da Costa, plenos poderes
para representar o Ministério das Financas na assinatura do
Contrato de Aquisi¢ao de Materiais Marchandising, que vin-
cula a empresa WERE ANGOLA — Design e Comunicago,
Limitada, com sede no Bairro Martires do Kifangondo,
Rua 19, n.° 21, Luanda-Angola.

2. Sem prejuizo do disposto no niimero anterior, a validade
e eficécia do Contrato referido esta sujeito 8 homologacéo do
Ministro das Financas.

3. O presente Despacho entra em vigor na data da
sua publicacdo.

Publique-se.

Luanda, aos 29 de Dezembro de 2015.
O Mmistro, Armando Menuel.

MINISTERIO DA ASSISTENCIA
E REINSERCAQ SOCIAL

Despacho n.” 11/16
de 5 de Janeiro

Considerando que o Decreto Presidencial n.° 182/15,
de 30 de Setembro, determina, no n.° 1 do seu artigo 12.°,
a organizacdo, junto do Gabinete do respectivo Titular, de
uma Unidade Técnica de Apoio ao Investimento Privado,
responsavel pelo procedimento de investimento;

Havendo necessidade de garantir a cria¢do e a composi¢ao
desta Unidade;

Em conformidade com os poderes delegados pelo Presidente
da Republica, nos termos do artigo 137.° da Constituigéo da
Republica de Angola, e de acordo com o n.° 1 doartigo 4.° do
Estatuto Organico do Ministério da Assisténcia e Reinser¢éo
Social, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 174/14, de 24
de Julho, determino:

1. E criada a Unidade Técnica de Apoio ao Investimento
Privado e que integra os seguintes membros:

a Director do Gabinete Juridico — Adérito Manuel
Oliveira da Silva;

b) Director do Gabinete de Estudos, Planeamento e
Estatistica — Marlino Daniel Sambongue;

¢) Secretario Geral — Pedro Alexandrino Yala Gomes;

d) Director Nacional da Acgdo Social — André Zinga
Nkula.
2. O presente Despacho entra imediatamente em vigor.

Publique-se.

Luanda, aos 23 de Novembro de 2015.
O Ministro, Jodo Baptista Kussumid.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Regulamento n.” 1/16
de 5 de Janeiro

Considerando que o exercicio, a titulo profissional, das
actividades de consultoria para investimento e de anélise
financeira encontram-se tipificados como servigos e activi-
dades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos
derivados estando e, por esta razio, sujeitos a disciplina legal
do mercado de valores mobiliarios.

Considerando que os servigos e actividade de investimento
apenas podem ser exercidos por entidades devidamente
registadas e sujeitas ao acompanhamento e fiscalizacdo da
Comissdo do Mercado de Capitais, nos termos da lei;

Considerando, ainda, que tanto o contetido das recomen-
dacdes de investimento, emitidas pelos analistas financeiros,
como o aconselhamento personalizado, desenvolvido pelos
consultores de investimento, carecem de um quadro regulatério
que permita a Comissdo do Mercado de Capitais desenvolver
de forma eficiente a sua missao.

Assim, ao abrigo da alinea b) do artigo 17.°, 353.° ¢
354.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela
Lein.° 22/15, de 31 de Agosto, conjugados com on.° 1 do
artigo 4.° do Estatuto Orgénico da Comissdo do Mercado
de Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13,
de 6 de Junho, € aprovado o seguinte Regulamento:

CAPITULOI
Disposicoes Gerais

ARTIGO 1.°
(Objecto)

O presente Regulamento estabelece as regras aplicaveis
ao registo, as normas de conduta e as formas de exercicio
das actividades de consultoria para investimento e de analise
financeira, nos termos definidos nos artigos 318.° ¢ 319.° do
Cddigo dos Valores Mobiliarios.

_ ARTIGO 2°
(Ambito de aplicacio)
O presente Regulamento € aplicavel as seguintes entidades:
a) Pessoas colectivas que exercam as actividades de
consultoria para investimento ou analise financeira,
designadamente os agentes de intermediac@o,
os consultores para investimento e os analistas
financeiros auténomos; e
b) Pessoas singulares que, devidamente autorizadas,
exercam actividades de consultoria para investi-
mento ou analise financeira de forma auténoma
ou integradas em agentes de intermediac@o.
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CAPITULO II
Registo
ARTIGO 3.°
(Consultoria para investimento
e analise financeira para investimento)

1. O exercicio auténomo das actividades de consultoria
para investimento e analise financeira para investimento carece
de prévio registo junto da CMC.

2. Sem prejuizo do disposto na lei, o pedido de registo das
actividades de consultoria para investimento e analise finan-
ceira de investimento € instruido com os seguintes elementos:

a) Identificagdo do requerente, incluindo identificaczo
dos titulares de participagdes qualificadas, sempre
que o requerente seja wma pessoa colectiva;

b} Domicilio profissional ou sede;

¢) Identificag@o dos meios humanos, técnicos e mate-
riais a utilizar;

d) Registo criminal das pessoas relativamente as quais
a lei exige idoneidade;

e) Certificados de qualifica¢Ges profissionais dos meios
humanos utilizados em conformidade com o dis-
posto no artigo anterior;

) Cdpia da apdlice de seguro de responsabilidade
civil profissional com as condi¢Ges minimas que
vierem a ser fixadas;

g) Indicag@o dos instrumentos financeiros de que o
consultor para investimento € titular;

h) Preenchimento do questionario e declarag@o anexos
ao presente Regulamento; e

i) Data previsivel para o inicio da actividade.

3. Quando o registo para consultor de investimento for
concedido a pessoas colectivas o seguro de responsabilidade
previsto na alinea f) do n.° 2 € exigido por cada colaborador
que exerca a actividade.

4. Aopedido deregisto de actividade de analise financeira
para investimento néo se aplica o disposto na alinea f) don.® 2.

5. O pedido de registo para o exercicio de actividade de
analise financeira para investimento deve, ainda, indicar as
empresas e os sectores de actividade habitualmente cobertos
pelas recomendacgdes de investimentos emitidas, a forma da
sua divulgacdo e a natureza dos respectivos destinatérios.

6. Nas situagdes em que o pedido deregisto de actividade
de analise financeira para investimento for submetido por
pessoa colectiva, o requerimento deve, ainda, contemplar,
relativamente as alineas a) e b) don.° 2, a seguinte informagao:

a) O nome das pessoas singulares que elaboram as
recomendagdes;

b} A descri¢ao da fungdo que as pessoas singulares
afectas a elaboracdo das recomendacdes desem-
penham na sociedade e a identificacdo da area
funcional em que se encontram inseridas.

7. Qualquer alterac@o aos elementos constantes do n.® 2
do presente artigo, com excepcdo da alinea g), deve ser
comunicada 8 CMC no prazo maximo de 10 (dez) dias, apos
a sua ocorréncia.

ARTIGO 4°
(Seguro de responsabilidade civil profissional)

O contrato de seguro de responsabilidade civil deve garantir
aresponsabilidade civil profissional emergente da actividade
do segurado, na sua qualidade de consultor para investimento
ou de colaborador de pessoa colectiva que exerce a actividade
de consultor para investimento.

ARTIGO 5.°
(Idoneidade)

1. Considera-se indiciador da falta de idoneidade para
efeitos do registo prévio junto da CMC, sem prejuizo de outros
indicadores, o facto de a pessoa em causa ter sido:

a) Condenada em processo-crime, nomeadamente,
pela pratica de crime contra o patrimoénio, burla,
abuso de confianca, corrupg¢io, branqueamento
de capitais, manipula¢do do mercado ou abuso
de informac?o privilegiada;

b) Declarada insolvente;

¢) Identificada como pessoa afectada pela qualifica-
¢do da insolvéncia como culposa, nos termos da
legislagdo aplicavel,

d) Condenada em processo de transgressao intentado
por qualquer autoridade administrativa nacional
ou estrangeira.

2. Niao € igualmente considerada idénea a pessoa que
dolosamente preste declaragdes falsas ou inexactas sobre
factos relevantes no ambito da apreciagéo do processo de
registo prévio junto da CMC.

ARTIGO 6°
(Qualificacio e aptidao profissional)

1. O registo prévio junto da CMC apenas € concedido as
pessoas singulares que demonstrem qualificacfo profissional,
de acordo com elevados padroes de exigéncia, adequadas ao
exercicio da actividade e meios materiais suficientes.

2. No caso das pessoas colectivas a idoneidade e os meios
materiais sdo aferidos relativamente aos titulares do érgéo de
administrac@o e aos colaboradores que exercem a actividade.

3. A adequacdo da qualificacdo e da aptidao profissional
¢ aferida relativamente aos colaboradores que exercem
a actividade.

4. Para efeitos do disposto nos niimeros anteriores entende-se
que possuem a qualificagfo e aptidao necessarias ao seu registo
prévio como consultor para investimento ou analista financeiro
os requerentes que demonstrem ter as seguintes habilitacdes:

a) Diploma emitido por uma das seguintes entidades:
i) CFA Institute;

ii) European Federation of Financial
Analysts Societies;,

iii) Association of Certified International
Tmvestment Analysts.

b) Certificado comprovativo de aproveitamento em
curso curricular de mestrado com acreditagdo
CFA Partners,

c¢) Certificado que comprove o aproveitamento em
curso ou exame considerado pela CMC, apds
analise cuidada do respectivo contetido curricular
e grau de exigéncia, como equivalentes ao nivel
de qualificacdo daqueles diplomas.
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5. A CMC estabelece por instru¢iio quais os cursos ou
exames cujo aproveitamento € por sireconhecido para efeitos
da atribuicdo da referida qualificacéo.

6. As entidades formadoras podem requerer 8 CMC o
reconhecimento de curso por si organizado para efeitos do
nimero anterior.

7. Excepcionalmente, podem ainda ser considerados
como qualificados para efeitos do presente Regulamento as
pessoas que possuam diploma académico relevante e expe-
riéncia significativa no mercado de instrumentos financeiros,
nomeadamente pelo exercicio da actividade de consultoria em
intermediario financeiro ou de modo auténomo, assim como
de gestdo de activos ou analise financeira.

8. Compete a CMC, apds analise cuidada do curriculo,
aceitar ou recusar o pedido de registo apresentado, devendo
fundamentar a sua decis@o por escrito.

ARTIGO 7.°
(Prazo para apreciacio do pedido de registo)

1. A decisfo sobre o pedido de registo prévio é comunicada
pela CMC ao requerente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados a partir da data de recep¢do do requerimento.

2. O mesmo prazo referido no nimero anterior também é
aplicavel, sempre que forem solicitadas informag6es adicionais,
por parte da CMC, ou tenham sido submetidas informacgdes
complementares por iniciativa do requerente.

3. Caso seja solicitada informag@o complementar pela CMC,
orequerente devera remeté-la no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados da recepgdo do pedido de informac@o adicional.

4. Oregisto considera-se recusado se a CMC n#o o efectuar
nos prazos referidos nos n.* 1 e 2 deste artigo.

CAPITULO III
Regras de Conduta e Associacdes Profissionais

SECCAOI
Regras de Conduta

ARTIGO 8°
(Regras de conduta)

Os consultores para investimento e os analistas financeiros
devem actuar com independéncia, imparcialidade e de acordo
com elevados padrées de diligéncia, integridade e transpa-
réncia, orientando a sua actividade no sentido da protecgéo
dos investidores e da eficiéncia do mercado.

ARTIGO 9.°
(Politicas e procedimentos)

1. Os consultores para investimento e os analistas financeiros
devem adoptar politicas e procedimentos escritos adequados
e eficazes que regulem, designadamente:

al Os padrdes de €tica, de independéncia, de qualifi-
cacdio profissional e de organizagio interna que
devem observar no desemp enho das suas fungoes;

b} A metodologia e praticas profissionais usadas para
garantir a qualidade dos seus servigos;

¢) Os termos em que podem realizar op eragdes pessoais
sobre os instrumentos financeiros abrangidos pelo
exercicio da sua actividade ou os instrumentos
financeiros com eles relacionados;

d) A sua politica em matéria de divulgagéo de inte-
resses, de conflitos de interesses e o método de
determinac¢do da remuneracio que deve ser seguido
para garantir a independéncia e objectividade da

recomendacfo elaborada, designadamente, no caso
dos consultores a ndo dependéncia da remuneragéo
com os investimentos recomendados;

e) As regras relativas ao segredo profissional.

2. A politica de conflito de interesses referida nos termos
da alinea d) deve prever e identificar potenciais conflitos de
interesses, bem como definir medidas e procedimentos ade-
quados a suamitigagdo e gestdo, tendo em conta a dimenséo,
organizac¢io e complexidade das actividades exercidas.

3. Os procedimentos e regras que sejam estabelecidos
no ambito da politica de conflito de interesses devem ser
observados no exercicio de todas e cada uma das actividades
que, em cada momento, sejam efectivamente exercidas pelo
consultor de investimento ou analista financeiro.

4. No caso em que as actividades de consultoria ou analise
financeira sdo exercidas por agente de intermedia¢#o autorizado
a exercer essa actividade ou por pessoas colectivas detidas por
agente de intermediagdo, os agentes de intermediacio, bem
como as referidas pessoas colectivas, devem emitir as suas
préprias politicas e procedimentos, incluindo os contetidos
minimos previstos no numero anterior.

5. Os consultores para investimento e os analistas finan-
ceiros néo abrangidos pelo niumero anterior estdo dispensados
da adopcdo das politicas e dos procedimentos previstos nos
nameros anteriores caso se sujeitem a um cddigo de conduta
e/ou deontologico aprovado por uma associagéo profissional
representativa da sua actividade que assegure a monitorizac¢io
e sancionamento do seu incumprimento.

6. O disposto no numero anterior ndo prejudica a compe-
téncia fiscalizadora e sancionatoria da CMC.

SECCAOII
Associacoes Profissionais

ARTIGO 10°
(Associacdes profissionais)

1. As pessoas singulares e colectivas que tenham adqui-
rido registo junto da CMC, para o exercicio da actividade
de consultoria para investimento e analise financeira de
investimento, devem promover a criagdo de associagdes
profissionais representativas das actividades de consultoria
para investimento e analise financeira.

2. As pessoas referidas no nimero anterior podem ser
representados pela mesma associagdo profissional.

3. As associacdes profissionais devem aprovar codigos de
conduta ou deontoldgicos, devendo assegurar a sua monito-
rizacdo e aplicacdo de san¢des em caso de incumprimento.

ARTIGO 11.°
(Codigo de conduta)

1. As associag des profissionais previstas no artigo anterior
que pretendam aprovar um cddigo de conduta ou deontologico,
para efeitos da dispensareferidanon.® 5 do artigo 9.°, devem
comunicar essa pretensdo a CMC.

2. Os codigos de conduta ou deontolégicos aprovados
pelas associagdes profissionais relevantes para a dispensa
prevista no n.° 5 do artigo 9.° devem definir as politicas e
procedimentos de actuacfio a ser respeitados no exercicio da
respectiva actividade e abranger, pelo menos, os aspectos
constantes do n.° 1 do artigo 9.°
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3. A dispensa referida fica dependente de as associagdes
profissionais assegurarem os meios técnicos e humanos
necessarios a monitorizagéo e, sempre que necessario, ao
sancionamento da conduta dos seus associados.

4. O caodigo de conduta ou deontoldégico deve prever
politicas e procedimentos que visem assegurar a competéncia,
independéncia e objectividade na emissao de recomendagGes
de investimento.

5. Os cddigos de conduta ou deontoldgicos que sejam
aprovados pelas associaces profissionais, para efeitos da
dispensa previstanon.® 5 do artigo 9.°, devem estar disponiveis
para consulta do publico, em pagina da infernet.

CAPITULO IV
Consultores para Investimento e Analistas Financeiros

SECCAOI
Consultores de Investimento

ARTIGO 12.°
(Consultoria para investimento)

1. Entende-se por consultoria para investimento a prestagéo
de um aconselhamento personalizado a um cliente, na sua qua-
lidade de investidor efectivo ou potencial, quer a pedido deste
quer por iniciativa do consultor, relativamente a transac¢des
respeitantes a valores mobiliarios e instrumentos derivados.

2. Para efeitos do nimero anterior, existe aconselhamento
personalizado quando € feita uma recomendagio a uma
pessoa, na sua qualidade de investidor efectivo ou potencial,
que seja apresentada como sendo adequada para essa pessoa
ou baseada na ponderagdo das circunstancias relativas a essa
pessoa, com vista a tomada de uma decisdo de investimento.

ARTIGO 13.°
(Deveres de informacio)

1. O consultor para investimento deve manter um registo
actualizado de todas as aquisi¢oes e alienagGes de instrumentos
financeiros que efectue, a titulo oneroso ou gratuito, directa-
mente ou por interposta pessoa, especificando:

a) A data;

bj O prego;

¢) A quantidade;

d) O numero de operagao;

e) O agente de intermediag@o que executou a ordem; e
S Aestrutura de negociagfo onde a ordem foi executada.

2. O consultor para investimento deve enviar a CMC, até
ao final do més de Janeiro, um relatorio que discrimine todas
as aquisicoes e alienacdes de instrumentos financeiros que
efectuou no ano anterior, a titulo oneroso ou gratuito, directa-
mente ou por interposta pessoa, mencionando expressamente
os elementos previstos no nimero anterior.

3. O consultor para investimento deve elaborar um registo
de todos os conselhos prestados, com os elementos seguintes:

a) Contetido do conselho prestado;

bj Data da prestagao do conselho;

¢) Destinatario do conselho prestado; e

d) Instrumentos financeiros que sao objecto do con-
selho prestado.

SECCAOII
Analistas Financeiros

ARTIGO 14°
(Recomendacdes de investimento)

1. Entendem-se por recomendagdes de investimento
as comunicacdes em que se formule, directa ou indirecta-
mente, uma recomendacio ou sugestdo de investimento ou
desinvestimento sobre um emitente ou valores mobiliarios e
instrumentos derivados e que se destinem a canais de distri-
buic¢do ou ao publico.

2. A emissdo de recomendagdes € pautada pela mais estrita
objectividade e independéncia, designadamente face aos
emitentes dos instrumentos financeiros em questdo.

ARTIGO 15.°
(Contetido das recomendacdes de investimento)

O conteudo das recomendacdes de investimento deve:

a) Indicar de forma clara e visivel a identidade do
analista financeiro, no caso de o analista se uma
pessoa colectiva devera indicar-se o nome a fungao
da pessoa singular que a preparou, bem como a
denominacfo da pessoa colectiva;

b) Distinguir claramente a matéria factual das inter-
pretacdes, estimativas, pareceres e outro tipo de
informacao néo factual,

¢) Assegurar a fidedignidade das fontes ou, em caso
de duvida, referi-lo expressamente;

d) Identificar como tal o conjunto das projecgdes, das
previsdes e dos pregos alvo, commengao expressa
dos pressupostos utilizados para os determinar;

e) Ter disponivel todos os elementos necessarios para
demonstrar a coeréncia darecomendacgéo com os
pressupostos que lhe estdo subjacentes, a pedido
das autoridades competentes;

) Indicar as fontes de informagfo, o conhecimento
pelo emitente da recomendac@o e a sua eventual
correccgdo por este antes da divulgacéo;

g/ Indicar a base de calculo ou o método usado para
avaliar o emitente e o instrumento financeiro ou
para o fixar o respectivo precgo alvo;

h) Indicar o significado da recomendag@o de «comprar»,
«manter», «vender» ou expressoes equivalentes,
incluindo o prazo do investimento para que é
feita, bem como adverténcias relacionadas com
orisco envolvido e uma analise de sensibilidade
aos pressupostos utilizados;

i) Indicar a periodicidade na divulgagdo da recomen-
dacdo, bem como a respectiva actualizacio e
modificacdo das politicas de cobertura previstas;

JJ Indicar a data em que a recomendagao foi divulgada
pela primeira vez, bem como a data e hora a que
se referem os pregos utilizados para os instru-
mentos financeiros analisados, em termos claros
e destacados; e

k) Indicar as divergéncias darecomendagdorelativamente
a uma recomendac?o sobre o mesmo emitente ou
instrumento financeiro, emitida nos 12 (doze) meses
anteriores, bem como a data em que aquela foi
divulgada, em termos claros e destacados.
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ARTIGO 16.°
(Recomendacies de investimento
e divulgacio de conflito de interesses)

1. Em conjunto com a recomendago, devem ser divulgadas
todas as relacdes e circunstincias susceptiveis de prejudicar
a objectividade da recomendacdo, em especial nos casos em
que tenham um interesse no instrumento financeiro, directo ou
indirecto ou estejam numa situagéo de conflito de interesses
relativamente ao emitente dos valores mobiliarios a que
respeita a recomendacao.

2. Se o autor da recomendacao for uma pessoa colectiva,
o disposto no nimero anterior aplica-se as pessoas singulares
ou colectivas que lhe prestem servicos, designadamente ao
abrigo de contrato de trabalho, e tenham estado envolvidas na
sua elaboragdo, incluindo, pelo menos, o seguinte:

a A identificagdo de quaisquer interesses ou conflito
de interesses do autor da recomendacio ou das
pessoas colectivas com ele relacionadas de que as
pessoas envolvidas na elaboracdo das recomen-
dagoes, tivessem ou pudessem ter conhecimento;

bj A identificagdo de quaisquer interesses ou conflito
de interesses do autor da recomendacio ou das
pessoas colectivas com ele relacionadas que,
ndo estando envolvidas na elaboracéo das reco-
mendacgdes, tenham ou possam ter tido acesso a
recomendacdo antes da sua divulgag@o aos clientes
ou ao publico.

ARTIGO 17.°

(Divulgacio de recomendacdes de investimento por terceiro)

1. A divulgagdo de recomendagtes de investimento
elaboradas por terceiros é acompanhada, de forma clara e
destacada, da identificacédo da pessoa ou da entidade respon-
savel pela divulgac@o.

2. Qualquer alteragdo substancial de uma recomendagio
elaborada por terceiro € claramente identificada e explicada
na prépria recomendacio, sendo dado aos destinatarios da
informac#o acesso a identidade do autor da recomendag@o, ao
contetido original da mesma e a divulgacéo dos conflitos de
interesses do seu autor, desde que estes elementos sgjam publicos.

3. Quando a alteracfo substancial consistir numa mudanga de
sentido darecomendaco, os deveres de informacgio consagrados
nos artigos 13.° e 15.° aplicam-se também a quem divulgar
a informacéo alterada, na medida da alteracéo introduzida.

4. Quem divulgar um resumo de recomendacdes de
investimento produzidas por terceiros deve assegurar a sua
clareza, actualidade e que ndo contém informacéo enganosa,
mencionando ainda o documento que constitui a sua fonte e
o local onde as informacdes com ele relacionadas podem ser
consultadas, caso as mesmas sejam publicamente acessiveis.

5. O disposto no presente artigo nao se aplica a reprodugao
por jornalistas, em meios de comunicag@o social, de opiniGes
orais de terceiros sobre valores mobiliarios, outros instrumentos
financeiros ou entidades emitentes.

6. Caso o analista financeiro apenas divulgue recomenda-
¢Oes realizadas por entidades terceiras deve, no requerimento
do registo prévio a apresentar junto da CMC, identificar as
referidas entidades.

7. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, o analista
financeiro deve enviar a CMC copia das recomendagdes
emitidas por terceiros e por si divulgadas.

ARTIGO 18°
(Politicas de conflitos de interesses)

1. Sem prejuizo do disposto na alinea d) don.° 1, non.° 2
en.’ 3 do artigo 9.°, as medidas e procedimentos adoptados
pelo analista financeiro para controlar os conflitos de interes-
ses devem favorecer a objectividade e a independéncia dos
analistas financeiros e das recomendacdes de investimento
que produzem.

2. Os procedimentos devem assegurar que os analistas
financeiros apresentam um grau adequado de independéncia
face aos interesses das pessoas ou entidades cujas responsa-
bilidades ou interesses de negdcio possam razoavelmente ser
considerados em conflito aos interesses das pessoas a quem
as recomendacdes sdo dirigidas.

ARTIGO 19.°
(Responsabilidade pela recomendacio de investimento)

A pessoa cujonome figure narecomendacfo de investimento
€ sempre responsavel por esta, sem prejuizo da resp onsabili-
dade do eventual superior hierarquico da mesma e da pessoa
colectiva a que esta se encontra contratualmente ligada.

ARTIGO 20°
(Conservacio e envio de documentos)

1. Os analistas financeiros elaboram uma lista de todas as
recomendacdes emitidas ou difundidas, incluindo a respectiva
data de emisséo e de divulgacio, o instrumento financeiro, o
sentido da recomendag?o e o precgo alvo.

2. Os analistas financeiros devem enviar a CMC as reco-
mendag¢des que emitam em simultdneo com a sua difusdo
ao publico.

3. Devem ser objecto de arquivo, pelo prazo minimo de
dez anos, todos os elementos referidos nos nimeros anteriores,
bem como aqueles necessarios para demonstrar a coeréncia da
recomendac@o com os pressupostos que lhe estdo subjacentes.

ARTIGO 21.°
(Formacio continua)

Os analistas financeiros devem assegurar a actualizacao da
sua formac@o, de modo a disporem sempre das qualificacdes
e aptiddes profissionais necessarias ao correcto exercicio das
suas fincoes.

CAPITULO V
Disposicdes Finais
ARTIGO 22.°
(Dividas e omissoes)

As duvidas e omissoes resultantes da interpretagéo e
aplicacdo do presente Diploma sdo resolvidas pela Comisséo
do Mercado de Capitais.

ARTIGO 23.°
(Entrada em vigor)
O presente Regulamento entra em vigor na data da
sua publicacio.
Luanda, aos [...] de [...] de 2015.
O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,
Archer Mangueira.
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ANEXO
Questionario e declaracéio referida na alinea h) do n.° 2 do artigo 3.°

(Assinale com um X as respostas indicadas com [ 1)
1. Situacao e Experiéncia Profissional
i Indique qual a actividade que pretende exercer:
Consultoria para investimento |

Analise financeira |

ii. Indique as suas qualifica¢cdes académicas, ano da sua obtencfo e as instituicdes onde foram obtidas:

Licenciatura Ano Institui¢do
Mestrado Ano Institui¢do
CFA Ano Institui¢do
EFFA Ano Institui¢do
CIIA Ano Institui¢do
Outra Ano Institui¢do

iii. Indique as actividades profissionais que ja desempenhou e que considere relevantes para a fun¢ao desempenhada,
mencionando as entidades onde o fez e em que periodos.

iv. Caso seja membro de uma associacdo profissional que tenha efectuado junto da Comissdo do Mercado de Capitais
a comunicacdo prevista no n.° 3 do artigo 11.° do presente Regulamento deve identificar a respectiva associagéo
e enviar a copia do documento que ateste essa qualidade.

1 Caso nao seja membro de associac¢do profissional que tenha efectuado junto da Comissao do Mercado de Capitais a
comunicacgéo prevista no n.° 3 do artigo 11.° do presente Regulamento deve remeter cépia das politicas e proce-
dimento adoptados nos termos don.® 1 do artigo 11.°

2. Requisitos de idoneidade
i. Alguma vez foi condenado(a) em processo-crime (em Angola ou no estrangeiro)
Nao |
Sim |

Em caso afirmativo indique o crime, a data da condenac@o, a pena e o tribunal que o(a) condenou (néo relevam para efeitos
da presente aferi¢do as condenagdes por factos ligados a conduc@o de veiculos).

ii. Corre termos em algum tribunal processo-crime contra si?
Nao |

Sim [
Em caso afirmativo indique o tipo de processo-crime em causa.

iii. Alguma vez foi condenado(a) (em Angola ou no estrangeiro) em processo sancionatorio (por exemplo transgresséo
ou contra-ordenacio) por factos relacionados com o exercicio das actividades de natureza econdmica ou ligados
a(s) sua(s) actividade(s) profissional(ais)?

Nio |
Sim |

Em caso afirmativo, indique o(s) facto(s) praticado(s), a(s) entidade(s) que organizou(aram), o(s) processo(s) e a(s)
sancdo(oes) aplicada(s).

iv. Corre termos junto de alguma autoridade administrativa processo sancionatorio (por exemplo transgressao ou contra-
-ordenacfo) por factos relacionados com o exercicio da(s) sua(s) actividade(s) profissional(ais) na area financeira?

Nio [

Sim |
1 Alguma vez foi declarado(a) insolvente ou condenado pela insolvéncia de alguma empresa?

Nio |
Sim |

Em caso afirmativo indique qual a denominacgzo da empresa e a(s) fungéo(des) que nela(s) desempenhava.

vi. Alguma empresa de que tenha sido administrador(a), director(a) ou gerente ou cujo controlo haja, de qualquer modo,
assegurado foi declarada em estado de insolvéncia?
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Nio |
Sim [

Em caso afirmativo indique quando, a denominacio da(s) empresa(s) e a(s) fun¢ao(6es) que nela exercia (ou a natureza
do controlo exercido).

vii. Alguma empresa de que tenha sido administrador(a), director(a) ou gerente ou cujo controlo haja, de qualquer
forma, assegurado entrou em situacgio de insolvéncia, sendo a insolvéncia sido evitada, nomeadamente, por acordo
entre os varios credores?

Nao [
Sim |
Em caso afirmativo, indique os aspectos relevantes.
viii. Alguma vez foi condenado em processo de transgresséo intentado por algum organismo de supervisao?
Nao [
Sim [
Se sim, indique os elementos relevantes do processo.
ix. Indique quaisquer outros aspectos que considere relevantes para apreciacéo da sua idoneidade e experiéncia.
3. Meios Materiais

i O requerente dispoe de instalagdes proprias ao exercicio da actividade? Descrever condigdes e respectiva morada;
ii. As instalagdes sdo partilhadas com outras entidades? Se sim, quais?
4. Meios Técnicos

i Descri¢do de meios informaticos ao servigo da actividade (hardware, software);,

ii. Quais os meios utilizados para registo das consultas efectuadas e das comissdes recebidas? O requerente possui
contabilidade organizada?

iii. Qual o regime contabilistico adoptado (indicar, nomeadamente, se o requerente possui contabilidade organizada)?
iv. Quais os meios de informacao financeira com que conta para o exercicio da actividade?
1 O requerente desenvolvera algum tipo de research proprio, ou utilizara research de entidades terceiras?

vi. Verificar-se-a o recurso a entidades terceiras para a prestagéo de servicos relacionados ou de apoio a actividade?
Quais e para que efeitos?

5. Seguranca dos Sistemas
i. Os procedimentos utilizados asseguram que a alteracao dos registos é devidamente (audit trail)? De que forma?
ii. Relativamente aos processos de backup importa descrevé-los, indicar a periodicidade e o tipo de arquivo.

6. Outras informacdes

_ Os dados solicitados no presente questionario destinam-se a apreciacéo, pela Comissdo do Mercado de Capitais, da
idoneidade e competéncia profissional do subscritor para efeitos de registo. O ndo preenchimento de qualquer ponto ou a
prestacdo de falsas informagtes constitui findamento para a ndo concesséo do registo, para além da aplicacdo de eventuais
sangdes penais.

0O abaixo assinado declara sobre compromisso de honra, que as informacdes prestadas correspondem a verdade, néo tendo
omitido quaisquer factos que possam revelar para o seu registo na Comissdo do Mercado de Capitais.

Data / /

Assinatura

Abonamos a idoneidade e comprovamos a competéncia profissional da pessoa cujo registo se requer, para o desempenho
das funcoes referidas em 1.iii.

Pela Sociedade ,0

Data YO

(Assinatura)




