





ACRONIMOS

AE — Auditores Externos

BODIVA — Bolsa de Divida e Valores de Angola

BT — Bilhetes do Tesouro

BC/FT/PADM - Branqueamento de Capitais, Financiamento ao Terrorismo e Proliferacao
de Armas de Destruicdo em Massa

BCGA - Banco Caixa Geral Angola

BFACM — BFA Capital Markets

BFAGA - BFA Gestao de Activos

BNA - Banco Nacional de Angola

CEVAMA - Central de Valores Mobiliarios de Angola

CIAF - Consultores para Investimento e Analistas Financeiros
CMC - Comisséo do Mercado de Capitais

CSSF - Conselho de Supervisores do Sistema Financeiro
ECPAI - Entidade Certificadora de Peritos Avaliadores de Imoveis
ENAPP — Escola Nacional de Administragao e Politicas Publicas
FCR - Fundos de Capital de Risco

Fll - Fundos de Investimento Imobiliario

INE - Instituto Nacional de Estatistica

Kz — Kwanzas

MBTT - Mercado de Bolsa de Titulos do Tesouro

MBA - Mercado de Bolsa de Acgdes

MBUP - Mercado de Bolsa de Unidades de Participacéao
MBOP — Mercado de Bolsa de Obrigactes Privadas

MC - Mercado de Capitais

MOR - Mercado de Operacgdes de Reporte

MROV - Mercado de Registo de Operacdes de Valores

mM — Mil MilhGes

OIC - Organismos de Investimento Colectivo

OT-TX — Obrigacdes de Tesouro Indexadas a Taxa de Cambio
OT-NR - Obrigacdes de Tesouro Nao Reajustaveis

OT-BT - Obrigacdes de Tesouro Indexadas a Taxa Variavel
OPEP - Organizacdo dos Paises Exploradores de Petroleo
PAI — Peritos Avaliadores de Imdveis

PIB — Produto Interno Bruto

RI — Reservas Internacionais

SGMR - Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados
SCVM - Sociedades Corretoras de Valores Moblliarios

SCVM - Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios

SEC - Securities and Exchange Commission

SGOIC - Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo
Sl — Sociedades de Investimento Imobiliario

UGD - Unidade de Gestéo da Divida Publica

UP - Unidade de Participacéo

VLG - Valor Liquido Global
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NOTA INTRODUTORIA

O presente documento, denominado “Relatdrio Anual do Mercado de Capitais Angolano - 2024”,
sob o lema “O Fortalecimento do Mercado de Captais: Rumo ao Crescimento Continuo”, tem
como objectivo prestar ao mercado informagdes resumidas, contudo relevantes, sobre aquele que foi o de-
sempenho deste, no ano referido.

O mercado de capitais, que possui ja instituigoes sdlidas e um quadro legal e regulatério alinhado com as
melhores praticas internacionais, necessita desta informacao, considerada de elevada importancia, para
maior credibilidade, transparéncia e eficiéncia, assim como para servir de proteccao ao investidor e de base
a tomada de importantes decisdes de investimento.

Assim, 0s capitulos que se seguem apresentarao 0s principais marcos do mercado durante o ano findo, fa-
zendo um resumo dos principais ndmeros identificadores deste mercado, bem como a sua representativida-
de no produto interno bruto - PIB nacional. Entendemos que esta representatividade, embora ainda pequena,
apresenta grandes feitos ao longo do ano em analise, e tende a crescer cada vez mais.

O relatdrio traz ainda um breve engquadramento macrofinanceiro e analisa os mercados financeiros internacio-
nais, dada a sua relevancia para o bom funcionamento da economia nacional.

Adicionalmente, o relatorio destaca e analisa dados dos diferentes mercados adstritos ao mercado de capi-
tais angolano nomeadamente: os Mercados sob gestéao da Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA), o
Mercado dos Organismos de Investimento Colectivo (OIC) e o Mercado dos Derivados Financeiros em 2024
face a 2023.
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e Realizacdo do evento deno-
minado “Mulheres, Negoé-
cios e Mercado de Capi-
tais”, com destague para a
palestra intitulada “O Merca-
do de Capitais no Feminino”

dirigida

Janeiro

Fevereiro

Realizagdo do evento
denominado  “Panora-
ma do Mercado de
Capitais”, destinado as
partes interessadas do
mercado

PRINCIPAIS MARCOS 2024

e Aprovado e publicado o

Em parceria com a Se-
curites and Exchan-
ge Commission (SEC)
dos Estados Unidos da
América, a CMC reali-
Zou 0 evento denomina-
do “Programa Regio-
nal de Capacitacao
para Reguladores de
Valores Mobiliarios da
Africa Austral”

Relatorio Anual do Mercado de Capitais

Setembro

“Prospecto de Oferta Publi-
ca de venda e de Admis-
sao a Negociagao no Mer-
cado de Bolsa de Accdes
Gerido pela BODINA", da
ENSA - Seguros de An-
gola, S.A.

Novembro

Dezembro

Aprovado e publicado
0 “Prospecto de Oferta
Publica de venda e de
Admissao a Negociacao
no Mercado de Bolsa de
Acgoes Gerido pela BO-
DIVA", da propria BODI-
VA, S.A.

Realizagao do evento de

relancamento do Pro-

grama Emergentes nas
instalacdes da ENAPP
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O MERCADO EM NUMEROS

Figura n.° 01
Resumo do Mercado de Capitais em 2024
(variacao percentual face a 2023)

MERCADOS BODIVA

35,11%
KZ1879,15mM

24,34%

KZ 2 557,47 mM

VOLUME DE
NEGOCIAGAO

MAIOR INTERMEDIARIO
NA VENDA | BNA*

NUMERO DE
CONTAS ABERTAS

MAIOR INTERMEDIARIO
NA COMPRA | BFACM

CAPITALIZAGAO BOLSISTA

20,80% 28,91%
KZ 6061,67 mM K23215,68 i

69,55%
Kz 7436 mM
MERCADO DOS OIC
66,94%
KZ 1106,99 mM
52,00%
48,78% 38 0ICs

KZ1180,61 mM

30,00%
130ICs

16,12%
KZ 438,21 mM

VLG DA INDUSTRIA ACTIVO TOTAL DA MAIOR SGOIC POR ACTIVOS MAIOR SGOIC POR OIC NUMERO DE
INDUSTRIA SOB GESTAO | INDEPENDENT SOB GESTAO| BFA GA, S.A. CONTAS ABERTAS
FINANCE ADVISORS, S.A.

MERCADO DOS DERIVADOS FINANCEIROS

46,82%
43.46%

12.92% MAIOR
VOLUME (226,39 mi1 CONTRATOS INTERMEDIARIO |
CONTRATUALIZADO
FORWARDS BMA

CONTRATOS SWAPS

SECTOR DE ACTIVIDADES
MAIS REPRESENTATIVO
NA COMPRA | SECTOR

BANCARIO

89,86% 95,36%
KZ 46,68 mM Kz 20,29

FONTE: CMC e BODIVA

*O BNA actuou como intermediario da UGD, no ambito da estratégia do Estado de gestao de passivos, na compra e venda de titulos, como
também efectuou vendas de OT-ME da sua carteira propria para atender parcialmente a procura por moeda estrangeira.
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Figura n.° 02
Peso dos Indicadores do Mercado de Capitais
sobre o PIB (valores em mM de Kz)

52 184,40
2022
1 565,93
3,00%
61 012,40
7 653,82
2023 : 12,54%
460,37%
0,75%
73 550,44
6 061,67
6,10%
2024
1375,15
1,38%
LEGENDA

CAPITALIZACAO VOLUME DE PIB A PRECOS COORENTES
HHE D OIE BOLSISTA NEGOCIAGAO DIEAILE CONFORME O OGE

FONTE: CMC e OGE
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ENQUADRAMENTO MACROFINANCEIRO

Conforme dados disponibilizados pelo Departamento de Contas Nacionais e Coordenacéo Estatistica do
Instituto Nacional de Estatisticas (INE), o Produto Interno Bruto (PIB) trimestral a precos correntes, registou
o0 montante de Kz 23 025,13 mil milhdes (mM) no final do quarto trimestre de 2024. Isto representou uma
variacao homologa positiva de 24,60%, e um crescimento em 9,43% face ao terceiro trimestre do mesmo
ano.

Figura n.° 03
Evolugéo do PIB a pregos correntes (valores em mM de Kz) e Variagao (%) Homadloga do
PIB a Precos Correntes

= PIB APRECOS CORRENTES B VAR. HOMOLOGA DO PIB A PREGOS CORRENTES

18 479,24

‘ 18 327,96

13 260,27
17 054,87

12117,37
12 871,93
13 934,43
13 517,66
12 978,30

| il

| Trim. 11 Trim. 111 Trim. IV Trim. | Trim. 1l Trim. 1l Trim. IV Trim.. | Trim. 11 Trim. 111 Trim. IV Trim.

FONTE: INE

Neste periodo, as actividades que mais contribuiram para o crescimento foram a extraccao e refinacdo do
petréleo bruto e gas natural (23,8%), o comércio (22,1%), a producao da industria transformadora (10,6%), a
agropecuaria e silvicultura (9,1%), a pesca (8,4%) e outros servicos (8,2%).

O sector de Extraccgéo e refino de petrdleo, que melhor se destacou, teve uma arrecadacéo de 6,17 mM no
final do Il trimestre de 2024.
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O Brent fixou-se em meédia USD/barril 74,59 no ano de 2024. Assim, esta principal referéncia das exporta-
¢des angolanas registou uma variagao negativa de 3,18%, face ao periodo homdlogo. O ano de 2024 foi de
oscilagdes para o Brent, chegando ao preco mais elevado em Abril (USD/barril 90,13) e o minimo (de USD/
barril 68,83) em Setembro, evidenciando uma relativa estabilidade nos mercados globais de petrdleo, embo-
ra com algumas flutuacoes ao longo do ano. As oscilacdes verfficadas no més de Abril, foram impulsionadas
por factores como a recuperacdo econdmica global e as tensdes politicas em algumas regides produtoras
de petrdleo. Porém, esse valor ndo foi sustentavel, sendo que em Setembro o0 preco caiu para 0 minimo.
Essa queda reflectiu, em parte, a diminuicao da procura e 0 aumento da oferta de petrdleo, além de um en-
fraquecimento nas expectativas de crescimento econdmico mundial.

Relativamente ao Kwanza (Kz), registou-se uma depreciacao anual face ao dolar americano na ordem dos
8,95%, sendo que, de acordo com a plataforma Bloomberg, a Taxa de Cambio de referéncia para as ne-
gociacdes no mercado secundario situou-se em USD/AOA 912,00, no final do periodo em andlise. Esta de-
preciacao deveu-se fundamentalmente ao excesso de procura por moeda estrangeira na plataforma FXGO,
num contexto de redugéo na oferta de moeda estrangeira.

Por fim, no que diz respeito a Inflagdo Homadloga, esta situou-se em 27,50%, registando um aumento de
7,49 p.p. face a 2023, tendéncia justificada, dentre outros factores, pela depreciacdo da moeda nacional,
conforme explicado anteriormente.

Figura n.° 04
Taxa de Cambio (USD/AOA), Brent (em USD) e Taxa de Inflaccéo Homdloga (%)

912,00

509,32

81,35
78,72 7948

2001 27,50

BRENT/BARRIL CAMBIO INFLAGAO

W 2022 W 2023 W 2024

FONTE: BLOOMBERG
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Figura n.° 05

Mercados Financeiros Internacionais (Dezembro de 2024)

Mercado Cambial

Mercado Petrolifero*

Mercado de Commodities™

DESCRIGAO 2024 A% DESCRIGAO 2024 A% DESCRIGAO 2024 A%

indice do Délar 100,74 -0,58% Brent (Spot) 74,64 -5,18% Trigo 551,50 -20,46%
EUR/USD 1,04 -5,45% Brent (1M) 74,83 -8,94% Miho 458,50 -15,39%
USD/AOA 912,00 Brent (3M) 73,88 -9,20% Agucar 18,99 -15,03%
EUR/ACA 949,48 Brent (6M) 72,94 -8,95 Café 262,19
GBP/AOCA 1 143,57 Referéncia do OGE 65,00 -17,43% QOuro 2 641,00
ZAR/AOA 48,55 WTI (Spot) 71,72 3,85 Cobre 402,65
BTC/ACA 84 473 452,31 Gas Natural 3,36 Prata 29,24

xas de Juros dos Bancos Centrais

Titulos de Divida 10 Anos

Mercado Accionista

DESCRIGAO 2024 Ap.p DESCRIGAO 2024 Ap-p
EUA 4.5 -1,00 EUA 4,57 S&P 500 5881,63
Zona Euro 3,156 -1,35 Alemanha 2,36 NAS DAQ 2101217
Reino Unido 4,75 -0,50 Portugal 2,84 EUROSTOXX 50 4 895,98
Japéo 0,25 Brasil 15,15 FTSE 100 8 173,02
Brasil 12,25 China 1,68 -0,88 DAX 19909,14
China 3,1 -0,35 Africa do sul 9,04 2.33 Shanghai Comp. 3351,76
Russia 21 Angola (2025) 8,91 -0,88 Nikkey 225 39 894,54

Africa do Sul 7,75 -0,50 Angola (2028) 10,34 IBOVESPA 120 283,00 -0,10%
Nigéria 27,5 Angola (2029) 10,78 JSE Top 40 75 381,31
Angola 19,5 Angola (2032) 11,09 NSE 30 3811,94
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ENTIDADES REGISTADAS

No ultimo més do ano de 2024, a CMC contava com 194 entidades registadas, mais 33 face a Dezembro
do ano precedente. Registaram aumentos as seguintes entidades: os Organismos de Investimentos Colecti-
vos (OIC) 13; os Peritos Avaliadores de Imdveis (PAl) 14; os Consultores para Investimento e Analistas Finan-
ceiros (CIAF) 6; as Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios (SCVM) 2; as Sociedades Distribuidoras de
Valores Mobiliarios (SDVM) 3; e as Sociedades Gestoras de OIC (SGOIC) 1.

Permaneceram constantes as Entidades Certificadoras de PAI (ECPAI), e a Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados (SGMR). Porém, registaram uma reducéo de 6 entidades os Bancos.

Figura n.° 06
Entidades Registadas Em Dezembro de 2024 o
nimero de entidades regis-
tadas atingiu o total de 194,
lideradas igualmente pelos
PAl, num total de 89 entida-
Em Dezembro de 2023 o des.
nimero de entidades era
de 161, lideradas pelos PAI,
num total de 75 entidades.
FONTE: CMC
Figura n.° 07

Numero de Entidades Registadas por Tipologia (var. absoluta 23/24)
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[ 2022 [ 2023 [ 2024

FONTE: CMC
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SUPERVISAO

Em 2024, a CMC efectuou um total de 28 acgdes de supervisdo directa (mais 20 face a 2023) e 291
accoes de supervisdo indirecta (menos 28 face a 2023), justificadas pela melhoria no cumprimento das
regras do mercado, facto igualmente comprovado pela reducdo no nimero das transaccoes identificadas
como suspeitas, conforme figuras abaixo (var. 23/24).

Figura n.° 08
Acgbes de Supervisao ] | 521
Superviséo:
Indirecta: 8.78% 819
291
. []1s
Supervisao: 250,00%
Directa: 18
[ ]2
[ 2022 [ 2023 [ 2024
Figura n.° 09
Transgcgoes ‘ Transaccoes Consideradas | 355 245.86%
Consideradas Suspeitas Suspeitas de BC/FT/PADM | | 266
| | 920
Transaccdes Consideradas Suspei- |:| 75
tas de Incumprimento das Regras I:l 58 ey
do Mercado de Capitais =e=
(TransacgOes andmalas) 67
[0 2022 [ 2023 [ 2024
Figuran.®° 10
Processos Sancionatdrios "
(var. absoluta 23/24) ~ [] . 10 B8 10
8
7
o . T
4
111 D 1 1 D
| || O o.OJ i
Arquivados Adverténcias Multas Admoestagao Em curso
[0 2022 [ 2023 [0 2024

FONTE: CMC

Em 2024, o total de processos sancionatdrios foi de 24, representando um aumento em 6 processos
face ao total de 18 processos despoletados em 2023. Isto evidenciou um minorado alinhamento das entida-
des do mercado no cumprimento das normas e procedimentos vigentes.

Relatério Anual do Mercado de Capitais | 19



MERCADOS BODIVA

Em 2024, ndo obstante 0 ambiente macrofinanceiro desafiante, os Mercados BODIVA registaram um volu-
me de negociagcao acumulado na ordem dos Kz 6 061,67 mM, implicando uma reducéo de 20,80% face

a Dezembro de 2023.

Esta reducéo do volume de negociacao pode estar associada a uma menor intervencdo do Banco Nacional
de Angola (BNA), no &mbito das operacdes de compra e venda de titulos em mercado secundério.

Figuran.® 11
Volume de Negociacao na BODIVA

Em Dezembro de 2024 o volume de ne-
gociagéo acumulado foi de Kz 6 061,67

Até Dezembro de 2023 o volume de
negociacéo acumulado na BODIVA

20,80%

foi de Kz 7 653,82 mM tendo este Mm, representando uma variagéo negati-
volume representado um crescimento va face a 2023, e tendo atingido o auge
na ordem dos 388,77% face ao ano de Kz 864 mM do volume de negociagéo
anterior. mensal, N0 Mmés de Agosto de 2024.

FONTE: CMC

Figuran.®° 12)
Comportamento Mensal do Volume de Negociacéo (valores em mM de Kz)

10,41%

133,63%
36,66%
115,05%

8,20%
48,61%

766,92 207,91 224,96 353,44 225,50 335,11 782,91 864,40 482,55 659,54 367,70 790,73

Jan-24 Fev - 24 Mar - 24 Abril - 24 Mai - 24 Jun-24 Jul-24 Ago - 24 Set - 24 Out - 24 Nov - 24 Dez - 24

FONTE: CMC
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Dos valores mobiliarios transaccionados na BODIVA, as Obrigacdes do Tesouro ndo Reajustaveis (OT-NR)
foram as mais negociadas em 2024, representando cerca de 66,81% do total das negociacdes, com uma
reducéo em 39,59% face ao ano anterior.

Esta tipologia de valores mobiliarios, que registou uma reducéo em 2024, sofreu tal diminuicéo devido as
limitacdes nas operacdes do Mercado de Operacdes de Reporte (MOR), nas quais a UGD reduziu significa-
tivamente a sua intervencdo na compra e venda de instrumentos financeiros.

Figuran.° 13

Evolucéo do Volume de Negociacao por Tipologia de Instrumento (valores em mM de Kz)

| 6704,12

|:| 207,82
|:| 502,45
|] 28,94

4049,72

1634,75

I3 31
I 61,03
D 375,71

8
=g g §é % :¢8
— 2 =l e e =
upP BT OT-TX OT-NR OT-BT OT-ME OoP ACCOES
[0 2022 [ 2023 [ 2024
FONTE: BODIVA
Figuran.®° 14
Variagéo do Volume de Negociacao por Instrumento
Acgdes Acgoes | kz 4,25 mM m_
oP OP | Kz 3,79 mM 200,79%
335,11%
OT-ME OT-ME | kz 1 634,75 mM <
OT-NR OT-NR | Kz 4 049,72 mM 39,59%
OTTX | OTTX|Kz28,94mM 94,24%
BT :I BT | Kz 339,92 mM 535,61%
up | UP|Kz020 mMm 79,14%

FONTE: BODVA
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Relativamente a capitalizagcao bolsista do Mercado de Bolsa de Acgdes (MBA), o final do ano de 2024 foi
marcado pelo inicio das negociacdes da ENSA e da BODIVA em mercado secundario, tendo a capitalizacéo
bolsista se fixado pela primeira vez em Kz 1 379,15 mM, representando um aumento anual de 35,11%.

O BAl, 0 BCGA, a ENSA e a BODIVA contavam com uma capitalizacéo de Kz 1 069,75 mM, Kz 250,00
mM, Kz 45,60 mM e Kz 13,80 mM respectivamente, itmplicando uma valorizagéo das acgdes do BAI, em
57,14%, e uma desvalorizacéo das accdes do BCGA na ordem dos 26,47%, face a Dezembro de 2023.

Figuran.®° 15
Evolugao da Capitalizagao Bolsista | BODIVA (valores em mM de Kz)

1 BAl B BCGA M ENSA [l BODIVA —O— Capitalizagéo Bolsista

©
3
~
1)

1478,375
1545,35
1467
1476,2555
1522,4325

1450,3

1379,15

1211,95
1273,67

953,4825

812,325
637,9
688,8
799,05
754,6
730,96
880,75
922,2
1020,75
1020,75
943,5

|-|I'I|'| n Il
B TRLRR IR IR

2022 2023 2024

FONTE: BODVA
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Em Dezembro de 2024, as acgdes do BAI, BCGA, ENSA e BODIVA foram transaccionadas com a cotacao
média de Kz 53 768,66, Kz 12 622,63, Kz 26 039,83 e 18 341,41, respectivamente tendo se fixado, no final
do periodo, em Kz 55 000,00, Kz 12 500, Kz 19 000,00 e Kz 23 000,00 respectivamente.

Figuran.®° 16

Cotagao Accionista (valores em Kz)

2022

1] Accées BAI B Accdes BCGA

2023

0[] Acgdes ENSA  [] Acgdes BODIVA

2024

FONTE: BODIVA
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Em termos de peso na negociacao por segmentos do mercado, nos mercados de balcdo, as vendas por
parte da UGD beneficiaram as operacdes do Mercado de Operacdes de Reporte (MOR), que se afirmou
Como O segmento mais representativo, acumulando 72,04% das negociacdes, e teve uma reducao de
16,73% face ao ano de 2023.

Seguiu-se o Mercado de Registo de Operagdes de Valores Mobiliarios (MROV), com uma representatividade
de 16,09%, e uma reducéo face ao periodo homadlogo de 67,42%.

Figuran.°c 17
Transacdes por Segmentos — Mercado de Balcao

MERCADOS DE BALCAO

DESCRICAO

Vol. Neg. em mM Kz e o 3 o o . o
Var. 23/24) 975,55 (16,09%) (-67,42%) 4366,99 (72,04%) (-16,73%)
54,33%
40,19% OT-NR 67,74%
Instrumentos mais Nego- 310% DTN 27.97%
ciados ’ ’
2,03% BT 4,29%
0,35%
20,47% 52,19%
20,09% 19,48%
Quota dos Al (Compra) 14.43% 18,78%
45,01% 9,556%
49,09% 62,67%
0 0
Quota dos Al (Venda) }jigoﬁj 1?8?02
21,96% 7,344%
Sector de Actividades Bancario 2511% [SEMEN 96,67%
Comprador Adm. Estado 21,13% Fundos de Investimento 3,78%
P oW 53.76% Outros 0,10%
- 49,09% 62,67%
SeCto\r/:f d@ggvr'dade Bancaro 36,36% Bancario 37,28%
Qutros 14,55% 0,05%

FONTE: BODIVA

O BNA actuou como intermediario da UGD, no ambito do processo de gestéo de passivos do Estado, como
também efectuou vendas de OT-ME da sua carteira propria para atender parcialmente a procura por moeda
estrangeira.
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Nos mercados de bolsa, destacou-se essenciaimente o Mercado de Bolsa de Unidades de participacédo
(MBUP) com uma representatividade de 100%.

De destague no ano de 2024, houve a admiss&o a negociacao em bolsa das accoes da ENSA e da BODVA
respectivamente.,

Figuran.® 18
Transacdes por Segmentos — Mercado de Bolsa

Descricao

Vol. Neg. (em mM
Kz e Var.23/24)

Instrumentos Mais
Negociados

Quotas dos Al
(Compra)

Quotas dos Al
(Venda)

Sector de
Actividade
comprador

Sector de Actividade
vendedor

MERCADOS DE BOLSA

714,20 (11,78%) (-20,85%)

0,11 (0,002%)

0,56 (0,01%) (-18,33%)

4,25 (0,07%) (-72,24%)

OT-NR: 78,59% UP: 100% OP GRINER 85,13%
BCGA: 47,43%
BT: 17,13% - OP SONANGOL 14,87%
BAI: 34,00%
OT-ME: 2,98% -
BODIVA: 12,20
OT-TX: 1,28% -
ENSA: 6,37%
OP: 0,02% R
BFACM: 22,00% BFACM: 89,50% AUREA:40,83% AUREA: 91,32%
EAGLESTONE: 20,69% LMB: 7,96% BFACM: 31,10% BFACM: 4,44%
SINV: 18,79% AUREA: 1,74% SINV: 24,71% SINV: 4,28%
Outros: 38,52% Outros: 0,80% Outros: 3,36 QOutros: 6,13%
EAGLESTONE: 21,29% BFACM: 89,50% AUREA: 83,1% AUREA: 91,32%
AUREA: 20,60% LMB: 9,47% BFACM: 14,65% FINCREST: 2,67 %
BFACM: 10,83% AUREA: 0,12% SINV: 2,22% SINV: 1,74%
Outros: 47,29% Outros: 1,08% Outros: 0,02% Qutros: 4,27%
Particulares: 82,97%
Bancario: 38,48% Particulares: 85,15% Particulares: 89,62%

Fundos de Investimentos:

Seguranga Social: 12,64% Bancario: 14,85% Fundos de Pensoes: 5,03%
16,70%

Outros: 48,88% - Outros: 5,35%
Outros: 0,33%

Bancario: 62,07 % Bancario: 74,47 % Particulares: 69,70% Particulares: 65,63%

Particulares: 8,46%

Outros:

29,47%

Particulares: 17,82%
QOutros: 7,71%

Bancaério: 0,26%
Outros: 30,04%

Bancério: 29,44%
QOutros: 4,93%
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Figuran.®° 19
Quota de Mercado por
Intermediarios em 2024

Figura n.° 20
Quota de Mercado por
Tipologia de Investidores

Figura n.° 21

Quota de Mercado por
Sector de Actividade
(compra)

Na perspectiva da compra, 0 BFACM foi 0 membro mais activo, com uma quota de 42,19%, impulsionado
por operagdes com a UGD, consolidando o seu papel de operador preferencial e market maker dos titulos
publicos. Por outro lado, o BNA foi o principal agente na perspectiva de venda, com uma quota de 53,05%
das negociacdes, onde surge como agente de intermediacdo no ambito da liquidacdo de operacdes de
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FONTE: BODIVA

troca/venda de titulos do Estado ou para efeito de politica monetaria e cambial.

No ano de 2024, referente a participacéo dos investidores na BODIVA, 91,21% das compras de titulos foram

feitas por investidores institucionais (com uma reducéo de 4,58% face a 2023).

Os 8,79% remanescentes foram feitos por investidores n&o institucionais (que tiveram um acréscimo de

99,36% face a 2023) .
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INTERMEDIACAO FINANCEIRA

Figura n.° 22
Contas Abertas

Em 2023 foram abertas na
Central de Valores Mobilia-
rios de Angola (CEVAMA) um
total de 24 424 contas, uma
reducéo de 37,64% face a
2022,

Em 2024 foram abertas

7 436 contas na Central de
Valores Mobiliérios de Angola
(CEVAMA). Este numero re-
presentou uma redugéo de
69,55% face a 2023.

FONTE: BODIVA

No ano de 2024, a Central de Valores Mobiliarios de Angola (CEVAMA) registou um total de 7 436 contas
abertas, onde 6,43% foram empresariais e 93,57% contas particulares. As contas particulares, face a 2023,
tiveram uma maior reducéo (70,90%) que as empresariais (7,54%). A reducéo no nimero total de contas

abertas, de 69,55%, reflectiu uma desaceleracao face ao ano de 2023.

Figura n.®° 23

Contas Abertas

1239,59

58,27 %

Contas Empresarias
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23 906,6
6 957,29

Contas Particulares
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INTERMEDIAQZ\O FINANCEIRA
As ordens recebidas dos investidores pelos agentes de intermediacao atingiu um total de 20 722 ordens
em 2024, face as 6 977 verificadas em 2023. Estas ordens referem-se a compra e venda de instrumentos

em mercado regulamentado, representando um aumento na ordem dos 197,00%.

O Agente de Intermediacdo mais representativo em 2024 foi a AUREA — SDVM, S.A. com um total de
12 948 ordens recebidas.

Figura n.° 24
Numero de Ordens Recebidas de Clientes por Al em 2024
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MERCADO DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO (OIC)

Até Dezembro de 2024, o nimero de Organismos de Investimento Colectivo (OIC) registados na CMC
ascendeu ao total de 38, sendo 19 Fundos de Investimento Mobiliario (FIM), 6 Fundos de Capital de Risco
(FCR), 9 Fundos de Investimento Imobiliario (FIl), 3 Sociedades de Investimento Imobiliario (SIl) e 1 Sociedade
de Investimento de Capital de Risco. Para este periodo, o Valor Liquido Global (VLG) deste mercado as-
cendeu a Kz 1 106,99 mM, representando um crescimento na ordem dos 66,94%.

Neste periodo, os Fll foram a tipologia mais representativa com um VLG na ordem dos Kz 915,96 mM.

Figura n.° 25

Valor quuido Global dos OIC Em 2024 0 VLG ascendeu a
Em 2023 o VLG deste mer- Kz 1 106,99 mM. e encon-
cado ascendeu a Kz 663,12 . travam-se registados um to-
mM. Neste ano estavam re- g tal de 38 OIC, representando
gistados um total de 25 OIC, g um crescimento na ordem
representando uma redugao 0 dos 52,00% face ao ano de
na ordem dos 10,71% face 2028.
a 2022,

Figura n.° 26

Tipos de OIC Registados

Fundo de Investimento
Mobiliario | 19
50,00%

Fundo de Investimento
Imobiliario | 9
23,68%

Fundo de Capital
de Risco | 6
15,79%

Sociedade de Investi-
mento Imobilidria | 3
7,89%

[JOIC Mobilirios | 26v; 68,42% [JoiC imobiliario | 12; 31,58%

FONTE: CMC
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O activo total dos OIC situou-se na ordem dos Kz 1 180,61 mM, com a Independent Finance Advisors, SA.
a liderar, concentrando 37,12% do activo total da indUstria. Esta SGOIC, até Dezembro de 2024 possuia um
activo sob gestédo no valor de Kz 438,271, um total de 6 OIC sob sua gestéao, um total de 31 participantes e
um VLG de Kz 431,35 mM.

Figura n.° 27
Activo Total dos OIC por Sociedade Gestora

Activo Sob Gestao Anual do Activo Quota de N°de OIC

SOCIEDADE GESTORA DE OIC (em KzmM) sob Gestio Mercado sob Gestio N° de Participante

SG Hemera Capital SG Hemera Capital Partner, S.A. 367,10 -2,73% 31,09% 3 138
BFA GA SGOIC, S.A. 93,52 4,79% 7,92% 13 4153
Finmanagement - SGOIC, S.A. 88,85 7,53% 2 6
Independent Finance Advisors, S.A. 438,21 37,12% 6 31
Eaglestone Capital, S.A, 62,56 5,30% 3 357
BIC Gestéo de Activos, S.A. I 110,67 9,37% 1 1
DeltaGest Capital - SGOIC, S.A 1,54 0,13% 1 33
Prospectum Capital - SCVM, S.A. - 0,00% 4

Ohuasi Investment - SGOIC, S.A. - 0,00% 1

Petrofund, S.A.* 0,07 0,01% 1 5
Standard Gestao de Activos, S.A. 18,10 1,53% 3 419

100,00%

FONTE: CMC

Figura n.° 28
Carteira sob Gestao dos OIC (valores em mM de Kz)

Disponibilidades Imobiliario Valores Mobiliarios

2023 2024 3 2024 2 2023 2024

Fundo de Investimento Mobilidrio [EEICCRZEEERC RN - - -| 981982 | 826147 -15,87

Sociedade de Investimento de Capital

OIC Mobiliario de Risco

Fundo de Capital de Risco 464,18 725,68 - - - - 1,46

Fundo de Investimento Imobiliario 719,55 163,44 | -78,68% | 56910,19 | 59 405,66 0,10 000 | -98,40%

OIC Imobiliario

Sociedade de Investimento Imobiliaria 176,73 | 795,73% 8694,25 | 8866,82 51,10 1154 | -77,41%

2824,40 4481,02 58,65% 6560444 6827249 4,07% 9 871,02 8274,47

FONTE: CMC
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MERCADO DE DERIVADOS FINANCEIROS

Em 2024, o mercado de derivados registou a celebracdo de contratos cujo volume, em termos de activos
subjacentes, situou-se na ordem dos Kz 46,68 mM, implicando uma reducéo de 89,86%, comparativamente

a Dezembro do ano anterior.

Relativamente a tipologia, em 2024, os forwards cambiais representaram 56,53% do peso no volume con-
tratualizado (um aumento em 12,92% face a 2023), e a negociacao de swaps representou 43,47% (uma

reducao em 95,36% face a 2023).

Entende-se que a estagnacéo no mercado cambial reduziu a disponibilidade de divisas nos mercados na-
cionais, deixando os bancos comerciais com incerteza sobre a sua disponibilidade futura de divisas para

honrarem com 0s habituais forwards.

Figuran.®° 29
Instrumentos Derivados (valores em mM de Kz)

12,92%

26,39
2,60

Forwards

W 2022

2934,12

20,29
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Swaps

W 2024
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“0O Fortalecimento do Mercado de Capitais:
Rumo ao Crescimento Continuo”

O Mercado de Capitais Nacional tem observado um crescimento sem precedentes nos Ultimos anos, mos-
trando resiliéncia em meio a um cenario macroecondmico adverso, marcado por pressdes inflacionarias e
cambiais, uma clara evidéncia da crescente confianca dos investidores neste mercado em ascenséo.

ECONOMIA NACIONAL

Verificaram-se as seguintes variagcdes nos principais indicadores em 2024, face ao periodo homdlogo: cres-
cimento estimado anual do PIB ); 0 Brent (- 3,18%); o Kwanza face ao Ddlar (- 8,95%) e a Taxa
de Inflacéo ( ).

MERCADO DE CAPITAIS

Em 2024 face a 2023, a CMC contou com um crescimento nas Entidades Registadas ( ) e um
aumento No nuimero de Processos Sancionatorios (+ 6)*,

Nos mercados BODNA, registaram-se os seguintes comportamentos: Volume de Negociacdes acumuladas
(- 20,80%); Capitalizacdo Bolsista ( ); Contas Abertas na CEVAMA (- 69,55)*; Ordens Recebidas
( ); Negociacdo no MOR (- 16,73%) e no MRQV (- 67,42%).

No gque toca a participacéo dos investidores na BODIVA, em 2024, 91,21% das compras de instrumentos
financeiros foram de investidores institucionais e 8,79% de investidores ndo institucionais.

Este mercado contou com admisséo a negociacéo em bolsa da ENSA, S.A. e da BODIVA,S A,
No mercado dos organismos de investimento colectivo, destacou-se a evolugéo das Entidades Registadas
( )% do VLG ( ); da Carteira sob Gestao dos OIC com Disponibilidades ( ), Imobiliario

( ) e Valores Mobiliarios ( ).

Por fim, o mercado de derivados financeiros celebrou um contrato cujo volume, em termos de activos sub-
jacentes, situou-se na ordem dos Kz 46,68 mM, uma reducao de (-89,86%).

* VARIAGOES ABSOLUTAS
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A Comisséo do Mercado de Capitais (CMC) € uma pessoa Colectiva de Direito PUblico, dotada de perso-
nalidade juridica e autonomia administrativa, financeira e de patrimonio proprio, sujeita a superintendéncia do
Presidente da Republica e a tutela do Ministério das Financas.

A CMC tem como misséo a regulagdo, a supervisdo, a fiscalizagao e a promogao do mercado de valores
mobiliarios e das actividades que envolvam todos 0s agentes que nele intervenham, directa ou indirectamen-
te, nos termos do Decreto Presidencial n.° 54/13, de 06 de Junho (Estatuto Organico da CMC).

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

ELMER SERRAO
PCA

EDNA MASCARENHAS VASCO JANUARIO NADIA PINTO HERLANDER DIOGO
ADM Executiva ADM Executivo ADM Executiva ADM Executivo

Disclaimer: O conteldo deste documento ndo constitui recomendagao para investir, desinvestir ou manter
0 investimento nos activos aqui descritos ou em qualguer outro, bem como n&o constitui oferta, convite,
nem saolicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas s&o da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas 0s seus pontos de vista e podendo ndo coincidir
com a posicao da Comisséo do Mercado de Capitais nos mercados referidos. Este documento ndo deve
ser utilizado na avaliagéo dos instrumentos nele referidos, nao podendo a Comisséo do Mercado de Capitais
ser responsabilizada por qualquer perda, directa ou potencial, decorrente da utilizacéo deste documento ou
dos seus conteudos. A reproducao de parte ou totalidade desta publicacéo € permitida, sujeita a indicacao
da fonte.
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