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Al — Agentes de Intermediacao

BAI — Banco Angolano de Investimentos

BCGA - Banco Caixa Geral de Angola

BE — Banco Econdmico

BFA — Banco de Fomento Angola

BIC - Banco BIC

BMA - Banco Millennium Atlantico

BNA - Banco Nacional de Angola

BNI — Banco de Negécios Internacional
BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola
BSOL - Banco SOL

BT — Bilhetes do Tesouro

CEVAMA - Central de Valores Mobiliarios de Angola

CISNA - Committee of Insurance, Securities and Non-banking

Financial Authorities
CMC - Comissao do Mercado de Capitais

FIl - Fundo de Investimento Imobiliario

FIM - Fundo de Investimento Mobiliario

FMI - Fundo Monetario Internacional

INE — Instituto Nacional de Estatistica

I0SCO - /nternational Organization of Securities Commissions

OIC - Organismos de Investimento Colectivo

OT-TX — Obrigagdes de Tesouro Indexadas a Taxa de Cambio

OT-NR - Obrigacdes de Tesouro Nado Reajustaveis

PAIOIC — Peritos Avaliadores de Imoveis de Organismos de Investimento Colectivo
PIB — Produto Interno Bruto

RIL - Reservas Internacionais Liquidas

SBA - Standard Bank de Angola

SCVM - Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios

SDVM - Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios

SGOIC - Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo
Sl — Sociedades de Investimento

UP — Unidade de Participagao

VLG - Valor Liquido Global
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O acesso a informagdo € uma premissa fundamental para a transparéncia e eficiéncia do mercado de valores mobiliarios. Visando reforcar esta

caracteristica do mercado, a Comissao do Mercado de Capitais (CMC) decidiu elaborar o presente relatorio.

O Relatorio Anual do Mercado de Valores Mobiliarios, tem como objectivo espelhar, de forma resumida, a performance do mercado de valores mobiliarios

angolano em 2020.

Importa realgar que no primeiro capitulo olhamos para os principais acontecimentos do ano, no segundo apresentamos os grandes nimeros do mercado
de valores mobiliarios no mesmo periodo. J& no terceiro capitulo, procedemos a um enquadramento macroecondémico e no quarto apresentamos uma
visdo geral do mercado de valores mobiliarios angolano (nimero de entidades registadas na CMC, bem como as sancles aplicadas as entidades

supervisionadas).

No quinto capitulo apresentamos os mercados sobre gestao da BODIVA, com destaque para o crescimento no volume de negociagdo, no sexto capitulo
mostramos o estado da industria de organismos de investimento colectivo (OIC), olhando para o seu valor liquido global (VLG) e para os activos sob
gestao das respectivas sociedades gestoras, e no sétimo capitulo apresentamos a performance da induUstria de derivados financeiros, olhando para o
numeros de contratos derivados celebrados e para o montante negociado. Finalmente, no oitavo e Ultimo capitulo apresentamos as notas finais do

relatorio, onde descrevemos as principais conclusoes.
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VIl Encontro Anual de Quadros (29/Janeiro — 31/Janeiro, Luanda), que teve como tema central "Mercado de Capitais: Transparéncia e Eficiéncia do Sistema Financeiro"
e contou com a presenca de cerca de 82 colaboradores da CMC;

Aprovacdo de Instrucdes sobre a Contabiliza¢do do IVA (3/Marco), que estabelece os procedimentos de registo das operacdes activas, passivas e de resultados
relacionadas ao IVA na contabilidade das institui¢des financeiras nao bancarias, dos organismos de investimento colectivo e das respectivas sociedades gestoras;
Criacdo de Mecanismo para Atribuicdo de NIF a Investidores Estrangeiros Nao Residentes (Abril), que permite a atribuicdo do NIF a estrangeiros ndo residentes, para
gue deste modo possam proceder a abertura de conta bancaria;

Autorizacdo do Processo de Privatizagdo do BCI (1/Maio), dando assim inicio a venda das ac¢des detidas pelo Estado no capital social do BCl, através de leildo em bolsa
direccionada a candidatos especialmente qualificados;

CMC Integra o Comité 8 dos Investidores de Retalho da 10SCO (24/Julho), concretizando assim um dos objectivos da sua estratégia de promocdo da educacgdo
financeira;

Nomeacdo de um novo Conselho de Administragcdo da CMC (31/Julho), por comunicado em nota de imprensa da Casa Civil da Presidéncia da Republica;

Aprovacdo da Lei da Sustentabilidade das Finangas Publicas (11/Agosto), que permitira reforcar as regras que regem a implementacdo da politica fiscal, focada na
estabilizacdo macroecondmica e na sustentabilidade das financas publicas;

IV2 Edigdo da Semana Mundial do Investidor (5/0utubro — 9/0utubro, Luanda), sob a égide da I0SCO, com o objectivo de sensibilizar e alertar para a importancia da
educacdo financeira e da proteccdo dos investidores;

Langcamento do Inquérito sobre Nivel de Literacia Financeira e o Perfil do Investidor (12/0Outubro), que permitird analisar o nivel de conhecimento geral do investidor
sobre o mercado de valores mobilidrios e o seu perfil;

Registo da Instrugdo BODIVA N2 7/20 — Leildo de Privatizagdes (19/Novembro), que estabelece os procedimentos para a realizagdo de operagdes de leildo de

privatizagdes, destinados a alienagao de lotes indivisiveis de ac¢cdes de empresas do Sector Empresarial Publico;
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92

+ 35,81% face a + 6% face a 2019
2019

422,07 3610

+ 126,87% face a , - 21,64%face a
2019 4 2019
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3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O Brent principal referéncia das exportagdes angolanas, fixou-se em 51,8 USD/barril no final do més de Dezembro, registando uma variacdo acumulada

negativa de 21,52% face ao periodo homologo e positiva de 9,72% face ao més anterior.

O desempenho negativo, face ao periodo homdlogo, foi influenciado pelo surgimento do novo coronavirus (COVID-19). Relativamente ao desempenho

positivo face ao més anterior, foi motivado pelas expectativas do surgimento de diferentes vacinas contra o COVID-19.

Figura n.° 1: Comportamento do Preco do Petréleo

80,00

63,39
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Fonte: Bloomberg




3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Em 2020, a economia nacional continuou a ressentir os resultados da queda continua do preco do petréleo no mercado internacional, principal referéncia

das exportacdes angolanas, que encerrou o ano em 51,8 USD/barril, representando uma variacdo acumulada negativa de 21,52% face ao periodo homélogo.

O comportamento negativo do preco desta commodity foi influenciado pelo surgimento da pandemia da Covid-19, facto que afectou ainda mais a ja fragil

situacdo da economia angolana. De acordo com as Ultimas projeccdes no Relatério de Fundamentagdo Revisto do OGE 2020, a economia angolana sofreria

uma contraccao na ordem dos 3,6% em 2020.

2020

2019

2018

2017

Figura n.° 2: Evolucdao do PIB Nacional
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Fonte: Relatério de Fundamentacdo Revisto do OGE 2020

NB: Valores expressos em %




3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Ao longo do ano, em média, as Reservas Internacionais Liquidas (RIL) situaram-se em USD 10,03 mil milhdes e registaram-se em Dezembro de 2020 uma

reducao de 25,79% face ao periodo homélogo.

Figura n.° 3: Comportamento das RIL
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10,24 10,39 10,26
9,58 9,35 9,17
I 8,56 8,69
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Fonte: BNA




3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A moeda nacional sofreu uma depreciacdao acumulada na ordem dos 24,25% face ao periodo homdlogo, encerrando o ano em AOA 649,60 por ddélar norte

americano, e uma ligeira apreciacdo de 1,96% face o més anterior.

Figura n.° 4: Comportamento da Taxa de Cambio USD/AOA
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dez/19 fev/20 abr/20 jun/20 ago/20 out/20 dez/20

Fonte: BNA




3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

De acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas (INE), nos ultimos meses, o nivel geral de pregos, registou um aumento de 8,2 p.p. face o periodo

homologo, atingindo em Dezembro os 25,10%, associado a forte depreciagdo da moeda nacional.

Figura n.° 5: Comportamento da Taxa de Inflacao
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e
/
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Fonte: INE




Possiveis impactos do comportamento das variaveis macroeconomicas sobre o mercado de valores mobiliarios:

| Petroleo

» |mpactara  negativamente o

comportamento das RIL;
| RIL - 1 Taxa de Cambio

» Consequentemente, afectard a ’ ’ ;
* O mercado de valores mobiliarios angolano podera também ser negativamente

evolugdo da taxa de cambio ' o o _
o impactado, pois, visando compensar a depreciacdo cambial, em resultado da menor
(depreciagao);

atractividade dos BT e das OT-NR, os investidores exigirdao yields mais elevadas para

o estes instrumentos e/ou procurardo instrumentos com cobertura cambial OT-TX.
» Contribuira para o aumento da

taxa de inflacdo em economias ) )
_ » Por outro lado a reducdo do nivel das RIL poderd desincentivar a entrada de
com as  caracteristicas  da _ _ _ -
I investidores estrangeiros no mercado de valores mobilidrios angolano.
angolana.
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4. VISAO GERAL DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS ANGOLANO

Em 2020, foram registadas na CMC 17 entidades, entre as quais 2 bancos, 6 peritos avaliadores de imdveis, 1 sociedade corretora e 8 OIC. Perfazendo

assim um total 92 players a actuar no mercado de valores mobiliarios angolano.

Figura n.° 6: Entidades Registadas na CMC até Dezembro de 2020 Figura n.° 7: Entidades Registadas 2019 - 2020
Sociedade Gestora de Mercados 'R
Regulamentados o5
Sociedades Corretora de Valores 23 24
L [ 22
Mobiliarios 21
20
Bancos [N o/
Entidade Certificadora de Peritos i
Avaliadores de Imoveis
9 9 3 8
Peritos Avaliadores de Iméveis [ NG 5
Auditores Externos [ IIIEG © II II 11 3 3 11
Sociedades Gestoras de Organismos de . . - l l .-
Investimento Colectivo 8 oIC PAI AE SGOIC ECPAI Bancos SCVM SGMR
Organismos de Investimento Colectivo [ NN 21 B Até Dezembro de 2019 B Até Dezembro de 2020

OBS: Nao obstante o registo de novas entidades, verificou-se também o cancelamento de 1 banco, 1 perito
avaliador de imével, 1 sociedade corretora de valores mobiliarios e a extincdo de 9 OIC,




Com base nas constatagOes verificadas das acgbes de supervisao ao longo de 2020, foram instruidos 40 processos sancionatoérios. Destes, 7 resultaram
em aplicagdes de multas, 3 em adverténcias, 1 processo foi arquivado e 29 processos transitaram para tratamento em 2021. Do total das multas aplicadas

configuraram montantes maximos, médios e minimos, respectivamente, AOA 5 000 000,00, AOA 2 437 500,00 e AOA 800 000,00.

Figura n.° 8: Sancdes Aplicadas em 2020 Figura n.° 9: Sanc6es Aplicadas 2019 - 2020
40
Sanc¢oes 2019 2020
29 Processos Instruidos 32 40
Processos Arquivados 5 1
N° Multas 20 7
7 N° de Adverténcias 5 3
1 3
- - N° de Suspensoes 0 0
Processos Processos  N° Multas* Ne° de Processos em Processos em curso 5 29
Instruidos  Arquivados Adverténcias curso

* Este item refere-se ao nimero de multas efectivamente pagas.

Fonte: CMC
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5. BODIVA

Ao longo de 2020, o volume de negociagdo mensal foi, em média, de AOA 98,94 mil milhdes, com um maximo de AOA 150,45 mil milhdes, em

Dezembro, e um minimo de AOA 76,77 mil milhdes, em Fevereiro.

Figura n.° 10: Volume de Negociacao na BODIVA em 2020

150,45
132,73

107,75 113,10

99,29

89,28 87,78 88,26
78,63 76,77 80,20 82,99

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20

Fonte: BODIVA

NB: Valores expressos em mil milhdes de AOA




5. BODIVA

Em 2020, o volume de negociacao na BODIVA foi AOA 1 187,23 mil milhdes, registando um aumento de 35,81%, face ao igual periodo de 2019
(AOA 874,16 mil milhdes). Esta variagdo foi influenciada pelo aumento no nivel de negociacdo de OT-TX e OT-NR em 17,14% e 135,33%

respectivamente, face ao periodo homaélogo.

Figura n.° 11: Volume de Negociacao na BODIVA 2019 - 2020

2020 1187,23

2019

Fonte: BODIVA

NB: Valores expressos em mil milhdes de AOA




5. BODIVA

Verificou-se, em 2020, que as obrigagdes de tesouro indexadas (OT-TX) constituem o valor mobilidrio com maior peso nas negocia¢gdes, com um montante de
AOA 762,46 mil milhdes (64,22%), sequido das OT-NR com o valor de AOA 421,33 mil milhdes (35,49%).

Figura n.° 12: Peso dos Valores Mobiliarios na Negociacao em 2020

762,46

421,33

0,13 1,13 2,17 0,00019

up BT OT-TX OT-NR OT-BT oP

Fonte: BODIVA

NB: Valores expressos em mil milhdes de AOA




Figura n.° 13: Peso dos Valores Mobiliarios na Negociacao 2019 - 2020

762,4 0,34
421,33
43,76 0,135
0,09
650,9
217
0,00019
uP
- op
OT-1X 2019 m 2020

m 2019 m2020 H 2019 m2020

OT-NR OT-BT
BT

m 2019 m 2020
m2019 m=2020 H 2019 ®2020

Apesar das OT-TX constituirem o valor mobiliario com maior peso nas negociacdes (64,22%), verificou-se um aumento significativo no nivel de transac¢desde

OT-NR em cerca de 135,33% comparativamente ao periodo homdlogo.

Fonte: BODIVA
23




5. BODIVA

Em relacao aos agentes de intermediacao, na perspectiva da compra e da venda, o BFA teve a maior quota de intermediacdo, 33% e 31%, respectivamente.

Na perspectiva da Compra

Bic BE
0,
BNA 3%

8%

BMA
9%

SBA
12%

Fonte: BODIVA

Outros
6%

24%

BE
2%

BMA
19%

Na perspectiva da Venda

BPC
8%

SBA
13%

Figura n.° 14: Quota do Mercado por Intermediarios na BODIVA em 2020

Outros
6%

BFA

16%




No que toca a participagao dos investidores na BODIVA, durante 2020, 52,75% das compras de titulos foram feitas por investidores institucionais e 47,25%

foram feitas por investidores nao institucionais.

Figura n.° 15: Peso das Negociacoes por Tipologia de Investidores em 2020

71%
69% o
66% 67% 66% 66% ca%

59%  gqo .

53% o
. >1%49%

47% 47%
o)
41% 43%
(o) . . .
) 349 339 34% 34% 36% H I Institucionais
31% 29% I I B Il. Nao Institucionais

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

Fonte: BODIVA
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5. BODIVA

Relativamente a participacao na BODIVA por tipologia de comitentes, durante o ano, 43,89% das compras foram feitas pelos bancos, ao passo

que os outros 56,11% ficaram distribuidos por outros segmentos.

Figura n.° 16: Peso por Tipologia de Comitentes na negociacgao em 2020*

43,89%
15,17%
8,46% 7.711%
4,91% 9 5,01%
) A 4,20% 3,70% 2,68%
1,52% . 0,94% 0,84% . 0,43% .
Bancario Fundos e Fundos de  Seguranca Seguros Comércio  Construcao  Gestao de Indistria  Particulares Prestacdao de Petrolifero Outros
Pensdes Investimento Social Civil Activos Servicos

Fonte: BODIVA




5. BODIVA

Ao longo de 2020 foram abertas 3 610 contas na Central de Valores Mobiliarios de Angola (CEVAMA), o que representa uma reducao de

21,64% face ao periodo homologo. Até Dezembro de 2020 o numero total de contas activas existentes na CEVAMA era de 15 704.

Figura n.° 17: Nimero de Contas Abertas na CEVAMA em 2020 Figura n.° 18: Numero de Contas Abertas na CEVAMA 2019 - 2020

Jan - Dez
2020

870
523
450
- 55 288
137 i 181 g7 1%
117 Jan - Dez
I I I 2019 4 607

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20

3610

Fonte: BODIVA
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6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Em Dezembro de 2020 estavam registados na CMC 21 OIC. De entre estes, 14 correspondiam a fundos de investimento mobiliario (67%), 3 a

fundos de investimento imobiliario (14%) e 4 correspondiam a sociedades de investimento imobiliarias de capital fixo (19%).

Figura n.° 19: Peso dos OICs na Industria por Tipologia em 2020

OIC Imobiliario
33%

H OIC Mobiliario H OIC Imobiliario H Fll - Fundo de Investimento Imobiliario i S| - Sociedade de Investimento




6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Relativamente ao Valor Liquido Global (VLG) da industria dos OIC, no final de 2020, registou-se um valor total de AOA 422,07 mil milh&es,
correspondendo a uma variacdo positiva de 126,87% face a Dezembro de 2019. O aumento do VLG dos OIC deveu-se a entrada em

funcionamento de novos OIC's, o aumento de Capital por parte de OIC's e a reavaliacdo da carteira de activos de OIC's ja existentes.

Figura n.° 20: Valor Liquido Global por Tipologia de OIC em 20202
422,07

275 69 281,57 289,02 287,54 287,4

261,84

215,43
186,04 190,06 190,04 185,54 193,15

dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20

NB: Valores expressos em mil milhdes de AOA




Figura n.° 21: Valor Liquido Global por Tipologia de OIC em 2020

232,62

118,58

118,75
118,55

111,73
; 91,21

W_/ — 81,00 THS6— 7174 71,72
e 5424 - 54,30

dez/19 jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20

——FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO ——FUNDO DE INVESTIMENTO MOBILIARIO

——SOCIEDADE DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

NB: Valores expressos em mil milhdes de AOA

No periodo em analise, os Fundos de
Investimento Imobiliario (FII
apresentaram um maior VLG, em
relacado aos Fundos de Investimento
Mobilidrio (FIM) e as Sociedades de
Imobiliario (SIh. A

variacdo acentuada dos FIl de Maio

Investimento

para Junho deveu-se a incorporacao de
novos activos na carteira de um dos
fundos, e de Novembro a Dezembro
deveu-se a reavaliacao da carteira de

activos de um dos fundos.

31




6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Figura n.° 22: Quota de Mercado das SGOIC em 2020 Por Total de Activo

Sociedades Gestoras de OIC

Total do Activo (em

AOA)

Quota de
Mercado

N° de

Participantes do |Total do Activo (em AOA)

oIC

OBS: Valo

Atlantico Liquidez 152 10 127 135 038,21
Atlantico Protecao 1 2 290 935 921,55
SG Hemera Capital Partner, SA 250 108 234 710,00 51,41% Sanhcoliropety = COSNIE e ol
GAMA 6 18 685 710 612,78
Alianca Global Empreendimentos 5 10 811 624 242,29
. Eaglestone Capital Fundo de Liquidez Livre 2 845 676 887,69
Eaglestone Capital, S.A 845 676 887,69 0,17% -

BIR Horizonte = =
BAI Indexagao Cambial 62 8 560 713 020,60
BAIGEST, S.A 14 319 871 706,22 2,94% BAIl Indexacac Cambial de Curto Prazo |l 46 5 759 158 685,62

BAIl Obrigagoes Mais = -
) GOTS - SIICF 5 80 043 052 581,46

Finmanagement SGOIC, SA 123 125 455 377,14 25,31% -
Hipergest - SIICF 1 43 082 402 795,68
BNI Omega 4 12 083 665 849,09
BNI Asset Management, S.A. 13 903 156 773,55 2,86% s

BNI Liquidez Indexado ac USD 6 1 819 490 924,46
BFA Protecgao 2095 15 749 928 056,41
BFA Oportunidades Il 2072 21 642 926 266,57
BFA Gestdo de Activos SGOIC, S.A. 84 210 163 898,71 17,31% N poranic acls Sl e 1019207754 856,12
BFA Private 117 5 021 628 940,26
BFA Opeortunidades V 863 10 632 566 438,71
BFA Oportunidades VI 1831 20 242 359 340,64
486 512 559 353,31 100,00% 8299 | 486 512 559 353,31
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Figura n.° 23: Quota de Mercado das SGOIC em 2020 Por Valor Liquido Global

N° de
Valor Liquido Global ta d Valor Liquido Global
Sociedades Gestoras de OIC alor Hiquido Blo Quota de Participantes alor Liquido Globa
(em AOA) Mercado (em AOA)
do OIC
Atlantico Liquidez 152 9 986 282 173,45
Atlantico Protegdao 1 1813 617 718,20
SG Hemera Capital Partner, SA 239 598 459 368,13 56,77% 5 Atldntico Property 2 203 401 024 156,89
GAMA 6 17 150 008 903,77
Alianca Global Empreendimentos 5 7 247 526 415,82
. Eaglestone Capital Fundo de Liquidez Livre 2 850 893 787,23
Eaglestone Capital, S.A 850 893 787,23 0,20% 2 -

BIR Horizonte = =
BAIl Indexacao Cambial 62 8 366 779 170,07
BAIGEST, S.A 14 034 379 803,51 3,33% 3 BAI Indexacdao Cambial de Curto Prazo Il 46 5 667 600 633,44

BAIl Obrigagdes Mais = =
i GOTS - SIICF 5 48 066 243 012,01

Finmanagement SGOIC, SA 70 473 946 202,27 16,70% 2 ;
Hipergest - SIICF 1 22 407 703 890,26
BNI Asset M t S.A 13 862 034 695,10 3,28% 2 EML Omeaa = 12 068 729 290,90
SR MENEEEMETS Sdh ' e BNI Liquidez Indexado ao USD 6 1 793 275 104,20
BFA Proteccdo 2095 15 415 405 004,29
BFA Oportunidades Il 2072 21 415 860 688,84
) BFA Oportunidades IV 1029 10 811 452 103,66
BFA Gestao de Activos SGOIC, S.A. 83 254 430 114,23 19,73% 6 -

BFA Private 117 4 968 993 922,03
BFA Oportunidades V 863 10 561 668 951,70
BFA Oportunidades VI 1831 20 081 049 443,71
422 074 144 670,47 100,00% 8299 422 074 144 670,47
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. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Figura n.° 24: Namero de OIC sob Gestao das SGOIC 2019 - 2020

6 6
5 5
4
3
2 2 2 2 2
1 1 1
L |
SG Hemera Capital BFA Gestao de Activos Baigest, S.A Eaglestone Capital, S.A. Economico Fundo de BNI Asset Management, Finmanagement, SA
Partners, SA Investimento, S.A. S.A.

H N° de Fundos sob Gestao 2019 1 N° de Fundos sob Gestao 2020




6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Relativamente a quota de mercado das sociedades de investimento imobiliarias, verificou-se que a GOTS liderou o mercado, com 61,84%,

seguida da Hipergest S.A, com 28,83% e da Alianga Global Empreendimentos, SA com os restantes 9,32%.

Figura n.° 25: Quota de Mercado por Sociedade de Investimento em 2020

N° de . . ' Quota
: : ey - Valor Liquido Global |Quota de| Total do Activo (em
Sociedade de Investimento Imobiliarios | Accionistas de
(em AOA) Mercado AOA)

por Sl Mercado
Gots - SIICF 5 48 066 243 012,01 61,84% | 80 043 052 581,46 | 59,76%
Hipergest - SIICF 22 407 703 890,26 | 2883% | 43082 402 795,68 | 32,17%
Pravall - SIICF 5 - 0,00% - 0,00%
Alianca Global Empreendimentos - SIICF 5 7 247 526 415,82 9,32% 10 811 624 242,29 8,07%

16

17721 4713 318,09

133 937 079 61943
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No periodo de Janeiro a Dezembro de 2020, foram emitidos cerca de 463 contratos derivados.

Figura n.° 26: Numero de Contratos Derivados

98
91
49
29 35 31
21 24 24 24
I ) ) I I I I
Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

Fonte: CMC
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No periodo de Janeiro a Dezembro, os forwards representaram o maior peso em termos de nimeros de contratos, com uma média de 84% das

transaccoes.

Figura n.° 27: Instrumentos Derivados Mais Negociados por Numero de Contratos Derivados

89%

79%

21%

11%

Janeiro Fevereiro

Fonte: CMC

90%

10%

Marco

89%

75%
25%
11%

Abril Maio

71%

29%

Junho

84%

16%

Julho

83%

17%

Agosto

86%

75%

25%

14%

Setembro Outubro

93%

7%

Novembro

95%

H® Forwards

B Swaps

5%
i

Dezembro
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No periodo de Janeiro a Dezembro, o montante negociado de instrumentos derivados foi, em média de AOA 147,99 mil milhdes, com um maximo

de AOA 314,75 mil milhdes em Junho, e com um minimo de AOA 32,41 mil milhdes em Marco.

Figura n.° 28: Montante Negociado de Instrumentos Derivados

314,75
235,45
204,04
182,94 172,81 174,47
144,57 156,77
79,35
41,95 32.41 36,38
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Fonte: CMC

NB: Valores expressos em mil milhdes de AOA
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/. INDUSTRIA DOS DERIVADOS FINANCEIROS
No periodo de Janeiro a Dezembro, os swaps representaram o maior peso em termos de montante negociado, representando em média cerca de 75,8%

das transaccoes.

Figura n.° 29: Instrumentos Derivados Mais Negociados por Montante Negociado

89% 93% 89%
(] (]
85% 84%

78%
69% 69% 69%
61%
52%
48%
39%
31% 31% 31%
22% .
11% 7% 15% 11% 16%
il =8 1 T

Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro

1%

29%

B Forwards M Swaps

Fonte: CMC
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INDUSTRIA DOS DERIVADOS F

Figura n.° 30: Quota de Mercado por Intermediario na Negociacdao de Derivados (Janeiro a Dezembro - 2020)

80%
14,38%
4,02%
0,56% 0,23% 0,23% 0,20% 0,15% 0,14% 0,06% 0,02%
|
Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro

Fonte: CMC
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A economia nacional continuou a ressentir os resultados da queda continua do preco do petréleo no mercado internacional, que foi influenciado pelo

surgimento da pandemia da Covid-19, factor que afectou ainda mais a fragil situacao da economia angolana. De acordo com as ultimas projeccbes no

Relatério de Fundamentagao Revisto do OGE 2020, a economia angolana sofreria uma contrac¢do na ordem dos 3,6% em 2020.

Ndo obstante o cenario econdmico desafiante, 0 mercado de valores mobiliarios tem registado um crescimento interessante, sendo que no ano em

referéncia a CMC registou 17 entidades, perfazendo um total de 92 entidades, representado um aumento de 8,24% face ao periodo homologo.

O mercado secundario de divida publica, sob gestdo da BODIVA, registou um volume total de transaccdes de AOA 1 187,23 mil milhdes, representando
um aumento de 35,81% face ao verificado em 2019. Esta variagdo deveu-se ao aumento no nivel de negociacao de OT-TX e OT-NR em 17,14% e 135,33%

respectivamente, face ao periodo homdélogo.

Relativamente a participagdo na BODIVA por tipologia de comitentes, verificou-se que 52,75% das compras foram feitas pelos bancos, ao passo que os
outros 47,25%, ficaram distribuidos por outros segmentos. Alguns investidores institucionais, como fundo de pensdes e seguradoras continuam ainda a ter

uma participagao muito reduzida.

Ao longo do ano de 2020, foram abertas 3 610 contas na CEVAMA o que representa um aumento de 12,45% face ao periodo homdlogo, perfazendo um
total de 15 704 contas activas existentes na CEVAMA.
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8. NOTAS FINAIS

No que tange a industria dos OIC, até final de 2020, encontravam-se registados 21 OIC, com um VLG agregado de AOA 422,07 mil milhdes, um aumento

de 126,87% face ao periodo homdlogo. Destes, AOA 111,73 mil milhdes referem-se a fundos de investimento mobiliario (27%), AOA 77,72 mil milhdes a

Fundos de Investimento Imobilidrio (18%) e AOA 232,62 mil milhdes a Sociedades de Investimento Imobiliario (55%).

No referido periodo, foram emitidos cerca de 463 contratos derivados. O montante negociado de instrumentos derivados, no periodo em analise, foi de

AOA 1 775,89 mil milhoes.
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NOTAS EXPLICATIVAS

1 A terminologia “outros” faz referéncia a soma de todos os investidores nao institucionais cujo peso é inferior a 1%.
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