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COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Regulamento n.2 2/25
de 24 de Junho

Considerando que o Cddigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela Lei n.2 22/15, de 31 de
Agosto, define como agentes de intermediacdo as institui¢cdes financeiras que estejam auto-
rizadas a exercer um ou mais servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados em Angola e que se encontrem registadas junto do Organismo de
Supervisdao do mercado de valores mobiliarios;

Tendo em conta que aos agentes de intermediacdo se aplica, por um lado, o regime juridico
previsto no acima referido Cdédigo, no que se refere, dentre outros aspectos, aos requisitos
relativos aos meios humanos, materiais e técnicos exigidos para a prestacdo de cada um dos
servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados e, por
outro lado, o regime previsto na Lei n.2 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes
Financeiras, com realce para o processo de autorizagao para a constituicao e de registo para
inicio de actividade;

Havendo a necessidade de se proceder a revisdao do Regulamento n.2 1/15, de 15 de Maio,
sobre os Agentes de Intermediacdo e Servicos de Investimento, de modo a adequa-lo aos
actuais desafios que se impGem a regulacao e supervisao do mercado de valores mobiliarios
e instrumentos derivados, bem como ao disposto na Lei n.2 14/21, de 19 de Maio, do Regime
Geral das Institui¢Oes Financeiras, nomeadamente quanto a instruc¢ao do processo de autoriza-
¢ao para a constituicdo e de registo para o inicio de actividade das instituicdes financeiras nao
bancérias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento;

Ao abrigo daalineab) do artigo 17.2, don.2 1 doartigo 33.2 e dos artigos 353.2, 355.2 e 386.¢,
todos do Cédigo dos Valores Mobiliarios, bem como das disposi¢es combinadas da alinea b)
do artigo 25.2, do n.2 7 do artigo 51.2, dos n.°* 2 e 3 do artigo 102.2, dos artigos 109.2 e 110.9,
do n.2 2 do artigo 121.2, do n.2 1 do artigo 127.2 e do n.2 2 do artigo 161.2, todos da Lei
n.2 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicbes Financeiras, conjugados com o
n.2 1 do artigo 4.2 e com a alinea c¢) do artigo 19.2, ambos do Estatuto Organico da CMC, apro-
vado pelo Decreto Presidencial n.2 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de Administracdao da CMC
aprova o seguinte Regulamento:

CAPITULO |
Disposicoes Gerais
ARTIGO 1.2
(Objecto)
1. O presente Diploma regula o processo de autorizagao para a constituicao e de registo para
o inicio de actividade das instituicdes financeiras nao-bancarias ligadas ao mercado de capitais

e ao investimento, os deveres que lhes sdo aplicaveis, o exercicio da sua actividade e organiza-
¢ao, bem como a respectiva supervisao.
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2. O presente Diploma regula, ainda, o processo de registo de instituicdes financeiras para
efeitos de qualificagdo como agentes de intermediacdo, os servicos e actividades de investi-
mento em valores mobilidrios e instrumentos derivados, previstos no n.2 1 do artigo 316.2 do
Cddigo dos Valores Mobiliarios, bem como o exercicio da actividade por correspondente.

ARTIGO 2.2
(Ambito)

1. O presente Regulamento aplica-se:

a) As instituicdes financeiras ndo bancdrias ligadas ao mercado de capitais e ao investi-
mento, sujeitas a supervisao da Comissao do Mercado de Capitais (CMC);

b) As demais instituicdes financeiras registadas na CMC, para a prestacdo de servicos e
actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados;

¢) Aos correspondentes das instituicoes referidas nas alineas anteriores;

d) As contrapartes nas operacdes de venda a descoberto;

e) Aos servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos deri-
vados.

2. Salvo disposicdo legal em contrario, ndo é aplicavel ao exercicio da actividade de ges-
tao de organismos de investimento colectivo tudo o que for incompativel com a sua natureza,
nomeadamente o disposto nos artigos 25.2 e 46.2 2 49.2

ARTIGO 3.2
(Definigdes)

Para efeitos do presente Regulamento, considera-se:

a) «Agentes de Intermediacdo» — as instituicdes financeiras como tal qualificadas pelo

Cddigo dos Valores Mobiliarios;

b) «Agente Ordenante» — o agente de intermediacdo que transmite uma ordem a outro
agente de intermediacdo para que este possa executa-la;

¢) «Correspondente» — a pessoa singular ou colectiva que representa e presta servigos
inerentes a actividade do agente de intermediacdo em instalacdes ndo pertencentes

a este, em conformidade com os termos contratuais previamente acordados;

d) «Instrumentos Financeiros» — instrumentos negociaveis em mercado financeiro, sob a
forma de valores mobiliarios ou de instrumentos derivados;

e) «Ordenador» — o cliente que da uma ordem ao agente de intermediacao para a reali-
zacdo de operacoes sobre valores mobilidrios ou instrumentos derivados;

f) «Posi¢Go Curta Sobre o Capital Emitido» — uma posicao resultante de qualquer uma
das seguintes situacdes:

i. Venda a descoberto de uma acg¢ao emitida por uma sociedade;

ii. Celebracao de uma transacg¢do que cria ou esta relacionada com um instrumento
financeiro distinto do referido na subalinea anterior, sempre que o efeito ou um dos
efeitos da transaccdo seja o de conferir uma vantagem financeira a pessoa singular
ou colectiva que participou nessa transac¢ao em caso de diminuicdao do preco ou
do valor da acgao.
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g) «Posi¢do Longa sobre o Capital Social Emitido» — uma posic¢ado resultante de qualquer
das seguintes situacdes:

i. Titularidade de uma ac¢ao emitida por uma sociedade;

ii. Celebracdo de uma transaccdo, que cria ou esta relacionada com um instrumento
financeiro distinto do referido na subalinea anterior, sempre que o efeito ou um dos
efeitos dessa transac¢do seja o de conferir uma vantagem financeira a pessoa sin-
gular ou colectiva que participou nessa transaccao, em caso de aumento do preco
ou do valor da acgao.

h) «Posi¢do Liquida Curta sobre o Capital Social Emitido» — a posi¢ao remanescente, apds
deducao de qualquer posi¢ao longa, que uma pessoa, singular ou colectiva detenha
sobre o capital social emitido pela sociedade em questao, de qualquer posi¢ao curta
que essa pessoa, singular ou colectiva, detenha sobre esse capital.

CAPITULO I
Autorizagao e Registo de Instituicdes Financeiras

SECCAO |
Processo de Autorizacdo para a Constituicdo de Institui¢cdes Financeiras Nao Bancarias

ARTIGO 4.2
(Autorizagdo para a constitui¢do)

1. A constituicdo de instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e
ao investimento depende de autorizacdo a conceder pela CMC.

2. 0 processo de autorizagdo para a constituicdo de sucursais e escritérios de representacao
de instituicGes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento com
sede no estrangeiro obedece ao disposto na Lei n.2 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das
Institui¢des Financeiras e no presente Regulamento.

ARTIGO 5.2
(Elementos instrutdrios do pedido de autorizacdo para a constituicdo)

1. O pedido de autorizacdo para a constituicdo de instituicdes financeiras nao bancarias
ligadas ao mercado de capitais e ao investimento deve ser acompanhado dos elementos ins-
trutorios constantes do Anexo | ao presente Regulamento, que dele é parte integrante.

2. Os requerentes devem designar um representante, mediante procura¢ao, que a todos
represente perante a CMC e indicar um domicilio em Angola, para efeitos de notificagdo ou
correspondéncia.

3. A CMC pode convocar para entrevista 0os propostos membros dos érgdaos de adminis-
tracdo e de fiscalizagdo, bem como directores ou gerentes de sucursais e de escritérios de
representacao de instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao
investimento com sede no estrangeiro que pretendam estabelecer-se em Angola.

4.Sem prejuizo do disposto na Lein.2 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicoes
Financeiras, o pedido de estabelecimento em Angola de sucursais ou escritorios de representa-
cao de instituicdes financeiras nao bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento
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com sede no estrangeiro deve ser instruido com a informacdo e documentacao constantes do
Anexo | ao presente Regulamento, com as devidas adaptacdes, podendo ser solicitados ele-
mentos complementares considerados relevantes pela CMC para a instru¢ao do processo.

5. Adicionalmente, o requerente deve apresentar a CMC os seguintes elementos, emitidos
pela autoridade de supervisao do pais de origem:

a) O programa de actividades, no qual sejam indicados, nomeadamente o tipo de ope-
racoes a efectuar e a estrutura de organizacdo, bem como o certificado de que tais
operagoes estao compreendidas na autorizagao da instituicao financeira ndo bancaria;

b) O montante do capital social da instituicao financeira ndo bancaria;

¢) O racio de solvabilidade da instituicdo financeira ndo bancéria;

d) A descricdo pormenorizada do sistema de indemnizagdao aos investidores de que a
instituicdo financeira ndo bancaria participa ou outro mecanismo que assegure a pro-
teccdo dos investidores clientes da sucursal ou do escritério de representacao.

6. Sempre que os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no pais de origem do reque-
rente nao determinem a observancia dos elementos referidos nas alineas a) e d) do nimero
anterior, este facto deve constar, expressamente, da comunicacdo a ser prestada a CMC pela
autoridade do pais de origem do requerente, ndo constituindo causa de recusa do pedido de
autorizacao de estabelecimento da sucursal ou de instalagdo do escritério de representacao.

SECCAO Il
Processo de Registo de Institui¢des Financeiras

ARTIGO 6.2
(Sujeicao a registo)

1. As instituicGes financeiras que estejam autorizadas a exercer um ou mais servigos e activi-
dades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados apenas podem iniciar
a sua actividade apds a obtencdo do respectivo registo junto da CMC.

2. O processo de registo para o inicio de actividade em Angola de instituicdes financeiras
nao bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento com sede no estrangeiro,
que disponham de sucursal ou escritério de representagcdo em Angola, obedece ao disposto
na Lei n.2 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes Financeiras e no presente
Regulamento.

ARTIGO 7.2
(Requerimento de registo)

O requerimento de solicitacdo de registo para o inicio de actividade das instituicdes finan-
ceiras deve mencionar os servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados que o requerente pretende exercer, com a descricao dos procedimen-

tos a utilizar na execugao das funcdes que integram cada actividade e a interligacdao entre elas.
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ARTIGO 8.2
(Elementos instrutorios do pedido de registo)

1. O pedido de registo para o inicio de actividade das instituicdes financeiras deve ser acom-
panhado dos elementos instrutérios constantes do Anexo Il ao presente Regulamento, que
dele é parte integrante.

2. A CMC pode dispensar a apresenta¢ao de alguns dos elementos previstos no Anexo Il a
que se refere o niUmero anterior, quando manifeste que deles tenha conhecimento ou quando
entenda estarem suficientemente provados os factos sujeitos a registo.

3. A CMC efectua as averiguagGes que considere necessarias para verificar a existéncia dos
meios técnicos e materiais essenciais para a concessao do registo.

ARTIGO 9.2
(Dever de comunicagdo)

1. Qualquer alteracdo dos elementos com base nos quais foi concedido o registo deve ser
comunicada a CMC, no prazo de 15 dias Uteis apés a sua verificacdo, e averbada ao respectivo
registo.

2. A comunicacao referida no nimero anterior deve ser acompanhada de todos os elemen-
tos que comprovem a alteragao.

SECCAO IlI
Requisitos para Concessao do Registo

ARTIGO 10.2
(Regras gerais)

1. O agente de intermediag¢ao deve dispor de uma organizagao interna equipada com os
meios humanos, informaticos e técnicos necessarios ao desenvolvimento dos seus servicos e
actividades em condi¢Ges adequadas, com qualidade, profissionalismo e eficiéncia, de forma a
evitar procedimentos contrarios a lei e a regulamentacao aplicavel, devendo, designadamente:

a) Adoptar uma estrutura organizativa e procedimentos decisérios que especifiquem os
canais de comunicagao e atribuam fungdes e responsabilidades;

b) Assegurar o cumprimento dos procedimentos adoptados e das medidas tomadas;

¢) Contratar colaboradores com as qualificacdes, conhecimentos e capacidade técnica
necessarios para a execugao das responsabilidades que lhes sdo atribuidas;

d) Adoptar meios eficazes de reporte e comunicacao da informacao interna;

e) Manter registos das suas actividades e organizacdo interna;

f) Adoptar sistemas e procedimentos adequados a salvaguardar a seguranca, a integri-
dade e a confidencialidade da informacgao;

g) Adoptar uma politica de continuidade das suas actividades, destinada a garantir, no
caso de uma interrupc¢ao dos seus sistemas e procedimentos, a preservagao de dados
e funcgOes essenciais e a prossecuc¢ao dos seus servicos e actividades de investimento
ou, se tal ndo for possivel, a recuperacao rapida desses dados e fungbes e o reata-
mento imediato dessas actividades;
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h) Adoptar uma organizagdo contabilistica que Ihe permita, a todo o momento e de modo
imediato, efectuar a apresentagdao atempada de relatérios financeiros que reflictam
uma imagem verdadeira e apropriada da sua situagdo financeira e que respeitem
todas as normas e regras contabilisticas aplicdveis, desighadamente em matéria de
segregacao patrimonial.

2. Para efeitos do disposto nas alineas a) a e) do nimero anterior, o agente de intermediagdo
deve ter em conta a natureza, a dimensao e a complexidade das suas actividades.

3. O agente de intermediagdo deve acompanhar e avaliar regularmente a adequacdo e a efi-
cacia dos sistemas e procedimentos estabelecidos para efeitos do n.2 1, bem como tomar as
medidas adequadas para corrigir eventuais deficiéncias.

ARTIGO 11.@
(Sistemas de compliance)

1. O agente de intermediacdo deve adoptar politicas e os procedimentos adequados que
permitam detectar qualquer risco de incumprimento dos deveres a que se encontra sujeito,
aplicando medidas para os minimizar ou corrigir, evitando ocorréncias futuras, e que permitam
as autoridades competentes exercer as suas funcgdes.

2. O agente de intermediagao deve estabelecer e manter um sistema de compliance inde-
pendente que abranja, pelo menos:

a) O acompanhamento e a avaliacdo regular da adequacao e da eficacia das medidas e
procedimentos adoptados para detectar qualquer risco de incumprimento dos deve-
res a que se encontra sujeito, bem como das medidas tomadas para corrigir eventuais
deficiéncias no cumprimento destes;

b) A identificacdo das operacgles suspeitas de branqueamento de capitais, do financia-
mento do terrorismo e de proliferacao de armas de destruicao em massa;

¢) A manutenc¢do de um registo dos incumprimentos;

d) A elaboracdo e apresentacdo de um relatério aos érgaos de administracao e de fis-
calizacao de periodicidade, pelo menos, anual, sobre o sistema de controlo do
cumprimento, identificando os eventuais incumprimentos verificados e as medidas
adoptadas para corrigir eventuais deficiéncias.

3. Para garantir a adequacdo e a independéncia do sistema de controlo do cumprimento, o
agente de intermediacao deve:

a) Nomear um compliance officer, enquanto responsavel pelo sistema de compliance e
pela prestacao de informacao a CMC e demais autoridades competentes, conferindo-
-lhe os poderes necessarios ao desempenho das suas fun¢des de modo independente,
designadamente quanto ao acesso a informacao relevante;

b) Dota-lo de meios e capacidade técnica adequados.
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4. Os deveres previstos nos nimeros anteriores sao aplicaveis de forma adequada e pro-
porcional a natureza, dimensdo e complexidade das actividades prestadas pelo agente de
intermediagao.

ARTIGO 12.@
(Gestdo de riscos)

1. 0 agente de intermedia¢do deve adoptar politicas e procedimentos adequados para iden-
tificar e gerir os riscos relacionados com as suas actividades, considerando o nivel de risco
tolerado.

2. Para a determinacao do nivel de risco tolerado, deve ter-se em conta os seguintes critérios:

a) A dimensao do agente de intermediagao;

b) Os servicos prestados;

¢) A complexidade da sua estrutura organizativa;

d) O tipo de clientela a que tipicamente se dirige.

3. O agente de intermediacao deve estabelecer um servico de gestao de risco independente
e responsavel por:

a) Assegurar a aplicagao da politica e dos procedimentos referidos no n.2 1;

b) Prestar aconselhamento ao dérgao de administracao;

¢) Elaborar e apresentar aos drgdaos de administracdo e de fiscalizacdo um relatério, de
periodicidade, pelo menos, anual, relativo a gestao de riscos, indicando se foram
tomadas as medidas adequadas para corrigir eventuais deficiéncias.

4.0 dever previsto no nimero anterior é aplicavel de forma proporcional a natureza, dimen-
sao e complexidade das actividades prestadas pelo agente de intermediacao.

5. Caso o agente de intermediacdo, face ao disposto no nimero anterior, ndo adopte um
servico de gestdo de riscos independente, deve garantir que as politicas e procedimentos adop-
tados satisfacam os requisitos constantes nosn.>*1 e 2.

ARTIGO 13.@
(Auditoria interna)

1. O agente de intermediacao deve estabelecer um servico de auditoria interna, que actue
com independéncia, responsavel por:

a) Adoptar e manter um plano de auditoria para examinar e avaliar a adequacao e a efi-
cacia dos sistemas, procedimentos e normas que suportam o seu sistema de controlo
interno;

b) Emitir recomendacdes baseadas nos resultados das avaliacOes realizadas e verificar a
sua observancia;

¢) Elaborar e apresentar aos drgdaos de administracdo e de fiscalizacdo um relatério, de
periodicidade, pelo menos anual, sobre questdes de auditoria, identificando as reco-
mendagdes que foram seguidas.

2.0 dever previsto no numero anterior é aplicavel de forma proporcional a natureza, dimen-
sao e complexidade das actividades prestadas pelo agente de intermediacao.
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ARTIGO 14.2
(Areas competentes pela recepcdo e execugdo das ordens)

1. Na organizacao e funcionamento das areas competentes pela recepgdo e execugao das
ordens, o agente de intermediacao, caso aplicdvel, deve observar o seguinte:

a) A segregacao de fungbes entre os operadores que recebem e executam ordens de
clientes e os que recebem e executam ordens para carteira propria do agente de
intermediacao;

b) A segregacao fisica de instalacdes e funcional entre as areas responsaveis pela recepcao,
transmissao ou execucao de ordens de clientes e para a carteira prépria do agente de
intermediacado, devendo estas funcionar de forma separada das suas demais unida-
des de estrutura organica;

¢) A segregacao fisica de instalacdes entre os servicos de recepcao de ordens de bolsa
realizados pelo front office e de registo de operac¢des sobre valores mobiliarios efec-
tuados pelo back office;

d) A introducdo de mecanismos internos de aprovacdo de operagles realizadas pelos
colaboradores, membros do 6rgdao de administracdo ou titulares de fung¢des ou car-
gos de gestdo relevantes, independentemente do montante da operacao, obtido o
parecer prévio do compliance;

e) O acesso dos operadores que recebem e executam ordens de clientes apenas a con-
sulta das posicGes financeiras e de titulos e a introducdo das ordens de bolsa dadas
pelos clientes;

f) O acesso exclusivo ao software de bolsa e ao software interno de gestdo de carteira
propria por parte dos colaboradores responsaveis pelas respectivas operagdes;

g) A implementacdo de procedimentos que estabelecam o acesso restrito as areas com-
petentes pela recep¢ao e execugao das ordens;

h) A implementacdo de um sistema de videovigilancia.

2. A autonomia a que se referem as alineas a) a d) abrange os equipamentos informaticos e
de comunicac¢dao, hem como os arquivos de documentos.

3. As unidades de estrutura organica responsdveis pela recep¢do e execu¢do de ordens
de clientes e pela gestdo da carteira prépria do agente de intermediacdo devem responder
perante administradores executivos diferentes.

4. Os operadores referidos na alinea a) do n.2 1 ndo podem exercer outras funcdes suscep-
tiveis de originar conflitos de interesses no ambito da execucdo de ordens.

5. O disposto nos nimeros anteriores e aplicavel de forma proporcional a natureza, dimen-
sao e complexidade das actividades prestadas pelo agente de intermediacao.

6. O agente de intermediacdo deve reportar a CMC a lista actualizada dos colaboradores
afectos as areas competentes pela recepc¢do e execucao das ordens no prazo de cinco dias
Uteis, a contar da data em que se verificou a alteragao.
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ARTIGO 15.2
(Reclamagoes de investidores)

1. O agente de intermediacdo deve manter um procedimento eficaz e transparente para o
tratamento adequado e rapido de reclamacgées recebidas de investidores ndo institucionais, o
qual preveja, pelo menos:

a) A recepcgao, encaminhamento e tratamento da reclamacdo por colaborador diferente
do que praticou o acto de que se reclama;

b) Os procedimentos concretos a adoptar para a aprecia¢do das reclamacgdes;

¢) O prazo maximo de resposta.

2. O agente de intermediacdao deve manter, por um prazo de 10 anos, registos de todas as

reclamacgdes, que incluam:
a) A reclamacado apresentada;
b) A identificacao do reclamante;
¢) A data de entrada da reclamacao;
d) A identificacdao do servico e actividade de investimento em causa;
e) A data da ocorréncia dos factos;
f) Alidentificacdo do colaborador que praticou o acto objecto da reclamacao;
g) A apreciacao efectuada pelo agente de intermediacgao;
h) As medidas tomadas para resolver a questao e a data da sua comunicagdo ao recla-
mante.

3. A apresentagdo das reclamagdes pelos investidores e o acesso as respostas destas recla-
magOes sdo gratuitos, sendo suportado pelo agente de intermediagdo o custo associado a
recepgao e tratamento das reclamacgdes.

ARTIGO 16.2
(Meios humanos)

1. O agente de intermediagao deve manter, permanentemente actualizada, uma lista de
pessoas que exercam fungdes, no ambito das actividades de intermediacao, independente-
mente da natureza do vinculo e da fungdo.

2. A lista referida no nimero anterior indica os correspondentes, bem como as pessoas
que estejam mandatadas ou credenciadas junto de terceiras entidades para representarem
0 agente de intermediacao ou para exercerem determinada fun¢ao que careca de habilitacdo
especifica.

3. Sempre que solicitado, o agente de intermediacdo deve imediatamente apresentar a CMC
a lista referida no n.2 1.

4. O numero e as qualificacdes especificas das pessoas referidas no n.2 1 devem ser, a todo
o tempo, adequadas ao volume e natureza das actividades prosseguidas, cabendo tal avaliagao

ao agente de intermediacgao.
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5. O agente de intermediagdo deve assegurar a formacao continua dos seus colaboradores
através da frequéncia de ac¢des anuais de formacdo com durac¢do nao inferior a 30 horas em
matérias relacionadas com o mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados.

6. As acgOes de formagdo a que se refere o niUmero anterior devem abranger os gesto-
res e os colaboradores afectos as dreas competentes pela recepgao e execugdo das ordens,
compliance, auditoria interna, gestao de riscos, area comercial ou outras que se entendam
necessarias para o desenvolvimento da actividade.

ARTIGO 17.2
(Meios informaticos e técnicos)

1. O agente de intermediacao deve dispor de meios informaticos compativeis com as activi-
dades a desenvolver, pelo menos no que respeita aos seguintes elementos:

a) Estrutura de rede;

b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia;

c¢) Servidores;

d) Sistema operativo;

e) Cépias de seguranca (back-ups);

f) Acessibilidade aos meios informaticos, designadamente niveis de acesso e palavras-
-chave (passwords).

2. No exercicio dos servicos e actividades de investimento, os sistemas informaticos devem,
no minimo, permitir:

a) A prestacao de informacdo ao mercado e as autoridades de supervisdo, em cumpri-
mento das normas regulamentares em vigor;

b) Em qualquer altura, buscas e selec¢@es de conjuntos de registos por data, hora de
execucao, tipo e numero de operac¢do, numero de conta, instrumento financeiro,
titulares, contitulares ou mandatarios, contraparte, mercado e actividade de inter-
mediacao;

¢) A possibilidade de emissdo de extractos relativos aos bens pertencentes ao patrimoénio
de clientes por data de movimento ou por data-valor;

d) A reconstituicdo do circuito interno das ordens e das decisGes de investimento até a
sua execug¢ao ou transmissao, evidenciando eventuais agregacdes de ordens e rees-
pecificacGes de operacdes.

3. No exercicio das actividades de recepgao, transmissao ou execuc¢do de ordens por conta
de outrem, os sistemas informaticos devem, no minimo, permitir:

a) O registo das ordens e, quando for o caso, a sua transmissdo para o servico central da
entidade receptora;

b) Os registos exigidos pela intervencdo nas estruturas de negociacdo em que forem

executadas;
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¢) O registo das operacoes;

d) A emissao de mapas das operacdes efectuadas, de notas de execucdo das operagcdes
e, relativamente a operacdes efectuadas no mercado a prazo, de mapas de controlo
continuo dessas operagdes;

e) A demonstracdo do cumprimento da politica de execuc¢ao de ordens definida.

4. No exercicio da actividade de colocacdo em oferta publica de distribuicdo, os sistemas
informaticos devem permitir a afericdo, em cada momento, do nivel de aceitagdes dos investi-
dores, bem como o apuramento dosresultados e o tratamento adequado das demais operagdes
no ambito da oferta publica.

5. No exercicio da actividade de registo e depdsito de valores mobilidrios e instrumentos
derivados, para além das exigéncias resultantes da participacdo em sistema centralizado ou
equivalente e em sistema de liquidacao, os sistemas informaticos devem permitir:

a) Os registos e demais anotacgdes a efectuar, previstos na lei, possibilitando a reconsti-
tuicdo por ordem cronoldgica dos registos por instrumento financeiro e por cliente;

b) A emissdo de notas de lancamentos efectuados, relativos aos movimentos ocorridos
em determinada data;

c) A emissdo de extractos de contas dos titulares de instrumentos financeiros e, caso
existam, dos respectivos beneficiarios, devendo possibilitar a emissdo, em qualquer
altura, de extractos de conta restringidos aos movimentos ocorridos entre determina-
das datas, bem como a posicdo no inicio e final das mesmas e apds cada movimento.

6. No exercicio da actividade de gestdo de carteiras por conta de outrem, os sistemas infor-
maticos devem permitir:

a) O controlo da composicdo das carteiras, incluindo a desagregacao por cliente das con-
tas bancdrias abertas em nome da entidade gestora por conta de clientes;

b) O registo das ordens vinculativas dadas.

SECCAO IV
Processo de Concessao do Registo

ARTIGO 18.2
(Prazo para a decisdo)
A CMC decide sobre o pedido de registo no prazo de 60 dias, a contar da data da recep-
¢ao do pedido devidamente instruido ou das informacdes complementares que tenham sido
solicitadas.

ARTIGO 19.¢
(Prazo para sanar as insuficiéncias)

1. As insuficiéncias e irregularidades verificadas na documentacao apresentada, no ambito
do processo de registo do agente de intermediacdao, devem ser sanadas no prazo de 60 dias
a contar da comunica¢dao da CMC, sob pena de recusa do registo, nos termos da alinea d) do
n.2 1 do artigo 326.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
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2. Caso seja verificada, pela CMC, uma situacdo que obstaria ao registo, apds a sua con-
cessdo, o agente de intermediacdo deve, apds recepcdao da comunicacdo da CMC, no prazo
referido no ndimero anterior, sanar esta insuficiéncia, sob pena de cancelamento do registo,
nos termos da alinea a) do n.2 1 do artigo 329.2 do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

3. Em circunstancias excepcionais devidamente justificadas pela instituicao, a CMC pode

prorrogar, por uma Unica vez, os prazos referidos nos nimeros anteriores.

CAPITULO Il
Exercicio de Actividade

SECCAO |
Requisitos Gerais

ARTIGO 20.2
(Compilagdo de politicas e procedimentos)

O agente de intermediagdo deve compilar todas as politicas e procedimentos legal e regula-
mentarmente previstos e té-los disponiveis, de forma permanente, para efeitos de supervisao
pela CMC e para consulta das seguintes entidades:

a) Titulares dos 6rgaos de administragado e de fiscalizagdo;

b) Pessoas que dirigem efectivamente a actividade do agente de intermediagdo ou do
correspondente;

¢) Colaboradores do agente de intermediagdo, do correspondente ou de entidades
subcontratadas, envolvidos no exercicio ou fiscalizagdo de servigos e actividades
de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados ou de fungdes
operacionais que sejam essenciais a prestagdo de servigos de forma continua e em
condigbes de qualidade e eficiéncia.

ARTIGO 21.2
(Registos dos movimentos ou ordens)
1. O registo de cada movimento ou ordem deve conter ou permitir identificar:

a) O cliente e a conta a que diz respeito;

b) Adata e a respectiva data-valor, a hora e o nome do colaborador que recebeu e executou
a ordem;

¢) A natureza da ordem e do movimento, a débito ou a crédito;

d) A descricdo do movimento ou da operacao que lhe deu origem;

e) A quantidade ou o montante;

f) O saldo financeiro inicial e apés cada movimento;

g) Quaisquer outras informagd@es, condigdes e instrucdes especificas do cliente que deter-

minem como a ordem deve ser executada.
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2. O agente de intermedia¢ao deve adoptar medidas adequadas, no que diz respeito aos sis-
temas electrénicos necessarios para permitir o registo rapido e adequado de cada movimento
da carteira ou ordem.

3. Relativamente as operacdes realizadas para a carteira prdpria, a comercializa¢do de ins-
trumentos derivados e demais servicos, o agente de intermedia¢ao deve manter um registo
contabilistico que permita a CMC aferir com exactiddo os custos e os proveitos associados aos
servicos e actividades que presta no ambito do mercado de valores mobilidrios e instrumentos
derivados.

4. As instituices financeiras bancarias que actuam como agentes de intermediacdo devem
segregar, contabilisticamente, as informacgoes exigidas nos termos do nimero anterior.

ARTIGO 22.2
(Registo de clientes e prestagdo de informacgdo)

1. O registo de clientes que sejam pessoas singulares deve incluir, pelo menos, as seguintes
mencdes:

a) Nome completo e assinatura;

b) Data de nascimento;

¢) Nacionalidade;

d) Numero de Identificacao Fiscal (NIF);

e) Indicacao completa da residéncia, domicilio profissional, telefone, endereco de correio
electrénico ou, caso ndo seja possivel, quaisquer outros contactos considerados como
validos pelo agente de intermediacao;

f) Profissdao e entidade patronal, quando existam;

g) Nome do documento de identificacdao utilizado, nimero de identificacdo, caso seja
diferente do NIF, data de expiracao e entidade emissora;

h) Natureza e montante do rendimento;

i) Data de abertura do registo de cliente;

j) Servicos de investimento prestados, com referéncia as eventuais alteragées ao ambito
dos mesmos e indicacdo das datas de inicio e termo da sua prestacao;

k) ldentificacdo das contas, instrumentos financeiros e outros activos a movimentar no
decurso da prestacao dos servicos e actividades de investimento contratadas, discri-
minando as contas afectas a cada actividade;

I) Nimero de cliente e identificacdo de todas as contas no agente de intermediacao de
que o cliente e titular, tem legitimidade para movimentar, é usufrutuario ou credor
pignoraticio;

m) Condicdes especiais de remuneracdo do servico convencionadas com o cliente, se
aplicavel;

n) Natureza do investidor;

o) Elementos que reflectem o resultado da realiza¢dao do teste de adequacao ao perfil de
cliente;
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p) Identificacdo clara dos documentos de suporte do registo;

g) Cargos publicos que exerce ou exerceu e a identidade do beneficiario efectivo das ope-
racdes, caso nao seja o proprio, quando exigido por lei.

2. O registo de clientes que sejam pessoas colectivas deve incluir, pelo menos, as seguintes
mencdes:

a) Denominagdo social completa;

b) Objecto social e finalidade do negécio;

¢) Endereco da sede;

d) NIF;

e) Numero de matricula do registo comercial;

f) Identidade dos titulares de participacdes no capital e nos direitos de voto da pessoa
colectiva de valor igual ou superior a 20%;

g) ldentidade do representante legal da pessoa colectiva e respectivo mandato;

h) Data de abertura do registo de cliente;

i) Servicos de investimento prestados, com referéncia as eventuais alteragcdes ao ambito
dos mesmos e indicacdo das datas de inicio e termo da sua prestacao;

j) Identificacdo das contas, instrumentos financeiros e outros activos a movimentar no
decurso da prestacao dos servicos e actividades de investimento contratadas, discri-
minando as contas afectas a cada actividade;

k) Numero de cliente e identificacdo de todas as contas no agente de intermediacao de
que o cliente é titular, tem legitimidade para movimentar, é usufrutuario ou credor
pignoraticio;

I) Condigdes especiais de remuneracao do servigo convencionadas com o cliente, se apli-
cavel;

m) Natureza do investidor;

n) Elementos que reflectem o resultado da realizacdao do teste de adequacdo ao perfil de
cliente;

o) ldentificacdo clara dos documentos de suporte do registo.

3. Sao mantidos como anexo ao registo os seguintes documentos:

a) Copia dos documentos de identificacdo legalmente bastantes para o efeito, contendo
fotografia, no caso das pessoas singulares;

b) No caso de entidades sujeitas a registo comercial ou equivalente, cépia da respectiva
certidao de registo comercial;

¢) Exemplar assinado pelo cliente dos contratos necessarios para a prestacdo dos servi¢cos
e actividades de investimento;

d) Cépia do documento que confere poderes para movimentac¢do da conta, se for o caso;

e) Copia das informacdes escritas fornecidas ao cliente, em cumprimento de disposicdes
legais ou regulamentares;

f) Informacdo de suporte aos testes de adequacao realizados.
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4. O agente de intermedia¢dao adopta as medidas adequadas para manter actualizado e
devidamente instruido o registo dos servicos e actividades de investimento a clientes, em con-
formidade com os documentos de suporte.

5. As medidas referidas no nimero anterior devem ser colocadas a disposicao da CMC, pelo
agente de intermediacdo, sempre que solicitadas.

6.Sem prejuizo do estipulado nos nimeros anteriores, sempre que se tratar de cliente inves-
tidor nao residente cambial, o agente de intermediagao deve:

a) Prestar a CMC as informagGes necessdrias sobre o processo de registo sempre que
solicitadas;

b) Comunicar a CMC a cessacao de algum dos contratos necessarios para a prestacdao dos
servicos e actividades de investimento, referidos na alinea ¢) do n.2 3, no prazo de
cinco dias Uteis, a contar da cessacao do contrato.

7. A CMC estabelece por Instrucdo os prazos e as modalidades de envio da informacao, rela-
tiva aos clientes investidores nao residentes cambiais, obtida nos termos dos n.°*1 a 3.

ARTIGO 23.2
(Prazo de conservagao de registos e documentos)

1. O agente de intermediacdao deve manter em arquivo os documentos e registos referen-
tes a:

a) Operacgdes sobre instrumentos financeiros, pelo prazo de 10 anos apods a realizagcdo da
operagao;

b) Contratos de prestacdo de servicos celebrados com os clientes ou os documentos de
onde constam as condi¢des com base nas quais o agente de intermedia¢ao presta
servicos ao cliente, até que tenham decorrido 10 anos apds o termo da relagdo de
clientela.

2. O agente de intermediacdo emite certificados dos registos respeitantes as operagées em
que intervier a pedido da CMC, bem como dos seus clientes.

ARTIGO 24.2
(Suporte dos registos)

Os registos devem ser conservados em suporte que permita o armazenamento de informa-
cao de forma acessivel para futura consulta pela CMC e de modo que:

a) Permita reconstituir cada uma das fases essenciais do tratamento de todas as opera-
coes;

b) Permita verificar quaisquer correc¢des ou outras alteracdes, bem como o contetdo dos
registos antes dessas correc¢des ou alteracdes;

¢) Nao permita manipular ou alterar de qualquer forma os registos.
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SECCAO Il
Salvaguarda dos Bens dos Clientes

ARTIGO 25.¢
(Principio da segregacao patrimonial)
O agente de intermediacao deve:

a) Conservar os registos e as contas que sejam necessarios para lhe permitir, em qualquer
momento e de forma imediata, distinguir os bens pertencentes ao patrimdénio de cada
um dos clientes e os bens pertencentes ao seu préprio patriménio;

b) Manter os registos e contas organizados de modo a garantir a sua exactiddo, designada-
mente, permitindo a correspondéncia entre os instrumentos financeiros e o dinheiro
de clientes;

¢) Realizar com uma periodicidade minima mensal, reconciliacdes entre os registos das
suas contas internas de clientes e as contas abertas junto de terceiros, para depdsito
ou registo de bens desses clientes;

d) Tomar as medidas necessarias para garantir que quaisquer instrumentos financeiros dos
clientes, depositados ou registados junto de um terceiro autorizado fora de Angola,
sejam identificaveis separadamente dos instrumentos financeiros pertencentes ao
agente de intermediacdo depositados junto do mesmo terceiro, através de contas
abertas em nome dos clientes ou em nome do agente de intermediacdo com men-
¢do de serem contas de clientes ou através de medidas equivalentes que garantam o
mesmo nivel de proteccao;

e) Tomar as medidas necessarias para garantir que o dinheiro dos clientes seja detido
numa conta ou em contas identificadas separadamente face a quaisquer contas utili-
zadas para deter dinheiro do agente de intermediacao; e

f) Prever disposi¢cdes organizativas com vista a minimizacao do risco de perda ou de dimi-
nuicao de valor dos activos dos clientes ou de direitos relativos a esses activos, em
caso de utilizacdo abusiva dos activos, fraude, ma gestao, manutencao inadequada
de registos ou negligéncia, sem prejuizo da responsabilidade que lhe esta associada.

ARTIGO 26.2
(Registo e depdsito de instrumentos financeiros de clientes)

1. O agente de intermediacdo assegura que os instrumentos financeiros dos clientes estao,
a todo o tempo, registados e depositados em contas abertas em nome dos referidos clientes,
mantidas junto de si préprio ou de agente de intermediacdo autorizado em Angola, ndo sendo
permitida a existéncia de contas globais, sem prejuizo do disposto no niumero seguinte.

2. O agente de intermediagao que pretenda registar ou depositar instrumentos financeiros
de clientes em uma ou mais contas abertas junto de um terceiro nos termos da alinea d) do
artigo anterior deve:

a) Observar deveres de cuidado e empregar elevados padrdes de diligéncia profissional
na seleccao, nomeacao e avaliagdao periddica do terceiro, considerando a sua capaci-
dade técnica e a sua reputacdo no mercado; e
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b) Atender aos requisitos legais ou regulamentares e as praticas de mercado, relativas a
detencao, ao registo e ao depdsito de instrumentos financeiros por esses terceiros,
susceptiveis de afectar negativamente os direitos dos clientes.

ARTIGO 27.2
(Utilizagdo de instrumentos financeiros de clientes)

1. A utilizagdo pelo agente de intermediacdo de instrumentos financeiros registados ou
depositados em nome do cliente encontra-se sujeita a autoriza¢do prévia e expressa deste.

2. No caso de investidor ndo institucional, a autorizacdo prevista no nimero anterior tem de
ser comprovada pela sua assinatura ou por um outro mecanismo alternativo que traduza de
forma expressa a autorizagao.

3. Os registos do agente de intermediacdo devem incluir informacdo sobre o cliente que
autorizou a utilizagdo dos instrumentos financeiros, as condi¢cdes dessa utilizacdo e a quanti-
dade de instrumentos financeiros utilizados de cada cliente, de modo a permitir a atribuigdo
de eventuais perdas.

ARTIGO 28.2
(Depdsito de dinheiro de clientes)

1. O dinheiro entregue pelos clientes ao agente de intermediacao deve ser depositado numa
ou mais contas abertas junto de instituicdo financeira bancaria autorizada em Angola, no prazo
de cinco dias Uuteis, a contar da data de recepcao do dinheiro.

2. As contas mencionadas no nimero anterior sao abertas em nome do agente de interme-
diacao, por conta dos seus clientes, podendo respeitar a um Unico cliente ou a uma pluralidade
destes.

3. Ao depositar o dinheiro de clientes junto de uma instituicdo financeira bancaria, o agente
de intermediacao deve:

a) Actuar com especial cuidado e diligéncia na selec¢dao, nomeacao e avaliacdo periddica
da entidade depositaria, considerando a sua capacidade técnica e a sua reputac¢do no
mercado; e

b) Ponderar os requisitos legais ou regulamentares e as praticas de mercado relativas a
detengdo de dinheiro de clientes por essas entidades, susceptiveis de afectar negati-
vamente os direitos daqueles.

ARTIGO 29.2
(Procedimentos aplicaveis a recepg¢do de dinheiro dos clientes)

O agente de intermediacdo deve estabelecer procedimentos escritos aplicaveis a recepgao
de dinheiro de clientes, nos quais se definem, designadamente:

a) Os meios de pagamento aceites para aprovisionamento das contas;

b) As pessoas autorizadas a receber o dinheiro;

¢) O tipo de comprovativo que é entregue ao cliente;

d) As regras relativas ao local onde o dinheiro é guardado, até ser depositado ou aplicado
e ao arquivo de documentos;

e) Procedimentos para prevencdo de branqueamento de capitais, do financiamento do
terrorismo e da proliferacao de armas de destruicao em massa.
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ARTIGO 30.2
(Movimentacdo de contas)

1. O agente de intermediacdo deve disponibilizar aos clientes os instrumentos financeiros
ou o dinheiro devido por quaisquer operagdes relativas a instrumentos financeiros, incluindo
juros, dividendos e outros rendimentos:

a) No préprio dia em que os instrumentos financeiros ou montantes em causa estejam
disponiveis na conta do agente de intermediacao;

b) Até ao dia util seguinte, se as regras do sistema de liquidacdo das operagGes forem
incompativeis com o disposto na alinea anterior.

2. O agente de intermediacdo pode movimentar a débito as contas referidas no n.2 1 do
artigo 28.2 para:

a) Pagamento do preco de subscri¢ao ou aquisicao de instrumentos financeiros para os
clientes;

b) Pagamento de comissdes ou outros custos pelos clientes; ou

¢) Transferéncia ordenada pelos clientes.

3. No caso das alineas a) e b) do nimero anterior, o movimento a débito deve ser fundamen-
tado e levado ao conhecimento do cliente.

SECCAO IlI
Subcontratacao

ARTIGO 31.@
(Ambito)

1. A subcontratacdo de servicos e actividades de investimento ou destinada a execuc¢ao de
funcdes operacionais, que sejam essenciais a prestacdo de servicos de forma continua e em
condicoes de qualidade e eficiéncia, pressupde a adopgao, pelo agente de intermediacdo, das
medidas necessdrias para evitar riscos operacionais adicionais decorrentes da mesma e so
pode ser realizada se nao prejudicar o controlo interno a realizar pelo agente de intermedia-
¢ao, nem a capacidade da CMC para controlar o cumprimento dos seus deveres legais.

2. Para efeitos do nimero anterior, entende-se por funcao operacional, a fun¢do essencial a
prestacdo de servigos de investimento e a execugao de actividades de investimento de forma
continua e em condi¢des de qualidade e eficiéncia, se uma falha no seu exercicio prejudicar
significativamente o cumprimento, por parte do agente de intermediacao subcontratante, dos
deveres a que se encontra sujeito, os seus resultados financeiros ou a continuidade dos seus
servicos e actividades de investimento.

3. Excluem-se, designadamente, do nimero anterior:

a) A prestacao pelo agente de intermediacdao de servigos de consultoria ou de outros
servicos que nao facam parte dos servicos e actividades de investimento, designada-
mente os servicos de formacao de colaboradores, de facturacao, de publicidade e de
seguranca;

b) A aquisicdo de servigos padronizados, nomeadamente servicos de informacgao sobre
mercados e a disponibilizacdao de informacao relativa a precos efectivos.
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ARTIGO 32.¢
(Principios aplicaveis a subcontratagao)
1. A subcontratacdo obedece aos seguintes principios:

a) Nao deve resultar na delegacao das responsabilidades do 6rgdo de administracao;

b) Manutencao, pelo agente de intermediacdo subcontratante, do controlo das activi-
dades e fungdes subcontratadas e da responsabilidade perante os seus clientes,
nomeadamente dos deveres de informacao;

¢) Ndo esvaziamento da actividade do agente de intermediacao subcontratante;

d) Manutencado dos requisitos de que dependem a autorizagdo e o registo do agente de
intermediagao subcontratante.

2. O disposto na alinea d) do nuimero anterior implica que o agente de intermediacdo
subcontratante:

a) Defina a politica de gestdo e tome as principais decisdes, se os servigos, as actividades
ou as funcdes subcontratadas implicarem poderes de gestdao de qualquer natureza;

b) Mantenha a exclusividade das relagdes com o cliente, incluindo os pagamentos que
devam ser feitos pelo ou ao cliente.

ARTIGO 33.@
(Requisitos da subcontratagdo)

1. O agente de intermediagao subcontratante deve observar deveres de cuidado e empre-
gar elevados padrdes de diligéncia profissional na conclusdo, gestdo ou cessacao de qualquer
subcontrato.

2.0 agente de intermediacado subcontratante deve assegurar que a entidade subcontratada:

a) Tem as qualificagGes, a capacidade e autorizacdo, se requerida por lei, para realizar de
forma confidvel e profissional as actividades ou fungGes subcontratadas;

b) Dispde dos meios informaticos adequados, designadamente em sede de sistemas de
recuperacao de informacao;

¢) Presta eficazmente as actividades ou fungdes subcontratadas;

d) Controla a realizacdo das actividades ou func¢des subcontratadas e gere os riscos asso-
ciados a subcontratacdo;

e) Dispde de toda a informacdo necessaria ao cumprimento do subcontrato;

f) Informa o agente de intermediacao subcontratante de factos susceptiveis de influenciar
a sua capacidade para exercer, em cumprimento dos requisitos legais e regulamenta-
res aplicaveis, as actividades ou funcdes subcontratadas;

g) Coopera com as autoridades de supervisao relativamente as actividades ou fungdes
subcontratadas;

h) Permite o acesso do agente de intermediagdao subcontratante, dos respectivos audito-
res e das autoridades de supervisdo a informacao relativa as actividades ou fungdes
subcontratadas, bem como as suas instalagGes comerciais;

i) Diligencia no sentido de proteger quaisquer informac¢des confidenciais relativas ao
agente de intermediacdo subcontratante ou aos seus clientes.
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3. Além dos deveres previstos no nimero anterior, o agente de intermedia¢ao subcontra-
tante deve:

a) Ter a capacidade técnica necessaria para supervisionar as actividades ou fungdes sub-
contratadas e para gerir os riscos associados a subcontratacao;

b) Estabelecer métodos de avaliacao do nivel de desempenho da entidade subcontratada;

¢) Tomar medidas adequadas, caso suspeite que a entidade subcontratada possa nao
estar a prestar as actividades ou func¢des subcontratadas de modo eficaz e em cum-
primento dos requisitos legais e regulamentares aplicaveis;

d) Poder cessar o subcontrato, sempre que necessario, sem prejuizo da continuidade e da
qualidade dos servigcos prestados aos clientes;

e) Incluir nos seus relatérios anuais os elementos essenciais das actividades ou fungdes
subcontratadas e os termos em que decorreram.

4. Sempre que necessario, tendo em conta as actividades ou fungdes subcontratadas, o
agente de intermediag¢do subcontratante e a entidade subcontratada devem adoptar um plano
de contingéncia e realizar ensaios periddicos dos sistemas de copias de seguranca.

ARTIGO 34.2
(Contrato de subcontratagao)

1. Asubcontratacdo é formalizada por contrato escrito, do qual constam os direitos e deveres
de ambas as partes que decorrem do disposto nos artigos anteriores e deve regular, designada-
mente, as seguintes matérias:

a) Definicao das responsabilidades do agente de intermediacdo subcontratante e da enti-
dade subcontratada e como tais responsabilidades sao monitorizadas pelo agente de
intermediagao subcontratante;

b) Obrigacdes de confidencialidade;

¢) Responsabilidade da entidade subcontratada perante o agente de intermediac¢do sub-
contratante por prestacao insatisfatéria ou por qualquer outro tipo de incumprimento
do contrato;

d) Responsabilidades relativamente a seguranca informatica;

e) Modalidades de pagamento;

f) Garantias e indemnizacgdes;

g) Obrigacdo da entidade subcontratada de providenciar ao agente de intermediagao
subcontratante, a pedido deste, registos, informacao ou qualquer outro tipo de assis-
téncia relativamente as actividades subcontratadas;

h) Mecanismos de resolucao de conflitos que possam resultar do contrato de subcontra-
tacao;

i) DisposicOes relativamente a continuidade dos negécios;

j) Extingdo do contrato, transferéncia da informacao e planeamento de saida;

k) Deveres juridicos em matéria de prevencao e combate ao branqueamento de capitais,
do financiamento do terrorismo e da proliferacao de armas de destruicdo em massa.
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2. A minuta do contrato de subcontratacao deve ser enviada a CMC previamente a respec-
tiva celebracgdo, para efeitos de verificacao da sua conformidade legal.

SECCAO IV
Governo Societario e Conflito de Interesses

ARTIGO 35.¢
(Informagdo anual sobre o governo societario)

1. O agente de intermediacdo deve remeter a CMC, anualmente, um relatério sobre a estru-
tura e as praticas de governo societario, contendo, pelo menos, os elementos constantes do
Anexo lll ao presente Regulamento, que dele é parte integrante.

2. Para efeitos do nimero anterior, o agente de intermediagdo que seja institui¢do financeira
bancaria envia um Unico relatério de governo societario, nos termos definidos pela regulamen-
tacdo do BNA.

ARTIGO 36.2
(Politica de conflito de interesses)

1. O agente de intermediacdo deve adoptar uma politica em matéria de conflito de interes-
ses, a qual deve:

a) Identificar, relativamente aos servicos e actividades de investimento prestados em
concreto por um ou em nome do agente de intermediagdo, as circunstancias que
constituem ou podem dar origem a um conflito de interesses, em particular identifi-
cando os conflitos de interesses potencialmente prejudiciais para um cliente;

b) Especificar os procedimentos a seguir e as medidas a tomar, com vista a gestao desses
conflitos.

2. Os procedimentos e as medidas previstas na alinea b) do nimero anterior devem ser con-
cebidos de forma a assegurar que as pessoas relevantes envolvidas em diferentes actividades,
implicando uma situacdo de conflito de interesses do tipo previsto na alinea a) do nimero
anterior, desenvolvam as referidas actividades com um grau adequado de independéncia face
a dimensdo e as actividades do agente de intermediagdo e do grupo a que pertence e a impor-
tancia do risco de prejuizo para os interesses dos clientes.

3. Na medida do necessario para assegurar o nivel de independéncia requerido, devem ser
incluidos procedimentos eficazes para impedir ou controlar a troca de informacdo entre pes-
soas relevantes envolvidas em actividades que impliquem um risco de conflito de interesses,
sempre que aquela possa prejudicar os interesses de um ou mais clientes.

4. O agente de intermedia¢ao deve manter e actualizar regularmente registos de todos os
tipos de servigos e actividades de investimento realizados directamente por siou em seu nome,
que originaram um conflito de interesses com risco relevante de afectacao dos interesses de
um ou mais clientes ou, no caso de actividades em curso, susceptiveis de o originar.

5. Quando preste servicos relacionados com ofertas publicas ou outros de que resulte o
conhecimento de informacao privilegiada, o agente de intermediacdo deve elaborar listas das
pessoas que tiveram acesso a informacao.
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ARTIGO 37.2
(Conflito de interesses potencialmente prejudiciais para um cliente)

Entende-se existir uma situacdo de conflito de interesses potencialmente prejudicial para
um cliente quando, em resultado da prestacao de servigos e actividades de investimento ou
por outra circunstancia, o agente de intermediacdo, uma pessoa em relagdao de dominio com
este ou uma pessoa relacionada:

a) Seja susceptivel de obter um ganho financeiro ou evitar uma perda financeira, em
detrimento do cliente;

b) Tenha interesse nos resultados decorrentes de um servigo prestado ao cliente ou de
uma operacao realizada por conta do cliente, que seja conflituante com o interesse
do cliente nesses resultados;

¢) Receba um beneficio financeiro ou de outra natureza para privilegiar os interesses de
outro cliente face aos interesses do cliente em causa;

d) Desenvolva as mesmas actividades que o cliente;

e) Receba ou venha a receber de uma pessoa que nao o cliente um beneficio relativo a
um servico prestado ao cliente, sob forma de dinheiro, bens ou servicos, que nao a
comissao ou os honorarios usualmente cobrados por esse servico;

f) Esteja numa situacdo de incompatibilidade com o interesse do cliente analoga a alguma
das alineas anteriores.

SECCAO V
Informacgdo

ARTIGO 38.2
(Teor da informagao)

1. Alinformacao divulgada pelo agente de intermediacdo deve:

a) Incluir a sua denominacao social;

b) Nao dar énfase a quaisquer beneficios potenciais de um servico ou actividade de
investimento ou de um instrumento financeiro, sem dar igualmente uma indicagao
equivalente, correcta e clara de quaisquer riscos relevantes;

c¢) Ser apresentada de modo a ser compreendida por um destinatario médio;

d) Ser apresentada de forma a ndo ocultar ou subestimar elementos, declara¢des ou avi-
sos importantes.

2. Para efeitos da alinea c) do nimero anterior, considera-se destinatario médio aquele que
tenha um grau razoavel de conhecimento e de experiéncia em instrumentos financeiros.

3. A comparacgao de servicos e actividades de investimento, instrumentos financeiros ou
agentes de intermediacdo deve incidir sobre aspectos relevantes e especificar os factos e pres-
supostos de que depende e as fontes em que se baseia.

4. As indicagGes de resultados registados no passado de um instrumento financeiro, de um
indice financeiro ou de um servico e actividade de investimento devem:

a) Nao constituir o aspecto mais visivel da comunicacgao;
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b) Incluir informac¢do adequada relativa aos resultados que abranja os cinco anos imedia-
tamente anteriores, ou a totalidade do periodo para o qual o instrumento financeiro
foi oferecido, se inferior a cinco anos, mas nao inferior a um ano, ou por um periodo
mais longo que o agente de intermediagao tenha decidido e que se baseie, em qual-
quer caso, em periodos completos de 12 meses;

¢) Mencionar o periodo de referéncia e a fonte da informacao;

d) Conter um aviso bem visivel de que os dados se referem ao passado e que esses resul-
tados nao constituem garantia dos resultados futuros;

e) Sempre que se basearem em dados denominados numa moeda diferente da do pais
do investidor nao institucional, indicar a moeda e incluir uma nota de que os ganhos
para o investidor podem aumentar ou diminuir em conformidade com eventuais osci-
lagdes cambiais; e

f) Sempre que se basearem em resultados brutos, indicar os efeitos das comissées, remu-
neragdes ou outros encargos.

5. A simulagdo de resultados passados deve referir-se apenas a valores mobilidrios e instru-
mentos derivados, bem como indices financeiros e:

a) Basear-se nos resultados efectivos verificados no passado de um ou mais valores
mobilidrios e instrumentos derivados ou indices financeiros que sejam idénticos ou
estejam subjacentes aos valores mobilidrios e instrumentos derivados em causa;

b) Respeitar as condi¢cdes previstas nas alineas a) a c), e) e f) do nimero anterior, em
relacao aos resultados verificados no passado;

¢) Conter um aviso bem visivel de que os dados se referem a resultados simulados no
passado e que esses resultados ndo constituem um indicador confidvel dos resultados
futuros;

d) A indicacdo de resultados futuros;

e) Ndo se pode basear em simulagdo de resultados passados ja efectuada;

f) Deve basear-se em pressupostos razoaveis e aferiveis, apoiados por dados objectivos;

g) Caso se baseie em resultados brutos, deve indicar os efeitos das comissdes, remunera-
¢Oes e outros encargos;

h) Deve conter um aviso bem visivel de que ndo constitui um indicador confidvel dos
resultados futuros.

6. A referéncia a um tratamento fiscal especifico deve indicar, de modo destacado, que este
depende das circunstancias individuais de cada cliente e que esta sujeito a alteragdes.

7. E proibida a referéncia a qualquer autoridade competente com vista a sugerir qualquer
apoio ou aprovagao por parte desta aos instrumentos financeiros ou servigos do agente de

intermediacao.
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ARTIGO 39.2
(Informacdo relativa ao agente de intermediagdo e aos servigos prestados)
1. O agente de intermediacdo deve, relativamente a si e aos servicos por si prestados, forne-
cer, pelo menos, a seguinte informacao a investidores nao institucionais:

a) A sua denominacdo, natureza, endereco e os elementos de contacto necessarios para
que o cliente possa comunicar efectivamente com o mesmo;

b) Os idiomas em que o cliente pode comunicar com o agente de intermediacdo e receber
deste, documentos e outra informacao;

¢) Os canais de comunicacdao a utilizar entre o agente de intermediacao e o cliente,
incluindo, se for caso disso, para efeitos de envio e recepc¢do de ordens;

d) Declaracdo que ateste que o agente de intermediacdo esta autorizado para a prestagao
do servico e da actividade de investimento, indicacdao da data da autorizagao, com
referéncia a autoridade de supervisdo que a concedeu e o respectivo endereco de
contacto;

e) A natureza, a frequéncia e a periodicidade dos relatérios sobre o desempenho do ser-
vigo a prestar pelo agente de intermediagdo ao cliente;

f) Caso o agente de intermediacdo detenha instrumentos financeiros ou dinheiro dos
clientes, uma descricao sumaria das medidas tomadas para assegurar a sua protec-
¢do, nomeadamente referéncia ao fundo de garantias do qual é membro ou sistema
de indemnizacao aos investidores, se ja criado;

g) Uma descricao da politica em matéria de conflito de interesses seguida pelo agente de
intermediac¢ao, de acordo com o estabelecido no artigo 36.2 e, se o cliente o solicitar
informacdo adicional sobre essa politica;

h) A existéncia e o modo de funcionamento do servico do agente de intermediacdo desti-
nado a receber e a analisar as reclamacdes dos investidores, hem como indicacdo da
possibilidade de reclamagao junto da CMC;

i) A natureza, os riscos gerais e especificos, designadamente de liquidez, de crédito ou de
mercado e as implicacdes subjacentes ao servigo que visa prestar, cujo conhecimento
seja necessario para a tomada de decisao do investidor, tendo em conta a natureza
do servigo a prestar, o conhecimento e a experiéncia manifestada, entregando-lhe um
documento que reflicta essas informagdes.

2. Quando o cliente seja um investidor institucional, o disposto no nimero anterior apenas
é aplicavel se este solicitar, expressamente, as informacoes nele referidas.
3. O agente de intermediacao deve informar a existéncia do direito referido no nimero

anterior ao cliente.
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ARTIGO 40.2
(Informacdo adicional relativa a gestdo de carteiras)

1. Além da informacdo referida no artigo anterior, o agente de intermediacdao que ofereca
ou efectivamente preste o servigo de gestao de carteiras a um investidor ndo institucional deve
informa-lo, pelo menos, sobre:

a) O método e a frequéncia de avaliagdo dos instrumentos financeiros da carteira do
cliente;

b) Qualquer subcontratacdo da gestao discricionaria da totalidade ou parte dos instru-
mentos financeiros ou do dinheiro da carteira do cliente;

¢) A especificacao do valor de referéncia face ao qual sdo comparados os resultados da
carteira do cliente ou de outro método de avaliagdo que seja adoptado nos termos
don.2 2;

d) Os tipos de instrumentos financeiros susceptiveis de serem incluidos na carteira dos
clientes e os tipos de operacdes susceptiveis de serem realizadas sobre esses instru-
mentos financeiros, incluindo eventuais limites;

e) Os objectivos de gestdo, o nivel de risco reflectido no exercicio de discricionariedade do
gestor e quaisquer limitagdes especificas dessa discricionariedade.

2. Para permitir a avalia¢cdo pelo cliente do desempenho da carteira, o agente de inter-
mediacdao deve estabelecer um método adequado de avaliagdo, designadamente através da
fixacdo de um valor de referéncia, baseando-se nos objectivos de investimento do cliente e nos
tipos de instrumentos financeiros incluidos na carteira.

ARTIGO 41.2
(Informagao relativa aos instrumentos financeiros)

1. O agente de intermediacao deve informar os investidores, com um grau suficiente de por-
menorizacao, sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros em causa.

2. A descricao dos riscos deve incluir:

a) Os riscos associados ao instrumento financeiro, incluindo uma explicagcdo do impacto
do efeito da alavancagem e do risco de perda da totalidade do investimento;

b) A volatilidade do preco do instrumento financeiro e as eventuais limitagdes existentes
no mercado em que o mesmo é negociado;

¢) O facto de o investidor ndo poder assumir, em resultado de operacgdes sobre o instru-
mento financeiro, compromissos financeiros e outras obrigacdes adicionais, além do
custo de aquisicao do mesmo;

d) Quaisquer requisitos em matéria de margens ou obrigacGes analogas, aplicaveis aos
instrumentos financeiros desse tipo.

3. Ainformacao prestada a um investidor ndo institucional sobre um valor mobilidrio objecto
de uma oferta publica deve incluir também o local onde pode ser consultado o respectivo
prospecto.
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4. Sempre que os riscos associados a um instrumento financeiro composto de dois ou mais ins-
trumentos ou servigos financeiros, forem susceptiveis de serem superiores aos riscos associados
a cada um dos instrumentos ou dos servigos financeiros que o comp&em, o agente de interme-
diacao deve apresentar uma descricao do modo como a sua interac¢gdao aumenta o risco.

5. No caso de instrumentos financeiros que incluem uma garantia de um terceiro, a informa-
¢ao sobre a garantia deve incluir elementos suficientes sobre o garante e a garantia, a fim de
permitir uma avaliagao correcta por parte de um investidor ndo institucional.

6. O agente de intermediagao deve comunicar semanalmente aos investidores nao insti-
tucionais, relativamente as operagGes sobre instrumentos derivados, todas as informacdes
relativas a:

a) Constituicao, reforgo e substituicao de garantias;

b) Ajustes de ganhos e perdas realizadas;

¢) Liquidacdes efectuadas;

d) Transferéncias de posicao;

e) Quaisquer outros incidentes ocorridos enquanto o cliente mantenha posicdes em
aberto e que, de alguma forma, possam afectar essas posicoes.

7. 0 agente de intermediacado conserva, durante pelo menos 10 anos, toda a documentacao
gue permita comprovar, a qualquer momento, as informacgGes prestadas aos seus clientes, nos
termos do presente artigo, podendo fazé-lo, sem prejuizo da total seguranca, mediante a uti-
lizacdo de técnicas de apoio modernas, designadamente a utilizacdo de suportes electrénicos,
magnéticos ou microfilmagem.

8. 0 agente de intermediagao deve emitir um documento comprovativo das posi¢des deti-
das pelos clientes em instrumentos financeiros.

ARTIGO 42.2
(Informacado sobre custos)

1. O agente de intermediagao deve fornecer aos investidores nao institucionais informacao
relativa ao custo dos servicos por si prestados, incluindo, sempre que relevante:

a) O preco total a pagar pelo investidor relativamente ao instrumento financeiro ou ao
servico e actividade de investimento, incluindo todas as remuneragdes, comissdes
discriminadas, encargos e despesas conexas, bem como todos os impostos a pagar
através do agente de intermediacdo ou, caso ndo possa ser indicado um preco exacto,
a base de célculo do preco total, de modo a que o investidor o possa verificar;

b) A indicacao da moeda envolvida e das taxas e custos de conversdo cambial aplicaveis,
sempre que qualquer parte do prego total deva ser paga ou represente um montante
em moeda estrangeira;

¢) Comunicac¢ao da cobranca ao cliente de outros custos, incluindo impostos relacionados
com operacgoes referentes ao instrumento financeiro ou ao servigo ou actividade de
investimento, que ndo sejam pagos através do agente de intermediacao;

d) Modalidades de pagamento ou outras eventuais formalidades.



DIARIO DA REPUBLICA DE 24 DE JUNHO DE 2025 | SERIE, N.2 116 | 13988

2. Ainformacédo que contenha os custos referidos no nimero anterior é divulgada, de forma
bem visivel, em todos os canais de contacto com o publico e deve ser entregue ao investidor
no momento da abertura de conta e sempre que no mesmo se introduzam alteracées desfavo-
raveis a este, antes destas entrarem em vigor.

ARTIGO 43.2
(Momento da prestagdo da informagao)

1. O agente de intermediacao deve prestar aos investidores nao institucionais, com a antece-
déncia minimade cinco dias Uteis em relagao a vinculagao aqualquer contrato de intermediacao
ou, na pendéncia de uma relacdao de clientela, antes da prestacao do servico e actividade de
investimento proposto ou solicitado, a seguinte informacao:

a) O conteudo do contrato;
b) A informacdo requerida nos artigos 39.2 a 42.9, relacionada com o contrato ou com o
servico e actividade de investimento.

2.0 agente de intermediagdo pode prestar a informacgao requerida no nimero anterior ime-
diatamente apds o inicio da prestacdo do servigo se, a pedido do cliente, o contrato tiver sido
celebrado utilizando um meio de comunicagao a distancia que o impediu de prestar a informa-
¢ao de acordocomon.2 1.

3. O agente de intermediagdo deve prestar ao investidor institucional a informacao obriga-
téria, com a antecedéncia minima de cinco dias Uteis em relacdo a data da prestacao do servico
em causa.

4. O agente de intermediacao notifica o cliente, independentemente da sua categoria, com
a antecedéncia minima de cinco dias Uteis, de qualquer alteragao significativa na informacao
prestada ao abrigo dos artigos 39.2 a 42.9, através do mesmo suporte com que foi prestada
inicialmente.

ARTIGO 44.2
(Politica sobre a informagao a prestar aos clientes)

O agente de intermediagao estabelece uma politica sobre a informacdo a prestar aos clien-
tes no ambito da execuc¢do contratual, incluindo, no que respeita a informagdao no ambito da
execucao de ordens e ao patriménio dos clientes, a qual deve ser objecto de andlise e registo
por parte da CMC, nomeadamente no que respeita a sua suficiéncia, tendo em conta o perfil
dos investidores.

ARTIGO 45.2
(Relatorio do auditor)

1. Deve ser elaborado, anualmente, pelos auditores externos um relatério a enviar a CMC,
o qual procede a analise dos procedimentos e medidas adoptadas pelo agente de intermedia-
¢ao, no que toca aos seguintes aspectos:

a) Avaliacdo do controlo interno;

b) Avaliacdo do sistema e metodologia de gestdo de riscos;
¢) Avaliacdo dos sistemas de informacao; e

d) Salvaguarda dos bens dos clientes.
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2. O relatério a que se refere o nimero anterior deve, pelo menos, incluir:
a) A data de referéncia do trabalho, a qual deve coincidir com a data das demonstracées
financeiras anuais;
b) As deficiéncias identificadas, se aplicavel;
¢) A conclusdo quanto a adequacao dos procedimentos e medidas adoptadas pelo agente
de intermediacgao;
d) As recomendacdes propostas;
e) O plano para superar as deficiéncias, se aplicavel.
3. O relatdrio anual a que se referem os nimeros anteriores deve ser apresentado a CMC até
ao dia 30 de Abril do ano seguinte ao que se refere.

SECCAO VI
Avaliacdo do Caracter Adequado da Operagdao

ARTIGO 46.2
(Informacdo a solicitar ao cliente)

1. A informacdo solicitada ao cliente e aos seus representantes pelo agente de intermedia-
¢ao deve incluir:

a) Os tipos de servicos, operacdes e instrumentos financeiros com que o cliente esta
familiarizado;

b) A natureza, o volume e a frequéncia das operacdes do cliente em instrumentos finan-
ceiros e o periodo durante o qual foram realizadas;

¢) O nivel de habilitagGes, a profissdo ou a anterior profissdo relevante do cliente.

2. Ainformacdo referida no nimero anterior tem em consideragao a categoria do cliente, a
natureza e o ambito do servico a prestar e o tipo de instrumento financeiro ou operacao pre-
vistos, incluindo a complexidade e os riscos inerentes aos mesmos.

3. A informacao relativa a situacao financeira do cliente inclui, sempre que for relevante, a
fonte e o montante dos seus rendimentos regulares, os seus activos, incluindo os activos liqui-
dos, os investimentos e os activos imobiliarios, bem como os seus compromissos financeiros
regulares.

4. A informacado relativa aos objectivos de investimento do cliente inclui, sempre que for
relevante, o periodo durante o qual aquele pretende deter o investimento, as suas preferéncias
relativamente a assuncgao de risco, o seu perfil de risco e os seus objectivos de investimento.

ARTIGO 47.2

(Dever de adequagdo nos servigos de recepgdo e transmissdo ou execugao de ordens)

Se 0 agente de intermediacao prestar exclusivamente servicos de recepg¢ao e transmissao
ou execuc¢ao de ordens do cliente, pode ser dispensado o cumprimento dos deveres de infor-
macao para efeitos da avaliacdo do caracter adequado da operacao, desde que:

a) O objecto da operagdo sejam acgdes admitidas a negociacao em mercado regulamen-
tado, obrigacdes, excluindo as que incorporam derivados, unidades de participagao
em organismos de investimento colectivo abertos e instrumentos do mercado mone-
tario;
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b) O servico seja prestado por iniciativa do cliente;

¢) O cliente tenha sido advertido, por escrito, ainda que de forma padronizada, de que,
na prestacdo deste servico, o agente de intermediacdo ndo é obrigado a determinar a
adequacao da operagdo em causa as circunstancias do cliente; e

d) O agente de intermediacdo cumpra com os deveres relativos a conflito de interesses
previstos no presente Regulamento e demais legislacdo aplicavel.

SECCAO VII
Categorizacao de Investidores

ARTIGO 48.2
(Investidor institucional)
Além dos previstos no n.2 1 do artigo 13.2 do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, sdo igual-
mente considerados investidores institucionais, os consultores auténomos para investimento
em valores mobilidrios e instrumentos derivados.

ARTIGO 49.2
(Tratamento de investidor ndo institucional como investidor institucional)

1. O agente de intermediagcao pode, por solicitacdo do investidor ndo institucional, qua-
lifica-lo como investidor institucional desde que este comprove perante aquele, que tem
conhecimento, experiéncia e capacidade para tomar as suas proprias decisGes de investimento
e que compreende os riscos que as mesmas envolvem, nos termos do disposto no Cédigo dos
Valores Mobilidrios.

2. A CMC define por Instrucao, os requisitos minimos e os procedimentos necessarios para
o tratamento de investidor nao institucional como investidor institucional.

CAPITULO IV
Contratos de Intermediagao Financeira

SECCAO |
Ordens

SUBSECCAO |
Disposicoes Preliminares

ARTIGO 50.2
(Registo das ordens)

1. O agente de intermediacdo que recebe uma ordem para a realizacao de operagdes sobre
valores mobilidrios ou instrumentos derivados deve, independentemente do suporte, registar
o seguinte:

a) A data e hora exacta em que a ordem é recebida;

b) As contas de valores mobilidrios e o dinheiro a movimentar;

¢) A natureza da transaccao;

d) A identificacao do valor mobilidrio ou do contrato a que se refere a ordem;
e) O preco ou critério para a sua determinacao;
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f) A quantidade ou montante a transaccionar;

g) O segmento de mercado onde a ordem deve ser executada, conforme indicagao
expressa do cliente;

h) As condi¢Bes em que a ordem deve ser executada;

i) O prazo de validade.

2. O registo das ordens de compra e venda de valores mobilidrios e instrumentos derivados
dos colaboradores do agente de intermediagao deve ainda conter a data e a hora em que as
ordens sao executadas.

ARTIGO 51.¢
(Tratamento das ordens)

1. O agente de intermediagao deve implementar um sistema de gravacao de chamadas para
as ordens dadas verbalmente, no sentido de garantir o registo das informacdes e permitir a
supervisao pela CMC.

2. Para efeitos de controlo interno e visando a mitigacao dos riscos transferidos do ordena-
dor para o agente de intermediacdo que recebeu a ordem, este deve confirmar se:

a) O agente ordenante efectuou as diligéncias para aferir a identificacdo do beneficiario
efectivo da transacgao, nos termos da lei;

b) As ordens transmitidas pelo agente ordenante estdo em conformidade com as ordens
dadas pelos clientes verbalmente, ou por escrito;

¢) As ordens transmitidas pelo agente ordenante estdao em conformidade com as ordens
introduzidas no sistema de negocia¢ao, nos casos em que o agente de intermediagao
liquida a transacg¢ao.

ARTIGO 52.¢
(Critérios da execuc¢ao de ordens nas melhores condigGes)

1. Para efeitos de determinacdo da importancia dos factores enunciados no n.2 2 do
artigo 369.2 do Cddigo dos Valores Mobilidrios, o agente de intermedia¢ao deve considerar as
caracteristicas:

a) Do cliente, incluindo a sua categoria de investidor institucional ou ndo institucional;
b) Da ordem do cliente;

¢) Dos instrumentos financeiros objecto da ordem;

d) Dos mercados regulamentados para os quais a ordem pode ser dirigida.

2. Sempre que um agente de intermedia¢ao execute uma ordem por conta de um investidor
nao institucional, presume-se que as melhores condi¢des sao representadas pela contrapartida
pecunidria global, determinada pelo preco do instrumento financeiro e pelos custos relativos a
sua execugao, incluindo todas as despesas incorridas pelo cliente e directamente relacionadas
com a execug¢ao da ordem, nomeadamente:

a) As comissdes cobradas a nivel do mercado regulamentado;
b) As comissdes de liquidacdo ou de compensacao; e
¢) Quaisquer outras comissdes pagas a terceiros envolvidos na execucao da ordem.
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3. Nos casos em que a ordem possa ser executada em mais do que um mercado regula-
mentado, o agente de intermedia¢ao, para avaliar as melhores condi¢des, deve considerar
as comissdes por si cobradas ao cliente e os demais custos de execucdao em cada mercado
regulamentado.

4. O agente de intermediacao nao pode estruturar ou alterar as suas comissdes de modo a
introduzir uma discriminagdo injustificada entre os mercados regulamentados.

ARTIGO 53.2
(Transmissdo para execugdo nas melhores condicoes)

1. O agente de intermediacao deve, na prestagao dos servicos de gestao de carteiras ou de
recepc¢ao e transmissdo de ordens, tomar as medidas necessarias para obter o melhor resul-
tado possivel para os clientes, considerando os factores previstos no n.2 2 do artigo 369.2 do
Cddigo dos Valores Mobiliarios e os critérios referidos no artigo anterior.

2. O dever previsto no nimero anterior ndo é aplicavel quando o agente de intermediacao
siga as instrucdes especificas dadas pelo cliente.

3. Para assegurar o cumprimento do dever previsto no n.2 1, o agente de intermediacao
deve:

a) Adoptar uma politica que identifique, em relacdo a cada tipo de instrumento financeiro,
os agentes de intermediacao a quem as ordens sao transmitidas, os quais devem
dispor de meios que lhes permitam cumprir aquele dever;

b) Prestar aos seus clientes informacao sobre a politica adoptada nos termos da alinea
anterior;

¢) Avaliar a eficacia da politica adoptada nos termos da alinea a) e, em particular, a qua-
lidade da execug¢dao de ordens realizada pelos agentes de intermediagao naquela
identificados, alterando a politica se for verificada alguma deficiéncia que ponha em
causa o cumprimento do dever previsto no n.2 1.

4.0 agente de intermediagao deve avaliar a politica referida na alinea a) do nimero anterior
nos termos consagrados no artigo 55.2

ARTIGO 54.2
(Conteudo da politica de execugdo de ordens)

1. A politica de execugdo de ordens deve incluir, no que respeita a cada classe de instrumento
financeiro, informagdes sobre o mercado regulamentado em que o agente de intermediacdo
executa as ordens dos seus clientes e os factores que afectam a escolha desse mercado, tendo
em vista a obtencdo do melhor resultado possivel.

2. O agente de intermedia¢do deve apresentar aos clientes, relativamente a sua politica de
execuc¢ao de ordens e com a antecedéncia minima de 10 dias Uuteis, relativamente a data de
prestacdo do servico, as seguintes informacdes:

a) Uma descricdao da importancia que atribui aos factores enunciados no n.2 2 do
artigo 369.2 do Cdodigo dos Valores Mobilidrios, de acordo com os critérios especifica-
dos no artigo 52.9;
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b) Uma lista dos mercados regulamentados em que deposita mais confianca para respeitar
a sua obrigacao de tomar todas as medidas razoaveis para obter, numa base regular,
os melhores resultados possiveis relativamente a execugao das ordens dos clientes;

¢) Uma lista dos factores utilizados para seleccionar os mercados regulamentados,
incluindo factores qualitativos, acgdes previstas ou qualquer outro aspecto relevante,
bem como a importancia de cada factor;

d) O modo como os factores de execucdo de preco, custos, rapidez, probabilidade de
execucao e quaisquer outros factores relevantes sdao considerados como parte de
todas as medidas suficientes para obter o melhor resultado possivel para o cliente;

e) Se for caso disso, a execugao das ordens fora de mercado regulamentado e, mediante
pedido do cliente, as consequéncias desta modalidade de execuc¢ao;

f) Um aviso claro de que quaisquer instrucdes especificas de um cliente podem impedir o
agente de intermediacdo de tomar as medidas que concebeu e aplicou no quadro da
sua politica de execucdo de ordens, a fim de obter os melhores resultados possiveis
relativamente a execucdo dessas ordens no que diz respeito aos elementos cobertos
por essas instrucdes;

g) Um resumo do processo de selec¢dao dos mercados regulamentados, as estratégias de
execucao utilizadas, os procedimentos e processos utilizados para a analise da quali-
dade da execucao obtida e 0o modo como o agente de intermediacao supervisiona e
verifica se foram obtidos os melhores resultados possiveis para os clientes.

3. Caso o agente de intermediacdo aplique diferentes comissdes em fungdo do tipo de
mercado regulamentado, devem explicar estas diferencas de forma suficientemente porme-
norizada para permitir que o cliente compreenda as vantagens e as desvantagens da escolha
de um Unico mercado regulamentado.

4. Caso o agente de intermediacao convide os clientes a escolher o tipo de mercado regula-
mentado, devem ser-lhes facultadas informacdes correctas, claras e que ndo induzam em erro
para impedi-los de escolher um tipo de mercado regulamentado em vez de um outro, tendo
por base apenas a politica de precos aplicada pelo agente de intermediacao.

5. O agente de intermediacao conserva, durante pelo menos 10 anos, toda a documentacao
gue permita comprovar, a qualquer momento, as informacgdes prestadas aos seus clientes no
ambito da politica de execucdo de ordens.

ARTIGO 55.¢
(Avaliacdo da politica de execuc¢do de ordens)

1. O agente de intermediacdo avalia a politica de execugao de ordens:

a) Anualmente, de modo a identificar e corrigir eventuais deficiéncias;

b) Sempre que ocorra uma alteracdo relevante, susceptivel de afectar a sua capacidade
de continuar a obter o melhor resultado possivel, em termos consistentes.

2. As alteracdes relevantes na politica de execucdo de ordens devem ser comunicadas ao
cliente.
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3. Para efeitos do disposto nos nimeros anteriores, considera-se alteracao relevante todo o
acontecimento susceptivel de afectar os parametros de execu¢ao de ordens nas melhores condi-
¢oes, nomeadamente quanto aos custos, prec¢o, rapidez, probabilidade de execugao e liquidacao,
volume, natureza ou qualquer outra consideragao relevante para a execu¢ao da ordem.

SUBSECCAO I
Ordens Através da Internet

ARTIGO 56.2
(Ambito)

A recepgdo e transmissao de ordens para a subscrigdo ou transacgdo de valores mobiliarios
e instrumentos derivados através da internet, relativamente a investidores ndo institucionais,
bem como através de outro meio electrénico de comunicagdo a distancia deve ser efectuada
nos termos dos artigos seguintes.

ARTIGO 57.2
(Informacgao a prestar a CMC)

1. Previamente a prestacao do servico de recepgdo e transmissao de ordens através da
internet e sempre que se verifique na pendéncia do mesmo a disponibilizacdo de novas funcio-
nalidades que alterem significativamente a prestacao do servi¢co, com a antecedéncia minima
de 15 dias uteis, relativamente a data em que o mesmo é colocado a disposi¢do dos investido-
res, o agente de intermediacdo deve remeter a CMC:

a) Informacao relativa as funcionalidades do servico a prestar e as caracteristicas do meio
de comunicacdo a distancia, designadamente em matéria de seguranca, fiabilidade,
confidencialidade e integridade dos dados e dos servicos;

b) Informacgao sobre os destinatarios alvo dos servicos a prestar, nomeadamente se
residem ou ndo em territério angolano, indicando, neste ultimo caso, os respectivos
paises e se sao investidores institucionais ou ndo institucionais;

¢) Informacao sobre a eventual intengao de manutencao exclusiva de relagdes contratuais
através da internet, indicando e descrevendo a categoria dos clientes a que se aplica e
os procedimentos especiais adoptados para garantir a qualidade e a autenticidade das
informacdes prestadas pelos préprios, designadamente em matéria de identificacao;

d) O modelo de contrato aplicavel a relacdo contratual estabelecida com os investidores
a quem é disponibilizado o meio em causa;

e) O precario aplicavel a prestacdao do servico de recepc¢ao e transmissao de ordens por
conta de outrem a disponibilizar através da internet;

f) Informacdo a prestar ao cliente quanto aos riscos especiais inerentes aos sistemas de
negociacao e mercados a que se destinam as ordens recebidas, aos valores mobilia-
rios e instrumentos derivados negociados e a servigos associados que envolvam risco,
designadamente de crédito, de liquidez e de mercado;

g) O acesso completo e permanente a todas as paginas de internet, a disponibilizar atra-
vés de palavra-chave que permita a supervisdo directa e continua pela CMC.
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2. Para efeitos do nimero anterior, ndo se consideram funcionalidades que alterem significa-
tivamente a prestagao do servico, designadamente o acesso a novos mercados ou plataformas,
valores mobiliarios e instrumentos derivados que relinam a natureza dos ja disponibilizados ou
a participacao em ofertas publicas.

3. Sem prejuizo do prazo fixado no n.2 1, verificando-se irregularidades, a CMC notifica o
agente de intermediacdo para proceder a respectiva regularizagao, fixando um prazo para o
efeito, podendo fazer depender, quer o inicio da prestacao do servico ou da disponibilizacdo
de novas funcionalidades, quer a continuidade dos mesmos, da prévia sanacao das referidas
irregularidades.

4. O agente de intermediacdo deve comunicar imediatamente a CMC a ocorréncia de qual-
quer incidente relevante na utilizacdo do referido meio electrénico, nomeadamente a utilizagcao
indevida ou a violagao dos sistemas informaticos, bem como a interrupgao de disponibilizacao
do mesmo por prazo superior a 24 horas.

ARTIGO 58.2
(Informacdo a constar do sitio da Internet)

O agente de intermediacado deve indicar expressamente, de forma clara e visivel:

a) Na pagina de entrada, que a prestacado dos servigos de investimento em valores mobi-
lidrios e instrumentos derivados disponibilizados se encontra registada na CMC;

b) Na pagina relativa a prestacdo do servico de investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados, as comissdes devidas pela prestacao desse servico, incluindo
as subjacentes ao servico de registo e depdsito de valores mobilidrios e instrumentos
derivados, quando também preste esse servico ao cliente.

ARTIGO 59.¢
(Prevencao da fraude)

O agente de intermediacdo adverte expressamente os investidores, no meio electrénico dis-
ponibilizado, para os riscos de solicitacdes indevidas de elementos de identificagdo, os quais
devem ser prestados exclusivamente através dos meios de comunicag¢ao expressamente con-
vencionados entre as partes.

ARTIGO 60.2
(Partilha do sitio da internet)

No caso de o agente de intermediacao partilhar o sitio da internet com outras entidades,
tem que resultar evidente a distingao relativamente aos servicos efectivamente prestados por
cada uma delas.

ARTIGO 61.2
(Informacgdo a prestar ao cliente)

1. O agente de intermediacdo disponibiliza, no préprio meio electrénico, informac¢ao aos
clientes relativamente:

a) Ao estado e conteldo das ordens enviadas e que ainda ndao tenham sido executadas
ou revogadas;
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b) Ao conteudo das operagdes realizadas, permitindo estabelecer a correspondéncia com
o conteludo das ordens que lhe deram origem e os movimentos nas respectivas contas
em dinheiro e valores mobiliarios ou instrumentos derivados, quando seja a entidade
registadora ou depositaria dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados;

c) Aos precos, caracteristicas, riscos especiais e outras informacdes sobre os valores
mobilidrios ou instrumentos derivados e mercados disponibilizados para negociacao;

d) Ao estado das respectivas contas em dinheiro e valores mobilidrios ou instrumentos
derivados, discriminando, designadamente, os movimentos efectuados no ultimo
més e o correspondente saldo, quando seja a entidade registadora ou depositaria dos
valores recebidos;

e) A informacgdo quanto a possibilidade de as ordens enviadas pelos clientes poderem ser
revogadas ou modificadas.

2. Por convencao escrita, as informacdes que o agente de intermediacdo deva prestar aos
clientes, designadamente notas de execug¢ao das operagdes e extractos de conta, podem ser
disponibilizadas no préprio meio electrénico, desde que se salvaguarde a confidencialidade
das mesmas, bem como a possibilidade de serem obtidas em suporte escrito.

3. O agente de intermediacdo deve disponibilizar aos clientes a informacdo prevista nos
nuimeros anteriores, em suporte escrito, sempre que tal Ihe seja solicitado e ndo seja possivel
a mesma ser obtida directamente através do meio electronico.

4. Sempre que a prestagao do servico de recepcao de ordens para a subscri¢ao ou transac-
¢ao de valores mobiliarios ou instrumentos derivados através de meio electréonico pressuponha
a concessao de crédito, o agente de intermediacao:

a) Presta no préprio meio electrénico as informacdes relativas a concessao de crédito;

b) Presta informacg@es, antes do envio da ordem pelo investidor, sobre o montante de
crédito que possa vir a ser concedido ao cliente e a taxa anual nominal cobrada, caso
se verifique insuficiéncia de saldo no momento da liquida¢do da operacao.

ARTIGO 62.2
(Transmissao de intencdes de investimento e de ordens em ofertas publicas)

1. Para efeitos de transmissao de inten¢des de investimento e de ordens em ofertas publicas
através da internet, o agente de intermediacdo deve:

a) Disponibilizar ao investidor o0 acesso ao prospecto antes de ser transmitida electronica-
mente a inteng¢ado de investimento ou a ordem;

b) Informar o ordenador dos termos e prazo em que a intengao de investimento se con-
verte em ordem irrevogavel;

¢) Disponibilizar ao ordenador, logo apds a transmissao da intencao de investimento ou
da ordem, comprovativo electrénico com indicacdo da data e hora da recepcado e da

quantidade de valores mobiliarios sobre que incide.
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2.0 agente deintermediacdo estabelece um limite maximo de subscri¢dao para os investido-
res nao institucionais no ambito de ofertas publicas, acima do qual deve adoptar procedimentos
adicionais de confirmacdo das ordens pelos investidores.

ARTIGO 63.2
(Meios de comunicagao alternativos)

1. O agente de intermediacdao deve disponibilizar e indicar no préprio meio electrénico os
meios de comunicacao alternativos e imediatos ao dispor dos clientes, nomeadamente o tele-
fone e o endereco de correio electrénico.

2. Sempre que possivel, o agente de intermediacdo informa previamente aos clientes sobre
a possibilidade de ocorréncia de dificuldades especiais ou falha do sistema que limite ouimpos-
sibilite 0 acesso ao meio electrénico.

3. O agente de intermediacao é responsavel pelos danos que culposamente causar por
falhas dos sistemas informaticos que lhe sejam imputaveis.

4. Os meios de comunicacao alternativos previstos no n.2 1 s3o utilizados para acorrerem a
dificuldades ou falhas do sistema que limitem ou impossibilitem o acesso ao meio electrénico
em causa, podendo ser também utilizados para a prestacao de informacao adicional solicitada
pelo cliente.

5. A utilizacdao de meios de comunicacao alternativos ndao pode comportar encargos adicio-
nais ao cliente que os utilize.

ARTIGO 64.2
(Divulgacdo pela CMC)

A CMC divulga, no seu sitio da internet, os agentes de intermediacao que disponibilizem
através da internet meios de recepcao e de transmissao de ordens sobre valores mobiliarios e
instrumentos derivados.

SECCAO Il
Concessdo de Crédito

SUBSECCAO |
Regras Gerais

ARTIGO 65.2
(Informagao a incluir no contrato)

1. Para além dos elementos referidos no n.2 1 do artigo 357.2 do Cddigo dos Valores
Mobilidrios, o contrato de concessao de crédito para investimento em valores mobiliarios e ins-
trumentos derivados, celebrado com investidores nao institucionais, deve conter, pelo menos,
0s seguintes elementos:

a) Taxa de juro implicita e o respectivo método de célculo, incluindo o indexante, a mar-
gem, a data de referéncia do indexante e o arredondamento, quando aplicavel;

b) Termos em que o agente de intermediacdo pode solicitar o refor¢o das garantias ou
proceder a respectiva execucao;
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¢) Tipo e periodicidade da informacgdo a ser prestada pelo agente de intermediacao ao
cliente, que permita uma eficaz gestdo do risco;

d) Lista de valores mobilidrios e instrumentos derivados em relagao aos quais € possivel a
utilizacao do crédito concedido;

e) Limites de crédito.

2. Quando o contrato previsto no nimero anterior permita a permanente alteragdo da
composicao da carteira de valores mobiliarios e instrumentos derivados dados em garantia, o
agente de intermediacdo deve gerir o risco com frequéncia adequada aos valores mobiliarios e
instrumentos derivados que possam ser adquiridos com o crédito concedido, designadamente
de modo permanente quando possam ser transaccionados valores mobilidrios e instrumentos
derivados com elevada volatilidade.

3. Para efeitos do nimero anterior, entende-se por gestao do risco o calculo do valor da car-
teira de valores mobilidrios e instrumentos derivados que se encontrem dados em garantia do
cumprimento das obrigacdes emergentes do contrato.

4. Verificando-se uma revisdo dos elementos estabelecidos na alinea a) do n.2 1, deve a
mesma ser imediatamente comunicada ao cliente, bem como a data a partir da qual tal revi-
sao entra em vigor.

ARTIGO 66.2
(Aceitagdo de ordens com saldo insuficiente)

1.S6 pode aceitar ordens de cliente, a quem preste o servico de registo e depdsito de valores
mobilidrios e instrumentos derivados e que implique o agravamento de saldo negativo, finan-
ceiro ou de valores mobiliarios e instrumentos derivados, o agente de intermediacdo que se
encontre habilitado a prestar o servigco de concessdo de crédito para o investimento em valo-
res mobilidrios e instrumentos derivados e que possua procedimentos de liquidacao dessas
operagOes que garantam a nao utilizacdo, para o efeito, de dinheiro ou de valores mobiliarios
e instrumentos derivados de outros clientes.

2. Quando o agente de intermediagao receba ordens de investidores relativamente aos
quais nao preste o servico de registo e depdsito de valores mobilidrios e instrumentos deri-
vados, define os requisitos que esses clientes devem observar para, nos termos do n.2 2 do
artigo 362.2 do Codigo dos Valores Mobiliarios, ndo recusar as ordens sem que seja feita prova
da disponibilidade dos valores mobilidrios e instrumentos derivados a alienar ou colocado a
sua disposi¢cdao o montante necessario a liquidacdo da operagao.

ARTIGO 67.2
(Controlo de risco)

O agente de intermedia¢ao que, nos termos do artigo 65.2 ou do n.2 1 do artigo anterior,
conceda crédito para investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados ou aceite
ordens com insuficiéncia de saldo, deve implementar mecanismos preventivos de controlo de
risco reforcados, designadamente:

a) Limite maximo de crédito a conceder por cliente;
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b) Adopcao de critérios para definir os requisitos que devem observar os clientes a quem
permite esse tipo de operagdes;

¢) Limites a serem observados por esses clientes, nomeadamente relagdao minima entre o
valor da carteira e o montante da insuficiéncia do saldo;

d) Estabelecimento da faculdade de uma vez ultrapassado o limite referido na alinea
anterior, o agente de intermediagao deixar de aceitar ordens para as quais os clientes
nao disponham de saldo suficiente;

e) Procedimentos e prazos de informacdo ao investidor no ambito da gestdo das garantias
prestadas;

f) Definicao de uma lista de valores mobilidrios e instrumentos derivados em rela¢do aos
quais admite a realizacao desse tipo de operacgdes.

SUBSECCAO I
Operacgdes de Venda a Descoberto

ARTIGO 68.2
(Comunicag¢dao a CMC)

1. As pessoas singulares ou colectivas que detenham uma posicao curta sobre o capital social
emitido de uma sociedade cujos valores mobiliarios estejam admitidos a negociacdo em mer-
cado regulamentado devem comunicar a CMC sempre que essa posi¢cao atinja os limiares de
comunicagao relevantes referidos no n.2 2 ou diminua para valores inferiores a esses limiares.

2. Um limiar de comunicagdo relevante é uma percentagem igual a 0,2% do capital social
emitido da sociedade em questdo e cada 0,1% acima desse valor.

3. A comunicagao prevista no n.2 1 deve, ainda, indicar as posi¢cdes curtas e longas, bem
como a posicao liquida curta, sobre o capital social emitido.

ARTIGO 69.2
(Divulgagao ao mercado)

1. As pessoas singulares ou colectivas que detenham uma posicao curta relacionada com o
capital social emitido de uma sociedade cujos valores mobiliarios estejam admitidos a negocia-
¢ao em mercado regulamentado devem divulgar publicamente dados pormenorizados sobre
essa posicdo sempre que a mesma atinja os limiares de divulgagdo publica relevantes referidos
no n.2 2 ou diminua para valores inferiores a esses limiares.

2. Um limiar de divulgacdo publica relevante é uma percentagem igual a 0,5% do capital
social emitido da sociedade em questdo e cada 0,1% acima desse valor.

ARTIGO 70.2
(Conteudo da comunicagao e divulgagao)

A comunicacdo e divulgacao referidas nos artigos anteriores devem indicar a identidade da
pessoa singular ou colectiva que detém a posicao relevante, a dimensdo da posicao relevante,
o emitente sobre o qual a posicdo relevante é detida e a data na qual a posicao relevante foi
criada ou alterada ou deixou de ser detida.



DIARIO DA REPUBLICA DE 24 DE JUNHO DE 2025 I SERIE, N.2 116 | 14000

ARTIGO 71.2
(Restrigdes a vendas a descoberto sem garantia de deteng¢do dos activos correspondentes)

1. As pessoas singulares ou colectivas s6 podem vender a descoberto valores mobilidrios
admitidos a negociacao em mercado regulamentado caso se verifique uma das seguintes
condigdes:

a) Obter empréstimo de valores mobilidrios necessarios para assegurar a liquidagao da
operagao;

b) Ter celebrado um acordo para a obtencdo de empréstimo de valores mobilidrios ou a
transferéncia da propriedade de um nimero correspondente de valores mobilidrios
da mesma categoria, de modo a que a liquidacdo possa ser efectuada no momento
devido.

2. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior e no artigo seguinte, a CMC pode proibir ou
impor condicdes relativas a pessoas singulares ou colectivas que realizem:

a) Vendas a descoberto; ou

b) Transac¢des que, ndao sendo vendas a descoberto, criem ou digam respeito a um
instrumento financeiro e cujo efeito ou um dos efeitos seja conferir uma vantagem
financeira a pessoa singular ou colectiva se ocorrer uma reduc¢ao do prec¢o ou valor de
outro instrumento financeiro.

3. Os poderes referidos no numero anterior podem ser exercidos sempre que:

a) Ocorrerem acontecimentos ou desenvolvimentos desfavordveis que constituam uma
ameaca grave para a estabilidade financeira ou para a confianga no mercado em ques-
tao; e

b) A medida for necessaria para lidar com a ameaga e nao tiver um efeito negativo des-
proporcionado relativamente aos beneficios na eficiéncia dos mercados financeiros.

ARTIGO 72.2
(Restricoes a vendas a descoberto em caso de redugao significativa de preco)

1. Se o preco de um valor mobiliario admitido a negociacdo em mercado regulamentado
tiver, durante um Unico dia de negociagao, diminuido significativamente em relagdo ao preco
de fecho no dia de negociacdo anterior, a CMC decide se é conveniente proibir ou restringir a
participacdo de pessoas singulares ou colectivas na venda a descoberto do referido valor mobi-
lidrio no mercado regulamentado em causa ou limitar por outra forma as transac¢des desse
valor mobiliario, de modo a impedir uma reducdo desregrada do seu preco.

2. As medidas previstas no n.2 1 sdo aplicaveis por um periodo que nao pode ultrapassar o
final do dia de negocia¢ao seguinte aquele em que ocorrer a redugao no prego.

3. Se, no final do dia de negociacdao seguinte aquele em que ocorrer a redu¢ao no preco,
se constatar, apesar da imposicdao da medida, uma nova desvaloriza¢do do valor mobilidrio de
pelo menos 10% do valor em relagdo ao prego de fecho do primeiro dia de negociagdo, a CMC
pode prorrogar a medida por um periodo adicional ndo superior a dois dias de negociacao a
contar do fim do segundo dia de negociacao.
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4. A CMC determina, por Instrugdo, em que consiste a diminuigdo significativa do prego a
que se refere o n.2 1, tendo em conta as especificidades de cada valor mobilidrio admitido a
negociagdo em mercado regulamentado e as diferengas de volatilidade.

ARTIGO 73.2
(Isencdo para actividades de criagdo de mercado)

1. O disposto na presente subseccao nao se aplica:

a) As transacgdes efectuadas no &mbito de actividades de criacdo de mercado;

b) As pessoas singulares ou colectivas que vendam um valor mobilidrio a descoberto ou
que detenham uma posicao liquida curta em relagdo com uma operacao de estabili-
zacao.

2. Alisencdo a que se refere a alinea a) do nimero anterior s6 se aplica se a pessoa singular
ou colectiva em questao tiver comunicado previamente, por escrito, a CMC a sua intencdo de
fazer uso dessa isencao.

CAPITULO V
Supervisao Prudencial

ARTIGO 74.2
(AcgGes e procedimentos de natureza prudencial)
O agente de intermediacao deve:

a) Prestar as informagdes a CMC que sejam necessarias para detectar antecipadamente
indicios de situagGes de risco para instituicdes individuais e, do ponto de vista do risco
sistémico, para o sistema financeiro, em geral;

b) Elaborar instrumentos de identificacdo e de gestdo de risco, a fim de avaliar os riscos
assumidos;

¢) Avaliar a sua capacidade de administrar os riscos com prudéncia;

d) Efectuar o exame critico das informagdes econémico-financeiras, implementando roti-
nas de trabalho voltadas para a deteccao de situacdes que representem ou possam
vir a representar risco de perdas relevantes;

e) Avaliar a sua solidez econdmico-financeira e viabilidade futura;

f) Analisar o desempenho e idoneidade dos 6rgaos de administracao e de gestao;

g) Observar e avaliar a eficiéncia do governo societario, incluindo os controlos internos e
a observancia as leis e aos regulamentos aplicaveis;

h) Aferir sobre a qualidade e a confiabilidade das informacdes prestadas a CMC e aos
investidores;

i) Avaliar periodicamente a solidez patrimonial da instituicado;

j) Executar as diligéncias necessarias e tomar as medidas correctivas adequadas ao cum-
primento dos principios referidos no n.2 1 do artigo 161.2 da Lei n.2 14/21, de 19 de
Maio, do Regime Geral das InstituicGes Financeiras;

k) Preparar planos de recuperacao e resolucdo, se aplicavel, nos termos a definir através
de Instru¢ao da CMC.
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ARTIGO 75.2
(Critérios técnicos relativos a analise e avaliagdo)
A analise e a avaliacdo que devem ser realizadas pelo agente de intermedia¢do incluem o
seguinte:
a) A andlise e avaliacao dos riscos de crédito, de mercado e operacional a que 0 mesmo
estad exposto, incluindo nas seguintes vertentes:

i. Balancos, demostragdes financeiras e demais documentos de prestacdo de contas
publicados;

ii. Modelo de negdcio prosseguido;

iii. Resultados do teste de esforco realizado pelo agente de intermedia¢do, com base
na aplicacao do método IRB (método das notagdes internas), se aplicavel;

iv. Exposicao aos riscos de concentragao e respectiva gestao por parte do agente de
intermediacao;

v. Solidez, adequacdo e modo de aplicagdo das politicas e procedimentos aplicados
pelo agente de intermediacdo relativamente a gestdo do risco residual associado a
utilizacao de técnicas reconhecidas de reducdo do risco de crédito;

vi. Caracter adequado dos fundos préprios detidos relativos a activos por si titulari-
zados, tendo em conta o conteddo econdmico da operacao, incluindo o grau de
transferéncia de risco alcancado;

vii. Exposicao ao risco de liquidez e respectiva avaliacao e gestao, nomeadamente o
desenvolvimento de analises de cenarios alternativos, a definicao de planos de con-
tingéncia eficazes e a gestao dos factores de reducgao de risco, incluindo o nivel, a
composicao e a qualidade das reservas de liquidez;

viii. Exposicao ao risco de mercado e a gestao e mitigacao dessa exposicao;

ix. Impacto dos efeitos de diversificacdo e o modo como esses efeitos sdo tidos em
conta no sistema de avaliagao de riscos; e

x. Resultados dos testes de esforco realizados pelo agente de intermediacao que utiliza
um modelo interno para calcular os requisitos de fundos préprios para cobertura
dos riscos de mercado.

b) O cumprimento das regras, requisitos e limites prudenciais, incluindo, nomeadamente:

i. Os racios de solvabilidade e liquidez;

ii. As obrigacOes sobre a composicdo dos fundos préprios;

iii. Os limites relativos a concentrac¢do de riscos;

iv. Os limites relativos a aquisicdo de participacdes em sociedades nado financeiras;

v. Os limites respeitantes a activos fixos;

vi. A constituicdo das reservas obrigatorias.

¢) O cumprimento das regras de conduta a que se encontra vinculada, nomeadamente:

i. O recurso aos meios humanos e materiais adequados para assegurar as condicdes
apropriadas de qualidade e de eficiéncia, designadamente ao nivel das competén-
cias técnicas dos seus colaboradores;



DIARIO DA REPUBLICA DE 24 DE JUNHO DE 2025 I SERIE, N.2 116 | 14003

ii. A prestacdo de informacdo e assisténcia aos clientes relativamente aos produtos
oferecidos pela instituicdo financeira sujeita ao processo de supervisao;

iii. O cumprimento dos deveres de conhecimento do cliente;

iv. A adopc¢ao de cédigos de conduta, a adequagdao do contelddo dos mesmos ao
modelo definido regulamentarmente e o cumprimento da obrigacdo de divulgacdo
dos mesmos;

v. A descricao sintética das actividades desenvolvidas pelos correspondentes, indi-
cando eventuais incidentes verificados, o nimero de clientes angariados por cada
correspondente e a sua representatividade global no nimero de clientes do agente
de intermediagdo e nos seus proveitos operacionais.

d) A conformidade da sua organizacao interna as regras e principios que lhe sao aplica-
veis, nomeadamente:

i. A manutenc¢ao de uma estrutura organizativa e procedimentos decisérios que asse-
gurem uma separacao clara de fungdes e responsabilidades;

ii. O estabelecimento de um sistema de controlo interno que integre as componen-
tes de compliance, gestao de riscos e auditoria internaadequados e proporcionais
face a natureza e complexidade das actividades desenvolvidas e servigos prestados;

iii. A manutencao de sistemas contabilisticos e de registo internos conforme as dispo-
sicOes legais e regulamentares aplicaveis;

iv. A instituicdo e manutenc¢ao de um sistema de participagao de irregularidades nos
termos legalmente previstos;

v. A instituicdo de um procedimento de tratamento das reclamagdes dos clientes;

vi. A contratacdo de um servico de auditoria externa, conforme as normas legais e
regulamentares aplicaveis.

ARTIGO 76.2
(Acgbes de supervisdo presencial)

1.0 agente de intermediacdo esta sujeito a ac¢Ges de supervisado presencial pela CMC, regu-
lares ou extraordindrias, nos termos e condigdes previstos no presente artigo.

2. O agente de intermediacdo deve nesse ambito facilitar uma avaliacdo objectiva, condu-
zida no seu préprio ambiente, com vista a determinar a sua real situa¢cdao econémico-financeira,
o cumprimento das normas legais e regulamentares e comprovar as informacoes prestadas a
CMC no ambito das ac¢des de supervisao indirectas efectuadas.

3. As acgoes de supervisdao presencial tém a durag¢do considerada pela CMC como ade-
guada, junto das institui¢Ges visadas, com vista a conhecer melhor o modo de funcionamento
das instituicdes, dos seus sistemas internos e orientagdes estratégicas, bem como aceder mais
rapidamente ainformacao, potenciando a deteccdo precoce de eventuais situacdes que devem
ser monitorizadas de perto.

4. O acesso por parte dos agentes e representantes da CMC ndo esta sujeito, desde que
cumprido o procedimento, a autorizagdo prévia das instituicdes visadas ou de qualquer auto-

ridade judiciaria.
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ARTIGO 77.2
(Dever de colaboragdo)

1. O agente de intermediacdo colabora com a CMC no ambito das ac¢Bes de supervisdo des-
critas nos artigos anteriores, designadamente:

a) Concedendo aos seus agentes e representantes pleno acesso a administracao, comités,
funcionarios e registos para efeitos de afericio do cumprimento das normas legais e
regulamentares e dos regulamentos internos aplicaveis;

b) Fornecendo todas as informacdes e documentacao solicitadas, designadamente sobre
as actividades exercidas pela instituicdo, no territério nacional e com caracter trans-
fronteirico.

2. Todos os elementos que as instituicdes estejam obrigadas a apresentar a CMC em virtude
das normas legais e regulamentares aplicaveis devem conter informacgdes que permitam apre-
ciar claramente a evolucdao da matéria que tenham por objecto desde a ultima documentacao
apresentada.

3. O agente de intermediacao conserva, durante, pelo menos, 10 anos, toda a documenta-
¢ao que permita comprovar, a qualquer momento, as informacgdes prestadas a CMC, podendo
fazé-lo, sempre, sem prejuizo da total seguranca, mediante a utilizacdao de técnicas de apoio
modernas, designadamente a utilizacao de suportes electronicos, magnéticos, microfilmagem
e outras que, em qualquer caso, recebam aprovacao prévia e expressa da CMC.

ARTIGO 78.2
(Aumento do capital social)

O pedido de autorizagao para o aumento do capital social dos agentes de intermediacao
gue sejam instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investi-
mento deve ser acompanhado dos elementos instrutérios constantes do Anexo IV ao presente

Regulamento, que dele é parte integrante.

CAPITULO VI
Correspondentes

ARTIGO 79.2
(Actividade do correspondente)

1. O agente de intermedia¢ao pode celebrar contrato para o exercicio da actividade de cor-
respondente com qualquer pessoa singular ou colectiva que seja considerada, para efeitos da
Lei Cambial, como residente cambial, na prestacao dos seguintes servigos:

a) Prospeccao de investidores, exercida a titulo profissional, sem solicitacdo prévia destes,
fora do estabelecimento do agente de intermediacao, dirigida a celebracdo de contra-
tos de intermediacao financeira ou a recolha de elementos sobre clientes actuais ou

potenciais;
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b) Realizacao de campanhas de publicidade dirigidas a contratagao de servicos e activida-
des de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados para o agente
de intermediacgao;

¢) Encaminhamento de pedidos de contratacao de servicos e actividades de investimento
em valores mobilidrios e instrumentos derivados para o agente de intermediacgao.

2. A actividade do correspondente é efectuada fora do estabelecimento do agente de inter-
mediacao, nomeadamente, quando:

a) Exista comunicacdo a distancia, feita directamente para quaisquer pessoas por corres-
pondéncia, telefone, fax, correio electrénico ou redes sociais;

b) Exista contacto directo entre o correspondente e o investidor em qualquer outro local
diferente das instalacdes do agente de intermediacao.

ARTIGO 80.2
(Requisitos gerais)

1. O correspondente deve cumprir com os seguintes requisitos gerais:

a) Ser pessoa singular com residéncia fiscal em Angola, ndo integrada na estrutura orga-
nizativa do agente de intermediacdo, ou sociedade comercial, com sede estatutaria
em Angola;

b) Exercer as actividades de acordo com as orientacdes dadas pelo agente de intermedia-
¢ao, que assume plena responsabilidade quanto aos servigos prestados aos clientes;

c¢) Exercer as actividades de acordo com os principios e deveres previstos nos termos das
disposicdes legais para os agentes de intermediagao;

d) Ser idoneo e possuir formacdo e experiéncia profissional adequadas para o exercicio
da actividade.

2. Para efeitos do disposto na alinea d) do nimero anterior, presume-se nao existir idonei-
dade quando, nomeadamente, o correspondente ouos membros doseudrgaodeadministracao
tenham sido condenados por crime de furto, roubo, abuso de confianga, usura, insolvéncia cul-
posa, simulacdo ou falsificacdo de documentos.

3. O agente de intermediacao é responsavel pela verificacdo dos requisitos previstos no
n.21i.

ARTIGO 81.2
(Exercicio de actividade)

1. O exercicio de actividade por correspondente depende de contrato escrito, celebrado
entre aquele e o agente de intermediacao, o qual estabelece expressamente as fungdes que
Ihe sdo atribuidas.

2. O exercicio de actividade por correspondente sé pode iniciar-se apés a comunicac¢do da
sua identidade a CMC pelo agente de intermediacdo, para efeitos de divulga¢ao publica.

3. A alteracdo e a cessagao do contrato, a que se refere o n.2 1, devem ser comunicadas a
CMC no prazo de cinco dias Uuteis, a contar da sua verificacdo.
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ARTIGO 82.2
(Actividades proibidas)
No exercicio da sua actividade, é vedada ao correspondente a realizacdo das seguintes
actividades:

a) Exercer de forma directa, a titulo profissional, servigos e actividades de investimento
em valores mobilidrios e instrumentos derivados, nos termos e limites estabelecidos
no Cédigo dos Valores Mobilidrios;

b) Prestar servigos para mais de um agente de intermediacao, excepto se entre eles existir
uma relacdo de dominio ou de grupo;

¢) Celebrar quaisquer contratos em nome do agente de intermediacao;

d) Subcontratar outras pessoas para a realizacao das tarefas que lhe foram adjudicadas;

e) Actuar ou tomar decisdes de investimento em nome ou por conta dos clientes;

f) Cobrar quaisquer taxas, comissdes ou servicos relacionados com a prestagao de servi-
¢os que nao tenham sido acordados com o agente de intermediagao contratante;

g) Outras actividades proibidas por lei ou regulamento.

ARTIGO 83.2
(Supervisdo)

1. 0 agente de intermediagao deve criar as condigOes técnicas e operacionais necessarias ao
exercicio da supervisao dos correspondentes pela CMC.

2. 0 agente de intermediacdo deve comunicar a CMC a contratacao de novos corresponden-
tes, no prazo maximo de 10 dias uteis, contados desde a data da celebracdo do contrato.

3. A comunicacdo a que se refere o numero anterior deve ser acompanhada da cépia do
contrato celebrado com cada correspondente.

4. A CMC pode determinar a cessagao da actividade de correspondente sempre que haja um
incumprimento das normas previstas no presente Regulamento e demais disposicdes legais
aplicaveis.

ARTIGO 84.2
(Responsabilidade do agente de intermediagao)
O agente de intermediacao:
a) Responde por quaisquer actos ou omissdes do correspondente no exercicio das fun-
¢oes que lhe foram confiadas;
b) Deve controlar e fiscalizar a actividade desenvolvida pelo correspondente, encon-
trando-se este sujeito aos procedimentos internos daquele;
¢) Deve adoptar as medidas necessarias para evitar que o exercicio pelo correspondente
de actividade distinta da prevista no n.2 1 do artigo 79.2 possa ter nesta qualquer
impacto negativo.
ARTIGO 85.2
(Formacgao)

O correspondente deve assegurar a sua formacdo continua e a dos seus colaboradores, no
caso de se tratar de pessoa colectiva, apresentando ao agente de intermediagao, sempre que
solicitado, documento comprovativo da frequéncia em acg¢oes de formacgao.
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ARTIGO 86.2
(Relagdo com os clientes)
Na sua relagdao com os clientes, o correspondente deve:
a) Proceder a sua identificacdo perante aqueles, bem como a do agente de intermediagao
em nome e por conta de quem exerce a actividade;
b) Entregar documento escrito, contendo informacado completa sobre si, incluindo os limi-
tes a que esta sujeito no exercicio da sua actividade.
ARTIGO 87.2
(Procedimentos de controlo)
O agente de intermediacao deve:
a) Adoptar um sistema de controlo e de seguranca que lhe permita evitar os riscos ineren-
tes ao exercicio da actividade pelo correspondente;
b) Assegurar que a execucao das operagles efectuadas pelos correspondentes seja reali-
zada de acordo com os seus procedimentos;
¢) Assegurar que sao observadas pelos correspondentes as disposicdes constantes das
disposicdes legais e regulamentares em vigor.

CAPITULO VII
Disposi¢oes Transitorias e Finais

ARTIGO 88.2
(Documentos)

1. No caso de pessoas singulares ou colectivas estrangeiras ou nao residentes cambiais, a
demonstracdo da veracidade das informacgGes prestadas deve ser feita através de qualquer
documento, meio ou diligéncia considerado valido, idéneo e suficiente, nomeadamente atra-
vés de documento equivalente emitido por autoridade competente do seu pais de origem.

2. Todos os documentos para a instrucdao dos pedidos de autorizagao para constituicao e de
registo para o inicio de actividade, redigidos em lingua estrangeira, devem ser traduzidos para
lingua portuguesa e devidamente certificados.

ARTIGO 89.2
(Disposigcoes transitorias)

O agente de intermediacdo que ja se encontre autorizado e registado na CMC dispde
de 90 dias para se adequar ao disposto no presente Regulamento, contados a partir da sua
publicacao.

ARTIGO 90.2
(Revogacdo)

E revogado o Regulamento n.2 1/15, de 15 de Maio, sobre os Agentes de Intermediac3o e

Servigos de Investimento.
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ARTIGO 91.2
(Davidas e omissoes)

As duvidas e omissdes resultantes da aplicacdo do presente Regulamento sdo resolvidas
pelo Conselho de Administracdao da CMC.

ARTIGO 92.2
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor no dia seguinte a sua publicagao.
Publique-se.
Luanda, aos 22 de Maio de 2025.

O Presidente da Comissao do Mercado de Capitais, EImer Serrdo.
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ANEXO |
Elementos Instrutérios do Pedido de Autorizagao para Constituicao de
Instituicoes Financeiras Nao Bancarias Ligadas ao Mercado de Capitais e ao

Investimento

Referido no n.° 1 do artigo 5.°

1. Requerimento a solicitar a autorizacao para constituicao, com a caracterizacao

do tipo de Instituicao Financeira Nao Bancaria (IFNB) a constituir, dirigido ao

Presidente do Conselho de Administragao da Comissao do Mercado de Capitais

(CMCQ), conforme Modelo n.° 1 abaixo indicado;

2. Certificado de Admissibilidade de Denominacao, vélido;

3. Projecto de estatutos, com indicagao expressa dos servicos e actividades de

investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados a realizar, nos

termos da legislagao aplicavel;

4. Identificagao dos accionistas fundadores, directos e indirectos, pessoas

singulares ou colectivas, incluindo a identidade do beneficiarios efectivos?, com

a especificagao da participagao social a ser subscrita por cada um deles, nos
termos do Modelo n.° 2, abaixo indicado, juntamente com os seguintes

documentos:

a) Pessoas singulares:

1) Copia do Bilhete de Identidade ou, no caso de estrangeiros, doI

Passaporte valido;

i) Copia do Numero de Identificagao Fiscal (NIF), se diferente dos

documentos de identificacao referidos na subalinea anterior.

b) Pessoas colectivas:

! Nos termos da definigdo prevista no n° 9 do artigo 3.° da Lei n.° 5/20, de 27 de Janeiro, de
Prevengdo e Combate ao Branqueamento de Capitais, do Financiamento do Terrorismo e da

Proliferacio de Armas de Destruicao em Massa.
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1) Copia autenticada da Certidao do Registo Comercial actualizada, emitida

ha nao mais de trés meses em relagao a data de apresentacao do pedido

de autorizacao a CMC;

1) Copia autenticada da escritura publica actualizada ou copia dal

publicacao em Diario da Republica; e

i) Mapa identificando os accionistas fundadores, especificando aI

participagao social subscrita por cada um deles.

5. Exposicao fundamentada sobre a adequagao da estrutura accionista a

estabilidade da IFNB;

6. Estudo de viabilidade econdmica e financeira projectado para, pelo menos, os

trés primeiros anos de actividade, incluindo:

a) O programa de actividades;

b) A implantacao geografica;

c) O modelo de governagao corporativa;

d) O modelo de funcionamento da IFNB, incluindo a gestao de risco, estrutura
operacional e controlos a implementar;

e) As demonstragoes financeiras provisorias;

f) As demonstracoes do cumprimento do enquadramento legal e
regulamentar aplicavel a IFNB;

g) O compromisso da instituigao em efectuar o acompanhamento rigoroso da
Implementagao do plano de negdcios e descricao das medidas a adoptar

caso a situacao nao permita o seu cumprimento.

7. Documento comprovativo da proveniéncia dos fundos a serem utilizados para

a constituicao da IFNB;

8. Apresentacao do comprovativo de um depdsito prévio correspondente a 5%

do capital social minimo exigido para o tipo de instituicdo em causa, podendof

este depodsito ser substituido por uma garantia bancaria aceite pela CMG
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0.

Documento comprovativo de nao objeccao a constituicao da instituicao do

supervisor da empresa-mae, no caso de se tratar de um pedido de autorizagéo'

de uma sucursal de instituicao estrangeira;

10.Informagao detalhada sobre a situagao e solidez financeira, que demonstre a

11.

capacidade econdmica e financeira dos accionistas fundadores relativamente
ao investimento a que se propoem e eventual apoio a IFNB com fundos
adicionais, caso necessario, designadamente:

a) Pessoas singulares:

1) Declaragao de rendimentos emitida pela(s) respectiva(s) entidade(s)l

patronal(is) nos ultimos seis meses, se aplicavel;

i) Informacao detalhada sobre a sua situacao e solidez financeira,

desighadamente, indicacao das suas fontes de rendimento, activo eI

passivo, onus e garantias;

i) Informacao financeira, incluindo avaliacdes de risco e relatorios de

contas, sobre as sociedades dominadas por si ou de que seja membro

do orgao de administracao;

Iv) Informagao sobre o recurso a empréstimos contraidos junto do sistemal

bancario;

v) Declaracao de imposto sobre o rendimento do trabalho relativa aos

ultimos seis meses, se aplicavel.

b) Pessoas colectivas: Relatorios e contas dos ultimos trés anos.

Informagoes relativas a accionistas, directos ou indirectos, que sejam pessoas

colectivas detentoras de participagoes qualificadas na instituicao a constituir:

a) Copia autenticada da acta de nomeagao dos membros dos 6rgaos sociais;

b) Copia autenticada da Certidao do Registo Comercial actualizada, emitida ha

nao mais de trés meses em relacao a data de apresentagao do pedido deI

autorizacao a CMC;

c) Contrato de sociedade ou estatutos e relagao dos membros do érgao del

administracao;

d) Relatorios e contas dos uUltimos trés anos, acompanhados de um parecer de

perito contabilista;
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e) Relagao nominal dos socios que detenham participagoes qualificadas na

pessoa colectiva participante;

f) Relagao nominal das sociedades em cujo capital a pessoa colectiva

participante detenha participagdes qualificadas, bem como exposicao

llustrativa da estrutura de grupo a que pertenga, conforme Modelo n.° 3
abaixo indicado, mencionando:

1) A percentagem de participagao directa na sociedade; e

1) A percentagem que detém em outro participante da sociedade a

autorizar.

12.Documento comprovativo da idoneidade dos accionistas fundadores, incluindo
beneficiario efectivo, no que for susceptivel de directa ou indirectamente
exercer influéncia na actividade da instituicao:

a) Pessoas singulares:

1) Declaragao pessoal, nos termos do Modelo n.° 4 abaixo indicado;

1) Certificado do Registo Criminal actualizado, emitido no local deI

residéncia habitual;

i) Copia do NIF do local de residéncia habitual.

b) Pessoas colectivas:

1) Copia do NIF do local da sede social;
i) Certidao de Conformidade Tributaria do local da sede social;
i) Certidao negativa do INSS; e DI

Iv) Copia autenticada da acta do orgao competente, deliberando aI

participagao na nova sociedade.

13.ldentificacao dos membros dos orgaos de administracao e fiscalizagao

propostos:

a) Copia do Bilhete de Identidade ou, no caso de estrangeiros, do Passaportel

actualizado;

b) Certificado de Registo Criminal actualizado, emitido pela autoridade

competente do pais da nacionalidade ou do pais de residéncia habitual,

caso seja diferente do primeiro;
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c) Curriculum Vitae, com a mencao clara das fungoes exercidas, periodos e

Instituicoes em que esteve vinculado em exercicio das referidas fungoes.

14.Justificacao dos proponentes quanto a adequagao dos membros dos 6rgaos
de administragao e fiscalizagao propostos, para assegurarem uma gestao sa e
prudente da Instituicao Financeira, mediante a apresentacao dos seguintes
documentos:
a) Questionario de auto-avaliagao sobre os requisitos de adequacgao,

nomeadamente, idoneidade, qualificacao profissional, independéncia e

disponibilidade, devidamente preenchido pelo Candidato, elaborado nos

termos previstos na Secgao Ill do Anexo | do Regulamento n.° 1/25, de 5
de Maio, sobre a Adequagao dos Membros dos Orgéos de Administracao,
de Fiscalizagcao e dos Titulares de Funcoes ou de Cargos de Gestao
Relevantes;

b) Relatério de avaliagao da adequacao, elaborado pelos proponentes,

contendo o resultado da avaliacao feita sobre cada Candidato, com vista a

verificar se o mesmo dispoe de qualificagao e experiéncia profissional

adequada, bem como, quando aplicavel, se tem independéncia e
disponibilidade suficientes para cumprir as respectivas fungoes;

c) Matriz de apreciagao colectiva do érgao de administragao ou de fiscalizagao,
tendo em vista verificar se o proprio 6rgao, considerando a sua composigao,

reune qualificagcao profissional e disponibilidade suficientes para cumprir as

respectivas fungoes, observando o disposto na Seccao IV do Anexo | do
Regulamento n.° 1/25, de 5 de Maio, sobre a Adequacao dos Membros dos
Orgéos de Administracdo, de Fiscalizacdo e dos Titulares de Funcdes ou de
Cargos de Gestao Relevantes;

d) Documento que comprove que o Candidato dispoe de poderes bastantes

para tratar e resolver definitivamente em Angola todos os assuntos

relacionados com a instituicao, no caso de pedido de autorizagao para o

exercicio de fungoes de gerentes de sucursais ou de representantes legais

de escritorios de representagao de instituicoes com sede no estrangeiro.
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15.Nas situagoes em que o Candidato ja se encontre autorizado a exercer fungoes

numa outra instituicao sujeita a supervisao da CMC, deve ser apresentada copia

autenticada da acta da reuniao do odrgao de administracao desta ultima

Instituicao que comprove que este 6rgao tomou conhecimento de que o

Candidato pretende exerce fungoes noutra instituigao.

Modelo n.° 1 — Minuta de Recuerimento (referido no ponto n.° 1 do presente Anexo)

Exmo. Sr. Presidente do Conselho de Administracao da

Comissao do Mercado de Capitais

Nos termos da alinea a) do artigo 321.° do Codigo dos Valores Mobiliarios e
do n.° 1 do artigo 102.° da Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral
das Instituicoes Financeiras (doravante, “LRGIF”), o(s) abaixo assinado(s)

[preencher nome(s)], nha condigao de

[preencher caso  proposto(s) accionista(s)

fundador(es) ou representante(s) legal(is), da Instituicao Financeira Nao Bancaria

[preencher com a denominagao social], com sede em

[preencher o local da sede], vem requer a Comissao do Mercado de Capitais (CMC)

a autorizagao para constituicao da referida instituigao.

Mais declara(m), sob compromisso de honra, que as informagoes prestadas
correspondem a verdade, nao tendo omitido quaisquer factos relevantes para

a instrucao do pedido.

Mais declara(m) que se encontra(m) consciente de que o incumprimento de
deveres de informacao, comunicacao ou esclarecimento constitui motivo de
recusa do pedido de autorizacao, bem como a prestacao de falsas declaracoes
constitui uma infracao legalmente punivel, nos termos da LRGIF, sem

prejuizo das sangoes penais aplicaveis.
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Compromete(m)-se, ainda, a comunicar a CMC, imediatamente apods a sua
verificagao, todos os factos susceptiveis de modificar alguma das informagoes

acima prestadas.

Por fim, o(s) abaixo assinado(s) [preencher nome]

autoriza(m) o acesso da CMC as informagoes a respeito da instituicao,
constantes de qualquer sistema publico ou privado de registo e informagoes

para efeitos de analise do presente requerimento.
Nestes termos, pede(m) e espera(m) deferimento,

Local e data:

Assinatura do(s) requerente(s)

(Assinatura conforme documento de identificacao)

(Obs: O requerimento deve ser assinado pelos propostos accionistas ou por seus

representantes legais, devendo-se juntar, para os devidos efeitos, cépia autenticacla da

procuragio com poderes atribuidos ao representante)
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v Modelo n.° 2 - Identificacdo dos Accionistas Detentores de Participa¢ées Qualificadas

(referido no ponto n.° 4 do presente Anexo)

1. ldentificagdo

DECLARACAO DO TITULAR DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS (doravante designada
por "Titular")

Eu, (nome completo do titular) declaro, sob

compromisso de honra, que as informagdes prestadas correspondem a verdade e se encontram
completas e que, em face das mesmas, considero reunir os requisitos necessérios, nos termos
definidos pela Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes Financeiras e demais
legislacdo aplicdvel, para contribuir para a gestdio sd& e prudente da instituicio

(denominacgdo da instituicdo) ou para a sua

adequada fiscalizacgo.

Declaro também que estou ciente das obrigacdes decorrentes das normas quer nacionais, quer
internacionais, incluindo as emitidas pela Comissdo do Mercado de Capitais (CMC), que sdo
relevantes para as fungdes que pretendo desempenhar e manifesto o meu propésito de cumprir

continuadamente com as mesmas.

Decdlaro, ainda, que, caso ocorra qualquer facto superveniente & autorizagio para a constituicao da
instituicdo que segja susceptivel de afectar a minha idoneidade e altere as informacdes constantes

do presente questionario, informarei de imediato a CMC, através da instituigio.

Mais declaro que estou consdiente de que a prestacio de informagdes falsas ou incompletas pode
constituir fundamento para a recusa ou revogacdo da autorizagdo para a constituigdo da instituicdo,

sem prejuizo da eventual aplicacdo de sangdes penais ou contravencionais.

Data __ /_/

(Assinatura do titular)
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FORMULARIO DE IDENTIFICACAO DO TITULAR DE PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Foto

1. Identificacido pessoal

Nome completo

Género: Feminino D Masculino D

Data de Nascimento / / (dia/més/ano)

Municipio , Provincia

Pais . Nacionalidade

Documento de identificagio , n.e

Emitido por , em / /.
Data de validade !/

Numero de Identificagdo Fiscal

Residéncia habitual (rua/ n.°/ andar)

Contacto telefénico

Endereco de correio electrénico

2. Autorizagdo do Titular para que as comunicagbes a promover pela Comissio do
Mercado de Capitais sejam efectuadas através de telefone, fax ou correio eletrénico,

para os contactos acima referidos.

sim [[] Nao n
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2. Caracterizacao das participagdes qualificadas

2.1. Tipo de aquisi¢ao

da entidade participada)

2.1.1. Aquisi¢do originaria (no ambito da constituicdo ou procedimento de autorizagao

participagdes qualificadas)

2.1.2. Aquisicdo subsequente (apds a constituigdo ou autorizagdo da entidade
participada, no ambito da notificagdo de um projecto de aquisicio ou aumento da

participagdo qualificada ou da comunicagdo de alteragdo de informagdo sobre

2.2. Aquisicdo subsequente

2.2.1. Espécie 2.2.1.1. Aquisigao inicial
2.2.1.2. Aumento de participagao
2.2.2. Tipo 2.2.2.1. Subscri¢do de acg6es em aumento do capital

2.2.2.2. Transmissdo ou atribui¢do (a qualquer titulo) de

acgoes da entidade participada

2.2.2.3. Transmissdo ou atribui¢do (a qualquer titulo) de

acgoes pertencentes a participante qualificado indirecto

2.2.2.4. Acordo parassocial

2.2.2.5. Outro

2.3. Tipo de participacao

2.3.1. Participagao qualificada directa

2.3.2. Participagdo qualificada indirecta

2.4. Identificagdo do Gltimo beneficidrio ou beneficiarios efectivos da participacio qualificada

Nome completo

NIF

Data de

nascimento

Nacionalidade

Pais de residéncia
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v Modelo n.° 3 — Exposigdo llustrativa da Estrutura de Grupo (referido na alinea f) do ponto

n.® 11 do presente Anexo)

v" Modelo n.° 4 - Declaragio Pessoal de Idoneidade para cada um dos Accionistas

Fundadores (referido na subalinea i) da alinea a) do ponto n.° 12 do presente Anexo)

Eu, abaixo-assinado, declaro sob compromisso de honra que as informagoes
abaixo prestadas correspondem a verdade, nao tendo omitido quaisquer factos

que possam relevar para a Comissao do Mercado de Capitais (CMC).

i. Alguma vez foi condenado em processo-crime (em Angola ou no

estrangeiro)?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique o tipo de crime, a data da condenagao, a pena aplicada

e o tribunal que o condenou.

OBS:
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il. Corre termos em algum tribunal processo-crime contra si?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que motivaram a instauracao do referido
processo e a fase em que o mesmo se encontra e, se considerar pertinente, o seu

ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

ifi. Alguma vez foi condenado (em Angola ou no estrangeiro) por qualquer
autoridade administrativa, por factos relacionados com o exercicio de

actividades de natureza econdmica ligados a sua actividade profissional?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos praticados, as entidades que organizaram,

0s processos e as sangoes aplicadas.

OBS:

iv. Corre termos, junto de alguma autoridade administrativa, algum
processo por factos relacionados com o exercicio da sua actividade

profissional na area financeira?
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Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que lhe deram causa e a entidade que

organiza o processo e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os

factos em causa.

OBS:

v. Alguma vez foi-lhe aplicada alguma medida em consequéncia de

processo disciplinar?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique a medida aplicada, a entidade que a aplicou e os

factos em causa.

OBS:

vi. Alguma vez foi declarado insolvente ou julgado responsavel pela

insolvéncia de uma empresa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacao da empresa e a fungao que

nela desempenhava.
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OBS:

vii. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente
ou cujo controlo tenha, de qualquer modo, assegurado, foi declarada

em estado de insolvéncia?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacao da empresa e a fungao que

nela exercia (ou a natureza do controlo exercido).

OBS:

viii. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou
gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer forma, assegurado, entrou
em situagao dificil, sendo a insolvéncia evitada por meio de concordata,

por acordo de credores ou por outro meio?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os pormenores.

OBS:
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ix. Alguma vez fol réu em processo declarativo ou executivo, por
Incumprimento contratual ou encontram-se em curso processos desta

natureza?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos ocorridos, a fase actual do
processo ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre

os factos.

OBS:

x. Alguma vez foi arguido em processo de transgressao ou de
contravencao intentado pela CMC, Banco Nacional de Angola (BNA) ou

pela Agéncia Angolana de Regulagao e Supervisao de Seguros (ARSEG)?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos que conduziram a tal
processo, as fases em que se encontra ou o seu desfecho e, se considerar

pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:
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Observagao: Os dados solicitados no presente questionario destinam-se a
apreciacao, pela CMC, da idoneidade do subscritor para efeitos de autorizacao
para constituicao. O nao preenchimento de qualquer ponto ou a prestagao de
falsas informagoes constitui fundamento para a nao concessao da autorizagao,
para além da aplicagao de eventuais sangoes penais. Qualquer alteracao relevante
nos dados fornecidos deve ser comunicada a CMC para actualizagao, no prazo de
15 dias Uteis apos a sua verificagao, principalmente no que respeita a informagao

constante dos pontos Jj, v, ixe x

Data

Assinatura
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ANEXO |l
Elementos Instrutérios do Pedido de Registo para o Inicio de Actividade das

Instituicoes Financeiras

Referido no n.° 1 do artigo 8°
| — Elementos relativos a sociedade:
1. Requerimento a solicitar o registo da instituicao financeira, dirigido ao

Presidente da Comissao do Mercado de Capitais (CMC), conforme Modelo n.C'I

1 abaixo indicado;

a) O Numero de Identificacao Fiscal (NIF) do local da sede social;
b) A firma ou denominagao social, objecto e sede;

c) A data de inicio da actividade;

d) O capital social subscrito e realizado;

e) O endereco completo da sede social;

f) O endereco electronico para contacto;

g) O nimero de telefone e fax que devem ser de dominio publico.

2. Copia autenticada da certidao da escritura publica de constituicao,

acompanhada do respectivo estatuto social ou, em alternativa, copia da

publicagao da escritura publica de constituigao em Diario da Republica;

3. Copia autenticada da Certidao do Registo Comercial actualizada, emitida ha

nao mais de trés meses em relacao a data de apresentagao do pedido de

registo na CMC;

4. ldentificagao de accionistas titulares de participagoes qualificadas, bem como

dos seus beneficiarios efectivos;

5. Delegagoes de poderes de gestao, incluindo, quanto aos membros dos 6rgaos

de administracao, a atribuigao de pelouros ou de fungoes executivas;
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6. Copia autenticada da acta de nomeacao dos membros dos orgaos de

administracao, de fiscalizacao e da Mesa da Assembleia Geral designados, nos

termos dos respectivos estatutos;

7. ldentificacao dos membros dos orgaos de administracao, de fiscalizagao e da
Mesa da Assembleia Geral designados, nos termos dos respectivos estatutos,

mediante a apresentacao dos seguintes documentos:

a) Copia do Bilhete de Identidade ou do Passaporte actualizado;

b) Copia do Numero de Identificacao Fiscal do local de residéncia habitual,

caso seja diferente do numero do Bilhete de Identidade;

c) Certificado de Registo Criminal actualizado, emitido pela autoridade

competente do pais da nacionalidade ou do pais de residéncia habitual,

caso seja diferente do primeiro;
d) Curriculum Vitae dos membros da Mesa da Assembleia Geral designados,

com a mencgao clara das fungoes exercidas, periodos e instituicoes em que

estiveram vinculados em exercicio das referidas fungoes.

8. Declaracao do administrador responsavel pelas relacoes com o mercado,

comprometendo-se a notificar a CMC em caso de alteracao de qualquer

informacao relativa ao registo da sociedade;

9. Manuais de procedimentos internos sobre controlo interno e gestao de riscos;

10. Organograma;

11. Copia dos subcontratos em vigor, caso existam;

12. Acordos parassociais relativos ao exercicio do direito de voto, caso existam;

13. Descricao dos sistemas informaticos a utilizar;

14.Numero de colaboradores efectivos e distribuicao por fungoes;

15.Politica de prevencao e combate ao branqueamento de capitais, do“

financiamento do terrorismo e da proliferagcao de armas de destruicao em

massa,
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16.Politica de Execucao de Ordens (se aplicavel);

17.Copia do comprovativo de pagamento da taxa de registo, nos termos previstos

no Decreto Presidencial n.° 209/22, de 23 de Julho, sobre o Regime Juridico

das Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos

Derivados.

Il - Especificagao dos meios técnicos e materiais:

18.0s fornecedores, as caracteristicas e as designacoes dos meios informaticos

utilizados no exercicio de cada actividade que assegurem, no minimo, as

funcoes referidas nos termos do artigo 17.%

19.0 local a partir do qual cada actividade é exercida;

20.0 numero de funcionarios ao dispor da instituicao e fungoes desempenhadas

pelos mesmos.

Il — Outros elementos a serem apresentados, no caso de instituigoes

financeiras bancarias:

21.Copia do NIF da instituicao e dos membros dos 6rgaos de administragao eI

fiscalizacao;

22.Copia autenticada da acta do 6rgao competente, deliberando a participagao

nos orgaos sociais € homeando uma pessoa singular para exercer o respectivol

cargo, no caso das pessoas colectivas;

23.Declaracao adicional de cada administrador nomeado, atestando:

a) Que nao foi condenado criminalmente ou, caso o tenha sido, data da
condenagao, crime por que fol condenado e razoes aduzidas pelo
requerente a atestar a sua possivel idoneidade;

b) Que nao foi, nos ultimos cinco anos, administrador de sociedade sujeita a

supervisao da CMC, do BNA ou da ARSEG e que tenha tido, neste periodo,
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a sua autorizagao suspensa ou revogada ou a que tenha sido aplicado
regime de insolvéncia, concordata, intervengao ou liquidacao extrajudicial;
c) Que se compromete a notificar a CMC, no caso de alteragao dos dados a
que se referem os pontos anteriores;
d) Que nao acumula funcoes de gestao ou desempenha quaisquer fungoes em
outras instituicoes financeiras bancarias ou nao bancarias que nao se

encontram em relacao de grupo.

24.Plano de negocios projectado para o primeiro ano de actividade, incluindo:

a) O programa de actividades;

b) A implantagao geografica e estrutura organizativa (se aplicavel;

c) O tipo de valores mobiliarios e instrumentos derivados;

d) Os canais de recepgao de ordens que pretenda disponibilizar (se aplicavel;

e) A identificacao de outros agentes de intermediacao em que pretende abrir
contas para a guarda de activos dos seus clientes (se aplicavel);

f) As demonstracoes financeiras provisorias ligadas ao mercado de valores
mobiliarios e instrumentos derivados;

g) O compromisso da instituigao para o cumprimento do enquadramento legal
e regulamentar que lhe é aplicavel, no que se refere aos aspectos
comportamentais e organizacionals;

h) O compromisso da instituicao em efectuar o acompanhamento rigoroso da
iImplementacao do plano de negocios e descricao das medidas a adoptar
caso a situagao nao permita o seu cumprimento;

1) Outros elementos que venham a ser exigidos por lei ou regulamento da
CMC.
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Modelo n.° 1 — Minuta de Requerimento (referido no ponto n.° 1 do presente Anexo)

Exmo. Sr. Presidente do Conselho de Administracdo da

Comissao do Mercado de Capitais

Nos termos da alinea b) do artigo 321.° do Codigo dos Valores Mobiliarios e
do n.° 1 do artigo 120.° da Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das

Instituicdes Financeiras (doravante, “LRGIF”), o(s) abaixo assinado(s)

[preencher nome(s)], ha condicdo de

[preencher caso proposto(s) accionista(s)

fundador(es) ou representante(s) legal(is)], da Instituicdo Financeira [preencher com a

denominacédo social], com sede em

[preencher o local da sede], vem requer a Comissao do Mercado de Capitais (CMC)
o registo da referida instituicdo para a realizacao dos seguintes servicos e

actividade [indicar os servicos e actividades a prestar]:

Mais declara(m), sob compromisso de honra, que as informagdes prestadas
correspondem a verdade, ndo tendo omitido quaisquer factos relevantes para

a instrucao do pedido.

Mais declara(m) que se encontra(m) consciente de que o incumprimento de
deveres de informacdo, comunicacao ou esclarecimento constitui motivo de
recusa do pedido de autorizagdo, bem como a prestacdo de falsas declara¢des
constitui uma infracgdo legalmente punivel, nos termos da LRGIF, sem prejuizo

das sang¢des penais aplicaveis.
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Compromete(m)-se, ainda, a comunicar a CMC, imediatamente apos a sua
verificagao, todos os factos susceptiveis de modificar alguma das informagoes

acima prestadas.

Por fim, o(s) abaixo assinado(s) [preencher nome]

autoriza(m) o acesso da CMC as informagoes a respeito da instituigao,
constantes de qualquer sistema publico ou privado de registo e informagoes

para efeitos de analise do presente requerimento.
Nestes termos, pede(m) e espera(m) deferimento,

Local e data:

Assinatura do(s) requerente(s)

(Assinatura conforme documento de identificacao)

(Obs: O requerimento deve ser assinado pelos propostos accionistas ou por seus
representantes legais, devendo-se juntar, para os devidos efeitos, copia autenticada da

procuragio com poderes atribuidos ao representante)
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ANEXO IlI

Elementos Obrigatorios do Relatorio Anual de Governo Societario

Referido no n.° 1 do artigo 35.°

| - Apreciacao da sociedade quanto ao cumprimento do Guia de Boas Praticas

de Governacao Corporativa aprovado pela CMC

i. Declaragao sobre o acolhimento do Guia de Boas Praticas de Governagao
Corporativa aprovado pela CMC, especificando as eventuais previsdes
desse documento de que diverge e as razdes da divergéncia;

ii. Local onde se encontra disponivel ao publico o texto do Guia de Boas
Praticas de Governacao Corporativa;

iii. Explicacao, nos termos dos pontos anteriores, de modo fundamentado, a
razao do ndo cumprimento das recomendacdes previstas no Guia de Boas
Praticas de Governacao Corporativa aprovado pela CMC, em termos que
demonstrem a adequacao da solucdo alternativa adoptada aos principios
de bom governo das sociedades e que permitam uma valoragdo dessas
razdes em termos que a tornem materialmente equivalente ao

cumprimento da recomendacao.

Il - Estrutura accionista

a) Quanto a estrutura de capital:

i. Estrutura de capital, diferentes categorias de ac¢des, direitos e deveres
inerentes as mesmas e percentagem de capital que cada categoria
representa;

ii. Eventuais restrigcdes a transmissibilidade das ac¢des, tais como clausulas de

consentimento para a alienagdo, ou limitagdes a titularidade de accdes.

b) Quanto a participacoes qualificadas ou detidas por partes relacionadas
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i. ldentificacao das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou
indirectamente, sao titulares de participagoes qualificadas, com indicacao
detalhada da percentagem de capital ou de direitos de votos imputaveis
e da fonte e causas de imputacao;

ii. Indicagao do numero de acgoes e obrigagoes detidas por membros dos
orgaos de administragao e fiscalizagao;

iii. Informacao sobre a existéncia de relagoes significativas de natureza

comercial entre os titulares de participagoes qualificadas e a sociedade.
IIl — Orgaos sociais e comissdes

a) Assembleia Geral

Composicao da Mesa da Assembleia Geral com identificagao e cargo dos

membros da Mesa e data de inicio e termo do mandato.

b) Administracdo - Composicao

I. Regras estatutarias sobre requisitos procedimentais e materiais aplicaveis
a nomeacao e substituicao dos membros do Conselho de Administracao;

ii. Composicao do Conselho de administracao, com indicagcao do numero
estatutario minimo e maximo de membros, duracao estatutaria do
mandato, numero de membros efectivos, data da primeira designagao e
data do termo de mandato de cada membro;

iii. Distincao dos membros executivos e nao executivos do Conselho de
Administracao e, relativamente aos membros nao executivos, identificacao
dos membros independentes, considerados, para o efeito, aqueles que
demonstrem capacidade para efectuar juizos valorativos e tomar decisoes
sobre as politicas e processos da instituicao sem a influéncia da gestao
diaria corrente e de interesses exteriores contrarios aos objectivos da
instituicao, mediante a nao verificagao, designadamente, de alguma das

seguintes situacoes:
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1) Exercer ou ter exercido nos ultimos 12 meses um cargo de
administrador executivo na instituicao;

2) Prestar ou ter prestado nos ultimos 12 meses servicos a instituicao;

3) Deter ou representar um detentor de participagao qualificada no
capital da instituicao, ou participagao superior a 2%, que permita
exercer influéncia significativa na instituicao;

4) Receber uma remuneragao de componente variavel concedida pela
instituicao;

5) Desempenhar fung¢oes nos érgaos sociais de outra sociedade, sem que
tenha existido processo formal de averiguacao de possiveis conflitos
de interesses;

6) Ser conjuge, descendente, ascendente ou parente até ao segundo grau
da linha colateral da pessoa abrangida por, pelo menos, uma das
situagOes previstas nos subpontos anteriores;

7) Encontrar-se abrangido por, pelo menos, uma das situacoes referidas
nos subpontos 1) a 4) e 6) numa sociedade que se encontre em relacao
de dominio ou de grupo com aquela em que € membro dos orgaos
sociais.

iv. Qualificacoes profissionais e outros elementos curriculares relevantes de
cada um dos membros do Conselho de Administracaoc;

v. Relagoes familiares, profissionais ou comerciais, habituais e significativas
dos membros do Conselho de Administragao com accionistas a quem seja
imputavel participacao qualificada superior a 2% dos direitos de voto;

vi. Organogramas ou mapas funcionais relativos a reparticao de competéncias
entre os varios orgaos sociais, comissoes e departamentos da sociedade,
incluindo informacao sobre delegacoes de competéncias, em particular no
que se refere a delegacao da administracao quotidiana da sociedade;

vii. Informacao sobre o regulamento do Conselho de Administracao e o seu
conteudo, que deve no minimo abranger os seguintes pontos:

1) Responsabilidades cometidas ao 6rgao;

2) Regras para a periodicidade de reunides, formalizagao das decisdes em
acta, o arquivo de suporte das decisoes e delimitagao de competéncias

no ambito da atribuicao de pelouros.
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¢) Administracao - Funcionamento

i. Existéncia e local onde podem ser consultados os regulamentos de
funcionamento do Conselho de Administracao;

ii. Numero de reunides realizadas e grau de assiduidade de cada membro do
Conselho de Administracao;

iii. Indicacao dos orgados da sociedade competentes para realizar a avaliacao
de desempenho dos administradores executivos;

iv. Critérios pré-determinados para a avaliacgdgo de desempenho dos
administradores executivos;

v. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho de Administracao,
com indicacdo dos cargos exercidos em simultaneo em outras empresas,
dentro e fora do grupo, e outras actividades relevantes exercidas pelos
membros daqueles orgaos no decurso do exercicio;

vi. Composicdo, se aplicavel, da comissdo executiva e/ou identificagdo de

administrador(es) delegado(s).

d) Administracao - Comissoes

i. Identificacao das comissdes criadas no seio do Conselho de Administracao
e local onde podem ser consultados os regulamentos de funcionamento;
ii. Indicacdo das competéncias de cada uma das comissdes criadas e sintese

das actividades desenvolvidas no exercicio dessas competéncias.

e) Fiscalizacao - Composicao

i. Composicdo do Conselho Fiscal, com indicacdo do numero estatutario
minimo e maximo de membros, duracdo estatutaria do mandato, numero
de membros efectivos e suplentes, data da primeira designacao, e data do
termo de mandato de cada membro;

ii. ldentificacgo dos membros do Conselho Fiscal que se considerem

independentes, nos termos do ponto iii) da alinea b) da presente seccao;
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iii. Qualificagoes profissionais de cada um dos membros do Conselho Fiscal e

outros elementos curriculares relevantes.

f) Fiscalizagdo - Funcionamento e competéncias

i. Existéncia e local onde podem ser consultados os regulamentos de
funcionamento do Conselho Fiscal;

ii. Numero de reunides realizadas e grau de assiduidade de cada membro do
Conselho Fiscal as reunides realizadas;

iii. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho Fiscal, com
indicagao dos cargos exercidos em simultaneo em outras empresas, dentro
e fora do grupo, e outras actividades relevantes exercidas pelos membros
daqueles orgaos no decurso do exercicio;

iv. Descricao dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencao do orgao
de fiscalizagao para efeitos de contratagao de servigos adicionais ao auditor
externo;

v. Outras funcoes atribuidas ao Conselho Fiscal.

g) Contabilista ou Perito contabilista

i. Identificacao do contabilista ou perito contabilista e do sécio contabilista
ou perito contabilista que o representa, eleito nos termos da Lei n.° 1/04,
de 13 de Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais;

ii. Indicagcao do numero de anos em que o contabilista ou perito contabilista
exerce fungoes consecutivamente junto da sociedade e/ou grupo;

iii. Descricao de outros servicos prestados pelo contabilista ou perito

contabilista a sociedade.

h) Auditor externo

i. Identificacao do auditor externo designado para os efeitos do artigo 8.°
do Cddigo dos Valores Mobiliarios e do socio perito contabilista que o
representa no cumprimento dessas fungdes, bem como o respectivo

numero de registo na CMC;
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. Indicagao do numero de anos em que o auditor externo e o respectivo
socio perito contablilista que o representa no cumprimento dessas fungoes
exercem fungoes consecutivamente junto da sociedade e/ou do grupo;

ni. Politica e periodicidade da rotacao do auditor externo e do respectivo
socio perito contabilista que o representa no exercicio dessas fungoes;

Iv. Indicacao do orgao responsavel pela avaliagao do auditor externo e
periodicidade com que essa avaliagao é feita;

v. lIdentificagao de trabalhos, distintos dos de auditoria, realizados pelo
auditor externo para a sociedade e/ou para sociedades que com ela se
encontrem em relacao de dominio, bem como indicacao dos
procedimentos internos para efeitos de aprovagao da contratacao de tais
servi¢os e indicacao das razoes para a sua contratagao;

vi. Indicacao do montante da remuneragao anual paga pela sociedade e/ou
por pessoas colectivas em relagao de dominio ou de grupo ao auditor e a
outras pessoas singulares ou colectivas pertencentes a mesma rede e
discriminagao da percentagem respeitante aos seguintes servigos, sendo
que para estes efeitos a rede inclui as filiais do auditor e quaisquer outras
entidades controladas pelo auditor ou em regime de controlo, propriedade
ou gestao comuns ou de outro modo ligadas ou associadas ao auditor
pela utilizacao de uma denominagao comum ou pela utilizagdo em comum

de recursos profissionais significativos.

Pela sociedade

Valor dos servicos de revisao de contas (Kz) [Kz/%]
Valor dos servigos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%]
Valor de outros servicos que nao de revisao de [Kz/%]
contas (Kz)

Por entidades que integrem o grupo

Valor dos servicos de revisao de contas (Kz) [Kz/%]
Valor dos servigos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%]
Valor de outros servicos que nao de revisao de [Kz/%]
contas (Kz)
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i) Organizagao interna

i. Regras aplicaveis a alteragao dos estatutos da sociedade;
ii. Meios e politica de comunicagcao de irregularidades ocorridas na

sociedade.

j) Organizacéo interna - Controlo interno e gestao de riscos

i.  Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestao de risco
implementados na sociedade relativamente ao processo de divulgagao de
informacao financeira;

ii. Pessoas, orgaos ou comissoes responsaveis pela auditoria interna e/ou
pela implementacao de sistemas de controlo interno;

iii. Explicitacao, ainda que por inclusao de organograma, das relagoes de
dependéncia hierarquica e/ou funcional face a outros drgaos ou comissoes
da sociedade;

iv. Identificacao e descricao dos principais tipos de riscos (economicos,
financeiros e juridicos) a que a sociedade se expoe no exercicio da
actividade;

v. Descricao do processo de identificagao, avaliagao, acompanhamento,

controlo e gestao de riscos.

k) Sitio da /nternet

i. Endereco(s);
ii. Local onde se encontram os estatutos e os regulamentos de

funcionamento dos 6rgaos e/ou comissoes.

) Remuneragoes
i. Indicagao quanto a competéncia para a determinagao dos 6rgaos socialis,
dos membros da comissao executiva ou administrador delegado e dos

dirigentes da sociedade;
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ii. Indicagao sobre a existéncia e a composicao da comissao de remuneragoes,
incluindo identificacao das pessoas singulares ou colectivas contratadas
para lhe prestar apoio e declaracao sobre a independéncia de cada um
dos membros e assessores;

iii. Descricao da politica de remuneracao dos 6rgaos de administragao e de
fiscalizacao;

iv. Informacao sobre o modo como a remuneracao é estruturada de forma a
permitir o alinhamento dos interesses dos membros do o6rgao de
administragao com os interesses de longo prazo da sociedade, bem como
sobre o modo como é baseada a avaliagao do desempenho e desincentiva
a assuncao excessiva de riscos;

v. Referéncia, se aplicavel, a existéncia de uma componente variavel da
remuneracao e informacao sobre eventual impacto da avaliagao de
desempenho nesta componente;

vi. Diferimento do pagamento da componente variavel da remuneragao, com
mencao do periodo de diferimento;

vil. Principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios
anuais e de quaisquer outros beneficios nao pecuniarios;

viii.  Principais caracteristicas dos regimes complementares de pensoes ou de
reforma antecipada para os administradores e data em que foram
aprovados em assembleia geral, em termos individuais;

iX. Indicagao do montante anual da remuneragao auferida, de forma agregada
e individual, pelos membros dos 6rgaos de administracao da sociedade,
proveniente da sociedade, incluindo remuneragao fixa variavel e,
relativamente a esta, mencao as diferentes componentes que |lhe deram
origem;

X. Montantes a qualquer titulo pagos por outras sociedades em relagao de

dominio ou de grupo ou que se encontrem sujeitas a um dominio comum;
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xi. Remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e/ou de
pagamento de prémios e os motivos por que tais prémios e/ou

participacao nos lucros foram concedidos;

xii. Indemnizacdes pagas ou devidas a ex-administradores executivos
relativamente a cessacao das suas fungdes durante o exercicio;

xiii. Indicacdo do montante anual da remuneracao auferida, de forma agregada
e individual, pelos membros dos orgaos de fiscalizacdo da sociedade;

xiv. Limitacdes contratuais previstas para a compensagao a pagar por
destituicdo sem justa causa de administrador e sua relacdgo com a
componente variavel da remuneragao;

xv. Referéncia a existéncia e descricdo, com indicacdo dos montantes
envolvidos, de acordos entre a sociedade e os titulares do orgao de
administragdo ou trabalhadores que prevejam indemnizagdes em caso de
pedido de demissao do trabalhador, despedimento sem justa causa ou
cessacao da relacdo de trabalho na sequéncia de uma mudanga de
controlo da sociedade;

xvi. ldentificacdo de planos de atribuicdo de acg¢des ou opgdes sobre acgdes

("stock options”’) e dos respectivos destinatarios.

m) Transac¢oes com partes relacionadas

i. Mecanismos implementados pela sociedade para efeitos de controlo de
transaccdes com partes relacionadas;

ii. Indicagdo das transacgdes que foram sujeitas a controlo no ano de
referéncia;

iii. Descricao dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervengao do orgao
de fiscalizagdo para efeitos de avaliagao prévia dos negocios a realizar
entre a sociedade e titulares de participacdo qualificada ou entidades que
com eles estejam em qualquer relacao;

iv. Indicacao do local dos documentos de prestacdo de contas onde esta
disponivel informacao sobre os negocios com partes relacionadas, ou

alternativamente reproducao dessa informacao.
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ANEXO IV
Elementos Instrutérios do Pedido de Autorizagao para Aumento do Capital
Social das Instituicoes Financeiras Nao Bancarias Ligadas ao Mercado de

Capitais e ao Investimento

Referido no artigo 78.°

I. Por incorporagao de reservas:

1. Requerimento dirigido ao Presidente do Conselho de Administracao da

Comissao do Mercado de Capitais (CMC), a solicitar a autorizacao para o

aumento do capital social e as devidas justificagoes, conforme Seccao |;

2. Acta que delibera o aumento de capital com reconhecimento notarial de

assinaturas, ou copia autenticada desta;

3. Mapa identificando os accionistas e especificando a participagao social

subscrita por cada um deles;

4. Relatorio e contas auditado do Ultimo exercicio econémico e financeiro

5. Proposta de alteracao do contrato de sociedade/pacto social.

1. Por novas entradas:

1. Requerimento dirigido ao Presidente do Conselho de Administracao da

Comissao do Mercado de Capitais (CMC) a solicitar a autorizagao para o

aumento do capital social e as devidas justificagoes, conforme Seccao |;

2 O aumento de capital s& pode ser realizado depois de aprovadas as contas do exercicio anterior a
deliberacdo, mas, se ja tiverem decorrido mais de seis meses apds essa aprovagao, a existéncia de reservas a
incorporar sé pode ser aprovada pelos accionistas mediante a apresentagio de um balango espedal,

organizado e aprovado nos termos prescritos para o balango anual.
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2. Projecto de contrato de compra e venda de acgoes a ser celebrado entre as

partes e/ou proposta de alteracao do contrato de sociedade/pacto social;

3. Exposicao fundamentada sobre a adequagao da estrutura accionista, incluindo

dos beneficiarios efectivos;

4. Documento comprovativo da proveniéncia dos fundos a serem utilizados para

aquisicao da participacao social da instituicao financeira nao bancaria;

5. Informacao detalhada sobre a situagao e solidez financeira, que demonstre a

capacidade econdomica e financeira dos novos accionistas relativamente ao

Investimento a que se propoem e eventual apoio a instituicao financeira nao

bancaria com fundos adicionais, caso necessario:

a) Pessoas singulares:

1) Declaracao da(s) fonte(s) de rendimento® nos Gltimos seis meses;

i) Informacao detalhada sobre a sua situacao e solidez financeira,
designadamente, indicacao das suas fontes de rendimento, activo e
passivo, onus e garantias;

i) Informacao financeira, incluindo avaliagoes de risco e relatérios de contas,
sobre as sociedades dominadas por si ou de que seja membro do érgao
de administragao;

Iv) Informacao sobre o recurso a empréstimos contraidos junto do sistema
bancario;

v) Declaracao de imposto sobre o rendimento do trabalho relativa aos

ultimos seis meses.

b) Pessoas colectivas:
Relatorios e contas dos ultimos trés anos, acompanhado de um parecer

de perito contabilista.

6. Documento comprovativo da Iidoneidade dos accionistas, incluindo

beneficiarios efectivos:

3 Caso aplicavel, emitida pela (s) respectiva (s) entidade (s) patronal (is).
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a) Pessoas singulares:

i) Copia do documento de identificacao valido (Bilhete de Identidade,

Passaporte ou Cartao de Residente);

i) Numero de Identificacao Fiscal (NIF);

iii) Certificado de registo criminal;

iv) Declaracao pessoal de idoneidade, conforme Secgao II.

b) Pessoas colectivas:
i) Copia da certidao de registo comercial;
i) Copia do NIF;

ili) Certidao de Conformidade Tributaria do local da sede social;

iv) Certidao Negativa do Instituto Nacional do Segurancga Social;

v) Copia autenticada da acta do orgao competente deliberando a

participacao na nova sociedade;

vi) Mapa identificando os accionistas e especificando a participagao social

subscrita por cada um deles, incluindo beneficiarios efectivos;

vii) Relagao nominal das sociedades nas quais a pessoa colectiva participante

detenha participagoes qualificadas, bem como exposicao ilustrativa da

estrutura de grupo a que pertenga, conforme tabela n.° 1 abaixo indicada,

mencionando:

|. A percentagem de participagao directa na sociedade;

ll. A percentagem que detém noutro participante da sociedade a

autorizar.

Tabela n.° 1 — Exposi¢ao llustrativa da Estrutura de Grupo

Participante

Participacao Directa

Participacio Indirecta
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Seccdo | - Requerimento

Exmo. (a) Sr. (@)
Presidente do Conselho de Administracao
da Comissao do Mercado de Capitais

Luanda — Angola

REF.2:
Assunto: Pedido de autorizacao para aumento de capital (inserir a
modalidade).

A (O) (nome do requerente), com sede (indicar a sede social) registada (indicar
o local do registo), sob o n.° (indicar numero de registo comercial), titular do
Numero de Identificacao Fiscal (indicar o Numero de Identificacao Fiscal), com
capital social integralmente realizado e subscrito de Kz (indicar o valor do
capital social), registada na Comissao do Mercado de Capitais (CMC) como
(inserir a tipologia de sociedade) sob o n.° (inserir o numero de registo na
CMC), representada (o) neste acto por/pela (indicacao do representante da
sociedade) na qualidade de (inserir o cargo/fungao/profissao), vem requerer
nos termos e para o efeito do disposto? autorizacao para proceder a um
aumento de capital (indicar a modalidade do aumento), pelo que o faz com

os seguintes fundamentos (inserir os fundamentos/justificagoes).

Nestes termos, espera(m) deferimento,

4 Nos casos de aumento de capital para as Sociedades Gestoras de Organismos de Investimentos
Colectivo, deve serinserida a seguinte fundamentagio legal: para o efeito do disposto no n.° 1 do artigo
56.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, conjugado com a alinea d) do n.° 1 do artigo 74.° da Lei 14/21,
de 19 de Maio, do Regime Geral das InstituigBes Financeiras.

Nos casos de aumento de capital para as Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios,
deve ser inserida a seguinte fundamentacio legal: para o efeito do disposto no n.° 1 do artigo 7.° do
Decreto Legislativo Presidencial n.? 5/13, de 9 de Outubro, sobre o Regime Juridico das Sodedade
Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios, conjugado com a alinea d) do n.° 1 do artigo 74.° da

Lei 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das InstituigBes Financeiras.
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Junta: (Mencao aos documentos que junta ao respectivo pedido).

Data

Assinatura

Seccao Il - Declaracao Pessoal de Idoneidade

Eu, abaixo-assinado, declaro sob compromisso de honra que as informagdes
abaixo prestadas correspondem a verdade, ndo tendo omitido quaisquer

factos que possam relevar para a Comissdo do Mercado de Capitais (CMC).

i Alguma vez foi condenado em processo-crime (em Angola ou no

estrangeiro)?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique o tipo de crime, a data da condenacéo, a pena e

o tribunal que o condenou.

OBS:

ii. Corre termos em algum tribunal processo-crime contra si?



DIARIO DA REPUBLICA DE 24 DE JUNHO DE 2025 I SERIE, N.2 116 | 14045

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que motivaram a sua instauragao e a
fase em que o mesmo se encontra e, se considerar pertinente, o seu ponto

de vista sobre os factos em causa.

OBS:

/ifii. Alguma vez foi condenado (em Angola ou no estrangeiro) em
processo de transgressao ou de contravengao, por factos
relacionados com o exercicio de actividades de natureza econémica

ligados a sua actividade profissional?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos praticados, as entidades que

organizaram, Os processos e as sangoes aplicadas.

OBS:
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/v. Corre termos, junto de alguma autoridade administrativa, algum

processo de transgressao ou de contravengao,

por factos

relacionados com o exercicio da sua actividade profissional na area

financeira?

Nao

Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que lhe deram causa e a entidade que

organiza o processo e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre

os factos em causa.

OBS:

v. Alguma vez foi-lhe aplicada alguma medida em consequéncia de

processo disciplinar?

Nao

Sim

Em caso afirmativo, indique a medida aplicada, a entidade que a aplicou e os

factos em causa.

OBS:




DIARIO DA REPUBLICA DE 24 DE JUNHO DE 2025 | SERIE, N.2 116 | 14047

vi. Alguma vez foi declarado insolvente ou julgado responsavel pela

insolvéncia de uma empresa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacado da empresa e a fungao

que nela desempenhava.

OBS:

vii. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou
gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer modo, assegurado, foi

declarada em estado de insolvéncia?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacado da empresa e a fungao

que nela exercia (ou a natureza do controlo exercido).

OBS:
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viil. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou
gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer forma, assegurado,
entrou em situagao dificil, sendo a insolvéncia evitada por meio de

concordata, por acordo de credores ou por outro meio?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os pormenores.

OBS:

ix. Alguma vez foi réu em processo declarativo ou executivo, por

incumprimento contratual?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos ocorridos, a fase actual

do processo ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, o seu ponto de

vista sobre os factos.

OBS:
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DE 24 DE JUNHO DE 2025

x. Alguma vez foi arguido em processo transgressional ou de
contravencao intentado pela CMC, Banco Nacional de Angola (BNA)
ou pela Agéncia Angolana de Regulagao e Supervisao de Seguros

(ARSEG) ou por alguma autoridade estrangeira?

Nao

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos que conduziram a tal
processo, as fases em que se encontra ou o seu desfecho e, se considerar

pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:

Sim

xi. Ja foi acusado(a), investigado (a) ou condenado(a) por crimes
relacionados com o branqueamento de capitais, financiamento do

terrorismo e proliferacao de armas de destruicao em massa?

Nao

Em caso afirmativo, forneca detalhes completos, incluindo datas, natureza das

acusacoes ou condenacoes, e desfecho do caso.

OBS:

Sim

I SERIE, N.2 116 | 14049
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xil. Manteve no passado ou actualmente tem algum relacionamento ou
parceria financeira com individuos, grupos ou organizagoes listadas
como suspeitas ou sancionadas por autoridades nacionais ou
internacionais pelos crimes de branqueamento de capitais,
financiamento do terrorismo e proliferacao de armas de destruicao

em massa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, explique a natureza e o proposito desse relacionamento,

incluindo informacoes sobre as partes envolvidas.

OBS:

xifl. Ja realizou transferéncias de dinheiro, bens ou activos que
poderiam ser usados para o financiamento de actividades terroristas,

consciente ou inconscientemente?

Nao Sim

Em caso afirmativo, descreva a natureza dessas transferéncias, incluindo datas,

valores, destinatarios e o contexto das transacgoes.

OBS:
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xiv. Ja teve sua conta bancaria ou activos financeiros congelados,
bloqueados ou investigados ou ja foi notificado(a) ou questionado(a)
por autoridades ou institui¢des financeiras em relacao a transac¢des
consideradas  suspeitas de branqueamento de capitais,
financiamento do terrorismo e proliferacao de armas de destruicao

em massa ou inconsistentes com as actividades usuais?

Nao Sim

Em caso afirmativo, forneca detalhes sobre o motivo do congelamento ou

bloqueio, as datas envolvidas e o desfecho do processo.

OBS:

xv. Participou ou teve conhecimento de qualquer envolvimento, directo
ou indirecto, em actividades que poderiam ser consideradas como
branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e

proliferacdo de armas de destruicdo em massa?

Nao Sim
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Em caso afirmativo, explique o tipo de envolvimento, mencionando as

actividades especificas.

OBS:

xvi. Tem conhecimento ou indicios de que seus recursos financeiros
ou propriedades foram utilizados para o financiamento de

actividades ilicitas ou ligadas ao terrorismo?

Nao Sim

Em caso afirmativo, descreva os indicios ou provas disponiveis, mencionando

como e onde os recursos foram aplicados.

OBS:

xvil. Possui actualmente algum cargo, participacao ou interesse
financeiro em empresas ou organizagoes listadas como suspeitas de

ligagao com o terrorismo?

Nao Sim
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Em caso afirmativo, indique o nome da empresa, a natureza do cargo ou

participacao e o contexto de seu envolvimento.

OBS:

xviil. Ja fez doagoes ou contribuigdes a organizagoes ou individuos
que tenham, posteriormente, sido identificados como ligados ao

financiamento de terrorismo?

Nao Sim

Em caso afirmativo, forneca detalhes da doacao, incluindo a data, a quantia,

o destinatario e qualquer esclarecimento adicional.

OBS:

xix. Conhece ou ja teve contacto proximo com individuos que se

identificam ou apoiam abertamente ideologias terroristas?

Nao Sim
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Em caso afirmativo, informe o contexto do contacto, mencionando os nhomes

das pessoas envolvidas e a natureza do relacionamento.

OBS:

xx. Ja fol sujeito(@) a auditorias, inspeccoes ou processos
administrativos envolvendo alegagoes de falhas na implementacao
de controlos para prevencao de branqueamento de capitais,
financiamento do terrorismo e proliferacao de armas de destruicao

em massa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, fornega os resultados e ac¢oes correctivas adoptadas.

OBS:

xxi. Alguma vez realizou negdcios com instituicdes ou em jurisdigoes

consideradas terroristas?

Nao Sim
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Em caso afirmativo, informe o contexto do contacto, mencionando os homes

das pessoas envolvidas e a natureza do relacionamento.

OBS:

xxil. Esta ciente e compromete-se a cumprir as normas e directrizes
estabelecidas pelas autoridades reguladoras em relacao a prevencao
do branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e

proliferacdo de armas de destruicdo em massa?

Nao Sim

Em caso negativo, explique os motivos.

OBS:

XXIII. Compromete-se a cooperar integralmente com autoridades
competentes em investigagcdes ou auditorias relacionadas ao
branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e

proliferacdo de armas de destruicdo em massa?
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Nao Sim

Em caso negativo, explique os motivos.

OBS:

Observacao: os dados solicitados no presente questionario destinam-se a
apreciagao, pela Comissao do Mercado de Capitais (CMC), da idoneidade do
subscritor para efeitos de autorizagao para aumento de capital social, nos
casos de novas entradas em dinheiro. O nao preenchimento de qualquer
ponto ou a prestagao de falsas informagoes constitui fundamento para a nao
concessao da autorizacao, para além da aplicagao de eventuais sangoes penais.
Qualquer alteragao relevante nos dados fornecidos deve ser comunicada a

CMC para actualizagao, no prazo de 15 dias uUteis apds a sua verificagao.

Data

Assinatura

O Presidente da Comissao do Mercado de Capitais, £/mer Serrao.
(25-0223-A-CMC)



