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MERCADO CAMBIAL

Em Marco, a moeda nacional (Kwanza) apresentou uma depreciacao de 0,34% face ao Dolar Norte-

Americano tendo a taxa de cdambio média das operacbes do mercado secundario se fixado, no final

deste periodo, em USD/AOA 510,15, segundo os dados da plataforma Bloomberg.

No mercado internacional, o Euro
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Marco, o que garante a sua missao de

controlo da inflacao.

Relativamente ao Federal Reserve (FED), na sua reunidao de politica monetaria, realizada no dia 22
de Marco, o mesmo sinalizou a possibilidade de manter as taxas de juros fixas até a sua proxima

reunido, em Maio.

Adicionalmente, a queda do Doélar Norte-Americano foi influenciada pela alta tensédo originada pela
turbuléncia causada por duas instituicdes financeiras bancarias norte-americanas, nomeadamente, o
Siticon Valley Bank (SVB) e o Signature Bank (SB). O colapso destes bancos provocou um
sentimento de incerteza entre os investidores relativamente ao mercado, pacificado com a aquisicao

de todos os depésitos e dividas do SVB pelo First Citizens Bank & Trust Company (FCB).
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MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

Figura 2.1: Evolugcao do MMI

Nos mercados interbancarios internacionais,
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Figura 2.2: Evolugdao do MMI Nacional
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*Dados diarios obtidos no ultimo dia do més de
Marco no BNA.
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MERCADO DE DiVIDA PUBLICA

Figura 3.1: Evolucao das Vields (%) das Eurobonds
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11,76%, respectivamente.

Similar as yields das Eurobonds angolanas, as yields dos titulos de longa maturidade das demais
economias africanas analisadas apresentaram aumentos, com excecdo da Africa do Sul (2048) que
registou um decréscimo de 1,70 p.p., tendo-se fixado em 8,15%. A Nigéria (2049) e o Quénia (2048)
apresentaram aumentos de 1,10 pp e 059 p.p, tendo-se fixado em 12,72% e 11,39%,

respectivamente.

Os aumentos das yields angolanas e de outros paises africanos associam-se a percepcao de risco e
ao perfil dos investidores em realidades consideradas de risco elevado. Por outro lado, com a subida
dos juros na Zona Euro e nos EUA, os investidores buscam realidades que melhor remuneram os
seus investimentos, sendo que, para as realidades com percepcao de maior risco exigem retornos
maiores.

Figura 3.2: Evolucao das Yields (%) das Eurobonds Africanas
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Fonte: Bloomberg
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PRINCIPAIS MERCADOS ACCIONISTAS

Os principais indices accionistas analisados no més de Marco encerraram em alta, com excepgao
do Shangai Composite que registou uma ligeira redugdo de 0,21%, fixando-se em 3 272,86
pontos. O S&P 500 fixou-se em 4 109,31 pontos e o Eurostoxx 50 fixou-se em 4 315,05 pontos,

tendo registado variagdes positivas de 3,51% e 1,81%, respectivamente.

O desempenho positivo do indice norte-americano, S&P 500, foi impulsionado pelo
desempenho de empresas como a /NTEL CORPORATION e a FIRST SOLAR INCORPORATED,
ambas do sector de tecnologias de informagdo, com desempenho positivo de 31,05% e 28,59%,

respectivamente.

Figura 4.1: Evolucao do Mercado Accionista Internacional
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Fonte: Bloomberg

O indice FEurostoxx 50 apresentou um desempenho positivo, influenciado também pela
divulgagdo de resultados positivos de grandes empresas, no periodo em analise, como a
fabricante ADIDAS GROUP e a farmacéutica SANOF/ AVENTIS S.A., com desempenhos de 14,91%

e 12,77%, respectivamente.

Por fim, o desempenho negativo do indice chinés Shanghai Composite foi impulsionado pelas
empresas do sector imobiliario, nomeadamente, SEAZEN HOLDINGS LTD e a GUANGHU/
LOGISTICS LTD com quedas da sua valorizagdo em 16,38% e 15,93%, respectivamente.
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No periodo em anélise, os principais indices

africanos  apresentaram  desempenhos
NSE 30,

encerrado em 1 957,50 pontos, implicando

negativos, tendo o nigeriano,
uma queda de 1,99%. O indice sul africano,
Top 40, teve um desempenho negativo em
1,67%, fixando-se em 70 497,70 pontos. O
Nairobi 20,

registou um desempenho negativo em

indice queniano, também

1,49%, estando cotado em 1 622,05 pontos.

O desempenho mensal do NSE 30 foi
impulsionado pelo desempenho negativo
das empresas NCR NIGERIA PLC e UNITED
CAPITAL AFRICA LTD, de

34,57% e 27,04%., respectivamente.

com quedas
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Figura 4.2: Evolucdo do Mercado Accionista Africano
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Fonte: Bloomberg

O indice Nairobi 20 apresentou um desempenho negativo, influenciado pela queda em 22,32% e
11,65% nos precos das accdes das principais empresas do indice, a SAFARICOM PLC e a KENYA
ELECTRICITY GENERATING, respectivamente. Por ultimo, o desempenho negativo do indice Top 40
resultou da queda no preco das accoes da WOOLWORTHS HOLDINGS LTD e a INVESTEC LTD com

reducdes de 16,97% e 16,44%, respectivamente.

Relativamente a Bolsa de Angola (BODIVA), no final do més de Marco, o BAl e BCGA contavam com

uma capitalizacdo bolsista de Kz 583,50 mil milhdes e Kz 200,00 mil milhdes, respectivamente,

registando um crescimento de 3,45% para a primeira e uma ligeira reducdo de 0,99% para a segunda,

face ao més de Fevereiro.

Por outro lado, no més de Marco, as ac¢des do BAI foram transaccionadas com a cotacdo média de

Kz 29 431,17, sendo que as acgdes do BCGA foram transaccionadas com a cotacdo média de Kz 10

028,15, tendo fixado no final do periodo a cotacdo de Kz 30 000,00 e Kz 10 000,00, respectivamente.

Figura 4.3: Evolucao da Cotacao Accionista | BODIVA (valores em Kz)
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Fonte: BODIVA
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MERCADO DE COMMODITIES

No més de Marco, as commodities analisadas registaram desempenhos negativos,

relativamente ao més anterior, com excepcao do Ouro, que registou uma evolucdo positiva
em 7,79% tendo fixando-se em USD/Onga 1 969,28. A cotacao do Trigo registou uma
reducao mensal de 1,88%, fixando-se na ordem dos USD/Bushel 692,25.

O consideravel aumento no valor registado pelo Ouro, em 7,79%, foi influenciado pela crise
desencadeada nos mercados financeiros bancarios americanos, causada pelos colapsos do
Silicon Valley Bank e do Signature Bank, e europeus, causados pelos problemas do Credit
Suisse da Suica, sendo o Ouro considerado, pelos investidores, um dos refugios para épocas
de instabilidade, tendo este registado, durante o més de Margo, o valor maximo do ano,
atingindo o valor de USD/Onga 2 000,00 aproximando-se do maximo histérico de

USD/Onca 2 075,20 alcancado em 2020.

Relativamente ao Trigo, a reducao da cotacao internacional desta commodity, em 1,88%,
pode estar associada a melhoria das condi¢cbes de producao dos Estados Unidos, que
permitirda maior oferta e aumento da reserva desta commodity, na tentativa de inverter a

baixa oferta registada no ano de 2022.

Figura 5.1: Evolucao do Mercado de Commodities
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Fonte: Bloomberg
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Para o Brent, principal referéncia para as exportacdes angolanas, os contratos activos foram

negociados em USD/barril 79,89, implicando uma queda de 4,27%, face ao més de Fevereiro.

Nao obstante a incerteza relacionada a procura de matérias-primas, resultante da crise
bancaria registada em Marco, podera ter influenciado esta queda, a expectativa em volta da
possibilidade da reducdo da oferta de petréleo, apés o anuncio, no dia 25 de Marco, da
suspensao na exportacao de um dos produtores, Curdistdo (regiao autonoma do Iraque),
devido ao conflito entre o Iraque e a Turquia. Note-se que o relatério mensal da OPEP

regista uma previsao de queda da oferta em 1,77%.

Figura 5.2: Mercado Petrolifero (milhdes de barris por dia)

PROCURA

fev/23 mar/23 Var.
Membros OCDE 46,08 45,81 -0,59%
Outros 55,18 53,65 -2,78%
Total 101,26 99,45 -1,79%

OFERTA

fev/23 mar/23 Var.
Membros OCDE 32,01 30,32 -5,29%
OPEP 34,31 33,68 -1,84%
Qutros 34,72 35,25 1,53%
Total 101,04 99,25 -1,77%

Balanco 0,39 -0,20 -152,22%

Fonte: OPEP.
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RESUMO DAS VARIACOES MENSAIS DOS MERCADOS

MERCADO CAMBIAL 28/02/2023 31/03/2023 VAR. MENSAL VAR. INICIO DO ANO
USD/AOA 508,44 510,15 0,34% 0,15%
EUR/USD 1,06 1,08 2,49% 1,61%
GBP/USD 1,20 1,23 2,62% 2,42%
USD/JPY 136,17 132,86 -2,43% 1,57%
USD/ZAR 18,36 17,80 -3,05% 4,71%
USD/CNY 6,94 6,87 -0,89% -0,60%
USD/BRL 5,24 5,06 -3,31% -5,53%
Alemanha O.T. 10 anos 2,65 2,29 -0,36 -0,15
Reino Unido O.T. 10 anos 3,83 3,49 -0,34 -0,16
Portugal O.T. 10 anos 3,51 3,11 -0,39 -0,33
EUA O.T. 10 anos 3,92 3,47 -0,45 -0,27
China O.T. 10 anos 2,92 2,86 -0,06 0,03
Brasil O.T. 10 anos 13,45 12,82 -0,63 -0,10
Angola O.T. 10 anos 8,72 9,38 0,66 2123
Africa do Sul O.T. 10 anos 11,17 11,04 -0,13 0,35
Nigéria O.T. 10 anos 11,55 11,44 -0,12 1,24
Quénia O.T. 10 anos 9,73 11,39 1,66 1,78
MERCADO ACCIONISTA {NDICES 28/02/2023 31/03/2023 VAR. MENSAL VAR INICIO DO ANO
EUA S&P 500 3 970,15 4 109,31 3,51% 7,46%
Zona Euro Eurostoxx 50 4 238,38 4 315,05 1,81% 11,90%
Reino Unido FTSE 100 7 876,28 7 631,74 -3,10% 1,03%
Portugal PSI 20 6 057,20 6 046,61 -0,17% 3,73%
Japéo NKY 225 27 445,56 28 041,48 2,17% 9,04%
Alemanha DAX 30 15 365,14 15 628,84 1,72% 11,09%
China Shanghai Cmp 3 279,61 3 272,86 -0,21% 5,02%
Brasil Ibovespa 104 931,93 101 882,20 -2,91% -4,22%
Africa do Sul FTSE/JSE 71 693,89 70 497,70 -1,67% 833,24%
Nigéria NGSE 30 1997,24 1 957,50 -1,99% 2,35%
Quénia Nairobi 20 1 646,56 1 622,05 -1,49% -3,18%
Petréleo Brent USD/bbl 83,45 79,89 -4,27% -7,01%
Petréleo WTI USD/bbl 77,05 75,67 -1,79% -1,88%
Ouro USD/t oz 1 826,92 1969,28 7,79% 7,06%
Prata USD/t oz 20,91 24,10 15,24% 0,38%
Cobre usd/lb 408,95 409,45 0,12% 8,71%
Trigo USd/bu 705,50 692,25 -1,88% -10,74%
Milho USd/bu 630,25 660,50 4,80% -1,49%
Angola Banco Nacional de Angola 18,00% 17,00% -1,00
EUA Federal Reserve Bank 4,75% 5,00% 0,25
Reino Unido Bank of England 4,00% 4,25% 0,25
Zona Euro Banco Central Europeu 3,00% 3,50% 0,50
Japéo Bank of Japan (Nippon Ginko, -0,10% -0,10% -
China Banco Popular da China 3,65% 3,65% =
Africa do Sul South African Reserve Bank 7,25% 7,75% 0,50
TAXAS DE JUROS DO BNA 28/02/2023 31/03/2023 Var. P.P
Coeficiente Reservas Obrigatérias em Moeda Estrangeira 22,00% 22,00% -
Coeficiente Reservas Obrigatérias em Moeda Nacional 17,00% 17,00% -
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 18,00% 17,00% -1,00
Facilidade Permanente de Absorcdo de Liquidez a 7 dias 14,00% 13,50% -0,50
Taxa de Redesconto 18,00% 18,00% -

Fonte: BNA e Bloomberg
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SOBRE A CMC

A Comissao do Mercado de Capitais (CMC) é uma pessoa colectiva de direito publico, dotada
de personalidade juridica e autonomia administrativa, financeira e de patrimoénio préprio, sujeita

a superintendéncia do Presidente da Republica e a tutela do Ministério das Financas.

A CMC tem como missdo a regulacdo, a supervisdo, a fiscalizacdo e a promocdo do mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como das actividades que envolvam
todos os agentes que nele intervenham, directa ou indirectamente, nos termos do Decreto
Presidencial n.° 54/13, de 06 de Junho (Estatuto Organico da CMC).

Além do Estatuto Organico, a actividade da CMC é enquadrada pela Lei n.° 22/15, de 31 de
Agosto (CodVM - Coédigo de Valores Mobiliarios) e pela Lei n.° 14/21, de 19 de Maio (RGIF -

Regime Geral das Instituicbes Financeiras).

A CMC actua de forma independente na prossecucdo dos seus objectivos, sem prejuizo das

formas de controlo da sua actividade que resultem da Lei.

CONTACTOS

Complexo Administrativo Classicos de Talatona,

Rua do MAT, 3B, GU 19 B

Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola

UO/OD 5477 — NIF 5000336025 COMISSAO
DO MERCADO
Telefone: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA
E-mail: institucional@cmc.ao; gee@cmc.ao

Website: www.cmc.ao

Disclaimer. Este documento foi elaborado com base em informagdo obtida em fontes consideradas fidveis, mas a sua
precisdo ndo pode ser totalmente garantida. O conteldo deste documento ndo constitui recomendacdo para investir,
desinvestir ou manter o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer outro, bem como ndo constitui oferta,
convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas sao da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posi¢ao da
COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS nos mercados referidos. Este documento ndo deve ser utilizado na avaliacdo dos
instrumentos nele referidos, ndo podendo a COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilizacdo deste documento ou dos seus conteldos. A reproducdo de parte ou totalidade

desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.
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