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MERCADO CAMBIAL

No més de Julho, a moeda nacional (kwanza)
apresentou uma ligeira depreciagdo de 0,28% face
ao dolar norte-americano, tendo a taxa de cambio
média das operagdes do mercado secundario se
fixado, no final deste periodo, em USD/AOA
832,16,
Bloomberg.

segundo os dados da plataforma

Este registo representou uma desaceleracdo dos
movimentos de subida da taxa de cambio, apds
uma subida acentuada no més de Junho. O cenario
acima foi influenciado por uma performance
positiva da cotacdo do Brent, bem como pelos
efeitos do montante de divisas vendidas pelo BNA

em meados do més de Junho.

Figura 1: Evolucao do Mercado Cambial
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Fonte: BNA e Bloomberg

Relativamente a disponibilizacdo de divisas
pelo BNA, ndo houve registo de novas
colocacdes no més de Julho, valendo realcar
que, no més anterior, o Banco Nacional
registou um montante de divisas vendidas de
USD 432,30 milhdes, de modo a garantir

maior estabilidade ao mercado cambial.

No mercado internacional, o euro apreciou
face ao dodlar norte-americano em 0,92%,
encerrando o més em EUR/USD 1,10. Este
registo € resultado do aumento, em 25 p.b,
pelo Banco Central Europeu (BCE), das taxas
de juros pela nona vez consecutiva desde
Julho de 2022.

Adicionalmente, estima-se que a revisao da
notacdo do rating soberano dos Estados
Unidos da América tenha resultado numa
maior percepg¢ao de risco da economia norte-
americana em relacdo as  principais
economias europeias, com a suspensao do
tecto da divida norte-americana a dar indicios
de que o governo norte-americano enfrenta

dificuldades orcamentais persistentes.
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MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

Figura 2.1: Evolu¢do do MMI
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maturidade de 6M, fixou-se em 19,22% no

final de Julho, registando uma redugdo de 22

305, e ek B mis anerer Figura 2.2: Evolu¢ao do MMI Nacional
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MERCADO DE DiVIDA PUBLICA

Figura 3.1: Evolucao das Vields (%) das Eurobonds
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Fonte: Bloomberg

No periodo em analise, as yields das eurobonds angolanas apresentaram redugdes, com as palancas
2025, 2028, 2029, 2032, 2048 e 2049 a registarem redugdes mensais de 1,32 p.p., 0,96 p.p., 0,85 p.p.,
0,70 p.p.. 0,53 p.p., e 0,57 p.p., respectivamente. Este desempenho associa-se a performance
registada do Brent nos mercados internacionais, no més de Julho, com a principal commodity de

referéncia para as exportacdes angolanas a ter um desempenho acima do esperado.

Noutro campo, a desaceleragdo observada nos Figura 3.2: Evolucio das Yields (%) das

movimentos de subida da taxa de cambio Eurobonds Africanas

também sinalizou maior estabilidade no
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0,56 p.p., e 0,46 p.p., respectivamente.

Fonte: Bloomberg
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PRINCIPAIS MERCADOS ACCIONISTAS

Os principais indices accionistas analisados no més de Julho encerraram em alta face ao més de

Junho. Neste periodo, o S&P 500 fixou-se em 4 588,96 pontos, o Eurostoxx 50 fixou-se em 4
471,31 pontos e o Shanghai Composite situou-se em 3 291,04 pontos, implicando variages

positivas de 3,11%, 1,64% e 2,78%, respectivamente.

Figura 4.1: Evolucao do Mercado Accionista Internacional
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Fonte: Bloomberg

O desempenho positivo do indice norte-americano, S&P 500, foi impulsionado por ganhos de
algumas das maiores empresas que compdem o indice. Destacaram-se empresas como a
Alphabet, a Nvidia Corp. e a Meta Platforms que concentram, em termos acumulados, 9% da
capitalizagdo bolsista do indice e registaram ganhos de 10,88%, 1047% e 11,02%,

respectivamente.

O indice Eurostoxx 50 apresentou, semelhantemente, um desempenho positivo, mostrando que os
mercados permanecem resilientes num cenario de aumentos das taxas de juros. Neste ambito,
foram merecedoras de destaque as empresas Prosus e a Total Energies com ganhos em 7,33% e

5,16%, respectivamente.

Por fim, o desempenho do indice chinés Shanghai Composite foi impulsionado pelo registo de
uma performance positiva da Kweichow Moutai Co. Ltd, maior empresa do indice, bem como
ganhos ao nivel do sector financeiro, com as seguradoras Ping An Insurance Group e China Life

Insurance Company a registarem ganhos de 13,36% e 4,89%, respectivamente,
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Figura 4.2: Evolucdao do Mercado Accionista Africano
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Fonte: Bloomberg
O desempenho mensal do NSE 30 foi essencialmente impulsionado pelo desempenho positivo da

recém tornada maior empresa do indice, Dangote Cement PLC, cujas ac¢des registaram ganhos em

22,77%, impulsionadas pela divulgacdo de dados positivos referentes ao primeiro semestre de 2023.

O indice Nairobi 20 apresentou um desempenho positivo, influenciado por ganhos de empresas do
sector financeiro, com a Stanbic Holdings e a Equity Group Holdings a registarem aumentos de
8,99% e 7,19%. Por ultimo, o desempenho positivo do indice 7op 40 resultou da valorizacao de

empresas como a Shoprite Holdings, o Capitec Bank e Sanlam LTD com ganhos de 13,91%, 12,14%

e 11,45% . ~ ~
Figura 4.3: Evolucao da Cotacao
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MERCADO DE COMMODITIES

No més de Julho, os precos das commodities analisadas registaram aumentos. A cotacao do

Trigo registou um ganho mensal de 2,27%, fixando-se na ordem dos USD/Bushel 665,75, ao
passo que o Ouro registou uma apreciacdo na ordem de 2,26%, fixando-se em USD/Onga 1
965,09.

Quanto ao Trigo, apos atingirem o seu menor valor em Maio de 2023, as cotacbes voltaram a
subir em Julho, apds suspensdo, pela Russia, de um acordo que permitia a Ucrénia exportar
graos pelo Mar Negro. Além disso, estima-se que um novo ataque aos portos ucranianos tenha

culminado na destruicao de stocks de bens alimentares.

O comportamento apresentado pelo Ouro foi influenciado pela reducdao do indice do délar em
1,03%, o que implicou, adicionalmente, uma queda do délar americano face ao ywan chinés em
1,53%. Este registo beneficiou a situacdo econémica da China, principal agente na compra do

ouro nos mercados internacionais, com efeitos em cadeia sobre um aumento no preco da

commodity.
Figura 5.1: Evolucao do Mercado de Commodities
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Fonte: Bloomberg
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Para o Brent principal referéncia para as exportacdes angolanas, os contratos activos foram
negociados em USD/barril 85,43, implicando um aumento no preco de 13,72%, face ao més de

Junho, finalizando o més de Julho com um nivel de procura superior a oferta.

Este registo marca o segundo ganho mensal consecutivo, na sequéncia de temores de reducao
da oferta desta commodity. No periodo em andlise, o relatério mensal da OPEP apontou para
uma reducdo da oferta desta em 0,12%, num cendrio em que se espera um aumento na procura
da India e da China para a segunda metade de 2023. Segundo o secretario geral do férum
internacional de energias, é expectavel que este cenario culmine numa subida persistente dos

precos no segundo semestre.

Figura 5.2: Mercado Petrolifero (milhes de barris por dia)

PROCURA

Jun/23 Jul/23 Var.
Membros OCDE 45,52 46,85 2,92%
Outros 55,70 55,11 -1,06%
Total 102,03 101,96 -0,07%
Jun/23 Jul/23 Var.
Membros OCDE 32,03 32,50 1,47%
OPEP 33,74 33,70 -0,12%
Outros 34,01 34,16 0,44%
Total 99,78 100,36 0,58%
Balanco -2,25 -1,60 -28,79%
Fonte: OPEP.
*Estimativa.
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RESUMO DAS VARIACOES MENSAIS DOS MERCADOS

MERCADDO CAMEBEIAL I0l06I2023 IMoTzoz: ¥YAR. MENSAL
Usoda0s 2981 832,15 0,285 B3, 37
EUR/ISD 109 110 0,835 312
GER/USDO 127 128 1,045 E5EM
usohJEY 144,31 142,29 -l40: 878
usoizaR 18,85 1785 8.0 5,002
USOAChHY T.25 FAL 153K 3,285
UsOfERL 1,73 473 24 SHE3
MERCADO DE Di¥IDA I0l06I2023 Iorz02: YAR.  MENSAL[P.F] YAR. INIiCID DO ANO [FP.F]
Alemanha 0.T.10 anos 239 249 0,10 0,05
Reino Unido 0.7.10 anos 429 4.3 -0,08 0,66
Fartugal O.T. 10 anos A 3,20 0,03 24
ELIA O.T. 10 anos 354 3,20 -0E4 {54
China O.T. 10 anos 264 2,56 00z 0,17
Brasil 0O.T. 10 anos 0,63 10,81 018 210
Angola 0.7.10 anos= 10,20 5,88 -3z 172
Africa do Sul 0.T. 10 anos 175 15 -0.24 0,82
Migéria O.T. 10 anos 9,24 822 -0z s
Guénia 0.T.10 anos 925 .78 0,08 o7
MERCADO ACCIONISTA iNDICES I006I2023 072023 ¥YAR. MENSAL ¥AR. INiCIO DD ANO
ELI&, Si&P 500 4 460,38 4 BA3 a8 A | 20,005
Zona Eura Eurostozs 60 4333,03 44713 1645 15,9552
Fieino Unido FTSE 100 hleE ek T B394 2,234 1922
Fartugal FSlz0 592031 E 135,31 bl 5,255
Japia MK 225 F3189,04 16 448,83 BiIEE R 36,05
Alemanha DA 30 16 147,90 16 445,53 1,86 16,9052
China Shanghai Cmp 320208 329104 278 B R0
Erasil lbovespa 112 027,00 12134292 3,29 14,63
Efrica do Sul FTSENSE VO TG 47 TIEMO7 414 A74,FE%
Migéria MESE 30 2223 23440 E49: 22.06%
uénia Mairabi 20 1674392 167725 0,165 =586
COMMODITIES UNIDADES 3010612023 IN0TIZ023 ¥YAR. MENSAL ¥AR. INiCID DD ANO
Fetralea Erent UsDibbl 54 25,43 13,290 -0.56%
Petralea WTI Ls0ibbl 064 #1,=0 15,305 EOF>
Curo S0t oz 1915,35 14965,09 b= G
Frata LSO oz 2277 2475 = 3088
Caobre USdilb A76495 400,80 BBl E41%
Trigao USdibu EB1,00 EERTH 2,27 14,155
lilho USdibu 494 75 513,00 369 2349
TAXAS DE JUROS DE REFERENCIA DOS BANCODS IN06I2023 FOTIZ0Z: ¥ar. P.P I
Angala Banco Macional de Angola 17,002 1700 -
ELI&, Federat Seserie Sank B,265 A0 0,25
Fieino Unido Sk oo Eglamd B,205 268 -
Zona Eura Banco Central Europeu 4,00 4,262 0,25
Japia ik o vagean (R CRik o -0,105 -0,1052 -
China EBanco Fopular da China 3.55% 300% -
Efrica do Sul Siitt A Tesere Sak 8,255 8,253 -
TAXEAS DE JURDOS OO BNA I010612023 INN0TIZ023 Yar. P.P
Coeficiente Fezervas Obrigatdrias em Moeda Estrangeira 2200 22,00% -
Coeficiente Feservas Obrigatdrias em Moeda Macional 1r.a0- 1r.00 -
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 17,005 17,605 0,50
Facilidade Permanente de Absorgio de Liquidez a 7 dias 13,50 13,50 -
Taxa de Redesconto 18,005 13,005 o

Fonte: BNA e Bloomberg
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SOBRE A CMC

A Comissao do Mercado de Capitais (CMC) é uma pessoa colectiva de direito publico, dotada
de personalidade juridica e autonomia administrativa, financeira e de patrimoénio préprio, sujeita

a superintendéncia do Presidente da Republica e a tutela do Ministério das Financas.

A CMC tem como missdo a regulacdo, a supervisdo, a fiscalizacdo e a promocdo do mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como das actividades que envolvam
todos os agentes que nele intervenham, directa ou indirectamente, nos termos do Decreto
Presidencial n.° 54/13, de 06 de Junho (Estatuto Organico da CMCQ).

Além do Estatuto Organico, a actividade da CMC é enquadrada pela Lei n.° 22/15, de 31 de
Agosto (CodVM - Coédigo de Valores Mobiliarios) e pela Lei n.° 14/21, de 19 de Maio (RGIF -

Regime Geral das Instituicbes Financeiras).

A CMC actua de forma independente na prossecucdo dos seus objectivos, sem prejuizo das

formas de controlo da sua actividade que resultem da Lei.

CONTACTOS

Complexo Administrativo Classicos de Talatona,

Rua do MAT, 3B, GU 19 B

Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola

UO/OD 5477 — NIF 5000336025 COMISSAO
DO MERCADO
Telefone: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA
E-mail: institucional@cmc.ao; gee@cmc.ao

Website: www.cmc.ao

Disclaimer. Este documento foi elaborado com base em informagdo obtida em fontes consideradas fidveis, mas a sua
precisdo ndo pode ser totalmente garantida. O conteldo deste documento ndo constitui recomendacdo para investir,
desinvestir ou manter o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer outro, bem como ndo constitui oferta,
convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas sao da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posi¢ao da
COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS nos mercados referidos. Este documento ndo deve ser utilizado na avaliacdo dos
instrumentos nele referidos, ndo podendo a COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilizagdo deste documento ou dos seus contetdos. A reproducdo de parte ou totalidade

desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.
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