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MERCADO CAMBIAL

No més de Agosto, a moeda nacional (kwanza) apresentou uma depreciagdo mensal de 3,49%, face

ao délar norte-americano, com a taxa de cambio das opera¢des do mercado secundario a fixar-se, no
final do periodo, em USD/AOA 921,54. Este registo alinhou-se a tendéncia de perda do poder de
compra do kwanza registada desde o més de Abril do presente ano, muito em fun¢do do pagamento
de servigo de divida externa pelo tesouro nacional e a consequente redugdo da oferta de divisas para
o mercado interno. Este facto foi verificado na plataforma Bloomberg, onde os registos apontam que

foram negociados USD 769,1 milhdes em Agosto, face aos USD 1,1 mil milhdes no més anterior.

Figura 1: Evolucao do Mercado Cambial
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Fonte: Bloomberg

No mercado internacional, o doélar norte-americano depreciou-se face ao euro na ordem dos 2,01%,
fixando-se em EUR/USD 1,10. Este comportamento foi influenciado pela confirmacdo de que o FED
(Sistema de Reserva Federal Americano) ira aplicar cortes as taxas de juros no més de Setembro, apds
a publicacdao de dados da inflaccao, pelo U.S. Bureau of Labor Statistics, que demonstraram que a
evolugdo do indice de precos ao consumidor norte-americano desacelerou de forma persistente entre

o0 més de Marco e inicio do més de Agosto de 2024.
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MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

Durante o periodo em analise, nos mercados Figura 2.1: Evolucio do MMI
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. - o .
maturidade de 6M, fixou-se em 5,14%, registando LIBOR 6M EURIEOR 6M LUIBOR 6M (Eixo Dir)
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No mercado nacional, as LUIBOR com

maturidades Overnight, de 1, 3, 6, 9 e 12 meses, Figura 2.2: Evolucao do MMI Nacional
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juro mais elevadas para compensar o risco 9,00%
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Fonte: BNA

resultando num aumento das taxas no MMI.
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MERCADO DE DiVIDA PUBLICA

Figura 3.1: Evolucao das Vields (%) das Eurobonds
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Fonte: Bloomberg

No més em analise, as yields das eurobonds angolanas registaram reducdes, com as palancas
2025, 2028, 2029, 2032, 2048 e 2049 a registarem quedas de 16,60 p.b., 23,30 p.b.,, 23,70 p.b,
20,90 p.b., 22,50 p.b. e 20,40 p.b., respectivamente. Este desempenho podera estar associada a
revisdo em alta, pela Oxford Economics, da previsdo de crescimento da economia de Angola,
com a previsdo actual de uma expansao de 2,9% este ano, devido a subida na producéo

petrolifera para 1,17 milhdes de barris diarios.

No contexto regional, a yield das eurobonds da Africa do Sul, Nigéria e Quénia, a semelhanca
das yields angolanas, registaram reducdes em 36,30 p.b., 32,70 p.b. e 29,80 p.b., respectivamente,
tendo estas se situado, no final do periodo, na ordem dos 7,43%, 10,35% e 10,60%,

respectivamente.

De forma global, as redugdes observadas
Figura 3.2: Evolucdo das Vields (%) das
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PRINCIPAIS MERCADOS ACCIONISTAS

Figura 4.1: Evolucdao do Mercado Accionista Internacional
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O indice Euro Stoxx 50 encerrou o més com um desempenho positivo, influenciado por um lado
pela recuperacdo da actividade econémica na zona euro, impulsionada pelo sector de servicos,
sobretudo em Franca com a realizacdo dos Jogos Olimpicos, com o indice Purchasing Managers'
Index e Hamburg Commercial Bank (PMI HCOB) subindo de 50,2 pontos em Julho para 51,0
pontos em Agosto, e, por outro lado, pela divulgagdo de dados positivos, das empresas do sector
farmacéutico, com destaque a valorizacao das accdes da Novo ANordisk com um crescimento de
13,88%.

O indice norte-americaono S&P 500, encerrou com desempenho positivo, influenciado pelo
aumento do apetite ao risco por parte dos investidores, que registaram entradas de mais de USD
5,5 mil milhdes em fundos de accdes dos E.U.A. de acordo com um Relatério do Bank of America.
De igual modo, a divulgacdo dos dados positivos do lucro do segundo trimestre de algumas
empresas que compdem o indice, com destaque para a NVIDIA, Inc. (USD 16,6 mil milhdes) com
uma alta de 168% face periodo homélogo, e para Meta Platforms, Inc. (USD 13,5 mil milhdes)

com uma alta de 73% face periodo homologo.

Por fim, o Shangai Composite, que encerrou 0 més com registo de perdas, impulsionado por
uma queda do sector industrial na ordem de 1,43% face o més anterior. Neste contexto, alguns
dos principais destaques negativos atribuem-se a CHINA SOUTHERN AIRLINES (15%) CHINA
EASTERN AIRLINES (13%) e CHINA MERCHANTS BANK (12%,).
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No periodo em analise, dois dos principais indices africanos, JSE TOP 40 e o Nairobi 20, registaram
performances positivas, tendo estes se fixado em 76 290,35 e 1 678,21 pontos, com ganhos de 0,83% e
0,51%, respectivamente. Por sua vez, o NSE 30 encerrou com perdas, tendo se situado em 3 589,95

pontos, representando uma reducao de 0,67%.

Figura 4.2: Evolu¢ao do Mercado Accionista A performance mensal do JSE Top 40 foi
Africano impulsionada positivamente pelo desempenho
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1000 ‘ 15000 empresa de Telecomunicacdo do Quénia, a
SAFARICOM PLC, cujas acgdes valorizaram

2023 2024 15,02% apods a expansao de seus servigos com

a plataforma M-Pesa para inclusdo financeira.
Fonte: Bloomberg

Por sua vez, o NSE 30 apresentou perdas, resultantes inteiramente pela desvalorizacdo de algumas
empresas que compdem o indice, com destaque para a LAFARGE AFRICA e a STERLING BANK, que

registaram perdas de 3,21% e 1,96%, respectivamente, em meio as condi¢des econdmicas do pais.

Relativamente a BODIVA, no final do periodo em analise, Figura 4.3: Evolucio da Cotacio Accionista
o BAI e o BCGA contavam com uma capitalizagdo | BODIVA (em Kz)
bolsista de Kz 1 186,26 mil milhdes e Kz 290,00 mil

milhdes, respectivamente, implicando uma valorizacao
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~ ~ 70 000,00
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0,
do BGCA (3,33%), face a Julho. Estes desempenhos 50 000,00
podem ter sido influenciados pelo excesso de procura 40 000.00
em relacdo a oferta, para as ac¢bes do BAIl, e pelo 30 000,00

movimento inverso para as accdes do BCGA. Neste 20 000,00 /\
10 000,00

periodo, as accbes do BAI foram transaccionadas com a

cotacao média de Kz 61 210,24, enquanto as do BCGA

SRR EERSEY
. ~ R m = = = M
foram transacionadas a uma cotacdo média de Kz 14

2023 2024

822,63, tendo-se fixado em Kz 60 990,00 e Kz 14 500,00,

respectivamente, no final de periodo.

Fonte: BODIVA
*Cotacao média.
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MERCADO DE COMMODITIES

Os pregos das commodities analisadas no més de Julho registaram ganhos, com excepgao do petréleo

bruto (Brent), cujos contratos activos registaram perdas de 4,84%, tendo se fixado em USD/Barril 76,93.
Por sua vez, o Trigo e o Ouro registaram ganhos de 4,60% e 2,28% face ao més anterior, fixando-se
em USD/Bushe/ 551,50 e USD,Onga 2 503,39, respectivamente.

A cotacdo mensal do Trigo registou ganhos,  Figura 5.1: Evolucéo do Mercado de Commodities
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a actual desaceleracdo da economia chinesa, Fonte: Bloomberg

maior importador de ouro, impactou o
sentimento de mercado de ouro. Figura 5.2: Mercado Petrolifero (milhées de

A " . barris por dia)
No més em analise, as cotacbes do Brent

. .. . PROCURA
contratualizado nas distintas maturidades, _

. jul-24 ago-24 Var.
registaram quedas. Este desempenho deveu-se a
) ' Membros OCDE 46,26 45,80 -0,99%
uma reducao inferior a esperada nas reservas de
_ Outros 58,64 57,90 -1,26%
petréleo dos EUA (queda prevista de 2,1 Total 104,90 103,70 1.14%

milhdes de barris, contra a queda observada de OFERTA

apenas 846 mil barris) na Ultima semana de jul-24 ago-24 Var.
Agosto, de acordo com dados da Agéncia de Membros OCDE 31,48 31,50 0,08%
Informacdo sobre Energia dos Estados Unidos | OPEP|DoC 49,16 49,21 0,10%
(EIA), reduzindo as preocupacdes relativamente | Outros 21,48 2147 -0.04%
a oferta. Adicionalmente, as estimavas da OPEP Total ol e L5
Balanco -2,78 -1,52 -45,38%

indicaram uma redug¢do da procura de petroleo,
Fonte: OPEP | Estimativa.
em 1,14%, bem como um aumento na oferta DoC* Document of Cooperation.

mundial em 0,06%.
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RESUMO DAS VARIACOES MENSAIS DOS MERCADOS

MERCADD CAMBIAL 5 JEE SRR IMICIO DO AN
LSONAC G53.41 32154 351 10,035
EURMISD 1.05 1.0 2.05% 0,445
GERLUSO 1.23 1.31 2.0 3.36%
ISOiIRY 143,35 146,17 -2, 0d 3645
ISOizaR 18.20 17.52 =211 =295
LSO .23 T.03 =187 =012
ISOVERL 5,65 5.81 =0,77 15,37

MERCADO DE DivIDA JN0Tiz02d YAR. INICIO DO &NO (F.F)
Alemanha O.T. 10 anos 2.30 2.30 0,00 0.25
Feina Unido O.T. 10 anos 3.97 4.0z 0,04 0.45
Fartugal O.T. 10 anos 230 2,30 0,00 027
ELIA O.T.10 anos 4.03 3.30 -0.13 0.0z
China O.T.10 anos 215 2.5 0,03 -0.58
Birasil C.T. 10 anos .55 12,22 0,34 1.85
Angola O.T. 10 anos T.60 T.60 0,00 -2,38
Aifrica do Sul O.T. 10 anos 10,85 10.53 -0.23 -0,75
Migéria O.T. 10 anos a8 G52 -0.66 -0.35
Cuénia C.T. 10 anos 8,87 3.23 043 -1.07
MERCADDO ACCIONISTA iNOICES JN0Tiz02d IN0SIZ024 YAR, INICIO OO ANO
ELIA S 500 552230 5 643,40 228 15,42
ZonaEura Eurostoms S0 4 572,34 4 357,35 175 3,655
Feino Unida FTSE 100 536735 337663 0,905 8,32
FPaortugal PSIz0 G T05.33 G TE0.15 0,77 5.63%
Japio MEN 225 3310182 J5 647,75 =116 15,43
flemanha Oax 30 158 305,65 18 306,32 205 12,87
China Shanghai Cmp 29358.75 264221 =328 -d 46
Birasil lbowespa 12765181 136 004,02 .54 1,36
Aifrica do Sul JSE TS EE1.56 TE 230,35 0,533 g.22%
Migéria MGSE 30 361426 358395 =067 28,665
Cuénia Mairobi 20 1663.73 167521 0,57 .73
COMMODITIES LMIDADES J0Tizozd 0siz02d YAR. INICIO DO aNO
Petrélec Brant IS0MBE 80,534 TE.33 -4, 542 -0,74%%
Petrélea \WTI SOk A T3.55 -5, 605 2855
Cura IS0l oz 2447 80 250333 2.28% 21,35
Prata 1500 oz £3.m Z8.56 -0.432 21,28
Cobre ISk 417,65 421,15 0,545 8,250
Trige ISdbu 527,25 55150 d 505 =128
Milbc Sdbu 393.75 401,00 0,31 -14.97%
TAXAS DE JURDS DE REFERENCIA DOS BANCDS J0Tiz02d
fngola BancoMacional de Angola 13,50 13,50 -
ELIA Fadanad Flanana Sand 5,500 5,500 -
Feino Unida Sandof England 5255 L.00 - 0,25
ZonaEura Banco Central Europewu 4. 25 4. 25 =
Japio Sant of A3oan noon Sidal 0,255 0,255 -
China BancoPopular da China 3,35 3,35 =
bifrica da Sul Siaesh Hininan Rlosanea Sand: 8,25 8,25 =
TAXAS DE JUROS DO BMNA 30vizozd
Coeficiente Feservas Obrigatdrias em Moeda Estrangeira 22,005 22,005 -
Coeficiente Feservas Obrigatdrias em Moeda Macional 21005 21005 -
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 20,505 20,505 -
Facilidade Permanente de Absorgio de Liquidez 158,505 158,505 -
Tara de Bedesconto 13,505 13,505 -

Fonte: BNA e Bloomberg
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SOBRE A CMC

A Comissao do Mercado de Capitais (CMC) é uma pessoa colectiva de direito publico, dotada
de personalidade juridica e autonomia administrativa, financeira e de patrimoénio préprio, sujeita

a superintendéncia do Presidente da Republica e a tutela do Ministério das Financas.

A CMC tem como missdo a regulacdo, a supervisdo, a fiscalizacdo e a promocdo do mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como das actividades que envolvam
todos os agentes que nele intervenham, directa ou indirectamente, nos termos do Decreto
Presidencial n.° 54/13, de 06 de Junho (Estatuto Organico da CMCQ).

Além do Estatuto Organico, a actividade da CMC é enquadrada pela Lei n.° 22/15, de 31 de
Agosto (CodVM - Coédigo de Valores Mobiliarios) e pela Lei n.° 14/21, de 19 de Maio (RGIF -

Regime Geral das Instituicbes Financeiras).

A CMC actua de forma independente na prossecucdo dos seus objectivos, sem prejuizo das

formas de controlo da sua actividade que resultem da Lei.

CONTACTOS

Complexo Administrativo Classicos de Talatona,

Rua do MAT, 3B, GU 19 B

Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola

UO/OD 5477 — NIF 5000336025 COMISSAO
DO MERCADO
Telefone: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA
E-mail: institucional@cmc.ao; gee@cmc.ao

Website: www.cmc.ao

Disclaimer. Este documento foi elaborado com base em informagdo obtida em fontes consideradas fidveis, mas a sua
precisdo ndo pode ser totalmente garantida. O conteldo deste documento ndo constitui recomendacdo para investir,
desinvestir ou manter o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer outro, bem como ndo constitui oferta,
convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas sdo da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo da
COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS nos mercados referidos. Este documento ndo deve ser utilizado na avaliacdo dos
instrumentos nele referidos, ndo podendo a COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilizacdo deste documento ou dos seus contetdos. A reproducdo de parte ou totalidade

desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.
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