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MERCADO CAMBIAL

No més de Outubro, a moeda nacional (kwanza)
voltou a apresentar uma depreciacao de 0,42%
face ao dolar norte-americano, tendo a taxa de
cambio das operagdes do mercado secundario se
fixado, no final deste periodo, em USD/AOA
834,93, dados da
Bloomberg.

segundo os plataforma

Nao obstante esta ligeira depreciacao, o mercado

cambial tem  apresentado uma ligeira
estabilidade, o facto poderd estar associada a
entrada em vigor da Directiva n® 07/2023, de 26
de do BNA,

procedimentos de venda de moeda estrangeira

Junho que actualiza os

as Instituicbes Financeiras Bancarias, através da

Plataforma Bloomberg FXGO.

No mercado internacional, a taxa de cambio do

euro face ao doélar norte-americano manteve-se

inalterado em relacdo ao més anterior,
encerrando o més em EUR/USD 1,06, nédo
havendo assim variagbes desde o final de

setembro.

Ndo obstante a estabilidade referida acima,
durante o més de outubro foram observados
movimentos ligeiros de subidas e descidas que
poderdo estar associado ao aumento da tensao
no Médio Oriente apds o ataque do grupo
Hamas a Israel que tem desencadeado a
aversao ao risco e levar a compra de moedas

tidas como mais seguras.

Figura 1: Evolug¢do do Mercado Cambial
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MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

Nos mercados interbancarios internacionais, a . -
Figura 2.1: Evolu¢ao do MMI
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relacito ao més de  Setembro.  Este
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interrupcao até ao momento do FED nos
. . 0,04
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aumentos da taxa de juros, dado o registo de 15,00%
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inflagdo nos EUA. Na mesma senda, a EUR/BOR, 0.02 10,00%

com maturidade de 6M, fixou-se em 4,09%, L
registando um reducao de 3,00 p.b., em relacao 0 5,00%
ao més anterior. Essa queda da FUR/BOR podera  |-0.01

-0,02 0,00%

estar associada também a manutencao das taxas
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No mercado nacional, a LUIBOR, com maturidade
Fonte: BNA, Bloomberg
de 6M, fixou-se em 10,68% no final de Outubro,
registando uma aumento de 87,00 p.b., em
relacao ao més de Setembro. Figura 2.2: Evolu¢ao do MMI Nacional
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meses, 9 meses e 12 meses, registaram aumento,
fixando-se em 9,10%, 10,27%, 13,66% e 14,66%,

respectivamente. Estes registos refletem  um Js
aumento no  custo dos  empréstimos |13.00%
interbancarios para estas maturidades mais |13,00%
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p.b. e 360 p.b., respectivamente, estes aumentos 9,00%
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Fonte: BNA
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MERCADO DE DiVIDA PUBLICA

Figura 3.1: Evolucao das Vields (%) das Eurobonds
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Fonte: Bloomberg

No periodo em anadlise, as yields das eurobonds angolanas apresentaram aumentos, com as
palancas 2025, 2028, 2029, 2032, 2048 e 2049 a registarem aumentos mensais de 0,95 p.p., 0,65 p.p.,
0,67 p.p. 055 pp., 043 p.p. e 020 p.p., respectivamente. Este desempenho associa-se a
desvalorizacao do Brent, indicador de grande impacto as contas publicas angolanas, servindo de
referéncia para a analise da capacidade de Angola honrar com o0s seus compromissos.
Adicionalmente, verificou-se a divulgacao, pela Agéncia Nacional de Petroleo, Gas e Biocombustiveis
(ANPG), de dados da produgado petrolifera nacional com uma média diaria 1,13 milhdes de barris

em Setembro, indicando uma queda de 1,4% em relacdo ao més de Agosto.

Diferente das yields das eurobonds angolanas, as Figura 3.2: Evolucao das Vields (%) das
yields das eurobonds do Quénia e Nigéria Eurobonds Africanas
apresentaram decréscimos enquanto que as da Africa Angola (2048) Quénia (2048)

do Sul apresentaram subidas na ordem de 0,34 p.p., = Nigéria (2049) =—Africa do Sul (2048)

012 pp, e 016 pp., respectivamente. O |16
comportamento das yields das eurobonds do Quénia |14
estdo associadas ao facto de o Banco Central (CBK) ter |12 \\/\/’

divulgado dados que ddo nota do aumento em 1,66% |10

das reservas internacionais, apds um periodo de queda s
desde Julho, reforcando a confianca por parte dos 6
investidores; quanto a Nigéria, tal registo pode ser
~ , 2
resultado do facto de a producao petrolifera ter
0
atingido uma maxima histérica de 1,35 milhdes de 5324853558538 % %
O:'U—-“'EWE——._‘,B"'O
barris por dia, em Setembro (dado divulgado em
2022 2023

Outubro).

Fonte: Bloomberg
Por fim, a Africa do Sul apresentou um comportamento contrario causada pelo aumento do défice

orcamental estimado em 30 bilhdes de rands, que deixou o Governo com menos receitas fiscais no

presente més.
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PRINCIPAIS MERCADOS ACCIONISTAS

Os principais indices accionistas analisados no més de Outubro encerraram em baixa, face ao més

de Setembro. Neste periodo, o S&P 500 fixou-se em 4 193,80 pontos, o Eurostoxx 50 fixou-se em
4 061,12 pontos e o Shanghai Composite situou-se em 3 018,77 pontos, implicando variacdes

negativas de 2,20%, 2,72% e 2,95%, respectivamente.

Figura 4.1: Evolu¢dao do Mercado Accionista Internacional
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Fonte: Bloomberg

O S&P 500 encerrou o més de Outubro com perdas significativas, pelo facto de trés das maiores
empresas no sector de tecnologia (NVDA, Alphabet Inc Class A e Alphabet Inc Class C) terem
apresentado resultados negativos face ao més anterior, acumulando uma perda de 0,93%, 0,31%
e 0,36% respectivamente. O mercado tem sido pressionado pela incerteza geopolitica devido a
guerra entre Israel e o grupo islamico Hamas, assim como pela politica monetaria restritiva e pelo

"or

agravamento das "yields" das dividas soberanas, que tornam as obrigagdes mais atractivas.

O indice Eurostoxx 50 apresentou um desempenho negativo face ao més anterior, que foi
influenciado pela queda das accdes da British Petrol (BP), do sector energético, que registaram
quedas de 4,50% influenciada pela desvalorizagdo do brent no mercado internacional e as
cervejeiras AB InBev e Carlsberg que relataram vendas mais baixas na ordem de 3,40% e 3,00%,

respectivamente, impactando na valorizacdo negativas destas no indice.

Por fim, o desempenho do indice chinés Shanghai Composite foi influenciado maioritariamente
pela queda da actividade manufatureira, apés um resultado pior do que o esperado do indice de
compras (PMI, da sigla em inglés) do sector de manufactura chinés. O indicador recuou de 50,2
pontos, em Setembro, para 49,5 pontos em Outubro, ficando abaixo do nivel neutro de 50

pontos e sinalizando contracao da actividade industrial.
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Figura 4.2: Evolucao do Mercado Accionista Africano
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Fonte: Bloomberg
A performance mensal do NSE 30 foi, essencialmente, impulsionada pelo desempenho positivo da
Dangote Cement Plc, do sector de cimento, que apresentou um relatorio de crescimento do lucro
antes do imposto em 132,4%. J&4 o desempenho positivo do indice 7TOP 40 foi impactada pela
divulgagdo dos resultados do terceiro trimestre da empresa Anheuser Busch Inbev SA NV (ANH))
que obteve um crescimento de receitas de dois digitos, tendo variado positivamente no presente
més em 1,21%. Por fim, o indice Nairobi 20 apresentou um desempenho negativo impactado pela
grande Safaricom do sector de telecomunicacbes, que tem o maior peso no indice que viu o preco
das suas acgdes cair em 16,1%, pela forte persisténcia de venda das ac¢des dos investidores

estrangeiros.

Relativamente a Bolsa de Divida e Valores de Figura 4.3: Evolucao da Cotacao
Angola (BODIVA), no final do més de Outubro, Accionista | BODIVA (valores em Kz)
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Fonte: BODIVA
fixado no final do periodo, em Kz 31 139,03 e

Kz 12 768,02, respectivamente.
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MERCADO DE COMMODITIES

No més de Outubro, os pregos das commodities analisadas registaram aumentos, com excepgao
do Brent A cota¢do do Trigo registou um aumento mensal de 0,03%, fixando-se na ordem dos
USD/Bushel 556,25, o Ouro registou um aumento na ordem de 0,07%, fixando-se em USD/Onca
1 983,88.

Quanto ao Trigo, diferente dos meses anteriores, as cotacdes registaram aumentos no presente
més, sustentados pelas preocupagdes relacionadas ao tempo seco na Argentina e na Australia,
que podem restringir a oferta mundial do cereal. A Australia, um dos dez maiores produtores de
trigo a nivel internacional, registou o Outubro mais seco em mais de 20 anos devido a um

padrdo climatico designado £/ Niro.

O preco do Ouro terminou o més de Outubro com um aumento mensal de 0,07%. O aumento
registado na cotacdo do ouro deveu-se a hostilidade, apds o reinicio do conflito Israel-Hamas,
apoiado pela busca por seguranga dos investidores em meio aos ataques de Israel e grupos
terroristas a diferentes alvos no Oriente Médio. O temor por uma intensificagdo do conflito a

uma guerra de ampla escala na regido, afasta o mercado de activos de risco e beneficia o metal

precioso.
Figura 5.1: Evolucdao do Mercado de Commodities
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Fonte: Bloomberg
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Para o Brent principal referéncia para as exportagdes angolanas, foi negociado em USD/barril

85,02 no final de Outubro implicando uma redugdo de 0,06%, face ao més de Setembro.

Este registo foi impulsionado pela incerteza sobre o crescimento da economia global, a medida
que o aumento da inflacdo amortece as perspetivas do mercado global e por outro lado ha uma
crescente preocupacao com a demanda futura, diante das expectativas de redugdo na procura
da China.

Figura 5.2: Mercado Petrolifero (milhoes de barris por dia)

PROCURA

set/23 out/23 Var.
Membros OCDE 46,89 45,89 -2,13%
Outros 55,17 57,24 3,75%
Total 102,06 103,13 1,05%
set/23 out/23 Var.
Membros OCDE 32,67 32,74 0,21%
OPEP 33,70 32,96 -2,20%
Outros 34,73 34,15 -1,67%
Total 101,10 99,85 -1,24%
Balanco -0,96 -3,28 241,67%
Fonte: OPEP.
*Estimativa.
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RESUMO DAS VARIACOES MENSAIS DOS MERCADOS

MERCADO CAMBIAL 9/2023 31/10/2023 VAR. MENSAL VAR. INICIO DO ANO
USD/AOA 831,45 834,93 0,42% 63,91%
EUR/USD 1,06 1,06 0,00% -0,63%
GBP/USD 1,22 1,22 0,00% 1,28%
UsD/JPY 149,37 151,68 1,55% 15,96%
USD/ZAR 18,92 18,65 -1,43% 9,73%
USD/CNY 7,30 7,32 0,27% 5,86%
USD/BRL 5,03 5,04 0,20% -5,96%

MERCADO DE DiVIDA 30/09/2023  31/10/2023 VAR. MENSAL(P.P) VAR. INiCIO DO ANO (P.P)
Alemanha O.T. 10 anos 2,84 2,80 -0,04 0,36
Reino Unido O.T. 10 anos 4,44 4,51 0,07 0,86
Portugal O.T. 10 anos 3,58 3,48 -0,10 0,04
EUA O.T. 10 anos 4,57 4,93 0,36 1,19
China O.T. 10 anos 2,68 2,69 0,01 -0,14
Brasil O.T. 10 anos 11,17 11,87 0,70 -1,04
Angola O.T. 10 anos 10,30 11,25 0,95 4,10
Africa do Sul O.T. 10 anos 12,37 12,24 -0,13 1,55
Nigéria O.T. 10 anos 9,51 8,72 -0,79 -1,48
Quénia O.T. 10 anos 11,97 11,43 -0,54 1,82
MERCADO ACCIONISTA {NDICES 30/09/2023  31/10/2023 VAR. MENSAL VAR. INICIO DO ANO
EUA S&P 500 4 288,05 4 193,80 -2,20% 9,67%
Zona Euro Eurostoxx 50 4 174,66 4 061,12 -2,72% 5,32%
Reino Unido FTSE 100 7 608,08 7 321,72 -3,76% -3,08%
Portugal PSI 20 6 090,33 6 257,06 2,74% 7,34%
Japao NKY 225 31 857,62 30 858,85 -3,14% 19,99%
Alemanha DAX 30 15 386,58 14 810,34 -3,75% 527%
China Shanghai Cmp 3110,48 3 018,77 -2,95% -3,14%
Brasil Ibovespa 116 565,17 115 741,81 -0,71% 8,80%
Africa do Sul FTSE/JSE 66 500,11 63 873,91 -3,95% 745,55%
Nigéria NGSE 30 2 442,11 2 546,99 4,29% 33,18%
Quénia Nairobi 20 1 508,75 1 461,07 -3,16% -12,79%
COMMODITIES UNIDADES 30/09/2023 31/10/2023 VAR. MENSAL VAR. INICIO DO ANO
Petréleo Brent USD/bbl 90,36 85,02 -5,91% -1,04%
Petroleo WTI USD/bbl 88,80 81,02 -8,76% 5,06%
Ouro USD/t oz 1848,63 1983,88 7,32% 7,85%
Prata USD/t oz 22,18 22,85 3,02% -4,82%
Cobre uUsd/Ib 373,75 364,90 -2,37% -3,12%
Trigo USd/bu 541,50 556,25 2,72% -28,27%
Milho USd/bu 476,25 478,25 0,42% -28,67%
TAXAS DE JUROS DE REFERENCIA DOS BANCOS CENTRAIS 30/09/2023 31/10/2023 Var. P.P
Angola Banco Nacional de Angola 17,00% 17,00% -
EUA Federal Reserve Bank 5,50% 5,50% -
Reino Unido Bank of England 5.25% 5.25% =
Zona Euro Banco Central Europeu 4,50% 4,50% -
Japéo Bank of Japan (Nippon Ginko) -0,10% -0,10% -
China Banco Popular da China 3,45% 3,45% -
Africa do Sul South African Reserve Bank 8,25% 8,25% -
TAXAS DE JUROS DO BNA 30/09/2023 31/10/2023 Var. P.P
Coeficiente Reservas Obrigatérias em Moeda Estrangeira 22,00% 22,00% -
Coeficiente Reservas Obrigatorias em Moeda Nacional 17,00% 17,00% -
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 17,50% 17,50% -
Facilidade Permanente de Absorcdo de Liquidez a 7 dias 13,50% 13,50% -
Taxa de Redesconto 17,00% 17,00% -

Fonte: BNA e Bloomberg
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SOBRE A CMC

A Comissao do Mercado de Capitais (CMC) é uma pessoa colectiva de direito publico, dotada
de personalidade juridica e autonomia administrativa, financeira e de patriménio proprio, sujeita

a superintendéncia do Presidente da Republica e a tutela do Ministério das Financas.

A CMC tem como misséo a regulacdo, a supervisao, a fiscalizacdo e a promog¢do do mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como das actividades que envolvam
todos os agentes que nele intervenham, directa ou indirectamente, nos termos do Decreto
Presidencial n.° 54/13, de 06 de Junho (Estatuto Organico da CMCQ).

Além do Estatuto Organico, a actividade da CMC é enquadrada pela Lei n.° 22/15, de 31 de
Agosto (CodVM — Cédigo de Valores Mobiliarios) e pela Lei n.° 14/21, de 19 de Maio (RGIF —

Regime Geral das Instituicdes Financeiras).

A CMC actua de forma independente na prossecucdao dos seus objectivos, sem prejuizo das

formas de controlo da sua actividade que resultem da Lei.

CONTACTOS

Complexo Administrativo Classicos de Talatona,

Rua do MAT, 3B, GU 19 B

Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola

%‘*ﬂc‘mkﬁtp
UO/OD 5477 — NIF 5000336025 COMISSAO
DO MERCADO
Telefone: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA
E-mail: institucional@cmc.ao; gee@cmc.ao

Website: www.cmc.ao

Disclaimer. Este documento foi elaborado com base em informacdo obtida em fontes consideradas fiaveis, mas a sua
precisdo nao pode ser totalmente garantida. O conteldo deste documento ndo constitui recomendagdo para investir,
desinvestir ou manter o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer outro, bem como ndo constitui oferta,
convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas sdo da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posi¢do da
COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS nos mercados referidos. Este documento ndo deve ser utilizado na avaliacdo dos
instrumentos nele referidos, ndo podendo a COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilizacdo deste documento ou dos seus contetdos. A reproducdo de parte ou totalidade

desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.
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