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INSTRUCAO N.° 003/CMC/06-19

PRESTACAO DE INFORMAGAO SOBRE O CONTEUDO
MINIMO DO PREGARIO PARA OS INVESTIDORES NAO
INSTITUCIONAIS

Considerando que, por forga do disposto no artigo 48.° do Regulamento da Comissé&o
do Mercado de Capitais (CMC) n.° 1/15, de 15 de Maio, sobre os Agentes de
Intermediagao e Servigos de Investimento, o agente de intermediac¢éao é obrigado a
prestar aos investidores néo institucionais todas as informagoes necessarias relativas
ao custo dos servigos e actividades de investimento que ofereca, lhe seja solicitado

ou que efectivamente preste.

Considerando ainda que o agente de intermediacéo € obrigado a divulgar o pregario
de forma bem visivel em todos os canais de contacto com o publico, assim como a
entrega-lo ao investidor no momento da abertura de conta e sempre que no mesmo

sejam introduzidas alteragdes desfavoraveis a este, antes deste entrar em vigor.

Visando aumentar o nivel de informagao e protecgao conferida aos investidores néo
institucionais, bem como assegurar os niveis de transparéncia, comparabilidade do
precario e, concomitantemente, a concorréncia dos servigos prestados pelo agente
de intermediacgéo, e ainda, permitir que os investidores nao institucionais possam
efectuar uma analise completa e ter uma percepcgéo dos custos efectivos dos servigos
que contratam com o agente de intermediacéo e o impacto dos referidos custos nos

rendimentos esperados.



Ao abrigo da alinea p) do n.° 1 do artigo 353.°, da alinea b) do artigo 17°e don° 5
do artige 33.° todos do Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pela Lein.® 22/15,
de 31 de Agosto, conjugados com o n.° 1 do artigo 4.° ¢ a alinea ¢) do artigo 19.° do
Estatuto Organico da CMC, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de

Junho, o Conselho de Administraggo da CMC aprova o seguinte:

1. Apresente Instrugéo estabelece os elementos minimos gue devem constar do
precario do agente de intermediagéo e a obrigacio de o divulgar, no ambito
dos servigos e actividades de investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados que ofereca, lhe seja solicitado ou que efectivamente
preste, bem como os procedimentos operacionais para a informacao a prestar

a Comiss&o do Mercado de Capitais (CMC).
2. A presente Instrugdo aplica-se aos agentes de intermediacgao.

3. O pregério do agente de intermediacéo deve incluir uma nota, em local bem
visivel, que alerte os investidores para a necessidade de se informarem
adequadamente sobre os custos inerentes a prestacdo dos servicos e
actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados,

com o seguinte teor:

‘Na contratagdo de servigos e actividades de investimento em valores
mobiliarios e insfrumentos derivados, os investidores devem analisar
atentamente o precario para calcular os encargos fotais previsiveis do
investimento a realizar, incluindo os relacionados com a detencdo dos
mesmos e compara-fos com 0s eventuais rendimentos esperados”.
4. O agente de intermediacgéo deve prestar aos investidores a informacao sobre
todos os custos dos servigos e actividades de investimento, incluindo
eventuais valores minimos vigentes, nos termos do n.° 1 do artigo 48.° do

Regulamento da CMC n.° 1/15, de 15 de Maio, sobre os Agentes de
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Intermediacdo e Servigos de Investimento (doravante, Regulamento dos

Agentes de Intermediacgao).

. Em relagdo a informagéo referida no numero anterior, o agente de

intermediagdo deve incorporar nas comissdes cobradas pela prestagédo dos

seus servigos todos os outros encargos, nomeadamente impostos, taxas e

comissdes de terceiras entidades, nac devendo, em todo o caso, considerar

eventuais descontos ou promogées em vigor ou quaisquer condigdes mais

favoraveis ao investidor.

. O pregario deve detalhar de forma clara e distinta os custos e/ou as isenc¢ées

para as seguintes rubricas:

a)

b)

Comissdes em fungdo das linhas de negobcio:

(i) Recepgao e transmissao de ordens;

(i) Execucgao de ordens em mercado regulamentado e fora dele;

(iii) Negociagdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados entre os
clientes e os agentes de intermediagdo em mercado regulamentado e
fora dele;

(iv) Outros servigos e actividades de investimento previstos no artigo 316.°
do CodVM.

Comissbes referentes a custoédia (registo ou depodsito) de valores

mobiliarios e instrumentos derivados junto da Central de Valores

Mobiliarios;

Comissdes para a abertura de conta de custodia (registo ou deposito) de

valores mobiliarios e/ou instrumentos derivados;

Comissées para o encerramento de conta de custédia (registo ou

deposito) de valores mobiliarios e/ou instrumentos derivados:;

Comissdes referentes a transferéncia da titularidade dos valores

mobiliarios e instrumentos derivados (sem transferéncia interbancaria);
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f) Comissoes referentes a transferéncia interbancaria de valores mobiliarios
e instrumentos derivados;

g) Comissdes referentes a pagamentos relativos a valores mobiliarios e
instrumentos derivados, incluindo pagamento de juros, reembolso de
capital e pagamento de dividendos ou outras distribuicoes;,

h) Comissdes para a liquidacao de valores mobiliarios e instrumentos
derivados;

i) Comissao referente a compensacao de valores mobiliarios e instrumentos
derivados;

i) Impostos sobre as operagdes com valores mobiliarios e instrumentos
derivados, tais como, imposto de selo, imposto sobre a aplicagao de

capitais e outros.

O pregario deve igualmente fazer referéncia, em todas as suas paginas, a
numeragao, a denominagao social do intermediario financeiro e 4 data da sua

entrada em vigor.

A informacao a prestar 8 CMC, nos termos da alinea e) do n.° 1 do artigo 56.°
do Regulamento dos Agentes de Intermediacéo, deve ser enviada por meio

do enderego de correio electronico supervisao.mercado@cmc.gv.ao ou ainda,

em alternativa, para o seguinte, institucional@cmc.gv.ao, em Portable
Document Format (PDF).

O agente de intermediagdo sujeito a presente Instrugéo deve ainda prestar,
aos investidores, quaisquer outras informagoes sobre o contetdo do pregario,
que sejam relevantes para o esclarecimento e tomada de deciséo consciente

daqueles em relacao ao investimento a realizar.
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10.0 agente de intermediacio deve assegurar a optimizacéo da dimensao e do
formato dos ficheiros a enviar, de forma a facilitar os procedimentos de

recepcao e tratamento da informacgéao constante dos mesmos.

11.A denominacdo do ficheiro deve ser simples, concisa e corresponder ao

contetido do mesmo.

12.As duvidas e omissdes resultantes da interpretacéo e aplicagéo da presente

Instrucéo sao resolvidas pelo Conselho de Administragao da CMC.

13.A presente Instrugéo entra em vigor no dia 1 de Julho de 2019.

A COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS, em Luanda, aos 21 de Junho de 2019.
O Presidente

)

Mario Gaviao
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