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Siglas e abreviaturas

AGT - Administracao Geral Tributaria

Al — Agente de Intermediacao

BNA — Banco Nacional de Angola

BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola

CMC - Comissao do Mercado de Capitais

C6dVM - Cédigo dos Valores Mobiliarios'

IFB — Instituicao Financeira Bancaria

IFNB - Instituicao Financeira Nao Bancaria

LRGIF - Lei do Regime Geral das Instituicdes Financeiras?

MVM - Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados
OIC - Organismo de Investimento Colectivo

RAISI — Regulamento sobre os Agentes de Intermediacdo e Servicos de
Investimento?

RJOIC - Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo*

ROIC - Regulamento dos Organismos de Investimento Colectivo?

T Aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto.

2 Lei n.° 14/21, de 19 de Maio.

3 Regulamento n.° 1/15, de 15 de Maio.

4 Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro.
> Regulamento da CMC n.° 4/14, de 30 de Outubro.
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I. Introducao

No dinamico cenario do mercado financeiro, especialmente no que diz
respeito ao MVM, a regulagdo desempenha um papel fundamental na
manutengdo da transparéncia, eficiéncia e integridade do mercado, bem como

na garantia da confianca dos investidores.

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios
sobre a Regulacdo da CMC®, procede-se, através do presente documento, a
analise dos contributos recebidos no ambito do processo de Consulta Publica n.°
3/2023, promovido pela CMC.

De salientar que a referida consulta publica incidiu sobre o “Projecto de
Regulamento sobre os Agentes de Intermediacdo e Servicos de

Investimento”.

O processo de consulta publica decorreu entre os dias 16 de Outubro e
17 de Novembro de 2023 e contou com a participacdo de Al e demais
entidades supervisionadas pela CMC, de escritérios de advogados, académicos e

publico em geral.

Durante o periodo de consulta publica, foi realizada, no dia 26 de Outubro
de 2023, uma sessdo publica (em formato virtual) de apresentacdo do projecto
de diploma supracitado, em que os representantes dos agentes do mercado
tiveram, igualmente, a oportunidade de expor as suas opinides e pontuais

sugestoes de alteracao face ao quadro normativo proposto.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC um conjunto de

contributos e pedidos de esclarecimentos, designadamente, os aportados pelas

6 Principio XlI (Transparéncia): "O processo requlatério a promover pela CMC deve ser
transparente, pressupondo ordinariamente, pelo menos, uma exposicdo de motivos publica
previamente ao inicio de processo requlatorio, um documento completo de consulta publica e a
divulgacdo do relatorio da consulta publica, onde se descrevem as apreciacoes fundamentais e as
eventuais alteragées a que as propostas originarias foram sujeitas’.
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entidades listadas no Anexo ao presente relatorio, pelo que, desde ja,
enaltecemos e agradecemos pelo interesse manifestado, pela participagdo activa
e pelos contributos apresentados, que em muito enriqueceram o projecto de

diploma em questao.

Essa abordagem colaborativa é essencial para garantir que a
regulamentacdao emitida pela CMC seja equilibrada e eficaz, atendendo as
necessidades dinamicas de um ambiente financeiro em constante evolucdo. Além
disso, destaca-se a importancia de um dialogo continuo entre o regulador e
participantes do mercado, a fim de criar um ambiente regulatério robusto que

promova a estabilidade e o crescimento sustentavel.

O presente relatério visa fornecer uma sintese abrangente das
contribuicbes recebidas, destacando os principais temas, preocupacbes e

sugestdes levantadas pelas partes interessadas.

Estamos confiantes de que a andlise cuidadosa das contribuicbes
recebidas resultara em um Regulamento mais sélido e equitativo que beneficiara
todos os participantes do mercado e promoverda a confianca no sistema

financeiro.

Uma vez analisados os contributos recebidos, cumpre-nos, deste modo,
verificar o impacto dos que foram acolhidos na versdo original da anteproposta
de regime juridico submetida a consulta publica, bem como apresentar a
adequada justificagdo em relagdo aos contributos parcialmente acolhidos e aos

nao acolhidos.

Il. Apresentacao e apreciacao dos contributos recebidos

2.1. Projecto de Regulamento sobre os Agentes de Intermediacao

e Servicos de Investimento
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O projecto de diploma em aprego procede a revisao do Regulamento n.°
1/15, de 15 de Maio, sobre os Agentes de Intermediacdo e Servicos de
Investimento (RAISI) e visa estabelecer as regras referentes ao processo de
autorizagdo para constituicdo e de registo para inicio de actividade de IFNB
ligadas ao mercado de capitais e ao investimento, os deveres juridicos que lhe
sao aplicaveis, a sua organizacdo e respectiva supervisdo, 0S Servicos e
actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados,

bem como o exercicio da actividade por correspondentes.

Com efeito, a CMC, enquanto Organismo de Supervisdo do MVM, tem
poderes para regular e supervisionar as actividades desenvolvidas pelos Al,
definindo, para o efeito, os requisitos necessarios para a concessao da
autorizagdao para a sua constituicdo e registo para o inicio da sua actividade, bem
como o0s principios e deveres a serem observados pelos mesmos no ambito da
organizagao e exercicio de actividade, nos termos estabelecidos no C6dVM e na
LRGIF.

De um modo geral, constatamos que os participantes do processo de
consulta publica em causa consideraram como positiva a iniciativa de revisao do
Regulamento supracitado e as solugbes inovadoras que se apresentam, assim
como apontaram possiveis constrangimentos de algumas solug¢bes consagradas

no projecto de diploma.

Entretanto, ha que destacar os contributos apresentados pelas entidades
abaixo indicadas cuja apreciacdo é feita no presente relatério, repartidos em
contributos acolhidos, contributos parcialmente acolhidos e contributos nao

acolhidos.

2.2. Contributos acolhidos

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentados os

contributos abaixo espelhados que, apds a devida analise, mereceram 0 nosso
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acolhimento, estando reflectidos no projecto de Regulamento em apreco,

designadamente:

a) Aurea - SDVM, S.A.:

Substituicdo da  designacao  proposta no artigo 14.°
(funcionamento da sala de mercados) para a area competente
pelos servicos de recepcao e execucao de ordens, pois nao € uma
terminologia legal nem doutrinal, propondo-se, assim, a
designacao de "dreas competentes pela recepg¢ao e execugao
das ordens', sendo possivel fazer a distincao entre as areas que
executam ordens dos clientes e areas que executam ordens para a
carteira propria;

Estabelecimento de um critério para tornar exigivel as obrigagdes
previstas no referido artigo 14.°, visto que a regra ndao deve ser
aplicada de forma automatica a todos os Al, devendo ser
estabelecidos parametros como o volume de negdcios, a dimensao
da IFNB e outros que a CMC considerar potenciadores de conflitos
de interesses (cfr. n.¢ 6 do mesmo artigo);

Clarificagdo sobre o real motivo da consagracao da limitagdo de
depodsito do dinheiro de clientes junto de uma IFB integrada no
mesmo grupo a que pertence o Al, até ao montante maximo de
20%, nos termos do n.° 4 do artigo 28.°, pois obriga os clientes a
transferirem os seus recursos para outras instituicdes sob pena de
o Al ndo poder prestar os servicos, além do facto da norma impor
esforcos adicionais ao Al e exigir maior interven¢do manual por
parte deste, ndo sendo de igual modo perceptivel em que medida
contribui para a mitigacdo de potenciais conflitos de interesses;
Restricao do ambito da proibicao do exercicio de actividades e
servicos de investimento por correspondentes apenas ao exercicio
de actividades conflituantes, atendendo ao novo modelo de

funcionamento do MVM, que deixa uma abertura para as IFB
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desempenharem algumas actividades ligadas ao MVM como € o
caso do exercicio da funcdo de depositario de OIC’ (cfr. alinea a)

do actual artigo 82.9).

b) Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta (BAI)

I.  Substituicdo da expressao  ‘procedimentos  errados” por
‘orocedimentos  contrarios ao disposto na legislacdgo e
requlamentagao aplivavel’, no n.° 1.° do artigo 10.°, considerando
0 subjectivismo da norma e a dificuldade de retirar o alcance do
entendimento da referida expressao;

ii. Fusdo das alineas f) e g) do n.° 1 do artigo 14.°, passando a ter a
seguinte composicao: «f) A introdugdo de mecanismos internos de
aprovagao de operacbes realizadas pelos colaboradores, membros
dos orgdos sociais do agente de intermediacdo, bem como, de
todos os que sejam classificados como pessoas com acesso a
informagdo privilegiada, independentemente do montante da
operagao, obtido o parecer prévio do Compliance»;

iii. Existéncia de um modelo Unico de relatério de governo societario,
previsto no n.° 2 do artigo 35.°, aplicavel a todas as empresas do
sector financeiro, ajustavel ao facto de serem ou nao empresas

cotadas em bolsa (a ponderar no futuro).

¢) Banco Caixa Geral Angola, S.A., Sociedade Aberta (BCGA):

Reformulacao da redacgdo da alinea a) do artigo 81.°, permitindo,
assim, que uma IFB possa desenvolver, enquanto correspondente,
servicos e actividades de investimento excepcionais, autorizados

pela CMC, a titulo transitério até 31 de Dezembro de 2025, ou

” Assim, o facto das IFB poderem exercer as funces de depositario de OIC, isto ndo as qualifica
como agentes de intermediacdo e, consequentemente, ndo as coloca no ambito da proibicdo de

exercicio da actividade como correspondente.
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seja, admitindo-se, em periodo de excepcao, as actividades de
banco correspondente que ndo implicam a recepcao, o registo e a
transmissdo de ordens de terceiros, tal como acontece com a
actividade de bancassurance desenvolvida pelas agéncias bancarias

do Banco (cfr. alinea a) do actual artigo 82.°).

d) Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.:

Nao inclusao da limitacao prevista no n.° 4 artigo 14.°, permitindo
que o operador que tenha exercido, no ultimo ano, fungbes de
recepcao e execucao de ordens para a carteira propria possa
exercer fungdes de recepgdo e execugao de ordens de clientes,
desde que se comunique, previamente, a CMC sobre a mobilidade
do colaborador de uma carteira para outra e aguarde pelo
pronunciamento da CMC dentro do prazo de até 30 dias. Tal
proposta visa atender as questdes de mobilidade interna
associadas a estratégia de negdcio e a promocao de quadros

internos.

e) Independent Finance Advisors — SGOIC, S.A.:

Alteracdo da expressao “sala de mercados’, no artigo 14.°, por ser
utilizada na giria profissional, ndo sendo adequada a sua utilizagcao
em instrumentos regulatorios;

Eliminacdo do n.° 4 do artigo 14.°, pois a limitagdo ai prevista
parece manifestamente exagerada. Além disso a mesma regra seria
valida se o operador fosse para outro Al, mas poderia confinar
uma limitacdo de liberdade e garantias improprias para o
Regulamento;

Clarificagdo do artigo 26.° por ndo estar adequado ao modelo de
contas de registo individualizado na Central de Valores Mobiliarios,
pois a expressao “directamente registados e depositados em

contas abertas em nome dos referidos clientes, mantidas junto de
Pagina 10 de 153



s/ préprio” significa uma conta global na entidade financeira,
normalmente a Central de Valores Mobiliarios, responsavel pela
domiciliagdo da emissao. Deste modo, o artigo deve clarificar a
natureza das contas abertas no Al, quando as mesmas contas
estdo abertas na Central de Valores Mobiliarios;

Supressao do n.° 4 do artigo 28.° porque a exigéncia do limite
proposto é inadequada e, sendo apenas aplicavel a IFB do grupo,
nao previne a concentracdo de risco noutra IFB, ou seja, se o
objectivo € a prevengdo do risco de crédito, entdo a norma devia
ser aplicada a qualquer IFB;

Reformulacao da redaccao da alinea a) do artigo 81.°, no sentido
de acomodar o novo modelo de funcionamento do MVM, em que
passara a existir Al com licenca completa para prestar servicos e
actividades de investimento e Al com licenca limitada, sendo que a
correspondéncia deve ser admitida para as linhas de negodcio

proibidas por lei (cfr. alinea a) do actual artigo 82.9).

f) PLMJ Colab Angola - RVA Advogados

Uniformidade e coeréncia do regime consagrado no Regulamento
aplicavel aos Al e servicos e actividades de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados (em particular, o
disposto nos artigos 25.°, 36.°, 37.°, 46.°, 47.°, 50.° e seguintes, e
78.°) e o regime previsto no Titulo VIII (Servico e Actividades de
Investimento) da proposta de revisao do C6dVM, de modo a evitar
repeticbes desnecessarias entre os dois diplomas, que possam
gerar eventuais desconformidades ou duvidas, trabalho este
efectuado em varias disposicbes, mas ndo em todas, conforme
exemplos que se referem acima;

Alteragdo da periodicidade diaria prevista no n.° 6 do artigo 41.°
para a comunicacdao de informacdes relativas a operagdes aos

investidores nao institucionais.
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2.3. Contributos parcialmente acolhidos

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentados os
contributos abaixo espelhados que, apos a devida analise, mereceram o nosso
acolhimento parcial, pelas razdes que abaixo se aduzem, estando reflectidos no

projecto de Regulamento em apreco, designadamente:

a) Aurea - SDVM, S.A.:

Regulacao das vendas a descoberto em diploma préprio, visando
assegurar o seu correcto funcionamento e um elevado grau de
proteccao dos investidores, pois o Regulamento n.° 1/15 nao é o

instrumento mais adequado:

Tomamos boa nota da referida contribuigdo e agradecemos.
Entretanto, as operacbes de venda a descoberto estio,
directamente, relacionadas com o servico de investimento
ligado a concessdo de crédito, incluindo o empréstimo de
valores mobilidrios, destinado exclusivamente a realizacdo de
operagoes sobre valores mobilidrios e instrumentos derivados
em que intervém a entidade concedente de crédito, razdo
pela qual a matéria em questdo € tratada em sede do
presente dijploma. Em todo o caso, o mesmo consagra,
fundamentalmente, disposi¢cdes atinentes aos deveres de
comunicagdo a CMC e ao mercado, pelo que ndo afastamos a
possibilidade de no futuro, reqularmos, autonomamente a

referida matéria.

b) Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta (BAI):
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Regulacao das operacbes de venda a descoberto em normativo
proprio e nao em sede do Regulamento dos Agentes de
Intermediacdo, na medida em que este regula o processo de
autorizacao para constituicdo e de registo para inicio de actividade
de IFNB ligadas ao mercado de capitais e ao investimento, os
deveres que lhes sdo aplicaveis, o exercicio da sua actividade, a

organizacao e respectiva supervisao:

Tomamos boa nota da referida contribuigdo e agradecemos.
Entretanto, as operacbes de venda a descoberto estio,
directamente, relacionadas com o servico de investimento
ligado a concessdo de crédito, incluindo o empréstimo de
valores mobilidrios, destinado exclusivamente a realizacao de
operagoes sobre valores mobilidrios e instrumentos derivados
em que intervém a entidade concedente de crédito, razdo
pela qual a matéria em questdo € tratada em sede do
presente djploma. Em todo o caso, o mesmo consagra,
fundamentalmente, disposicbes atinentes aos deveres de
comunicagdo a CMC e ao mercado, pelo que ndo afastamos a
possibilidade de, no futuro, regularmos, autonomamente, a

referida matéria.

¢) Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.:

Concretizacdo, no n.° 3 do artigo 5.° ou em instrutivo préprio, dos
critérios/requisitos a serem considerados pela CMC para a
materializacdo desta possibilidade da CMC convocar para
entrevista os propostos accionistas fundadores e os membros dos
orgaos de administracao e de fiscalizagdo, tendo em consideragao
a necessidade das questdes levantadas sobre a entrevista serem

objectivamente detalhadas:
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Tomamos boa nota da referida contribuicdo, pelo que serd
dado o devido tratamento no que se refere a questbes
genéricas. Outrossim, importa referir que para questbes de
cariz mais procedimental, serao materializados por intermédio
de instrucbes e guias recomendatorios que venham a ser
elaborados pela CMC na concretizagdo de determinadas
matérias, como é o caso da entrevista. Em todo o caso, foi
eliminada a possibilidade da CMC realizar entrevistas aos
propostos accionistas fundadores, no ambito do processo de
autorizagdo para constituigdo das IFNB, mantendo apenas os
propostos membros dos 0Orgdos de administracdo e de
fiscalizacdo, bem como gerentes e directores de sucursais e
de escritorios de representagdo de IFNB com sede no

estrangeiro que pretendam estabelecer-se em Angola.

2.4. Contributos nao acolhidos

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentados os
contributos abaixo espelhados que, apds a devida analise, ndo foram acolhidos

pelas razbes que se aduzem:

a) Aurea - SDVM, S.A.:

i. Substituicdo das terminologias “front office’ e "back office’ por
"drea/equipa de negociagdo' e ‘"drea/equipa de pos

negociagao’:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, as expressoes
em causa sdo de uso corrente e amplamente consagradas a

nivel de todo o sistema financeiro, pelo que a sua
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substituicdo pode desvirtuar o verdadeiro sentido que se lhes

pretender dar.

ii. Restricdo da classificacdo como investidores institucionais dos
consultores autonomos para investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados, nos termos do artigo 48.°, apenas as

operacdes que estes realizem por conta propria:

Tomamos boa nota e agradecemos. Contudo, a norma em
questdo aplica-se apenas aos consultores autonomos e nao ja
aos agentes de intermediacdo que prestam, igualmente, o
servico de consultoria para investimento em valores
mobilidrios e instrumentos derivados, pois estes sdo
qualificados como investidores institucionais ao abrigo do n.°
1 do artigo 13.° do CodVM.

Além disto, sabe-se que os consultores para investimento
apenas estdo autorizados a realizar operagées por conta
propria e ndo por conta dos seus clientes, sendo estas

reservadas exclusivamente aos agentes de intermediagao.

b) Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta (BAI):

i. Alteragdo do prazo de deciséao da CMC sobre o pedido de registo,
fixado no artigo 18.°, passando de 60 para 30 dias, nos termos

actualmente previstos:

Tomamos boa nota do contributo e agradecemos. No
entanto, o prazo de 60 dias encontra o seu respaldo no
artigo 325.° do CodVM.

Além disto, o processo de registo de uma entidade envolve

diversas etapas, como andlise quantitativa, qualitativa e visita
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prévia, que exige tempo e rigor, tendo em conta o grau de
complexidade para garantir a avaliagdo completa dos
requisitos regulatorios. Reduzir o prazo para 30 dias pode
comprometer a qualidade da analise, colocando em causa a
estabilidade do MVM.

A CMC reconhece a importancia da optimizagdo do processo
de registo e esta comprometida com a implementa¢do de
medidas que visam aprimorar a eficiéncia, com o objectivo de
garantir a celeridade processual, sem comprometer a

qualidade da analise e a sequran¢a do mercado.

Alteracdo da redacgao do artigo 48.°, passando para: «Além dos
previstos no n° 1 do artigo 13.° do (odigo dos Valores
Mobiliarios, sdo  igualmente  considerados  investidores
institucionais, os consultores autonomos para investimento em
valores mobilidrios e instrumentos derivados autorizados pela

CMC, em relacdo a seus recursos proprios:

Tomamos boa nota e agradecemos. Contudo, a norma em
questdo aplica-se apenas aos consultores autonomos e ndo ja
aos agentes de intermediacdo que prestam, igualmente o
servico de consultoria para investimento em valores
mobilidrios e instrumentos derivados, pois estes sdo
qualificados como investidores institucionais ao abrigo do n.°
7 do artigo 13.° do CodVM.

Além disto, os consultores para investimento apenas estio
autorizados a realizar operagées por conta propria, ndo lhes
sendo possivel investir por conta dos recursos dos seus
clientes, actividade exclusiva dos agentes de intermedia¢ao,
razdo pela qual escusamos de acrescentar o trecho
sublinhadbo.
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c¢) FINMANAGEMENT - SGOIC, SA.:

Ponderacao da exigéncia prevista no n.° 2 do artigo 34.° (contrato
de subcontratacao), pois constitui elemento gerador de excesso de
trabalho e pode gerar demora na celebracao do contrato e pér em
causa a relacao contratual entre as partes, além do facto de os
artigos 31.° ao n.° 1 do 34.° j4 estabelecerem muitas condicbes a

serem observadas na subcontratacao:

Tomamos boa nota do contributo e agradecemos. Entretanto,
o n.° 2 do artigo 34.° salvaguarda o envio prévio a CMC da
minuta do contrato de subcontratagdo, no sentido de se
aferir a adequagdo do seu conteudo face aos elementos
essenciais do contrato previstos no n.° 1 do mesmo artigo.
Neste sentido, é fundamental que a CMC proceda a
verificagdo da conformidade legal da minuta do contrato,
podendo solicitar as alteragbes que considere devidas, de
modo a garantir a protec¢do dos investidores e o regular

funcionamento do mercado.

d) Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.:

i. Reformulacdo do n.° 3 do artigo 14.°, propondo-se a existéncia de
um administrador executivo para o front office (carteira prépria e
de clientes) e outro para o back office (carteira propria e de
clientes), dados os custos que estas diferentes estruturas deverao

suportar:

Tomamos boa nota do contributo e agradecemos. Porém, o
objectivo de prevengdo de conflitos de interesses entre a

gestdo da carteira propria e a de clientes a que a norma visa
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prossequir, é melhor alcancado quando as dreas responsaveirs
pela recepgdo e execucdo de ordens de clientes e pela gestdo
da carteira propria do agente de intermediagao respondem

perante administradores executivos diferentes.

Segregacao fisica das areas com base na existéncia de uma sala
para o back office ou front office com separacao por ilhas, mas
que permite congregar as equipas de carteira de cliente e de
carteira propria na mesma sala, devendo ser reforcada a

independéncia entre as mesmas via procedimentos de risco:

Tomamos boa nota do contributo e agradecemos. Contudo, a
segrega¢do por flhas mostra-se impraticavel e pouco eficaz
na medida em que, por um lado, cria dificuldade de controlo,
monitoramento e fiscalizagdo da norma e, por outro lado, ndo
elimina completamente a comunicacdo informal entre as
equipas, o que pode levar a transmissdo de informagoes
confidenciais sobre as ordens dos clientes e aumentar o risco
de conflito de interesses. Portanto a segregagdo fisica
completa é na perspectiva do requlador uma medida mais
sequra para garantir a protec¢do dos investidores e evitar

conflitos de interesses.

Criacdo de um segmento para as operacoes de venda a
descoberto, dando vetting no lancamento de ordens ou ainda um
alerta para notificar o técnico em caso de langamento de ordem a

descoberto numa operagao de venda normal:

Tomamos boa nota do contributo e agradecemos. No
entanto, a implementacdo e o funcionamento de infra-
estrutura tecnoldgica e operacional especifica ds operagoes

de venda a descoberto ndo é questdo que deve ser tratada e
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definida a nivel requlatorio, pelo que a CMC, no dmbito do
seu poder de requlacdo do mercado de valores mobiliarios e
instrumentos  derivados, tem a responsabilidade de
estabelecer principios e diretrizes gerais. Portanto, inclusdo de
detalhes técnicos especificos na regulamentacdo pode
dificultar a implementagcdo do diploma para situacdes futuras
num mercado como o nosso que esta em constante

evolugao.

e) Independent Finance Advisors - SGOIC, S.A.:

i. Eliminagdo das alineas d) e €) do n.° 1 do artigo 14.°, pelo facto de
0os respectivos conteldos ja se encontrarem contempladas na

alinea ¢) do n.° 1 do mesmo artigo:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, dada a
natureza operacional da sala de mercados, somos pela
manuten¢do do enquadramento das referidas alineas, na
medida em que estabelecem obrigagbes claras e objectivas
para os Al em relacdo a segregacdo fisica e funcional de
dreas com potencial de conflito de interesses e isso facilita a
compreensdo e evita ambiguidade no diploma, que podem
abrir margens para interpretacées subjectivas e inconsistentes,
o que dificultaria o cumprimento das normas e aumentaria o

risco de interpretacdes divergentes.

ii. Substituicdo dos anglicismos do tipo “front office" e "back office’
pelas fungdes que lhes estdo subjacentes, na alinea e) do n.° 1 do

artigo 14.5;

Tomamos boa nota e agradecemos. Porém, as expressées em

causa sdo de uso corrente e amplamente consagradas a nivel
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de todo o sistema financeiro, pelo que a sua substituicdao
pode desvirtuar o verdadeiro sentido que se lhes pretender
dar.

Supressao dos n.°* 5 e 6 do artigo 16.° porque o artigo 84.° ja
exige um plano formativo adequado as diversas func¢des da

sociedade, sendo suficiente para atingir os objectivos:

Tomamos boa nota e agradecemos. Contudo, é crucial
diferenciar as responsabilidades do Al e do correspondente.
Os Al por sua natureza, assumem um papel central no
mercado de valores mobilidrios e instrumentos derivados,
exigindo-se-lhe um nivel mais rigoroso de formagdao continua
para seus colaboradores. [sso é fundamental para garantir
que 0s mesmos estejam actualizados sobre as normas,
praticas e produtos do mercado de valores mobilidrios e

instrumentos derivados.

O correspondente, por sua vez, ndo faz parte da estrutura
interna do Al e tem responsabilidades mais limitadas. Assim,
o artigo 84.° estabelece a obrigacao de formagcdo continua
exclusiva para os correspondentes, de acordo com suas
necessidades especificas, enquanto que os n.°s 5 e 6 do artigo
16.° é aplicavel ao Al, pelo que a sua supressdo fragilizaria o
sistema de formagcdo continua dos Al com potenciais riscos
para a qualidade dos servicos prestados, bem como a

proteccdo dos clientes e a confianca no mercado.

Supressdao do artigo 48° que qualifica como investidores
institucionais os consultores autbnomos para investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados, pois deve ser o

cliente a solicitar tal tratamento com base no artigo 345.° do
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C6dVM. Ademais, se o alargamento for realizado sobre o consultor
autonomo, entdo todos os seus clientes sdo considerados
institucionais o que implica um grau menor de proteccao,
aumentando o risco desnecessariamente, sendo que a auséncia de
regulacdo ndo impede que os clientes do consultor autonomo

solicitem o referido tratamento:

Tomamos boa nota e agradecemos. Todavia, a consagragao,
como investidores institucionais, dos consultores autonomos,
Justifica-se pelo conhecimento e experiéncia que possuem em
matéria de investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados e por este facto, passam a ser, por
natureza, investidores institucionalis, ndo carecendo de

solicitar ao Al o tratamento como tal.

O alargamento fundamenta-se na habilitacgo que é dada
pelo n.° 3 do artigo 13.° do CodVM, que atribui a CMC a
possibilidade de por Requlamento, qualificar ou permitir a
qualificacgdo como investidores institucionals de outras
categorias de entidades que sejam dotadas de uma especial
competéncia e experiéncia relativas a instrumentos

financeiros.

A referida qualificagdo incide apenas sobre os consultores
autonomos e ndo se estende aos clientes destes, que
continuardo tendo a faculdade de solicitar ao Al o tratamento
como investidor institucional, nos termos do artigo 345.° do
CodVvM.
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2.5. Esclarecimentos

A par dos contributos e das respectivas alteracbes efectuadas resultantes

da consulta publica, mostrou-se necessario prestar os seguintes esclarecimentos:

a) Aurea - SDVM, S.A.:

i. Reforco da justificacdo da eliminagdo do n.° 3 do artigo 28.° do
Regulamento em vigor, pois a norma se aplica apenas a gestao
discricionaria de carteiras, em que as contas globais sao
indispensaveis, havendo, assim, a necessidade de consagracao do
dever de segregacao dos instrumentos pertencentes aos Al e os
instrumentos pertencentes aos clientes, sendo que estes sdo

transferidos para o Al e registados em seu nome junto da BODIVA:

Tomamos boa nota e agradecemos. O n.° 3 do artigo 28.° foi
eliminado pelo facto de admitir a existéncia de contas
globais, contrariamente ao disposto no CodVM, que apenas
admite a abertura de contas de registo individualizado, bem
como no n.° 1 do artigo 27.° do proprio RAIS|, que ndo

permite a existéncia de contas desta natureza.

Ademais, a norma em aprego é transversal a todo o tipo de
servi¢o e actividade de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados, ndo se aplicando, exclusivamente, a
gestdo de carteira. Assim, todas as contas devem ser abertas

pelo Al em nome dos respectivos clientes.
ii. Clarificacdgo do modo em que as entrevistas aos propostos

accionistas fundadores impactam no processo de constituicdo da

IFNB e na recusa da autorizacao, sendo que as situacdes que
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obstam o exercicio da actividade devem encontrar-se

suficientemente reguladas:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, a questdo em
causa ficou esbatida, pois foi eliminada a possibilidade da
CMC  realizar  entrevistas aos propostos  accionistas
fundadores, no dmbito do processo de autorizacdo para
constituicdo das IFNB, mantendo apenas os propostos
membros dos drgdos de administragdo e de fiscalizacdo, bem
como gerentes e directores de sucursais e de escritorios de
representacdo de [IFNB com sede no estrangeiro que

pretendam estabelecer-se em Angola.

Clarificacao do modelo de supervisao dos correspondentes, no
sentido de saber se estardo sujeitas a supervisdo comportamental
e supervisao prudencial pela CMC e como se podera limitar o
ambito desta supervisdo para que nao estejam sujeitos a uma

dupla supervisdo (pelo BNA e pela CMC), no caso das IFB:

Tomamos boa nota e agradecemos. Importa, assim, esclarecer
que os correspondentes estdo sujeitos a uma supervisdo
indirecta da CMC, através dos Al a quem incumbe a plena
responsabilidade quanto aos servicos prestados aos clientes, a
avaliagdo prévia dos critérios de idoneidade para o exercicio
das fungbes de correspondente, a sua formagdo adequada e
continua, bem como a adoptagcdo de um sistema de controlo
e de sequranca que lhe permita evitar os riscos inerentes ao

exercicio da actividade pelo correspondente.

A supervisdo exercida pela CMC sobre os correspondentes é
de natureza comportamental e ndo prudencial. Neste
contexto, as IFB, ainda que estejam sob a jurisdicao do BNA,

ficam sujeitas a supervisdo da CMC no dmbito do exercicio da
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actividade como correspondente, o que ndo poderia ser

diferente.

iv. Clarificacdo da proibicdo prevista na alinea c) do artigo 81.°, no
sentido de saber se incide sobre a disponibilizacao do contrato de
intermediacao pelo correspondente aos investidores e a assinatura
por estes, uma vez que sao contratos de adesao e, na pratica, o
que os correspondentes fazem é a disponibilizacao do contrato ao
cliente, a recepcdo do mesmo assinado pelo cliente e,
posteriormente o envio ao Al para os passos subsequentes. Caso a
proibicdo de celebracao de contratos englobe a situagdao descrita
acima, ftratar-se-ia de uma norma que inviabiliza o pleno
desenvolvimento dos servicos e actividades de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados, pois limita o exercicio
de actividade por uma rede contratada pelo Al, sujeita supervisao
da CMC:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, a norma em
referéncia ndo proibe os correspondentes de disponibilizarem
aos clientes os contratos de intermediacdo financeira, em
nome do Al simplesmente, veta a celebracdo de quaisquer

contratos em nome do Al

b) Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta (BAI):

i. Clarificacdo sobre a lista referida no n° 2.° do artigo 16.°, no
sentido de saber se devem ser indicados todos os colaboradores

dos correspondentes:

Agradecemos pela questdo. De modo geral, a norma exige
que o Al mantenha um registo detalhado e actualizado de

todas as pessoas que desempenham fun¢des no ambito dos
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servicos de intermediagdo. Entretanto, importa clarificar que
devem ser indicados apenas os correspondentes e ndo os

colaboradores destes.

Clarificagado do modelo de regulacdo e supervisao da actividade
desempenhada pelas IFB que irdao exercer os servicos de entidades
depositarias de OIC, equiparados a servicos e actividades de
investimento, nos termos previstos no n° 4 do artigo 317.° do
CodVM:

As IFB, na qualidade de entidades depositarias de OIC, ficam
sujeitas a regulagdo e supervisao da CMC obedecendo o
disposto no RJ/OIC, no ROIC e demais regulamenta¢do

aplicavel.

Clarificacao sobre a possibilidade de as IFB, que exercem os
servicos de entidades depositarias de OIC, equiparados a servigos
e actividades de investimento, poderem prestar os servicos de
correspondente, previstos no actual artigo 60.° do RAISI, tendo em
consideracao o disposto no n° 1 do artigo 106.° do mesmo

diploma:

Importa esclarecer que a equiparagdo da fungdo de
depositario a servicos de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados, nos termos do n.° 4 do artigo 377.°
do CodVM, ndo implica a qualificacgdo da referida fun¢do
como servico de investimento, servindo tdo-somente para
efeitos de aplicacgo do regime juridico prdprio desses
servigos, particularmente para efeitos de registo e supervisdo
por parte da CMC. Por isso, ainda que desempenhem as
fungbes de depositario de OIC, as IFB ndo estdo impedidas

do exercicio da actividade como correspondente.
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iv. Clarificacito do modelo de supervisao dos correspondentes,

previsto no artigo 103.° do RAISI:

Tomamos boa nota e agradecemos. Assim, nos termos da
referida norma, os correspondentes estdo sujeitos apenas a
uma supervisgo indirecta da CMC, através dos Al a quem
incumbe a plena responsabilidade quanto aos servigos
prestados aos clientes, a avallagdo prévia dos critérios de
idoneidade para o exercicio das fungbes de correspondente, a
sua formagdo adequada e continua, bem como a adoptagdo
de um sistema de controlo e de segurangca que lhe permita
evitar o0s riscos inerentes ao exercicio da actividade pelo

correspondente.

v. Clarificacao se a alinea c¢) do artigo 81.° inviabiliza a possibilidade
dos correspondentes disponibilizarem aos clientes os contratos de

intermediacao financeira, em nome do Al:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, a norma em
referéncia ndo inviabiliza a possibilidade dos correspondentes
disponibilizarem aos clientes contratos de intermediagdo
financeira, em nome do Al, simplesmente, veta a faculdade de
celebrarem quaisquer contratos em nome proprio, por conta
do Al.

¢) Banco Caixa Geral Angola, S.A., Sociedade Aberta (BCGA):
Clarificagdo da aplicabilidade do n.° 2 do artigo 35.° as IFB que

sejam, em simultaneo, emitentes de valores mobiliarios e Al

estando estas sujeitas também ao Regulamento dos Emitentes?,

8 Regulamento n.° 6/16, de 7 de Junho.
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que determina os elementos obrigatérios a constar nos seus

relatérios anuais de governo societario:

Tomamos boa nota e agradecemos. De facto, reconhecemos
as semelhancas existentes entre os dois relatorios, entretanto,
existem muitas especificidades que o relatorio anual de
governo das sociedades emitentes de valores mobiliarios
contém e que, por isso, justifica a separacdo dos mesmos.
Neste sentido, as IFB que sejam, simultaneamente, emitentes
de valores mobilidrios e Al devem enviar a CMC os referidos
relatorios de forma segregada, conforme o0s modelos

consagrados nos respectivos Regulamentos.

d) PLMJ Colab Angola - RVA Advogados:

i. Clarificacdo do modo em que sera permitida as IFB participar (e
utilizar a sua rede capilar) no MVM e exercer servicos e actividades
de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados,
tendo em conta, designadamente, o recurso a subcontratacdo, a
contratacao de correspondentes ou a definicdo de um modelo de
implementagdo de canais distribuicao/venda em linha com o que

tem vindo a ser implementado no sector segurador:

Tomamos boa nota e agradecemos. Neste sentido, importa
esclarecer que, no quadro do processo de transi¢ao vigente,
nos termos estabelecidos na Instrucao n.° 05/CMC/03-23, de
21 de Mar¢o®, as IFB continuardo a participar no MVM,
exercendo as fungbes de depositario de OIC e a
comercializacdo de unidades de participacdo de OIC. Além

disto, as IFB que tenham solicitado o averbamento ao seu

9 Sobre a Transferéncia dos Servicos e Actividades de Investimento em Valores Mobilidrios e

Instrumentos Derivados. Alterada pela Instrugdo n.° 10/CMC/12-23, de 15 de Dezembro.
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registo na CMCG continuarao a desenvolver,

excepcionalmente, até ao dia 31 de Dezembro de 2025 os

seguintes servicos e actividades de investimento em valores
mobilidrios e instrumentos derivados:

a) O registo e o deposito de valores mobiliarios e
instrumentos  derivados, bem como 0S  servicos
relacionados com a sua quarda, como a gestio de
tesouraria ou de garantias, em relagao a: (i) investidores
ndo residentes cambiais, e (i) carteira propria mantida até
a maturidade;

b) A assisténcia em oferta publica relativa a valores
mobiliarios,

¢) A consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia
industrial e questdes conexas, bem como sobre a fusdo e
a aquisicdo de empresas;

d) A tomada firme e a colocagdo, com ou sem garantia, em

oferta publica de distribui¢ao.

Ademais, as [IFB poderdo exercer a actividade como

correspondente de um Al.

Clarificagdo no novo Regulamento sobre a existéncia do regime
transitorio, cujo periodo de excepcao foi estabelecido na Instrucao
n° 05/CMC/03-23, durante o qual as [IFB podem,
excepcionalmente, até 31 de Dezembro de 2025, desenvolver
alguns servicos e actividades de investimento em valores

mobiliarios e instrumentos derivados:

Tomamos boa nota e agradecemos. No entanto, a Instrucdo
n.° 05/CMC/03-23 ja consagra, em SI mesma, um regime

transitorio, pelo que ndo se mostra necessario que o Projecto
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de Regulamento em analise contenha uma disposicdo que

refira apenas sobre a existéncia do referido regime.

iii. Clarificacdo da informacdo a incluir no documento escrito a
entregar pelo correspondente aos respectivos clientes, nos termos

da alinea b) do artigo 85.°:

Tomamos boa nota e agradecemos. Assim, de acordo com a
referida norma, o documento escrito deve conter informacao
sobre os limites a que o correspondente estd sujeito no
exercicio da sua actividade, que se reconduzem as actividades
proibidas aos correspondentes, nos termos previstos no
actual artigo 82.° dentre outras informagoes relevantes sobre

s, conforme a nova redacgao introduzida.

2.6. Outras alteracoes

A par dos contributos recepcionados e das alteragbes efectuadas em
fungdo dos contributos acolhidos no a@mbito da consulta publica, importa ainda
assinalar outras alteragbes que foram introduzidas no Projecto de Diploma em

causa, nomeadamente:

I.  Substituicdo da expressao “Certiddo Negativa da Reparticdo Fiscal’
por “Certiddo de Conformidade Tributaria’, por ser esta a actual
denominacdo do documento emitido pela AGT que atesta a
conformidade da situacao tributaria do contribuinte;

ii. Alteracdo do prazo para comunicagdo a CMC de qualquer
alteracdo dos elementos com base nos quais foi concedido o
registo, passando de 30 dias para 15 dias uteis apds a sua

verificacao (cfr. actual n.° 1 do artigo 9.°),
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iii. Melhor organizacao das matérias a nivel do Relatorio de
Fundamentacdo do diploma, bem como a indicacdo das
respectivas normas que justificam as altera¢des introduzidas;

iv. Inclusdo de um novo artigo e anexo, dedicados ao aumento do

capital social das IFNB (cfr. actual artigo 78.° e Anexo IV).

lll. Observacoes finais

Na sequéncia das reacgdes aos contributos apresentados no ambito da
consulta publica do Regulamento em referéncia, varias foram as solucdes
repensadas e, em consequéncia, reformuladas. As alteragbes substantivas a
versao submetida a consulta publica foram ja enunciadas e se encontram
espelhadas no Regulamento revisto. Foram, igualmente, inseridas alteracdes ao

texto, consideradas pertinentes e oportunas.

Com efeito, apresentamos, anexo ao presente relatério, a versao final do
referido projecto de Regulamento objecto da consulta publica, que reflecte os

contributos acolhidos, os parcialmente acolhidos e outras alteracdes introduzidas.

Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma € a sua
aplicacao pratica, € nosso entendimento que o diploma ndo deixara de apontar
alguns ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes até a obtencao

da forma ideal e que melhor sirva aos interesses do mercado.

Comissao do Mercado de Capitais, em Luanda, em 8 de Abril de 2025.
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ANEXO | - Lista de entidades que apresentaram contributos por escrito

para o processo de consulta publica (por ordem alfabética)

Aurea - SDVM, S.A.

Banco Angolano de Investimentos, S.A., Sociedade Aberta (BAI)
Banco Caixa Geral Angola, S.A., Sociedade Aberta (BCGA)
FINMANAGEMENT - SGOIC, S.A.

Hemera Capital Partners — SGOIC, S.A.

Independent Finance Advisors — SGOIC, S.A.

PLMJ Colab Angola - RVA Advogados
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ANEXO Il - Projecto de Regulamento sobre os Agentes de

Intermediacao e Servicos de Investimento

2
'
.

%,
P,
“‘x\({gilc/x DE AW

COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

Regulamento da CMC n.° _ /2025

De de

Agentes de Intermediacao e Servicos de Investimento

Considerando que o Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.°
22/15, de 31 de Agosto, define como agentes de intermediacdao as instituicdes
financeiras que estejam autorizadas a exercer um ou mais servicos e actividades
de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados em Angola e
que se encontrem registadas junto do Organismo de Supervisao do mercado de

valores mobiliarios;

Tendo em conta que aos agentes de intermediacao se aplica, por um lado, o

regime juridico previsto no acima referido Codigo, no que se refere, dentre
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outros aspectos, aos requisitos relativos aos meios humanos, materiais e técnicos
exigidos para a prestacao de cada um dos servicos e actividades de investimento
em valores mobiliarios e instrumentos derivados e, por outro lado, o regime
previsto na Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes
Financeiras, com realce para o processo de autorizacdo para constituicdo e de

registo para inicio de actividade;

Havendo a necessidade de se proceder a revisdao do Regulamento n.° 1/15, de
15 de Maio, sobre os Agentes de Intermediacao e Servicos de Investimento, de
modo a adequa-lo aos actuais desafios que se impdem a regulacao e supervisao
do mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como ao
disposto na Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicbes
Financeiras, nomeadamente quanto a instru¢cao do processo de autorizagao para
a constituicdo e de registo para o inicio de actividade das instituicdes financeiras

nao bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento;

Ao abrigo da alinea b) do artigo 17.°, do n.° 1 do artigo 33.° e dos artigos 353.°,
355° e 386.°, todos do Cddigo dos Valores Mobiliarios, bem como das
disposicbes combinadas da alinea b) do artigo 25.°, do n.° 7 do artigo 51.°, dos
n.°s 2 e 3 do artigo 102.°, dos artigos 109.° e 110.°, do n.° 2 do artigo 121.°, do
n.° 1 do artigo 127.° e do n.° 2 do artigo 161.°, todos da Lei n.° 14/21, de 19 de
Maio, do Regime Geral das Instituicdes Financeiras, conjugados com o n.° 1 do
artigo 4.° e com a alinea c) do artigo 19.°, ambos do Estatuto Organico da CMC,
aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de

Administracao da CMC aprova o seguinte Regulamento:

CAPITULO |

Disposicoes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)
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1.

O presente Diploma regula o processo de autorizacao para constituicdo e de
registo para inicio de actividade das instituicbes financeiras ndo bancarias
ligadas ao mercado de capitais e ao investimento, os deveres que lhes sdo
aplicaveis, o exercicio da sua actividade e organizacdo, bem como a
respectiva supervisao.

O presente Diploma regula, ainda, o processo de registo de instituicdes
financeiras para efeitos de qualificacao como agentes de intermediacao, os
servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos
derivados, previstos no n° 1 do artigo 316.° do Codigo dos Valores

Mobiliarios, bem como o exercicio da actividade por correspondente.

Artigo 2.°
(Ambito)

O presente Regulamento aplica-se:

a) As instituicdes financeiras ndo bancérias ligadas ao mercado de capitais e
ao investimento, sujeitas a supervisao da Comissao do Mercado de
Capitais (CMCQ);

b) As demais instituicdes financeiras registadas na CMC, para a prestacdo de
servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados;

c) Aos correspondentes das instituicdes referidas nas alineas anteriores;

d) As contrapartes nas operacdes de venda a descoberto;

e) Aos servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados.

Salvo disposicao legal em contrario, ndo é aplicavel ao exercicio da

actividade de gestdo de organismos de investimento colectivo tudo o que for

incompativel com a sua natureza, nomeadamente, o disposto nos artigos 25.°

e 46.° a 49.°.

Artigo 3.°
(Definicoes)

Pagina 34 de 153



Para efeitos do presente Regulamento, considera-se:

a)

b)

d)

e)

9)

«Agentes de Intermediacdo», as instituicdes financeiras como tal

qualificadas pelo Codigo dos Valores Mobiliarios;

«Agente ordenante», o agente de intermediacdo que transmite uma

ordem a outro agente de intermediacao para que este possa executa-la;

«Correspondente», a pessoa singular ou colectiva que representa e presta

servigos inerentes a actividade do agente de intermediacao em instala¢des

nao pertencentes a este, em conformidade com os termos contratuais
previamente acordados;

«Instrumentos  financeiros», instrumentos negociaveis em mercado

financeiro, sob a forma de valores mobiliarios ou de instrumentos

derivados;

«Ordenador», o cliente que da uma ordem ao agente de intermediacao

para a realizacao de operacdes sobre valores mobiliarios ou instrumentos

derivados;

«Posicdo curta sobre o capital emitido», uma posicao resultante de

qualquer uma das seguintes situacgoes:

i) Venda a descoberto de uma ac¢ao emitida por uma sociedade;

ii) Celebracdao de uma transaccdao que cria ou esta relacionada com um
instrumento financeiro distinto do referido na subalinea anterior,
sempre que o efeito ou um dos efeitos da transaccdo seja o de
conferir uma vantagem financeira a pessoa singular ou colectiva que
participou nessa transaccao em caso de diminui¢dao do preco ou do
valor da accao.

«Posigdo longa sobre o capital social emitido», uma posicao resultante de

qualquer das seguintes situagoes:

i) Titularidade de uma accao emitida por uma sociedade;

ii) Celebracdao de uma transaccao, que cria ou esta relacionada com um
instrumento financeiro distinto do referido na subalinea anterior,
sempre que o efeito ou um dos efeitos dessa transaccdo seja o de

conferir uma vantagem financeira a pessoa singular ou colectiva que
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1.

participou nessa transaccao, em caso de aumento do preco ou do
valor da accao.

h) «Posicdo liquida curta sobre o capital social emitido», a posicao
remanescente, apds deducao de qualquer posicdao longa, que uma pessoa,
singular ou colectiva, detenha sobre o capital social emitido pela
sociedade em questdao, de qualquer posicao curta que essa pessoa,

singular ou colectiva, detenha sobre esse capital.

CAPITULO Il

Autorizacao e Registo de Instituicoes Financeiras

SECCAO |
Processo de Autorizacao para Constituicao de Instituicoes Financeiras Nao

Bancarias

Artigo 4.°

(Autorizacdo para constituicao)

A constituicdo de instituicdes financeiras nao bancarias ligadas ao mercado
de capitais e ao investimento depende de autorizacao a conceder pela CMC.

O processo de autorizacdo para constituicdo de sucursais e escritorios de
representagdo de instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de
capitais e ao investimento com sede no estrangeiro obedece ao disposto na
Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes Financeiras e

no presente Regulamento.

Artigo 5.°

(Elementos instrutorios do pedido de autorizacao para constituicao)

O pedido de autorizagdo para constituicdo de instituicbes financeiras nao
bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento deve ser
acompanhado dos elementos instrutorios constantes do Anexo | ao presente
Regulamento, que dele é parte integrante.
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2. Os requerentes devem designar um representante, mediante procuragao, que
a todos represente perante a CMC e indicar um domicilio em Angola, para
efeitos de notificacdao ou correspondéncia.

3. A CMC pode convocar para entrevista os propostos membros dos érgaos de
administracao e de fiscalizagdo, bem como directores ou gerentes de
sucursais e de escritérios de representacao de instituicbes financeiras nao
bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento com sede no
estrangeiro que pretendam estabelecer-se em Angola.

4. Sem prejuizo do disposto na Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral
das Instituicbes Financeiras, o pedido de estabelecimento em Angola de
sucursais ou escritérios de representacao de instituicbes financeiras nao
bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento com sede no
estrangeiro deve ser instruido com a informagdao e documentacao constantes
do Anexo | ao presente Regulamento, com as devidas adaptacbes, podendo
ser solicitados elementos complementares considerados relevantes pela CMC
para a instru¢cdo do processo.

5. Adicionalmente, o requerente deve apresentar a CMC os seguintes elementos,
emitidos pela autoridade de supervisdo do pais de origem:

a) O programa de actividades, no qual sejam indicados, nomeadamente, o
tipo de operagbes a efectuar e a estrutura de organizacao, bem como o
certificado de que tais operagdes estdao compreendidas na autorizagdo da
instituicao financeira nao bancaria;

b) O montante do capital social da instituicdo financeira ndo bancaria;

c) O racio de solvabilidade da instituicao financeira ndao bancaria;

d) A descricdo pormenorizada do sistema de indemnizacao aos investidores
de que a instituicdo financeira ndao bancaria participa ou outro mecanismo
que assegure a proteccao dos investidores clientes da sucursal ou do
escritério de representacao.

6. Sempre que os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no pais de
origem do requerente ndo determinem a observancia dos elementos referidos

nas alineas a) e d) do numero anterior, este facto deve constar,
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expressamente, da comunicacao a ser prestada a CMC pela autoridade do
pais de origem do requerente, ndo constituindo causa de recusa do pedido
de autorizacao de estabelecimento da sucursal ou de instalacdo do escritorio

de representacao.

SECCAO I

Processo de Registo de Instituicoes Financeiras

Artigo 6.°

(Sujeicao a registo)

. As instituicbes financeiras que estejam autorizadas a exercer um ou mais
servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos
derivados apenas podem iniciar a sua actividade apds a obtencdo do
respectivo registo junto da CMC.

O processo de registo para o inicio de actividade em Angola de instituicdes
financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento
com sede no estrangeiro, que disponham de sucursal ou escritorio de
representancdo em Angola, obedece ao disposto na Lei n.° 14/21, de 19 de
Maio, do Regime Geral das Instituicbes Financeiras e no presente

Regulamento.

Artigo 7.°

(Requerimento de registo)

O requerimento de solicitagdo de registo para o inicio de actividade das

instituicdes financeiras deve mencionar os servicos e actividades de investimento

em valores mobiliarios e instrumentos derivados que o requerente pretende

exercer, com a descricao dos procedimentos a utilizar na execucao das funcdes

que integram cada actividade e a interligacao entre elas.

Artigo 8.°
(Elementos instrutérios do pedido de registo)
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O pedido de registo para o inicio de actividade das instituicdes financeiras
deve ser acompanhado dos elementos instrutérios constantes do Anexo Il ao
presente Regulamento, que dele é parte integrante.

A CMC pode dispensar a apresentagao de alguns dos elementos previstos no
Anexo Il a que se refere 0o numero anterior, quando manifeste que deles
tenha conhecimento ou quando entenda estarem suficientemente provados
os factos sujeitos a registo.

A CMC efectua as averiguacbes que considere necessarias para verificar a
existéncia dos meios técnicos e materiais essenciais para a concessao do

registo.

Artigo 9.°

(Dever de comunicacao)

Qualquer alteracdao dos elementos com base nos quais foi concedido o
registo deve ser comunicada a CMC, no prazo de 15 dias Uteis apos a sua
verificagdo, e averbada ao respectivo registo.

A comunicagdo referida no nimero anterior deve ser acompanhada de todos

os elementos que comprovem a alteragéo.

SECCAO Il

Requisitos para Concessao do Registo

Artigo 10.°

(Regras gerais)

O agente de intermediagdo deve dispor de uma organizacdo interna
equipada com os meios humanos, informaticos e técnicos necessarios ao
desenvolvimento dos seus servicos e actividades em condi¢bes adequadas,
com qualidade, profissionalismo e eficiéncia, de forma a evitar procedimentos

contrarios a lei e a regulamentacao aplicavel, devendo, designadamente:
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a) Adoptar uma estrutura organizativa e procedimentos decisérios que
especifiqguem os canais de comunicagdo e atribuam funcdes e
responsabilidades;

b) Assegurar o cumprimento dos procedimentos adoptados e das medidas
tomadas;

c) Contratar colaboradores com as qualificagdbes, conhecimentos e
capacidade técnica necessarios para a execucao das responsabilidades que
lhes sdo atribuidas;

d) Adoptar meios eficazes de reporte e comunicagao da informacao interna;

e) Manter registos das suas actividades e organizagao interna;

f) Adoptar sistemas e procedimentos adequados a salvaguardar a seguranca,
a integridade e a confidencialidade da informagao;

g) Adoptar uma politica de continuidade das suas actividades, destinada a
garantir, no caso de uma interrupcao dos seus sistemas e procedimentos,
a preservacao de dados e funcdes essenciais e a prossecucao dos seus
servicos e actividades de investimento ou, se tal ndao for possivel, a
recuperacao rapida desses dados e funcbes e o reatamento imediato
dessas actividades;

h) Adoptar uma organizacao contabilistica que |he permita, a todo o
momento e de modo imediato, efectuar a apresentacao atempada de
relatérios financeiros que refliccam uma imagem verdadeira e apropriada
da sua situacdo financeira e que respeitem todas as normas e regras
contabilisticas aplicaveis, designadamente em matéria de segregacao
patrimonial.

2. Para efeitos do disposto nas alineas a) a €) do niumero anterior, 0 agente de
intermediacao deve ter em conta a natureza, a dimensao e a complexidade
das suas actividades.

3. O agente de intermediacdo deve acompanhar e avaliar regularmente a
adequagdo e a eficacia dos sistemas e procedimentos estabelecidos para
efeitos do n.° 1, bem como tomar as medidas adequadas para corrigir

eventuais deficiéncias.
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1.

@)

Artigo 11.°

(Sistemas de compliance)

agente de intermediacdo deve adoptar politicas e procedimentos

adequados que permitam detectar qualquer risco de incumprimento dos

deveres a que se encontra sujeito, aplicando medidas para os minimizar ou

corrigir, evitando ocorréncias futuras, e que permitam as autoridades

competentes exercer as suas funcdes.

@)

agente de intermediacao deve estabelecer e manter um sistema de

compliance independente que abranja, pelo menos:

a)

b)

O acompanhamento e a avaliacdao regular da adequacao e da eficacia das
medidas e procedimentos adoptados para detectar qualquer risco de
incumprimento dos deveres a que se encontra sujeito, bem como das
medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias no cumprimento
destes;

A identificacao das operacdes suspeitas de branqueamento de capitais, do
financiamento do terrorismo e de proliferacdo de armas de destruicdo em
massa;

A manutengao de um registo dos incumprimentos;

A elaboracédo e apresentacao de um relatorio aos érgaos de administracao
e de fiscalizacdo de periodicidade, pelo menos, anual, sobre o sistema de
controlo do cumprimento, identificando os eventuais incumprimentos

verificados e as medidas adoptadas para corrigir eventuais deficiéncias.

Para garantir a adequacao e a independéncia do sistema de controlo do

cumprimento, o agente de intermediacao deve:

a)

Nomear um compliance officer, enquanto responsavel pelo sistema de
compliance e pela prestacdo de informacao a CMC e demais autoridades
competentes, conferindo-lhe os poderes necessarios ao desempenho das
suas funcdes de modo independente, designadamente quanto ao acesso a

informacgao relevante;

b) Dota-lo de meios e capacidade técnica adequados.
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Os deveres previstos nos numeros anteriores sao aplicaveis de forma
adequada e proporcional a natureza, dimensao e complexidade das

actividades prestadas pelo agente de intermediacao.

Artigo 12.°

(Gestao de riscos)

O agente de intermediacdo deve adoptar politicas e procedimentos
adequados para identificar e gerir os riscos relacionados com as suas
actividades, considerando o nivel de risco tolerado.

Para a determinacdo do nivel de risco tolerado, deve ter-se em conta os

seguintes critérios:

a) A dimensdo do agente de intermediacao;

b) Os servicos prestados;

c) A complexidade da sua estrutura organizativa;

d) O tipo de clientela a que tipicamente se dirige.

O agente de intermediacao deve estabelecer um servico de gestdao de risco

independente e responsavel por:

a) Assegurar a aplicacao da politica e dos procedimentos referidos no n.° 1;

b) Prestar aconselhamento ao 6rgao de administracao;

c) Elaborar e apresentar aos 6rgaos de administracdao e de fiscalizacdo um
relatorio, de periodicidade, pelo menos, anual, relativo a gestdo de riscos,
indicando se foram tomadas as medidas adequadas para corrigir eventuais
deficiéncias.

O dever previsto no numero anterior é aplicavel de forma proporcional a

natureza, dimensdo e complexidade das actividades prestadas pelo agente de

intermediacao.

Caso o agente de intermediacao, face ao disposto no ndmero anterior, ndo

adopte um servico de gestao de riscos independente, deve garantir que as

politicas e procedimentos adoptados satisfacam os requisitos constantes nos

nes1e?2.
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1.

Artigo 13.°

(Auditoria interna)

O agente de intermediacao deve estabelecer um servico de auditoria interna,

que actue com independéncia, responsavel por:

a)

b)

Adoptar e manter um plano de auditoria para examinar e avaliar a
adequacao e a eficacia dos sistemas, procedimentos e normas que
suportam o seu sistema de controlo interno;

Emitir recomendacbes baseadas nos resultados das avaliacdes realizadas e
verificar a sua observancia;

Elaborar e apresentar aos 6rgdaos de administracdao e de fiscalizacao um
relatorio, de periodicidade, pelo menos anual, sobre questbes de auditoria,

identificando as recomendagdes que foram seguidas.

O dever previsto no numero anterior é aplicavel de forma proporcional a

natureza, dimensdo e complexidade das actividades prestadas pelo agente de

intermediacao.

Artigo 14.°

(Areas competentes pela recepcdo e execucio das ordens)

Na organizacao e funcionamento das areas competentes pela recepcao e

execucao das ordens, o agente de intermediacao, caso aplicavel, deve

observar o seguinte:

a)

A segregacao de fungdes entre os operadores que recebem e executam
ordens de clientes e os que recebem e executam ordens para carteira
propria do agente de intermediacao;

A segregacao fisica de instalacdes e funcional entre as areas responsaveis
pela recepcao, transmissao ou execucao de ordens de clientes e para a
carteira propria do agente de intermediagdo, devendo estas funcionar de
forma separada das suas demais unidades de estrutura organica;

A segregacao fisica de instalacSes entre os servicos de recepc¢do de ordens
de bolsa realizados pelo front office e de registo de operacdes sobre

valores mobiliarios efectuados pelo back office
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d) A introdu¢do de mecanismos internos de aprovacao de operagoes
realizadas pelos colaboradores, membros do 6rgdao de administracao ou
titulares de funcbes ou cargos de gestao relevantes, independentemente
do montante da operacao, obtido o parecer prévio do compliance

e) O acesso dos operadores que recebem e executam ordens de clientes
apenas a consulta das posicdes financeiras e de titulos e a introducao das
ordens de bolsa dadas pelos clientes;

f) O acesso exclusivo ao software de bolsa e ao software interno de gestao
de carteira propria por parte dos colaboradores responsaveis pelas
respectivas operagoes;

g) A implementacdo de procedimentos que estabelecam o acesso restrito as
areas competentes pela recepcao e execucao das ordens;

h) A implementacdo de um sistema de videovigilancia.

A autonomia a que se referem as alineas a) a d) abrange os equipamentos

informaticos e de comunicagao, bem como os arquivos de documentos.

As unidades de estrutura organica responsaveis pela recepgao e execugao de

ordens de clientes e pela gestdo da carteira propria do agente de

intermediacdo devem responder perante administradores executivos
diferentes.

Os operadores referidos na alinea a) do n° 1 ndo podem exercer outras

fungdes susceptiveis de originar conflitos de interesses no ambito da

execucao de ordens.

O disposto nos numeros anteriores é aplicavel de forma proporcional a

natureza, dimensdo e complexidade das actividades prestadas pelo agente de

intermediacao.

O agente de intermediacdao deve reportar a CMC a lista actualizada dos

colaboradores afectos as areas competentes pela recepcao e execugdo das

ordens, no prazo de cinco dias Uteis, a contar da data em que se verificou a

alteracao.
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1.

Artigo 15.°

(Reclamacoes de investidores)

O agente de intermediagdo deve manter um procedimento eficaz e

transparente para o tratamento adequado e rapido de reclamagdes recebidas

de investidores nao institucionais, o qual preveja, pelo menos:

a) A recepcao, encaminhamento e tratamento da reclamacao por colaborador
diferente do que praticou o acto de que se reclama;

b) Os procedimentos concretos a adoptar para a apreciagao das reclamacoes;

c) O prazo maximo de resposta.

O agente de intermediacdao deve manter, por um prazo de 10 anos, registos

de todas as reclamacdes, que incluam:

a) A reclamacao apresentada;

b) A identificacdo do reclamante;

c) A data de entrada da reclamacao;

d) A identificacdo do servico e actividade de investimento em causa;

e) A data da ocorréncia dos factos;

f) A identificacdo do colaborador que praticou o acto objecto da reclamagao;

g) A apreciacao efectuada pelo agente de intermediacao;

h) As medidas tomadas para resolver a questdo e a data da sua comunicacao
ao reclamante.

A apresentacao das reclamacgbes pelos investidores e o acesso as respostas

destas reclamacbes sao gratuitos, sendo suportado pelo agente de

intermediacao o custo associado a recepcao e tratamento das reclamacoes.

Artigo 16.°

(Meios humanos)

O agente de intermediacao deve manter, permanentemente actualizada, uma
lista de pessoas que exercam fungdes, no ambito das actividades de
intermediacao, independentemente da natureza do vinculo e da funcao.

A lista referida no nimero anterior indica os correspondentes, bem como as

pessoas que estejam mandatadas ou credenciadas junto de terceiras
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entidades para representarem o agente de intermediacdo ou para exercerem
determinada funcdo que careca de habilitacdo especifica.

Sempre que solicitado, o agente de intermediagdo deve imediatamente
apresentar a CMC a lista referida no n.° 1.

O numero e as qualificacdes especificas das pessoas referidas no n.° 1 devem
ser, a todo o tempo, adequadas ao volume e natureza das actividades
prosseguidas, cabendo tal avaliagdao ao agente de intermediacéao.

O agente de intermediagdo deve assegurar a formacao continua dos seus
colaboradores através da frequéncia de accdes anuais de formacao com
duracdo nao inferior a 30 horas em matérias relacionadas com o mercado de
valores mobiliarios e instrumentos derivados.

As acgoes de formagdo a que se refere o niUmero anterior devem abranger os
gestores e os colaboradores afectos as areas competentes pela recepcao e
execucao das ordens, compliance, auditoria interna, gestao de riscos, area
comercial ou outras que se entendam necessarias para o desenvolvimento da

actividade.

Artigo 17.°

(Meios informaticos e técnicos)

O agente de intermediacdo deve dispor de meios informaticos compativeis

com as actividades a desenvolver, pelo menos no que respeita aos seguintes

elementos:

a) Estrutura de rede;

b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia;

c) Servidores;

Sistema operativo;

Cépias de seguranga (back-ups);

f) Acessibilidade aos meios informaticos, designadamente niveis de acesso e
palavras-chave (passwords).

No exercicio dos servicos e actividades de investimento, os sistemas

informaticos devem, no minimo, permitir:
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a) A prestacdo de informagdo ao mercado e as autoridades de supervisao,
em cumprimento das normas regulamentares em vigor;

b) Em qualquer altura, buscas e selec¢cbes de conjuntos de registos por data,
hora de execucao, tipo e numero de operacao, numero de conta,
instrumento financeiro, titulares, contitulares ou mandatarios, contraparte,
mercado e actividade de intermediacao;

c) A possibilidade de emissao de extractos relativos aos bens pertencentes
ao patrimoénio de clientes por data de movimento ou por data-valor;

d) A reconstituicao do circuito interno das ordens e das decisbes de
investimento até a sua execucao ou transmissao, evidenciando eventuais
agregacOes de ordens e reespecificagdes de operagoes.

No exercicio das actividades de recepcao, transmissdo ou execucao de ordens

por conta de outrem, os sistemas informaticos devem, no minimo, permitir:

a) O registo das ordens e, quando for o caso, a sua transmissao para o
servigo central da entidade receptora;

b) Os registos exigidos pela intervencdo nas estruturas de negociacao em
que forem executadas;

c) O registo das operacoes;

d) A emissao de mapas das operacOes efectuadas, de notas de execugdo das
operacdes e, relativamente a operacdes efectuadas no mercado a prazo,
de mapas de controlo continuo dessas operacoes;

e) A demonstracdo do cumprimento da politica de execucao de ordens
definida.

No exercicio da actividade de colocagdo em oferta publica de distribuicdo, os

sistemas informaticos devem permitir a afericao, em cada momento, do nivel

de aceitacbes dos investidores, bem como o apuramento dos resultados e o

tratamento adequado das demais operagdes no ambito da oferta publica.

No exercicio da actividade de registo e depdsito de valores mobiliarios e

instrumentos derivados, para além das exigéncias resultantes da participacao

em sistema centralizado ou equivalente e em sistema de liquidacao, os

sistemas informaticos devem permitir:
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a) Os registos e demais anota¢des a efectuar, previstos na lei, possibilitando
a reconstituicdo por ordem cronoldgica dos registos por instrumento
financeiro e por cliente;

b) A emissdao de notas de lancamentos efectuados, relativos aos movimentos
ocorridos em determinada data;

c) A emissdo de extractos de contas dos titulares de instrumentos financeiros
e, caso existam, dos respectivos beneficiarios, devendo possibilitar a
emissdo, em qualquer altura, de extractos de conta restringidos aos
movimentos ocorridos entre determinadas datas, bem como a posicao no
inicio e final das mesmas e ap6s cada movimento.

6. No exercicio da actividade de gestao de carteiras por conta de outrem, os
sistemas informaticos devem permitir:

a) O controlo da composicao das carteiras, incluindo a desagregagao por
cliente das contas bancarias abertas em nome da entidade gestora por
conta de clientes;

b) O registo das ordens vinculativas dadas.

SECCAO IV

Processo de Concessao do Registo

Artigo 18.°

(Prazo para a decisao)

A CMC decide sobre o pedido de registo no prazo de 60 dias, a contar da data
da recepcdo do pedido devidamente instruido ou das informacdes

complementares que tenham sido solicitadas.

Artigo 19.°

(Prazo para sanar as insuficiéncias)

1. As insuficiéncias e irregularidades verificadas na documentacao apresentada,
no ambito do processo de registo do agente de intermediacao, devem ser

sanadas no prazo de 60 dias a contar da comunicacdo da CMC, sob pena de
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recusa do registo, nos termos da alinea d) do n.° 1 do artigo 326.° do Cddigo
dos Valores Mobiliarios.

2. Caso seja verificada, pela CMC, uma situacao que obstaria ao registo, apos a
sua concessdao, o agente de intermediacdo deve, apds recepcao da
comunicacdo da CMC, no prazo referido no numero anterior, sanar esta
insuficiéncia, sob pena de cancelamento do registo, nos termos da alinea a)
do n.° 1 do artigo 329.° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios.

3. Em circunstancias excepcionais devidamente justificadas pela instituicdo, a
CMC pode prorrogar, por uma unica vez, os prazos referidos nos numeros

anteriores.

CAPITULO IlI

Exercicio de Actividade

SECCAO |

Requisitos Gerais

Artigo 20.°

(Compilacdo de politicas e procedimentos)

O agente de intermediacao deve compilar todas as politicas e procedimentos
legal e regulamentarmente previstos e té-los disponiveis, de forma permanente,
para efeitos de supervisao pela CMC e para consulta das seguintes entidades:

a) Titulares dos érgaos de administracao e de fiscalizagao;

b) Pessoas que dirigem efectivamente a actividade do agente de
intermediacao ou do correspondente;

c) Colaboradores do agente de intermediacao, do correspondente ou de
entidades subcontratadas, envolvidos no exercicio ou fiscalizacdo de
servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados ou de fun¢des operacionais que sejam essenciais a
prestacao de servicos de forma continua e em condi¢des de qualidade e
eficiéncia.
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Artigo 21.°

(Registos dos movimentos ou ordens)

O registo de cada movimento ou ordem deve conter ou permitir identificar:

a) O cliente e a conta a que diz respeito;

b) A data e a respectiva data-valor, a hora e o nome do colaborador que
recebeu e executou a ordem;

c) A natureza da ordem e do movimento, a débito ou a crédito;

d) A descricdo do movimento ou da operagao que lhe deu origem;

e) A quantidade ou o montante;

f) O saldo financeiro inicial e apds cada movimento;

g) Quaisquer outras informagdes, condi¢cbes e instrucdes especificas do
cliente que determinem como a ordem deve ser executada.

O agente de intermediacdao deve adoptar medidas adequadas, no que diz

respeito aos sistemas electrénicos necessarios para permitir o registo rapido e

adequado de cada movimento da carteira ou ordem.

Relativamente as operagbes realizadas para a carteira propria, a

comercializacdo de instrumentos derivados e demais servicos, o agente de

intermediacdo deve manter um registo contabilistico que permita a CMC

aferir com exactiddao os custos e os proveitos associados aos servigos e

actividades que presta no ambito do mercado de valores mobilidrios e

instrumentos derivados.

As instituicbes financeiras bancarias que actuam como agentes de

intermediacao devem segregar, contabilisticamente, as informacbes exigidas

nos termos do numero anterior.

Artigo 22.°

(Registo de clientes e prestacao de informacao)

O registo de clientes que sejam pessoas singulares deve incluir, pelo menos,
as seguintes mencdes:

a) Nome completo e assinatura;
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9)

h)

J)

Data de nascimento;

Nacionalidade;

Numero de Identificacao Fiscal (NIF);

Indicagdo completa da residéncia, domicilio profissional, telefone,
endereco de correio electrénico ou, caso ndo seja possivel, quaisquer
outros contactos considerados como validos pelo agente de
intermediacao;

Profissdo e entidade patronal, quando existam;

Nome do documento de identificacdo utilizado, nimero de identificacao,
caso seja diferente do NIF, data de expiracdao e entidade emissora;
Natureza e montante do rendimento;

Data de abertura do registo de cliente;

Servigos de investimento prestados, com referéncia as eventuais altera¢des
ao ambito dos mesmos e indicacao das datas de inicio e termo da sua
prestacao;

|dentificacdo das contas, instrumentos financeiros e outros activos a
movimentar no decurso da prestacao dos servicos e actividades de
investimento contratadas, discriminando as contas afectas a cada
actividade;

Numero de cliente e identificacdo de todas as contas no agente de
intermediacdo de que o cliente é titular, tem legitimidade para

movimentar, é usufrutuario ou credor pignoraticio;

m) CondicOes especiais de remuneracao do servico convencionadas com o

cliente, se aplicavel;

Natureza do investidor;

Elementos que reflectem o resultado da realizacédo do teste de adequagao
ao perfil de cliente;

|dentificacdo clara dos documentos de suporte do registo;

Cargos publicos que exerce ou exerceu e a identidade do beneficiario

efectivo das operagdes, caso nao seja o proprio, quando exigido por lei.
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2. O registo de clientes que sejam pessoas colectivas deve incluir, pelo menos,

as seguintes mencoes:

a)
b)
C)
d)
e)

f)

9)

h)

Denominacao social completa;

Objecto social e finalidade do negdcio;

Endereco da sede;

NIF;

Numero de matricula do registo comercial;

|ldentidade dos titulares de participacdes no capital e nos direitos de voto
da pessoa colectiva de valor igual ou superior a 20%;

|ldentidade do representante legal da pessoa colectiva e respectivo
mandato;

Data de abertura do registo de cliente;

Servigos de investimento prestados, com referéncia as eventuais alteragdes
ao ambito dos mesmos e indicacao das datas de inicio e termo da sua
prestacao;

Identificacdo das contas, instrumentos financeiros e outros activos a
movimentar no decurso da prestacao dos servicos e actividades de
investimento contratadas, discriminando as contas afectas a cada
actividade;

Numero de cliente e identificacdo de todas as contas no agente de
intermediacdo de que o cliente ¢ titular, tem legitimidade para
movimentar, é usufrutuario ou credor pignoraticio;

Condicbes especiais de remuneracao do servico convencionadas com o

cliente, se aplicavel;

m) Natureza do investidor;

n)

Elementos que reflectem o resultado da realizacdo do teste de adequacgao

ao perfil de cliente;

0) ldentificagdo clara dos documentos de suporte do registo.

3. S@o mantidos como anexo ao registo os seguintes documentos:

a)

Cépia dos documentos de identificacdo legalmente bastantes para o

efeito, contendo fotografia, no caso das pessoas singulares;
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b) No caso de entidades sujeitas a registo comercial ou equivalente, copia da
respectiva certidao de registo comercial;

c) Exemplar assinado pelo cliente dos contratos necessarios para a prestacao
dos servicos e actividades de investimento;

d) Copia do documento que confere poderes para movimentacao da conta,
se for o caso;

e) Copia das informagOes escritas fornecidas ao cliente, em cumprimento de
disposicbes legais ou regulamentares;

f) Informagdo de suporte aos testes de adequacao realizados.

O agente de intermediacdo adopta as medidas adequadas para manter

actualizado e devidamente instruido o registo dos servicos e actividades de

investimento a clientes, em conformidade com os documentos de suporte.

As medidas referidas no numero anterior devem ser colocadas a disposi¢ao

da CMC, pelo agente de intermediagao, sempre que solicitadas;

Sem prejuizo do estipulado nos nimeros anteriores, sempre que se tratar de

cliente investidor nao residente cambial, o agente de intermediacao deve:

a) Prestar a CMC as informagbes necessarias sobre o processo de registo
sempre que solicitadas;

b) Comunicar a CMC a cessacao de algum dos contratos necessarios para a
prestacao dos servicos e actividades de investimento, referidos na alinea c)
do n.° 3, no prazo de cinco dias Uteis, a contar da cessacao do contrato.

A CMC estabelece por Instrugdao os prazos e as modalidades de envio da

informacao, relativa aos clientes investidores nao residentes cambiais, obtida

nos termos dos n.°s 1 a 3.

Artigo 23.°

(Prazo de conservacao de registos e documentos)

O agente de intermediacdo deve manter em arquivo os documentos e
registos referentes a:
a) Operacbes sobre instrumentos financeiros, pelo prazo de 10 anos apds a

realizacao da operacao;
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b) Contratos de prestacao de servicos celebrados com os clientes ou os
documentos de onde constam as condi¢cbes com base nas quais o agente
de intermediagdo presta servicos ao cliente, até que tenham decorrido 10
anos apos o termo da relacdo de clientela.
2. O agente de intermediacdao emite certificados dos registos respeitantes as

operacdes em que intervier a pedido da CMC, bem como dos seus clientes.

Artigo 24.°

(Suporte dos registos)

Os registos devem ser conservados em suporte que permita o armazenamento
de informacao de forma acessivel para futura consulta pela CMC e de modo que:
a) Permita reconstituir cada uma das fases essenciais do tratamento de todas
as operacoes;
b) Permita verificar quaisquer correccbes ou outras alteracdes, bem como o
conteudo dos registos antes dessas correcgdes ou alteracoes;

c) Nao permita manipular ou alterar de qualquer forma os registos.

SECCAO I

Salvaguarda dos Bens dos Clientes

Artigo 25.°

(Principio da segregacao patrimonial)

O agente de intermediacao deve:

a) Conservar os registos e as contas que sejam necessarios para lhe permitir,
em qualqguer momento e de forma imediata, distinguir os bens
pertencentes ao patriméonio de cada um dos clientes e os bens
pertencentes ao seu proprio patrimonio;

b) Manter os registos e contas organizados de modo a garantir a sua
exactiddo, designadamente, permitindo a correspondéncia entre os

instrumentos financeiros e o dinheiro de clientes;
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1.

o)

d)

Realizar com uma periodicidade minima mensal, reconciliagbes entre os
registos das suas contas internas de clientes e as contas abertas junto de
terceiros, para depdsito ou registo de bens desses clientes;

Tomar as medidas necessarias para garantir que quaisquer instrumentos
financeiros dos clientes, depositados ou registados junto de um terceiro
autorizado fora de Angola, sejam identificaveis separadamente dos
instrumentos financeiros pertencentes ao agente de intermediacao
depositados junto do mesmo terceiro, atraves de contas abertas em nome
dos clientes ou em nome do agente de intermediacao com mencao de
serem contas de clientes ou através de medidas equivalentes que
garantam o mesmo nivel de proteccao;

Tomar as medidas necessarias para garantir que o dinheiro dos clientes
seja detido numa conta ou em contas identificadas separadamente face a
quaisquer contas utilizadas para deter dinheiro do agente de
intermediacao; e

Prever disposi¢des organizativas com vista a minimizacdo do risco de
perda ou de diminuicao de valor dos activos dos clientes ou de direitos
relativos a esses activos, em caso de utilizacdo abusiva dos activos, fraude,
ma gestdo, manutencdao inadequada de registos ou negligéncia, sem

prejuizo da responsabilidade que Ihe esta associada.

Artigo 26.°

(Registo e deposito de instrumentos financeiros de clientes)

O agente de intermediagdo assegura que os instrumentos financeiros dos

clientes estao, a todo o tempo, registados e depositados em contas abertas

em nome dos referidos clientes, mantidas junto de si proprio ou de agente

de intermediacao autorizado em Angola, ndo sendo permitida a existéncia de

contas globais, sem prejuizo do disposto no niumero seguinte.

O agente de intermediacao que pretenda registar ou depositar instrumentos

financeiros de clientes em uma ou mais contas abertas junto de um terceiro

nos termos da alinea d) do artigo anterior deve:
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a) Observar deveres de cuidado e empregar elevados padrdes de diligéncia
profissional na seleccdo, nomeacao e avaliacdo periddica do terceiro,
considerando a sua capacidade técnica e a sua reputacao no mercado; e

b) Atender aos requisitos legais ou regulamentares e as praticas de mercado,
relativas a detencao, ao registo e ao deposito de instrumentos financeiros
por esses terceiros, susceptiveis de afectar negativamente os direitos dos

clientes.

Artigo 27.°

(Utilizacao de instrumentos financeiros de clientes)

A utilizagdo pelo agente de intermediagdo de instrumentos financeiros
registados ou depositados em nome do cliente encontra-se sujeita a
autorizagcao prévia e expressa deste.

No caso de investidor ndo institucional, a autorizacao prevista no nimero
anterior tem de ser comprovada pela sua assinatura ou por um outro
mecanismo alternativo que traduza de forma expresssa a autorizacao.

Os registos do agente de intermediacdo devem incluir informagéo sobre o
cliente que autorizou a utilizacdo dos instrumentos financeiros, as condi¢des
dessa utilizacdo e a quantidade de instrumentos financeiros utilizados de

cada cliente, de modo a permitir a atribuicao de eventuais perdas.

Artigo 28.°

(Deposito de dinheiro de clientes)

O dinheiro entregue pelos clientes ao agente de intermediacdao deve ser
depositado numa ou mais contas abertas junto de instituicdo financeira
bancaria autorizada em Angola, no prazo de cinco dias Uteis, a contar da data
de recepc¢ao do dinheiro.

As contas mencionadas no numero anterior sao abertas em nome do agente
de intermediacao, por conta dos seus clientes, podendo respeitar a um Unico

cliente ou a uma pluralidade destes.
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3. Ao depositar o dinheiro de clientes junto de uma instituicdo financeira
bancaria, o agente de intermediacdo deve:

a) Actuar com especial cuidado e diligéncia na seleccao, nomeacao e
avaliacdo periddica da entidade depositaria, considerando a sua
capacidade técnica e a sua reputacao no mercado; e

b) Ponderar os requisitos legais ou regulamentares e as praticas de mercado
relativas a detencao de dinheiro de clientes por essas entidades,

susceptiveis de afectar negativamente os direitos daqueles.

Artigo 29.°

(Procedimentos aplicaveis a recepcao de dinheiro dos clientes)

O agente de intermediacao deve estabelecer procedimentos escritos aplicaveis a
recepcao de dinheiro de clientes, nos quais se definem, designadamente:
a) Os meios de pagamento aceites para aprovisionamento das contas;
b) As pessoas autorizadas a receber o dinheiro;
c) O tipo de comprovativo que é entregue ao cliente;
d) As regras relativas ao local onde o dinheiro é guardado, até ser
depositado ou aplicado e ao arquivo de documentos;
e) Procedimentos para prevencao de branqueamento de capitais, do
financiamento do terrorismo e da proliferacao de armas de destruicdo em

massa.

Artigo 30.°

(Movimentacao de contas)

1. O agente de intermediacdo deve disponibilizar aos clientes os instrumentos
financeiros ou o dinheiro devido por quaisquer operagdes relativas a
instrumentos financeiros, incluindo juros, dividendos e outros rendimentos:

a) No proprio dia em que os instrumentos financeiros ou montantes em
causa estejam disponiveis na conta do agente de intermediacao;
b) Até ao dia Uutil seguinte, se as regras do sistema de liquidacao das

operacdes forem incompativeis com o disposto na alinea anterior.
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O agente de intermediacdo pode movimentar a débito as contas referidas no

n.° 1 do artigo 28.° para:

a) Pagamento do preco de subscricdo ou aquisicao de instrumentos
financeiros para os clientes;

b) Pagamento de comissdes ou outros custos pelos clientes; ou

c) Transferéncia ordenada pelos clientes.

No caso das alineas a) e b) do niUmero anterior, o0 movimento a débito deve

ser fundamentado e levado ao conhecimento do cliente.

SECCAO Il

Subcontratacao

Artigo 31.°
(Ambito)

A subcontratacdo de servicos e actividades de investimento ou destinada a
execucao de funcbes operacionais, que sejam essenciais a prestacao de
servicos de forma continua e em condigdes de qualidade e eficiéncia,
pressupde a adopcao, pelo agente de intermediacao, das medidas necessarias
para evitar riscos operacionais adicionais decorrentes da mesma e s6 pode
ser realizada se ndo prejudicar o controlo interno a realizar pelo agente de
intermediacao, nem a capacidade da CMC para controlar o cumprimento dos
seus deveres legais.

Para efeitos do nimero anterior, entende-se por fungdo operacional, a fungao
essencial a prestacao de servicos de investimento e a execucao de actividades
de investimento de forma continua e em condi¢bes de qualidade e eficiéncia,
se uma falha no seu exercicio prejudicar significativamente o cumprimento,
por parte do agente de intermediacao subcontratante, dos deveres a que se
encontra sujeito, os seus resultados financeiros ou a continuidade dos seus
servicos e actividades de investimento.

Excluem-se, designadamente, do nimero anterior:

Pagina 58 de 153



1.

a)

b)

A prestacao pelo agente de intermediagao de servicos de consultoria ou
de outros servicos que nao facam parte dos servicos e actividades de
investimento, designadamente os servicos de formacao de colaboradores,
de facturacdo, de publicidade e de seguranga;

A aquisicao de servicos padronizados, nomeadamente, servicos de
informacao sobre mercados e a disponibilizacao de informacao relativa a

precos efectivos.

Artigo 32.°

(Principios aplicaveis a subcontratacao)

A subcontratacdo obedece aos seguintes principios:

a)

b)

d)

@)

Nao deve resultar na delegacao das responsabilidades do 6érgao de
administracao;

Manutencao, pelo agente de intermediacao subcontratante, do controlo
das actividades e fung¢des subcontratadas e da responsabilidade perante
os seus clientes, nomeadamente, dos deveres de informacao;

Nao esvaziamento da actividade do agente de intermediacdo
subcontratante;

Manutencao dos requisitos de que dependem a autorizagdo e o registo do
agente de intermediacao subcontratante.

disposto na alinea d) do numero anterior implica que o agente de

intermediacao subcontratante:

a)

b)

Defina a politica de gestdo e tome as principais decisdes, se 0s servicos, as
actividades ou as funcdes subcontratadas implicarem poderes de gestao
de qualquer natureza;

Mantenha a exclusividade das relacbes com o cliente, incluindo os

pagamentos que devam ser feitos pelo ou ao cliente.

Artigo 33.°

(Requisitos da subcontratacao)
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1.

O agente de intermediacao subcontratante deve observar deveres de cuidado

e empregar elevados padrbes de diligéncia profissional na conclusédo, gestao

ou cessacao de qualquer subcontrato.

O agente de intermediacdo subcontratante deve assegurar que a entidade

subcontratada:

a)

b)

d)

e)

h)

Tem as qualificacOes, a capacidade e autorizacado, se requerida por lei, para
realizar de forma confiavel e profissional as actividades ou funcbes
subcontratadas;

Dispbde dos meios informaticos adequados, designadamente, em sede de
sistemas de recuperagao de informacao;

Presta eficazmente as actividades ou funcdes subcontratadas;

Controla a realizagao das actividades ou fungdes subcontratadas e gere os
riscos associados a subcontratacao;

Dispde de toda a informacao necessaria ao cumprimento do subcontrato;
Informa o agente de intermediacdo subcontratante de factos susceptiveis
de influenciar a sua capacidade para exercer, em cumprimento dos
requisitos legais e regulamentares aplicaveis, as actividades ou funcbes
subcontratadas;

Coopera com as autoridades de supervisao relativamente as actividades ou
funcdes subcontratadas;

Permite o acesso do agente de intermediacdo subcontratante, dos
respectivos auditores e das autoridades de supervisdao a informagao
relativa as actividades ou funcbes subcontratadas, bem como as suas
instalagdes comerciais;

Diligencia no sentido de proteger quaisquer informacdes confidenciais

relativas ao agente de intermediacdo subcontratante ou aos seus clientes.

Além dos deveres previstos no nimero anterior, o agente de intermediagao

subcontratante deve:

a)

Ter a capacidade técnica necessaria para supervisionar as actividades ou

fungdes subcontratadas e para gerir os riscos associados a subcontratagao;
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b) Estabelecer métodos de avaliagao do nivel de desempenho da entidade
subcontratada;

c¢) Tomar medidas adequadas, caso suspeite que a entidade subcontratada
possa ndo estar a prestar as actividades ou funcdes subcontratadas de
modo eficaz e em cumprimento dos requisitos legais e regulamentares
aplicaveis;

d) Poder cessar o subcontrato, sempre que necessario, sem prejuizo da
continuidade e da qualidade dos servicos prestados aos clientes;

e) Incluir nos seus relatdrios anuais os elementos essenciais das actividades
ou fungdes subcontratadas e os termos em que decorreram.

Sempre que necessario, tendo em conta as actividades ou funcdes

subcontratadas, o agente de intermediacdo subcontratante e a entidade

subcontratada devem adoptar um plano de contingéncia e realizar ensaios

periddicos dos sistemas de copias de seguranca.

Artigo 34.°

(Contrato de subcontratacao)

. A subcontratacdao é formalizada por contrato escrito, do qual constam os
direitos e deveres de ambas as partes que decorrem do disposto nos artigos
anteriores e deve regular, designadamente, as seguintes matérias:

a) Definicdo das responsabilidades do agente de intermediagdo
subcontratante e da entidade subcontratada e como tais responsabilidades
sao monitorizadas pelo agente de intermediacao subcontratante;

b) Obrigagdes de confidencialidade;

c) Responsabilidade da entidade subcontratada perante o agente de
intermediacao subcontratante por prestacao insatisfatéria ou por qualquer
outro tipo de incumprimento do contrato;

d) Responsabilidades relativamente a seguranga informatica;

e) Modalidades de pagamento;

f) Garantias e indemnizacoes;
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1.

9)

h)

J)
k)

A

Obrigacdo da entidade subcontratada de providenciar ao agente de
intermediacao subcontratante, a pedido deste, registos, informacao ou
qualquer outro tipo de assisténcia relativamente as actividades
subcontratadas;

Mecanismos de resolucao de conflitos que possam resultar do contrato de
subcontratacao;

DisposicOes relativamente a continuidade dos negocios;

Extincdo do contrato, transferéncia da informacdo e planeamento de saida;
Deveres juridicos em matéria de prevencdo e combate ao branqueamento
de capitais, do financiamento do terrorismo e da proliferacdao de armas de
destruicdo em massa.

minuta do contrato de subcontratacdo deve ser enviada a CMC

previamente a respectiva celebragcdo, para efeitos de verificacdo da sua

conformidade legal.

SECCAO IV

Governo Societario e Conflito de Interesses

Artigo 35.°

(Informacao anual sobre o governo societario)

O agente de intermediacao deve remeter a CMC, anualmente, um relatério

sobre a estrutura e as praticas de governo societario, contendo, pelo menos,

os elementos constantes do Anexo lll ao presente Regulamento, que dele é

parte integrante.

Para efeitos do numero anterior, o agente de intermediacdo que seja

instituicao financeira bancaria envia um Unico relatério de governo societario,

nos termos definidos pela regulamentacao do BNA.

Artigo 36.°

(Politica de conflito de interesses)
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O agente de intermediacao deve adoptar uma politica em matéria de conflito

de interesses, a qual deve:

a) ldentificar, relativamente aos servicos e actividades de investimento
prestados em concreto por um ou em nome do agente de intermediacao,
as circunstancias que constituem ou podem dar origem a um conflito de
interesses, em particular identificando os conflitos de interesses
potencialmente prejudiciais para um cliente;

b) Especificar os procedimentos a seguir e as medidas a tomar, com vista a
gestao desses conflitos.

Os procedimentos e as medidas previstas na alinea b) do numero anterior

devem ser concebidos de forma a assegurar que as pessoas relevantes

envolvidas em diferentes actividades, implicando uma situacao de conflito de
interesses do tipo previsto na alinea a) do niumero anterior, desenvolvam as

referidas actividades com um grau adequado de independéncia face a

dimensdo e as actividades do agente de intermediacao e do grupo a que

pertence e a importancia do risco de prejuizo para os interesses dos clientes.

Na medida do necessario para assegurar o nivel de independéncia requerido,

devem ser incluidos procedimentos eficazes para impedir ou controlar a troca

de informagdo entre pessoas relevantes envolvidas em actividades que
impliguem um risco de conflito de interesses, sempre que aquela possa
prejudicar os interesses de um ou mais clientes.

O agente de intermediacdo deve manter e actualizar regularmente registos de

todos os tipos de servicos e actividades de investimento realizados

directamente por si ou em seu nome, que originaram um conflito de
interesses com risco relevante de afectacdo dos interesses de um ou mais
clientes ou, no caso de actividades em curso, susceptiveis de o originar.

Quando preste servi¢os relacionados com ofertas publicas ou outros de que

resulte o conhecimento de informagdo privilegiada, o agente de

intermediacdao deve elaborar listas das pessoas que tiveram acesso a

informacao.
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Artigo 37.°

(Conflito de interesses potencialmente prejudiciais para um cliente)

Entende-se existir uma situagdo de conflito de interesses potencialmente
prejudicial para um cliente quando, em resultado da prestacdo de servicos e
actividades de investimento ou por outra circunstancia, o agente de
intermediacdo, uma pessoa em relacdo de dominio com este ou uma pessoa
relacionada:

a) Seja susceptivel de obter um ganho financeiro ou evitar uma perda
financeira, em detrimento do cliente;

b) Tenha interesse nos resultados decorrentes de um servico prestado ao
cliente ou de uma operacao realizada por conta do cliente, que seja
conflituante com o interesse do cliente nesses resultados;

c) Receba um beneficio financeiro ou de outra natureza para privilegiar os
interesses de outro cliente face aos interesses do cliente em causa;

d) Desenvolva as mesmas actividades que o cliente;

e) Receba ou venha a receber de uma pessoa que nao o cliente um beneficio
relativo a um servigo prestado ao cliente, sob forma de dinheiro, bens ou
servigos, que ndo a comissdao ou os honorarios usualmente cobrados por
esse Servico;

f) Esteja numa situacdo de incompatibilidade com o interesse do cliente

analoga a alguma das alineas anteriores.

SECCAO V

Informacao

Artigo 38.°

(Teor da informacao)

1. Ainformacdo divulgada pelo agente de intermediacéo deve:
a) Incluir a sua denominacao social;
b) Nao dar énfase a quaisquer beneficios potenciais de um servico ou

actividade de investimento ou de um instrumento financeiro, sem dar
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igualmente uma indicacao equivalente, correcta e clara de quaisquer riscos
relevantes;

c) Ser apresentada de modo a ser compreendida por um destinatario médio;

d) Ser apresentada de forma a ndo ocultar ou subestimar elementos,
declaragbes ou avisos importantes.

Para efeitos da alinea c¢) do niUmero anterior, considera-se destinatario médio

aquele que tenha um grau razoavel de conhecimento e de experiéncia em

instrumentos financeiros.

A comparagdo de servicos e actividades de investimento, instrumentos

financeiros ou agentes de intermediacdao deve incidir sobre aspectos

relevantes e especificar os factos e pressupostos de que depende e as fontes
em que se baseia.

As indicacdes de resultados registados no passado de um instrumento

financeiro, de um indice financeiro ou de um servico e actividade de

investimento devem:

a) Nao constituir o aspecto mais visivel da comunicagao;

b) Incluir informacao adequada relativa aos resultados que abranja os cinco
anos imediatamente anteriores, ou a totalidade do periodo para o qual o
instrumento financeiro foi oferecido, se inferior a cinco anos, mas nao
inferior a um ano, ou por um periodo mais longo que o agente de
intermediacao tenha decidido e que se baseie, em qualquer caso, em
periodos completos de 12 meses;

c) Mencionar o periodo de referéncia e a fonte da informacao;

d) Conter um aviso bem visivel de que os dados se referem ao passado e
que esses resultados ndo constituem garantia dos resultados futuros;

e) Sempre que se basearem em dados denominados numa moeda diferente
da do pais do investidor ndo institucional, indicar a moeda e incluir uma
nota de que os ganhos para o investidor podem aumentar ou diminuir em
conformidade com eventuais oscilagdes cambiais; e

f) Sempre que se basearem em resultados brutos, indicar os efeitos das

comissoes, remuneragées ou outros encargos.
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5. A simulacdo de resultados passados deve referir-se apenas a valores

1.

mobiliarios e instrumentos derivados, bem como indices financeiros e:

a) Basear-se nos resultados efectivos verificados no passado de um ou mais
valores mobiliarios e instrumentos derivados ou indices financeiros que
sejam idénticos ou estejam subjacentes aos valores mobiliarios e
instrumentos derivados em causa;

b) Respeitar as condi¢bes previstas nas alineas a) a c), e) e f) do nimero
anterior, em relacao aos resultados verificados no passado;

c) Conter um aviso bem visivel de que os dados se referem a resultados
simulados no passado e que esses resultados ndo constituem um
indicador confiavel dos resultados futuros.

d) A indicacdo de resultados futuros;

e) Nao se pode basear em simulacao de resultados passados ja efectuada;

f) Deve basear-se em pressupostos razoaveis e aferiveis, apoiados por dados
objectivos;

g) Caso se baseie em resultados brutos, deve indicar os efeitos das
comissoes, remuneracdes e outros encargos;

h) Deve conter um aviso bem visivel de que nao constitui um indicador
confiavel dos resultados futuros.

A referéncia a um tratamento fiscal especifico deve indicar, de modo

destacado, que este depende das circunstancias individuais de cada cliente e

que esta sujeito a alteragoes.

E proibida a referéncia a qualquer autoridade competente com vista a sugerir

qualquer apoio ou aprovagao por parte desta aos instrumentos financeiros ou

servicos do agente de intermediacao.

Artigo 39.°

(Informacao relativa ao agente de intermediacdo e aos servicos prestados)

O agente de intermediacao deve, relativamente a si e aos servigos por si
prestados, fornecer, pelo menos, a seguinte informacdo a investidores nao

institucionais:
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a)

b)

d)

e)

h)

i)

A sua denominacao, natureza, endereco e os elementos de contacto
necessarios para que o cliente possa comunicar efectivamente com o
mesmo;

Os idiomas em que o cliente pode comunicar com o agente de
intermediacao e receber deste, documentos e outra informacao;

Os canais de comunicacdo a utilizar entre o agente de intermediagao e o
cliente, incluindo, se for caso disso, para efeitos de envio e recepgao de
ordens;

Declaragdo que ateste que o agente de intermediacdo esta autorizado
para a prestacao do servico e da actividade de investimento, indicacao da
data da autorizacao, com referéncia a autoridade de supervisao que a
concedeu e o respectivo endereco de contacto;

A natureza, a frequéncia e a periodicidade dos relatorios sobre o
desempenho do servico a prestar pelo agente de intermediacdo ao cliente;
Caso o agente de intermediacao detenha instrumentos financeiros ou
dinheiro dos clientes, uma descricdo sumaria das medidas tomadas para
assegurar a sua proteccao, nomeadamente referéncia ao fundo de
garantias do qual € membro ou sistema de indemnizacao aos investidores,
se ja criado;

Uma descricdo da politica em matéria de conflito de interesses seguida
pelo agente de intermediacdo, de acordo com o estabelecido no artigo
36.° e, se o cliente o solicitar, informacao adicional sobre essa politica;

A existéncia e o modo de funcionamento do servico do agente de
intermediacao destinado a receber e a analisar as reclamacdes dos
investidores, bem como indicacao da possibilidade de reclamacéo junto da
CMG;

A natureza, os riscos gerais e especificos, designadamente, de liquidez, de
crédito ou de mercado e as implicagdes subjacentes ao servico que visa
prestar, cujo conhecimento seja necessario para a tomada de decisdao do

investidor, tendo em conta a natureza do servico a prestar, o
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conhecimento e a experiéncia manifestada, entregando-lhe um documento
que reflicta essas informacoes.

2. Quando o cliente seja um investidor institucional, o disposto no numero
anterior apenas é aplicavel se este solicitar, expressamente, as informacdes
nele referidas.

3. O agente de intermediagdo deve informar a existéncia do direito referido no

numero anterior ao cliente.

Artigo 40.°

(Informacao adicional relativa a gestao de carteiras)

1. Além da informagdo referida no artigo anterior, o agente de intermediagéo
que ofereca ou efectivamente preste o servico de gestdao de carteiras a um
investidor ndo institucional deve informa-lo, pelo menos, sobre:

a) O método e a frequéncia de avaliacao dos instrumentos financeiros da
carteira do cliente;

b) Qualquer subcontratacdo da gestdao discricionaria da totalidade ou parte
dos instrumentos financeiros ou do dinheiro da carteira do cliente;

c) A especificacdo do valor de referéncia face ao qual séao comparados os
resultados da carteira do cliente ou de outro método de avaliagdo que
seja adoptado nos termos do n.° 2;

d) Os tipos de instrumentos financeiros susceptiveis de serem incluidos na
carteira dos clientes e os tipos de operacdes susceptiveis de serem
realizadas sobre esses instrumentos financeiros, incluindo eventuais limites;

e) Os objectivos de gestdao, o nivel de risco reflectido no exercicio de
discricionariedade do gestor e quaisquer limitagdes especificas dessa
discricionariedade.

2. Para permitir a avaliagdo pelo cliente do desempenho da carteira, o agente
de intermediacao deve estabelecer um método adequado de avaliacao,
designadamente através da fixagdo de um valor de referéncia, baseando-se
nos objectivos de investimento do cliente e nos tipos de instrumentos

financeiros incluidos na carteira.
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1.

Artigo 41.°

(Informacao relativa aos instrumentos financeiros)

O agente de intermediacdo deve informar os investidores, com um grau
suficiente de pormenorizagdo, sobre a natureza e os riscos dos instrumentos
financeiros em causa.

A descricao dos riscos deve incluir:

a) Os riscos associados ao instrumento financeiro, incluindo uma explicagao
do impacto do efeito da alavancagem e do risco de perda da totalidade
do investimento;

b) A volatilidade do preco do instrumento financeiro e as eventuais
limitagOes existentes no mercado em que o mesmo é negociado;

c) O facto de o investidor ndo poder assumir, em resultado de operacdes
sobre o instrumento financeiro, compromissos financeiros e outras
obrigacdes adicionais, além do custo de aquisicao do mesmo;

d) Quaisquer requisitos em matéria de margens ou obrigacdes analogas,
aplicaveis aos instrumentos financeiros desse tipo.

A informagdo prestada a um investidor ndo institucional sobre um valor

mobiliario objecto de uma oferta publica deve incluir também o local onde

pode ser consultado o respectivo prospecto.

Sempre que 0s riscos associados a um instrumento financeiro composto de

dois ou mais instrumentos ou servicos financeiros, forem susceptiveis de

serem superiores aos riscos associados a cada um dos instrumentos ou dos
servicos financeiros que o compdem, o agente de intermediacdao deve
apresentar uma descricado do modo como a sua interaccao aumenta o risco.

No caso de instrumentos financeiros que incluem uma garantia de um

terceiro, a informacdo sobre a garantia deve incluir elementos suficientes

sobre o garante e a garantia, a fim de permitir uma avaliacdo correcta por

parte de um investidor nao institucional.
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6. O agente de intermediacdao deve comunicar semanalmente aos investidores
nao institucionais, relativamente as operacdes sobre instrumentos derivados,
todas as informacdes relativas a:

a) Constituicao, reforco e substituicdo de garantias;

b) Ajustes de ganhos e perdas realizadas;

c) Liquidagoes efectuadas;

d) Transferéncias de posicao;

e) Quaisquer outros incidentes ocorridos enquanto o cliente mantenha
posicdbes em aberto e que, de alguma forma, possam afectar essas
posicoes.

7. O agente de intermediacao conserva, durante pelo menos 10 anos, toda a
documentacao que permita comprovar, a qualquer momento, as informagdes
prestadas aos seus clientes, nos termos do presente artigo, podendo fazé-lo,
sem prejuizo da total seguranga, mediante a utilizacao de técnicas de apoio
modernas, designadamente a utilizagdo de suportes electrénicos, magnéticos
ou microfilmagem.

8. O agente de intermediacao deve emitir um documento comprovativo das

posicOes detidas pelos clientes em instrumentos financeiros.

Artigo 42.°

(Informacgao sobre custos)

1. O agente de intermediacao deve fornecer aos investidores ndo institucionais
informacao relativa ao custo dos servicos por si prestados, incluindo, sempre
que relevante:

a) O preco total a pagar pelo investidor relativamente ao instrumento
financeiro ou ao servico e actividade de investimento, incluindo todas as
remuneracdes, comissdes discriminadas, encargos e despesas conexas,
bem como todos os impostos a pagar através do agente de intermediagao
ou, caso nao possa ser indicado um preco exacto, a base de calculo do

preco total, de modo a que o investidor o possa verificar;
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b) A indicacado da moeda envolvida e das taxas e custos de conversao
cambial aplicaveis, sempre que qualquer parte do preco total deva ser
paga ou represente um montante em moeda estrangeira;

c¢) Comunicagao da cobranca ao cliente de outros custos, incluindo impostos
relacionados com operacdes referentes ao instrumento financeiro ou ao
servico ou actividade de investimento, que ndo sejam pagos atraves do
agente de intermediagao;

d) Modalidades de pagamento ou outras eventuais formalidades.

A informagdo que contenha os custos referidos no numero anterior é

divulgada, de forma bem visivel, em todos os canais de contacto com o

publico e deve ser entregue ao investidor no momento da abertura de conta

e sempre que no mesmo se introduzam alteracSes desfavoraveis a este, antes

destas entrarem em vigor.

Artigo 43.°

(Momento da prestacdo da informacao)

O agente de intermediacdo deve prestar aos investidores nao institucionais,

com a antecedéncia minima de cinco dias Uteis em relacdo a vinculacdo a

qualquer contrato de intermediacao ou, na pendéncia de uma relacao de

clientela, antes da prestacdo do servico e actividade de investimento proposto

ou solicitado, a seguinte informacao:

a) O conteudo do contrato;

b) A informacao requerida nos artigos 39.° a 42.°, relacionada com o
contrato ou com o servico e actividade de investimento.

O agente de intermediacdao pode prestar a informacao requerida no nimero

anterior imediatamente apds o inicio da prestacao do servico se, a pedido do

cliente, o contrato tiver sido celebrado utilizando um meio de comunicacao a

distancia que o impediu de prestar a informacdao de acordo com o n.° 1.

O agente de intermediacdo deve prestar ao investidor institucional a

informacdo obrigatéria, com a antecedéncia minima de cinco dias Uteis em

relacdo a data da prestacao do servico em causa.
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4. O agente de intermediacdao notifica o cliente, independentemente da sua
categoria, com a antecedéncia minima de cinco dias Uteis, de qualquer
alteracdo significativa na informacdo prestada ao abrigo dos artigos 39.° a

42.°, através do mesmo suporte com que foi prestada inicialmente.

Artigo 44.°

(Politica sobre a informacao a prestar aos clientes)

O agente de intermediacao estabelece uma politica sobre a informacao a prestar
aos clientes no ambito da execucao contratual, incluindo, no que respeita a
informacdo no ambito da execucao de ordens e ao patriménio dos clientes, a
qual deve ser objecto de analise e registo por parte da CMC, nomeadamente no

que respeita a sua suficiéncia, tendo em conta o perfil dos investidores.

Artigo 45.°

(Relatério do auditor)

1. Deve ser elaborado, anualmente, pelos auditores externos um relatorio a
enviar a CMC, o qual procede a analise dos procedimentos e medidas
adoptadas pelo agente de intermediagdo, no que toca aos seguintes
aspectos:

a) Avaliacao do controlo interno;

b) Avaliacao do sistema e metodologia de gestao de riscos;
c) Avaliacdo dos sistemas de informacao; e

d) Salvaguarda dos bens dos clientes.

2. O relatoério a que se refere o nUmero anterior deve, pelo menos, incluir:

a) A data de referéncia do trabalho, a qual deve coincidir com a data das
demonstracdes financeiras anuais;

b) As deficiéncias identificadas, se aplicavel;

c) A conclusao quanto a adequacao dos procedimentos e medidas
adoptadas pelo agente de intermediagao;

d) As recomendacbes propostas;

e) O plano para superar as deficiéncias, se aplicavel.
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3. O relatério anual a que se referem os numeros anteriores deve ser

apresentado a CMC até ao dia 30 de Abril do ano seguinte ao que se refere.

SECCAO VI

Avaliacao do Caracter Adequado da Operacao

Artigo 46.°

(Informacao a solicitar ao cliente)

1. A informacdo solicitada ao cliente e aos seus representantes pelo agente de
intermediacao deve incluir:

a) Os tipos de servicos, operagdes e instrumentos financeiros com que o
cliente esta familiarizado;

b) A natureza, o volume e a frequéncia das operacbes do cliente em
instrumentos financeiros e o periodo durante o qual foram realizadas;

c) O nivel de habilitagdes, a profissdéo ou a anterior profissdo relevante do
cliente.

2. A informacgdo referida no nimero anterior tem em consideracdo a categoria
do cliente, a natureza e o ambito do servico a prestar e o tipo de
instrumento financeiro ou operacao previstos, incluindo a complexidade e os
riscos inerentes aos mesmos.

3. A informacgéo relativa a situacao financeira do cliente inclui, sempre que for
relevante, a fonte e o montante dos seus rendimentos regulares, os seus
activos, incluindo os activos liquidos, os investimentos e os activos
imobiliarios, bem como os seus compromissos financeiros regulares.

4. A informacao relativa aos objectivos de investimento do cliente inclui, sempre
que for relevante, o periodo durante o qual aquele pretende deter o
investimento, as suas preferéncias relativamente a assuncao de risco, o seu

perfil de risco e os seus objectivos de investimento.

Artigo 47.°

(Dever de adequacdo nos servicos de recepc¢ao e transmissao ou execucao de
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Se o

ordens)

agente de intermediacao prestar exclusivamente servicos de recepcao e

transmissao ou execucao de ordens do cliente, pode ser dispensado o

cumprimento dos deveres de informacdo para efeitos da avaliacdo do caracter

adequado da operacao, desde que:

a)

b)

d)

Além

sao

O objecto da operacao sejam acc¢bes admitidas a negociagdo em mercado
regulamentado, obrigacbes, excluindo as que incorporam derivados,
unidades de participagdo em organismos de investimento colectivo
abertos e instrumentos do mercado monetario;

O servico seja prestado por iniciativa do cliente;

O cliente tenha sido advertido, por escrito, ainda que de forma
padronizada, de que, na prestacdo deste servico, o agente de
intermediacao nao é obrigado a determinar a adequagao da operacao em
causa as circunstancias do cliente; e

O agente de intermediagdo cumpra com os deveres relativos a conflito de
interesses previstos no presente Regulamento e demais legislagcao

aplicavel.

SECCAO VI

Categorizacao de Investidores
Artigo 48.°
(Investidor institucional)

dos previstos no n.° 1 do artigo 13.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,

igualmente considerados investidores institucionais, os consultores

autonomos para investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados.

Artigo 49.°

(Tratamento de investidor nao institucional como investidor institucional)
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1.

1.

O agente de intermediacao pode, por solicitacdo do investidor nao
institucional, qualifica-lo como investidor institucional desde que este
comprove perante aquele, que tem conhecimento, experiéncia e capacidade
para tomar as suas proprias decisdes de investimento e que compreende os
riscos que as mesmas envolvem, nos termos do disposto no Coédigo dos
Valores Mobiliarios.

A CMC define por Instrucdo, os requisitos minimos e os procedimentos
necessarios para o tratamento de investidor nao institucional como investidor

institucional.

CAPITULO IV

Contratos de Intermediacao Financeira

SECCAO |
Ordens

SUBSECCAO |

Disposicoes Preliminares

Artigo 50.°

(Registo das ordens)

O agente de intermediacao que recebe uma ordem para a realizacao de

operacdes sobre valores mobiliarios ou instrumentos derivados deve,

independentemente do suporte, registar o seguinte:

a) A data e hora exacta em que a ordem é recebida;

b) As contas de valores mobiliarios e o dinheiro a movimentar,;

c) A natureza da transaccao;

d) A identificacgo do valor mobilidrio ou do contrato a que se refere a
ordem;

e) O prego ou critério para a sua determinagao;

f) A quantidade ou montante a transaccionar;

Pagina 75 de 153



g) O segmento de mercado onde a ordem deve ser executada, conforme
indicacao expressa do cliente;

h) As condi¢cdes em que a ordem deve ser executada;

i) O prazo de validade.

O registo das ordens de compra e venda de valores mobiliarios e

instrumentos derivados dos colaboradores do agente de intermediacao deve

ainda conter a data e a hora em que as ordens sdao executadas.

Artigo 51.°

(Tratamento das ordens)

O agente de intermediacao deve implementar um sistema de gravagao de

chamadas para as ordens dadas verbalmente, no sentido de garantir o registo

das informacdes e permitir a supervisdao pela CMC.

Para efeitos de controlo interno e visando a mitigacao dos riscos transferidos

do ordenador para o agente de intermediacdo que recebeu a ordem, este

deve confirmar se:

a) O agente ordenante efectuou as diligéncias para aferir a identificagdo do
beneficiario efectivo da transaccao, nos termos da lei;

b) As ordens transmitidas pelo agente ordenante estdo em conformidade
com as ordens dadas pelos clientes verbalmente, ou por escrito;

c) As ordens transmitidas pelo agente ordenante estdo em conformidade
com as ordens introduzidas no sistema de negociacao, nos casos em que

o agente de intermediacéo liquida a transaccao.

Artigo 52.°

(Critérios da execucao de ordens nas melhores condicoes)

Para efeitos de determinacao da importancia dos factores enunciados no n.°
2 do artigo 369.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, o agente de
intermediacao deve considerar as caracteristicas:

a) Do cliente, incluindo a sua categoria de investidor institucional ou nao

institucional;
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b) Da ordem do cliente;

c) Dos instrumentos financeiros objecto da ordem;

d) Dos mercados regulamentados para os quais a ordem pode ser dirigida.

Sempre que um agente de intermediacao execute uma ordem por conta de

um investidor nao institucional, presume-se que as melhores condi¢des sao

representadas pela contrapartida pecuniaria global, determinada pelo preco

do instrumento financeiro e pelos custos relativos a sua execucao, incluindo

todas as despesas incorridas pelo cliente e directamente relacionadas com a

execucao da ordem, nomeadamente:

a) As comissdes cobradas a nivel do mercado regulamentado;

b) As comissdes de liquidacdo ou de compensacao; e

c) Quaisquer outras comissdes pagas a terceiros envolvidos na execucdo da
ordem.

Nos casos em que a ordem possa ser executada em mais do que um

mercado regulamentado, o agente de intermediacao, para avaliar as melhores

condicdes, deve considerar as comissdes por si cobradas ao cliente e os

demais custos de execucdao em cada mercado regulamentado.

O agente de intermediacao ndo pode estruturar ou alterar as suas comissdes

de modo a introduzir uma discriminacao injustificada entre os mercados

regulamentados.

Artigo 53.°

(Transmissao para execucao nas melhores condicoes)

O agente de intermediacdo deve, na prestacao dos servicos de gestdo de
carteiras ou de recepgao e transmissao de ordens, tomar as medidas
necessarias para obter o melhor resultado possivel para os clientes,
considerando os factores previstos no n.° 2 do artigo 369.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios e os critérios referidos no artigo anterior.

O dever previsto no numero anterior ndo é aplicavel quando o agente de

intermediacao siga as instrucdes especificas dadas pelo cliente.
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3. Para assegurar o cumprimento do dever previsto no n° 1, o agente de
intermediacao deve:

a) Adoptar uma politica que identifique, em relacdo a cada tipo de
instrumento financeiro, os agentes de intermediacdo a quem as ordens
sao transmitidas, os quais devem dispor de meios que lhes permitam
cumprir aquele dever;

b) Prestar aos seus clientes informacao sobre a politica adoptada nos termos
da alinea anterior;

c) Avaliar a eficacia da politica adoptada nos termos da alinea a) e, em
particular, a qualidade da execucao de ordens realizada pelos agentes de
intermediacao naquela identificados, alterando a politica se for verificada
alguma deficiéncia que ponha em causa o cumprimento do dever previsto
non° 1.

4. O agente de intermediacdo deve avaliar a politica referida na alinea a) do

ndmero anterior nos termos consagrados no artigo 55.°.

Artigo 54.°

(Conteudo da politica de execucao de ordens)

1. A politica de execucao de ordens deve incluir, no que respeita a cada classe
de instrumento financeiro, informagdes sobre o mercado regulamentado em
gque o agente de intermediacao executa as ordens dos seus clientes e os
factores que afectam a escolha desse mercado, tendo em vista a obtencéo do
melhor resultado possivel.

2. O agente de intermediacdo deve apresentar aos clientes, relativamente a sua
politica de execucao de ordens e com a antecedéncia minima de 10 dias
Uteis, relativamente a data de prestagcdo do servico, as seguintes informagdes:
a) Uma descricdo da importancia que atribui aos factores enunciados no n.°

2 do artigo 369.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, de acordo com os
critérios especificados no artigo 52.;
b) Uma lista dos mercados regulamentados em que deposita mais confianca

para respeitar a sua obrigacao de tomar todas as medidas razoaveis para

Pagina 78 de 153



obter, numa base regular, os melhores resultados possiveis relativamente a
execucao das ordens dos clientes;

c) Uma lista dos factores utilizados para seleccionar os mercados
regulamentados, incluindo factores qualitativos, ac¢bes previstas ou
qualquer outro aspecto relevante, bem como a importancia de cada factor;

d) O modo como os factores de execucdo de preco, custos, rapidez,
probabilidade de execucao e quaisquer outros factores relevantes sao
considerados como parte de todas as medidas suficientes para obter o
melhor resultado possivel para o cliente;

e) Se for caso disso, a execugdo das ordens fora de mercado regulamentado
e, mediante pedido do cliente, as consequéncias desta modalidade de
execucao;

f) Um aviso claro de que quaisquer instrucbes especificas de um cliente
podem impedir o agente de intermediacdao de tomar as medidas que
concebeu e aplicou no quadro da sua politica de execucao de ordens, a
fim de obter os melhores resultados possiveis relativamente a execugao
dessas ordens no que diz respeito aos elementos cobertos por essas
instrucgoes;

g) Um resumo do processo de seleccdo dos mercados regulamentados, as
estratégias de execucdao utilizadas, os procedimentos e processos
utilizados para a analise da qualidade da execucao obtida e o modo como
o agente de intermediacdo supervisiona e verifica se foram obtidos os
melhores resultados possiveis para os clientes.

Caso o agente de intermediacao aplique diferentes comissdes em funcao do

tipo de mercado regulamentado, devem explicar estas diferencas de forma

suficientemente pormenorizada para permitir que o cliente compreenda as
vantagens e as desvantagens da escolha de um Unico mercado
regulamentado.

Caso o0 agente de intermediacao convide os clientes a escolher o tipo de

mercado regulamentado, devem ser-lhes facultadas informacdes correctas,

claras e que nao induzam em erro para impedi-los de escolher um tipo de
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mercado regulamentado em vez de um outro, tendo por base apenas a
politica de precos aplicada pelo agente de intermediacao.

O agente de intermediacdo conserva, durante pelo menos 10 anos, toda a
documentacao que permita comprovar, a qualquer momento, as informagdes

prestadas aos seus clientes no ambito da politica de execugdo de ordens.

Artigo 55.°

(Avaliacao da politica de execucao de ordens)

O agente de intermediacado avalia a politica de execucao de ordens:

a) Anualmente, de modo a identificar e corrigir eventuais deficiéncias;

b) Sempre que ocorra uma alteracdo relevante, susceptivel de afectar a sua
capacidade de continuar a obter o melhor resultado possivel, em termos
consistentes.

As alteragbes relevantes na politica de execucao de ordens devem ser

comunicadas ao cliente.

Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, considera-se alteracao

relevante todo o acontecimento susceptivel de afectar os parametros de

execucao de ordens nas melhores condi¢des, nomeadamente quanto aos
custos, preco, rapidez, probabilidade de execucdao e liquidagdo, volume,
natureza ou qualquer outra consideragdo relevante para a execugdo da

ordem.

SUBSECCAO II

Ordens Através da /nternet

Artigo 56.°
(Ambito)

A recepgao e transmissao de ordens para a subscricdao ou transaccao de valores

mobilidrios e instrumentos derivados através da /nternet relativamente a

investidores nao institucionais, bem como através de outro meio electrénico de

comunicagdo a distancia deve ser efectuada nos termos dos artigos seguintes.
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1.

Artigo 57.°

(Informacgao a prestar a CMC)

Previamente a prestacao do servico de recepcao e transmissao de ordens

através da /nternet e sempre que se verifique na pendéncia do mesmo a

disponibilizagdo de novas funcionalidades que alterem significativamente a

prestacdo do servico, com a antecedéncia minima de 15 dias Uteis,

relativamente a data em que o mesmo é colocado a disposicao dos

investidores, o agente de intermediacao deve remeter a CMC:

a)

b)

d)

e)

Informacao relativa as funcionalidades do servico a prestar e as
caracteristicas do meio de comunicacao a distancia, designadamente em
matéria de seguranca, fiabilidade, confidencialidade e integridade dos
dados e dos servicos;

Informacao sobre os destinatarios alvo dos servicos a prestar,
nomeadamente se residem ou nao em territério angolano, indicando,
neste Ultimo caso, os respectivos paises e se sao investidores institucionais
ou nao institucionais;

Informacao sobre a eventual intencdo de manutencao exclusiva de
relacbes contratuais através da /nternet indicando e descrevendo a
categoria dos clientes a que se aplica e os procedimentos especiais
adoptados para garantir a qualidade e a autenticidade das informacdes
prestadas pelos préprios, designadamente em matéria de identificacao;

O modelo de contrato aplicavel a relacao contratual estabelecida com os
investidores a quem é disponibilizado o meio em causa;

O precario aplicavel a prestacao do servico de recepgao e transmissao de
ordens por conta de outrem a disponibilizar através da /nternet,
Informacao a prestar ao cliente quanto aos riscos especiais inerentes aos
sistemas de negociacao e mercados a que se destinam as ordens
recebidas, aos valores mobilidrios e instrumentos derivados negociados e a
servicos associados que envolvam risco, designadamente de créedito, de

liquidez e de mercado;
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g) O acesso completo e permanente a todas as paginas de /nternet a
disponibilizar através de palavra-chave que permita a supervisao directa e
continua pela CMC.

2. Para efeitos do numero anterior, ndao se consideram funcionalidades que
alterem significativamente a prestacao do servico, designadamente o acesso a
novos mercados ou plataformas, valores mobiliarios e instrumentos derivados
gue rednam a natureza dos ja disponibilizados ou a participacdao em ofertas
publicas.

3. Sem prejuizo do prazo fixado no n.° 1, verificando-se irregularidades, a CMC
notifica o agente de intermediacdo para proceder a respectiva regularizagao,
fixando um prazo para o efeito, podendo fazer depender, quer o inicio da
prestacao do servico ou da disponibilizagdo de novas funcionalidades, quer a
continuidade dos mesmos, da prévia sanacao das referidas irregularidades.

4. O agente de intermediacdo deve comunicar imediatamente a CMC a
ocorréncia de qualquer incidente relevante na utilizacao do referido meio
electronico, nomeadamente, a utilizacdo indevida ou a violagao dos sistemas
informaticos, bem como a interrupgao de disponibilizagdgo do mesmo por

prazo superior a 24 horas.

Artigo 58.°

(Informacao a constar do sitio da /nternef)

O agente de intermediacdo deve indicar expressamente, de forma clara e visivel:

a) Na pagina de entrada, que a prestacdo dos servicos de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados disponibilizados se encontra
registada na CMC;

b) Na pagina relativa a prestacdo do servico de investimento em valores
mobiliarios e instrumentos derivados, as comissdes devidas pela prestagao
desse servico, incluindo as subjacentes ao servico de registo e depdsito de
valores mobiliarios e instrumentos derivados, quando também preste esse

servico ao cliente.
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Artigo 59.°

(Prevencao da fraude)

O agente de intermediacao adverte expressamente os investidores, no meio

electronico disponibilizado, para os riscos de solicitacdes indevidas de elementos

de identificagdo, os quais devem ser prestados exclusivamente através dos meios

de comunicagao expressamente convencionados entre as partes.

Artigo 60.°

(Partilha do sitio da /nternet

No caso de o agente de intermediacao partilhar o sitio da /nternet com outras

entidades, tem que resultar evidente a distingdo relativamente aos servigos

efectivamente prestados por cada uma delas.

1. O

Artigo 61.°

(Informacao a prestar ao cliente)

agente de intermediacdo disponibiliza, no préprio meio electrénico,

informacao aos clientes relativamente:

a)

b)

Ao estado e conteudo das ordens enviadas e que ainda nao tenham sido
executadas ou revogadas;

Ao conteldo das operacdes realizadas, permitindo estabelecer a
correspondéncia com o conteudo das ordens que |lhe deram origem e os
movimentos nas respectivas contas em dinheiro e valores mobiliarios ou
instrumentos derivados, quando seja a entidade registadora ou depositaria
dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados;

Aos pregos, caracteristicas, riscos especiais e outras informagdes sobre os
valores mobiliarios ou instrumentos derivados e mercados disponibilizados
para negociagao;

Ao estado das respectivas contas em dinheiro e valores mobiliarios ou

instrumentos derivados, discriminando, designadamente, os movimentos
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efectuados no Ultimo més e o correspondente saldo, quando seja a
entidade registadora ou depositaria dos valores recebidos;

e) A informacao quanto a possibilidade de as ordens enviadas pelos clientes
poderem ser revogadas ou modificadas.

2. Por convencao escrita, as informacbes que o agente de intermediacdo deva
prestar aos clientes, designadamente notas de execucao das operacdes e
extractos de conta, podem ser disponibilizadas no préprio meio electronico,
desde que se salvaguarde a confidencialidade das mesmas, bem como a
possibilidade de serem obtidas em suporte escrito.

3. O agente de intermediacdao deve disponibilizar aos clientes a informacao
prevista nos nUmeros anteriores, em suporte escrito, sempre que tal lhe seja
solicitado e ndo seja possivel a mesma ser obtida directamente através do
meio electrénico.

4. Sempre que a prestacao do servico de recepcao de ordens para a subscricao
ou transaccao de valores mobilidarios ou instrumentos derivados através de
meio electronico pressuponha a concessao de credito, o agente de
intermediacao:

a) Presta no proprio meio electrénico as informagdes relativas a concessao
de crédito;

b) Presta informacdes, antes do envio da ordem pelo investidor, sobre o
montante de crédito que possa vir a ser concedido ao cliente e a taxa
anual nominal cobrada, caso se verifique insuficiéncia de saldo no

momento da liquidacao da operacéao.

Artigo 62.°

(Transmissao de intencoes de investimento e de ordens em ofertas publicas)

1. Para efeitos de transmissao de intencdes de investimento e de ordens em
ofertas publicas através da /nternet o agente de intermediacdo deve:
a) Disponibilizar ao investidor o acesso ao prospecto antes de ser transmitida

electronicamente a intencao de investimento ou a ordem;
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b) Informar o ordenador dos termos e prazo em que a intencdo de
investimento se converte em ordem irrevogavel;

c) Disponibilizar ao ordenador, logo apods a transmissao da intencao de
investimento ou da ordem, comprovativo electrénico com indicacao da
data e hora da recepcao e da quantidade de valores mobiliarios sobre que
incide.

2. O agente de intermediacao estabelece um limite maximo de subscricdo para
os investidores nao institucionais no ambito de ofertas publicas, acima do
qual deve adoptar procedimentos adicionais de confirmacao das ordens pelos

investidores.

Artigo 63.°

(Meios de comunicacgao alternativos)

1. O agente de intermediacao deve disponibilizar e indicar no préprio meio
electronico os meios de comunicacao alternativos e imediatos ao dispor dos
clientes, nomeadamente o telefone e o endereco de correio electrénico.

2. Sempre que possivel, o agente de intermediacdo informa previamente aos
clientes sobre a possibilidade de ocorréncia de dificuldades especiais ou falha
do sistema que limite ou impossibilite 0 acesso ao meio electrénico.

3. O agente de intermediacao é responsavel pelos danos que culposamente
causar por falhas dos sistemas informaticos que lhe sejam imputaveis.

4. Os meios de comunicacao alternativos previstos no n.° 1 sao utilizados para
acorrerem a dificuldades ou falhas do sistema que limitem ou impossibilitem
0 acesso ao meio electronico em causa, podendo ser também utilizados para
a prestacao de informacao adicional solicitada pelo cliente.

5. A utilizacgdo de meios de comunicagdo alternativos nao pode comportar

encargos adicionais ao cliente que os utilize.
Artigo 64.°
(Divulgacao pela CMC)

A CMC divulga, no seu sitio da /nternet os agentes de intermediacao que
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disponibilizem através da /nternet meios de recepcao e de transmissao de

ordens sobre valores mobiliarios e instrumentos derivados.

1.

SECCAO I

Concessao de Crédito

SUBSECCAO |

Regras Gerais

Artigo 65.°

(Informacao a incluir no contrato)

Para além dos elementos referidos no n.° 1 do artigo 357.° do Cédigo dos

Valores Mobiliarios, o contrato de concessao de crédito para investimento em

valores mobiliarios e instrumentos derivados, celebrado com investidores nao

institucionais, deve conter, pelo menos, os seguintes elementos:

a)

b)

o)

d)

e)

Taxa de juro implicita e o respectivo método de calculo, incluindo o
indexante, a margem, a data de referéncia do indexante e o
arredondamento, quando aplicavel;

Termos em que o agente de intermediagcdo pode solicitar o reforco das
garantias ou proceder a respectiva execucao;

Tipo e periodicidade da informagdo a ser prestada pelo agente de
intermediacao ao cliente, que permita uma eficaz gestao do risco;

Lista de valores mobiliarios e instrumentos derivados em relacdo aos quais
é possivel a utilizagdo do crédito concedido;

Limites de crédito.

Quando o contrato previsto no numero anterior permita a permanente

alteracdo da composicao da carteira de valores mobiliarios e instrumentos

derivados dados em garantia, o agente de intermediagao deve gerir o risco

com frequéncia adequada aos valores mobilidrios e instrumentos derivados

que possam ser adquiridos com o crédito concedido, designadamente de
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modo permanente quando possam ser transaccionados valores mobiliarios e
instrumentos derivados com elevada volatilidade.

Para efeitos do numero anterior, entende-se por gestao do risco o calculo do
valor da carteira de valores mobiliarios e instrumentos derivados que se
encontrem dados em garantia do cumprimento das obrigacbes emergentes
do contrato.

Verificando-se uma revisao dos elementos estabelecidos na alinea a) do n.° 1,
deve a mesma ser imediatamente comunicada ao cliente, bem como a data a

partir da qual tal revisao entra em vigor.

Artigo 66.°

(Aceitacdao de ordens com saldo insuficiente)

S6 pode aceitar ordens de cliente, a quem preste o servico de registo e
deposito de valores mobiliarios e instrumentos derivados e que implique o
agravamento de saldo negativo, financeiro ou de valores mobiliarios e
instrumentos derivados, o agente de intermediacao que se encontre
habilitado a prestar o servico de concessdo de crédito para o investimento
em valores mobiliarios e instrumentos derivados e que possua procedimentos
de liquidacao dessas operagdes que garantam a ndo utilizacdo, para o efeito,
de dinheiro ou de valores mobiliarios e instrumentos derivados de outros
clientes.

Quando o agente de intermediacdo receba ordens de investidores
relativamente aos quais nao preste o servico de registo e deposito de valores
mobiliarios e instrumentos derivados, define os requisitos que esses clientes
devem observar para, nos termos do n.° 2 do artigo 362.° do Cdédigo dos
Valores Mobiliarios, ndo recusar as ordens sem que seja feita prova da
disponibilidade dos valores mobiliarios e instrumentos derivados a alienar ou

colocado a sua disposicao o montante necessario a liquidacao da operagao.

Artigo 67.°

(Controlo de risco)
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O agente de intermediacao que, nos termos do artigo 65.° ou do n.° 1 do artigo
anterior, conceda crédito para investimento em valores mobiliarios e
instrumentos derivados ou aceite ordens com insuficiéncia de saldo, deve
implementar mecanismos preventivos de controlo de risco reforcados,
designadamente:

a) Limite maximo de crédito a conceder por cliente;

b) Adopcao de critérios para definir os requisitos que devem observar os
clientes a quem permite esse tipo de operacoes;

c) Limites a serem observados por esses clientes, nomeadamente relagao
minima entre o valor da carteira e o0 montante da insuficiéncia do saldo;

d) Estabelecimento da faculdade de uma vez ultrapassado o limite referido
na alinea anterior, o agente de intermediacao deixar de aceitar ordens
para as quais os clientes nao disponham de saldo suficiente;

e) Procedimentos e prazos de informagdo ao investidor no ambito da gestdo
das garantias prestadas;

f) Definicdo de uma lista de valores mobiliarios e instrumentos derivados em

relacao aos quais admite a realizacao desse tipo de operagoes.

SUBSECCAO Ii

Operacoes de Venda a Descoberto

Artigo 68.°

(Comunicacao a CMC)

1. As pessoas singulares ou colectivas que detenham uma posicao curta sobre o
capital social emitido de uma sociedade cujos valores mobiliarios estejam
admitidos a negociagdo em mercado regulamentado devem comunicar a
CMC sempre que essa posicao atinja os limiares de comunicagao relevantes
referidos no n.° 2 ou diminua para valores inferiores a esses limiares.

2. Um limiar de comunicagdo relevante é uma percentagem igual a 0,2% do
capital social emitido da sociedade em questdo e cada 0,1% acima desse

valor.
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3. A comunicagao prevista no n.° 1 deve, ainda, indicar as posigdes curtas e

longas, bem como a posicao liquida curta, sobre o capital social emitido.

Artigo 69.°

(Divulga¢ao ao mercado)

1. As pessoas singulares ou colectivas que detenham uma posicao curta
relacionada com o capital social emitido de uma sociedade cujos valores
mobiliarios estejam admitidos a negociagdo em mercado regulamentado
devem divulgar publicamente dados pormenorizados sobre essa posicao
sempre que a mesma atinja os limiares de divulgacao publica relevantes
referidos no n.° 2 ou diminua para valores inferiores a esses limiares.

2. Um limiar de divulgacao publica relevante é uma percentagem igual a 0,5%
do capital social emitido da sociedade em questao e cada 0,1% acima desse

valor.

Artigo 70.°

(Conteddo da comunicacao e divulgacao)

A comunicagdo e divulgacao referidas nos artigos anteriores devem indicar a
identidade da pessoa singular ou colectiva que detém a posicao relevante, a
dimensdo da posicao relevante, o emitente sobre o qual a posicéo relevante é
detida e a data na qual a posicao relevante foi criada ou alterada ou deixou de

ser detida.

Artigo 71.°
(Restricoes a vendas a descoberto sem garantia de detencao dos activos

correspondentes)

1. As pessoas singulares ou colectivas s6 podem vender a descoberto valores
mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado caso se

verifique uma das seguintes condigdes:
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a) Obter empréstimo de valores mobiliarios necessarios para assegurar a
liquidacao da operacao;

b) Ter celebrado um acordo para a obtencao de empréstimo de valores
mobilidrios ou a transferéncia da propriedade de um numero

correspondente de valores mobiliarios da mesma categoria, de modo a

que a liquidacao possa ser efectuada no momento devido.

2. Sem prejuizo do disposto no numero anterior e no artigo seguinte, a CMC
pode proibir ou impor condigdes relativas a pessoas singulares ou colectivas
que realizem:

a) Vendas a descoberto; ou

b) Transac¢bes que, ndo sendo vendas a descoberto, criem ou digam
respeito a um instrumento financeiro e cujo efeito ou um dos efeitos seja
conferir uma vantagem financeira a pessoa singular ou colectiva se ocorrer
uma redugao do preco ou valor de outro instrumento financeiro.

3. Os poderes referidos no niUmero anterior podem ser exercidos sempre que:

a) Ocorrerem acontecimentos ou desenvolvimentos desfavoraveis que
constituam uma ameaca grave para a estabilidade financeira ou para a
confianca no mercado em questao; e

b) A medida for necessaria para lidar com a ameaca e nao tiver um efeito

negativo desproporcionado relativamente aos beneficios na eficiéncia dos

mercados financeiros.

Artigo 72.°

(Restricoes a vendas a descoberto em caso de reducao significativa de preco)

1. Se o preco de um valor mobiliario admitido a negociagdo em mercado
regulamentado tiver, durante um Unico dia de negociacao, diminuido
significativamente em relacdo ao preco de fecho no dia de negociacao
anterior, a CMC decide se é conveniente proibir ou restringir a participacao
de pessoas singulares ou colectivas na venda a descoberto do referido valor

mobilidrio no mercado regulamentado em causa ou limitar por outra forma

Pagina 90 de 153



as transaccoes desse valor mobiliario, de modo a impedir uma reducao
desregrada do seu preco.

As medidas previstas no n.° 1 sdo aplicaveis por um periodo que nao pode
ultrapassar o final do dia de negociacao seguinte aquele em que ocorrer a
redugdo no prego.

Se, no final do dia de negociacao seguinte aquele em que ocorrer a redugao
no preco, se constatar, apesar da imposicao da medida, uma nova
desvalorizacao do valor mobiliario de pelo menos 10% do valor em relacéo
ao preco de fecho do primeiro dia de negociagdo, a CMC pode prorrogar a
medida por um periodo adicional ndo superior a dois dias de negociacao a
contar do fim do segundo dia de negociagao.

A CMC determina, por Instru¢do, em que consiste a diminuicdo significativa
do preco a que se refere o n.° 1, tendo em conta as especificidades de cada
valor mobiliario admitido a negociagdo em mercado regulamentado e as

diferencas de volatilidade.

Artigo 73.°

(Isencao para actividades de criagcao de mercado)

O disposto na presente Subseccdo nao se aplica:

a) As transaccdes efectuadas no ambito de actividades de criacdo de
mercado;

b) As pessoas singulares ou colectivas que vendam um valor mobiliario a
descoberto ou que detenham uma posicao liquida curta em relacdo com
uma operacao de estabilizacao.

A isencdo a que se refere a alinea a) do nimero anterior s6 se aplica se a

pessoa singular ou colectiva em questao tiver comunicado previamente, por

escrito, a CMC a sua intencao de fazer uso dessa isencao.

CAPITULO V

Supervisao Prudencial
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Artigo 74.°

(Accoes e procedimentos de natureza prudencial)

O agente de intermediacao deve:

a)

b)

d)

e)

9)

h)

Prestar as informagdes a CMC que sejam necessarias para detectar
antecipadamente indicios de situacdes de risco para instituicdes individuais
e, do ponto de vista do risco sistémico, para o sistema financeiro, em
geral;

Elaborar instrumentos de identificagdo e de gestao de risco, a fim de
avaliar os riscos assumidos;

Avaliar a sua capacidade de administrar os riscos com prudéncia;

Efectuar o exame critico das informacdes econdmico-financeiras,
implementando rotinas de trabalho voltadas para a deteccdo de situagdes
que representem ou possam vir a representar risco de perdas relevantes;
Avaliar a sua solidez economico-financeira e viabilidade futura;

Analisar o desempenho e idoneidade dos 6rgaos de administracdo e de
gestao;

Observar e avaliar a eficiéncia do governo societario, incluindo os
controlos internos e a observancia as leis e aos regulamentos aplicaveis;
Aferir sobre a qualidade e a confiabilidade das informacbes prestadas a
CMC e aos investidores;

Avaliar periodicamente a solidez patrimonial da instituicao;

Executar as diligéncias necessarias e tomar as medidas correctivas
adequadas ao cumprimento dos principios referidos no n° 1 do artigo
161.° da Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicbes
Financeiras;

Preparar planos de recuperacao e resolucdo, se aplicavel, nos termos a

definir através de Instrucao da CMC.

Artigo 75.°

(Critérios técnicos relativos a analise e avaliacao)

A analise e a avaliagdo que devem ser realizadas pelo agente de intermediacao
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incluem o seguinte:

a) A analise e avaliacao dos riscos de crédito, de mercado e operacional a

que 0 mesmo esta exposto, incluindo nas seguintes vertentes:

)

Vi)

vii)

Balancos, demostracdes financeiras e demais documentos de prestacao
de contas publicados;

Modelo de negdcio prosseguido;

Resultados do teste de esforco realizado pelo agente de
intermediacdo, com base na aplicacdgo do método IRB (método das
notacdes internas), se aplicavel;

Exposicao aos riscos de concentragdo e respectiva gestao por parte do
agente de intermediacao;

Solidez, adequacdo e modo de aplicagigo das politicas e
procedimentos aplicados pelo agente de intermediacao relativamente
a gestao do risco residual associado a utilizacdo de técnicas
reconhecidas de reducao do risco de crédito;

Caracter adequado dos fundos proprios detidos relativos a activos por
si titularizados, tendo em conta o conteudo econdmico da operagao,
incluindo o grau de transferéncia de risco alcancado;

Exposicdo ao risco de liquidez e respectiva avaliacdo e gestao,
nomeadamente o desenvolvimento de analises de cenarios
alternativos, a definicdo de planos de contingéncia eficazes e a gestao
dos factores de reducao de risco, incluindo o nivel, a composicao e a

qualidade das reservas de liquidez;

viii) Exposicdo ao risco de mercado e a gestdo e mitigacao dessa

iX)

X)

exposicao;

Impacto dos efeitos de diversificagdo e o modo como esses efeitos
sao tidos em conta no sistema de avaliacao de riscos; e

Resultados dos testes de esforco realizados pelo agente de
intermediacdo que utiliza um modelo interno para calcular os

requisitos de fundos préprios para cobertura dos riscos de mercado.
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b)

O cumprimento das regras, requisitos e limites prudenciais, incluindo,

nomeadamente:

i) Os racios de solvabilidade e liquidez;

i) As obrigagdes sobre a composicao dos fundos préprios;

iii) Os limites relativos a concentracao de riscos;

iv) Os limites relativos a aquisicao de participacbes em sociedades nao
financeiras;

v) Os limites respeitantes a activos fixos;

vi) A constituicao das reservas obrigatorias.

O cumprimento das regras de conduta a que se encontra vinculada,

nomeadamente:

i) O recurso aos meios humanos e materiais adequados para assegurar
as condicbes apropriadas de qualidade e de eficiéncia,
designadamente ao nivel das competéncias técnicas dos seus
colaboradores;

i) A prestacao de informacao e assisténcia aos clientes relativamente aos
produtos oferecidos pela instituicdo financeira sujeita ao processo de
supervisao;

iii) O cumprimento dos deveres de conhecimento do cliente;

iv) A adopcao de cddigos de conduta, a adequacao do conteldo dos
mesmos ao modelo definido regulamentarmente e o cumprimento da
obrigacao de divulgacao dos mesmos;

v) A descricao sintética das actividades desenvolvidas pelos
correspondentes, indicando eventuais incidentes verificados, o niumero
de clientes angariados por cada correspondente e a sua
representatividade global no numero de clientes do agente de
intermediacao e nos seus proveitos operacionais.

A conformidade da sua organizacao interna as regras e principios que lhe

sao aplicaveis, nomeadamente:
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1.

3.

i) A manutencdo de uma estrutura organizativa e procedimentos
decisérios que assegurem uma separacdo clara de func¢des e
responsabilidades;

i) O estabelecimento de um sistema de controlo interno que integre as
componentes de compliance, gestao de riscos e auditoria interna,
adequados e proporcionais face a natureza e complexidade das
actividades desenvolvidas e servicos prestados;

i) A manutencdao de sistemas contabilisticos e de registo internos
conforme as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;

iv) A instituicdo e manutencdao de um sistema de participacdo de
irregularidades nos termos legalmente previstos;

v) A instituicdo de um procedimento de tratamento das reclamagdes dos
clientes;

vi) A contratacao de um servico de auditoria externa, conforme as normas

legais e regulamentares aplicaveis.

Artigo 76.°

(Accoes de supervisao presencial)

O agente de intermediacao esta sujeito a accbes de supervisdao presencial
pela CMC, regulares ou extraordinarias, nos termos e condi¢des previstos no
presente artigo.

O agente de intermediacdo deve nesse ambito facilitar uma avaliacao
objectiva, conduzida no seu proprio ambiente, com vista a determinar a sua
real situacdo econdmico-financeira, o cumprimento das normas legais e
regulamentares e comprovar as informagdes prestadas a CMC no ambito das
acgoes de supervisao indirectas efectuadas.

As accdes de supervisao presencial tém a duragdo considerada pela CMC
como adequada, junto das instituicbes visadas, com vista a conhecer melhor
o modo de funcionamento das instituicdes, dos seus sistemas internos e

orientagdes estratégicas, bem como aceder mais rapidamente a informacao,
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potenciando a deteccdo precoce de eventuais situacbes que devem ser
monitoizadas de perto.

O acesso por parte dos agentes e representantes da CMC nao esta sujeito,
desde que cumprido o procedimento, a autorizacao prévia das instituicdes

visadas ou de qualquer autoridade judiciaria.

Artigo 77.°

(Dever de colaboracao)

O agente de intermediacao colabora com a CMC no ambito das acgdes de

supervisao descritas nos artigos anteriores, designadamente:

a) Concedendo aos seus agentes e representantes pleno acesso a
administracao, comités, funcionarios e registos para efeitos de afericao do
cumprimento das normas legais e regulamentares e dos regulamentos
internos aplicaveis;

b) Fornecendo todas as informacbes e documentacdo solicitadas,
designadamente sobre as actividades exercidas pela instituicao, no
territério nacional e com caracter transfronteirico.

Todos os elementos que as instituicbes estejam obrigadas a apresentar a

CMC em virtude das normas legais e regulamentares aplicaveis devem conter

informacdes que permitam apreciar claramente a evolugdao da matéria que

tenham por objecto desde a Ultima documentacdo apresentada.

O agente de intermediacao conserva, durante, pelo menos, 10 anos, toda a

documentacao que permita comprovar, a qualquer momento, as informagoes

prestadas a CMC, podendo fazé-lo, sempre, sem prejuizo da total seguranga,

mediante a utilizacgdo de técnicas de apoio modernas, designadamente a

utilizacao de suportes electrénicos, magnéticos, microfilmagem e outras que,

em qualquer caso, recebam aprovacao prévia e expressa da CMC.
Artigo 78.°
(Aumento do capital social)

pedido de autorizagdo para o aumento do capital social dos agentes de
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intermediacdo que sejam instituicdes financeiras ndo bancérias ligadas ao

mercado de capitais e ao investimento deve ser acompanhado dos elementos

instrutérios constantes do Anexo IV ao presente Regulamento, que dele é parte

integrante.
CAPITULO VI
Correspondentes
Artigo 79.°
(Actividade do correspondente)
1. O agente de intermediacao pode celebrar contrato para o exercicio da

actividade de correspondente com qualquer pessoa singular ou colectiva que

seja considerada, para efeitos da Lei Cambial, como residente cambial, na

prestacao dos seguintes servigos:

a)

b)

A

Prospeccao de investidores, exercida a titulo profissional, sem solicitagdo
prévia destes, fora do estabelecimento do agente de intermediagao,
dirigida a celebracdo de contratos de intermediacdo financeira ou a
recolha de elementos sobre clientes actuais ou potenciais;

Realizacdo de campanhas de publicidade dirigidas a contratacdo de
servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados para o agente de intermediacao;

Encaminhamento de pedidos de contratacdao de servigos e actividades de

investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados para o

agente de intermediacao.

actividade do correspondente é efectuada fora do estabelecimento do

agente de intermediacao, nomeadamente, quando:

a)

b)

Exista comunicacdo a distancia, feita directamente para quaisquer pessoas
por correspondéncia, telefone, fax, correio electronico ou redes sociais;

Exista contacto directo entre o correspondente e o investidor em qualquer

outro local diferente das instalacdes do agente de intermediacao.
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1.

Artigo 80.°

(Requisitos gerais)

O correspondente deve cumprir com 0s seguintes requisitos gerais:

a) Ser pessoa singular com residéncia fiscal em Angola, ndo integrada na
estrutura organizativa do agente de intermediagdo, ou sociedade
comercial, com sede estatutaria em Angola;

b) Exercer as actividades de acordo com as orientacbes dadas pelo agente de
intermediacao, que assume plena responsabilidade quanto aos servigos
prestados aos clientes;

c) Exercer as actividades de acordo com os principios e deveres previstos nos
termos das disposicdes legais para os agentes de intermediacao;

d) Ser idoneo e possuir formacao e experiéncia profissional adequadas para
o exercicio da actividade.

Para efeitos do disposto na alinea d) do numero anterior, presume-se nao

existir idoneidade quando, nomeadamente, o correspondente ou os membros

do seu 6rgao de administracao tenham sido condenados por crime de furto,
roubo, abuso de confianga, usura, insolvéncia culposa, simulacdo ou
falsificacdo de documentos.

O agente de intermediagdo é responsavel pela verificagdo dos requisitos

previstos no n.° 1.

Artigo 81.°

(Exercicio de actividade)

O exercicio de actividade por correspondente depende de contrato escrito,
celebrado entre aquele e o agente de intermediacdao, o qual estabelece
expressamente as fungdes que lhe sdo atribuidas.

O exercicio de actividade por correspondente sé pode iniciar-se apo6s a
comunicacao da sua identidade a CMC pelo agente de intermediacao, para
efeitos de divulgacao publica.

A alteracdo e a cessacao do contrato a que se refere o n.° 1 devem ser

comunicadas a CMC no prazo de cinco dias Uteis, a contar da sua verificagao.
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Artigo 82.°
(Actividades proibidas)

No exercicio da sua actividade, é vedada ao correspondente a realizacao das

seguintes actividades:

a)

b)

d)

e)

9)

Exercer de forma directa, a titulo profissional, servicos e actividades de
investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados, nos termos
e limites estabelecidos no Codigo dos Valores Mobiliarios;

Prestar servicos para mais de um agente de intermediacao, excepto se
entre eles existir uma relacdao de dominio ou de grupo;

Celebrar quaisquer contratos em nome do agente de intermediacao;
Subcontratar outras pessoas para a realizagdo das tarefas que Ihe foram
adjudicadas;

Actuar ou tomar decisbes de investimento em nome ou por conta dos
clientes;

Cobrar quaisquer taxas, comissdes ou servicos relacionados com a
prestacao de servicos que nao tenham sido acordados com o agente de
intermediacao contratante;

Outras actividades proibidas por lei ou regulamento.

Artigo 83.°

(Supervisao)

1. O agente de intermediacao deve criar as condi¢des técnicas e operacionais

necessarias ao exercicio da supervisao dos correspondentes pela CMC.

2. O agente de intermediacdao deve comunicar a CMC a contratagdo de novos

correspondentes, no prazo maximo de 10 dias Uteis, contados desde a data

da celebracdo do contrato.

3. A comunicagdo a que se refere o nUmero anterior deve ser acompanhada da

copia do contrato celebrado com cada correspondente.
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4. A CMC pode determinar a cessacao da actividade de correspondente sempre
que haja um incumprimento das normas previstas no presente Regulamento

e demais disposicdes legais aplicaveis.

Artigo 84.°

(Responsabilidade do agente de intermediacao)

O agente de intermediacao:
a) Responde por quaisquer actos ou omissdes do correspondente no
exercicio das funcées que Ihe foram confiadas;
b) Deve controlar e fiscalizar a actividade desenvolvida pelo correspondente,
encontrando-se este sujeito aos procedimentos internos daquele;
c) Deve adoptar as medidas necessarias para evitar que o exercicio pelo
correspondente de actividade distinta da prevista no n.° 1 do artigo 79.°

possa ter nesta qualquer impacto negativo.

Artigo 85.°

(Formacao)

O correspondente deve assegurar a sua formagdo continua e a dos seus
colaboradores, no caso de se tratar de pessoa colectiva, apresentando ao agente
de intermediacdo, sempre que solicitado, documento comprovativo da

frequéncia em acgdes de formacao.

Artigo 86.°

(Relagcao com os clientes)

Na sua relagdo com os clientes, o correspondente deve:
a) Proceder a sua identificacdo perante aqueles, bem como a do agente de
intermediacao em nome e por conta de quem exerce a actividade;
b) Entregar documento escrito, contendo informacdao completa sobre si,

incluindo os limites a que esta sujeito no exercicio da sua actividade.
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Artigo 87.°

(Procedimentos de controlo)

O agente de intermediacao deve:
a) Adoptar um sistema de controlo e de seguranca que lhe permita evitar os
riscos inerentes ao exercicio da actividade pelo correspondente;
b) Assegurar que a execugdo das operagdes efectuadas pelos
correspondentes seja realizada de acordo com os seus procedimentos;
c) Assegurar que sao observadas pelos correspondentes as disposicoes

constantes das disposi¢des legais e regulamentares em vigor.

CAPITULO VI

Disposicoes Transitorias e Finais

Artigo 88.°

(Documentos)

1. No caso de pessoas singulares ou colectivas estrangeiras ou nao residentes
cambiais, a demonstracdao da veracidade das informacdes prestadas deve ser
feita através de qualquer documento, meio ou diligéncia considerado valido,
idéneo e suficiente, nomeadamente através de documento equivalente
emitido por autoridade competente do seu pais de origem.

2. Todos os documentos para a instrucao dos pedidos de autorizagdo para
constituicdo e de registo para o inicio de actividade, redigidos em lingua
estrangeira, devem ser traduzidos para lingua portuguesa e devidamente

certificados.

Artigo 89.°

(Disposicoes transitorias)

O agente de intermediacdao que ja se encontre autorizado e registado na CMC
dispbe de 90 dias para se adequar ao disposto no presente Regulamento,

contados a partir da sua publicacao.
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Artigo 90.°

(Revogacao)
E revogado o Regulamento n° 1/15, de 15 de Maio, sobre os Agentes de
Intermediacao e Servicos de Investimento.

Artigo 91.°

(Davidas e omissoes)

As duvidas e omissdes resultantes da aplicacao do presente Regulamento sao
resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.

Artigo 92.°

(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor no dia seguinte a sua publicacao.
Luanda, em 8 de Abril de 2025.

O Presidente da Comissao do Mercado de Capitais, £/mer Serrdo.
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ANEXO |
Elementos Instrutérios do Pedido de Autorizacao para Constituicao de
Instituic6es Financeiras Nao Bancarias Ligadas ao Mercado de Capitais e ao

Investimento

Referido no n.° 1 do artigo 5.°

1. Requerimento a solicitar a autorizacao para constituicdo, com a caracterizagao

do tipo de Instituicdo Financeira Nao Bancaria (IFNB) a constituir, dirigido ao
Presidente do Conselho de Administracdgo da Comissao do Mercado de

Capitais (CMC), conforme Modelo n.° 1 abaixo indicado;

2. Certificado de Admissibilidade de Denominacao, valido;

3. Projecto de estatutos, com indicacao expressa dos servicos e actividades de

investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados a realizar, nos

termos da legislacao aplicavel;

4. ldentificacdo dos accionistas fundadores, directos e indirectos, pessoas
singulares ou colectivas, incluindo a identidade do beneficiarios efectivos,
com a especificacdo da participagao social a ser subscrita por cada um deles,
nos termos do Modelo n.° 2, abaixo indicado, juntamente com os seguintes

documentos:

a) Pessoas singulares:
i) Copia do Bilhete de Identidade ou, no caso de estrangeiros, do
Passaporte valido;
i) Copia do Numero de Identificacdo Fiscal (NIF), se diferente dos

documentos de identificacao referidos na subalinea anterior.

9 Nos termos da definicdo prevista no n.° 9 do artigo 3.° da Lei n.° 5/20, de 27 de Janeiro, de
Prevencdo e Combate ao Branqueamento de Capitais, do Financiamento do Terrorismo e da

Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa.

Pagina 103 de 153




5.

b) Pessoas colectivas:
i) Copia autenticada da Certiddo do Registo Comercial actualizada,

emitida ha ndo mais de trés meses em relacdo a data de apresentagao

do pedido de autorizacao a CMC;

i) Copia autenticada da escritura publica actualizada ou copia da

publicacdo em Diario da Republica; e

iii) Mapa identificando os accionistas fundadores, especificando a

participacao social subscrita por cada um deles.

Exposicao fundamentada sobre a adequagdo da estrutura accionista a
estabilidade da IFNB;

Estudo de viabilidade econdmica e financeira projectado para, pelo menos, os

trés primeiros anos de actividade, incluindo:

a) O programa de actividades;

b) A implantagdo geografica;

c¢) O modelo de governacao corporativa;

d) O modelo de funcionamento da IFNB, incluindo a gestdo de risco,
estrutura operacional e controlos a implementar;

e) As demonstra¢des financeiras provisorias;

f) As demonstragbes do cumprimento do enquadramento legal e
regulamentar aplicavel a IFNB;

g) O compromisso da instituicio em efectuar o acompanhamento rigoroso
da implementacdo do plano de negécios e descricao das medidas a

adoptar caso a situacdo nao permita o seu cumprimento.

Documento comprovativo da proveniéncia dos fundos a serem utilizados para

a constituicao da IFNB;

Apresentacao do comprovativo de um depdsito prévio correspondente a 5%

do capital social minimo exigido para o tipo de instituicdo em causa,
podendo este deposito ser substituido por uma garantia bancaria aceite peIa|:|:
CMG;
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9. Documento comprovativo de ndo objeccdo a constituicdo da instituicdo do
supervisor da empresa-mae, no caso de se tratar de um pedido de

autorizacao de uma sucursal de instituicao estrangeira;

10. Informacdo detalhada sobre a situacao e solidez financeira, que demonstre a
capacidade economica e financeira dos accionistas fundadores relativamente
ao investimento a que se propdem e eventual apoio a IFNB com fundos
adicionais, caso necessario, designadamente:

a) Pessoas singulares:

i) Declaracao de rendimentos emitida pela(s) respectiva(s) entidade(s)
patronal(is) nos ultimos seis meses, se aplicavel;

i) Informacdao detalhada sobre a sua situacao e solidez financeira,
designadamente, indicagdo das suas fontes de rendimento, activo e
passivo, 6nus e garantias;

iii) Informacdo financeira, incluindo avaliagbes de risco e relatérios de
contas, sobre as sociedades dominadas por si ou de que seja membro
do orgao de administracao;

iv) Informacdao sobre o recurso a empréstimos contraidos junto do
sistema bancario;

v) Declaracdo de imposto sobre o rendimento do trabalho relativa aos
ultimos seis meses, se aplicavel.

b) Pessoas colectivas: Relatérios e contas dos ultimos trés anos.

11.Informacgdes relativas a accionistas, directos ou indirectos, que sejam pessoas
colectivas detentoras de participacdes qualificadas na instituicdo a constituir:
a) Copia autenticada da acta de nomeacao dos membros dos 6rgaos sociais;
b) Copia autenticada da Certiddo do Registo Comercial actualizada, emitida
ha ndo mais de trés meses em relacdo a data de apresentacao do pedido
de autorizacao a CMC;
c) Contrato de sociedade ou estatutos e relacdo dos membros do 6rgao de

administracao;
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d)

e)

Relatérios e contas dos ultimos trés anos, acompanhados de um parecer

de perito contabilista;

Relagdo nominal dos socios que detenham participagdes qualificadas na

pessoa colectiva participante;
Relagdo nominal das sociedades em cujo capital a pessoa colectiva
participante detenha participacdes qualificadas, bem como exposicao

ilustrativa da estrutura de grupo a que pertenca, conforme Modelo n.° 3

abaixo indicado, mencionando:

i) A percentagem de participacao directa na sociedade; e
i) A percentagem que detém em outro participante da sociedade a

autorizar.

12.Documento comprovativo da idoneidade dos accionistas fundadores,

incluindo beneficiario efectivo, no que for susceptivel de directa ou

indirectamente exercer influéncia na actividade da instituicao:

a)

13.Identificacdo dos membros dos oérgaos de administracdo e fiscalizagéo@

Pessoas singulares:
i) Declaracao pessoal, nos termos do Modelo n.° 4 abaixo indicado;

ii) Certificado do Registo Criminal actualizado, emitido no local de

residéncia habitual;

iii) Copia do NIF do local de residéncia habitual.

Pessoas colectivas:

i) Copia do NIF do local da sede social;

i) Certiddo de Conformidade Tributaria do local da sede social;

ii) Certiddo negativa do INSS; e

iv) Coépia autenticada da acta do o6rgao competente, deliberando alz

participacao na nova sociedade.

propostos:

a)

Cépia do Bilhete de Identidade ou, no caso de estrangeiros, do Passaporte

actualizado;

Pagina 106 de 153



b) Certificado de Registo Criminal actualizado, emitido pela autoridade

competente do pais da nacionalidade ou do pais de residéncia habitual,
caso seja diferente do primeiro;
Curriculum Vitae, com a mencao clara das funcdes exercidas, periodos e

instituicdbes em que esteve vinculado em exercicio das referidas funcdes.

14. Justificagdo dos proponentes quanto a adequacao dos membros dos 6rgaos

de administracao e fiscalizagdo propostos, para assegurarem uma gestao sa e

prudente da Instituicdo Financeira, mediante a apresentacao dos seguintes

documentos:

a)

d)

Questionario de auto-avaliagdo sobre os requisitos de adequacao,
nomeadamente, idoneidade, qualificagdo profissional, independéncia e
disponibilidade, devidamente preenchido pelo Candidato, elaborado nos
termos previstos na Seccao Ill do Anexo | do Regulamento n.° _/__ , de
___ de , sobre a Adequacdo dos Membros dos Orgdos de
Administracao, de Fiscalizacdo e dos Titulares de Func¢des ou de Cargos de
Gestao Relevantes;

Relatéorio de avaliagado da adequacao, elaborado pelos proponentes,
contendo o resultado da avaliacao feita sobre cada Candidato, com vista a
verificar se o mesmo dispde de qualificacdo e experiéncia profissional
adequada, bem como, quando aplicavel, se tem independéncia e
disponibilidade suficientes para cumprir as respectivas fungoes;

Matriz de apreciacao colectiva do orgdao de administracao ou de
fiscalizacdo, tendo em vista verificar se o préprio 6rgao, considerando a
sua composicao, reune qualificacdo profissional e disponibilidade
suficientes para cumprir as respectivas funcdes, observando o disposto na
Seccao IV do Anexo | do Regulamenton® _/_ _,de __ de , sobre
a Adequacdo dos Membros dos Orgdos de Administracdo, de Fiscalizacdo
e dos Titulares de Fun¢des ou de Cargos de Gestdao Relevantes;
Documento que comprove que o Candidato dispde de poderes bastantes
para tratar e resolver definitivamente em Angola todos os assuntos

relacionados com a instituicdao, no caso de pedido de autorizagdo para o
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exercicio de funcbes de gerentes de sucursais ou de representantes legais

de escritorios de representacao de instituicdes com sede no estrangeiro.

15.Nas situagbes em que o Candidato ja se encontre autorizado a exercer
fungbes numa outra instituicdo sujeita a supervisao da CMC, deve ser
apresentada coOpia autenticada da acta da reunidao do 6rgao de administracao
desta ultima instituicdo que comprove que este 6érgao tomou conhecimento

de que o Candidato pretende exerce fun¢des noutra instituicao.

Modelo n.° 1 — Minuta de Requerimento (referido no ponto n.° 1 do presente Anexo)

Exmo. Sr. Presidente do Conselho de Administracao da

Comissao do Mercado de Capitais

Nos termos da alinea a) do artigo 321.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios
e do n.° 1 do artigo 102.° da Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral
das Instituicbes Financeiras (doravante, “LRGIF"), o(s) abaixo assinado(s)

[preencher nome(s), na condicao

de [preencher caso proposto(s) accionista(s)

fundador(es) ou representante(s) legal(is)], da Instituicdo Financeira Nao Bancaria
[preencher com a denominacdo sociall, com sede em

[preencher o local da sede], vem requer a

Comissao do Mercado de Capitais (CMC) a autorizacao para constituicao da

referida instituicao.

Mais declara(m), sob compromisso de honra, que as informagdes prestadas
correspondem a verdade, ndo tendo omitido quaisquer factos relevantes

para a instrucdo do pedido.

Mais declara(m) que se encontra(m) consciente de que o incumprimento de

deveres de informacado, comunicacao ou esclarecimento constitui motivo de
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recusa do pedido de autorizacdo, bem como a prestacdo de falsas
declaracbes constitui uma infraccdo legalmente punivel, nos termos da

LRGIF, sem prejuizo das san¢des penais aplicaveis.

Compromete(m)-se, ainda, a comunicar a CMC, imediatamente apods a sua
verificagdo, todos os factos susceptiveis de modificar alguma das

informacdes acima prestadas.

Por fim, o(s) abaixo assinado(s) [preencher nome]

autoriza(m) o acesso da CMC as informacGes a respeito da instituicao,
constantes de qualquer sistema publico ou privado de registo e

informagdes para efeitos de andlise do presente requerimento.
Nestes termos, pede(m) e espera(m) deferimento,

Local e data:

Assinatura do(s) requerente(s)

(Assinatura conforme documento de identificacao)

(Obs: O requerimento deve ser assinado pelos propostos accionistas ou por seus

representantes legais, devendo-se juntar, para os devidos efeitos, copia autenticada da

procuracao com poderes atribuidos ao representante)

v" Modelo n.° 2 - Identificacdo dos Accionistas Detentores de Participacdes Qualificadas

(referido no ponto n.° 4 do presente Anexo)
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1. Identificacao

DECLARAGCAO DO TITULAR DE PARTICIPACOES QUALIFICADAS (doravante designada
por “Titular”)

Eu, (nome completo do titular) declaro, sob

compromisso de honra, que as informacdes prestadas correspondem a verdade e se encontram
completas e que, em face das mesmas, considero reunir os requisitos necessarios, nos termos
definidos pela Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes Financeiras e
demais legislacdo aplicavel, para contribuir para a gestdo sd e prudente da instituicdo

(denominagdo da instituicdo) ou para a sua

adequada fiscalizagéo.

Declaro também que estou ciente das obrigacdes decorrentes das normas quer nacionais, quer
internacionais, incluindo as emitidas pela Comisséo do Mercado de Capitais (CMC), que sao
relevantes para as funcdes que pretendo desempenhar e manifesto o meu propésito de cumprir

continuadamente com as mesmas.

Declaro, ainda, que, caso ocorra qualquer facto superveniente a autorizacdo para a constituicao
da instituicdo que seja susceptivel de afectar a minha idoneidade e altere as informacdes

constantes do presente questionério, informarei de imediato a CMC, através da instituicdo.

Mais declaro que estou consciente de que a prestacdo de informacdes falsas ou incompletas
pode constituir fundamento para a recusa ou revogacao da autorizacdo para a constituicdo da

instituicdo, sem prejuizo da eventual aplicacdo de san¢des penais ou contravencionais.

Data__ / /

(Assinatura do titular)
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1.

FORMULARIO DE IDENTIFICAGAO DO TITULAR DE PARTICIPAGOES QUALIFICADAS

Foto

Identificacdo pessoal

Nome completo

Género: Feminino D Masculino D

Data de Nascimento / / (dia/més/ano)

Municipio , Provincia

Pais , Nacionalidade

Documento de identificacdo , n.°

Emitido por , em / /

Data de validade /__/
Numero de ldentificacdo Fiscal

Residéncia habitual (rua/ n.°/ andar)

Contacto telefénico

Endereco de correio electrénico

Autorizacdo do Titular para que as comunica¢ées a promover pela Comissao do
Mercado de Capitais sejam efectuadas através de telefone, fax ou correio eletrénico,

para os contactos acima referidos.

sim [_] Nao ]
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2. Caracterizacao das participagoes qualificadas

2.1. Tipo de aquisicao

2.1.1. Aquisicdo originaria (no ambito da constituicdo ou procedimento de autorizagao

da entidade participada)

2.1.2. Aquisicdo subsequente (apds a constituicdo ou autorizacdo da entidade
participada, no ambito da notificacdo de um projecto de aquisicdo ou aumento da

participacdo qualificada ou da comunicacdo de alteracdo de informagdo sobre

participacdes qualificadas)

2.2. Aquisicao subsequente

2.2.1. Espécie

2.2.1.1. Aquisicao inicial

2.2.1.2. Aumento de participacdo

2.2.2. Tipo

2.2.2.1. Subscricdo de acgdes em aumento do capital

2.2.2.2. Transmissdo ou atribuicdo (a qualquer titulo)

de acc¢Bes da entidade participada

2.2.2.3. Transmissdo ou atribuicdo (a qualquer titulo)
de accbes pertencentes a participante qualificado

indirecto

2.2.2.4. Acordo parassocial

2.2.2.5. Outro

2.3. Tipo de participacao

2.3.1. Participagdo qualificada directa

2.3.2. Participacdo qualificada indirecta

2.4. Identificacao do ultimo beneficiario ou beneficiarios efectivos da participacao qualificada

Nome completo

NIF

Data de

Nacionalidade

Pais de residéncia
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nascimento

v" Modelo n.° 3 — Exposicao llustrativa da Estrutura de Grupo (referido na alinea ) do ponto

n.° 11 do presente Anexo)

v" Modelo n.° 4 - Declaracdo Pessoal de ldoneidade para cada um dos Accionistas

Fundadores (referido na subalinea i) da alinea a) do ponto n.° 12 do presente Anexo)

Eu, abaixo-assinado, declaro sob compromisso de honra que as
informagdes abaixo prestadas correspondem a verdade, ndo tendo omitido
quaisquer factos que possam relevar para a Comissdao do Mercado de Capitais
(CMC).

i Alguma vez foi condenado em processo-crime (em Angola ou no

estrangeiro)?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique o tipo de crime, a data da condenacdo, a pena

aplicada e o tribunal que o condenou.
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OBS:

if. Corre termos em algum tribunal processo-crime contra si?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que motivaram a instauracdo do referido
processo e a fase em que o mesmo se encontra e, se considerar pertinente, o

seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

ifi. Alguma vez foi condenado (em Angola ou no estrangeiro) por
qualquer autoridade administrativa, por factos relacionados com o
exercicio de actividades de natureza econdmica ligados a sua

actividade profissional?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos praticados, as entidades que organizaram,

0s processos e as san¢oes aplicadas.

OBS:
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iv. Corre termos, junto de alguma autoridade administrativa, algum
processo por factos relacionados com o exercicio da sua actividade

profissional na area financeira?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que |lhe deram causa e a entidade que

organiza o processo e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os

factos em causa.

OBS:

v. Alguma vez foi-lhe aplicada alguma medida em consequéncia de

processo disciplinar?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique a medida aplicada, a entidade que a aplicou e os

factos em causa.

OBS:
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vi. Alguma vez foi declarado insolvente ou julgado responsavel pela

insolvéncia de uma empresa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacao da empresa e a fungdo que

nela desempenhava.

OBS:

vii. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente
ou cujo controlo tenha, de qualquer modo, assegurado, foi declarada

em estado de insolvéncia?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacao da empresa e a funcao que

nela exercia (ou a natureza do controlo exercido).

OBS:
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viil. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou
gerente ou cujo controlo tenha, de qualquer forma, assegurado, entrou
em situacao dificil, sendo a insolvéncia evitada por meio de

concordata, por acordo de credores ou por outro meio?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os pormenores.

OBS:

ix. Alguma vez foi réu em processo declarativo ou executivo, por
incumprimento contratual ou encontram-se em curso processos desta

natureza?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos ocorridos, a fase actual do
processo ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista

sobre os factos.

OBS:

x. Alguma vez foi arguido em processo de transgressdo ou de

contravengao intentado pela CMC, Banco Nacional de Angola (BNA) ou
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pela Agéncia Angolana de Regulagdo e Superviséo de Seguros
(ARSEG)?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos que conduziram a tal
processo, as fases em que se encontra ou o seu desfecho e, se considerar

pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:

Observacao: Os dados solicitados no presente questionario destinam-se a
apreciacao, pela CMC, da idoneidade do subscritor para efeitos de autorizagao
para constituicdo. O nao preenchimento de qualquer ponto ou a prestacdo de
falsas informagdes constitui fundamento para a nao concessao da autorizacao,
para além da aplicagdo de eventuais sangdes penais. Qualquer alteracao
relevante nos dados fornecidos deve ser comunicada a CMC para actualizagéo,
no prazo de 15 dias Uteis apds a sua verificacao, principalmente no que respeita

a informagdo constante dos pontos 7j, iv, ix e x.

Data

Assinatura
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ANEXO I

Elementos Instrutérios do Pedido de Registo para o Inicio de Actividade das

Instituicoes Financeiras

Referido no n.° 1 do artigo 8.°

| — Elementos relativos a sociedade:

1.

Requerimento a solicitar o registo da instituicdo financeira, dirigido ao
Presidente da Comissao do Mercado de Capitais (CMC), conforme Modelo n.°
1 abaixo indicado;

a) O Numero de Identificacdo Fiscal (NIF) do local da sede social;

b) A firma ou denominagao social, objecto e sede;

c¢) A data de inicio da actividade;

d) O capital social subscrito e realizado;

e) O endereco completo da sede social;

f) O endereco electrénico para contacto;

g) O numero de telefone e fax que devem ser de dominio publico.

Cépia autenticada da certiddo da escritura publica de constituicao,
acompanhada do respectivo estatuto social ou, em alternativa, copia da

publicacdo da escritura publica de constituicao em Diario da Republica;

Coépia autenticada da Certiddao do Registo Comercial actualizada, emitida ha
nao mais de trés meses em relacdo a data de apresentacdo do pedido de

registo na CMC;

Identificacdo de accionistas titulares de participagdes qualificadas, bem como

dos seus beneficiarios efectivos;
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5. Delegacbes de poderes de gestao, incluindo, quanto aos membros dos

orgaos de administragdo, a atribuicdo de pelouros ou de funcbes executivas;

6. Copia autenticada da acta de nomeacdao dos membros dos o6rgaos de

administracao, de fiscalizagdo e da Mesa da Assembleia Geral designados, nos

termos dos respectivos estatutos;

7. ldentificagdo dos membros dos 6rgaos de administracao, de fiscalizagdo e da
Mesa da Assembleia Geral designados, nos termos dos respectivos estatutos,

mediante a apresentacao dos seguintes documentos:

a) Copia do Bilhete de Identidade ou do Passaporte actualizado;

b) Cépia do Numero de Identificacdo Fiscal do local de residéncia habitual,

caso seja diferente do nimero do Bilhete de Identidade;

c) Certificado de Registo Criminal actualizado, emitido pela autoridade

competente do pais da nacionalidade ou do pais de residéncia habitual,

caso seja diferente do primeiro;

d) Curriculum Vitae dos membros da Mesa da Assembleia Geral designados,

com a mencao clara das funcdes exercidas, periodos e instituicbes em que

estiveram vinculados em exercicio das referidas funcdes.

8. Declaragao do administrador responsavel pelas relagdes com o mercado,

comprometendo-se a notificar a CMC em caso de alteracao de qualquer

informacao relativa ao registo da sociedade;

9. Manuais de procedimentos internos sobre controlo interno e gestdo de

riscos;

10. Organograma;

11.Copia dos subcontratos em vigor, caso existam;
12. Acordos parassociais relativos ao exercicio do direito de voto, caso existam;

13. Descricao dos sistemas informaticos a utilizar;

Pagina 120 de 153




14.NUumero de colaboradores efectivos e distribuicdo por fungdes;

15.Politica de prevencao e combate ao branqueamento de capitais, do
financiamento do terrorismo e da proliferacdo de armas de destruicao em

massa;
16. Politica de Execucdo de Ordens (se aplicavel;

17.Copia do comprovativo de pagamento da taxa de registo, nos termos
previstos no Decreto Presidencial n.° 209/22, de 23 de Julho, sobre o Regime
Juridico das Taxas Aplicaveis ao Mercado de Valores Mobiliarios e

Instrumentos Derivados.

Il - Especificacdo dos meios técnicos e materiais:

18.0s fornecedores, as caracteristicas e as designagdes dos meios informaticos
utilizados no exercicio de cada actividade que assegurem, no minimo, as

fungdes referidas nos termos do artigo 17.°;
19.0 local a partir do qual cada actividade é exercida;

20.0 numero de funcionarios ao dispor da instituicao e funcbes desempenhadas

pelos mesmos.

Il — Outros elementos a serem apresentados, no caso de instituicoes

financeiras bancarias:

21.Copia do NIF da instituicao e dos membros dos 6rgaos de administracao e

fiscalizacao;

22.Copia autenticada da acta do 6rgao competente, deliberando a participacao
nos Orgaos sociais e nomeando uma pessoa singular para exercer o

respectivo cargo, no caso das pessoas colectivas;

23.Declaragao adicional de cada administrador nomeado, atestando:
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a)

b)

d)

24.Plano de negdcios projectado para o primeiro ano de actividade, incluindo:

a)
b)

h)

Que nado foi condenado criminalmente ou, caso o tenha sido, data da
condenacdo, crime por que foi condenado e razbes aduzidas pelo
requerente a atestar a sua possivel idoneidade;

Que nao foi, nos ultimos cinco anos, administrador de sociedade sujeita a
supervisao da CMC, do BNA ou da ARSEG e que tenha tido, neste periodo,
a sua autorizacdo suspensa ou revogada ou a que tenha sido aplicado
regime de insolvéncia, concordata, intervengao ou liquidacao extrajudicial;
Que se compromete a notificar a CMC, no caso de alteracdao dos dados a
que se referem os pontos anteriores;

Que ndo acumula fungdes de gestdo ou desempenha quaisquer fungdes
em outras instituicbes financeiras bancarias ou ndao bancarias que nao se

encontram em relagdo de grupo.

O programa de actividades;

A implantacao geografica e estrutura organizativa (se aplicavel);
O tipo de valores mobiliarios e instrumentos derivados;

Os canais de recepcao de ordens que pretenda disponibilizar (se aplicavel);
A identificacdo de outros agentes de intermediacao em que pretende abrir
contas para a guarda de activos dos seus clientes (se aplicavel);

As demonstragdes financeiras provisorias ligadas ao mercado de valores
mobiliarios e instrumentos derivados;

O compromisso da instituicdo para o cumprimento do enquadramento
legal e regulamentar que lhe é aplicavel, no que se refere aos aspectos
comportamentais e organizacionais;

O compromisso da instituicio em efectuar o acompanhamento rigoroso
da implementacdao do plano de negdcios e descricdo das medidas a
adoptar caso a situacdo nao permita o seu cumprimento;

Outros elementos que venham a ser exigidos por lei ou regulamento da
CMC.
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Modelo n.° 1 — Minuta de Requerimento (referido no ponto n.° 1 do presente Anexo)

Exmo. Sr. Presidente do Conselho de Administracao da

Comissao do Mercado de Capitais

Nos termos da alinea b) do artigo 321.° do Codigo dos Valores Mobiliarios
e do n.° 1 do artigo 120.° da Lei n.° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral
das Instituicdes Financeiras (doravante, “LRGIF"), o(s) abaixo assinado(s)

[preencher nome(s)], na condicao de

[preencher caso proposto(s)

accionista(s) fundador(es) ou representante(s) legal(is)], da Instituicdo Financeira
[preencher com a denominacao social], com sede em

[preencher o local da sede], vem

requer a Comissao do Mercado de Capitais (CMC) o registo da referida
instituicdo para a realizacao dos seguintes servicos e actividade [indicar os

servicos e actividades a prestar]:

Mais declara(m), sob compromisso de honra, que as informagdes prestadas
correspondem a verdade, nao tendo omitido quaisquer factos relevantes

para a instrucdo do pedido.

Mais declara(m) que se encontra(m) consciente de que o incumprimento de
deveres de informacao, comunicacao ou esclarecimento constitui motivo de
recusa do pedido de autorizagdo, bem como a prestacio de falsas
declaragdes constitui uma infraccdo legalmente punivel, nos termos da

LRGIF, sem prejuizo das san¢des penais aplicaveis.
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Compromete(m)-se, ainda, a comunicar a CMC, imediatamente apds a sua
verificagdo, todos os factos susceptiveis de modificar alguma das

informacdes acima prestadas.

Por fim, o(s) abaixo assinado(s) [preencher nome]

autoriza(m) o acesso da CMC as informacdes a respeito da instituicao,
constantes de qualquer sistema publico ou privado de registo e informacgdes

para efeitos de analise do presente requerimento.
Nestes termos, pede(m) e espera(m) deferimento,

Local e data:

Assinatura do(s) requerente(s)

(Assinatura conforme documento de identificacdo)

(Obs: O requerimento deve ser assinado pelos propostos accionistas ou por seus
representantes legais, devendo-se juntar, para os devidos efeitos, copia autenticada da

procuracao com poderes atribuidos ao representante)
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ANEXO II

Elementos Obrigatorios do Relatorio Anual de Governo Societario

Referido no n.° 1 do artigo 35.°

I — Apreciacao da sociedade quanto ao cumprimento do Guia de Boas

Praticas de Governacao Corporativa aprovado pela CMC

i. Declaracao sobre o acolhimento do Guia de Boas Praticas de Governacao
Corporativa aprovado pela CMC, especificando as eventuais previsoes
desse documento de que diverge e as razdes da divergéncia;

ii. Local onde se encontra disponivel ao publico o texto do Guia de Boas
Praticas de Governagao Corporativa;

iii. Explicacao, nos termos dos pontos anteriores, de modo fundamentado, a
razao do ndo cumprimento das recomendacbes previstas no Guia de
Boas Praticas de Governacao Corporativa aprovado pela CMC, em termos
que demonstrem a adequacao da solucao alternativa adoptada aos
principios de bom governo das sociedades e que permitam uma
valoracao dessas razbes em termos que a tornem materialmente

equivalente ao cumprimento da recomendacao.

Il - Estrutura accionista

a) Quanto a estrutura de capital:

i. Estrutura de capital, diferentes categorias de acc¢des, direitos e deveres
inerentes as mesmas e percentagem de capital que cada categoria
representa;

ii. Eventuais restricoes a transmissibilidade das accdes, tais como clausulas de

consentimento para a alienacao, ou limitacGes a titularidade de accdes.
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b) Quanto a participag¢des qualificadas ou detidas por partes relacionadas

i. ldentificacdo das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou
indirectamente, sao titulares de participacdes qualificadas, com indicagao
detalhada da percentagem de capital ou de direitos de votos imputaveis
e da fonte e causas de imputacao;

ii. Indicacdo do numero de acgbes e obrigacbes detidas por membros dos
orgaos de administragdo e fiscalizagao;

iii. Informacao sobre a existéncia de relagbes significativas de natureza

comercial entre os titulares de participagdes qualificadas e a sociedade.
Il - Orgéos sociais e comissdes

a) Assembleia Geral

Composicao da Mesa da Assembleia Geral com identificagdo e cargo dos

membros da Mesa e data de inicio e termo do mandato.

b) Administracao - Composicao

i. Regras estatutarias sobre requisitos procedimentais e materiais aplicaveis a
nomeacao e substituicdo dos membros do Conselho de Administracao;

ii. Composicao do Conselho de administracdao, com indicacdo do numero
estatutario minimo e maximo de membros, duracao estatutaria do
mandato, numero de membros efectivos, data da primeira designacao e
data do termo de mandato de cada membro;

iii. Distincdo dos membros executivos e nao executivos do Conselho de
Administracdo e, relativamente aos membros ndo executivos,
identificacdo dos membros independentes, considerados, para o efeito,
aqueles que demonstrem capacidade para efectuar juizos valorativos e
tomar decisbes sobre as politicas e processos da instituicito sem a

influéncia da gestdo diaria corrente e de interesses exteriores contrarios

Pagina 126 de 153



aos

objectivos da instituicdo, mediante a ndo verificacao,

designadamente, de alguma das seguintes situacodes:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Exercer ou ter exercido nos ultimos 12 meses um cargo de
administrador executivo na instituicao;

Prestar ou ter prestado nos Ultimos 12 meses servicos a
instituicao;

Deter ou representar um detentor de participacao qualificada no
capital da instituicao, ou participacao superior a 2%, que permita
exercer influéncia significativa na instituicao;

Receber uma remuneracdo de componente variavel concedida
pela instituicao;

Desempenhar fun¢des nos érgaos sociais de outra sociedade, sem
que tenha existido processo formal de averiguacdo de possiveis
conflitos de interesses;

Ser cdnjuge, descendente, ascendente ou parente até ao segundo
grau da linha colateral da pessoa abrangida por, pelo menos, uma
das situacOes previstas nos subpontos anteriores;

Encontrar-se abrangido por, pelo menos, uma das situagdes
referidas nos subpontos 1) a 4) e 6) numa sociedade que se encontre
em relagdo de dominio ou de grupo com aquela em que é membro

dos érgaos sociais.

iv. Qualificacbes profissionais e outros elementos curriculares relevantes de

cada um dos membros do Conselho de Administracao;

v. Relagdes familiares, profissionais ou comerciais, habituais e significativas

dos membros do Conselho de Administracdo com accionistas a quem

seja imputavel participacao qualificada superior a 2% dos direitos de

voto;

vi. Organogramas ou mapas funcionais relativos a reparticio de

competéncias entre os varios 6rgaos sociais, comissoes e departamentos

da sociedade, incluindo informacao sobre delega¢des de competéncias,

em

particular no que se refere a delegacao da administragdo quotidiana
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da sociedade;
vii. Informacdo sobre o regulamento do Conselho de Administracdo e o seu
conteudo, que deve no minimo abranger os seguintes pontos:
1) Responsabilidades cometidas ao 6rgao;
2) Regras para a periodicidade de reunides, formalizagdo das decisdes
em acta, o arquivo de suporte das decisbes e delimitacao de

competéncias no ambito da atribuicao de pelouros.

¢) Administracao - Funcionamento

i. Existéncia e local onde podem ser consultados os regulamentos de
funcionamento do Conselho de Administracao;

ii. Numero de reunides realizadas e grau de assiduidade de cada membro do
Conselho de Administracao;

ii. Indicacdo dos 6rgaos da sociedade competentes para realizar a avaliacao
de desempenho dos administradores executivos;

iv. Critérios prée-determinados para a avaliacggo de desempenho dos
administradores executivos;

v. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho de Administracao,
com indicacao dos cargos exercidos em simultaneo em outras empresas,
dentro e fora do grupo, e outras actividades relevantes exercidas pelos
membros daqueles 6rgaos no decurso do exercicio;

vi. Composicao, se aplicavel, da comissao executiva e/ou identificacao de

administrador(es) delegado(s).

d) Administracao - Comissoes

i. ldentificacdo das comissdes criadas no seio do Conselho de Administracao
e local onde podem ser consultados os regulamentos de funcionamento;
ii. Indicacdo das competéncias de cada uma das comissdes criadas e sintese

das actividades desenvolvidas no exercicio dessas competéncias.
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e) Fiscalizacao - Composicao

i. Composicao do Conselho Fiscal, com indicacao do numero estatutario
minimo e maximo de membros, duracao estatutaria do mandato, niumero
de membros efectivos e suplentes, data da primeira designacéo, e data
do termo de mandato de cada membro;

ii. Identificacdo dos membros do Conselho Fiscal que se considerem
independentes, nos termos do ponto iii) da alinea b) da presente secgao;

iii. Qualificacbes profissionais de cada um dos membros do Conselho Fiscal e

outros elementos curriculares relevantes.

f) Fiscalizacao - Funcionamento e competéncias

i. Existéncia e local onde podem ser consultados os regulamentos de
funcionamento do Conselho Fiscal;

ii. Numero de reunides realizadas e grau de assiduidade de cada membro do
Conselho Fiscal as reunides realizadas;

iii. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho Fiscal, com
indicagdo dos cargos exercidos em simultaneo em outras empresas,
dentro e fora do grupo, e outras actividades relevantes exercidas pelos
membros daqueles 6rgaos no decurso do exercicio;

iv. Descricao dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do 6rgao
de fiscalizacdo para efeitos de contratacdo de servicos adicionais ao
auditor externo;

v. Outras funcdes atribuidas ao Conselho Fiscal.

g) Contabilista ou Perito contabilista

i. ldentificacdo do contabilista ou perito contabilista e do socio contabilista
ou perito contabilista que o representa, eleito nos termos da Lei n.° 1/04,
de 13 de Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais;

ii. Indicagcdo do numero de anos em que o contabilista ou perito contabilista

exerce fungdes consecutivamente junto da sociedade e/ou grupo;
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Descricdo de outros servicos prestados pelo contabilista ou perito

contabilista a sociedade.

h) Auditor externo

vi.

Identificacdo do auditor externo designado para os efeitos do artigo 8.°
do Cdédigo dos Valores Mobiliarios e do sécio perito contabilista que o
representa no cumprimento dessas fun¢des, bem como o respectivo
nuamero de registo na CMC;

Indicagdo do numero de anos em que o auditor externo e o respectivo
socio perito contabilista que o representa no cumprimento dessas
funcbes exercem fungdes consecutivamente junto da sociedade e/ou do
grupo;

Politica e periodicidade da rotacdao do auditor externo e do respectivo
socio perito contabilista que o representa no exercicio dessas funcdes;

Indicacdo do oOrgao responsavel pela avaliagdo do auditor externo e
periodicidade com que essa avaliagado é feita;

Identificacdo de trabalhos, distintos dos de auditoria, realizados pelo
auditor externo para a sociedade e/ou para sociedades que com ela se
encontrem em relacito de dominio, bem como indicagdo dos
procedimentos internos para efeitos de aprovacao da contratacao de tais
servicos e indicacdo das razbes para a sua contratacao;

Indicacdo do montante da remuneracao anual paga pela sociedade e/ou
por pessoas colectivas em relagdo de dominio ou de grupo ao auditor e
a outras pessoas singulares ou colectivas pertencentes a mesma rede e
discriminagdo da percentagem respeitante aos seguintes servigos, sendo
que para estes efeitos a rede inclui as filiais do auditor e quaisquer
outras entidades controladas pelo auditor ou em regime de controlo,
propriedade ou gestdao comuns ou de outro modo ligadas ou associadas
ao auditor pela utilizaggo de uma denominagdo comum ou pela

utilizacdo em comum de recursos profissionais significativos.
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))

Pela sociedade

Valor dos servicos de revisao de contas (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%]
Valor de outros servicos que nao de revisao de [Kz/%]

contas (Kz)

Por entidades que integrem o grupo

Valor dos servicos de revisao de contas (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%]
Valor de outros servicos que nao de revisao de [Kz/%]

contas (Kz)

Organizacao interna

i. Regras aplicaveis a alteracao dos estatutos da sociedade;
ii. Meios e politica de comunicacao de irregularidades ocorridas na

sociedade.

Organizacao interna - Controlo interno e gestao de riscos

i. Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco
implementados na sociedade relativamente ao processo de divulgagao
de informacao financeira;

ii. Pessoas, 6rgaos ou comissdes responsaveis pela auditoria interna e/ou
pela implementa¢do de sistemas de controlo interno;

iii. Explicitacdo, ainda que por inclusao de organograma, das relacbes de
dependéncia hierarquica e/ou funcional face a outros 6rgaos ou
comissdes da sociedade;

iv. ldentificacdo e descricdo dos principais tipos de riscos (econdmicos,

financeiros e juridicos) a que a sociedade se expde no exercicio da
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V.

actividade;
Descricado do processo de identificacdo, avaliacdo, acompanhamento,

controlo e gestao de riscos.

k) Sitio da /nternet

Endereco(s);
Local onde se encontram os estatutos e os regulamentos de

funcionamento dos érgaos e/ou comissdes.

) Remuneragoes

vi.

Vii.

Indicagdo quanto a competéncia para a determinagao dos 6rgaos sociais,
dos membros da comissdao executiva ou administrador delegado e dos
dirigentes da sociedade;

Indicagdo sobre a existéncia e a composicao da comissao de
remuneracles, incluindo identificacdo das pessoas singulares ou
colectivas contratadas para lhe prestar apoio e declaracdo sobre a
independéncia de cada um dos membros e assessores;

Descricdo da politica de remuneragao dos 6rgaos de administracao e de
fiscalizacao;

Informacd@o sobre o modo como a remuneragao é estruturada de forma a
permitir o alinhamento dos interesses dos membros do orgao de
administracdo com os interesses de longo prazo da sociedade, bem
como sobre o modo como é baseada a avaliacado do desempenho e
desincentiva a assuncdo excessiva de riscos;

Referéncia, se aplicavel, a existéncia de uma componente variavel da
remuneracao e informacao sobre eventual impacto da avaliacdo de
desempenho nesta componente;

Diferimento do pagamento da componente variavel da remuneracao, com
mencgao do periodo de diferimento;

Principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios
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anuais e de quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios;

viii. Principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de
reforma antecipada para os administradores e data em que foram
aprovados em assembleia geral, em termos individuais;

ix. Indicagado do montante anual da remuneragdao auferida, de forma
agregada e individual, pelos membros dos 6rgaos de administracao da
sociedade, proveniente da sociedade, incluindo remuneracao fixa variavel
e, relativamente a esta, mencdo as diferentes componentes que lhe
deram origem;

x. Montantes a qualquer titulo pagos por outras sociedades em relacao de
dominio ou de grupo ou que se encontrem sujeitas a um dominio
comum;

xi. Remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e/ou de
pagamento de prémios e 0s motivos por que tais prémios e/ou
participacao nos lucros foram concedidos;

xii. Indemnizacbes pagas ou devidas a ex-administradores executivos
relativamente a cessacdo das suas funcdes durante o exercicio;

xiii. Indicacdo do montante anual da remuneracdao auferida, de forma
agregada e individual, pelos membros dos érgaos de fiscalizacao da
sociedade;

xiv. Limitacbes contratuais previstas para a compensagdao a pagar por
destituicdo sem justa causa de administrador e sua relacito com a
componente variavel da remuneracao;

xv. Referéncia a existéncia e descricdao, com indicacdgo dos montantes
envolvidos, de acordos entre a sociedade e os titulares do orgao de
administracdo ou trabalhadores que prevejam indemniza¢bes em caso de
pedido de demissdo do trabalhador, despedimento sem justa causa ou
cessacao da relacdo de trabalho na sequéncia de uma mudanga de
controlo da sociedade;

xvi. ldentificacdo de planos de atribuicao de accdes ou opcbes sobre accdes

("stock options") e dos respectivos destinatarios.
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m) Transac¢oes com partes relacionadas

i. Mecanismos implementados pela sociedade para efeitos de controlo de
transacgdes com partes relacionadas;

ii. Indicacdo das transac¢bes que foram sujeitas a controlo no ano de
referéncia;

iii. Descricao dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do orgao
de fiscalizacdo para efeitos de avaliacdao prévia dos negdcios a realizar
entre a sociedade e titulares de participacao qualificada ou entidades
que com eles estejam em qualquer relacao;

iv. Indicacdo do local dos documentos de prestacdo de contas onde esta
disponivel informacdo sobre os negoécios com partes relacionadas, ou

alternativamente reproducao dessa informacao.

ANEXO IV
Elementos Instrutérios do Pedido de Autorizacao para Aumento do Capital
Social das Instituicoes Financeiras Nao Bancarias Ligadas ao Mercado de

Capitais e ao Investimento

Referido no artigo 78.°

I.  Por incorporacao de reservas:

1. Requerimento dirigido ao Presidente do Conselho de Administracdo da
Comissao do Mercado de Capitais (CMC), a solicitar a autorizacdao para o

aumento do capital social e as devidas justificacbes, conforme Secgao |;

2. Acta que delibera o aumento de capital com reconhecimento notarial de

assinaturas, ou copia autenticada desta;
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Mapa identificando os accionistas e especificando a participacdao social

subscrita por cada um deles;
Relatdrio e contas auditado do ultimo exercicio econdmico e financeiro!;

Proposta de alteracao do contrato de sociedade/pacto social.
Por novas entradas:

Requerimento dirigido ao Presidente do Conselho de Administracdo da
Comissao do Mercado de Capitais (CMC) a solicitar a autorizacao para o
aumento do capital social e as devidas justificacdes, conforme Secgao |;
Projecto de contrato de compra e venda de ac¢des a ser celebrado entre as
partes e/ou proposta de alteracdao do contrato de sociedade/pacto social;
Exposicao fundamentada sobre a adequacao da estrutura accionista, incluindo
dos beneficiarios efectivos;

Documento comprovativo da proveniéncia dos fundos a serem utilizados para
aquisicao da participacao social da instituicao financeira ndo bancaria;
Informacdo detalhada sobre a situacao e solidez financeira, que demonstre a
capacidade econdmica e financeira dos novos accionistas relativamente ao
investimento a que se propdem e eventual apoio a instituicdo financeira nao

bancaria com fundos adicionais, caso necessario:

a) Pessoas singulares:

i) Declaracao da(s) fonte(s) de rendimento'? nos Gltimos seis meses;

O aumento de capital s6 pode ser realizado depois de aprovadas as contas do exercicio

anterior a deliberacdo, mas, se ja tiverem decorrido mais de seis meses apds essa aprovacao, a

existéncia de reservas a incorporar s6 pode ser aprovada pelos accionistas mediante a

apresentacdo de um balango especial, organizado e aprovado nos termos prescritos para o

balanco anual;

12 Caso aplicavel, emitida pela (s) respectiva (s) entidade (s) patronal (is).
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i) Informacdo detalhada sobre a sua situacdo e solidez financeira,
designadamente, indicagdo das suas fontes de rendimento, activo e
passivo, onus e garantias;

iii) Informacao financeira, incluindo avaliacbes de risco e relatérios de
contas, sobre as sociedades dominadas por si ou de que seja membro
do 6rgao de administracao;

iv) Informacao sobre o recurso a empréstimos contraidos junto do sistema
bancario;

v) Declaracao de imposto sobre o rendimento do trabalho relativa aos

ultimos seis meses.

b) Pessoas colectivas:
Relatorios e contas dos ultimos trés anos, acompanhado de um parecer

de perito contabilista.

Documento comprovativo da idoneidade dos accionistas, incluindo

beneficiarios efectivos:

a) Pessoas singulares:

i) Coépia do documento de identificacao valido (Bilhete de Identidade,
Passaporte ou Cartdao de Residente);

i) Numero de Identificacao Fiscal (NIF);

iii) Certificado de registo criminal;

iv) Declaragdo pessoal de idoneidade, conforme Seccao Il.

b) Pessoas colectivas:

i) Copia da certidao de registo comercial;
i) Copia do NIF;
iii) Certiddo de Conformidade Tributaria do local da sede social;

iv) Certiddo Negativa do Instituto Nacional do Seguranga Social;
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v) Coépia autenticada da acta do o6rgdao competente deliberando a

participacao na nova sociedade;

vi) Mapa identificando os accionistas e especificando a participacao social

subscrita por cada um deles, incluindo beneficiarios efectivos;

vii) Relacado nominal

das sociedades

quais a pessoa colectiva

participante detenha participagdes qualificadas, bem como exposicao

ilustrativa da estrutura de grupo a que pertenca, conforme tabela n.° 1

abaixo indicada, mencionando:

l. A percentagem de participagao directa na sociedade;

ll. A percentagem que detém noutro participante da sociedade a

autorizar.

Tabela n.° 1 - Exposicao llustrativa da Estrutura de Grupo

Participante

Participacdo Directa

Participacao Indirecta
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Seccao | - Requerimento

Exmo. (a) Sr. (a)
Presidente do Conselho de Administracao
da Comissao do Mercado de Capitais

Luanda - Angola

REF.2:

Assunto: Pedido de autorizagcdo para aumento de capital (inserir a modalidade).

A (O) (nome do requerente), com sede (indicar a sede social) registada (indicar o
local do registo), sob o n.° (indicar nUmero de registo comercial), titular do NUmero
de Identificagao Fiscal (indicar o Numero de Identificacao Fiscal), com capital social
integralmente realizado e subscrito de Kz (indicar o valor do capital social), registada
na Comissao do Mercado de Capitais (CMC) como (inserir a tipologia de sociedade)
sob o n° (inserir o numero de registo na CMC), representada (0) neste acto
por/pela (indicagdo do representante da sociedade) na qualidade de (inserir o
cargo/funcdo/profissdo), vem requerer nos termos e para o efeito do disposto’3,
autorizacao para proceder a um aumento de capital (indicar a modalidade do
aumento), pelo que o faz com os seguintes fundamentos (inserir o0s

fundamentos/justificagoes).

3 Nos casos de aumento de capital para as Sociedades Gestoras de Organismos de Investimentos
Colectivo, deve ser inserida a seguinte fundamentacdo legal: para o efeito do disposto no n.° 1 do
artigo 56.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, conjugado com a alinea d) do n.° 1 do artigo 74.° da Lei

14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes Financeiras.

Nos casos de aumento de capital para as Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Valores
Mobilidrios, deve ser inserida a seguinte fundamentacao legal: para o efeito do disposto no n.° 1 do
artigo 7.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/13, de 9 de Outubro, sobre o Regime Juridico das
Sociedade Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios, conjugado com a alinea d) do n.° 1 do

artigo 74.° da Lei 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das Instituicdes Financeiras.
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Nestes termos, espera(m) deferimento,

Junta: (Mencdo aos documentos que junta ao respectivo pedido).

Data

Assinatura

Seccao Il - Declaracao Pessoal de Idoneidade

Eu, abaixo-assinado, declaro sob compromisso de honra que as informacdes abaixo
prestadas correspondem a verdade, ndo tendo omitido quaisquer factos que possam

relevar para a Comissao do Mercado de Capitais (CMC).

L Alguma vez foi condenado em processo-crime (em Angola ou no

estrangeiro)?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique o tipo de crime, a data da condenagédo, a pena e o

tribunal que o condenou.

OBS:
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ii. Corre termos em algum tribunal processo-crime contra si?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que motivaram a sua instauracdo e a fase em
gue 0 mesmo se encontra e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os

factos em causa.

OBS:

fii. Alguma vez foi condenado (em Angola ou no estrangeiro) em processo de
transgressao ou de contravencao, por factos relacionados com o exercicio
de actividades de natureza econdmica ligados a sua actividade

profissional?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos praticados, as entidades que organizaram, os

processos e as sancdes aplicadas.

OBS:
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iv. Corre termos, junto de alguma autoridade administrativa, algum processo
de transgressao ou de contravencao, por factos relacionados com o

exercicio da sua actividade profissional na area financeira?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique os factos que lhe deram causa e a entidade que
organiza o processo e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos

em cCausa.

OBS:

v. Alguma vez foi-lhe aplicada alguma medida em consequéncia de processo

disciplinar?

Nao Sim
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Em caso afirmativo, indique a medida aplicada, a entidade que a aplicou e os factos

em causa.

OBS:

vi. Alguma vez foi declarado insolvente ou julgado responsavel pela

insolvéncia de uma empresa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacdo da empresa e a fungdo que

nela desempenhava.

OBS:

vil. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente ou
cujo controlo tenha, de qualquer modo, assegurado, foi declarada em

estado de insolvéncia?
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Nao

Sim

Em caso afirmativo, indique quando, a denominacdo da empresa e a fungdo que

nela exercia (ou a natureza do controlo exercido).

OBS:

viil. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente

ou cujo controlo tenha, de qualquer forma, assegurado, entrou em

situagdo dificil, sendo a insolvéncia evitada por meio de concordata, por

acordo de credores ou por outro meio?

Nao

Em caso afirmativo, indique os pormenores.

OBS:

Sim
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ix. Alguma vez foi réu em processo declarativo ou executivo, por

incumprimento contratual?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos ocorridos, a fase actual do
processo ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre

os factos.

OBS:

x. Alguma vez foi arguido em processo transgressional ou de contravengdo
intentado pela CMC, Banco Nacional de Angola (BNA) ou pela Agéncia
Angolana de Regulacao e Supervisdo de Seguros (ARSEG) ou por alguma

autoridade estrangeira?

Nao Sim

Em caso afirmativo, indique sumariamente os factos que conduziram a tal processo,
as fases em que se encontra ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, o seu

ponto de vista sobre os factos.

OBS:
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xi. Ja foi acusado(a), investigado (a) ou condenado(a) por crimes relacionados
com o branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e

proliferacao de armas de destruicdo em massa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, forneca detalhes completos, incluindo datas, natureza das

acusacoes ou condenacdes, e desfecho do caso.

OBS:

xii. Manteve no passado ou actualmente tem algum relacionamento ou
parceria financeira com individuos, grupos ou organizacdes listadas como
suspeitas ou sancionadas por autoridades nacionais ou internacionais
pelos crimes de branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e

proliferacdo de armas de destruicdo em massa?

Nao Sim
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Em caso afirmativo, explique a natureza e o propdsito desse relacionamento,

incluindo informacdes sobre as partes envolvidas.

OBS:

xifi.  Ja realizou transferéncias de dinheiro, bens ou activos que poderiam
ser usados para o financiamento de actividades terroristas, consciente ou

inconscientemente?

Nao Sim

Em caso afirmativo, descreva a natureza dessas transferéncias, incluindo datas,

valores, destinatarios e o contexto das transacgoes.

OBS:

xiv. Ja teve sua conta bancaria ou activos financeiros congelados,
bloqueados ou investigados ou ja foi notificado(a) ou questionado(a) por
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autoridades ou instituicbes financeiras em relacdo a transaccoes
consideradas suspeitas de branqueamento de capitais, financiamento do
terrorismo e proliferacito de armas de destruicdo em massa ou

inconsistentes com as actividades usuais?

Nao Sim

Em caso afirmativo, forneca detalhes sobre o motivo do congelamento ou bloqueio,

as datas envolvidas e o desfecho do processo.

OBS:

xv. Participou ou teve conhecimento de qualquer envolvimento, directo ou
indirecto, em actividades que poderiam ser consideradas como
branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e proliferacao de

armas de destruicao em massa?

Nao Sim

Em caso afirmativo, explique o tipo de envolvimento, mencionando as actividades

especificas.

OBS:
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xvi. Tem conhecimento ou indicios de que seus recursos financeiros ou
propriedades foram utilizados para o financiamento de actividades ilicitas

ou ligadas ao terrorismo?

Nao Sim

Em caso afirmativo, descreva os indicios ou provas disponiveis, mencionando como

e onde os recursos foram aplicados.

OBS:

xvil. Possui actualmente algum cargo, participacdo ou interesse financeiro
em empresas ou organizagdes listadas como suspeitas de ligacao com o

terrorismo?

Nao Sim
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Em caso afirmativo, indique o nome da empresa, a natureza do cargo ou

participacao e o contexto de seu envolvimento.

OBS:

xvifi. Ja fez doacbes ou contribuicbes a organizagdes ou individuos que
tenham, posteriormente, sido identificados como ligados ao financiamento

de terrorismo?

Nao Sim

Em caso afirmativo, forneca detalhes da doacdo, incluindo a data, a quantia, o

destinatario e qualquer esclarecimento adicional.

OBS:

xix. Conhece ou ja teve contacto proximo com individuos que se

identificam ou apoiam abertamente ideologias terroristas?
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Nao

Sim

Em caso afirmativo, informe o contexto do contacto, mencionando os nomes das

pessoas envolvidas e a natureza do relacionamento.

OBS:

xx. Ja foi sujeito(a) a auditorias, inspeccdes ou processos administrativos

envolvendo alega¢des de falhas na implementagdo de controlos para

prevencao de branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e

proliferacdo de armas de destruicdo em massa?

Nao

Sim

Em caso afirmativo, fornega os resultados e ac¢bes correctivas adoptadas.

OBS:
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xxi. Alguma vez realizou negdcios com instituicdes ou em jurisdi¢cOes

consideradas terroristas?

Nao Sim

Em caso afirmativo, informe o contexto do contacto, mencionando os nomes das

pessoas envolvidas e a natureza do relacionamento.

OBS:

xxii. Esta ciente e compromete-se a cumprir as normas e directrizes
estabelecidas pelas autoridades reguladoras em relacdo a prevencdo do
branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e proliferagao de

armas de destruicao em massa?

Nao Sim

Em caso negativo, explique os motivos.

OBS:
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Xxxiii. Compromete-se a cooperar integralmente com autoridades
competentes em investigacdes ou auditorias relacionadas ao
branqueamento de capitais, financiamento do terrorismo e proliferagdao de

armas de destruicdo em massa?

Nao Sim

Em caso negativo, explique os motivos.

OBS:

Observacao: os dados solicitados no presente questionario destinam-se a
apreciacao, pela Comissao do Mercado de Capitais (CMC), da idoneidade do
subscritor para efeitos de autorizacdo para aumento de capital social, nos casos de
novas entradas em dinheiro. O ndo preenchimento de qualquer ponto ou a
prestacao de falsas informagdes constitui fundamento para a nao concessdo da
autorizacao, para além da aplicacdo de eventuais sancdes penais. Qualquer alteracao
relevante nos dados fornecidos deve ser comunicada a CMC para actualizagdo, no

prazo de 15 dias Uteis apds a sua verificacao.
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Data

Assinatura

O Presidente da Comissao do Mercado de Capitais, £/mer Serrao.
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