COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

RELATORIO FINAL

DO PROCESSO DE CONSULTA PUBLICA
N.°© 4/2023

Dezemsro | 2023



T,
Py O
By pp

COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

RELATORIO FINAL DO PROCESSO DE
CONSULTA PUBLICA N.° 4/2023

ANTEPROPOSTA DE REVISAO DO CODIGO DOS
VALORES MOBILIARIOS

Pagina 2 de 327



Siglas e abreviaturas

BC-FT-PADM - Branqueamento de Capitais, Financiamento do

Proliferacdo de Armas de Destruicao em Massa
CEVAMA - Central de Valores Mobiliarios de Angola
Cfr. — Conferir
CMC - Comissao de Mercado de Capitais
Co6dVM - Cdédigo dos Valores Mobiliarios
GAFI — Grupo de Accao Financeira Internacional
I0SCO - Organizacgao Internacional das Comissdes de Valores
LRGIF - Lei do Regime Geral das Instituicdes Financeiras'
MBO - Mercado de Balcdao Organizado
OIC - Organismos de Investimento Colectivo
PME - Pequenas e Médias Empresas

S.A. — Sociedade Andnima

T Lei n.° 14/21, de 19 de Maio.

Terrorismo e

Pagina 3 de 327



indice

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

INEFOAUGAOD.......ceieeieeeeccceetcccteteeneseesssesnestesessesassessssnssasssssssnssnssssnssnssssssnssssssnssnssasssens 5
Apresentacao e apreciacao dos contributos recebidos...........ccccoeeeueevecurrecnercneenne 6
Contributos aCOlhidOs.........cciviiicieierccrteenecenencceseesssesasssesesnssssssssssssssssassssnssneses 7
Contributos parcialmente acolhidos.............ccoivrcenrvinenrnecnrenennnennnesnnsesnsssasnnes 12
Contributos NA0 ACOINIAOS........ucuiceiieeeereeccrercceseeeceseeseeesaessesessesaesassssnssassees 16
ESClar@CimeEntos ........cccveieeerncceeenennrncnnnesennnsesssesnssssssssssssssssssnssesssssssssssssssssssssssssnsssssss 30
OULFas AltEragoes ........cccceverereerenecuinensenesueseesesnesessessesssssssesssssssnssesssssssesnsssssassassssassass 35
ODbSErvagoes fINAIS.......cccceverereerenicreneeenerreseeesseseesessesseseesessessesessessessesessessesessassessesens 37

ANEXO | - Lista de entidades que apresentaram contributos por escrito para o

processo de consulta publica (por ordem alfabética) ........ccccceeeeevecurvennrenecrscnnnseneenne 38

Pagina 4 de 327



I. Introducao

Em conformidade com o disposto no Ponto Xl da Carta de Principios sobre a
Regulacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC)?, procede-se, através do
presente documento, a analise dos contributos recebidos no ambito do processo de
Consulta Publica n.° 4/2023, promovido pela CMC.

De salientar que a consulta publica incidiu sobre a "Anteproposta de Revisdo

do Codigo dos Valores Mobilidrios’, ora aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto.

O referido processo de consulta publica decorreu entre os dias 9 de Novembro
e 8 de Dezembro do corrente ano e contou com a participagdo de agentes de
intermediacdao e demais entidades supervisionadas pela CMC, de escritérios de

advogados, académicos e publico em geral.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC um conjunto de
contributos e pedidos de esclarecimentos, designadamente, os aportados pelas
entidades listadas no Anexo ao presente relatério, pelo que, desde ja, enaltecemos e
agradecemos pelo interesse manifestado, pela participacao activa e pelos contributos

apresentados, que em muito enriqueceram a anteproposta de diploma em questao.

Uma vez analisados os contributos recebidos, cumpre-nos, deste modo, verificar
o impacto dos que foram acolhidos na versdo original da Anteproposta de Revisdo
do Cédigo dos Valores Mobilidrios submetida a consulta publica, bem como
apresentar a adequada justificagdo em relagao aos contributos parcialmente acolhidos

e aos nao acolhidos.

2 Principio XI (Transparéncia): “O processo regulatorio a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente, pelo menos, uma exposicdo de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatorio, um documento completo de consulta publica e a divulgacdo do relatdrio da
consulta publica, onde se descrevem as apreciacbes fundamentais e as eventuais alteracbes a que as

propostas origindrias foram sujeitas’.
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Il. Apresentacao e apreciacao dos contributos recebidos

» Anteproposta de Revisao do Codigo dos Valores Mobiliarios

A anteproposta de diploma em apreco procede a revisao do Coédigo dos
Valores Mobiliarios (CodVM), aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto e que
estabelece o regime juridico do mercado de valores mobiliarios e instrumentos
derivados, regulando o regime de supervisao e regulacao, os valores mobiliarios, os
emitentes, as ofertas publicas de valores mobiliarios, os mercados regulamentados e
respectivas infra-estruturas, os prospectos, os servicos e actividades de investimento
em valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como o respectivo regime

sancionatorio.

Decorridos oito anos desde a entrada em vigor do CodVM e face ao actual
estagio do mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, que tem
permitido avaliar a eficacia de muitas das suas solucGes regulatérias, ha a necessidade
de se rever o referido diploma, de modo a adequa-lo ao novo contexto
macroeconémico e a dar respostas aos desafios actuais e futuros do mercado de

valores mobiliarios e instrumentos derivados em Angola.

De um modo geral, constatamos que os participantes do processo de consulta
publica em causa consideraram como positiva a iniciativa legislativa e das solucdes
inovadoras que a referida anteproposta de diploma apresenta, como é o caso, a titulo
de exemplo, da introducdo do voto plural e a eliminacao dos valores mobiliarios ao
portador na forma titulada e escritural, assim como apontaram possiveis

constrangimentos de algumas solu¢des nela consagradas.

Nesse sentido, ha que destacar os contributos apresentados pelas entidades
abaixo indicadas e cuja apreciacdo é feita no presente relatério, repartidos em

contributos acolhidos, contributos parcialmente acolhidos e contributos ndo acolhidos.
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2.1 Contributos acolhidos

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentados os contributos
abaixo detalhados que, apds a devida analise, mereceram o nosso acolhimento,
estando reflectidos na Anteproposta de Revisao do Cédigo dos Valores Mobiliarios,

designadamente:

a) ASP Advogados, R.L.:

Previsdao da forma de calculo do numero de direitos de votos imputaveis
em virtude da detencao de instrumentos financeiros (cfr. n.° 5 do artigo

103.° da versdo actual da Anteproposta de Revisdo do CodVM).

b) AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A.:

Realizacdo da analise do impacto da medida relativa a integracao de
todos os valores mobiliarios (ja emitidos e em circulacao) em sistemas
centralizados, junto do tecido empresarial implicado, bem como a
definicdo de fases e processos para o efeito e a flexibilizagdo dos custos
a suportar pelas sociedades, por se tratar de uma alteracao aplicavel a

generalidade das sociedades anonimas.

c) Banco Angolano de Investimentos, S.A. | Sociedade Aberta (BAIl):

i. Alargamento do prazo para integracdao dos valores mobiliarios ja
emitidos e em circulacdo na Central de Valores Mobiliarios ou, em
alternativo, a criacdo de condi¢bes pelo Regulador junto de todos
intervenientes envolvidos no processo, no sentido de haver uma maior
divulgagdo quanto ao novo paradigma que as sociedades comerciais irdo
viver, indicando as consequéncias do incumprimento desta

obrigatoriedade legal (cfr. n.%° 2 e 3 do artigo 2.° da Anteproposta de Lei
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que Aprova o CodVM, que estende o prazo para dois anos e que prevé
que as operagbes sobre valores mobilidrios ndo integrados em sistema
centralizado apenas produzem efeitos entre as partes intervenientes, ndo
sendo oponiveis a terceiros, respectivamente.);

Alargamento do prazo para a divulgacdo das informagbes semestrais
pelos emitentes de accdes e de valores mobiliarios representativos de
divida admitidos a negociacao em mercado regulamentado, passando a
referida divulgacao de dois meses para trés meses apds o termo do 1.°
semestre do exercicio (c¢fr. n.° 17 do artigo 121.° da versdo actual da

Anteproposta de revisdo do CodVM).

d) /ndependent Finance Advisors - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo, S.A.:

Consagracao da possibilidade da CMC, por regulamento, determinar a
nao aplicagdo de certos deveres das sociedades abertas em fung¢do dos
diferentes tipos dos segmentos do Mercado de Balcao Organizado (MBO)
(cfr. alinea ¢) do artigo 96.° da versdo actual da Anteproposta de Revisao
do CodVM),

Definicdo pela CMC, em sede de regulamento, de solucdes relativas a
prevencao do esvaziamento do objecto social dos agentes de
intermediagdo, nos casos em que actua como correspondente, por
existirem outras solucdes, ja que a manutencao da previsao de um limite
percentual de 30% das receitas totais decorrentes dos servigos prestados
pelo agente de intermediacao impede qualquer outra alternativa (cfr. n.°
3 do artigo 338.° da versdo actual da Anteproposta de Diploma);
Alteracdao da redaccao do artigo 61.°, passando a ter a seguinte

redaccao:
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«ARTIGO 61.°
(Integracdo e codificacdo ISIN)
1. Sdo obrigatoriamente integrados em sistema centralizado ou em agente de
intermedia¢do os valores mobilidrios emitidos em territorio nacional.
2. Os valores mobiligrios e os direitos a eles inerentes, tém de ser
obrigatoriamente  identificados através da codificagdo internacional
denominada “ISIN — International Securities [dentification Number’, sem
prejuizo de outras codificagbes que vierem a ser atribuidas pela entidade
gestora do sistema centralizado aquando da integragdo dos valores

mobilidrios e comunicada a todos os intervenientes no sistema.»

e) PLMJ Colab Angola - RVA Advogados:

Alargamento do prazo de conversao dos valores mobiliarios titulados e
integracao dos valores mobiliarios ja emitidos e em circulacao para um
prazo entre 18 e 24 meses, tendo em consideragao os actos, formalidades
e procedimentos que terdo de ser desenvolvidos pelos emitentes e os
procedimentos e adaptacbes que terdao de ser implementados pela
entidade gestora do sistema centralizado, tendo em vista a conversao de
valores mobiliarios titulados em escriturais e a integracdo dos valores
mobilidrios ja emitidos e em circulagdo em sistema centralizado (cfr. n.
7 e 2 do artigo 2.° da Anteproposta de Lei que Aprova o CodVM);

Adequacao da regulamentacao aplicavel e que a mesma esteja em vigor
antes do final do prazo de transicao, visto que, do conhecimento que se
tem de outros ordenamentos que procederam a mesma transicao, em
particular a portuguesa, tal podera levantar alguns temas praticos ou
operacionais e que podem exigir regulacdo especifica e outras iniciativas
que permitam o regular funcionamento do sistema centralizado de
registos de valores mobiliarios (cfr. n.% 7 e 2, in fini, do artigo 2.° da

Anteproposta de Lei que Aprova o CodVM);
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iii. Alteracdo do conteldo da redaccdo do n.° 2 do artigo 71.93, passando o
primeiro registo a ser efectuado com base nos elementos comunicados

pelo emitente e ndo pela entidade registadora.

f) Professor Doutor A. Barreto Menezes Cordeiro, LLM:

i. Consagracao de uma medida relativa ao registo de emissao a nivel das
disposices transitérias previstas no artigo 3.° da Anteproposta de Lei
que Aprova o CodVM, semelhantes ao do registo individualizado, face
ao disposto no novo artigo 47.° e das pretensdes transversais da reforma
(cfr. n.° 7 do artigo 2.° da Anteproposta de Lei que Aprova o CodVM);

ii. Contagem do prazo de 18 meses, previsto no artigo 2.° da Anteproposta
de Lei que Aprova o CodVM, apenas apds a publicacdo dos
correspondentes e indispensaveis regulamentos da CMC relativos a toda
a matéria do registo (registo de emissao e registo individualizado de
valores mobiliarios) e das alteracdes introduzidas a propodsito da forma
de representacao dos valores mobiliarios (cfr. n.°s 7 e 2, in fini, do artigo
2.° da Anteproposta de Lei que Aprova o CodVM);

iii. Avaliacao dos custos da medida relativa a integracdo em sistemas
centralizados de todos os valores mobiliarios, independentemente de
estarem cotados em mercados regulamentados ou de terem sido
emitidos no ambito de ofertas publicas (p. ex.. acgdes de sociedades
anonimas fechadas), na medida em que os sistemas centralizados foram
especialmente concebidos para valores mobiliarios transaccionados em
mercados regulamentados, sendo que nao se tem como evidente que 0s
beneficios daqui decorrentes superem o0s custos monetarios e

operacionais intrinsecos a referida medida;

3 Todos os artigos citados no presente documento sem a referéncia expressa do diploma reportam-se

a versao da Anteproposta de Revisdo do Codigo dos Valores Mobiliarios submetida a consulta publica.
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Ponderacdao da consagracdao da possibilidade dos agentes de
intermediacdo serem correspondentes de outros agentes de
intermediacao, visto que, para além das questbes que suscita em sede
de imputacdo de vontades e para efeitos de responsabilidade civil, tal
solugdo também pode funcionar como um entrave ao normal

desenvolvimento do mercado.

g) Standard Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo (SU), S.A.:

Correccao da remissao feita no artigo 422.°, visto que o artigo 399.° sob
a epigrafe "Direito subsidiario’, para o qual se remete, ndo tem nenhum
ndimero, sendo uma redaccao de paragrafo Unico (cfr. artigo 421.° da
versao actual da Anteproposta de Revisdo do CodVM);

Inclusao do Decreto Executivo n.° 273/17, de 3 de Maio, sobre o Registo
de Valores Mobiliarios no Emitente, no leque de diplomas a revogar pela
lei que vier a aprovar o C6dVM (cfr. alinea ¢) do artigo 3.° da versao
actual da Anteproposta de Lei que Aprova o CodVM);

Alargamento para dois anos do prazo para integracao de todos os
valores mobiliarios, de forma a tornar mais facil disseminar a informacao
e, consequentemente, garantir que os emitentes e nao so (Conservatoria
do Registo Comercial, Guiché Unico da Empresa) possam materializar o
desiderato constante da presente Anteproposta, relativamente a
integracao dos valores mobiliarios ja emitidos e em circulacio em
sistemas centralizados (cfr. artigo 2.° da versdo actual da Anteproposta

de Lei que Aprova o CodVM).
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2.2 Contributos parcialmente acolhidos

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentados os contributos
abaixo espelhados que, apds a devida analise, mereceram o nosso acolhimento parcial,

pelas razbes que abaixo se aduzem, estando reflectidos na anteproposta de lei:

a) ASP Advogados, R.L.:

I.  Alargamento do artigo 339.°, passando a abranger ainda a situacao de a
actividade do correspondente ser realizada fora do estabelecimento do

agente de intermediagao:

Tomamos boa nota da referida contribui¢do, pelo que sera dado o

devido tratamento por via requlamentar.

ii. Inclusdo do regime de responsabilidade e dos deveres do agente do
agente de intermediacao logo ap6s o artigo 340.°, que versa sobre o
conteudo minimo do contrato entre o agente de intermediacao e o

correspondente:

Tomamos boa nota da referida contribuicdo, pelo que sera dado o

devido tratamento por via regulamentar.

b) Banco Angolano de Investimentos, S.A. | Sociedade Aberta (BAI):

Refor¢o da supervisdao e controlo dos correspondentes, bem como
abertura para uma regulamentacdo mais ampla sobre os
correspondentes, permitindo a participagdo e intervencao de mais

agentes no mercado.
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Tomamos boa nota e agradecemos. Contudo, parte do
desenvolvimento pretendido sobre a matéria é ja tratada em sede
da anteproposta de revisao do CodVM (cfr. artigos 338.° e 339.9) e
a restante sera tratada em sede da regulamentacdo atinente aos
agentes de intermediagcdo e servigos de investimento sobre valores

mobilidrios e instrumentos derivados.

c) Banco Yetu, S.A.:

Eliminacdo ou densificagdo dos termos em que a prova da situagao
financeira deverd ser apresentada pelo emitente, por ser excessiva a
exigéncia de tal requisito no ambito do processo de admissao a
negociacao em mercado regulamentado, porquanto aquele ja tera feito
prova da sua capacidade financeira e adequabilidade por meio das

contas apresentadas, conforme a alinea d) do n.° 2 do artigo 233.°

Tomamos boa nota e agradecemos. Todavia, somos a manter a
exigéncia da prova da situagdo economica e financeira compativel
com a natureza dos valores mobilidrios a admitir e com o mercado
onde solicita a admissdo, uma vez que a mesma ndo tem o mesmo
sentido e alcance que os relatdrios financeiros e contas dos ultimos
exercicios, sendo que estes ndo estabelecem uma relacdo de
adequabilidade que o requlador procura fazer juizo, pois se exige
apenas a sua divulgacdo, sem ter em conta os resultados do
exercicio. Ndo obstante, acolhemos a preocupacdo de dar
tratamento detalhado, em Regulamento, os termos em que serad

feita a referida prova.
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Revisao do enquadramento da norma do n.° 3 do artigo 339.°, uma vez
que o artigo trata exclusivamente sobre os correspondentes, sob pena

de violagao das regras de legistica:

Tomamos boa nota. Neste sentido, entendemos que a redac¢do nao
prejudica a localizagdo da referida norma, na medida em que a
figura do correspondente estabelece uma relagdo directa com a de
agente de intermediacdo. Porém, atendendo a sugestdo procedeu-

se a ajustes necessarios ao n.° 3 do artigo em referéncia.

d) /ndependent Finance Advisors - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo, S.A.:

Manutencao do registo de qualquer valor mobiliario junto do agente de
intermediacao, tendo em conta a situacdao de monopdlio da Central de
Valores Mobiliarios de Angola (CEVAMA), bem como especificacao que,

no caso do n.° 2 do artigo 60.°, a conta ai prevista é de titularidade:

Agradecemos pelo contributo e tomamos boa nota. No entanto,
uma vez que a CEVAMA é a unica infra-estrutura no pais preparada
para realizar os servicos de registo (custodia), compensagdo e
liquidagdo de valores mobiliarios no pais e se encontra sujeita a
supervisdo do organismo de supervisdo do mercado de valores
mobilidrios e instrumentos derivados, bem como a superintendéncia
do Banco Central melhor entidade ndo podera haver para
concretizar o registo centralizado. Por outro lado, a CEVAMA se
encontra preparada para realizar o processamento de eventos de
distribuigdo de rendimentos (juros, dividendos); Processamento de
reembolsos e amortizacbes de valores mobiliarios; Processamento

de eventos de direito de conteudo patrimonial (aumentos de capital
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por incorpora¢do, etc). Actualmente a CEVAMA ja disponibiliza a
listagem de detentores de valores mobiliarios, actualizada, para
melhor controlo da base accionista;, é a Agéncia Nacional de
Codlficagdo de Valores Mobilidrios, autorizada para assegurar a
atribuicao dos codigos ISIN - International Securities Identification
Number (ISO 6166); CFl - Classification of Financial Instruments
(10962) e FISN - Financial Instrument Short Name (18774), entre

outros servigos.

Todavia, acolhemos a sugestdo relativa a especificagdo, no n.° 2 do
artigo 60.° de que a permissdo da abertura de conta ai prevista se

refere a conta de titularidade.

ii. Eliminacdo da norma do artigo 124° ou que o mesmo passe a ter
caracter imperativo ao inves de se remeter para decisao do Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios, tendo em conta que
nao se vislumbra fundamento para alargar a aplicacdo dos deveres das
sociedades abertas as empresas publicas, quando tal alargamento nao se
aplica as sociedades emitentes de valores mobiliarios dispersos pelo
publico, desde que ndo sejam accbes, bem como nao se percebe o
alargamento para o artigo 107.° quando o capital é integralmente detido

pelo Estado:

Agradecemos pelo contributo, pelo que eliminamos a remissado feita
para o artigo 107.°. Porém, o conteudo do artigo 124.° passa agora
a constar na alinea b) do artigo 96.° da versdo actual da

Anteproposta de Revisdo do CodVM.

iii. Alinhamento do valor das coimas, previsto no artigo 400.°, com o

disposto na Lei n° 14/21, de 19 de Maio, do Regime Geral das
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Instituicbes Financeiras (LRGIF), bem como a distincdo dos valores
consoante as contra-ordenacdes sejam cometidas por pessoa singular ou

colectiva:

Tomamos boa nota e agradecemos o contributo. Apesar de nao
acolhermos os montantes que sdo propostos, em linha com os
valores previstos na LRGIF, procedemos a inclusdo da distin¢ao
entre coimas aplicaveis as pessoas singulares e as pessoas colectivas
(cfr. n.° 1 do artigo 399.° da versdo actual da Anteproposta de
Revisdo do CodVM).

e) Professor Doutor A. Barreto Menezes Cordeiro, LLM:

Regulacao da conversdo dos valores mobiliarios ao portador em valores
mobiliarios nominativos, em Regulamento da CMC, tendo em conta a

eliminacao da primeira modalidade:

Tomamos boa nota do contributo e agradecemos. Contudo, como
o sistema centralizado em vigor apenas admite a integra¢do de
valores mobilidrios escriturais, na maior parte dos casos
nominativos, a sua regulamentacdo ja prevé normas sobre a
conversdo de valores mobilidrios. Todavia, sera garantido que a
requlamentagdo da CMC esteja igualmente alinhada as opg¢oes
requlatorias trazidas pela anteproposta de revisdo do CodVM, uma

vez aprovado.

2.3 Contributos nao acolhidos

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentados os contributos
abaixo espelhados que, apds a devida analise, nao foram acolhidos pelas razées que

se aduzem:
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a) ALC Advogados:

Ainda que se concorde com a eliminacao dos valores mobiliarios ao
portador, o mesmo nao podera ser dito da eliminacdo de valores
mobilidrios titulados como forma de representacao de acgdes. Com
efeito, o propésito de garantir uma maior transparéncia sobre a
identidade dos beneficiarios efectivos ultimos e até dos préprios
accionistas de determinada entidade ndao é posto em causa pela
existéncia de valores mobiliarios titulados, nem pela existéncia do registo
dos valores mobiliarios no emitente. A forma de representacao titulada,
facilita na transmissao e oneracao, sao a forma mais eficiente e clara de
consulta de quaisquer vicissitudes que tenham ocorrido sobre os

mesmaos:

Agradecemos  pelo  contributo.  Todavia, — mantem-se a
obrigatoriedade da emissdo dos valores mobilidrios na forma
escritural, pelas considera¢des frisadas em sede no relatorio de
fundamentagdo do diploma. Embora ndo seja a solugdo definitiva
do problema, entendemos que o registo centralizado dos valores
mobilidrios além de concorrer para um controlo mais eficaz dos
beneficidrios efectivos, promove a emissao de valores mobilidrios, o
exercicio dos direitos a ele inerentes, bem como a admissdo de
valores mobilidrios a negociagdo, com Iimpacto directo no

aumentando da base de investidores.

Confiar no registo em sistema centralizado como a Unica forma de
representacdo de accdes (escriturais) € passivel de inviabilizar a aplicacao
do Codigo dos Valores Mobiliarios e por em causa o normal

funcionamento do mercado de valores mobiliarios:
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Agradecemos pelo contributo. Todavia, importa esclarecer que ndo
estd em causa a proibicago do registo dos valores mobilidrios no
emitente, mas tdo somente a obrigatoriedade do registo em sistema
centralizado, que por sinal e embora com ambito de aplicagdo mais
restrito, tem estado a funcionar desde 2076. Por outro lado, é nosso
entendimento que o registo em sistema centralizado dos valores
mobiliarios para além de permitir a supervisdo publica dos mesmos,
aumenta a circulacdo e a sequranga na sua transmissdo, potencia e
facilita exponencialmente a admissibilidade dos mesmos em mercado

requlamentado.

b) ASP Advogados, R.L.

Reducao do prazo de transicdo, previsto no n° 1 do artigo 3.° da
Anteproposta de Lei que Aprova o C6dVM, passando de 18 meses para

12 meses:

Agradecemos o contributo apresentando. Contudo, parece-nos
consensual, considerando os contributos aportados em relacdo ao
tema, que um prazo mais curto ndo é recomendavel em fungao dos
procedimentos operacionalis associados. Nesta conformidade,

alterou-se o prazo de 18 meses para 2 anos.

ii. Correccao ou ponderacao de exclusdo da figura das sociedades abertas:

Tomamos boa nota e agradecemos pelo contributo. Entretanto, ndo
havendo, até ao momento, constrangimentos na aplicacdo da figura

em causa que, em nosso entender, muito e fun¢do do estagio de
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desenvolvimento do mercado, que conta com apenas 2 sociedades

abertas, optamos, por enguanto, por manté-la.

lii. Ponderacao de um regime em que a integracdo em sistema centralizado
seria obrigatoria para todos os valores mobiliarios emitidos por
sociedades abertas ou por emitentes de valores mobilidrios nao
representativos de capital admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado, sendo voluntaria nas demais, o que conferiria
flexibilidade e adaptabilidade ao caso concreto, sobretudo a sociedades

anonimas que nao se enquadrem nas referidas categorias:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, entendemos que a
integragdo de todos os valores mobilidrios em  sistemas
centralizados, ~ com  excep¢do  dos  valores  mobilidrios
obrigatoriamente registados num unico agente de intermedia¢ao,
permitira maior transparéncia na emissao, controlo e transmissao
de valores mobilidrios, com previsiveis ganhos ao nivel da sequranca
e agilidade em relacgdgo aos eventos associados aos valores

mobilidrios.

iv. Ponderacéo da eliminagcdo dos valores mobiliarios titulados,
considerando que o risco é muito reduzido em relacao aos valores
mobiliarios titulados ao portador, bem como a convivéncia de duas
formas de representacao disponiveis em funcao das preferéncias dos

emitentes, confere maior flexibilidade sem aumentar o risco:

Agradecemos pelo contributo. Todavia, a experiéncia da
obrigatoriedade do registo centralizado dos valores mobiliarios
ofertados publicamente e admitidos a negociagdo, que sdo

obrigatoriamente escriturais e maioritariamente  nominativos,

Pagina 19 de 327



levam-nos a acreditar que a op¢do trazida pela anteproposta do
CodVM se mostra acertada, se atendermos ao compromisso da
prevengdo e combate ao branqgueamento de capitais, financiamento
do terrorismo e proliferacdo de armas de destruicdo em massa, por
um lado, e da eficiéncia operacional que o sistema ja comporta, por

outro lado.

v. Reducao do racio de votos, de 10 para 5 votos para cada acgcao, no
ambito da consagracao do voto plural, prevista no artigo 104.°, visto que
a solucao de 10 votos se revela excessivo e podera fomentar uma

desigualdade entre investidores:

Tomamos boa nota e agradecemos. De facto, no actual estagio do
mercado em que a solu¢do esta a ser trazida pela primeira vez, um
racio de 5, 6 ou outro que ndo 10 poderia ser proposto. Contudo,
optamos pelo racio de 10 por acreditarmos que desta forma saem
refor¢cados os poderes de controlo dos accionistas fundadores,
assim como permite que os mesmos possam continuar a buscar
financiamento com a entrada de mais accionistas, sem perder o

dominio da sociedade.

vi. Reducao do escopo da responsabilidade objectiva pelo prospecto,

prevista no artigo 286.°, limitando-se apenas ao emitente e ao oferente:

Agradecemos o contributo apresentado. Entretanto, entendemos
que o instituto do prospecto é relevante para proteccdo dos
investidores. Neste sentido, optamos por manter a opg¢ao
requlatoria de a responsabilidade ser estendida também para outras
pessoas, que ndo sejam apenas o emitente e o oferente. (cfr. artigo

285.° da versdo actual da Anteproposta de Revisdo do CodVM).
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c) AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A.:

Reforco das medidas e consequéncias juridicas em caso de nao
cumprimento da obrigacdo de integrar os valores mobiliarios junto da
CEVAMA:

Tomamos boa nota e agradecemos. No entanto, entendemos que
a consequéncia juridica prevista no n.° 3 do artigo 2.° da
Anteproposta de Lei que Aprova o CodVM é manifestamente
suficiente para levar as entidades emitentes a registarem os valores
mobilidrios emitidos e em circulagdo junto da CEVAMA, sob pena

de ndo serem oponiveis a terceiros.

d) Banco Angolano de Investimentos, S.A. | Sociedade Aberta (BAl):

Alinhamento dos requisitos de independéncia do 6rgao de fiscalizagao,
previsto no artigo 121.°, ao estabelecido na LRGIF e no Aviso do Banco
Nacional de Angola, nas situacbes em que a entidade emitente seja uma

instituicao financeira bancaria:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, entendemos nao se
mostrar necessario tal alinhamento na medida em que o facto de
uma instituicao financeira bancaria se tornar uma sociedade aberta
nao limitar a obrigacdo de cumprimentos dos requisitos de
independéncia do orgdo de fiscalizagdo ao abrigo da LRGIF ou de
requlamentagao propria. Dito de outro modo, os requisitos de
independéncia do drgdo de fiscalizagdo criados em sede do CodVM
para as sociedades abertas apresentam duas caracteristicas

essenciais: ) serem de aplicagdo primaria, nas situacbes em que o
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sector de actividade da sociedade aberta ndo prever requisitos para
o efeito, ii) serem de aplicagdo complementar, nos casos em que o
sector de actividade da sociedade aberta tiver previsto requisitos

para o efeito.

il. Limitacdo do regime de responsabilidade pelo conteudo do prospecto

para os titulares do 6rgao de administracao e de fiscalizagdo do oferente
e do emitente, apenas para os que estejam em fungbes a data de

aprovagao do prospecto:

Tomamos boa nota e agradecemos pelo contributo. Contudo,
damos nota que tal limitagdo ndo se mostra necessaria na medida
em que a responsabilidade dos titulares do orgdo de administracao
e de fiscalizagdo do oferente e do emitente pode ser excluida se os
mesmos provarem que agiram sem culpa. Porém, no caso de
responsabilidade objectiva recai aqueles independentemente de

agirem ou nao com culpa.

e) Independent Finance Advisors - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo, S.A.:

Alteracao do teor da definicao de “sociedades aberta’, prevista na alinea
r) do artigo 2.°, passando a ter a seguinte redacgao: "«Sociedade
aberta», o emitente sob a forma de sociedade comercial cujo capital se
encontra aberto ao Investimento do publico, nomeadamente em
resultado da oferta das suas ac¢oes ao publico ou admissao a negociacao

em mercado de bolsa”:

Agradecemos pelo contributo e tomamos boa nota. No entanto,

havendo a possibilidade de flexibilizacdo dos deveres das
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socliedades abertas as sociedades cujos valores mobilidrios estejam
admitidos a negociacdo em MBO, entendemos ndo se afigurar

Justificavel tal restri¢ao.

ii. A categoria de Investidores Institucional deveria ser considerada para
toda e qualquer situagdo, em que tal categoria seja aplicavel e nao
apenas para o Titulo VI, no caso previsto no n.° 2, sugerindo a sua

eliminacao:

Tomamos nota da contribuicdo apresentada. Entretanto, optamos
por manter a referida redac¢do na medida em que o n.° 2 do artigo
13.° se refere aos investidores ndo institucionais que solicitem
tratamento como investidor institucional. Neste sentido, a redaccdo
Justifica-se visto que a solicitacdo é feita no ambito e nos termos
previstos no Titulo VIl relativo aos servicos e actividades de

investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados.

iii. Eliminacao dos n.°s 3 e 4 do artigo 62.° ou, caso se mantenha a opgao
regulatdria, ponderacdo para que, em nenhuma circunstancia, o custo de
mudanga da entidade registadora seja imputado a entidade gestora de

organismos de investimento colectivo:

Agradecemos pelo contributo. Entretanto, em virtude da opgao
requlatoria adoptada, mantém-se o registo de conta num unico
agente de intermediacdo apenas e exclusivamente para as unidades
de participagdo dos organismos de investimento colectivo, sendo
todas as outras contas de emissao e de titularidade integradas em

sistema centralizado.
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iv. Exclusdo da exigéncia do estudo de viabilidade prevista no artigo 146.°,
quando o prospecto ja inclui toda a informacdo projectiva relevante,
sendo a propria informagao financeira pro-forma aquela que resulta de
cenarios no ambito do processo de instrucao do pedido de registo de

oferta publica ou de aprovacao de prospecto:

Agradecemos pelo contributo e tomamos boa nota. Entretanto, o
estudo de viabilidade so é exigivel nas situagoes previstas no artigo
163.° da versdo actual da Anteproposta de Revisdo do CodVM,
nomeadamente, quando: i) a oferta tenha por objecto a constituicdo
de sociedade por apelo a subscrigao publica, ii) o emitente exerca
a sua actividade ha menos de 2 anos, iif) o emitente tenha tido
prejuizos, revelados nas contas individuais ou consolidadas, em pelo
menos dois dos trés ultimos exercicios, Iv) a fixacgdo do pre¢o da
oferta se baseie de modo predominante nas perspectivas de

rendibilidade futura do emitente.

v. A integracdo dos valores mobiliarios ndo deve ser unicamente em
sistema centralizado, por motivos de eficiéncia na prestacdo de servicos,
sendo que a integragdo num unico agente de intermediacdo indicado
pelo emitente ndo compromete o objectivo do controlo publico da
circulagdo dos valores mobiliarios e dos beneficiarios efectivos das
sociedades andnimas. Apresenta-se uma proposta de articulado em que
se prevé também o registo num Unico agente de intermediacao indicado

pelo emitente:

Agradecemos pelo contributo. Todavia, mantemos a op¢do de
redac¢do ao artigo em causa, pois acredjtamos que nos termos
sugeridos, afasta-se do propdsito de um registo unico para todos

os valores mobiliarios criados e em circulagdo no pais. Outrossim,
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sem prejuizo de melhor redac¢do do n.° 1 do artigo 60.° fica
garantida ainda a intervengdo de agente de intermediacdo no

registo dos valores mobilidrios em sistema centralizado.

vi. Eliminacdo da equiparacéo da funcdo de depositario de OIC a servicos
de investimentos, prevista no n.° 4 do artigo 301.°, sendo suficiente a
regulacdo do diploma que regula os OIC e as normas de regulagao

especifica de cada um dos servicos prestados:

Agradecemos pelo contributo. Contudo, a equiparacdo da fungdo
de depositario a servigos de investimento ndo implica a qualificagao
da referida funcdo como servico de investimento, servindo tao-
somente para efeitos de aplicacdo do regime juridico préprio desses
servi¢os, particularmente para efeitos de registo e supervisdo por
parte da CMC.

vii.Alteracdo da redacgao do artigo 339.° referente aos correspondentes, no
sentido de nao lhes ser permitido o exercicio de consultoria para

investimento:

Tomamos boa nota e agradecemos o contributo. Entretanto,
importa esclarecer que a consultoria de investimento sobre as
actividades e servicos de investimento, prestados pelos
correspondentes difere da consultoria para investimento, visto que
aquele incide sobre as actividades e servi¢os prestados pelo agente
de intermediagao no ambito do processo de angariagdo de clientes,
de modo que o investidor tenha conhecimento dos referidos
servi¢os e actividades, ao passo que a consultoria para investimento
é tipicamente um servico e actividade de investimento reservada

exclusivamente aos agentes de intermediacdo e aos consultores
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para investimento. Ainda assim, e visando diferenciar melhor ambos
0S servigos, o servico a prestar pelo correspondente passa a ser
descrito como ‘prestacdo de aconselhamento relativo aos
instrumentos financeiros ou servicos e actividades de investimento

oferecidos pelo agente de intermedia¢do”.

viii. Classificacdo da gravidade de cada espécie de contra-ordenagao,

prevista nos artigos 412.° a 422.°, de forma analoga a politica regulatéria
da LGRIF:

Agradecemos pela contribuicdo, no entanto, esclarecemos que a
organiza¢do das infraccoes por categoria corresponde a uma op¢ao
do regulador que ndo denota quaisquer prejuizos ao mercado. Tal,

néo obsta a uma melhor ponderagcdo da qualificacao das infracgoes.

f) PLMJ Colab Angola - RVA Advogados:

Alargamento do registo obrigatério num Unico agente de intermediacao
para os valores mobiliarios emitidos conjuntamente por mais de uma
entidade e valores mobiliarios distribuidos através de oferta publica e
outros que pertencam a mesma categoria, alterando-se, em

conformidade, a alinea b) do n.° 1 do artigo 60.° e o artigo 62.°:

Tomamos boa nota e agradecemos. No entanto, por opgdo
requlatoria, entendemos que todos os valores mobilidrios, incluindo
aqueles em que sejam emitidos por mais de duas entidades, devem
ser registados em sistema centralizado, sendo que a unica situagdo
de registo obrigatdrio de valores mobilidrios junto do agente de

intermediacao é para o caso das unidades de particjpacoes de OIC.
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ii. Ponderacao da alteracao do processo de ofertas concorrentes, previsto
no artigo 192.°, no sentido de permitir que uma oferta anunciada
posteriormente, mas com processo, nomeadamente de condigdes

suspensivas do lancamento, mais célere, ndo fique prejudicada:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, entendemos em
néo alterar a referida norma, ja que a mesma ainda ndo foi testada,

dado o estagio de desenvolvimento do mercado.

iii. Ponderacao de estabelecimento de um racio inferior a 10, por exemplo

de 5 votos para cada ac¢ao, no ambito do voto plural:

Tomamos boa nota e agradecemos. De facto, no actual estagio do
mercado em que a solu¢do esta a ser trazida pela primeira vez, um
racio de 5, 6 ou outro que ndo 10 poderia ser proposto. Contudo,
optamos pelo racio de 10 por acreditarmos que desta forma saem
refor¢cados os poderes de controlo dos accionistas fundadores,
assim como permite que os mesmos possam continuar a buscar
financiamento com a entrada de mais accionistas, sem perder o

dominio da sociedade.

iv. Possibilidade de admissdo a negociacao em mercado regulamentado de
acgoes e outros valores mobiliarios emitidos por sociedades constituidas
ha menos de trés anos, desde que a admissao fica sujeita a inscricao
definitiva do acto constitutivo da sociedade ou do aumento do capital

no registo comercial:

Tomamos boa nota da contribuigdo, pelo que agradecemos.
Entretanto, tal situacdo, em principio, ndo ocorre no mercado de

bolsa, em que os requisitos sGdo mais exigentes, requerendo-se pelos
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menos trés anos de actividades, nos termos da alinea b) do n.° 2
do artigo 232.° da versdo actual da Anteproposta de Revisdo do
CodVM. No entanto, situacdo diferente pode ocorrer a nivel do
MBO, em que os requisitos de admissdo sdo mais flexivers,
alastando-se mesmo a aplicacao do requisito temporal de exercicio
de actividade, nos termos do n.° 2 do artigo 241.° da versdo actual

da Anteproposta de Revisdo do CodVM.

v. Ponderacao de estabelecimento de um limite inferior a percentagem de
90%, relativo aos requisitos de perda de qualidade de sociedade aberta,
previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 91.°, sem prejuizo da salvaguarda
de um direito de saida para os accionistas minoritarios. Tal solucao tem
por base outras realidades em que em diversas situacdes tém notado
que o threshold de 90% dos direitos de voto correspondentes ao capital
social até ao apuramento dos resultados da oferta € muito elevado para
sociedades com capital disperso, acabando por desincentivar a entrada
em mercado, com o receio de nao conseguir depois fazer o processo

inverso;

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, optamos por
manter esta opgdo regulatoria, ja que esta norma ainda ndo foi

testada a nivel do contexto nacional.

vi. Consagragao dos procedimentos relativos as comunicacbes a serem

feitas no ambito da participagdo em Assembleia Geral:

Tomamos boa nota e agradecemos. No entanto, por se tratar de
uma norma de cardcter procedimental, entendemos que ndo
existem razbes justificativas para alterar a localizagdo da norma.
Neste sentido, decidimos em manter o tratamento da referida
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matéria a nivel do artigo 11.° do Regulamento n.° 6/16, de 7 de

Junho, dos Emitentes de Valores Mobiliarios.

vii. Ponderacdo da necessidade de anuncio de lancamento em oferta
publica de aquisicdo, cuja informagdao poderia ser substituida pelo

sumario do prospecto, tal como sucede noutros ordenamentos:

Tomamos boa nota e agradecemos. Contudo, tratando-se de
documentos diferentes, com conteudos, utilidades e fins diversos,

optamos por manter a redacgdo vigente.

g) Standard Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo (SU), S.A.:

I. Eliminacdo do n.° 2 do artigo 438.° e do artigo 454.° por preverem a
delegacao de poderes sancionatorios pela CMC as entidades gestoras de

mercados regulamentados:

Agradecemos pelo contributo. Todavia, somos do entendimento,
que por se tratarem de entidades com poderes de auto-requlacao,
faz sentido que as mesmas tenham poderes de enforcement sobre
o Incumprimento de regras por elas mesmas elaboradas ou de
irregularidades que ocorram nestes mercados. Tal norma pode
concorrer para conformidade com os principios da Organiza¢do
Internacional das Comissbes de Valores (IOSCO) relativo a auto-
requlacdo em que se prevé que as entidades de auto-regulagdo
tenham poderes de enforcement ou sea poderes de
sancionatorios no ambito dos poderes disciplinares. De qualquer
modo, tratando-se de normas cuja aplicagdo depende de

requlamentacago da CMC o desenvolvimento do mercado

Pagina 29 de 327



certamente djtara o momento em que se mostre necessario dar

tratamento ao tema.

il. Ajuste do teor da redaccao da alinea b) do n.° 2 do artigo 233.°, passando
a constar o seguinte: «Desenvolver a sua actividade ha pelo menos trés

anos, salvo no caso previsto na alinea b) do artigo 164.%:

Agradecemos pelo contributo. Todavia, entendemos que essa
situagao ja vem acautelada ao nivel do artigo 40.° do Regulamento

n.°2/17, de 7 de Dezembro, sobre os Mercados Regulamentados.

2.4 Esclarecimentos

A par dos contributos e das respectivas alteracdes efectuadas resultantes da

consulta publica, mostrou-se necessario prestar os seguintes esclarecimentos:

a) AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A.:

i. Entendimento segundo o qual a medida p&e em causa o direito de as
sociedades escolherem a forma de representacdo dos seus titulos
emitidos ou a emitir, como também onera em demasia as pequenas
sociedades com os custos associados a integracao daqueles em sistema

centralizado:

Agradecemos pelo contributo. Entretanto, importa esclarecer que o
direito de escolha de representacdo é consequéncia da estipulacdo
pelo legislador, com base na politica regulatoria do mercado, de
diferentes formas de representagdo dos valores mobilidrios, pelo
que o mesmo ndo se coloca quando se tenha adoptado uma opgcao
requlatoria de uma unica forma de representagdo, como é caso da
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opg¢ao apresentada em sede da presente Anteproposta de Revisao
do CodVM.

b) Banco Angolano de Investimentos, S.A. | Sociedade Aberta (BAl):

i. Verificacdo da conveniéncia e a eficacia do voto plural, face ao actual
estagio do nosso mercado de valores mobiliarios, para alcangar os
objectivos de atraccao de investidores no ambito de ofertas publicas e
promocao de financiamento com recurso a emissao publica de capital
por emitentes sem alteracdo da estrutura societaria de controlo

preconizados em sede anteproposta de revisao do C6dVM:

Agradecemos pelo contributo. Assim, somos a esclarecer que, nao
obstante em determinadas realidades juridicas, como em alguns
paises europeus (Franca e Alemanha), ter havido um retrocesso na
adopgdo de tal medida®, em outras jurisdi¢ées (Brasil, Suécia e
Estados Unidos da América) a mesma tem se mostrado num
mecanismo viavel para que os objectivos que sdo visados sejam
alcangados, com restricées (o limite de numero maximos de votos
por ac¢oes) que permitem mitigar em certa medida os abusos de
emissao nesse sentido. Assim sendo, acreditamos ser uma medida

viavel para a nossa realidade e catalisadora ao que se pretende, a

4 Tais motivagdes ndo se circunscrevam meramente pela consagragdo da possibilidade de emissao de
ac¢des de votos multiplos, mas pelo recurso abusivo deste direito especial por titulares dessas ac¢des
que, entretanto, s6 foram possiveis por forca da falta de regulamentacdo restritiva dos mesmos, sem
limitacdo de nimero maximo de votos multiplos. No fundo a mé experiéncia com votos multiplos
(como criacdo de acgdes com direito a votos quase ilimitados, como por exemplo na Alemanha),
conduziu a receios e a falta de confianca dos agentes nos mesmos. Vide Gomes, José Ferreira, Voto
plural nas sociedades por quotas e andnimas. reflexées de politica legisiativa, in Revista de Direito
Comercial (2022-02-07).
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considerar que a matriz das nossas sociedades comerciais é familiar,

ou seja, é de manuten¢do de controlo.

Em suma, a consagracdo da figura de voto plural nas sociedades
abertas decorre das experiéncias de sucessos verificadas em outras
Jurisdi¢ées, em que tal figura tem vindo a se constituir como um
mecanismo de financiamento das sociedades, sem que para tal os

socios percam o controlo das mesmas.

ii. Esclarecimento sobre o racional do estabelecimento de um limite maximo

de 10 votos nas situacdes de voto plural:

Tomamos boa nota da contribuigdo e esclarecemos que a defini¢ao
de um limite maximo 10 votos por cada accdo, em nosso entender,
permite aos accionistas fundadores e proprietarios terem mais
poderes de controlo da sociedade. Para tal procedeu-se a um
benchmarking, em Portugal em que é estabelecido um limite de 5
votos, bem como na Suécia e no Brasil em que o limite é de 10
votos por ac¢oes. Tendo em conta o estagio do nosso mercado e a
possibilidade de mais empresas abrirem o seu capital ao
financiamento do publico, optamos por um limite de 10 votos por

cada acgao.

Quanto a questao do ratio da fixagdo da cifra maxima de 10 votos
por acgcdo, consideramos o estudo comparativo das realidades
acima referidas e tivemos como opgdo a mesma cifra com vista
aumentar a  atractividade  dos  investidores ou  dos

emitentes/oferentes o maximo possivel.
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iii. Alinhamento do prazo de contratacdo do auditor externo ao estabelecido
na LRGIF e no Aviso do Banco Nacional de Angola, quando o emitente

seja uma instituicao financeira bancaria:

Tomamos boa nota e agradecemos. No entanto, o prazo de rotagdo
do auditor externo, previsto no n.° 2 do artigo 123.9 ja se encontra

em harmonia com o n.° 6 do artigo 236.° da LRGIF.

c) Banco Yetu, S.A.:

I. Esclarecimento sobre a preocupacao dos agentes de intermediacdo nao
terem capacidade de expandir os seus servigos de investimentos ao nivel
nacional por ndo terem representacdao, tendo em conta a recente
alteracdo da legislacdo que obriga a transferéncia dos servicos e
actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos
derivados das instituicbes financeiras bancarias para as Sociedades

distribuidora e corretoras de valores mobiliarios:

Nos termos da regulaggo em vigor ndo existe qualquer
impedimento no sentido de as instituicbes financeiras bancarias
poderem ser correspondentes dos agentes de intermediagdo, salvo
nas situacées em que as mesmas sejam iqualmente agentes de
intermediagcao. Nesta perspectiva, o recurso a angariagao de clientes

se encontra assegurado.
ii. Perceber até que ponto os correspondentes terdao condicdes de colocar

as ordens em mercado sem a intervencao do agente de intermediacéo a

que esta contratualmente vinculado:
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Sobre o assunto, importa distinguir o servico de colocacdo em
oferta publica, do servico de execu¢do de ordens. O servico de
colocagdo em ofertas publicas consubstancia-se num contrato
mediante o qual o agente de intermediacdo/correspondente se
obriga, perante o cliente, a colocar (distribuir/comercializar) os
valores mobilidrios deste em oferta publica de distribuicdo. A
previsdo constante da Anteproposta de Revisdo do CodVM,
relativamente aos servi¢cos prestados por correspondentes, aplica-
se a esta situagao (cfr. a alinea b) do n.° 1 do actual artigo 338.9).
Ja o servico de execucdo de ordens consubstancia-se no contrato
através do qual o cliente (ordenador) confere poderes ao agente de
intermediacdo de realizar operagbes sobre valores mobiliarios e
instrumentos derivados por conta do cliente, designadamente,
adquirir, alienar, celebrar contratos, etc. Este ultimo, é exclusivo para
os agentes de intermediacdo e cujo exercicio depende da condicdo

de membro de negociagdo junto da BODIVA.

iii. Chamada de atencao relativa a necessidade e importancia de se garantir
a qualidade dos servigos prestados pelos correspondentes, da avaliacao
rigorosa e testes de idoneidade a estas entidades, de modo a

salvaguardar a proteccao dos investidores:

Tomamos boa nota e agradecemos. Entretanto, o controlo da
actuacdo dos correspondentes esta a cargo do agente de
intermediacdo contratante. Neste sentido, a CMC intervém na
supervisdo dos agentes de intermediacdo, verificando se este
cumpre com os deveres legais e regulamentares atinentes a

contratagdo de correspondentes.
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iv. Necessidade de se definir limite maximo de votos de accoes e medidas
que mitiguem os efeitos adversos do mecanismo de atraccdo de
investidores para o mercado dada admissibilidade dos votos plurais nas

sociedades abertas:

Agradecemos pela nota. Entretanto, esclarece-se que temos
definido como 10 o limite maximo dos votos por accao, nos termos
do artigo 104.°

d) /Independent Finance Advisors - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo, S.A.:

Elaboragcdo de um plano de comunicacdo consistente e a sua divulgacao

junto do Registo Comercial e Notariado:

Tomamos boa nota da contribuicdo apresentada. Por esta via
Importa esclarecer que dada a alteragcdo estrutural que o processo
implicara para as sociedades comerciais, a CMC tera em conta a
necessidade de maior divulgagcao junto dos varios intervenientes do

mercado e demais stakeholders.

2.5 Outras alteracoes

A par dos contributos recepcionados e das alteracdes efectuadas em fungao
dos contributos acolhidos no ambito da consulta publica, importa ainda assinalar
outras alteracbes que foram introduzidas na anteproposta de diploma em causa,

nomeadamente:

I. Substituicdo das expressdes "bolsas’, por "entidades gestoras' e

“entidade gestora de bolsa’ por "entidade gestoras de mercados
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Vi.

requlamentados’ no artigo 219.° (cfr. epigrafe e o n.° 1 do actual artigo
218.9;

. Substituicao das expressdes “da bolsa”, por “dos referidos mercados” e

“de uma bolsa” por “"do mercado de bolsa” nos artigos 222.° a 225.° (cfr.
actuais artigos 221.° a 224.9;
Correccao formal das epigrafes dos artigos 417.2, 418.°, 419.°, 421.° todos

da versao actual da Anteproposta de Revisao do CodVMV;

.Introducdo de mais um numero no artigo 411.° que visa excluir a

aplicacao do pagamento pelo limite minimo nas contra-ordenacdes leves,
em caso de pagamento voluntario da coima (cfr. n.¢ 2 do artigo 410.° da
versao actual da Anteproposta de Revisdo do CodVM);

Reformulacao da redaccao da alinea c) do n.° 1 e das alineas a) e b) do
n.° 3 do artigo 412.° (cfr. actual artigo 471.9, de modo a segregar,
claramente, as contra-ordenacbes graves e muito graves relativas as
informagdes devidas tanto a CMC como as entidades gestoras de
mercados regulamentados, de sistemas centralizados de valores
mobiliarios, de sistemas de liquidacdao, de camara de compensacao, de
contraparte central;

Eliminacdo da alinea d) do n.° 1 do artigo 412.°, (actual artigo 471.9 pelo
facto da interpretacao do n.° 2, conjugado com a alinea a) do n.° 1, todos

do mesmo artigo, concorrer para 0 mesmo sentido;

vii.Eliminacédo das alineas ¢) e i) do n.° 1 do artigo 414.° (actual artigo 4139

em funcao da supressao dos valores mobiliarios titulados;

viii. Alteragdo do valor das coimas aplicaveis as diferentes contra-

iX.

ordenacdes;

Alteragdo do artigo 14.° da Anteproposta de Revisao do CédVM,
consagrando os casos em que as indemniza¢bes que nao sejam pagas
em consequéncia de prescricao ou de impossibilidade de identificacao
dos respetivos titulares revertem para o fundo de garantia ou para o

sistema de indeminizacdo dos investidores quando nado haja um fundo
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de garantia, ou para o Organismo de Supervisao do Mercado de Valores

Mobiliarios, caso nao existam aquelas entidades.

lll. Observacgoes finais

Na sequéncia das reacgdes aos contributos apresentados no ambito da consulta
publica da anteproposta de diploma em referéncia, varias foram as solugdes
repensadas e, em consequéncia, reformuladas. As alteragdes substantivas a versao
submetida a consulta publica foram ja enunciadas e se encontram espelhadas na
anteproposta do diploma revista. Foram, igualmente, inseridas alteracdes ao texto,

consideradas pertinentes e oportunas.

Com efeito, apresentamos, anexo ao presente relatério, a versao final da
referida anteproposta de Revisdo do C6dVM objecto da consulta publica, que reflecte

os contributos acolhidos, os parcialmente acolhidos e outras alteragdes introduzidas.

Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma é a sua
aplicagdo pratica, € nosso entendimento que o diploma nao deixara de apontar alguns
ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes até a obtencao da forma

ideal e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comissao do Mercado de Capitais, em Luanda, aos 22 de Dezembro de 2023.
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ANEXO | - Lista de entidades que apresentaram contributos por escrito para

o processo de consulta publica (por ordem alfabética)

ALC Advogados

ASP Advogados, R.L.

AUREA - Sociedade Distribuidora de Valores Mobiliarios, S.A.
Banco Angolano de Investimentos, S.A. | Sociedade Aberta (BAI)
Banco Yetu, S.A.

Independent Finance Advisors - Sociedade Gestora de Organismos de

Investimento Colectivo, S.A.
PLMJ Colab Angola - RVA Advogados
Professor Doutor A. Barreto Menezes Cordeiro, LLM

Standard Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo (SU), S.A.
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ANEXO Il - Anteproposta de Revisao do Codigo dos Valores Mobiliarios

REPUBLICA DE ANGOLA

ASSEMBLEIA NACIONAL

Lein.c /24

de de

O Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.c 22/15, de 31 de Agosto,
representa a democratizacio do sistema financeiro nacional, ao consagrar mecanismos
de acesso a fontes alternativas de financiamento para os cidadios, as familias, as
empresas e os investidores em geral, a0 mesmo tempo que garante a proteccio de
todos os intervenientes no mercado de valores mobilidrios e instrumentos derivados
nacional, sem prejuizo da eficiéncia, do funcionamento regular, da transparéncia e da

prevencio do risco sistémico no referido mercado.

Havendo a necessidade de se proceder a revisio do Codigo dos Valores de Valores,
no sentido de o adequar ao novo contexto macroecondémico e ao actual estiagio do
mercado de valores mobilidrios e instrumentos derivados nacional, bem como, dentre
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outros aspectos, facilitar o acesso ao mercado por parte das empresas, de reforcar os
mecanismos de proteccio dos investidores, da melhoria do ambiente de negocios e da
integridade do mercado, sem perder de vista o necessario alinhamento com as

melhores praticas internacionais.

A Assembleia Nacional aprova, por mandato do povo, nos termos das disposicoes
combinadas das alineas b) do artigo 161.°c e d) do n.c 2 do artigo 166.°, ambos da

Constituicio da Republica de Angola, a seguinte:

LEI QUE APROVA O CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

Artigo 1.°

(Aprovaciao do Cédigo dos Valores Mobiliarios)

1. Eaprovado o Codigo dos Valores Mobilidrios, o qual é parte integrante da presente

Lei.

2. O controlo e a fiscalizacio do cumprimento da presente Lei e do Codigo dos
Valores Mobilidrios sio exercidos pelo Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios.

Artigo 2.°
(Regime transitorio)

1. O registo da emissao dos valores mobilidrios no emitente, efectuado nos termos do
Decreto Executivo n.c 273/17, de 3 de Maio, é obrigatoriamente integrado em
sistemas centralizados de valores mobiliarios, no prazo de 2 anos apds a entrada
em vigor da correspondente regulamentacio do Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobilidrios.
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2. Os emitentes dos valores mobilidrios ja emitidos e em circulacio, a data da
publicacdo da presente Lei, devem requerer a integracio desses valores mobilidrios
em sistema centralizado no prazo de 2 anos apds a entrada em vigor da
correspondente regulamentacio do Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios.

3. Sem prejuizo da validade das operacdes realizadas no decurso do prazo e nas
circunstancias previstas no numero anterior, as operacdes sobre valores mobiliarios
nio integrados em sistema centralizado apenas produzem efeitos entre as partes

intervenientes, nio sendo oponiveis a terceiros.

4. As entidades gestoras de sistemas centralizados dispdem do prazo previsto no n.° 1
para adequar as suas contas ao disposto no Codigo dos Valores Mobiliarios ora

aprovado.

Artigo 3.°
(Revogacio)
Sao revogados os seguintes diplomas:

a) O Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.c 22/15, de 31 de
Agosto;

b) A Lein.c9/20, de 16 de Abril, que altera o artigo 415.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios; e

c) Decreto Executivo n.c 273/17, de 3 de Maio, que Regula o Registo de Valores

Mobiliarios no Emitente.

Artigo 4.°
(Entrada em vigor)

A presente Lei entra em vigor a data da sua publicacio.

Vista e aprovada pela Assembleia Nacional, em Luanda, aos __ de de 2024.
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A Presidente da Assembleia Nacional, Carolina Cerqueira.

Promulgada aos __ de

de 2024.

Publique-se.

O Presidente da Republica, Joao Manuel Gongalves Lourenco.
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CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

TITULO I

Disposicoes Gerais

CAPITULO 1
Ambito de Aplicacio

ARTIGO 1.°

(Objecto e ambito de aplicacio material)

1. O presente Codigo estabelece o regime juridico do Mercado de Valores Mobilidrios
e Instrumentos Derivados, regulando o regime de supervisio e regulacio, os valores
mobilidrios, os emitentes, as ofertas publicas de valores mobilidrios, os mercados
regulamentados e respectivas infra-estruturas, os prospectos, Os Servicos e
actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados, bem

COMO O respectivo regime sancionatorio.

2. Sempre que estejam em causa unidades de participacdo, as referéncias feitas no
presente Codigo ao emitente devem considerar-se feitas a entidade gestora do

organismo de investimento colectivo.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios estabelece, por
regulamento, os termos em que se aplica o regime estabelecido no presente Codigo
para os valores mobilidrios aos instrumentos utilizados para investimento em bens
corporeos ou incorpdreos ou direitos sobre os mesmos que nio sejam regulados por
lei especial, sempre que os mesmos envolvam a assumpcio de deveres relativos a

restituicio, valorizacio ou rentabilizacio do investimento efectuado.
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ARTIGO 2.°

(Definicdes)

1. Sem prejuizo do regime que em concreto se estabelece no presente Codigo e da
possibilidade de qualificacio legal, considera-se:

a) «Agentes de intermediacdo», as instituicoes financeiras que estejam autorizadas a
exercer um ou mais servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados em Angola e que se encontrem registadas junto do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilirios;

b) «Bloqueio», o registo efectuado em conta, com indicacio do seu fundamento, do
prazo de vigéncia e da quantidade de valores mobiliarios abrangidos, que tem
como efeito tornar temporariamente intransmissivel determinado direito ou a
titularidade de um valor mobiliario;

c) «Contraparte central», a entidade que, num mercado regulamentado assume a
posicido de contraparte, compradora ou vendedora, assegura a liquidacio fisica
de todas as transaccdes ai efectuadas e procede a compensacio das obrigacoes
contratuais que sejam compensaveis;

d) «Correspondentes», as entidades autonomas em relacio aos agentes de
intermediacio e que prestam servicos em nome e por conta destes, fora dos seus
estabelecimentos, realizando a prospeccio de investidores e campanhas de
publicidade, dirigidas a celebracio de contratos de intermediacdo financeira ou
outros servicos permitidos por legislacio ou regulamentacio especifica;

e) «Informacdo financeira pro forma», informacio financeira do emitente que
resultaria da ocorréncia de determinado cendrio;

f) «Instrumentos derivados», (i) as opcdes; (ii) os futuros; (iii) os swaps; (iv) os contratos
a prazo; e (v) quaisquer outros instrumentos ou contratos com caracteristicas
analogas;

g) «Investidores institucionais», os investidores que sejam dotados de uma especial
competéncia e experiéncia relativas a valores mobiliarios e instrumentos
derivados;

h) «Mercados de balcdo organizado», o mercado regulamentado onde a admissio a

negociacdo de valores mobiliarios ¢ regulada por lei, regulamentos do Organismo
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i)

)

k)

D

m)

de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios e regras da entidade gestora
de mercados regulamentados;
«Mercados de bolsa», o mercado regulamentado onde os requisitos minimos de
admissio a negociacio de valores mobilidrios sio regulados por lei ou
regulamentos do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios;
«Mercados regulamentados», qualquer espaco ou sistema multilateral situado ou a
funcionar em Angola em que se possibilite de forma organizada o encontro de
interesses relativos a valores mobilidrios e instrumentos derivados com vista a
celebracdo de negdcios sobre os mesmos;
«Notacdo de risco», a emissdo de parecer relativo a qualidade de crédito de uma
entidade ou valor mobilidrio emitido através de um sistema de classificacio;
«Oferta publica», a oferta relativa a valores mobiliarios dirigida, no todo ou em
parte, a destinatarios indeterminados, sendo que a indeterminacio dos
destinatarios nio ¢é prejudicada pela circunstincia de a oferta se realizar através
de multiplas comunicacoes padronizadas, ainda que enderecadas a destinatarios
individualmente identificados;

«Organismos de investimento colectivo», as instituicdes, dotadas ou nido de
personalidade juridica, que integram contribuicdes recolhidas junto de

investidores, tendo por fim o investimento colectivo de capitais;

n) «Pessoas com residéncia ou estabelecimento em Angola», as pessoas singulares que

tiverem residéncia habitual no Pais e as pessoas colectivas com sede no Pais, assim
como as filiais, sucursais, agéncias ou quaisquer formas de representacio no Pais

de pessoas colectivas com sede no estrangeiro;

0) «Prospecto», 0 documento de informacio relativo a oferta publica ou a admissiao

A negociacio em mercado regulamentado;

p) «Relacdo de dominio», a relacio existente entre uma pessoa singular ou colectiva e

uma sociedade quando, independentemente de o domicilio ou a sede se situar
em Angola ou no estrangeiro, aquela possa exercer sobre esta, directa ou
indirectamente, uma influéncia dominante. Existe, em qualquer caso, relacio de
dominio quando uma pessoa singular ou colectiva: (i) disponha da maioria dos

direitos de voto; (ii) possa exercer a maioria dos direitos de voto; (iii) possa
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nomear ou destituir a maioria dos titulares dos ¢rgaos de administracio ou de
fiscalizacio;

q) «Relacdo de grupo», a relacio entre duas sociedades como tal qualificada pela Lei
n.c 1/04, de 13 de Fevereiro - das Sociedades Comerciais, independentemente
de as respectivas sedes se situarem em Angola ou no estrangeiro;

1) «Sociedade aberta», o emitente sob a forma de sociedade comercial cujo capital se
encontra aberto ao investimento do publico, nomeadamente em resultado da
oferta das suas accoes ao publico ou admissio a negociacio em mercado
regulamentado;

s) «Valores mobilidrios», (i) as accoes; (ii) as obrigacoes; (iii) as unidades de
participacio em organismos de investimento colectivo; (iv) os direitos destacados
dos valores mobiliarios referidos nas alineas (i) a (iii), desde que o destaque
abranja toda a emissdo ou série ou esteja previsto no acto de emissio; (v) outros
documentos representativos de situacoes juridicas homogéneas, desde que sejam
susceptiveis de transmissio em mercado;

t) «Valores mobilidrios escriturais», aqueles que sejam representados por registos em
conta;

u) «Valores mobilidrios nominativos», aqueles em que o emitente tem a faculdade de

conhecer a todo o tempo a identidade dos respectivos titulares.

2. As referéncias feitas no presente Codigo a instrumentos financeiros devem ser
entendidas de modo a abranger os instrumentos mencionados nas alineas f) e s) do

numero anterior.

ARTIGO 3.°

(Ambito de aplicacdo territorial)

1. Independentemente do direito que a outro titulo seja aplicavel, as normas
imperativas do presente Codigo aplicam-se se, e na medida em que, as situacoes, as
actividades e os actos a que se referem tenham conexio relevante com o territorio

angolano.

2. Considera-se que tém conexdo relevante com o territério angolano,
designadamente:
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a) As ordens dirigidas a membros de mercados regulamentados registados no
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios e as operacoes
realizadas nesses mercados;

b) As actividades desenvolvidas e os actos realizados em Angola;

c) A difusdo de informacdes acessiveis em Angola que digam respeito a situacdes, a

actividades ou a actos regulados pelo direito angolano.

CAPITULO II

Forma

ARTIGO 4.°

(Forma escrita)

A exigéncia ou a previsio de forma escrita, de documento escrito ou de reducio a
escrito, feita no presente Codigo em relacio a qualquer acto juridico praticado no
ambito da autonomia negocial ou do procedimento administrativo, considera-se
cumprida ou verificada ainda que o suporte em papel ou a assinatura sejam
substituidos por outro suporte ou por outro meio de identificacio que assegurem

niveis equivalentes de inteligibilidade, de durabilidade e de autenticidade.

ARTIGO 5.°

(Divulgacdes obrigatdrias)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios estabelece, por
regulamento, os meios de comunicacio através dos quais deve ser realizado cada tipo

de divulgacio obrigatoria, sem prejuizo de disposicio legal diversa.

ARTIGO 6.°
(Idioma)
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1. Deve ser redigida em portugués ou acompanhada de traducio para portugués
devidamente legalizada a informacdo divulgada em Angola que seja susceptivel de
influenciar as decisdes dos investidores, nomeadamente quando respeite a ofertas
publicas, a mercados regulamentados, a servicos e actividades de investimento em

valores mobiliarios e instrumentos derivados e a emitentes.

2. Excepcionalmente, o Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios
pode dispensar, no todo ou em parte, a traducio desde que considere acautelados

os interesses dos investidores.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios e as entidades
gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de liquidacio, de cAmara de
compensacio, de contraparte central e de sistemas centralizados de valores
mobiliarios podem exigir a traducdo para portugués de documentos redigidos em

lingua estrangeira que lhes sejam remetidos no ambito das suas funcoes.

CAPITULO I

Informacao

ARTIGO 7.°

(Qualidade da informacio)

1. A informac¢io respeitante a valores mobilidrios e instrumentos derivados, a
emitentes, a ofertas publicas, a mercados regulamentados e respectivas infra-
estruturas e a servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados deve ser completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e

licita.

2. O disposto no numero anterior aplica-se seja qual for o meio de divulgacio e ainda
que a informacio seja inserida em conselho, recomendacdo, mensagem publicitiria

ou relatorio de notacdo de risco.
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3. O requisito da completude da informacio ¢ aferido em funcio do meio utilizado,
podendo, nas mensagens publicitarias, ser substituido por remissio para

documento acessivel aos destinatarios.

4. A publicidade relativa a valores mobiliarios e instrumentos derivados e a actividades

reguladas no presente Codigo ¢ aplicavel o Regime Geral da Publicidade.

CAPITULO IV
Auditoria

ARTIGO 8.°

(Obrigacio de auditoria)

1. Deve ser objecto de relatorio elaborado por auditor externo registado no
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios a informacio
financeira contida em documento de prestacio de contas anuais, em estudo de
viabilidade, em prospectos ou em outros documentos que:

a) Devem ser submetidos ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios;

b) Devem ser divulgados no ambito de pedido de admissio a negociacio em
mercado regulamentado; ou

c) Respeitem a organismos de investimento colectivo.

2.Se os documentos referidos no numero anterior incluirem previsdes sobre a
evolucio dos negdcios ou da situacio econdmica e financeira da entidade a que
respeitam, o relatorio do auditor deve pronunciar-se expressamente sobre os

respectivos pressupostos, critérios e coeréncia.

3. No caso de as informacdes financeiras trimestrais ou semestrais terem sido sujeitas
a auditoria ou a revisao limitada, ¢ incluido o relatorio de auditoria ou de revisao

ou, no caso de nio terem sido, deve ser declarado tal facto.

4. As funcdes estabelecidas nos nameros anteriores sdo exercidas por auditor que:
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a) Esteja registado no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios;
b) Nao integre os orgdos sociais da entidade a que respeite a informacio, sem

prejuizo de poder desempenhar funcoes de auditor externo nos termos do artigo

123.0.

5. Aplica-se ao auditor o disposto no n.° 4 do artigo 123.°.

ARTIGO 9.°
(Registo de auditores)

Apenas podem ser registados como auditores as sociedades de peritos contabilistas e
outros auditores habilitados a exercer a sua actividade em Angola que sejam dotados
dos meios humanos, materiais e financeiros necessirios para assegurar a sua

idoneidade, independéncia e competéncia técnica.

ARTIGO 10.°
(Responsabilidade dos auditores)

1. Pelos danos causados aos emitentes ou a terceiros por deficiéncia do relatério
elaborado por auditor respondem solidaria e ilimitadamente:
a) Os peritos contabilistas e outras pessoas que tenham assinado o relatorio;
b) As sociedades de peritos contabilistas e outras sociedades de auditoria, desde que

os documentos auditados tenham sido assinados por um dos seus socios.

2. Os auditores devem ter seguro de responsabilidade civil adequado a garantir o

cumprimento das suas obrigacdes.

ARTIGO 11.°

(Regulamentacio)
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1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacio necessaria 4 concretizacio do disposto no presente capitulo,
nomeadamente quanto as seguintes matérias:

a) Processo de registo;

b) Requisitos relativos aos meios humanos, materiais e financeiros necessarios;

c) Deveres de conduta;

d) Regras destinadas a assegurar a independéncia do auditor face aos diversos

interessados.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, através de
regulamento, definir regras, harmonizadas com padrdes internacionais, sobre o
conteudo, a organizacio e a apresentacio da informacdo econdmica, financeira e
estatistica utilizada em documentos de prestacio de contas, bem como as respectivas

regras de auditoria.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios exerce os poderes
estabelecidos nos ntimeros anteriores apods consulta 3 Ordem dos Contabilistas e

Peritos Contabilistas de Angola.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios estabelece em
conjunto com o Banco Nacional de Angola e com a Agéncia Angolana de
Regulacio e Supervisao de Seguros regras destinadas a assegurar a compatibilizacio
da informacio a prestar, nos termos do n.° 2, por agentes de intermediacio sujeitos

também a supervisio de alguma daquelas autoridades.

CAPITULO V

Notacio de Risco

ARTIGO 12.°

(Servicos de notacio de risco)

1. A notacio de risco que seja exigida por lei ou regulamento apenas pode ser

efectuada por sociedades cujo objecto inclua a emissdo de notacoes de risco que
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estejam registadas no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

.S6 podem ser registadas as sociedades de notacio de risco dotadas dos meios
humanos, materiais e financeiros necessarios para assegurar a sua idoneidade,

independéncia e competéncia técnica.

. Os servicos de notacio de risco devem ser prestados de modo transparente e
imparcial, assegurando a respectiva confidencialidade e obedecendo as

classificacdes dominantes segundo os usos internacionais.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacio necessaria a concretizacio do disposto no presente capitulo,
nomeadamente quanto as seguintes matérias:

a) Processo de registo;

b) Requisitos relativos aos meios humanos, materiais e financeiros necessarios;

c) Dever de conduta, incluindo, quanto a divulgacio dos procedimentos e
metodologias para atribuicio de notacio de risco, a prevencio e gestio de
conflitos de interesses, as actividades que podem ser exercidas pelas sociedades
de notacio de risco, a subcontratacio, a utilizacio de notacoes de risco de terceiro

e a forma de divulgacio de notacoes de risco.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, por

regulamento, estabelecer:

a) O reconhecimento de notacdes de risco emitidas por entidades ndo registadas
junto do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios;

b) A sujeicio a registo junto do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios da actividade de notacio de risco fora dos casos previstos no n.° 1.

CAPITULO VI

Investidores

ARTIGO 13.°
(Investidores institucionais)
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1. Sao considerados investidores institucionais as seguintes entidades:

a) As instituicdes financeiras bancarias;

b) As instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao
investimento;

c) As instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas a moeda e crédito;

d) As instituicoes financeiras ndo bancarias ligadas a actividade seguradora e
previdéncia social;

e) As instituicoes financeiras autorizadas ou reguladas no estrangeiro que estejam
sujeitas a um regime analogo ao estabelecido para as instituicoes referidas nas
alineas anteriores;

f) Os Estados, o banco central e organismos publicos que administram a divida

publica, instituicoes supranacionais ou internacionais.

2. Para os efeitos do Titulo VIII sao também considerados investidores institucionais

as pessoas que tenham solicitado o tratamento como tal, nos termos ai previstos.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidario pode, por
regulamento, qualificar ou permitir a qualificacio como investidores institucionais
de outras categorias de entidades que sejam dotadas de uma especial competéncia

e experiéncia relativas a instrumentos financeiros.

ARTIGO 14.°
(Accao popular)

1. Qualquer investidor, individualmente ou através de associacio de interesses
especificos, tem direito a accdo judicial que vise anular actos tipicos do mercado de
valores mobiliarios e instrumentos derivados, lesivos ao patriménio publico e

demais interesses colectivos.

2. As indemnizacoes que ndo sejam pagas em consequéncia de prescricio ou de

impossibilidade de identificacio dos respetivos titulares revertem para:
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a) O fundo de garantia relacionado com a actividade em que se insere o facto

gerador da indemnizacido; ou

b) Na falta do fundo de garantia referido na alinea anterior, o sistema de

indemnizacio dos investidores.

3. Caso nio tenham sido criados o sistema de indemnizacio dos investidores ou o
fundo de garantia, os valores pecunidrios referidos no niumero anterior revertem a

favor do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

CAPITULO VII

Fundos de Garantia

ARTIGO 15.°

(Constituicio)
As entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de liquidacio, de

cimara de compensacio ou de contraparte central devem constituir fundos de

garantia a regular por lei especial.

TITULO 11

Supervisio, Regulacio e Cooperacio

CAPITULO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 16.°

(Superintendéncia do mercado de valores mobiliarios)
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1. A superintendéncia do mercado de valores mobilidrios é estabelecida nos termos
previstos no Estatuto Organico do Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios.

2. O orgao superintendente do mercado de valores mobilidrios, no Ambito das suas
funcoes:

a) Fixa as politicas relativas ao mercado de valores mobilidrios e instrumentos
derivados e, em geral, as matérias reguladas no presente Coédigo e em legislacio
complementar;

b) Coordena a supervisao e a regulacio relativas ao mercado de valores mobiliarios
e instrumentos derivados, quando a competéncia pertenca a mais de uma

entidade publica.

3. O Titular do Poder Executivo ou a quem este delegar exerce, em relacio ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, os poderes

conferidos pelo estatuto desta entidade e pelo presente Codigo.

4. Quando no mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados se verifique
perturbacio que ponha em grave risco a economia nacional, pode o Titular do
Poder Executivo, ordenar as medidas apropriadas, nomeadamente a suspensio
temporaria de mercados regulamentados, de certas categorias de operacdes ou da
actividade de entidades gestoras de mercados regulamentados, de entidades
gestoras de sistemas de liquidacio, de entidades gestoras de camaras de
compensacio ou de contraparte central e de entidades gestoras de sistemas

centralizados de valores mobiliarios.

ARTIGO 17.°

(Atribuicdes do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios)

Sio atribuicdes do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios,

além de outras constantes do seu estatuto:
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a) A supervisio dos mercados regulamentados, das ofertas publicas relativas a valores
mobiliarios, da compensacio e da liquidacio de operacdes aqueles respeitantes,
dos sistemas centralizados de valores mobilidrios e das entidades referidas no
artigo 23.9

b) A regulacio do mercado de valores mobilidrios e instrumentos derivados, das
ofertas publicas relativas a valores mobiliarios, das actividades exercidas pelas
entidades sujeitas a sua supervisio e de outras matérias previstas no presente

Codigo e em legislacio complementar.

ARTIGO 18.°

(Ambito da supervisio e regulacio)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios acompanha de
forma permanente as ligacoes entre as actividades e entidades referidas no artigo
anterior e aquelas sujeitas a supervisio e regulacio de outros Organismos de
Supervisio do Sistema Financeiro, incluindo as ligacdes resultantes da afinidade

entre investimentos financeiros.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios acompanha de
forma permanente as actividades e entidades que apresentem ligacoes as referidas
no artigo anterior e que nio estejam sujeitas a supervisao de outros Organismos de

Supervisio do Sistema Financeiro.

3. No ambito dos deveres previstos nos numeros anteriores o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios:
a) Revé periodicamente o perimetro do Aambito de supervisio e regulacio
estabelecido no artigo anterior;
b) Propde ao Ministro das Financas ou aos demais Organismos de Supervisio do
Sistema Financeiro a adopcao de diplomas legais ou regulamentares necessarios
para a proteccio dos investidores, a transparéncia do mercado de valores

mobiliarios e instrumentos derivados e a prevencio do risco sistémico.
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4., Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, o Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobilirios:

a) Estabelece com a Agéncia Angolana de Regulacio e Supervisio de Seguros
contactos tendentes a estabelecer regras relativas aos deveres de conduta das
entidades que se proponham a celebrar ou mediar contratos de seguro ligados a
organismos de investimento colectivo ou a comercializar contratos de adesdo
individual a fundos de pensdes abertos;

b) Estabelece com o Banco Nacional de Angola e com o Agéncia Angolana de
Regulacio e Supervisio de Seguros contactos tendentes a estabelecer regras

comuns relativas a investimentos financeiros de natureza complexa.

5. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode estabelecer,
por regulamento, deveres de informacio relativos a operacdes sobre instrumentos
derivados ndao admitidos a negociacio em mercado regulamentado,
independentemente da natureza do respectivo activo subjacente ou de terem ou

ndo tido intervencio agentes de intermediacdo.

6. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, igualmente,
estabelecer os termos e condicoes em que podem funcionar como repositorios de
transaccoes as sociedades gestoras de mercados regulamentados e de servicos

financeiros sobre valores mobiliarios.

ARTIGO 19.°

(Dever de segredo profissional)

1. Os orgiaos do Organismo de Supervisiao do Mercado de Valores Mobilirios, os seus
titulares, os seus trabalhadores e as pessoas que lhe prestem, directa ou
indirectamente, a titulo permanente ou ocasional, quaisquer servicos ficam sujeitos
a segredo profissional sobre os factos e os elementos cujo conhecimento lhes
advenha do exercicio das suas funcdes ou da prestacio de servicos, nio podendo
revelar nem utilizar em proveito préprio ou alheio, directamente ou por interposta

pessoa, as informacdes que tenham sobre esses factos ou elementos.
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2. O dever de segredo mantém-se apds a cessacio das funcoes ou da prestacio de

servicos pelas pessoas a ele sujeitas.

3. Os factos ou elementos sujeitos a segredo s6 podem ser revelados mediante
autorizacdo do interessado, transmitida ao Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios, ou noutras circunstincias previstas na lei.

4. 0O dever de segredo ndo abrange factos ou elementos cuja divulgacio pelo
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios seja imposta ou

permitida por lei.

5. As pessoas referidas no n.° 1 que, sem consentimento, revelarem segredo alheio de
que tenham tomado conhecimento em razio do seu estado, oficio, emprego,
profissio ou arte sio punidas penalmente nos termos aplicdveis a violacio de

segredo por funcionario publico.

ARTIGO 20.°

(Troca e Tratamento da informacio)

1. Quando seja necessario para o exercicio das respectivas funcdes, o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode trocar informacdes sobre
factos e elementos sujeitos a segredo com as seguintes entidades, que ficam
igualmente sujeitas ao dever de segredo:

a) Banco Nacional de Angola e Agéncia Angolana de Regulacio e Supervisio de
Seguros;

b) Entidades gestoras de mercados regulamentados;

c) Entidades gestoras de sistemas de liquidacido, de cAmara de compensacio, de
contraparte central e de sistemas centralizados de valores mobilidrios;

d) Autoridades intervenientes em processos de faléncia, de recuperacio de
empresa ou de saneamento das entidades referidas nas alineas a) e b) do n.c 1
do artigo 23.°

e) Auditores e autoridades com competéncia para a sua supervisao.
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2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode ainda trocar
informacoes com as autoridades de supervisiao de outros Estados e com as entidades
que ai exercam funcoes equivalentes as referidas no n.° 1, se, e na medida em que,
for necessario para a supervisao dos mercados de valores mobilidrios e instrumentos
derivados e para a supervisio, em base individual ou consolidada, de agentes de

intermediacio.

3. As informacdes recebidas pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios, nos termos dos niumeros anteriores, sé6 podem ser utilizadas:

a) Para exame das condicdes de acesso a actividade dos agentes de intermediacio;

b) Para supervisio, em base individual ou consolidada, da actividade dos agentes de
intermediacio e para supervisio dos mercados de valores mobilidrios e
instrumentos derivados;

c) Para instrucdo de processos e para aplicacio de sancdes;

d) No ambito de recursos interpostos de decisdes do Ministro das Financas, do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, do Banco
Nacional de Angola ou da Agéncia Angolana de Regulacio e Supervisio de
Seguros, tomadas nos termos das disposicoes aplicdveis as entidades sujeitas a
respectiva supervisao;

e) Para dar cumprimento a deveres legais de colaboracio com outras entidades ou

para o desenvolvimento de accdes de cooperacio.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios s6 pode comunicar
a outras entidades informacdes que tenha recebido das entidades referidas no n.c 2

com o consentimento expresso dessas entidades.

5. As entidades que nos termos do numero anterior recebam informacoes do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ficam sujeitas a dever

de segredo a que esta entidade esteja sujeita.

6. E licita a divulgacio de informacoes em forma sumaria ou agregada que nio permita

identificacdo individual.
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ARTIGO 21.°
(Boletim)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios deve editar
periodicamente um boletim informativo, devendo do mesmo constar,

nomeadamente:

a) Os seus regulamentos e instrucdes;

b) As recomendacdes e os pareceres genéricos;

c) As decisoes de autorizacio;

d) As decisoes de registo, se o registo for publico;

e) Outras decisdes que por lei lhe sejam atribuidas e 0 Conselho de Administracio

considere relevante publicar.

CAPITULO 11

Supervisao

ARTIGO 22.°

(Principios)

A supervisio desenvolvida pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios obedece aos seguintes principios:

a) Proteccdo dos investidores;

b) Eficiéncia, regularidade de funcionamento e transparéncia dos mercados de
valores mobilidrios e instrumentos derivados;

c¢) Controlo da informacio;

d) Prevencio do risco sistémico;

e) Prevencio e repressao das actuacdes contrdrias a lei ou ao regulamento;

f) Independéncia perante quaisquer entidades sujeitas ou nio a sua supervisao.
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ARTIGO 23.°
(Entidades sujeitas a supervisio do Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios)

1. No ambito das actividades relativas ao mercado de valores mobilidrios e
instrumentos derivados, estio sujeitas a supervisio do Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios, sem prejuizo das competéncias atribuidas a outras
autoridades, as seguintes entidades:

a) Entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de liquidacio, de
cimara de compensacio ou contraparte central e de sistemas centralizados de
valores mobilidrios;

b) Agentes de intermediacio, consultores para investimentos e analistas
financeiros autébnomos;

c) Emitentes de valores mobiliarios;

d) Investidores institucionais referidos nas alineas a) a ) do n.c 1 do artigo 13.c e
titulares de participacoes qualificadas;

e) Auditores e sociedades de notacio de risco, registados no Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios;

f) Outras entidades que sejam sujeitas por lei a supervisio do Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios;

g) Outras pessoas que exercam, a titulo principal ou acessorio, actividades
relacionadas com a emissdo, a distribuicao, a negociacio, o registo ou o depdsito
de valores mobiliarios e instrumentos derivados ou, em geral, com a organizacio
e o funcionamento dos mercados de valores mobilidrios e instrumentos
derivados;

h) Entidades subcontratadas pelos sujeitos referidos nas alineas anteriores.

2. As pessoas ou entidades que exercam actividades de caracter transnacional ficam
sujeitas a supervisio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios sempre que essas actividades tenham alguma conexio relevante com
mercados regulamentados, operacdes ou valores mobilidrios e instrumentos

derivados sujeitos a lei angolana.
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3. As entidades sujeitas a supervisio do Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios devem prestar-lhe toda a colaboracio solicitada.

ARTIGO 24.°

(Procedimentos de supervisio)

1. No ambito das suas atribuicoes de supervisio, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios pode adoptar, além de outros previstos na lei, os

seguintes procedimentos:

a) Acompanhar a actividade das entidades sujeitas a sua supervisio e o
funcionamento do mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, dos
sistemas de liquidacio de valores mobilidrios e instrumentos derivados, de
camara de compensacio, de contraparte central e dos sistemas centralizados de
valores mobiliarios;

b) Fiscalizar o cumprimento da lei e da regulamentacio;

c) Aprovar os actos e conceder as autorizacoes previstas na lei;

d) Efectuar os registos previstos na lei;

e) Instruir os processos e punir as infraccoes que sejam da sua competéncia;

f) Dar ordens e formular recomendacdes concretas;

g) Difundir informacoes;

h) Publicar estudos;

i) Avaliar e divulgar regularmente, apds consulta aos interessados, as praticas de
mercado que podem ou nio ser aceites, reapreciando-as quando necessario, bem
como as suas caracteristicas, termos e condicdes de conformidade com os
principios consagrados no artigo 22.° e com o restante quadro legal e

regulamentar aplicavel.

2. Os poderes referidos na alinea €) do n.° 1 sdo exercidos em relacio a quaisquer

pessoas, ainda que nio incluidas no Aambito do n.c 1 do artigo 23.°.

3. Para efeitos do disposto na alinea i) do n.° 1, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios deve ter em conta, nomeadamente, os principios

constantes do artigo 22.°, os possiveis efeitos das praticas em causa sobre a liquidez
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e eficiéncia do mercado, a sua transparéncia e adequacido a natureza dos mercados
e aos processos de negociacio adoptados, a interaccio entre diferentes mercados, a
nivel nacional e internacional, e os diversos riscos que podem estar associados as

mesmas.

ARTIGO 25.°

(Exercicio da supervisio)

1. No exercicio da supervisio, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios pratica os actos necessarios para assegurar a efectividade dos principios
referidos no artigo 22.°, salvaguardando tanto quanto possivel a autonomia das

entidades sujeitas a sua supervisio.

2. No exercicio da supervisio, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios dispoe das seguintes prerrogativas:

a) Exigir quaisquer elementos e informacdes e examinar livros, registos e
documentos, nio podendo as entidades supervisionadas invocar o segredo
profissional;

b) Ouvir quaisquer pessoas, intimando-as para o efeito, quando necessario;

¢) Determinar que as pessoas responsaveis pelos locais onde se proceda a instrucio
de qualquer processo ou a outras diligéncias coloquem a sua disposicio as
instalacoes de que os seus agentes carecam para a execucdo dessas tarefas, em
condicdes adequadas de dignidade e eficiéncia;

d) Requerer a colaboracio de outras pessoas ou entidades, incluindo autoridades
policiais, quando tal se mostre necessario ou conveniente ao exercicio das suas
funcoes, designadamente em caso de resisténcia a esse exercicio ou em razio da
especialidade técnica das matérias em causa;

e) Substituir-se as entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de
liquidacio, de cAmara de compensacdo, de contraparte central e de sistemas
centralizados de valores mobilidrios quando estas nio adoptem as medidas

necessarias a regularizacdo de situacdes andmalas que ponham em causa o regular
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funcionamento do mercado, da actividade exercida ou os interesses dos
investidores;

f) Substituir-se as entidades supervisionadas no cumprimento de deveres de
informacio;

g) Divulgar publicamente o facto de um emitente nio estar a observar os seus

deveres.

3. Nas situacdes previstas no n.° 1 e nas alineas a), b) e ¢) do n.° 2, as pessoas singulares
ou colectivas em causa ficam sujeitas ao dever de nio revelar a clientes ou a terceiros

o teor ou a ocorréncia do acto praticado.

4. Nos recursos das decisdes tomadas pelo Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios, no exercicio dos poderes de supervisio, presume-se, até prova
em contrario, que a suspensio da eficacia determina grave lesio do interesse

publico.

ARTIGO 26.°

(Supervisao continua)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios acompanha de modo
continuo a actividade das entidades sujeitas a sua supervisio, ainda que nio exista

qualquer suspeita de irregularidade.

ARTIGO 27.°

(Supervisiao prudencial)

1. Estdo sujeitas a supervisao prudencial do Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios, para além de outras entidades estabelecidas por lei:
a) As entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de liquidacio,
de cAmara de compensacio, de contraparte central e de sistemas centralizados de
valores mobilidrios;

b) Os organismos de investimento colectivo.

2. A supervisiao prudencial é orientada pelos seguintes principios:
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a) Preservacio da solvabilidade e da liquidez das instituicdes e prevenciao de riscos
proprios;

b) Prevencio de riscos sistémicos;

c) Avaliacio da adequacio dos titulares dos orgios de administracio e de
fiscalizacio, das pessoas que dirigem efectivamente a actividade e dos titulares de
participacdes qualificadas, nos termos estabelecidos em lei especial ou de acordo
com os critérios definidos na Lei n.° 14/21, de 19 de Maio - do Regime Geral

das Instituicoes Financeiras, com as devidas adaptacdes, conforme aplicavel.

. Para efeitos do disposto no numero anterior, as entidades referidas no n.° 1 sio
obrigadas a prestar ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
as informacdes que esta considere necessarias a verificacio, nomeadamente, do seu
grau de liquidez e de solvabilidade, dos riscos em que incorrem, incluindo o nivel
de exposicio a diferentes tipos de valores mobiliarios e instrumentos derivados, das
praticas de gestio e controlo dos riscos a que estio ou possam vir a estar sujeitas e
das metodologias adoptadas na avaliacio dos seus activos, em particular daqueles

que nio sejam transaccionados em mercados de elevada liquidez e transparéncia.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, no exercicio

dos poderes de supervisao prudencial, em relacio as entidades a ela sujeitas:

a) Exigir que as que nio cumpram as normas que disciplinam a sua actividade, ou
relativamente as quais disponha de informacio evidenciando que ndo as
cumpririo no prazo de um ano, adoptem com caracter imediato, ou num prazo
que considere adequado, as medidas necessarias para por termo ou evitar o
incumprimento ou para resolver a situacao;

b) Adoptar as medidas necessarias a salvaguarda da sua solidez financeira, dos
interesses dos investidores, da estabilidade do sistema financeiro e do regular

funcionamento do mercado.

. No exercicio dos poderes referidos na alinea b) do niimero anterior, o Organismo
de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode tomar, designadamente, as

seguintes medidas em relacdo as entidades sujeitas a sua supervisao:
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a) Exigir que lhe apresentem programas de accio ou de reestruturacio,
devidamente calendarizados, tendo em vista assegurar o cumprimento ou
eliminar o risco de incumprimento das normas que disciplinem a sua actividade;

b) Exigir que reforcem os seus sistemas e procedimentos de organizacio e de
controlo interno;

¢) Impor requisitos de informacio ou de reporte adicionais ou mais frequentes e
exigir a divulgacdo de informacio;

d) Sujeitar certas operacdes ou certos actos a sua aprovacio prévia;

e) Destituir e substituir membros dos 6rgaos de administracio e de fiscalizacio
quando, por qualquer motivo, deixem de estar preenchidos os requisitos de
adequacio;

f) Inibir o exercicio de direitos de voto por parte de accionistas ou titulares de
participacoes qualificadas;

g) Limitar ou proibir a distribuicio ou o pagamento de dividendos ou outros
rendimentos;

h) Exigir a convocacio ou convocar assembleias gerais extraordinirias com
determinada agenda ou propostas de deliberacio;

i) Exigir que limitem a remuneracio variavel em termos de percentagem dos lucros
liquidos, quando essa remuneracio ndo seja consentinea com a manutencio de
uma base solida de fundos proprios; e

j) Exigir que detenham fundos préprios superiores aos impostos pelas regras

aplicaveis ou que adoptem medidas que visem reforcar a base de fundos proprios.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios concretiza, através

de regulamento, o disposto nos nimeros anteriores.

ARTIGO 28.°

(Fiscalizacdo)

. No exercicio de poderes de fiscalizacdo, o Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios:
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a) Efectua as inspeccoes que entenda necessarias as entidades sujeitas a sua
supervisao;

b) Realiza inquéritos para averiguacio de infraccoes de qualquer natureza cometidas
no ambito do mercado regulamentado ou que afectem o seu normal
funcionamento;

c) Executa as diligéncias necessarias ao cumprimento dos principios referidos no

artigo 22.°, nomeadamente perante as operacoes descritas no artigo 325.°.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios participa as
entidades competentes as infraccoes de que tome conhecimento e cuja instrucio e

sancio nio se enquadrem na sua competéncia.

ARTIGO 29.°
(Registos)

. Os registos efectuados pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios visam o controlo de legalidade e de conformidade com a
regulamentacio dos factos ou elementos sujeitos a registo e a organizacio da

supervisao.

. Os registos efectuados pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios sdo publicos, salvo quando da lei resulte o contrario.

. Os documentos que tenham servido de base aos registos sio publicos, salvo quando
contenham dados pessoais que niao constem do registo ou este tenha sido efectuado
no ambito de processo de contra-ordenacio ou de averiguacdes ainda em curso ou

que, por qualquer outra causa, estejam sujeitos a segredo.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios define, através de
regulamento, os termos do acesso publico aos registos e documentos a que se

referem 0s nimeros anteriores.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios mantém um
registo das sancdes principais e acessorias aplicadas em processos de contra-

ordenacio, que nio ¢ acessivel ao publico.

Pagina 67 de 327



6. Os registos efectuados pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios podem ser integrados e tratados em aplicacdes informaticas, nos termos

e com os limites da lei da proteccio de dados pessoais.

ARTIGO 30.°

(Supervisao relativa a publicidade e clausulas contratuais gerais)

1. Compete ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios fiscalizar
a aplicacio da legislacio sobre publicidade e cldusulas contratuais gerais
relativamente as matérias reguladas no presente Codigo, instruindo os processos de

contra-ordenacio e aplicando as respectivas sancdes.

2. Em relacio ao material publicitario ilegal, e nos termos da legislacio em vigor, o
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode ordenar:
a) As modificacdes necessarias para por termo a ilegalidade;
b) A suspensiao da accdo publicitaria;

¢) A imediata divulgacio pelo responsével de rectificacio apropriada.

3. Cada periodo de suspensdo da accio publicitaria nio pode ser superior a 10 dias

uteis.

4. Verificado o incumprimento da ordem a que se refere a alinea ¢) do n.° 2, pode o
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, sem prejuizo das

sancoes aplicaveis, substituir-se ao infractor na pratica do acto.

ARTIGO 31.°

(Difusao de informacdes)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios organiza um
sistema informdtico de difusio de informacio acessivel ao publico que pode
integrar, entre outros aspectos, elementos constantes dos seus registos, decisdes com
interesse publico e outra informacdo que lhe seja comunicada ou por si aprovada,
designadamente informacio privilegiada nos termos do artigo 371.°, participacoes

qualificadas, documentos de prestacio de contas e prospectos.
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2. Os prospectos referidos no numero anterior devem ser mantidos acessiveis, pelo

menos, durante cinco anos.

ARTIGO 32.°

(Despesas de divulgacio)

Constitui titulo executivo a decisio do Conselho de Administracio do Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, atestando a realizacio de despesas com
divulgacdes ou publicacoes que, segundo a lei, possam por ela ser promovidas a

expensas de entidades sujeitas a sua supervisio.

CAPITULO 111

Regulacio

ARTIGO 33.°
(Regulamentac¢io do Organismo de Supervisao do Mercado de Valores
Mobiliarios)

1.O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora
regulamentos e instrucoes sobre as matérias integradas nas suas atribuicoes e

competéncias.

2. A regulamentacio elaborada pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios deve observar os principios da legalidade, da necessidade, da clareza e

da publicidade.

3. Os regulamentos do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
sdo publicados na I# Série do Diario da Republica, entrando em vigor na data neles

referida ou cinco dias apds a sua publicacio.

4. Os regulamentos do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
que incluam matérias relativas a um determinado mercado regulamentado ou aos
valores mobiliarios ou instrumentos derivados neles negociados sio também

divulgados no boletim desse mercado.
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5. A regulamentacio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
que apenas vise regular procedimentos de caricter interno de uma ou mais
categorias de entidades denomina-se instrucio, nio é publicada nos termos dos
numeros anteriores, sendo notificada aos respectivos destinatarios e entrando em

vigor cinco dias apds a notificacdo ou na data nelas referidas.

ARTIGO 34.°

(Recomendacdes e pareceres genéricos)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode emitir
recomendacdes genéricas dirigidas a uma ou mais categorias de entidades sujeitas a

sua supervisao.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode formular e
divulgar pareceres genéricos sobre questdes relevantes que lhe sejam colocadas por
escrito por qualquer das entidades sujeitas a sua supervisio ou pelas respectivas

associacoes.

ARTIGO 35.°
(Sitio de Internet)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios disponibiliza em
pagina da internet informacio sobre a sua actividade enquanto entidade supervisora
e reguladora do mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, incluindo

informacio sobre:

a) Registos efectuados pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios;

b) Texto actualizado das normas legais e regulamentares respeitantes as matérias
reguladas no presente Codigo e em legislacio complementar;

c) Principais decisdes do Conselho de Administracio do Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobiliarios;

d) Informacio educativa sobre o mercado de valores mobilidrios e instrumentos

derivados.
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ARTIGO 36.°

(Auto-regulacio)

1. Nos limites da lei e da regulamentacio, as entidades gestoras dos mercados
regulamentados, dos sistemas de liquidacio, de contraparte central ou de
compensacio e dos sistemas centralizados de valores mobiliarios podem regular
autonomamente as actividades por si geridas, devendo registar as referidas regras

no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. Os codigos deontologicos aprovados por entidades gestoras e por associacdes
profissionais de agentes de intermediacdo, devem ser comunicadas ao Organismo

de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

CAPITULO IV

Cooperacao

ARTIGO 37.°

(Principios)

Além daqueles que sio referidos no artigo 22.°, a cooperacio desenvolvida pelo
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios deve obedecer aos
principios de reciprocidade, de respeito pelo segredo profissional e de utilizacao

restrita da informacio para fins de supervisio.

ARTIGO 38.°

(Cooperaciao com outras autoridades nacionais)

1. Em relacio a entidades que estejam também sujeitas & supervisio por outras
autoridades, designadamente o Banco Nacional de Angola e a Agéncia Angolana
de Regulacio e Supervisio de Seguros, o Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios e essas autoridades cooperam entre si para o exercicio

coordenado dos respectivos poderes de supervisio e de regulacio.
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2. A cooperacio referida no numero anterior tem caracter regular e pode traduzir-se:
a) Na elaboracio e aprovacio de regulamentacio, quando a lei lhes atribua
competéncia conjunta;
b) Na realizacio de consultas mutuas;
c) Na troca de informacdes, mesmo quando sujeitas a segredo profissional;
d) Na realizacio de actos de fiscalizacio conjunta;

e) No estabelecimento de acordos e de procedimentos comuns.

ARTIGO 39.°

(Cooperacido com outras instituicdes nacionais)

1. As entidades publicas ou privadas que tenham poderes de intervencio sobre
qualquer das entidades referidas no artigo 23.° devem cooperar com o Organismo
de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios para o exercicio, por esta, dos

seus poderes de supervisio.

2. Os acordos que sejam celebrados ao abrigo do disposto no niimero anterior sao
divulgados no boletim do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

ARTIGO 40.°

(Cooperacio com autoridades reguladoras congéneres)

1. No exercicio das suas atribuicoes, o Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios coopera com as autoridades reguladoras congéneres ou

equiparadas de outros Estados.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode celebrar com
as referidas autoridades acordos bilaterais ou multilaterais de cooperacio, tendo
nomeadamente em vista:

a) Recolha de elementos relativos a infraccdes contra o mercado e de outras cuja

investigacdo caiba no dmbito das atribuicdes do Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobilidrios;
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b) Troca das informacdes necessdrias ao exercicio das respectivas funcoes de
supervisao ou de regulacio;

c) Consultas sobre problemas suscitados pelas respectivas atribuicdes;

d) Formacio de quadros e troca de experiéncias no ambito das respectivas

atribuicoes.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidarios mantém o
Ministério das Relacdes Exteriores informado sobre todos e quaisquer acordos

bilaterais ou multilaterais em que seja parte.

4. Os acordos a que se referem os numeros anteriores podem abranger a participacio
subordinada de representantes de instituicdes congéneres de Estado estrangeiro em
actos da competéncia do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios, quando haja suspeita de violacao de lei daquele Estado.

5. A cooperacio a que se refere o presente artigo deve ser desenvolvida nos termos da

lei e das convencdes internacionais que vinculam o Estado Angolano.

6. O disposto no presente artigo ¢é aplicavel, com as necessérias adaptacoes, as relacoes
decorrentes da participacio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios em organizacdes internacionais.

ARTIGO 41.°

(Medidas cautelares na cooperacio internacional)

1. Quando o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios verificar
que os deveres relativos a comunicacio e a divulgacio de participacoes qualificadas,
a elaboracio de um prospecto de oferta publica ou de admissio, a divulgaciao de
informacio periodica e a actuacio de um mercado regulamentado foram violados
pode dar conhecimento dos referidos factos a autoridade do Estado de origem do
emitente ou, no caso de infraccio cometida por mercado regulamentado, a

autoridade do Estado que lhe tenha concedido autorizacio.
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2. O disposto no numero anterior nio impede que o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios tome as providéncias que entenda convenientes

no intuito de proteger os investidores e 0 bom funcionamento dos mercados.

3. Para efeitos do disposto no numero anterior, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios pode impedir que o mercado regulamentado ou o
sistema de negociacio em causa continuem a disponibilizar, no territério angolano,

mecanismos de acesso e negociacdo por membros estabelecidos em Angola.

TITULO III

Valores Mobiliarios

CAPITULO 1

Disposicoes Gerais

SECCAO 1
Direito Aplicavel

ARTIGO 42.°

(Capacidade e forma)

A capacidade para a emissdo e a forma de representacio dos valores mobilidrios regem-

se pela lei pessoal do emitente.

ARTIGO 43.°
(Conteudo)

1. A lei pessoal do emitente regula o conteudo dos valores mobilidrios, salvo se, em
relacdo a obrigacdes e a outros valores mobilidrios representativos de divida, constar

do registo da emissao que é outro o direito aplicavel.
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2. Ao conteudo dos valores mobilidrios que confiram direito a subscricdo, a aquisicio

ou a alienacido de outros valores mobilidrios aplica-se também a lei pessoal do

emitente destes.

ARTIGO 44.°

(Transmissdo e garantias)

A transmissio de direitos e a constituicao de garantias sobre valores mobiliarios regem-
se:
a) Em relacido a valores mobilidrios integrados em sistema centralizado, pelo direito
do Estado onde se situa o estabelecimento da entidade gestora desse sistema;
b) Em relacio a valores mobiliarios registados ou depositados nao integrados em
sistema centralizado, pelo direito do Estado em que se situa o estabelecimento

onde estdo registados ou depositados os valores mobilirios;

c) Em relacio a valores mobiliarios ndo abrangidos nas alineas anteriores, pela lei

pessoal do emitente.

ARTIGO 45.°

(Referéncia material)

A designacio de um direito estrangeiro por efeito das normas da presente Seccio nao
inclui as normas de direito internacional privado do direito designado.
SECCAO I

Emissao

ARTIGO 46.°

(Capacidade para emissdo)

1. Os valores mobiliarios apenas podem ser emitidos por pessoas colectivas ou outros

sujeitos que sejam autorizados por lei ou regulamento.

Pagina 75 de 327



2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode estabelecer,

por regulamento, regras relativas a capacidade para emissiao de valores mobiliarios.

ARTIGO 47.°

(Registo da emissao)

1. A emissao de valores mobiliarios que nao tenham sido destacados de outros valores
mobilidrios esta sujeita a registo em sistema centralizado ou em agente de
intermediacdo junto do qual estejam registados os valores mobiliarios, sendo o

registo em causa realizado a pedido do respetivo emitente.

2. As disposicoes sobre o registo de emissio de valores mobiliarios aplicam-se aos

valores mobilidrios emitidos por entidade cuja lei pessoal seja a lei angolana.

ARTIGO 48.°

(Mencdes do registo da emissao)

1. Do registo da emissdo constam:

a) A identificacio do emitente, nomeadamente a firma ou denominacio, a sede, o
Numero de Identificacio Fiscal, a Conservatoria do Registo Comercial onde se
encontra matriculada e o niumero de matricula;

b) As caracteristicas completas do valor mobilidrio, designadamente o tipo, os
direitos que, em relacio ao tipo, estio especialmente incluidos ou excluidos,
assim como o valor nominal ou percentual;

c) A quantidade de valores mobiliarios que integram a emissio e a série a que
respeitam e, tratando-se de emissio continua, a quantidade actualizada dos
valores mobilidrios emitidos;

d) O montante e a data dos pagamentos para liberacio previstos e efectuados;

e) As alteracoes que se verifiquem em qualquer das mencdes referidas nas alineas
anteriores;

f) A data da primeira inscricio registal de titularidade e a identificacio do primeiro
titular, bem como, se for o caso, da entidade registadora com quem o titular

celebrou contrato para registo dos valores mobiliarios.
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2. O registo das alteracoes a que se refere a alinea €) do numero anterior deve ser feito

no prazo de 30 dias.

ARTIGO 49.°
(Categoria)

Os valores mobiliarios que sejam emitidos pela mesma entidade e apresentem o
mesmo conteudo constituem uma categoria, ainda que pertencam a emissdes ou séries

diferentes.

SECCAO I1I

Representacio

ARTIGO 50.°

(Forma de representacio)

1. Os valores mobilidrios sao obrigatoriamente escriturais.

2. Os valores mobiliarios destacados de outros valores mobilidrios sio representados

por registo em conta autonoma.

ARTIGO 51.°

(Formalidades prévias)

A inscricio dos valores mobiliarios em contas individualizadas exige o prévio
cumprimento das formalidades proprias para a criacio de cada tipo de valor

mobiliario, incluindo as relativas ao registo comercial.

ARTIGO 52.°

(Reconstituicido e reforma judicial)
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1. Os valores mobiliarios podem, em caso de perda, ser reconstituidos a partir dos

registos ou copias de seguranca disponiveis.
2. A reconstituicio ¢ efectuada pela entidade que tem a seu cargo o registo.

3. O projecto de reconstituicio deve ser divulgado e comunicado a cada presumivel
titular e a reconstituicio apenas pode ser efectuada decorridos pelo menos 45 dias

ap6s a divulgacio e a comunicacio.

4. Qualquer interessado pode, apods a divulgacio e a comunicacio, opor-se 2

reconstituicdo, requerendo a reforma judicial dos valores mobiliarios perdidos.

5. O processo de reforma de documentos regulado pelos artigos 1069.° e seguintes do
Codigo de Processo Civil aplica-se a reforma de valores mobiliarios, com as devidas

adaptacoes.

SECCAO IV
Modalidade

ARTIGO 53.°

(Valores mobiliarios nominativos)

Os valores mobiliarios sio nominativos, nio sendo permitida a emissio de valores

mobiliarios ao portador.

SECCAOV
Legitimidade

ARTIGO 54.°

(Legitimidade activa)
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1. Quem, em conformidade com o registo, for titular de direitos relativos a valores

mobiliarios est4 legitimado para o exercicio dos direitos que lhes sdo inerentes.

2. Sao direitos inerentes aos valores mobiliarios, além de outros que resultem do
regime juridico de cada tipo:
a) Os dividendos, os juros e outros rendimentos;
b) Os direitos de voto;
c) Os direitos a subscricio ou aquisicio de valores mobiliarios do mesmo ou de

diferente tipo.

3. Alegitimidade para exercer os direitos que tenham sido destacados pertence a quem
seja titular do valor mobilidrio que resulte do destaque, em conformidade com o

registo.

ARTIGO 55.°
(Legitimidade passiva)

O emitente que, de boa-f¢, realize qualquer prestacio a favor do titular legitimado pelo

registo ou lhe reconheca qualquer direito fica liberado e isento de responsabilidade.

ARTIGO 56.°
(Contitularidade)

Os contitulares de um valor mobilidrio exercem os direitos a eles inerentes por meio
de representante comum, nos termos previstos para as accoes no artigo 334.° da Lei

n.c 1/04, de 13 de Fevereiro - das Sociedades Comerciais.

ARTIGO 57.°

(Aquisicio a pessoa nio legitimada)
1. Ao adquirente de um valor mobiliario que tenha procedido de boa-fé nio ¢

oponivel a falta de legitimidade do alienante, desde que a aquisicio tenha sido

efectuada de acordo com as regras de transmissio aplicaveis.
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2. O disposto no numero anterior ¢ aplicavel ao titular de quaisquer direitos de

garantia sobre valores mobiliarios.

SECCAO VI

Regulamentacio

ARTIGO 58.°

(Regulamentacio do registo das unidades de participacio)

Cabe ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios a
regulamentacio do registo das unidades de participacio em organismo de

investimento colectivo, previsto no artigo 62.°.

ARTIGO 59.°

(Regulamentacio do sistema centralizado de valores mobiliarios)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios elabora a
regulamentacio necessaria a concretizacio e ao desenvolvimento das disposicoes
relativas aos valores mobiliarios integrados em sistema centralizado, ouvidas as

entidades gestoras, nomeadamente quanto aos seguintes aspectos:

a) Sistema de contas e regras a que deve obedecer;

b) Exercicio dos direitos inerentes aos valores mobilidrios;

c) Informacdes a prestar pelas entidades que integram o sistema;

d) Integracdo dos valores mobilidrios no sistema e sua exclusio;

e) Ligacdo com sistemas de liquidacio;

f) Prestacio do servico de registo ou depdsito de valores mobiliarios por entidades
com estabelecimento no estrangeiro;

g) Procedimentos a adoptar nas relacoes operacionais entre sistemas centralizados
a funcionar em Angola ou no estrangeiro;

h) Termos em que pode ser ilidida a presuncio a que se refere o n.° 3 do artigo 72.°;

i) Termos e condicoes da abertura obrigatoria de contas de registo individualizado
directamente junto da entidade gestora do sistema centralizado;

j) Participantes no sistema e respectivos deveres e direitos;
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k) Sujeicido e aprovacio pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios do precario da entidade gestora.

CAPITULO 11

Valores Mobiliarios Escriturais

SECCAO

Disposicoes Gerais

SUBSECCAO I
Modalidades de Registo

ARTIGO 60.°
(Entidades registadoras)

1. O registo individualizado de valores mobilidrios consta de:

a) Conta de registo de emissio integrada em sistema centralizado, aberta pelo
emitente junto da entidade gestora do sistema centralizado, operada por agente
de intermediacido participante do sistema centralizado contratado pelo respectivo
emitente;

b) Conta de registo de emissdo aberta junto de um tnico agente de intermediacio
indicada pela entidade gestora de organismos de investimento colectivo; ou

c) Conta de registo da titularidade integrada em sistema centralizado, aberta junto
da entidade gestora do sistema centralizado, operada por agente de
intermediacio participante do sistema centralizado contratado pelo respectivo

titular.

2. E permitida a abertura de conta de titularidade junto do agente de intermediacio
integrado em sistema centralizado, exclusivamente para investidores cujo
investimento tem origem em paises membros da Organizacio Internacional das

Comissoes de Valores.
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ARTIGO 61.°

(Integracio em sistema centralizado e codificacao ISINV)

1. Sdo obrigatoriamente integrados em sistema centralizado os valores mobilidrios

emitidos em territorio nacional.

2. Os valores mobiliarios integrados em sistema centralizado e os direitos a eles
inerentes sdo identificados através de uma codificacio internacional denominada
“ISIN - International Securities Identification Number”, sem prejuizo de outras
codificacoes que venham a ser atribuidas pela entidade gestora do sistema
centralizado aquando da integracio dos valores mobilidrios e comunicada a todos

0s intervenientes no sistema.

ARTIGO 62.°

(Registo num unico agente de intermediacio)

1. Sdo obrigatoriamente registados num Unico agente de intermediacio, quando nio
estejam integrados em sistema centralizado, as unidades de participacio em

organismo de investimento colectivo.

2. O agente de intermediacio registador ¢ indicado pela entidade gestora do
organismo de investimento colectivo, que suporta os custos da eventual mudanca

de entidade registadora.

3. O agente de intermediacio adopta todas as medidas necessdrias para prevenir e,
com a colaboracido da entidade gestora do organismo de investimento colectivo,
corrigir qualquer divergéncia entre a quantidade, total e por categorias, de unidades

de participacio emitidas e a quantidade das que se encontram em circulacio.

SUBSECCAO 11

Processo de Registo

ARTIGO 63.°
(Suporte do registo)

Pagina 82 de 327



. Os registos integrados em sistema centralizado sido feitos em suporte informatico,

podendo consistir em referéncias codificadas.

. As entidades que efectuem os registos em suporte informatico devem utilizar meios
de seguranca adequados para esse tipo de suporte, em particular copias de seguranca

guardadas em local distinto dos registos.

ARTIGO 64.°

(Oficiosidade e instiancia)

. Sdo lavrados oficiosamente os registos relativos a actos em que a entidade gestora,
de alguma forma, tenha tido intervencio e a actos de apreensio judicial que lhe

sejam comunicados pela entidade competente.

. Tém legitimidade para requerer o registo:

a) O titular da conta onde se deva proceder ao registo ou para onde devam ser
transferidos os valores mobiliarios;

b) O usufrutuario, o credor pignoraticio e o titular de outras situacoes juridicas que
onerem os valores mobiliarios, quanto ao registo das respectivas situacoes

juridicas.

ARTIGO 65.°

(Base documental dos registos)

. As inscricoes e os averbamentos nas contas de registo sio feitos com base em ordem

escrita do disponente ou em documento bastante para a prova do facto a registar.

. Quando o requerente nio entregue qualquer documento escrito e este nio seja
exigivel para a validade ou a prova do facto a registar, deve a entidade registadora

elaborar uma nota escrita justificativa do registo.
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ARTIGO 66.°

(Mencdes nas contas de registo individualizado)

1. Em relacdo a cada titular sdo abertas, em separado, contas por categoria de valor
mobilidrio que, além das mencdes actualizadas dos elementos constantes das alineas
a) e b) do n.c 1 do artigo 48.°, contém:

a) A identificacio do titular e, em caso de contitularidade, do representante
comum;

b) Os lancamentos a crédito e a débito das quantidades adquiridas e alienadas, com
identificacio da conta onde se fizeram, respectivamente, os lancamentos a débito
e a crédito;

c) O saldo de valores mobilidrios existente em cada momento;

d) A atribuicio e o pagamento de dividendos, juros e outros rendimentos;

e) A subscricio e a aquisicio de valores mobiliarios, do mesmo ou de diferente tipo,
a que os valores mobiliarios registados confiram direito;

f) O destaque de direitos inerentes ou de valores mobilidrios e, neste caso, a conta
onde passaram a estar registados;

g) A constituicio, a modificacdo e a extincio de usufruto, penhor, arresto, penhora
ou qualquer outra situacio juridica que onere os valores mobilidrios registados;

h) Os bloqueios e o seu cancelamento;

i) A propositura de accoes judiciais relativas aos valores mobilidrios registados ou
a0 proprio registo e as respectivas decisoes;

i) A identificacio completa do agente de intermediacdo custodiante;

k) Outras referéncias que sejam exigidas pela natureza ou pelas caracteristicas dos

valores mobilidrios registados.

2. As mencoes referidas no numero anterior devem incluir a data da inscricio e a

referéncia abreviada aos documentos que lhes serviram de base.

3. Se os valores mobiliarios tiverem sido emitidos por entidade que tenha como lei
pessoal uma lei estrangeira, o registo é efectuado, no que respeita as mencoes

equivalentes as referidas nas alineas a) e b) do n.c 1 do artigo 48.°, com base em
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declaracio do requerente, acompanhada do parecer juridico previsto no n.° 1 do

artigo 236.°, quando exigido nos termos deste artigo.

ARTIGO 67.°

(Data e prioridade dos registos)

. Os registos oficiosos sio lavrados com a data do facto registado.

. Os registos requeridos pelos interessados sdo lavrados com a data de apresentacio

do requerimento de registo.

. Se mais de um registo se reportar a mesma data, a prioridade do registo é decidida
pelo momento de verificacio do facto ou da apresentacdo, conforme o registo seja

oficioso ou dependente de apresentacio.

. Os registos relativos a valores mobilidrios bloqueados reportam-se a data da cessaciao

do bloqueio.

. O registo provisorio convertido em definitivo conserva a data que tinha como

provisorio.

. Em caso de recusa, o registo feito na sequéncia de reclamacio para a entidade
registadora ou de recurso julgado procedente ¢ feito com a data correspondente ao

acto recusado.

ARTIGO 68.°

(Sucessao de registos)

A inscricio da aquisicio de valores mobilidrios, bem como da constituicio,

modificacdo ou extincdo de usufruto, penhor ou de outras situacdes juridicas que

onerem os valores mobiliarios registados, exige a prévia inscricio a favor do

disponente.

ARTIGO 69.°

(Transferéncia de valores mobiliarios entre contas)
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A transferéncia dos valores mobilidrios entre contas do mesmo ou de distintos
titulares opera-se pelo lancamento a débito na conta de origem e a crédito na conta de

destino.

ARTIGO 70.°
(Bloqueio)

1. Os valores mobiliarios podem ser bloqueados, através de um registo em conta, com

indicacdo do seu fundamento, do prazo de vigéncia e da quantidade abrangida.

2. Durante o prazo de vigéncia do bloqueio, a entidade registadora fica proibida de

transferir os valores mobiliarios bloqueados.

3. Estao obrigatoriamente sujeitos a bloqueio os valores mobiliarios:

a) Em relacdo aos quais tenham sido passados certificados para exercicio de direitos
a eles inerentes, durante o prazo de vigéncia indicado no certificado, quando o
exercicio daqueles direitos dependa da manutencio da titularidade até a data
desse exercicio;

b) Em relacio aos quais tenha sido passado certificado para valer como titulo
executivo, devendo o bloqueio manterse até a devolucio do original do
certificado ou até a apresentacio de certidio da decisio final do processo
executivo;

c) Que sejam objecto de penhora ou de outros actos de apreensio judicial,
enquanto esta se mantiver;

d) Que sejam objecto de oferta publica de venda ou, quando jia tenham sido
emitidos, que integrem a contrapartida em oferta publica de troca, devendo o
bloqueio manter-se até a liquidacio da operacio ou até a cessacio da oferta em

momento anterior.

4. O bloqueio pode também ser efectuado:
a) Por iniciativa do titular, em qualquer caso;
b) Por iniciativa do agente de intermediacio, quanto aos valores mobilidrios em
relacio aos quais lhe tenha sido dada ou transmitida ordem de venda em

mercado registado.
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SUBSECCAO 11
Valor e Vicios do Registo

ARTIGO 71.°

(Primeira inscri¢cio)

. Os valores mobiliarios constituem-se por registo em contas individualizadas abertas

junto das entidades registadoras.

. O primeiro registo é efectuado com base nos elementos relevantes da emissio

comunicados pelo emitente.

. Se a entidade registadora tiver aberto contas de subscricio, o registo efectua-se por

conversio dessas contas em contas de registo individualizado.

ARTIGO 72.°
(Valor do registo)

. O registo em conta individualizada de valores mobiliarios faz presumir que o direito
existe e que pertence ao titular da conta, nos precisos termos dos respectivos

registos.

. Salvo indicacdo diversa constante da respectiva conta, as quotas dos contitulares de

uma mesma conta de valores mobilidrios presumem-se iguais.

. Quando esteja em causa o cumprimento de deveres de informacio, de publicidade
ou de lancamento de oferta publica de aquisicio, a presuncio de titularidade
resultante do registo pode ser ilidida, para esse efeito, perante a autoridade de

supervisio ou por iniciativa desta.

ARTIGO 73.°
(Prioridade de direitos)
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Os direitos registados sobre os mesmos valores mobiliarios prevalecem uns sobre os

outros pela ordem de prioridade dos respectivos registos.

ARTIGO 74.°

(Extincao dos efeitos do registo)

1. Os efeitos do registo extinguem-se por caducidade ou por cancelamento.

2. O cancelamento ¢ lavrado oficiosamente ou a requerimento do interessado.

ARTIGO 75.°

(Recusa do registo)

1. O registo é recusado nos seguintes casos:
a) Nio estar o facto sujeito a registo;
b) Niao ser competente a entidade registadora;
c) Nio ter o requerente legitimidade;
d) Ser manifesta a nulidade do facto a registar;
e) Ser manifesta a inadequacio dos documentos apresentados;
f) Ter o registo sido lavrado como provisério por duvidas e estas nio se mostrem

removidas.

2. Quando nio deva ser recusado, o registo pode ser lavrado como provisério por

insuficiéncia documental.

3. O registo lavrado como provisério caduca se a causa da provisoriedade nao for

removida no prazo de 30 dias.

ARTIGO 76.°

(Prova do registo)

1. O registo prova-se por certificado emitido pela entidade registadora.
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2. O certificado prova a existéncia do registo da titularidade dos valores mobilidrios a
que respeita e dos direitos de usufruto, de penhor e de quaisquer outras situacoes
juridicas que especifique, com referéncia a data em que foi emitido ou pelo prazo

nele mencionado.
3. O certificado pode ser pedido por quem tenha legitimidade para requerer o registo.

4. Os credores, judicialmente reconhecidos, do titular dos valores mobiliarios podem
requerer certiddo afirmativa ou negativa da existéncia de quaisquer situacoes que

onerem esses valores mobiliarios.

5. O certificado ndo deve omitir a informacdo relevante para o conhecimento da
natureza e situacoes juridicas que sobre ele incidem, contendo, pelo menos, as
mencoes das contas de registo individualizado, constantes das alineas a) e b) do n.°
1 do artigo 48.°, das alineas a), ¢), g), h), i) e j) do n.c 1 do artigo 66.°.

ARTIGO 77.°

(Rectificacio e impugnacio dos actos de registo)

1. Os registos podem ser rectificados pela entidade registadora, oficiosamente ou por

iniciativa dos interessados.

2. A rectificacio retroage a data do registo rectificado, sem prejuizo dos direitos de

terceiros de boa-fé.

3. Os actos de registo ou a sua recusa sdo impugnaveis junto dos tribunais comuns até
90 dias apos o conhecimento do facto pelo impugnante, desde que ainda nio

tenham decorrido trés anos apds a data do registo.

SUBSECCAO IV

Transmissio, Constituicio e Exercicio de Direitos

ARTIGO 78.°

(Transmissio)
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. Os valores mobiliarios transmitem-se pelo registo na conta do adquirente.

.A compra em mercado regulamentado de valores mobiliarios confere ao
comprador, independentemente do registo e a partir da realizacio da operacio,

legitimidade para a sua venda nesse mercado.

ARTIGO 79.°
(Penhor)

. O penhor de valores mobilidrios constitui-se pelo registo na conta do titular dos
valores mobilidrios, com indicacio da quantidade de valores mobilidrios dados em

penhor, da obrigacio garantida e da identificacio do beneficidrio.

. O penhor pode ser constituido por registo em conta do credor pignoraticio, quando

o direito de voto lhe tiver sido atribuido.

. A entidade registadora onde estd aberta a conta dos valores mobilidrios
empenhados nio pode efectuar a transferéncia desses valores para conta aberta em

outra entidade registadora, sem prévia comunicacio ao credor pignoraticio.

. Salvo convencio em contririo, os direitos inerentes aos valores mobilidrios

empenhados sao exercidos pelo titular dos valores mobilidrios empenhados.

. O disposto nos n.” 1 a 3 ¢ aplicavel, com as devidas adaptacoes, a constituicio do
usufruto e de quaisquer outras situacdes juridicas que onerem os valores

mobiliarios.

ARTIGO 80.°
(Penhora)
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A penhora e outros actos de apreensio judicial de valores mobilidrios realizam-se
mediante comunicacio a entidade registadora pelo tribunal de que os valores

mobiliarios ficam a ordem deste.

ARTIGO 81.°

(Exercicio de direitos)

Se os direitos inerentes a valores mobilidrios nao forem exercidos através da entidade

registadora, podem sé-lo pela apresentacio dos certificados a que se refere o artigo

76.°.

ARTIGO 82.°

(Titulo executivo)

Os certificados passados pelas entidades registadoras relativos a valores mobiliarios
valem como titulo executivo, se mencionarem o fim a que se destinam, se forem
emitidos por prazo indeterminado e se a assinatura do representante da entidade

registadora e os seus poderes estiverem reconhecidos por notario.

SUBSECCAO V
Deveres das Entidades Registadoras

ARTIGO 83.°

(Prestacio de informacdes)

1. As entidades registadoras de valores mobilidrios devem prestar, pela forma que em
cada situacdo se mostre mais adequada, as informacdes que lhe sejam solicitadas:
a) Pelos titulares dos valores mobilidrios, em relacio aos elementos constantes das

contas abertas em seu nome;
b) Pelos titulares de direitos de usufruto, de penhor e de outras situacoes juridicas
que onerem valores mobilidrios registados, em relacio aos respectivos direitos;
c) Pelos emitentes, em relacio a elementos constantes das contas de valores

mobiliarios.
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2. O dever de informacdo abrange os elementos constantes dos documentos que

serviram de base aos registos.

3. A entidade registadora deve tomar a iniciativa de enviar a cada um dos titulares de
valores mobilidrios registados:
a) O extracto que esteja obrigada a enviar nos termos do estabelecido pelo
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios através de
regulamento;

b) Os elementos necessarios para o atempado cumprimento das obrigacoes fiscais.

ARTIGO 84.°

(Acesso a informacio)

Além das pessoas referidas na lei ou expressamente autorizadas pelo titular, tém acesso
a informacdo sobre os factos e as situacdes juridicas constantes dos registos e dos

documentos que lhes servem de base:

a) O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios e o Banco
Nacional de Angola, no exercicio das suas funcdes;

b) Através do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, as
autoridades de supervisio de outros Estados, nos termos previstos no estatuto
daquela entidade;

c) Os agentes de intermediacio custodiantes e os agentes de intermediacio a quem

tenha sido dada ordem de alienacio dos valores mobiliarios registados.

ARTIGO 85.°
(Responsabilidade civil)

1. As entidades registadoras de valores mobilidrios respondem pelos danos causados
aos titulares de direitos sobre esses valores ou a terceiros, em consequéncia de
omissdo, irregularidade, erro, insuficiéncia ou demora na realizacio dos registos ou

destruicdo destes, salvo se provarem que houve culpa dos lesados.
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2. Sempre que possivel, a indemnizacio ¢ fixada em valores mobilidrios da mesma

categoria daqueles a que o registo se refere.

SECCAO 1I

Sistema Centralizado

ARTIGO 86.°

(Estrutura e funcdes do sistema centralizado)

1. Os sistemas centralizados de valores mobilidrios sio formados por conjuntos
interligados de contas, através das quais se processa a constituicdo e a transferéncia
dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo de quantidade dos

valores mobilidrios em circulacio e dos direitos sobre eles constituidos.

2. Os sistemas centralizados de valores mobiliarios s6 podem ser geridos por entidades

que preencham os requisitos fixados em lei especial.

3. O disposto na presente seccio niao € aplicavel aos sistemas centralizados

directamente geridos pelo Banco Nacional de Angola.

4. Incumbe exclusivamente ao agente de intermediacio custodiante representar os
titulares dos valores mobilidrios perante a entidade gestora do sistema centralizado
para efeitos de realizacio de quaisquer actos relacionados com os valores
mobilidrios, devendo nomeadamente observar as regras e procedimentos

estabelecidos pela entidade gestora do sistema centralizado.

ARTIGO 87.°

(Regras operacionais)

1. As regras operacionais necessdrias ao funcionamento de sistema centralizado sio

estabelecidas pela respectiva entidade gestora, estando sujeitas a registo.
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2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios recusa o registo
ou impde modificacdes sempre que as considere insuficientes ou contririas a

disposicao legal ou regulamentar.

3. As regras operacionais do sistema centralizado devem incluir, para além de outras
matérias exigidas por lei ou regulamento, pelo menos:

a) Os procedimentos para o tratamento de eventos incidentes sobre os valores
mobilidrios;

b) Os procedimentos adoptados para a realizacio das conciliacdes e as respectivas
periodicidades;

c) Os direitos e obrigacoes da entidade gestora do sistema centralizado e outros
participantes, podendo nomeadamente exigir cldusulas minimas que devem
constar nos respectivos contratos de prestacio de servicos;

d) Os procedimentos e penalidades aplicaveis aos casos de incumprimento de
deveres e obrigacoes;

e) As regras e os procedimentos relativos a recolha e verificacio pelo agente de
intermediacio custodiante da documentacio que sirva de base aos registos e
demais actos relacionados com os valores mobilidrios, bem como o seu eventual
envio a entidade gestora do sistema centralizado;

f) As regras e os mecanismos necessarios a disponibilizacio permanente aos
titulares de valores mobilidrios da informacio constante das contas de registo

individualizado através de sitio da internet.

ARTIGO 88.°

(Integracio e exclusio de valores mobiliarios)

1. A integracio em sistema centralizado abrange todos os valores mobilidrios da
mesma categoria, depende de solicitacio do emitente e realiza-se através de registo

em conta aberta no sistema centralizado.

2. Os valores mobiliarios que ndo estejam obrigatoriamente integrados em sistema

centralizado podem dele ser excluidos por solicitacio do emitente.
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ARTIGO 89.°

(Contas integrantes do sistema centralizado)

1. O sistema centralizado ¢ constituido, pelo menos, pelas seguintes contas:

a) Contas de emissio, abertas junto da entidade gestora do sistema centralizado ou
junto de um unico agente de intermediacdo, nos termos do n.° 1 do artigo 48.°;

b) Contas de registo individualizado, abertas junto da entidade gestora do sistema
centralizado, por agentes de intermediacio representantes que sejam
participantes do sistema centralizado;

c) Contas de controlo das contas de emissio, abertas junto da entidade gestora do
sistema centralizado ou junto de um Unico agente de intermediacio;

d) Contas de controlo das contas de registo individualizado, abertas pelos agentes

de intermediacio representante na entidade gestora do sistema.

2. Se os valores mobiliarios tiverem sido emitidos por entidade que tenha como lei
pessoal uma lei estrangeira, a conta de emissio a que se refere a alinea a) do n.o 1
pode ser aberta em agente de intermediacio autorizado a actuar em Angola ou ser
substituida por elementos fornecidos por outro sistema centralizado com o qual

exista coordenacio adequada.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios deve estabelecer
as situacdes em que devem ser abertos directamente junto da entidade gestora do
sistema centralizado, contas de registo individualizado sem intervencao de agentes

de intermediacio.

4. Devem ser abertas junto da entidade gestora do sistema centralizado, subcontas
especificas relativas a valores mobiliarios, empenhados ou que nio possam ser
transferidos ou que, por outras circunstincias, nio satisfacam os requisitos de

negociabilidade em mercados regulamentados.

ARTIGO 90.°

(Controlo dos valores mobiliarios em circulacio)
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1. A entidade gestora do sistema centralizado deve adoptar as medidas necessarias para
prevenir e corrigir qualquer divergéncia entre a quantidade, total e por categorias,

de valores mobiliarios emitidos e a quantidade dos que se encontram em circulacio.

2. Se as contas a que se refere o n.° 1 do artigo anterior respeitarem apenas a uma
parte da categoria, o controlo da totalidade da categoria ¢ assegurado através de

coordenacio adequada com outros sistemas centralizados.

ARTIGO 91.°

(Informacdes a prestar ao emitente)

A entidade gestora do sistema centralizado deve fornecer ao emitente informacio
sobre os elementos necessarios para o exercicio dos direitos patrimoniais inerentes aos

valores mobilidrios registados e para o controlo desse exercicio pelo emitente.

ARTIGO 92.°
(Responsabilidade civil)

1. A entidade gestora do sistema centralizado responde pelos danos causados aos
agentes de intermediacio e aos emitentes em consequéncia de omissdo,
irregularidade, erro, insuficiéncia ou demora na realizacio dos registos que lhe
compete efectuar e na transmissio das informacdes que deve fornecer, salvo se
provar que houve culpa dos lesados.

2. A entidade gestora do sistema centralizado tem direito de regresso contra os agentes
de intermediacio pelas indemnizacoes pagas aos emitentes, e contra estas, pelas
indemnizacoes que tenha de pagar aqueles, sempre que os factos em que a
responsabilidade se baseia sejam imputdveis, conforme os casos, aos agentes de

intermediacio ou aos emitentes.

TITULO IV

Emitentes
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CAPITULO 1

Sociedades Emitentes

SECCAO I

Disposicoes Gerais

ARTIGO 93.°
(Sociedade aberta)

1. E considerada sociedade aberta:

a) A sociedade emitente de accoes ou de outros valores mobilidrios que confiram
direito a sua subscricio ou aquisicio, que estejam ou tenham estado admitidas a
negociacio em mercado regulamentado;

b) A sociedade que se tenha constituido através de oferta publica de subscricio
dirigida especificamente a pessoas com residéncia ou estabelecimento em
Angola;

c) A sociedade emitente de accdes ou de outros valores mobilidrios que confiram
direito a sua subscricio ou aquisicio, que tenham sido objecto de oferta publica
de subscricio dirigida especificamente a pessoas com residéncia ou
estabelecimento em Angola;

d) A sociedade emitente de accdes ou de outros valores mobilidrios que confiram
direito a sua subscricio ou aquisicio que tenham sido alienadas em oferta
publica de venda ou de troca em quantidade superior a 10% do capital social
dirigida especificamente a pessoas com residéncia ou estabelecimento em
Angola;

e) A sociedade resultante de cisio de uma sociedade aberta ou que incorpore, por
fusio, a totalidade ou parte do seu patrimonio.

. O contrato de sociedade pode fazer depender de deliberacio da Assembleia Geral

o lancamento de oferta publica de venda ou de troca de accdes nominativas de que

resulte a abertura do capital social nos termos da alinea d) do niumero anterior.
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ARTIGO 94.°

(Mencio em actos externos)

A qualidade de sociedade aberta deve ser mencionada nos actos qualificados como
externos pelo artigo 172.° da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro - das Sociedades

Comerciais.

ARTIGO 95.°
(Igualdade de tratamento)

A sociedade aberta deve assegurar tratamento igual aos titulares dos valores

mobilidrios por ela emitidos que pertencam a mesma categoria.

ARTIGO 96.°

(Regulamentacio)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode, através de

regulamento:

a) Sujeitar outras sociedades ao regime estabelecido no presente Cédigo para as
sociedades abertas e outros emitentes em geral, tendo em conta nomeadamente
a dispersdo dos valores mobiliarios por si emitidos;

b) Estabelecer a aplicacdo as empresas publicas do disposto nos artigos 118.ca 123.°
caso seja relevante a dispersio dos valores mobilidrios por estas emitidos ou
tenham realizado oferta publica ou admissio a negociacio em mercado
regulamentado de valores mobilidrios, estabelecendo, para o efeito, as adaptacoes
eventualmente necessdrias ao regime aplicavel;

c) Estabelecer derrogacoes ao regime estabelecido no presente Codigo para as
sociedades abertas, no caso de emitentes cujos valores mobilidrios estejam

admitidos em Mercado de Balcio Organizado.

SECCAO 1II
Perda da Qualidade de Sociedade Aberta
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ARTIGO 97.°
(Requisitos)

1. A sociedade aberta pode perder essa qualidade quando:

a) Um accionista, na sequéncia do lancamento de oferta publica de aquisicio geral,
atinja ou ultrapasse, directamente ou nos termos do n.° 1 do artigo 103.°, 90%
dos direitos de voto correspondentes ao capital social até ao apuramento dos
resultados da oferta;

b) A perda da referida qualidade seja deliberada em Assembleia Geral da sociedade
por uma maioria ndo inferior a 90% do capital social e em assembleias dos
titulares de accdes especiais e de outros valores mobilidrios que confiram direito
a subscricio ou aquisicio de accoes por maioria ndo inferior a 90% dos valores

mobiliarios em causa.

2. A perda de qualidade de sociedade aberta pode ser requerida ao Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pela sociedade e, no caso da alinea

a) do numero anterior, também pelo oferente.

3. No caso da alinea b) do n.° 1, a sociedade deve indicar um accionista que se obrigue:

a) A adquirir, no prazo de trés meses apds o deferimento pelo Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, os valores mobilidrios

pertencentes, nesta data, as pessoas que nio tenham votado favoravelmente
alguma das deliberacoes em assembleia;

b) A caucionar a obrigacio referida na alinea anterior por garantia banciria ou

deposito em dinheiro efectuado em instituicio financeira bancéria.

4. A contrapartida da aquisicdo referida no namero anterior calcula-se nos termos do
artigo 196.°.

ARTIGO 98.°

(Divulgacao da decisao)

1. A decisao de requerer a perda da qualidade de sociedade aberta e a decisio do

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios sio divulgadas, por
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iniciativa e a expensas do requerente, no boletim do mercado regulamentado onde
os valores mobiliarios estdo ou tenham estado admitidos a negociacio e por um dos

meios referidos no artigo 5.°.

2. No caso da alinea b) do n.° 1 do artigo anterior, a divulgacio da decisio do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios deve mencionar os
termos da aquisicio dos valores mobiliarios e deve ser repetida no fim do 1.° e do

2.© més do prazo para exercicio do direito de alienacio.

ARTIGO 99.°
(Efeitos)

1. A perda de qualidade de sociedade aberta € eficaz a partir da divulgacao da decisao

favoravel do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. A declaracio de perda de qualidade de sociedade aberta implica a imediata exclusio
da negociacio em mercado regulamentado das accoes da sociedade e dos valores
mobilidrios que dao direito a sua subscricio ou aquisicdo, ficando vedada a

readmissdo no prazo de um ano.

SECCAO 111

Participacdes Qualificadas

ARTIGO 100.°

(Deveres de comunicacio)

1. Quem atinja ou ultrapasse participacio de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, um terco,
metade, dois tercos e 90% dos direitos de voto correspondentes ao capital social de
uma sociedade aberta e quem reduza a sua participacio para valor inferior a
qualquer daqueles limites deve, no prazo de trés dias tteis apds o dia da ocorréncia
do facto informar desse facto ao Organismo de Supervisao do Mercado de Valores

Mobilidrios e a sociedade participada.
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2. Para efeitos do niumero anterior, os direitos de voto sio calculados com base na
totalidade das accdes com direitos de voto, ndo relevando para o calculo a suspensio

do respectivo exercicio.

3. A comunicacio efectuada nos termos do n.° 1 inclui:

a) A indicacdo do facto juridico em concreto que motiva a imputacio, a data em
que a participacdo atingiu, ultrapassou ou foi reduzida aos limiares previstos no
n.° 1 e, quando aplicavel, o numero de accoes adquiridas ou alienadas e o local
de execucio da transaccio;

b) A percentagem de direitos de voto imputaveis ao titular de participacio
qualificada, a percentagem de capital social e o numero de accoes
correspondentes, bem como, quando aplicavel, a discriminacao da participacio
por categoria de accoes;

c) A descricio das situacoes que determinam a imputacio ao participante de
direitos de voto inerentes a valores mobiliarios pertencentes a terceiros e a
identificacio de toda a cadeia de entidades a quem a participacido qualificada ¢
imputada, nos termos do n.° 1 do artigo 103.°, independentemente da lei a que
se encontrem sujeitas;

d) No caso de serem ultrapassados os limiares de 15%, 20% ou 25%, a descricio da
forma de financiamento da aquisicdo, a intencio de prosseguir ou nio com as
aquisicoes ou de adquirir o controlo da sociedade e a sua estratégia face a

sociedade.

4. Caso o dever de comunicacio incumba a mais de um participante, pode ser feita
uma Unica comunicacio, que exonera os participantes do dever de comunicar, na

medida em que a comunicacio se considere feita.

5. Os titulares de participacio qualificada prestam ao Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios, a pedido desta, informacio sobre a origem dos

fundos utilizados na aquisicio ou no reforco daquela participacio.

6. Os deveres estabelecidos no presente artigo ndo se aplicam a participacdes
resultantes de transaccoes envolvendo o Banco Nacional de Angola, actuando na

qualidade de autoridade monetdria, no Ambito de uma garantia, de um acordo de
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recompra ou de um acordo similar de liquidez autorizado por razdes de politica
monetaria ou no Ambito de um sistema de pagamentos, desde que as transaccoes se
realizem dentro de um periodo de tempo curto e desde que nao sejam exercidos os

direitos de voto inerentes as accoes em causa.

7. O participante submete nova comunicacio, nos termos dos nimeros anteriores,
caso, no prazo de seis meses contados desde a comunicacio efectuada nos termos

do n.c 1, se alterem as suas intencdes tal como comunicadas nos termos da alinea

d) do n.°e 3.

ARTIGO 101.°

(Participacao qualificada ndo transparente)

1. Na auséncia da comunicacio prevista no artigo 100.°, se esta ndo respeitar o
disposto no n.° 2 do referido artigo ou se existirem fundadas duvidas sobre a
identidade das pessoas a quem possam ser imputados os direitos de voto
respeitantes a participacio qualificada, nos termos do n.° 1 do artigo 103.°, ou sobre
o cumprimento cabal dos deveres de comunicacio, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios notifica deste facto os interessados, os érgios de
administracio e fiscalizacio e o presidente da mesa da Assembleia Geral da

sociedade aberta em causa.

2. Até 30 dias apos a notificacao, podem os interessados apresentar prova destinada a
esclarecer os aspectos suscitados na notificacio do Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios, ou tomar medidas com vista a assegurar a

transparéncia da titularidade das participacdes qualificadas.

3. Se os elementos aduzidos ou as medidas tomadas pelos interessados nio puserem
fim a situacdo, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
informa ao mercado da falta de transparéncia quanto a titularidade das

participacoes qualificadas em causa.

4. A partir da comunicacio ao mercado feita pelo Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do nimero anterior, fica imediata e
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automaticamente suspenso o exercicio do direito de voto e dos direitos de natureza
patrimonial, com excepciao do direito de preferéncia na subscricio em aumentos de
capital, inerentes a participacio qualificada em causa, até que o Organismo de
Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios informe ao mercado e as entidades
referidas no n.° 1, de que a titularidade da participacio qualificada ¢ considerada

transparente.

5. Os direitos patrimoniais referidos no niimero anterior que caibam a participacdo
afectada sdo depositados em conta especial aberta junto de instituicio financeira

bancaria, sendo proibida a sua movimentacio a débito enquanto durar a suspensio.

6. Antes de tomar as medidas estabelecidas nos n.” 1, 3 e 4, o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios da conhecimento das mesmas ao
Banco Nacional de Angola e a Agéncia Angolana de Regulacio e Supervisio de
Seguros sempre que nelas estejam envolvidas entidades sujeitas a respectiva

supervisao.

ARTIGO 102.°

(Divulgacao)

1. A sociedade participada divulga imediatamente toda a informacio recebida nos
termos do artigo 100.°, pelos meios estabelecidos pelo Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios, por regulamento.

2. A sociedade participada e os titulares dos seus orgios sociais, bem como as
entidades gestoras de mercados regulamentados em que estejam admitidos a
negociacio de accoes ou outros valores mobiliarios que confiram o direito a sua
subscricio ou aquisicio por aquela emitidos, devem informar ao Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios quando tiverem conhecimento ou

fundados indicios de incumprimento dos deveres de informacio previstos no artigo

100..

3. O dever de divulgacio pode ser cumprido por sociedade com a qual a sociedade

participada se encontre em relacio de dominio ou de grupo.

Pagina 103 de 327



ARTIGO 103.°

(Imputacio de direitos de voto)

1. No computo das participacoes qualificadas consideram-se, além dos inerentes as
accoes de que o participante tenha a titularidade ou o usufruto, os direitos de voto:
a) Detidos por terceiros em nome proprio, mas por conta do participante;

b) Detidos por sociedade dominada pelo participante ou a este subordinada, no
contexto de uma relacio de dominio ou de grupo;

c) Detidos por titulares do direito de voto com os quais o participante tenha
celebrado acordo para o seu exercicio, salvo se, pelo mesmo acordo, estiver
vinculado a seguir instrucoes de terceiro;

d) Detidos, se o participante for uma sociedade, pelos membros dos seus 6rgaos de
administracio e de fiscalizacdo;

e) Que o participante possa adquirir em virtude de acordo celebrado com os
respectivos titulares ou de instrumento financeiro:

(i) Que lhe confira o direito incondicional ou a opciao de adquirir, por forca
de acordo vinculativo, accdes com direitos de voto ja emitidas por
emitente cujas accoes estejam admitidas a negociacio em mercado
regulamentado;

(ii) Com liquidacao fisica, ndo abrangido pela subalinea anterior, mas
indexado as accoes nessa subalinea mencionadas e com efeito econdmico
similar a detencdo de accdes ou de instrumentos referidos nessa mesma

subalinea.

f) Inerentes a accoes detidas em garantia pelo participante ou por este
administradas ou registadas ou depositadas junto dele, se os direitos de voto
puderem ser exercidos pelo participante segundo o seu critério na auséncia de
instrucoes do respectivo titular;

g) Detidos por titulares do direito de voto que tenham conferido ao participante
poderes discriciondrios para o seu exercicio;

h) Detidos por pessoas que tenham celebrado algum acordo com o participante que

vise adquirir o dominio da sociedade ou frustrar a alteracio de dominio ou que,
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de outro modo, constitua um instrumento de exercicio concertado de influéncia
sobre a sociedade participada;

i) Inerentes a accdes subjacentes a instrumentos financeiros detidos pelo
participante, com liquidacdo financeira, indexados as accdes mencionadas na
alinea €) e com efeito econdmico similar a detencdo de accoes ou de instrumentos
referidos nessa mesma alinea;

i) Imputaveis a qualquer das pessoas referidas numa das alineas anteriores por
aplicacdo, com as devidas adaptacoes, de critério constante de alguma das outras

alineas.

2. Os titulares dos valores mobilidrios a que sao inerentes os direitos de voto
imputaveis ao detentor de participacio qualificada devem prestar a este as

informacoes necessarias para efeitos do artigo 100.°.

3. Para efeitos da alinea h) do n.° 1, presume-se ser instrumento de exercicio
concertado de influéncia os acordos relativos a transmissibilidade das accoes

representativas do capital social da sociedade participada.

4. A presuncio referida no namero anterior pode ser ilidida perante o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, mediante prova de que a relacao
estabelecida com o participante é independente da influéncia, efectiva ou potencial,

sobre a sociedade participada.

5. O numero de direitos de voto imputdveis, nos termos das alineas e) e i) do n.° 1,
em virtude da detencdo de instrumentos financeiros, é calculado da seguinte forma:

a) Com base no numero total de direitos de voto inerentes as accdes subjacentes do
instrumento financeiro, excepto no caso dos instrumentos referidos na alinea
seguinte;

b) No caso de instrumentos com exclusiva liquidacio financeira, numa base de
correspondéncia ajustada ao delta (delta adjusted), multiplicando o numero total
de direitos de voto inerentes as accdes subjacentes pelo delta do instrumento,
nos seguintes termos:

(i) Relativo aos instrumentos financeiros que prevéem exclusivamente uma

liquidacio financeira com um perfil de pagamento linear simétrico em
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relacio as accoes subjacentes é calculado numa base ajustada pelo delta,
sendo a posicio em numerdrio igual a 1;

(ii) Relativo aos instrumentos financeiros que prevéem exclusivamente uma
liquidacido financeira sem um perfil de pagamento linear simétrico em
relacio as accoes subjacentes é calculado numa base ajustada pelo delta,

utilizando um modelo de avaliacio normalizado geralmente aceite.

c) Por modelo de avaliacio normalizado geralmente aceite entende-se um modelo
que ¢é geralmente utilizado no sector financeiro para o instrumento financeiro
em causa e que ¢ suficientemente solido para ter em conta os elementos que sio
relevantes para a avaliacio daquele instrumento;

d) Os elementos que sio relevantes para a avaliacio incluem, no minimo, os
seguintes:

(i) Taxa de juro;

(ii) Pagamentos de dividendos;
(iii) Vencimento residual;
(iv)Volatilidade;

(v) Preco da accio subjacente.

e) Ao determinar o delta o detentor do instrumento financeiro deve assegurar
cumulativamente que:
(i) O modelo utilizado abarca a complexidade e o risco de cada instrumento
financeiro;
(ii)) O mesmo modelo ¢ utilizado, de forma coerente, para o cilculo do

numero de direitos de voto de um determinado instrumento financeiro.

f) Os sistemas informdticos utilizados para efectuar o calculo do delta devem
permitir uma comunicacio coerente, exacta e atempada dos direitos de voto;

g) O numero de direitos de voto ¢é calculado diariamente, tendo em conta o ultimo
preco de fecho da accio subjacente;

h) Para efeitos da alinea b), sio apenas consideradas as posicoes longas, que nio
devem ser compensadas com posicdes curtas relativas ao mesmo emitente do

activo subjacente.
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ARTIGO 104.°

(Atribuicao de voto plural)

1. E permitida as sociedades abertas a emissio de uma ou mais categorias de accoes
com direito especial ao voto plural ou a conversio de accoes ordindrias em accoes
com esse direito, nao podendo, em qualquer caso, exceder o limite de 10 votos por

cada accio.

2. A conversio de quaisquer categorias de accoes em accoes com direito especial ao

voto plural é aplicavel, com as necessarias adaptacdes, as disposicdes dos artigos

366.2 e 370.°c da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro - das Sociedades Comerciais.

3. O estatuto da sociedade pode determinar um prazo nio inferior a trés anos para a
vigéncia de accoes com direito especial de voto, findo os quais dd-se a conversio

automatica dessas em accoes ordinarias.

4. As accoes com direito especial de voto plural sio automaticamente convertidas em
accoes ordinarias nas seguintes situacdes:
a) Alienacio, a qualquer titulo, a terceiro, excepto se este for titular de accoes da
mesma categoria de accoes com direito especial de voto plural a ele alienadas;
b) O contrato ou acordo de accionistas, entre titulares de accdes com direito
especial de voto plural e accionistas que ndo sejam titulares de accoes com esse

direito, dispor sobre exercicio conjunto do direito de voto.

5. Para o efeito do disposto no n.° 3, a Assembleia Geral deve deliberar com a maioria
legalmente prevista para a alteracio do contrato de sociedade das sociedades

anonimas, podendo, porém, os estatutos determinar um quérum maior.

6. Sem prejuizo de outras matérias previstas nos estatutos da sociedade, o voto plural
nao pode ser exercido nas deliberacdes sobre:
a) Remuneracio dos membros dos orgios sociais;

b) Exclusio voluntiria da negociacio de accdes em mercado regulamentado.
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ARTIGO 105.°

(Acordos parassociais)

1. Os acordos parassociais que visem adquirir, manter ou reforcar uma participacio
qualificada em sociedade aberta ou assegurar ou frustrar o éxito de oferta publica
de aquisicdo, devem ser comunicados ao Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios por qualquer dos contraentes no prazo de trés dias apds a sua

celebracio.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios determina a
divulgacio, integral ou parcial, do acordo, na medida em que este seja relevante

para o dominio sobre a sociedade.

3. Sdao anuldveis as deliberacdes sociais tomadas com base em votos expressos em
execucio dos acordos nao comunicados ou nio divulgados nos termos dos nimeros
anteriores, salvo se se provar que a deliberacdo teria sido adoptada sem aqueles

votos.

ARTIGO 106.°

(Participacoes de sociedades abertas)

As sociedades abertas comunicam, nos termos do artigo 100.°, as participacoes

detidas em sociedades sedeadas fora de Angola.

ARTIGO 107.°

(Negocios com titulares de participacdes qualificadas)

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 36.° da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro - das
Sociedades Comerciais, quaisquer negdcios a celebrar, directamente ou por
interposta pessoa, entre titulares de participacio qualificada e a sociedade, ou
sociedades que com esta se encontrem em relacio de dominio ou de grupo, sio
reduzidos a escrito, objecto de deliberacdo prévia do orgio de administracio e de

parecer favoravel prévio do 6rgio de fiscalizacdo, sob pena de nulidade.
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2. O disposto no nimero anterior nio se aplica aos negdcios compreendidos no
proprio comércio da sociedade, se nenhuma vantagem especial for concedida ao

titular de participacio qualificada.

ARTIGO 108.°

(Conflito de interesses)

1. Sem prejuizo do disposto na Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro - das Sociedades
Comerciais, quaisquer negdcios a celebrar, directamente ou por interposta pessoa,
entre a sociedade e um membro do ¢rgio de administracio, ou sociedade
dominada, directa ou indirectamente, por este, sio objecto de parecer favoravel

prévio do 6rgio de fiscalizacdo, sob pena de nulidade.

2. Caso 0s negocios a que se refere o niumero anterior representarem 10% ou mais
dos activos da sociedade, os mesmos s6 sio validos se forem objecto de relatorio
elaborado por auditor externo designado nos termos do artigo 123.° e aprovados

por maioria absoluta dos votos emitidos em Assembleia Geral.

3. Os membros do orgio de administracio devem comunicar ao Conselho de
Administracio todos os factos materiais associados a conflitos de interesses ou a

beneficios resultantes de negdécios com partes relacionadas.

4. As sociedades abertas devem divulgar, no seu relatorio anual, informacdes

detalhadas das situacdes de conflitos de interesses identificadas.

ARTIGO 109.°

(Nio aplicacido dos deveres de comunicacio)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode estabelecer,
através de regulamento, a nio aplicacio dos deveres de comunicacio nos termos do
artigo 100.°:

a) As participacdes resultantes de operacdes de compensacio e de liquidacio no

ambito do ciclo curto e habitual de liquidacao;
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b) As participacdes de agente de intermediacio actuando como criador de mercado
que atinjam, ultrapassem ou se tornem inferiores a 5% dos direitos de voto
correspondentes ao capital social, desde que aquele nio intervenha na gestio do
emitente em causa, nem o influencie a adquirir essas accoes ou a apoiar o seu

preco.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode estabelecer,
através de regulamento, derrogacoes a imputacio de direitos de voto relativos a
accoes integrantes de organismos de investimento colectivo, de fundos de pensdes

ou de carteiras.

SECCAQ v
Assembleia Geral

ARTIGO 110.°

(Convocatdria e informacdo preparatoria da Assembleia Geral)

1. Além dos elementos previstos no artigo 397.° da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro -
das Sociedades Comerciais, a convocatoria para a reuniio da Assembleia Geral de
sociedade aberta contém:

a) Informacio sobre o procedimento a respeitar pelos accionistas para o exercicio
dos direitos de participacio e votacio, de inclusio de assuntos na ordem do dia,
de apresentacio de propostas de deliberacio e de informacio em Assembleia
Geral, incluindo os prazos para o respectivo exercicio;

b) O local e a forma como pode ser obtido o texto integral dos documentos e
propostas de deliberacio a apresentar a Assembleia Geral, que deve em qualquer

caso, ser publicado no sitio da internet da Sociedade.

2. Sem prejuizo do disposto no artigo 321.° da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro - das
Sociedades Comerciais, as sociedades abertas devem facultar aos seus accionistas,
na sede da sociedade e no respectivo sitio na Internet, desde a data de divulgacio
da convocatoria, os seguintes elementos:

a) Os elementos referidos no n.° 1 do artigo 321.c da Lei n.c 1/04, de 13 de

Fevereiro - das Sociedades Comerciais;
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b) A convocatéria para a reunido da Assembleia Geral;

c) Numero total de accoes e dos direitos de voto na data da divulgacio da
convocatoria, incluindo os totais separados para cada categoria de accoes, caso
aplicavel;

d) Formularios de procuracio e de voto por correspondéncia, caso este ndo seja
proibido pelo contrato da sociedade;

e) Outros documentos a apresentar a Assembleia Geral, incluindo todas as

propostas e documentacio complementar.

. No caso de o sitio na Internet da sociedade ndo disponibilizar os formularios
previstos na alinea d) do nimero anterior, por motivos técnicos, a sociedade envia-

0s, gratuitamente, em tempo util, aos accionistas que o requeiram.

. Os elementos referidos n.° 2 devem permanecer disponiveis no sitio na Internet

por um prazo de cinco anos.

ARTIGO 111.°

(Voto por correspondéncia)

. Na Assembleia Geral das sociedades abertas, o direito de voto sobre matérias que
constem da convocatdria pode ser exercido por correspondéncia, por carta ou por

correio electronico.

. O disposto no nimero anterior pode ser afastado pelo contrato de sociedade, salvo

quanto a alteracio deste e a eleicdo de titulares dos orgaos sociais.

. A sociedade deve verificar a autenticidade do voto e assegurar, até ao momento da

votacio, a sua confidencialidade.

. Salvo disposicio do contrato de sociedade em contrario, os votos emitidos por
correspondéncia valem como votos negativos em relacio a propostas de deliberacio

apresentadas ulteriormente a emissao do voto.

ARTIGO 112.°

(Representacdo dos accionistas)
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1. O contrato de sociedade nao pode proibir que um accionista de sociedade aberta
se faca representar na Assembleia Geral, qualquer que seja o seu representante, nem

limitar o numero de accionistas que uma mesma pessoa pode representar.

2. O pedido de procuracio para representacio em Assembleia Geral de sociedade
aberta, que seja feito a mais de cinco accionistas ou que utilize um dos meios de
contacto com o publico referidos na alinea 1) do artigo 2.° e na alinea b) do artigo
137.°, deve conter, além dos elementos referidos no n.© 3 do artigo 401.° da Lei n.°
1/04, de 13 de Fevereiro - das Sociedades Comerciais, os seguintes:

a) Os direitos de voto que sio imputdveis ao solicitante nos termos do n.° 1 do
artigo 103.°;

b) O fundamento do sentido de voto a exercer pelo solicitante.

3. O formulério utilizado na solicitacio de procuracio é enviado ao Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios até cinco dias antes do envio aos

titulares do direito de voto.

4. O solicitante deve prestar aos titulares do direito de voto toda a informacio para o

efeito relevante que por eles lhe seja pedida.

ARTIGO 113.°

(Participacio na Assembleia Geral)

1. A participacdo na Assembleia Geral para o exercicio de direitos de voto inerentes a
accoes admitidas a negociacio em mercado regulamentado é regulada pelo disposto

nos numeros seguintes, sem prejuizo dos demais requisitos legais e estatutarios.

2. Tem direito a estar presente na Assembleia Geral e ai discutir e votar quem, na data
de registo, puder exercer, segundo a lei e o contrato de sociedade, pelo menos um
voto, de acordo com a informacdo constante da conta de registo individualizado

aberta junto do agente de intermediacio.

3. Para efeitos do nimero anterior, a data de registo corresponde as 18 horas do 6.°

dia anterior ao da realizacio da Assembleia Geral.
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4. A realizacio dos procedimentos para participacio em Assembleia Geral nao impede
que o titular proceda a transmissdo das accdes em momento posterior a data de
registo, nio prejudicando esta transmissio o exercicio de direitos de voto nos

termos do procedimento realizado.

5. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios estabelece, através
de regulamento, os procedimentos relativos a comunicacio de intencio de
participacdo em Assembleia Geral e as comunicacoes que sdo efectuadas pelo agente
de intermediacio ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral, directamente ou

através da entidade gestora do sistema centralizado.

6. O disposto nos numeros anteriores aplica-se as restantes sociedades abertas
relativamente a accoes com direito de voto integradas em sistema centralizado, salvo

disposicio do contrato de sociedade em contrario.

ARTIGO 114°
(Arbitragem)

1. O contrato de sociedade pode estabelecer que os litigios entre a sociedade aberta e
os seus accionistas e demais titulares de valores mobiliarios, bem como entre a
sociedade aberta, por um lado, e, por outro, os membros do o¢rgio de
administracio, os membros do ¢érgio de fiscalizacio e o auditor sejam dirimidos
exclusivamente mediante arbitragem nacional ou internacional realizada nos

termos da lei competente.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode estabelecer
a regulamentacio que seja necessdria a execucao do disposto no niimero anterior,

em particular no que respeita a eficacia das decisdes e as alteracdes estatutarias.

ARTIGO 115.°

(Suspensio de deliberacio social)
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1. A providéncia cautelar de suspensio de deliberacio social tomada por sociedade
aberta s6 pode ser requerida por socios que, isolada ou conjuntamente, possuam

accoes correspondentes, pelo menos, a 0,5% dos direitos de voto.

2. Qualquer accionista pode, porém, instar, por escrito, o 6rgio de administracio a
abster-se de executar deliberacio social que considere invélida, explicitando os

respectivos vicios.

3. Se a deliberacio vier a ser declarada nula ou anulada, os titulares do orgio de
administracio que procedam a sua execucio sem tomar em consideracio o
requerimento apresentado nos termos do niimero anterior sio responsaveis pelos
prejuizos causados, sem que a responsabilidade para com a sociedade seja excluida
pelo disposto no n.° 4 do artigo 77.© da Lei n.°c 1/04, de 13 de Fevereiro - das

Sociedades Comerciais.

ARTIGO 116.°

(Aumento de capital social)

1. As accoes emitidas por sociedade aberta, ou por sociedade que adquira essa
qualidade em resultado dessa emissao, ndo sdo fungiveis com as restantes accoes da
mesma categoria:

a) Pelo prazo de 30 dias contados da deliberacio de aumento de capital; ou
b) Até ao transito em julgado da decisdo judicial sobre accio de anulacio ou de

declaracio de nulidade de deliberacio social proposta dentro daquele prazo.

2. A arguicdo da anulabilidade de deliberacio social de aumento de capital tomada
em sociedade aberta, ou em sociedade que adquira essa qualidade em resultado
dessa emissdo, s& pode ser requerida por socios que, isolada ou conjuntamente,

possuam accoes correspondentes, pelo menos, a 1% dos direitos de voto.

ARTIGO 117.°

(Anulacio da deliberacio de aumento de capital social)
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1. A anulacio de uma deliberacio de aumento de capital social de sociedade aberta,
ou em sociedade que adquira essa qualidade em resultado dessa emissio, determina
a amortizacio das novas accdes, se estas tiverem sido objecto de admissio a

negociacio em mercado regulamentado.

2. Como contrapartida da amortizacdo é devido montante correspondente ao valor
real das accoes determinado, a expensas da sociedade, por auditor independente
registado junto do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios

designado por esta entidade.

3. Os credores cujos direitos se tenham constituido em momento anterior ao do
registo da anulacio podem, no prazo de seis meses contados desse registo, exigir,
por escrito, a sociedade a prestacio de garantias adequadas ao cumprimento das

obrigacdes ndo vencidas.

4. O pagamento da contrapartida da amortizacio s6 pode efectuar-se depois de,
decorrido o prazo referido no numero anterior, estarem pagos ou garantidos os

credores que dentro do mesmo prazo se tenham dirigido a sociedade.

SECCAO V

Administracio e Fiscalizacio

SUBSECCAO 1

Controlo Interno

ARTIGO 118.°

(Sistemas de controlo interno)

1. O orgio de administracio da sociedade aberta estabelece e mantém sistemas de
controlo interno que, tendo em conta a dimensdo da sociedade e a natureza da sua
actividade, permitam exercer um controlo adequado sobre os processos de

contabilidade e informacdo financeira, a actuacio operacional da sociedade, os
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riscos a que a mesma se encontra exposta, bem como sobre o cumprimento das leis

e regulamentacio que lhe sejam aplicaveis.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode estabelecer,
por regulamento, que as sociedades abertas com uma determinada dimensao ou
que sejam emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado
regulamentado devem manter um servico de auditoria interna ou de controlo que

actue de forma independente.

SUBSECCAO II

Administracao

ARTIGO 119.°

(Orgio de administracio)

1. A administracio da sociedade aberta deve ser exercida por um Conselho de

Administracio composto por numero impar de, pelo menos, 3 membros.

2. O contrato de sociedade nio pode proibir que pessoas nio accionistas sejam

designadas ou eleitas para o 6rgiao de administracio.

3. A caucio prestada por administradores de sociedade aberta ndo pode ser inferior a

Kz 30 000 000,00.

4. A caucio estabelecida no numero anterior pode ser substituida por um contrato de
seguro a favor dos titulares de indemnizacdes, apenas podendo a sociedade suportar
os encargos do mesmo na parte em que a indemnizacio exceda o montante minimo

estabelecido no ntimero anterior.

ARTIGO 120.°

(Responsabilidade pelos danos causados aos accionistas)

1. Os membros do orgio de administracio da sociedade aberta sio responsaveis

perante os accionistas e a propria sociedade pelos danos a estes causados em
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resultado de negdcios realizados com partes relacionadas que sejam prejudiciais ou
que tenham sido celebrados com pretericio dos deveres legais ou contratuais, salvo

se provarem que procederam sem culpa.

2. A responsabilidade dos membros do orgio de administracio, nos termos do
numero anterior, nio tem lugar quando o acto ou omissdo assente em deliberacio
dos accionistas, ainda que anuldvel, bem como se os membros do o6rgio de
administracio provarem que actuaram em termos informados, livre de qualquer
interesse pessoal e segundo critérios de racionalidade empresarial, cumprindo com

os respectivos deveres legais ou contratuais.

3. Nem o contrato de sociedade nem a Assembleia Geral podem afastar os seguintes

direitos dos accionistas ou dificultar o seu exercicio:

a) Responsabilizar os membros do 6rgao de administracio pelos actos de gestao;

b) Fiscalizar a gestio dos negdcios sociais;

¢) Lancar mao dos meios, processos ou accoes que a lei lhes confere para assegurar
os seus direitos;

d) Impugnar o voto exercido com o fim de causar dano a sociedade ou a outros
accionistas, ou de obter, para si ou para outrem, vantagens injustificadas e de que

resulte, ou possa resultar, prejuizo para a sociedade ou para outros accionistas.

4. Os membros do ¢rgio de administracio respondem perante os accionistas e a
propria sociedade pelos danos a estes causados por actos praticados com abuso de
poder, nos seguintes termos:

a) Orientar a sociedade para fins estranhos ao objecto social ou lesivos aos interesses
dos accionistas ou levé-la a favorecer outra sociedade, em prejuizo da participacio
dos accionistas minoritarios nos lucros;

b) Promover alteracio estatutaria, emissio de valores mobilidrios ou adocio de
politicas ou decisdes que ndo tenham por fim o interesse da sociedade e visem a
causar prejuizo a accionistas minoritirio ou aos investidores em valores

mobiliarios emitidos pela sociedade.

SUBSECCAO III

Fiscalizacio e Auditoria Externa

Pagina 117 de 327



ARTIGO 121.°

(Composiciao do orgao de fiscalizacio)

1. A fiscalizacdo de sociedade aberta deve ser exercida por um Conselho Fiscal.

2. O orgao de fiscalizacio de sociedade aberta deve ser composto por uma maioria de
membros independentes, incluindo o seu presidente, em que se deve incluir,
obrigatoriamente, pelo menos um membro que seja perito contabilista ou

contabilista.

3. Considera-se independente a pessoa que nio esteja associada a qualquer grupo de
interesses especificos na sociedade nem se encontre em alguma circunstincia
susceptivel de afectar a sua isencdo de analise ou de decisio, nomeadamente em
virtude de:

a) Ser titular ou actuar em nome ou por conta de titulares de participacio
qualificada igual ou superior a 5% do capital social da sociedade;

b) Ter sido reeleita por mais de dois mandatos, de forma continua ou intercalada.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios estabelece, por
regulamento, regras adicionais que procurem assegurar a independéncia dos

membros do orgio de fiscalizacio referidos no n.o 2.

ARTIGO 122.°

(Atribuicdes do 6rgio de fiscalizacio)

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 441.° da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro - das
Sociedades Comereciais, sao atribuicoes do orgao de fiscalizacio de sociedade aberta:
a) Fiscalizar a eficacia dos sistemas de controlo interno;
b) Receber as comunicacdes de irregularidades apresentadas por accionistas,
colaboradores da sociedade ou outros;
c) Assegurar a integridade das deliberacdes em que se verifiquem conflitos de

interesses;
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d) Contratar a prestacio de servicos de peritos que coadjuvem um ou vérios dos
seus membros no exercicio das suas funcdes, devendo a contratacio e a
remuneracio dos peritos ter em conta a importincia dos assuntos a eles
cometidos e a situacio econdémica da sociedade;

e) Fiscalizar o processo de preparacio e de divulgacio de informacio financeira;

f) Propor a Assembleia Geral a nomeacio do auditor externo;

g) Fiscalizar a auditoria externa aos documentos de prestacio de contas da
sociedade;

h) Fiscalizar a independéncia do auditor externo;

i) Pronunciar-se previamente a sua conclusio sobre quaisquer negocios a celebrar,
directamente ou por interposta pessoa, entre titulares de participacio qualificada
e a sociedade, ou sociedades que com esta se encontrem em relacio de dominio
ou de grupo, sem prejuizo do disposto no artigo 36.° da Lei n.c 1/04 de 13 de

Fevereiro - das Sociedades Comerciais.

ARTIGO 123.°

(Auditor externo)

. A Assembleia Geral de sociedade aberta designa, sob proposta do orgio de

fiscalizacdo, auditor registado no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios para proceder a auditoria das contas da sociedade.

2. A designacio ¢ feita por periodos nao superiores a quatro anos.

3.

Para além das atribuicoes que lhe sejam conferidas por lei ou regulamento do

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, compete ao auditor

externo:

a) Verificar a regularidade dos livros, registos contabilisticos e documentos que lhe
servem de suporte;

b) Verificar, quando o julgue conveniente e pela forma que entenda adequada, a
extensio da caixa e as existéncias de qualquer espécie de bens ou valores por ela
recebidos em garantia, depdsito ou outro titulo;

c) Verificar a exactiddo do balanco e da demonstracio de resultados;
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d) Verificar se as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados pela

sociedade conduzem a uma correcta avaliacio do patrimoénio e dos resultados.

4. Sem prejuizo das regras estabelecidas por lei para o exercicio da actividade de perito
contabilista, aplica-se ao auditor externo o disposto no artigo 434.° da Lei n.c 1/04,

de 13 de Fevereiro - das Sociedades Comerciais.

5. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios estabelece, por
regulamento, regras adicionais que procurem assegurar a independéncia do auditor

externo face aos diversos interessados.

CAPITULO I

Emitentes de Valores Mobiliarios Admitidos & Negociacio

ARTIGO 124.°

(Regras gerais)

1. Os emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado
regulamentado enviam ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios os documentos e as informacoes a que se referem os artigos seguintes,
até ao momento da sua divulgacio, se outro prazo ndo estiver especialmente

previsto.

2. As pessoas que tenham solicitado a admissdo a negociacio de valores mobiliarios
sem o consentimento do respectivo emitente sempre que divulgarem a informacio
a que se refere os artigos seguintes enviam-na simultaneamente ao Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

3. O Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios pode fazer tornar
publica a informacio cuja divulgacio seja obrigatéria a expensas das entidades a tal
obrigadas, caso estas se recusem a acatar as ordens que, nos termos da lei, por ela

lhes sejam dadas.
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4. Os deveres previstos no presente capitulo nio sao aplicaveis as entidades emitentes
que a ele se encontrariam sujeitas apenas em virtude da emissio de valores

mobilidrios representativos de divida emitidos por prazo inferior a um ano.

5. O disposto nos artigos 125.©a 127.°, no n.° 4 do artigo 128.°, no artigo129.ca 131.°,
nas alineas b), d), f) e g do n.° 1 e no n.° 2 do artigo 132.° nio se aplica ao Estado,

nem ao Banco Nacional de Angola.

ARTIGO 125.°

(Relatorio e contas anuais)

1. Os emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado
regulamentado divulgam, logo que possivel e o mais tardar até 30 dias apds a sua
aprovacao:

a) O relatdrio de gestdo, as contas anuais e demais documentos de prestacio de
contas exigidos por lei ou regulamento;

b) Relatorio elaborado por auditor externo;

¢) Declaracoes dos membros do 6rgao de administracio do emitente, cujos nomes
e funcoes devem ser claramente indicados, onde afirmem que, tanto quanto ¢ do
seu conhecimento, a informacio prevista na alinea a) foi elaborada em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacio financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro da consolidacio,
quando for o caso, e que o relatério de gestio expde fielmente a evolucio dos
negocios, do desempenho e da posicio do emitente e das empresas incluidas no
perimetro da consolidacio, contém uma descricio dos principais riscos e

incertezas com que se defrontam.

2. O relatorio referido na alinea b) do n.° 1 ¢ divulgado na integra e inclui opinido
relativa as previsdes sobre a evolucio dos negocios e da situacio econdmica e

financeira, contidas nos documentos a que se refere a alinea a) do n.c 1.

3. Os documentos referidos no n.° 1 sdao elaborados em base individual e consolidada,

conforme seja exigido por lei ou regulamento.
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4. Se o relatorio e contas anuais nio derem uma imagem exacta do patrimoénio, da
situacdo financeira e dos resultados da sociedade, pode o Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobiliarios ordenar a divulgacio de informacoes

complementares.

5. Os documentos que integram o relatério e as contas anuais sio enviados ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios e a entidade gestora

do mercado regulamentado logo que sejam colocados a disposicao dos accionistas.

ARTIGO 126.°

(Informacéo semestral)

1. Os emitentes de accoes e de valores mobiliarios representativos de divida admitidos
a negociacdo em mercado regulamentado divulgam, até trés meses apds o termo do
1.° semestre do exercicio, relativamente a actividade desse periodo:

a) As demonstracoes financeiras condensadas;
b) Um relatorio de gestio intercalar;

c) Declaracoes dos membros do 6rgao de administracio do emitente, cujos nomes
e funcoes devem ser claramente indicados, onde afirmem que, tanto quanto é
do seu conhecimento, a informacio prevista na alinea a) foi elaborada em
conformidade com as normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem
verdadeira e apropriada do activo e do passivo, da situacio financeira e dos
resultados do emitente e das empresas incluidas no perimetro da consolidacio,
quando for o caso, e que o relatdrio de gestio intercalar expde as informacoes

exigidas nos termos do n.° 2.

2. O relatorio de gestdo intercalar deve conter, pelo menos, uma indicacio dos
acontecimentos importantes que tenham ocorrido no periodo a que se refere e o
impacto nas respectivas demonstracoes financeiras, bem como uma descricio dos

principais riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.

3. Os documentos referidos no n.° 1 sdo elaborados em base individual e consolidada,

conforme seja exigido por lei ou regulamento.
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Artigo 127.°

(Informacio trimestral)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios estabelece, por

regulamento, o Ambito e os demais termos da obrigatoriedade de prestar informacio

trimestral.

ARTIGO 128.°

(Informacio anual sobre o governo das sociedades)

. Os emitentes de accdes admitidas a negociacio em mercado regulamentado
divulgam, em capitulo do relatorio anual de gestio especialmente elaborado para o
efeito ou em anexo a este, um relatorio detalhado sobre a estrutura e as praticas de
governo societdrio, contendo os elementos estabelecidos pelo Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios por regulamento.

. Os emitentes de accoes admitidas a negociacio em mercado regulamentado
divulgam a informacdo sobre a estrutura e préticas de governo societario nos termos
definidos em regulamento do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

. O 6rgao de administracio de sociedades emitentes de accdes admitidas a negociaciao
em mercado regulamentado apresenta anualmente a Assembleia Geral um relatério

explicativo das matérias a que se refere o n.° 1.

4. As sociedades cujos valores mobilidrios, distintos de accoes, se encontrem

admitidos a negociacio em mercado regulamentado devem divulgar anualmente a
informacio relativa ao governo das sociedades, estabelecida por regulamento do

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

ARTIGO 129.°

(Informacio privilegiada)
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. Os emitentes que tenham valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado

regulamentado ou requerido a respectiva admissao a um mercado dessa natureza

divulgam imediatamente:

a) Toda a informacdo que lhes diga directamente respeito ou aos valores mobilidrios
por si emitidos, que tenha caracter preciso, que nio tenha sido tornada publica
e que, se lhe fosse dada publicidade, seria idénea para influenciar de maneira
sensivel o preco desses valores mobiliarios ou dos instrumentos subjacentes ou
derivados com estes relacionados;

b) Qualquer alteracio a informacio tornada publica nos termos da alinea anterior,

utilizando para o efeito o mesmo meio de divulgacio.

. Para efeitos do presente Codigo, a informacdo privilegiada abrange os factos
ocorridos, existentes ou razoavelmente previsiveis, independentemente do seu grau
de formalizacio, que, por serem susceptiveis de influir na formacdo dos precos dos
valores mobiliarios, qualquer investidor razoavel poderia normalmente utilizar, se

os conhecesse, para basear, no todo ou em parte, as suas decisdes de investimento.

. Os emitentes asseguram que a divulgacio de informacio privilegiada é realizada de
forma simultinea junto das vdrias categorias de investidores e nos mercados
regulamentados em que os seus valores mobilidrios estejam admitidos & negociacio

ou que tenham sido objecto de um pedido nesse sentido.

. Sem prejuizo de eventual responsabilidade criminal, qualquer pessoa ou entidade
que detenha informacdo com as caracteristicas referidas nos n.” 1 e 2 nido pode,
por qualquer modo, transmiti-la para além do 4mbito normal das suas funcoes ou

utilizd-la antes de a mesma ser tornada publica.

. A proibicio prevista no numero anterior ndo se aplica quando se trate de
transaccoes sobre accdes proprias efectuadas no Ambito de programas de recompra

realizados nas condicoes permitidas por lei ou regulamento.

. Os emitentes e as pessoas que actuem em seu nome ou por sua conta elaboram e
mantém rigorosamente actualizada uma lista dos seus trabalhadores ou

colaboradores, ao abrigo de contrato de trabalho ou de qualquer outro vinculo, que
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tém acesso, regular ou ocasional, a informacio privilegiada, comunicando a essas
pessoas a inclusio dos seus nomes na lista e as consequéncias legais decorrentes da

divulgacio ou utilizacio abusiva de informacio privilegiada.

. A lista prevista no nimero anterior contém a identidade das pessoas, os motivos
pelos quais constam da lista, a data da mesma e qualquer actualizacio relevante,
sendo conservada em arquivo pelos emitentes pelo prazo de cinco anos desde a
ultima actualizacio e imediatamente remetida ao Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobilidrios, sempre que esta o solicitar.

ARTIGO 130.°

(Diferimento da divulgacio de informacio)

. Os emitentes referidos no n.° 1 do artigo anterior podem decidir diferir a
divulgacio publica da informacio ai referida, desde que, cumulativamente:

a) A divulgaciao imediata seja susceptivel de prejudicar os seus legitimos interesses;
b) O diferimento nio seja susceptivel de induzir o publico em erro;

c) O emitente demonstre que assegura a confidencialidade da informacio.

. E susceptivel de prejudicar os legitimos interesses do emitente a divulgacio de

informacio privilegiada nomeadamente nas seguintes situacoes:

a) Decisoes tomadas ou contratos celebrados pelo 6rgao de administracio de um
emitente, cuja eficacia dependa da aprovacio de outro 6rgio do emitente, desde
que a sua divulgacio antes da aprovacio, mesmo acompanhada do antuncio da
pendéncia de aprovacio, comprometa a correcta apreensio da informacio pelo
publico;

b) Processos negociais em curso ou elementos com eles relacionados, desde que a
respectiva divulgacdo publica possa afectar os resultados ou o curso normal dessas

negociacoes.

. Em caso de risco para a viabilidade financeira do emitente e desde que este nio se
encontre em situacio de insolvéncia, a divulgacio dessa informacio pode ser

diferida durante um periodo limitado e apenas se for susceptivel de colocar

Pagina 125 de 327



seriamente em risco os interesses dos accionistas actuais e potenciais, por prejudicar
a conclusio de negociacoes destinadas a garantir a recuperacio financeira do

emitente.

. Para assegurar a confidencialidade da informacio cuja divulgacio ¢ diferida e obstar

a sua utilizacao indevida, o emitente adopta, pelo menos, as seguintes medidas:

a) Restringe o acesso a informacio as pessoas que dela necessitem para o exercicio
das suas funcdes;

b) Garante que as pessoas com acesso a essa informacao tenham conhecimento da
natureza privilegiada da informacio, dos deveres e proibicoes que decorrem desse
conhecimento e das sancdes a que podem estar sujeitas pela divulgacio ou
utilizacio abusiva dessa informacio;

c) Adopta os mecanismos necessarios a divulgacio publica imediata da informacio

quando haja quebra da confidencialidade.

. Se um emitente ou uma pessoa (ue actue em seu Nnome ou por sua conta
comunicarem, no Ambito do exercicio normal da sua actividade, da sua profissio
ou das suas funcoes, informacio privilegiada a um terceiro que nio esteja sujeito a
dever de segredo, tal informacio é tornada publica simultaneamente, se a
comunicacio for intencional, ou imediatamente, se a comunicacio for nio

intencional.

ARTIGO 131.°

(Comunicacio de transaccdes)

. Os dirigentes de um emitente de valores mobiliarios admitidos a negociacio em
mercado regulamentado ou de sociedade que a domine, bem como as pessoas com
aqueles estreitamente relacionadas, informam o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios, no prazo de cinco dias uteis, sobre todas as
transaccoes efectuadas por conta prépria, de terceiros ou por estes por conta
daqueles, relativas as accoes daquele emitente ou aos valores mobilidrios e

instrumentos derivados com estas relacionados.
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2. Para efeito do disposto no n.° 1, consideram-se dirigentes os membros dos drgios
de administracdo e de fiscalizacio do emitente e os responsaveis que, nio sendo
membros daqueles ¢rgaos, possuem um acesso regular a informacio privilegiada e

participam nas decisoes sobre a gestio e estratégia negocial do emitente.

3. Para efeito do disposto no n.° 1, consideram-se pessoas estreitamente relacionadas
com os dirigentes as seguintes:

a) O conjuge do dirigente ou pessoa que com ele viva em uniio de facto,
descendentes a seu cargo e outros familiares que com ele coabitem ha mais de
um ano;

b) Qualquer entidade que seja directa ou indirectamente dominada pelo dirigente,

constituida em seu beneficio ou de que este seja também dirigente.

ARTIGO 132.°

(Outras informacoes)

1. Os emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado
regulamentado informam imediatamente o publico sobre:

a) Convocacio das assembleias dos titulares de valores mobilidrios admitidos a
negociacio, bem como a inclusdo de assuntos na ordem do dia e apresentacio
de propostas de deliberacio;

b) Alteracio, atribuicio e pagamento ou exercicio de quaisquer direitos inerentes
aos valores mobiliarios admitidos a negociacio ou as accoes a que estes dio
direito, incluindo indicacio dos procedimentos aplicaveis e da instituicdo
financeira através da qual os accionistas podem exercer os respectivos direitos
patrimoniais;

c) Alteracio dos direitos dos obrigacionistas que resultem, nomeadamente, de
modificacio das condicoes do empréstimo ou da taxa de juro;

d) Emissao de accoes e obrigacoes, com indicacio dos privilégios e garantias de que
beneficiam, incluindo informacdes sobre quaisquer procedimentos de
atribuicdo, subscricio, cancelamento, conversio, troca ou reembolso;

e) Alteracoes aos elementos que tenham sido exigidos para a admissio dos valores

mobiliarios a negociacio;
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f) A aquisicio e alienacio de accoes proprias, sempre que em resultado da mesma
a percentagem exceda ou se torne inferior aos limites de 5% e 10%;
g) A deliberacio da Assembleia Geral relativa aos documentos de prestacio de

contas.

. Os emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado

regulamentado enviam ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios e a entidade gestora de mercado regulamentado:

a) Projecto de alteracio dos estatutos, até a data da convocacio do orgio
competente para aprovar as alteracoes;

b) Extracto da acta contendo a deliberacio sobre a alteracio dos estatutos, nos 15

dias posteriores a deliberacio.

. Os emitentes de accoes admitidas a negociacio em mercado regulamentado
divulgam o numero total de direitos de voto e o capital social no final de cada més

civil em que ocorra um aumento ou uma diminuicio desse numero total.

ARTIGO 133.°

(Dispensa de divulgacio da informacao)

. Com excepcio do disposto nos artigos 125.° a 128.°, 0 Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobiliarios pode dispensar a divulgacio da informacio
exigida no presente capitulo quando seja contraria ao interesse publico e possa
causar prejuizo grave para o emitente, desde que a auséncia de divulgacio nio
induza o publico em erro sobre factos e circunstincias essenciais para a avaliacdo

dos valores mobiliarios.

. A dispensa considera-se concedida se o Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios nio comunicar qualquer decisao até 15 dias apos a recepcio

do pedido de dispensa.

ARTIGO 134.°

(Regulamentacio)
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O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, através de

regulamento, estabelece:

a) O teor da informacio anual sobre o governo das sociedades;

b) O envio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, a
entidade gestora do mercado ou divulgacio de outras informacdoes para além das
constantes do presente titulo;

c) A forma e prazo de envio ou divulgacio da informacio, bem como o prazo
durante o qual a mesma deve ser mantida a disposicio do publico;

d) Os termos das informacdes referidas nos artigos anteriores quando os emitentes
de valores mobiliarios admitidos a negociacio nio sejam sociedades comerciais
ou estejam sujeitos a lei pessoal estrangeira;

e) Os documentos a apresentar para cumprimento do disposto no artigo 125.° e
126.0;

f) As adaptacoes necessarias quando as exigéncias das alineas a) e b) do n.> 1 do
artigo 126.° se revelem desajustadas a actividade do emitente;

g) A informacio semestral a prestar quando o primeiro exercicio econdmico das
sociedades que adoptem um exercicio anual diferente do correspondente ao ano
civil tenha uma duracio superior a 12 meses;

h) O conteudo e o prazo de divulgacio da informacio trimestral;

i) Os termos e condicdes em que é comunicada e tornada acessivel a informacio
relativa as transaccdes previstas no artigo 131.°, nomeadamente a possibilidade
de tal comunicacio ser realizada de forma agregada, em funcio de um

determinado montante e de um periodo de tempo especifico.

ARTIGO 135.°
(Responsabilidade civil)

A responsabilidade pelo conteudo da informacio que os emitentes publiquem nos

termos dos artigos anteriores aplica-se, com as devidas adaptacoes, o disposto quanto

a responsabilidade pelo prospecto.
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TITULOV
Ofertas Puablicas

CAPITULO 1

Disposicdes Comuns

SECCAO 1

Principios Gerais

ARTIGO 136.°

(Direito aplicavel)

1. As disposicoes do presente titulo e a regulamentacio que as complementam
aplicam-se as ofertas publicas dirigidas especificamente a pessoas com residéncia ou
estabelecimento em Angola, seja qual for a lei pessoal do oferente ou do emitente
e o direito aplicavel aos valores mobilidrios que sdo objecto da oferta, sem prejuizo

do disposto nos n.”* 3 e 4 do artigo 138.°.

2. O disposto no artigo 185.° e secciao Il do capitulo III aplica-se apenas as ofertas
publicas de aquisicio de valores mobilidrios emitidos por sociedades que tenham

como lei pessoal a lei angolana.

ARTIGO 137.°
(Oferta publica)

Para além do disposto na alinea 1) do artigo 2.°, considera-se também puiblica:

a) A oferta dirigida a generalidade dos accionistas de sociedade aberta, ainda que o
respectivo capital social esteja representado por accoes nominativas;

b) A oferta que, no todo ou em parte, seja precedida ou acompanhada de
prospecciao ou de recolha de intencoes de investimento junto de destinatarios
indeterminados ou de promocio publicitaria;

c) A oferta dirigida a, pelo menos, 150 pessoas que sejam investidores nio

institucionais com residéncia ou estabelecimento em Angola.
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ARTIGO 138.°
(Oferta particular)

. Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, consideram-se ofertas particulares

as ofertas de valores mobiliarios que nio sejam ofertas publicas.

. Sdo sempre havidas como particulares:

a) As ofertas relativas a valores mobiliarios dirigidas apenas a investidores
institucionais;

b) As ofertas de subscricio dirigidas por sociedades com o capital fechado ao
investimento do publico a generalidade dos seus accionistas, fora do caso previsto

na alinea b) do artigo anterior.

. As ofertas particulares dirigidas por sociedades abertas e por sociedades emitentes
de valores mobiliarios admitidos a negociacio em mercado regulamentado ficam
sujeitas a comunicacio subsequente ao Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobilidrios para efeitos estatisticos.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, por

regulamento, determinar que:

a) Ficam sujeitas as regras do presente titulo as ofertas particulares que tenham por
objecto valores mobilidrios referidos na subalinea (v) da alinea s) do artigo 2.,
excepto quando as mesmas sejam realizadas por agentes de intermediacio
relativamente a valores mobiliarios por si emitidos;

b) Ficam sujeitas a deveres de informacio as ofertas particulares ou as ofertas

publicas para as quais ndo seja exigivel a divulgacio de prospecto.

ARTIGO 139.°
(Ambito)

. Exceptuam-se do Ambito de aplicacio do presente titulo:
a) As ofertas publicas de distribuicio de valores mobiliarios emitidos pelo Estado

ou que gozem de garantia incondicional e irrevogavel do Estado;
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b) As ofertas publicas de valores mobilidrios emitidos pelo Banco Nacional de
Angola;

c) As ofertas relativas a valores mobiliarios emitidos por um organismo de
investimento colectivo de tipo aberto realizadas pelo emitente ou por sua conta;

d) As ofertas em mercado regulamentado que sejam apresentadas exclusivamente
através dos meios de comunicacio proprios desse mercado incluindo para
negociacio no mesmo e que nio sejam precedidas ou acompanhadas de
prospecciao ou de recolha de intencoes de investimento junto de destinatarios
indeterminados ou de promocio publicitéria;

e) As ofertas publicas de subscricio de accoes emitidas em substituicio de accoes ja
emitidas da mesma categoria, se a emissdo dessas novas accdes nio implicar um
aumento do capital emitido;

f) As ofertas publicas de valores mobilidrios representativos de divida emitidos por

prazo inferior a um ano ou de obrigacoes de caixa.

. Aplicam-se as ofertas publicas de accoes emitidas por organismos de investimento
colectivo sob a forma societdria, as regras relativas as ofertas publicas de unidades

de participacio.

ARTIGO 140.°
(Igualdade de tratamento)

. As ofertas publicas devem ser realizadas em condicoes que assegurem tratamento

igual aos destinatarios, sem prejuizo da possibilidade prevista no n.c 2 do artigo

153..

. Se a quantidade total dos valores mobilidrios que sio objecto das declaracdes de
aceitacio pelos destinatarios for superior a quantidade dos valores mobilidrios
oferecidos, procede-se a rateio na proporcio dos valores mobilidrios cuja alienacao
ou aquisicio for pretendida pelos destinatarios, salvo se critério diverso resultar de

disposicio legal ou ndao merecer oposicio do Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios.
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3. Quando, nos termos do presente Codigo, ndo for exigivel a elaboracio de um
prospecto, as informacdes de importincia significativa fornecidas por um emitente
ou oferente e dirigidas aos destinatérios, incluindo as informacdes divulgadas no
contexto de reunides relacionadas com ofertas de valores mobiliarios, devem ser

divulgadas a todos destinatarios da oferta.

4. Quando deva ser divulgado um prospecto, as informacdes a que se refere 0 nimero

anterior devem ser incluidas nesse prospecto ou numa adenda ao prospecto.

ARTIGO 141.°

(Intermediacio obrigatdria)

1. As ofertas publicas relativas a valores mobilidrios em que seja exigivel prospecto
devem ser realizadas com intervencio de agente de intermediacdo, que presta pelo
menos 0s seguintes servicos:

a) Assisténcia e colocacio, nas ofertas publicas de distribuicao;
b) Assisténcia a partir do anuncio preliminar e recepcio das declaracoes de

aceitacdo, nas ofertas publicas de aquisico.

2. As funcdes correspondentes as referidas no numero anterior podem ser
desempenhadas pelo oferente, quando este seja agente de intermediacio autorizado

a exercé-las.

ARTIGO 142°

(Regulamentacio)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios elabora a
regulamentacio necessaria a concretizacio do disposto no presente titulo,

nomeadamente sobre as seguintes matérias:

a) Quantidade minima de valores mobilidrios que pode ser objecto de oferta
publica;
b) Local de divulgacio do resultado das ofertas publicas;

c) Opcio de distribuicao de lote suplementar;
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d) Recolha de intencoes de investimento, designadamente quanto ao conteudo e a
divulgacio do antncio e do prospecto preliminares;

e) Requisitos a que devem obedecer os valores mobiliarios que integram a
contrapartida de oferta publica de aquisicio;

f) Deveres de informacio a cargo das pessoas que beneficiam de derrogacio quanto
A obrigatoriedade de lancamento de oferta publica de aquisicio;

g) Deveres de informacio para a distribuicdo através de oferta pablica dos valores

mobiliarios referidos na subalinea (v) da alinea s) do artigo 2.°.

ARTIGO 143.°

(Cooperacio)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios deve estabelecer
formas de cooperacio com as autoridades competentes estrangeiras quanto a troca de
informacdes necessarias a supervisio de ofertas publicas realizadas em Angola e no

estrangeiro.

SECCAO I
Registo e Publicidade

ARTIGO 144.°

(Aprovacido de prospecto, registo prévio e objecto permitido)

1. O prospecto de oferta publica de valores mobilidrios esta sujeito a aprovacio pelo

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

2. A realizacio de qualquer oferta publica esta sujeita a registo prévio no Organismo

de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

3. Os valores mobiliarios referidos na subalinea (v) da alinea s) do artigo 2.° apenas
podem ser objecto de oferta publica de distribuicio quando o valor minimo de
investimento por destinatirio e por instrumento seja superior a0 montante que
venha a ser estabelecido pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios, por regulamento.
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ARTIGO 145.°
(Instrucio do pedido)

1. O pedido de registo de oferta publica ou de aprovacio de prospecto ¢ instruido
com os seguintes documentos:

a) Copia da deliberacio de lancamento tomada pelos orgios competentes do
oferente e das decisdes administrativas exigiveis;

b) Copia dos estatutos do emitente dos valores mobiliarios sobre que incide a
oferta;

c) Copia dos estatutos do oferente;

d) Certidao actualizada do registo comercial do emitente;

e) Certidao actualizada do registo comercial do oferente;

f) Copia dos relatorios de gestio e de contas, dos pareceres dos orgios de
fiscalizacio e demais documentos de prestacio de contas exigidos por lei ou
regulamento do emitente, respeitantes aos trés ultimos exercicios;

g) Copia dos relatérios de gestio e de contas, dos pareceres dos orgios de
fiscalizacio e demais documentos de prestacio de contas exigidos por lei ou
regulamento do oferente, respeitantes ao ultimo exercicio;

h) Relatorio ou parecer de auditor elaborado nos termos dos artigos 8.° e 9.9

i) Codigo de identificacio dos valores mobiliarios que sdo objecto da oferta;

j) Copia do contrato celebrado com o agente de intermediacio encarregado da
assisténcia, se existir;

k) Copia do contrato de colocacio e do contrato de consorcio de colocacio, se
existir;

1) Copia do contrato de fomento de mercado, do contrato de estabilizacio e do
contrato de opcio de distribuicio de lote suplementar, se existirem;

m) Projecto de prospecto, quando exigivel;

n) Estudo de viabilidade, quando exigivel;

0) Informacio financeira pro forma, quando exigivel;

p) Projecto de anuncio de lancamento, quando exigivel;

q) Relatorios periciais, quando exigiveis.
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2. A juncio de documentos pode ser substituida pela indicacio de que os mesmos ja

se encontram, em termos actualizados, em poder do Organismo de Supervisao do

Mercado de Valores Mobiliarios.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode solicitar ao
oferente, ao emitente ou a qualquer pessoa que com estes se encontre em alguma
das situacdes previstas do n.° 1 do artigo 103.° as informacdes complementares que

sejam necessarias para a apreciacio do pedido de registo.

ARTIGO 146.°
(Legalidade da oferta publica)

1. O oferente assegura que a oferta publica cumpre as normas legais e regulamentares

aplicaveis.

2. Se a oferta publica tiver por objecto valores mobilidrios emitidos ou a emitir por
entidade cuja lei pessoal seja uma lei estrangeira ou que estejam sujeitos a direito
estrangeiro, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode
exigir parecer juridico, a mencionar no prospecto, elaborado por técnico
qualificado, atestando que o emitente se constituiu e funciona e que os valores

mobilidrios foram ou vio ser emitidos em conformidade com o direito aplicavel.

ARTIGO 147.°

(Decisdao do Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios)

1. O registo ou a sua recusa devem ser comunicados ao oferente:
a) No prazo de 8 dias, em oferta publica de aquisicio;

b) No prazo de 30 dias, em oferta publica de distribuicio.

2. Os prazos referidos no numero anterior contam-se a partir da recepcio do pedido

ou das informacdes complementares solicitadas ao oferente ou a terceiros.

3. A necessidade de prestacio de informacdes complementares é comunicada ao

oferente em termos fundamentados.
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4. A auséncia de decisio no prazo referido no n.° 1 implica o indeferimento tacito do

pedido.

5. O registo baseia-se em critérios de legalidade, nio envolvendo qualquer garantia
quanto ao conteudo da informacio, a situacio econdmica ou financeira do oferente

ou do emitente, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios.

6. O registo de oferta publica de aquisicio implica a aprovacio do respectivo prospecto

e baseia-se em critérios de legalidade.

ARTIGO 148.°

Recusa de registo

1. O registo da oferta publica é recusado apenas quando:
a) Algum dos documentos que instruem o pedido for falso ou desconforme com os
requisitos legais ou regulamentares;

b) A oferta publica for ilegal ou envolver fraude a lei.

2. Antes da recusa, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios

deve notificar o oferente para suprir, em prazo razodvel, os vicios sandveis.

ARTIGO 149.°
(Caducidade do registo)

O registo caduca se o antncio de lancamento e o prospecto niao forem divulgados:

a) Em oferta publica de distribuicio, no prazo de seis meses contado a partir da
data do ultimo relatério e contas em que o registo se baseia;
b) Em oferta publica de aquisicio, no prazo de oito dias contado a partir da

comunicacio do registo.

ARTIGO 150.°
(Publicidade)
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1. A publicidade relativa a ofertas publicas realizada por qualquer dos envolvidos na

oferta deve obedecer aos principios enunciados no artigo 7.°.

2. A publicidade realizada pelo oferente ou por entidades com este relacionadas deve:
a) Referir a existéncia ou a disponibilidade futura de prospecto e indicar as
modalidades de acesso a0 mesmo;

b) Harmonizar-se com o conteudo do prospecto.

3. A publicidade relativa a ofertas putblicas de aquisicio realizada pela sociedade visada
ou por entidades com esta relacionadas deve harmonizar-se com o contetdo dos

documentos cuja apresentacio seja exigida por lei a tais entidades.

4. Todo o material publicitirio relacionado com a oferta publica esta sujeito a
aprovacio prévia pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

5. A responsabilidade civil pelo contetdo da informacio divulgada em accoes
publicitarias aplica-se, com as devidas adaptacdes, o disposto nos artigos 284.° e

seguintes.

ARTIGO 151.°
(Publicidade prévia)

Quando o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, apds exame
preliminar do pedido, considere que o registo da oferta publica ¢ viavel, pode autorizar
publicidade anterior a concessao do registo, desde que dai ndo resulte perturbacio

para os destinatarios ou para o mercado.

SECCAO 111

Lancamento e Execucio

ARTIGO 152.°

(Anudncio de lancamento)
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1. O anuncio de lancamento deve descrever os elementos necessarios para a formacio

dos contratos a que se refere, incluindo designadamente os seguintes:

a) Identificacio completa e sede social do oferente, do emitente e dos agentes de
intermediacio encarregados da assisténcia e da colocacdo da oferta publica;

b) Caracteristicas e quantidade dos valores mobilidrios que sdo objecto da oferta;

c) Tipo de oferta;

d) Qualidade em que os agentes de intermediacio intervém na oferta;

e) Preco e montante global da oferta publica, ou intervalo entre o preco maximo e
o preco minimo, natureza e condicdes de pagamento;

f) Prazo da oferta publica;

g) Critério de rateio;

h) Condicoes de eficicia a que a oferta publica fica sujeita;

i) Locais de disponibilizacio do prospecto;

j) Entidade responsavel pelo apuramento e pela divulgacio do resultado da oferta

publica.

2. O antncio de lancamento de oferta publica de distribuicio deve fazer também

referéncia a opcao de distribuicio de lote suplementar, caso exista.

3.0 anuncio de lancamento deve ser divulgado, em simultineo com a

disponibilizacio do prospecto.

ARTIGO 153.°
(Conteudo da oferta publica)

1. O conteudo da oferta publica sé pode ser modificado nos casos previstos nos artigos

157.2, 178.2, 190.° e 193.°.

2. O preco da oferta publica é unico, salvo a possibilidade de precos diversos
consoante as categorias de valores mobiliarios ou de destinatarios, fixados em

termos objectivos e em funcio de interesses legitimos do oferente.
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. A oferta publica s6 pode ser sujeita a condicdes que correspondam a um interesse

legitimo do oferente e que nio afectem o funcionamento normal do mercado.

. A oferta publica ndo pode estar sujeita a condicdes cuja verificacio dependa do

oferente.

ARTIGO 154.°
(Prazo da oferta publica)

. O prazo de vigéncia da oferta publica deve ser fixado em conformidade com as suas
caracteristicas, com a defesa dos interesses dos destinatarios e do emitente e com as

exigéncias de funcionamento do mercado.

. O prazo da oferta publica s6 pode iniciar-se apds a divulgacio do anuncio de

lancamento e do prospecto.

ARTIGO 155.°

(Declaracdes de aceitacao)

. A declaracio de aceitacio dos destinatarios da oferta publica consta de ordem

dirigida a agente de intermediacio.

. A aceitacdo pode ser revogada através de comunicacio ao agente de intermediacio
que a recebeu até cinco dias antes de findar o prazo da oferta publica ou em prazo

inferior constante dos documentos da oferta publica.

ARTIGO 156.°

(Apuramento e divulgacio do resultado da oferta publica)

. Terminado o prazo da oferta publica, o resultado desta é imediatamente apurado e
divulgado:
a) Por um agente de intermediacio que concentre as declaracoes de aceitacio; ou

b) Em sessiao especial de mercado regulamentado.
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2. Em caso de oferta publica de distribuicio, paralelamente a divulgacio do resultado,
o agente de intermediacdo ou a entidade gestora do mercado regulamentado devem
informar se foi requerida a admissdo a negociacio dos valores mobiliarios que dela

sao objecto.

3. A modificacio deve ser divulgada imediatamente, através de meios iguais aos
utilizados para a divulgacio do prospecto ou, no caso de este nio ser exigivel, de
meio de divulgacio fixado pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios, através de regulamento.

SECCAO IV

Vicissitudes

ARTIGO 157.°

(Alteracio das circunstincias)

Em caso de alteracio imprevisivel e substancial das circunstincias que, de modo
cognoscivel pelos destinatarios, hajam fundado a decisio de lancamento da oferta
publica, excedendo os riscos a esta inerente, pode o oferente, em prazo razoavel e
mediante autorizacio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios, modificar a oferta ou revoga-la.

ARTIGO 158.°
(Modificacdo da oferta publica)

1. A modificacdo da oferta publica constitui fundamento de prorrogacio do respectivo
prazo, decidida pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
por sua iniciativa ou a requerimento do oferente, conferindo, igualmente, aos
destinatarios da oferta, a possibilidade de revogar as declaracdes de aceitacdo

prestadas antes da referida modificacio.

2. As declaracoes de aceitacio da oferta publica anteriores a modificacio e que ndo

sejam revogadas, consideram-se eficazes para a oferta modificada.
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3. A modificacio deve ser divulgada imediatamente, através de meios iguais aos

utilizados para a divulgacio do anuncio de lancamento.

ARTIGO 159.°

(Revogacio da oferta publica)

1. A oferta publica so é revogavel nos termos do artigo 157.°.

2. A revogacio deve ser divulgada imediatamente, através de meios iguais aos

utilizados para a divulgacio do anuncio de lancamento.

ARTIGO 160.°

(Retirada e proibicao da oferta publica)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios deve, consoante o
caso, ordenar a retirada da oferta publica ou proibir o seu lancamento, se verificar

que esta enferma de alguma ilegalidade ou violacio de regulamento insanaveis.

2. As decisoes de retirada e de proibicao sao divulgadas, a expensas do oferente, através

de meios iguais aos utilizados para a divulgacio do anuncio de lancamento.

ARTIGO 161.°

(Efeitos da revogacio e da retirada)

A revogacio ou a retirada da oferta publica determinam a ineficicia desta e dos actos
de aceitacio anteriores ou posteriores a revogacio ou a retirada, devendo ser restituido

tudo o que foi entregue.

ARTIGO 162.°

(Suspensao da oferta)
1. O Organismo de Supervisaio do Mercado de Valores Mobiliarios deve proceder a

suspensio da oferta publica quando verifique alguma ilegalidade ou violacio de

regulamento sanaveis.
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2. Quando se verifiquem as circunstancias referidas no artigo 280.°, o oferente deve
suspender a oferta publica até divulgacio de adenda ou de rectificacio do

prospecto.

3. A suspensio da oferta publica faculta aos destinatarios a possibilidade de revogar a
sua declaracio até ao 5.° dia posterior ao termo da suspensdo, com direito a

restituicio do que tenha sido entregue.
4. Cada periodo de suspensido da oferta publica nio pode ser superior a 20 dias uteis.

5. Findo o prazo referido no numero anterior sem que tenham sido sanados os vicios
que determinaram a suspensio, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios deve ordenar a retirada da oferta publica.

CAPITULO II
Oferta Publica de Distribuiciao

SECCAO I

Disposicoes Gerais

ARTIGO 163.°
(Estudo de viabilidade)

O pedido de registo de oferta publica de distribuicio deve ser instruido com estudo

de viabilidade econdmica e financeira do emitente quando:

a) A oferta tenha por objecto a constituicio de sociedade por apelo a subscricio
publica;

b) O emitente exerca a sua actividade ha menos de 2 anos;

c) O emitente tenha tido prejuizos, revelados nas contas individuais ou
consolidadas, em pelo menos dois dos trés ultimos exercicios;

d) A fixacio do preco da oferta se baseie de modo predominante nas perspectivas

de rendibilidade futura do emitente.
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ARTIGO 164.°

(Distribuicdo de lote suplementar)

1. A quantidade de valores mobiliarios a distribuir no Ambito de uma oferta publica
pode ser aumentada, sem alteracio de preco, até um montante predeterminado no
anuncio de lancamento e no prospecto, que ndo exceda 15% da quantidade

inicialmente anunciada.

2. A opcao de distribuicao de lote suplementar deve ser exercida no prazo da oferta

ou nos 30 dias subsequentes.

ARTIGO 165.°

(Omissio de informacio definitiva)

1. Sempre que o preco definitivo da oferta e o numero de valores mobilidrios que sao
oferecidos ao publico nio possam ser incluidos, o prospecto pode omitir essa
informacio se:

a) Os critérios e ou as condicoes segundo os quais o preco e o numero de valores
mobilidrios sdo determinados ou, no caso do preco, o preco maximo forem
indicados no prospecto; ou

b) A aceitacio da aquisicio ou subscricio de valores mobilidrios possa ser revogada
durante um prazo ndo inferior a dois dias uteis apds a notificacio do preco
definitivo da oferta e do numero de valores mobilidrios objecto da oferta ao

publico.

2. O preco ou a taxa de juro definitivos devem ser divulgados nos mesmos termos do
anuncio de lancamento e comunicados ao Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios logo que sejam fixados.

ARTIGO 166.°

(Estabilizacio de precos)
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Os contratos de estabilizacio s6 podem ser executados a partir da divulgacio do
anuncio de lancamento da oferta publica de distribuicio e até 30 dias apds o

apuramento do resultado.

ARTIGO 167.°

(Distribuicao incompleta)

Se a quantidade total dos valores mobiliarios que sio objecto das declaracoes de
aceitacdo for inferior a quantidade dos que foram oferecidos, a oferta é eficaz em
relacdo aos valores mobiliarios efectivamente distribuidos, salvo se o contrario resultar

de disposicio legal ou dos termos da oferta.

ARTIGO 168.°

(Divulgacio de informacio)

1. O emitente, o oferente, os agentes de intermediacio intervenientes em oferta
publica de distribuicio, decidida ou projectada, e as pessoas que com estes estejam
em alguma das situacoes previstas do n.° 1 do artigo 103.°c devem, até que a
informacio relativa a oferta seja tornada publica:

a) Limitar a revelacio de informacio relativa a oferta publica ao que for necessério
para os objectivos da oferta, advertindo os destinatirios sobre o cardcter
reservado da informacio transmitida;

b) Limitar a utilizacio da informacio reservada aos fins relacionados com a

preparacio da oferta.

2. As entidades referidas no numero anterior que, a partir do momento em que a
oferta se torne publica, divulguem informacio relacionada com o emitente ou com
a oferta devem:
a) Observar os principios a que deve obedecer a qualidade da informacio;
b) Assegurar que a informacio prestada é coerente com a contida no prospecto;

c) Esclarecer as suas ligacdes com o emitente ou o seu interesse na oferta.

ARTIGO 169.°

(Frustracao de admissdo a negociacio)
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1. Quando uma oferta publica de distribuicio for acompanhada da informacio de
que os valores mobilidrios que dela sio objecto se destinam a ser admitidos a
negociacio em mercado regulamentado, os destinatarios da oferta podem resolver
os negocios de aquisicio, se:

a) A admissio a negociacio ndo tiver sido requerida até ao apuramento do
resultado da oferta; ou

b) A admissdo for recusada com fundamento em facto imputavel ao emitente, ao
oferente, ao agente de intermediacio ou a pessoas que com estes estejam em

alguma das situacoes previstas do n.c 1 do artigo 103.°.

2. A resolucio deve ser comunicada ao emitente até 60 dias apos o acto de recusa de
admissdo a mercado regulamentado ou apds a divulgacio do resultado da oferta, se

nesse prazo nio tiver sido apresentado pedido de admissio.

3. O emitente deve restituir os montantes recebidos até 30 dias apds a recepcio da

declaraciao de resolucio.

ARTIGO 170.°

(Relatorios e contas especiais)

Se, a data do pedido de registo da oferta publica de distribuicio, houverem decorrido
mais de nove meses sobre o termo do ultimo exercicio a que se reportam as contas
anuais apresentadas, a entidade que nio se encontre obrigada a divulgar informacio
semestral, ou que ndo haja cumprido essa obrigacio, deve apresentar relatorios e
contas especiais, organizados nos termos prescritos para o relatorio e contas anuais e

reportados a data nio anterior ao fim do 1.° semestre do exercicio em curso.

SECCAO 11

Recolha de Intencoes de Investimento

ARTIGO 171.°
(Admissibilidade)
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1. E permitida a recolha de intencoes de investimento junto do publico para apurar a

viabilidade de uma eventual oferta publica de distribuicio.

2. A recolha de intencoes de investimento sé pode iniciarse apos divulgacio de
prospecto preliminar, devendo ser efectuada junto de destinatarios indeterminados

em termos que permitam aos mesmos pronunciar-se em condicoes de igualdade.

3. As intencoes de investimento nio podem servir como meio de formacio de
contratos, mas podem conferir as pessoas consultadas condicoes mais favoraveis na

oferta futura.

ARTIGO 172.°
(Registo)

1. A recolha de intencoes de investimento esta sujeita a registo junto do Organismo

de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. O pedido de registo ¢ instruido com os documentos referidos nas alineas a) a g) do
n.. 1 do artigo 145.°, acompanhado de projectos de anutncio e de prospecto

preliminares.

ARTIGO 173.°
(Responsabilidade pelo prospecto)

A responsabilidade pelo contetdo do prospecto preliminar aplica-se, com as

necessdrias adaptacoes, o disposto nos artigos 284.° e seguintes.

ARTIGO 174.°
(Publicidade)

E permitida a realizacdo de accoes publicitarias, observando-se o disposto nos artigos

150.0e 151..
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SECCAO 111

Ofertas Publicas de Subscriciao

ARTIGO 175.°

(Oferta publica de subscricio para constituicio de sociedade)

Além dos demais documentos exigidos, o pedido de registo de oferta publica de
subscricio para constituicio de sociedade deve ser instruido com os seguintes

elementos:

a) Identificacio dos promotores;

b) Documento comprovativo da subscricio do capital social minimo pelos
promotores;

c) Copia do projecto do contrato de sociedade;

d) Certidao comprovativa do registo comercial provisério.

ARTIGO 176.°

(Sucessao de ofertas e ofertas em séries)

O lancamento pela mesma entidade de nova oferta de subscricio de valores
mobiliarios do mesmo tipo dos que foram objecto de oferta anterior ou o lancamento
de nova série depende do pagamento prévio da totalidade do preco de subscricio ou
da colocacio em mora dos subscritores remissos € do cumprimento das formalidades

associadas a emissao ou a série anteriores.

SECCAO v
Ofertas Puablicas de Venda

ARTIGO 177.°

(Bloqueio dos valores mobiliarios)

O pedido de registo de oferta publica de venda ¢é instruido com certificado

comprovativo do bloqueio dos valores mobilidrios oferecidos.
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ARTIGO 178.°

(Revisao da oferta)

1. O oferente pode reduzir em pelo menos 2% o preco inicialmente anunciado.

2. A revisio da oferta é aplicavel o disposto no artigo 158.°.

CAPITULO 111
Ofertas Publicas de Aquisiciao

SECCAO1

Disposicoes Comuns

ARTIGO 179.°
(Objecto da oferta)

1. A oferta publica de aquisicio ¢ dirigida a todos os titulares dos valores mobiliarios

que dela sao objecto.

2. Se a oferta publica ndo visar a aquisicao da totalidade das accoes da sociedade visada
e dos valores mobiliarios que conferem direito a sua subscricio ou aquisicio,
emitidos pela sociedade visada, ndo ¢ permitida a aceitacio pelo oferente ou por

pessoas que com este estejam em alguma das situacdes previstas no n.° 1 do artigo

103.c.

3. A oferta publica de aquisicio lancada apenas sobre valores mobilidrios que nio
sejam accoes ou valores mobilidrios que conferem direito a sua subscricio ou
aquisicio ndo se aplicam as regras relativas ao antncio preliminar, aos deveres de
informacdo sobre transaccoes efectuadas, aos deveres do emitente, a oferta

concorrente e a oferta publica de aquisicio obrigatoria

ARTIGO 180.°
(Segredo)
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1. O oferente, a sociedade visada, os seus accionistas e os titulares de 6rgaos sociais e,
bem assim, todos os que lhes prestem servicos a titulo permanente ou ocasional,
devem guardar segredo sobre a preparacio da oferta até a divulgacio do antncio

preliminar.

2. Sempre que existam rumores acerca da preparacao ou do lancamento de uma oferta
ou existam variacdes sensiveis ou ndo habituais no preco de mercado dos valores
mobiliarios, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode
exigir as pessoas que considere estarem envolvidas esclarecimentos quanto as suas

intencdes e obrigar a sua divulgacio.

3. Salvo autorizacio concedida pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios para proteccio dos interesses da sociedade visada ou dos destinatéarios
da oferta, nem a pessoa que tenha declarado que nio tinha intencio de lancar oferta
nem qualquer das pessoas que com este estejam em alguma das situacdes previstas
no n.° 1 do artigo 103.° podem, nos seis meses seguintes a divulgacio dos
esclarecimentos referidos no numero anterior, lancar, directamente, por
intermédio de terceiro ou por conta de terceiro, qualquer oferta publica de
aquisicio sobre os valores mobilidrios pertencentes 3 mesma categoria dos que
foram objecto da declaracio ou que confiram direito a sua subscricio ou aquisicio,

ou colocar-se em situacio que os obrigue ao lancamento de uma tal oferta.

ARTIGO 181.°

(Divulgacdo do andncio preliminar)

1. Logo que tome a decisio de lancamento de oferta publica de aquisicdo, o oferente
deve enviar anuncio preliminar ao Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios, a sociedade visada e as entidades gestoras dos mercados
regulamentados em que os valores mobilidrios que sio objecto da oferta ou que
integrem a contrapartida a propor estejam admitidos a negociacio, procedendo de

imediato a respectiva divulgacio.

2. A divulgacio do antncio preliminar obriga o oferente a:
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a) Lancar a oferta em termos ndo menos favoraveis para os destinatarios do que as
constantes desse aniincio;

b) Requerer o registo da oferta no prazo de 20 dias, prorrogavel pelo Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios até 60 dias nas ofertas publicas
de troca;

c) Informar os representantes dos seus trabalhadores ou, na sua falta, os
trabalhadores sobre o contetido dos documentos da oferta, assim que estes sejam

tornados publicos.

ARTIGO 182.°

(Conteudo do anuncio preliminar)

1. O anuncio preliminar deve indicar:

a) O nome, a denominacio ou a firma do oferente e o seu domicilio ou sede;

b) A firma e a sede da sociedade visada;

c) Os valores mobiliarios que sdo objecto da oferta;

d) A contrapartida oferecida;

e) O agente de intermediacio encarregado da assisténcia a oferta, se ja tiver sido
designado;

f) A percentagem de direitos de voto na sociedade visada detidos pelo oferente e
por pessoas que com este estejam em alguma das situacoes previstas no artigo
103.¢, calculada, com as necessarias adaptacoes, nos termos desse artigo;

g) A enunciacio sumdria dos objectivos do oferente, designadamente quanto a
continuidade ou modificacdo da actividade empresarial da sociedade visada, do
oferente, na medida em que seja afectado pela oferta, e, nos mesmos termos, por
sociedades que com estes estejam em relacio de dominio ou de grupo;

h) O estatuto do oferente quanto as matérias a que se refere o artigo 188.°.

2. A fixacdo de limite minimo ou méaximo da quantidade dos valores mobilidrios a

adquirir e a sujeicio da oferta a qualquer condicio s6 sdo eficazes se constarem do

anuncio preliminar.
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ARTIGO 183.°
(Contrapartida)

1. A contrapartida pode consistir em dinheiro, em valores mobiliarios, emitidos ou a

emitir, ou ser mista.

2. Se a contrapartida consistir em dinheiro, o oferente deve, previamente ao registo
da oferta, depositar o montante total em instituicio financeira bancaria ou

apresentar garantia bancaria adequada.

3.Se a contrapartida consistir em valores mobiliarios, estes devem ter adequada

liquidez e ser de facil avaliacio.

ARTIGO 184.°
(Oferta publica de troca)

1. Osvalores mobiliarios oferecidos como contrapartida, que ja tenham sido emitidos,
devem ser registados ou depositados a2 ordem do oferente em sistema centralizado

ou junto de agente de intermediacio, procedendo-se ao seu bloqueio.

2. O anuncio preliminar e o anuncio de lancamento de oferta pablica de aquisicdo
cuja contrapartida consista em valores mobiliarios que nio sejam emitidos pelo
oferente devem também indicar os elementos respeitantes ao emitente e aos valores

mobiliarios por este emitidos ou a emitir, que sdo referidos no artigo 182.°.

ARTIGO 185.°

(Registo da oferta publica de aquisicio)

Além dos referidos no artigo 145.°, o pedido de registo de oferta publica de aquisicao
apresentado no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ¢

instruido com os documentos comprovativos dos seguintes factos:

a) Entrega do anuncio preliminar, do projecto de anuncio de lancamento e de
projecto de prospecto a sociedade visada e as entidades gestoras de mercados

regulamentados em que os valores mobilidrios estio admitidos & negociacio;
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b) Depésito da contrapartida em dinheiro ou emissio da garantia bancaria que
cauciona o seu pagamento;
¢) Bloqueio dos valores mobiliarios ja emitidos que sejam objecto da contrapartida

e dos referidos no n.° 2 do artigo 179.°.

ARTIGO 186.°

(Transac¢des na pendéncia da oferta)

1. A partir da divulgacio do anuncio preliminar e até ao apuramento do resultado da
oferta, o oferente e as pessoas que com este estejam em alguma das situacoes
previstas no artigo 103.°:

a) Nio podem negociar fora de mercado regulamentado valores mobilidrios da
categoria dos que sio objecto da oferta ou dos que integram a contrapartida,
excepto se forem autorizados pelo Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios, com parecer prévio da sociedade visada;

b) Devem informar diariamente o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios sobre as transaccoes realizadas por cada uma delas sobre valores
mobilidrios emitidos pela sociedade visada ou da categoria dos que integram a

contrapartida.

2. As aquisicoes de valores mobilidrios da categoria daqueles que sdo objecto da oferta
ou dos que integram a contrapartida, feitas depois da divulgacio do anuncio
preliminar, sio imputadas no cilculo da quantidade minima que o adquirente se

propde adquirir.

. Caso ocorram as aquisicoes referidas no namero anterior:

a) No ambito de ofertas publicas de aquisicio voluntarias, o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode determinar a revisio da
contrapartida se, por efeito dessas aquisicdes, a contrapartida nio se mostrar

equitativa;
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b) No ambito de ofertas publicas de aquisicio obrigatorias, o oferente é obrigado a
aumentar a contrapartida para um preco ndo inferior ao preco mais alto

acordado pelos valores mobiliarios assim adquiridos.

ARTIGO 187.°

(Deveres da sociedade visada)

1. O ¢rgao de administracio da sociedade visada deve, no prazo de oito dias a contar
da recepciao dos projectos de prospecto e de anuncio de lancamento e no prazo de
cinco dias ap0s a alteracio dos mesmos ou a divulgacio de adenda aos documentos
da oferta, enviar ao oferente e ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios e divulgar ao publico um relatorio elaborado nos termos do artigo 7.°

sobre a oportunidade e as condicoes da oferta.

2. O relatorio referido no numero anterior deve conter um parecer autbnomo e

fundamentado sobre, pelo menos:

a) O tipo e o montante da contrapartida oferecida;

b) Os planos estratégicos do oferente para a sociedade visada;

c) As repercussoes da oferta nos interesses da sociedade visada, em geral, e, em
particular, nos interesses dos seus trabalhadores e nas suas condicoes de trabalho
e nos locais em que a sociedade exerca a sua actividade;

d) A intencdo dos membros do orgao de administracio que simultaneamente sejam

destinatdrios da oferta, quanto a aceitacio da oferta.

3. O relatorio deve conter informacio sobre eventuais votos negativos expressos na

deliberacio do ¢rgao de administracio que procedeu a sua aprovacio.

4. Se, até ao inicio da oferta, o 6rgdo de administracio receber dos trabalhadores,
directamente ou através dos seus representantes, um parecer quanto as repercussoes
da oferta a nivel do emprego, deve proceder a sua divulgacio em apenso ao relatorio

por si elaborado.

5. 0O ¢rgio de administracio da sociedade visada deve, a partir da divulgacio do

anuncio preliminar e até ao apuramento do resultado da oferta:
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a) Informar diariamente ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios acerca das transaccoes realizadas pelos seus membros sobre valores
mobilidrios emitidos pela sociedade visada ou por pessoas que com esta estejam
em alguma das situacoes previstas do n.° 1 do artigo 103.;

b) Prestar todas as informacoes que lhe venham a ser solicitadas pelo Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios no ambito das suas funcdes de
supervisao;

c) Informar os representantes dos seus trabalhadores ou, na sua falta, os
trabalhadores sobre o conteiido dos documentos da oferta e do relatério por si
elaborado, assim que estes sejam tornados publicos;

d) Agir de boa-f¢, designadamente quanto a correccio da informacio e quanto a

lealdade do comportamento.

ARTIGO 188.°

(Limitacdao dos poderes da sociedade visada)

1. A partir do momento em que tome conhecimento da decisio de lancamento de
oferta publica de aquisicio que incida sobre mais de um terco dos valores
mobilidrios da respectiva categoria e até ao apuramento do resultado ou até a
cessacdo, em momento anterior, do respectivo processo, o 6rgao de administracio
da sociedade visada nio pode praticar actos susceptiveis de alterar de modo
relevante a situacio patrimonial da sociedade visada que nio se reconduzam a
gestao normal da sociedade e que possam afectar de modo significativo os objectivos

anunciados pelo oferente.

2. Para efeitos do numero anterior:
a) Equipara-se ao conhecimento do lancamento da oferta a recepcio pela sociedade
visada do anuncio preliminar;
b) Consideram-se alteracoes relevantes da situacdo patrimonial da sociedade visada,
nomeadamente, a emissio de accoes ou de outros valores mobilidrios que
confiram direito & sua subscricio ou aquisicio e a celebracio de contratos que

visem a alienacdo de parcelas importantes do activo social;
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c) A limitacio estende-se aos actos de execucio de decisdes tomadas antes do
periodo ali referido e que ainda nao tenham sido parcial ou totalmente

executados.

. Exceptuam-se do disposto nos numeros anteriores:

a) Os actos que resultem do cumprimento de obrigacoes assumidas antes do
conhecimento do lancamento da oferta;

b) Os actos autorizados por forca de Assembleia Geral convocada exclusivamente
para o efeito, durante o periodo mencionado no n.c 1;

c) Os actos destinados a procura de oferentes concorrentes.

. Durante o periodo referido no n.° 1, as deliberacoes da Assembleia Geral prevista
na alinea b) do numero anterior, bem como as relativas a distribuicio antecipada
de dividendos e de outros rendimentos, apenas podem ser tomadas pela maioria

exigida para a alteracdo dos estatutos.

. O oferente é responsavel pelos danos causados por decisio de lancamento de oferta
publica de aquisicio tomada com o objectivo principal de colocar a sociedade visada

na situacao prevista neste artigo.

. O regime previsto neste artigo ndo ¢é aplicavel a ofertas publicas de aquisicao
dirigidas por sociedades oferentes que nio estejam sujeitas a regras equivalentes ou

que sejam dominadas por sociedade que nio se sujeite a regras equivalentes.

ARTIGO 189.°

(Prazo da oferta)

. O prazo da oferta pode variar entre 2 e 10 semanas.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, por sua propria
iniciativa ou a pedido do oferente, pode prorrogar a oferta em caso de revisio,
lancamento de oferta concorrente ou quando a proteccio dos interesses dos

destinatarios o justifique.
ARTIGO 190.°
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(Revisiao da oferta)

1. Até cinco dias antes do fim do prazo da oferta, o oferente pode rever a contrapartida

quanto a sua natureza € montante.

2. A oferta revista ndo pode conter condicoes que a tornem menos favoravel e a sua

contrapartida deve ser superior a antecedente em, pelo menos, 2% do seu valor.

3. A revisio da oferta ¢ aplicavel o disposto no artigo 158.°.

ARTIGO 191.°

(Oferta concorrente)

1. A partir da divulgacio do anuncio preliminar de oferta publica de aquisicio de
valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado regulamentado, qualquer
outra oferta publica de aquisicio de valores mobilidrios da mesma categoria s6 pode

ser realizada através de oferta concorrente lancada nos termos do presente artigo.

2. As ofertas concorrentes estio sujeitas as regras gerais aplicaveis as ofertas publicas

de aquisicdo, com as alteracdes constantes deste artigo e dos artigos 192.© e 193.°.

3. Ndo podem lancar uma oferta concorrente as pessoas que estejam com o oferente
inicial ou com oferente concorrente anterior em alguma das situacdes previstas no
n.° 1 do artigo 103.¢, salvo autorizacio do Organismo de Supervisio do Mercado
de Valores Mobiliarios concedida para proteccao dos interesses da sociedade visada

ou dos destinatarios da oferta.

4. As ofertas concorrentes nio podem incidir sobre quantidade de valores mobilidrios

inferior aquela que ¢ objecto da oferta inicial.

5. A contrapartida da oferta concorrente deve ser superior a antecedente em pelo

menos 2% do seu valor e nao pode conter condicoes que a tornem menos favoravel.

6. A oferta concorrente niao pode fazer depender a sua eficicia de uma percentagem
de aceitacoes por titulares de valores mobilidrios ou de direitos de voto em
quantidade superior ao constante da oferta inicial ou de oferta concorrente
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anterior, salvo se, para efeitos do numero anterior, essa percentagem se justificar
em funcio dos direitos de voto na sociedade visada ja detidos pelo oferente e por

pessoas que com este estejam em alguma das situacdes previstas no n.° 1 do artigo

103.°.

. A sociedade visada deve assegurar igualdade de tratamento entre oferentes quanto

a informacio que lhes seja prestada.

ARTIGO 192.°

(Processo das ofertas concorrentes)

. A oferta concorrente deve ser lancada até ao 5.° dia anterior Aquele em que termine

o prazo da oferta inicial.

. E proibida a divulgacio de antncio preliminar em momento que nio permita o

cumprimento do prazo referido no numero anterior.

. Com o lancamento tempestivo de oferta concorrente, o prazo das ofertas deve ser
coincidente, devendo cada oferta concorrente respeitar o prazo minimo previsto no
n.° 1 do artigo 189.°.

. O pedido de registo de oferta concorrente é indeferido pelo Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios se esta entidade concluir, em funcio
da data da apresentacio do pedido de registo da oferta e do exame deste ultimo,
pela impossibilidade de decisio em tempo que permita o lancamento tempestivo

da oferta, de acordo com o estabelecido no n.c 1.

. Quando o anuncio preliminar da oferta concorrente seja divulgado apods o registo
da oferta inicial ou de ofertas concorrentes anteriores, sio reduzidos para oito dias
e quatro dias, respectivamente, os prazos fixados na alinea b) do n.c 2 do artigo
181.2e no n.° 1 do artigo 187.°.

. Em caso de ofertas concorrentes, as aceitacdes podem ser revogadas até ao ultimo

dia do periodo de aceitacdes.

ARTIGO 193.°
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(Direitos dos oferentes anteriores)

1. O lancamento de oferta concorrente e a revisio de qualquer oferta em concorréncia
conferem a qualquer oferente o direito de proceder a revisio dos termos da sua

oferta, independentemente de o ter ou nio feito ao abrigo do artigo 190.°.

2. Caso pretenda exercer o direito referido no niumero anterior, o oferente comunica
a sua decisio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios e
divulga um antncio no prazo de quatro dias uteis a contar do lancamento da oferta
concorrente ou da revisio da oferta, considerando-se para todos os efeitos, na falta

dessa divulgacio, que mantém os termos da sua oferta.
3. A revisdo da oferta em concorréncia ¢ aplicavel o disposto no n.° 5 do artigo 191.e.

4. O lancamento de oferta concorrente constitui fundamento de revogacio de ofertas

voluntarias, nos termos do artigo 157.°.

5. A decisdo de revogacio é divulgada logo que seja tomada, devendo sé-lo até quatro

dias a contar do lancamento da oferta concorrente.

ARTIGO 194.°

(Sucessao de ofertas)

Salvo autorizacido concedida pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios para proteccao dos interesses da sociedade visada ou dos destinatarios da
oferta, nem o oferente nem qualquer das pessoas que com este estejam em alguma das
situacoes previstas no n.° 1 do artigo 103.° podem, nos 12 meses seguintes a divulgacao
do apuramento do resultado da oferta, lancar, directamente, por intermédio de
terceiro ou por conta de terceiro, qualquer oferta publica de aquisicao sobre os valores
mobilidrios pertencentes a mesma categoria dos que foram objecto da oferta ou que
confiram direito a sua subscricio ou aquisicio, ou colocar-se em situacio que os

obrigue ao lancamento de uma tal oferta.

SECCAO 1II
Oferta Puablica de Aquisicio Obrigatdria
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ARTIGO 195.°

(Dever de lancamento de oferta publica de aquisicao)

. Aquele cuja participacio em sociedade aberta ultrapasse, directamente ou nos
termos do n.° 1 do artigo 103.°, um terco ou metade dos direitos de voto
correspondentes ao capital social tem o dever de imediatamente lancar oferta
publica de aquisicdo sobre a totalidade das accoes e de outros valores mobilidrios
emitidos por essa sociedade que confiram direito a sua subscricio ou aquisicio,

podendo fazer-se substituir.

. Nio ¢ exigivel o lancamento da oferta quando a pessoa que a ela estaria obrigada
prove perante o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios niao
poder exercer influéncia dominante sobre a sociedade visada, nem estar com esta

em relacdo de grupo.

. A realizacdo da prova a que se refere o nimero anterior ¢ imediatamente requerida
pelo interessado ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios,

que informa o publico.

. A decisio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios em
relacio ao requerimento previsto no numero anterior é comunicada ao interessado

e imediatamente divulgada ao publico.

. Para o calculo da participacio relevante para efeitos do n.° 1 nio sdo tidas em conta

as accoes cujos titulares estejam legalmente impedidos de votar.

. Para efeitos do disposto no n.° 2 do presente artigo é irrelevante a inibicio de

direitos de voto prevista no artigo 199.°.

. Quem fizer a prova a que se refere o n.° 2 fica obrigado:
a) A comunicar ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
qualquer alteracio da percentagem de direitos de voto de que resulte aumento

superior a 1% em relacio a situacio anteriormente comunicada; e
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b) A lancar oferta publica de aquisicio geral logo que adquira uma posicio que lhe

permita exercer influéncia dominante sobre a sociedade visada.

8. O limite de um terco ou metade dos direitos de voto referido no n.° 1 pode ser
suprimido pelos estatutos das sociedades abertas que ndo tenham accoes ou valores
mobilidrios que confiram direito a sua subscricio ou aquisicio admitidos a

negociacdo em mercado regulamentado.

ARTIGO 196.°
(Contrapartida)

1. A contrapartida de oferta publica de aquisicio obrigatoria nao pode ser inferior ao
mais elevado dos seguintes montantes:

a) O maior preco acordado pelo oferente ou por qualquer das pessoas que, em
relacio a ele, estejam em alguma das situacoes previstas no n.c 1 do artigo 103.°,
pela aquisicio de valores mobiliarios da mesma categoria, nos seis meses
imediatamente anteriores a data da divulgacio do anuncio preliminar da oferta;

b) O preco médio ponderado desses valores mobiliarios apurado em mercado

regulamentado durante o mesmo periodo.

2. Se a contrapartida nao puder ser determinada por recurso aos critérios referidos no
n.° 1 ou se o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios entender
que a contrapartida, em dinheiro ou em valores mobilidrios, proposta pelo oferente
nio se encontra devidamente justificada ou nido é equitativa, por ser insuficiente
ou excessiva, a contrapartida minima ¢ fixada a expensas do oferente por auditor
independente registado junto do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios designado por esta entidade.

3. A contrapartida, em dinheiro ou em valores mobiliarios, proposta pelo oferente,
presume-se nao equitativa nas seguintes situacoes:
a) Se o preco mais elevado tiver sido fixado mediante acordo entre o adquirente e

o alienante através de negociacio particular;
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b) Se os valores mobiliarios em causa apresentarem liquidez reduzida por referéncia
ao mercado regulamentado em que estejam admitidos & negociacio;

c) Se tiver sido fixada com base no preco de mercado dos valores mobilidrios em
causa e aquele ou o mercado regulamentado em que estes estejam admitidos

tiverem sido afectados por acontecimentos excepcionais.

4. A decisao do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios relativa
a designacio de auditor independente para a fixacio da contrapartida minima, bem
como o valor da contrapartida assim que fixado por aquele, sio imediatamente

divulgados ao publico.

5.Se a contrapartida consistir em valores mobilidrios, o oferente apresenta
contrapartida equivalente em dinheiro sempre que se verifique alguma das
seguintes situacoes:

a) Os valores mobilidrios que compdem a contrapartida sejam de tipo diverso dos
valores mobilidrios objecto da oferta;

b) Os valores mobiliarios que compdem a contrapartida nio tenham comprovada
liquidez;

c) Os valores mobiliarios que compdem a contrapartida nio estejam admitidos a
negociacio em mercado regulamentado ou ndo sejam da mesma categoria de
valores mobilidrios ja admitidos a negociacio em mercado regulamentado e cuja
admissao é solicitada;

d) O oferente ou as pessoas que com ele estejam em alguma das situacoes do n.o 1
do artigo 103.° tenham, nos seis meses anteriores ao antncio preliminar e até ao
encerramento da oferta, adquirido quaisquer valores mobilidrios da mesma

categoria daqueles que sdo objecto da oferta com pagamento em dinheiro.

ARTIGO 197.°

(Derrogacdes)

1. O disposto no artigo 195.° ndo se aplica quando a ultrapassagem do limite de

direitos de voto relevantes nos termos dessa disposicao resultar:
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a) Da aquisicio de valores mobilidrios por efeito de oferta publica de aquisicio
lancada sobre a totalidade dos valores mobilidrios referidos no artigo 195.°
emitidos pela sociedade visada, sem nenhuma restricio quanto a quantidade ou
percentagem maximas de valores mobiliarios a adquirir e com respeito dos
requisitos estipulados no artigo anterior;

b) Da execucio de plano de saneamento financeiro no Ambito de uma das
modalidades de recuperacio ou saneamento previstas na lei, incluindo da
aplicacio de medidas de resolucio e do exercicio de poderes de resolucio ou de
reducio ou de conversio de instrumentos de fundos proprios a instituicoes
financeiras nos termos da lei;

c) Da fusdo de sociedades, se da deliberacio da Assembleia Geral da sociedade
emitente dos valores mobilidrios em relacio aos quais a oferta seria dirigida
constar expressamente que da operacdo resultaria o dever de lancamento de
oferta publica de aquisicio;

d) Da imputacio de direitos de voto em consequéncia da morte de terceiro, desde

que tal derrogacio esteja prevista nos estatutos da sociedade aberta.

2. A derrogacio do dever de lancamento de oferta ¢ objecto de declaracio pelo
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, requerida e

imediatamente divulgada pelo interessado.

3. A derrogacio referida na alinea a) do n.° 1 ¢ requerida pelo interessado no
momento da submissao do pedido de registo da oferta e declarada pelo Organismo
de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios até ao momento do respectivo

registo.

ARTIGO 198.°

(Suspensao do dever)

1. O dever de lancamento de oferta publica de aquisicio fica suspenso se a pessoa a
ele obrigada, em comunicacio escrita dirigida ao Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios, imediatamente apos a ocorréncia do facto
constitutivo do dever de lancamento, se obrigar a por termo a situacio nos 120 dias

subsequentes.
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2. Neste prazo, deve o interessado fazer cessar as situacdes bastantes para que os
direitos de voto que lhe sio imputaveis se situem abaixo dos limites a que se refere
o artigo 195.°, ndo podendo alienar valores mobiliarios a pessoas que, em relacio a
ele, estejam, ou tenham estado, nos seis meses anteriores a data do dever de
lancamento de oferta publica de aquisicio, em alguma das situacdes previstas no
n.c 1 do artigo 103.°.

3. Durante o periodo de suspensio os direitos de voto ficam inibidos nos termos dos

n.” 1, 3 e 4 do artigo 199.°.

ARTIGO 199.°

(Inibicao de direitos)

1. O incumprimento do dever de lancamento de oferta publica de aquisicio
determina a imediata inibicio dos direitos de voto e a dividendos inerentes as
accoes:

a) Que excedam o limite a partir do qual o lancamento seria devido;
b) Que tenham sido adquiridas por exercicio de direitos inerentes as accoes
referidas na alinea anterior ou a outros valores mobiliarios que confiram direito

a sua subscricao ou aquisicio.

2. A inibicio vigora durante cinco anos, cessando:

a) Na totalidade, com a divulgacio de anuncio preliminar de oferta publica de
aquisicio mediante contrapartida nio inferior a que seria exigida se o dever
tivesse sido cumprido atempadamente;

b) Em relacdo a cada uma das accoes referidas no namero anterior, a medida da sua

alienacio a pessoas que nao estejam em nenhuma das situacdes previstas no n.°

1 do artigo 103.°,

3. A inibicio abrange, em primeiro lugar, as accoes de que a pessoa obrigada ao
lancamento ¢ titular directo e, sucessivamente, na medida do necessario, aquelas de
que sao titulares as pessoas indicadas no n.° 1 do artigo 103.°, segundo a ordem das
respectivas alineas, e, em relacio a pessoas referidas na mesma alinea, na proporcio

das accoes detidas por cada uma delas.
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4. Sao anulaveis as deliberacoes dos sdcios que, sem os votos inibidos, ndo teriam sido

aprovadas.

5. Os dividendos que tenham sido objecto de inibicio revertem para a sociedade.

ARTIGO 200.°
(Responsabilidade civil)

O infractor é responsavel pelos danos causados aos titulares dos valores mobiliarios

sobre os quais deveria ter incidido oferta publica de aquisicio.

SECCAO 111

Aquisicio Tendente ao Dominio Total

ARTIGO 201.°

(Aquisicao potestativa)

1. Quem, na sequéncia do lancamento de oferta publica de aquisicio geral em que
seja visada sociedade aberta que tenha como lei pessoal a lei angolana, atinja ou
ultrapasse, directamente ou nos termos do n.° 1 do artigo 103.°, 90% dos direitos
de voto correspondentes ao capital social até ao apuramento dos resultados da
oferta pode, nos trés meses subsequentes, adquirir as accdes remanescentes

mediante contrapartida justa, em dinheiro, calculada nos termos do artigo 196.°.

2. Se o oferente, em resultado da aceitacio de oferta publica de aquisicio geral e
voluntaria, adquirir pelo menos 90% das accoes representativas de capital social
com direitos de voto abrangidas pela oferta, presume-se que a contrapartida da
oferta corresponde a uma contrapartida justa da aquisicio das accoes

remanescentes.

3. O socio dominante que tome a decisdo de aquisicio potestativa deve divulgar de
imediato antncio preliminar e envid-lo ao Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobilidrios para efeitos de registo.
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4. Ao conteudo do antncio preliminar aplica-se, com as devidas adaptacdes, o

disposto nas alineas a) a e) do n.° 1 do artigo 182.°.

5. A divulgacio do anuncio preliminar obriga o sécio dominante a consignar a
contrapartida em deposito junto de instituicdo financeira bancaria, 4 ordem dos

titulares das accoes remanescentes.

ARTIGO 202.°
(Efeitos)

1. A aquisicdo torna-se eficaz a partir da divulgacio, pelo interessado, do registo no

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios envia a entidade
gestora do sistema centralizado ou a entidade registadora das accoes as informacoes

necessdrias para a transferéncia entre contas.

3. A aquisicao implica, em termos imediatos, a perda da qualidade de sociedade aberta
da sociedade e a exclusio da negociacio em mercado regulamentado das accoes da
sociedade e dos valores mobilidrios que a elas diao direito, ficando vedada a

readmissdo durante um ano.

ARTIGO 203.°

(Alienacio potestativa)

1. Cada um dos titulares das accdes remanescentes pode, nos trés meses subsequentes
ao apuramento dos resultados da oferta publica de aquisicio referida no n.c 1 do
artigo 201.°, exercer o direito de alienacdo potestativa, devendo antes, para o efeito,
dirigir por escrito ao socio dominante convite para que, no prazo de oito dias, lhe

faca proposta de aquisicio das suas accoes.

2. Na falta da proposta a que se refere o numero anterior ou se esta nio for
considerada satisfatoria, qualquer titular de accdes remanescentes pode tomar a
decisio de alienacio potestativa, mediante declaracio perante o Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios acompanhada de:
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a) Documento comprovativo de consignacio em depdsito ou de bloqueio das
accoes a alienar;

b) Indicacio da contrapartida calculada nos termos dos n.” 1 e 2 do artigo 201.°.

3. Verificados pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios os
requisitos da alienacdo, esta torna-se eficaz a partir da notificacio por aquela

autoridade ao socio dominante.

4. A certiddo comprovativa da notificacio constitui titulo executivo.

ARTIGO 204.°
(Igualdade de tratamento)

Nos processos de aquisicio tendente ao dominio total, deve ser assegurado,
nomeadamente quanto a fixacio da contrapartida, tratamento igual aos titulares de

accoes da mesma categoria.

TITULO VI

Mercados Regulamentados

CAPITULO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 205.°

(Autorizacio, registo e extin¢cdo de mercados regulamentados)

1. Os mercados regulamentados sio integrados pelo mercado de bolsa e pelo mercado

de balcio organizado.

2. A constituicio e a extincdo dos mercados regulamentados dependem de autorizacio
do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, requerida pela

respectiva entidade gestora.

3. O funcionamento dos mercados regulamentados estd sujeito a registo no

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilirios.
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ARTIGO 206.°

(Regras do mercado e codigos deontoldgicos)

1. Para cada mercado regulamentado a entidade gestora elabora e divulga as regras
necessdarias ao bom funcionamento desse mercado, as quais devem ser
transparentes, nao discriminatdrias e baseadas em critérios objectivos, dentro dos
limites fixados pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
dispor, sobre:

a) Requisitos de admissdo a negociacio e respectivo processo;
b) Acesso a qualidade de membro;

c) Operacoes e ofertas;

d) Negociacio e execucio de ordens; e

e) Obrigacoes aplicaveis aos respectivos membros.

2. As regras do mercado e as suas alteracoes estdo sujeitas a registo junto do Organismo

de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

3. As regras do mercado vigoram a partir do seu registo no Organismo de Supervisiao
do Mercado de Valores Mobiliarios e sio aplicdveis a propria entidade gestora, aos

membros desse mercado, aos emitentes e aos investidores.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios recusa o registo
das regras do mercado ou impde modificacdes sempre que as considere

inadequadas, insuficientes ou contrarias a disposicao legal ou regulamentar.

5. Os codigos deontologicos que venham a ser aprovados pela entidade gestora do
mercado aplicam-se aos titulares dos orgaos e aos trabalhadores da entidade gestora

e dos membros do mercado.

6. As regras do mercado podem estabelecer que os litigios entre os emitentes, os
respectivos membros do ¢rgio de administracio e de fiscalizacio, os investidores,
os agentes de intermediacio e a entidade gestora sejam dirimidos mediante
arbitragem nacional ou internacional, realizada nos termos da lei sobre a arbitragem

voluntaria, podendo ainda exigir que o contrato de sociedade dos emitentes e as
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condicdes dos valores mobiliarios estabelecam  semelhante  clausula

compromissoria.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode estabelecer
a regulamentacdo que seja necessaria a execucdo do disposto no numero anterior,

em particular, no que respeita a eficicia das decisdes e as alteracoes estatutarias.

ARTIGO 207.°

(Informacio ao publico)

. A entidade gestora de um mercado regulamentado presta ao publico informacio
sobre:

a) Os valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a negociacio;

b) As operacdes realizadas e respectivos precos;

c) As tabelas das comissdes por si cobradas.

. O conteudo, os meios e a periodicidade da informacio a prestar ao publico devem
ser os adequados as caracteristicas de cada mercado, ao nivel de conhecimentos dos

investidores e & composicio dos varios interesses envolvidos.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode exigir a
alteracao das regras relativas a informaciao quando verifique que nio sdo suficientes

para a protecciao dos investidores.

ARTIGO 208.°
(Membros)

. A negociacio em mercado regulamentado efectua-se através dos seus membros.

. S6 podem ser admitidos como membros de um mercado regulamentado:
a) As sociedades corretoras e as sociedades distribuidoras;
b) Outros agentes de intermediacio cujo objecto permita a sua admissio como

membros.
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. Apenas podem ser admitidos como membros de um mercado regulamentado as
pessoas referidas no nimero anterior que participem no sistema de liquidacdo das
operacoes realizadas nesse mercado ou que, para esse efeito, tenham celebrado

contrato com um participante naquele sistema.

. A admissio dos membros de um mercado regulamentado compete a respectiva
entidade gestora, de acordo com principios de legalidade, igualdade e de respeito

pelas regras de si e leal concorréncia.

. A intervencio dos membros de um mercado regulamentado pode consistir no mero

registo de operacdes.

ARTIGO 209.°

(Objecto das operacdes)

. Podem ser objecto das operacdes realizadas em mercado regulamentado:

a) Valores mobiliarios fungiveis admitidos & negociacio nesse mercado, livremente
transmissiveis, integralmente liberados e que nio estejam sujeitos a penhor ou a
qualquer outra situacio juridica que os onere;

b) Instrumentos derivados cuja configuracio permita a formacio ordenada de

precos.

. Sdao fungiveis, para efeitos de negociacio em mercado, os valores mobiliarios que
pertencam a mesma categoria, estejam objectivamente sujeitos a0 mesmo regime

fiscal e dos quais niao tenham sido destacados direitos diferenciados.

ARTIGO 210.°

(Operacoes)

. O elenco das operacoes a realizar em cada mercado regulamentado ¢ definido pela

entidade gestora desse mercado.

. As operacoes sobre os instrumentos derivados realizam-se nos termos das cldusulas

contratuais gerais elaboradas pela entidade gestora em que sio padronizados o
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objecto, a quantidade, o prazo da operacio, a periodicidade dos ajustes de perdas e

ganhos e a modalidade de liquidacdo.

3. As clausulas contratuais gerais referidas no niimero anterior estio sujeitas a:
a) Comunicacido prévia ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios; e
b) Aprovacio do Banco Nacional de Angola, se tiverem como activo subjacente

instrumentos do mercado monetario e cambial.

4. A realizacio de operacoes em mercado sobre os instrumentos derivados sobre
mercadorias depende de autorizacio nos termos a fixar em decreto executivo
conjunto do Ministro responsével pela area das financas e do ministro responsavel
pela area do respectivo sector, precedendo parecer do Organismo de Supervisao do

Mercado de Valores Mobiliarios e do Banco Nacional de Angola.

5. A entidade gestora adopta procedimentos eficazes para permitir a compensacio e a
liquidacio eficientes e atempadas das operacoes efectuadas através dos seus sistemas
e informa claramente os membros dos mesmos sobre as respectivas

responsabilidades pela liquidaciao das operacdes.

ARTIGO 211.°

(Admissao a negociacio)

1. A admissdo a negociacio num mercado regulamentado depende de decisio da

entidade gestora desse mercado a requerimento do emitente.

2. O emitente de valores mobilidrios admitidos a negociacio deve, no momento em
que solicita a admissio nomear um representante com poderes bastantes para as
relacoes com o mercado e com o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

ARTIGO 212°

(Suspensio da negociacio)
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A entidade gestora do mercado deve suspender a negociacio de valores mobilidrios ou

instrumentos derivados em relacio aos quais:

a) Deixem de se verificar os requisitos de admissio a negociacio ou o
incumprimento relevante de outras regras do mercado, desde que a falta seja
sanavel;

b) Ocorram circunstincias susceptiveis de, com razodvel grau de probabilidade,
perturbar o regular desenvolvimento da negociacio;

c) A situacio do emitente implique que a negociacio seja prejudicial de forma

inequivoca para os interesses dos investidores.

ARTIGO 213.°

(Exclusido da negociacio)

1. A entidade gestora deve excluir da negociacio os valores mobilidrios ou
instrumentos derivados em relacio aos quais:

a) Deixem de se verificar os requisitos de admissio a negociacio ou o

incumprimento relevante de outras regras do mercado, se a falta nio for sanavel;

b) Nao tenham sido sanadas as faltas que justificaram a suspensio.

2. A exclusiao de valores mobilidrios ou instrumentos derivados cuja negociacio seja

condicio para a admissao de outros implica a exclusio destes.

ARTIGO 214.°

(Poderes do Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode:

a) Ordenar a entidade gestora que proceda a suspensio ou a exclusio de valores
mobiliarios e instrumentos derivados da negociacio, quando aquela entidade
nio o tenha feito em tempo oportuno;

b) Estender a suspensiao ou a exclusio a todos os mercados onde valores mobiliarios

e instrumentos derivados da mesma categoria sio negociados.
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ARTIGO 215.°

(Efeitos da suspensio e da exclusio)

1. A decisao de suspensio ou de exclusao produz efeitos imediatos.

2. A suspensio mantém-se pelo tempo estritamente necessdrio a regularizacio da

situacido que lhe deu origem.

3. A suspensio da negociacio ndo exonera o emitente do cumprimento das obrigacoes

de informacio a que estd sujeito.

4. Se a tal ndo obstar a urgéncia da decisdo, a entidade gestora deve notificar o
emitente para se pronunciar sobre a suspensio ou a exclusio no prazo que para o

efeito lhe fixar.

5. A decisao final de suspensio ou de exclusio ¢ comunicada ao Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pela entidade gestora, que a deve
tornar publica e comunicar ao emitente e a entidade gestora de outros mercados
onde valores mobilidrios ou instrumentos derivados sio negociados ou sirvam de

activo subjacente de instrumentos derivados.

ARTIGO 216.°

(Operacdes realizadas fora de mercado)

1. Com ressalva do n.° 2, o disposto no presente titulo ndo ¢ aplicavel as operacoes
sobre valores mobiliarios e instrumentos derivados realizadas fora dos mercados

regulamentados.

2. As operacoes sobre valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a
negociacio em mercado regulamentado que sejam realizadas fora de mercado
regulamentado sio comunicadas a entidade gestora do mercado onde os valores

mobiliarios e instrumentos derivados estejam admitidos & negociacio.

ARTIGO 217.°

(Fiscalizacdo)
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1. A entidade gestora deve adoptar mecanismos e procedimentos eficazes para
fiscalizar o cumprimento, pelos respectivos membros, das regras do mercado e para
o controlo das operacoes efectuadas nos mesmos, por forma a identificar violacdes
a essas regras, condicoes anormais de negociacdo ou comportamentos susceptiveis
de por em risco a regularidade de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade

do mercado.

2. A entidade gestora deve comunicar imediatamente ao Organismo de Supervisao do
Mercado de Valores Mobiliarios a ocorréncia de alguma das situacoes referidas no
numero anterior, fornecendo todas as informacdes relevantes para a respectiva
investigacio, bem como as situacoes de incumprimento relevante de regras relativas

ao funcionamento do mercado.

ARTIGO 218.°

(Acordos entre entidades gestoras)

1. As entidades gestoras de mercados regulamentados situadas ou a funcionar em
Angola podem acordar, entre si, sistemas de conexdo informativa ou operativa, se
o bom funcionamento dos mercados por elas geridos e os interesses dos investidores
o aconselharem, sem prejuizo das competéncias e atribuicdes dos orgios e servicos

publicos em matéria de tecnologias de informacido e comunicacio.

2. As entidades gestoras de mercados regulamentados situadas ou a funcionar em
Angola podem celebrar acordos com entidades congéneres de outros Estados,
prevendo nomeadamente:

a) Que em cada um deles sejam negociados valores mobilidrios e instrumentos
derivados admitidos a negociacio no outro;
b) Que os membros de cada um dos mercados regulamentados possam intervir no

outro.

3. Os acordos a que se referem os niimeros anteriores sao registados no Organismo
de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, devendo o registo ser recusado,

no caso do n.° 2, se o mercado regulamentado situado ou a funcionar em Estado
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estrangeiro ndo impuser niveis de exigéncia similares aos do mercado
regulamentado situado ou a funcionar em Angola quanto a admissao dos valores
mobilidrios e instrumentos derivados a negociacio, a informacio a prestar ao

publico e a outros requisitos de proteccio dos investidores.

ARTIGO 219.°

(Regulamentacio)

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacio necessiria a concretizacio do disposto no presente titulo,
nomeadamente sobre as seguintes matérias:

a) Processo de registo das entidades gestoras, dos respectivos mercados e da sua
denominacio e das respectivas regras;

b) Regras prudenciais a que estio sujeitas as entidades gestoras dos mercados;

c) Informacdes a prestar ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios pelas entidades gestoras dos mercados;

d) Informacdes a prestar ao publico pelas entidades gestoras dos mercados e pelos
emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacio, designadamente
quanto ao conteudo da informacio, aos meios e aos prazos em que deve ser
prestada ou divulgada;

e) Suspensio e exclusio de valores mobilidrios e instrumentos derivados da
negociacao;

f) Divulgacio das comissoes praticadas pelas entidades gestoras dos mercados;

g) Comunicacio a que se refere o n.° 2 do artigo 216.°;

h) Limites a assuncdo de responsabilidades pelas entidades gestoras de mercados
onde se realizem operacdes a prazo e limites as posicdes que cada investidor, por

si sO ou em associacio com outros, pode assumir em operacdes a prazo.

. Compete ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, sob
proposta ou com audiéncia prévia da entidade gestora do mercado em causa,
estabelecer através de regulamento:

a) Requisitos de admissdo a negociacio de valores mobilidrios e instrumentos

derivados e respectivo processo, bem como critérios de dispensa de prospecto;
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b) A organizacio, pelas entidades gestoras dos mercados, de sistemas de informacio
acessiveis ao publico, contendo dados actualizados relativamente a cada um dos
emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociacio;

c) Regras de cada tipo de operacio de bolsa;

d) Regras sobre as ofertas;

e) Termos da constituicao, controlo e execucdo extrajudicial das caucdes a prestar
em operacoes a prazo;

f) Divulgacoes obrigatorias no boletim do mercado.

3. A regulamentacio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
niao prejudica o poder conferido pelo artigo 206.° 4 entidade gestora para a
elaboracio de regras do mercado, dentro dos limites da lei e da regulamentacio

aplicavel.

CAPITULO 11
Mercados de Bolsa

SECCAO [
Mercados de Bolsa em Geral

ARTIGO 220.°
(Nocio)

Sao havidos como mercados de bolsa, os mercados regulamentados que obedecam ao

disposto no presente capitulo II.

ARTIGO 221.°

(Mercados diferenciados e segmentos)
1. No mesmo mercado de bolsa podem coexistir varios mercados diferenciados entre

si pelas caracteristicas das operacdes, dos valores mobilidrios e instrumentos

derivados negociados e das entidades que os emitem.
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2. Em cada mercado de bolsa podem ser criados os segmentos que se revelem
necessarios, tendo em conta nomeadamente a natureza dos valores mobiliarios e
instrumentos derivados a negociar, o sistema de negociacio e as quantidades a

transaccionar.

ARTIGO 222.°

(Admissao dos membros do mercado de bolsa)

1. A admissio como membro do mercado de bolsa e a manutencdo dessa qualidade
dependem, além dos requisitos definidos no artigo 208.°, da observiancia das
condicoes fixadas pela entidade gestora dos referidos mercados, decorrentes:

a) Da constituicio e administracio do mercado de bolsa;

b) Das regras relativas as operacoes nesse mercado;

c) Das normas profissionais impostas aos colaboradores das entidades que operam
no mercado;

d) Das normas e procedimentos para a compensacio e liquidacio das operacdes

realizadas nesse mercado.

2. A entidade gestora ndo pode limitar o nimero méximo dos membros do mercado

de bolsa.

3. A qualidade de membro do mercado de bolsa nio depende da titularidade de

qualquer parcela do capital social da sociedade gestora.

4. A entidade gestora deve comunicar ao Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios a lista dos respectivos membros, sendo a periodicidade desta

comunicacio estabelecida por regulamento do Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 223.°

(Funcdes dos membros do mercado de bolsa)
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1. Os membros do mercado de bolsa que apenas exercam funcdes de negociacio so
podem ser admitidos apos terem celebrado contrato com um ou mais membros que

assegurem a liquidacdo das operacoes por eles negociadas.

2. S6 podem ser membros liquidadores os participantes em sistema de liquidaciao
utilizado no mercado de bolsa, que estejam autorizados a realizar operacdes por

conta propria.

ARTIGO 224.°

(Deveres dos membros do mercdo de bolsa)

1. Além da observancia dos deveres proprios da actividade de prestacio de servicos e
actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados que
exercem, os membros do mercado de bolsa devem:

a) Acatar as decisdes dos 6rgios da entidade gestora do mercado regulamentado
que sejam tomadas no ambito das disposicoes legais e regulamentares apliciveis
no mercado onde actuam;

b) Prestar a entidade gestora do mercado regulamentado as informacdes necessérias
a boa gestao dos mercados, ainda que tais informacdes estejam sujeitas a segredo

profissional.

2. Cada um dos membros do mercado de bolsa designa um titular do seu orgio de
administracio, ou um representante com poderes bastantes, como interlocutor
directo perante a entidade gestora de mercados regulamentado e o Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 225.°

(Sessdes de bolsa)

1. Os mercados de bolsa funcionam em sessdes publicas, que podem ser normais ou

especiais.
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2. As sessdes normais de bolsa funcionam no horario e nos dias definidos pela
entidade gestora da bolsa, para negociacio corrente dos valores mobilidrios e

instrumentos derivados admitidos a negociacio.

3. As sessoes especiais realizam-se em cumprimento de decisdo judicial ou por decisao

da entidade gestora da bolsa a pedido dos interessados.

4. As sessoes especiais decorrem de acordo com as regras fixadas pela entidade gestora
da bolsa, podendo as operacdes ter por objecto valores mobilidrios e instrumentos

derivados admitidos ou nio a negociacio em sessdes normais.

SECCAO II

Operacoes de Bolsa

ARTIGO 226.°

(Sistemas de negociacio)

1. As operacoes de bolsa realizam-se através de sistemas de negociacio geridos pela

entidade gestora da bolsa.

2. Os sistemas de negociacio a adoptar devem ser adequados a correcta formaciao dos
precos dos valores mobilidrios e instrumentos derivados negociados e a liquidez do
mercado, assegurando a transparéncia das operacoes e a conclusio da maior

quantidade possivel de negdcios.

3. Os negocios sobre valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos a
negociacio celebrados directamente entre os interessados que sejam registados na
bolsa através de um dos seus membros podem ser equiparados a operacoes de bolsa,

nos termos das regras aprovadas pela entidade gestora da bolsa.

ARTIGO 227.°
(Ofertas)
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1. Para boa execucio das ordens de bolsa por eles aceites, os membros da bolsa
introduzem ofertas no sistema de negociacio, segundo a modalidade mais adequada

€ No tempo mais oportuno.

2. As ofertas que resultem do exercicio de actividade por conta propria ou da execucio
de contratos de fomento de mercado ou de estabilizacio de precos podem ser
sujeitas a regras especiais quanto ao modo de divulgacio, de variacio de precos e de

conclusdo das operacdes.

ARTIGO 228.°

(Informacio sobre precos e quantidades)

1. A entidade gestora da bolsa deve colocar a disposicio do publico as seguintes
informacoes relativas as operacdes efectuadas em cada sessdo:

a) O preco de cada operacio, imediatamente apds a sua formacio;

b) O preco minimo, o preco maximo e um preco médio ponderado,

sucessivamente apurados durante a sessio;
c) A quantidade de operacoes realizadas;

d) O preco de referéncia a que se refere o artigo 230.°, calculado nos termos das

regras do mercado.

2. No decurso das sessdes normais, a entidade gestora da bolsa mantém a disposicio
do publico, em locais por ela definidos, informacdo continua sobre a evolucio

dessas sessoes.

3. Se os precos ndo forem expressos em moeda nacional, deve ser clara a informacio

quanto a moeda utilizada.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode dispensar o
cumprimento do dever de divulgacio referido nos nimeros anteriores, atendendo

ao modelo de mercado ou ao tipo e a quantidade das ofertas em causa.
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ARTIGO 229.°

(Informacio a divulgar pela entidade gestora da bolsa)

A entidade gestora da bolsa divulga:

a) Um boletim nos dias em que tenham lugar sessdes normais de bolsa;

b) Informacio estatistica relativa aos mercados por si geridos, sem prejuizo do
disposto em matéria de segredo;

c) O texto actualizado das regras por que se regem a entidade gestora, os mercados

por si geridos e as operacoes nestas realizadas.

ARTIGO 230.°

(Cotacio)

1. Sempre que na lei ou em contrato se refira a cotacio numa certa data, considera-se
como tal o preco de referéncia definido pela entidade gestora do mercado de bolsa

a contado.

2. Em relacdo as operacdes efectuadas em cada sessdo, a entidade gestora divulga o

preco de referéncia, calculado nos termos das regras de mercado.

3. Se os valores mobiliarios estiverem admitidos a negociacio em mais de uma bolsa,
¢ tido em conta, para os efeitos do numero anterior, o preco efectuado na bolsa
situada ou a funcionar em Angola que em regulamento do Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios seja considerada mais

representativa.

ARTIGO 231.°

(Direito inerentes)

1. Os direitos patrimoniais inerentes aos valores mobilidrios vendidos pertencem ao

comprador desde a data da operacio.
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2. O comprador paga ao vendedor, além do preco formado, os juros e outras
remuneracdes certas correspondentes ao tempo decorrido apos o udltimo

vencimento até a data da liquidacdo da operacio.

3. O disposto nos numeros anteriores nio exclui diferente regime de atribuicio de
direitos inerentes aos valores mobiliarios transaccionados, desde que tal regime seja

prévia e claramente divulgado nos termos previstos nas regras do mercado.

SECCAO 111

Admissao a Negociacdo em Mercado de Bolsa

SUBSECCAO 1

Requisitos e Efeitos da Admissao

ARTIGO 232.°

(Requisitos gerais)

1. S6 podem ser admitidos a negociacdo, valores mobilidrios que possam ser objecto
de negociacio em mercado e cujo contetido e forma de representacio sejam
conformes ao direito que lhes ¢ apliciavel e que tenham sido, em tudo o mais,

emitidos de harmonia com a lei pessoal do emitente.

2. O emitente deve satisfazer os seguintes requisitos:

a) Ter sido constituido e estar a funcionar em conformidade com a respectiva lei
pessoal;

b) Desenvolver a sua actividade ha pelo menos trés anos;

c) Ter divulgado, nos termos da lei, os seus relatérios de gestio e contas anuais
relativos aos trés anos anteriores aquele em que a admissio ¢é solicitada;

d) Comprovar que possui situacio economica e financeira compativel com a
natureza dos valores mobilidrios a admitir e com o mercado onde ¢ solicitada a

admissao.

3. No requerimento de admissio:
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a) Devem ser indicados os meios a utilizar pelo emitente para a prestacio da
informacio ao publico;

b) Deve ser indicada a identificacio do participante em sistema de liquidacio aceite
pela entidade gestora através do qual se assegure o pagamento dos direitos
patrimoniais inerentes aos valores mobiliarios a admitir e de outras prestacoes
devidas;

c) Deve ser junto um prospecto de admissio aprovado pelo Organismo de

Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios, quando exigivel.

4. Se a sociedade emitente tiver resultado de fusio ou cisido, os requisitos das alineas
b) e ¢) do n.° 2 consideram-se satisfeitos se se verificarem numa das sociedades

fundidas ou na sociedade cindida.

5. A entidade gestora mantém mecanismos eficazes para:
a) Verificar se os emitentes de valores mobilidrios admitidos & negociacio no
mercado regulamentado cumprem as obrigacoes de informacio aplicaveis;
b) Facilitar aos membros do mercado o acesso as informacdes que tenham sido
divulgadas ao publico por parte dos emitentes;
c) Verificar regularmente se os valores mobilidrios que estio admitidos a negociacao

no mercado continuam a cumprir os requisitos de admissio.

ARTIGO 233°

(Admissao de accdes a negociacio)

1. S6 podem ser admitidas a negociacio accoes em relacio as quais:
a) Se verifique grau adequado de dispersio pelo publico; e
b) Se prevé capitalizacio bolsista ndo inferior aquela que venha a ser exigida em

regulamento do Organismo de Supervisaio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. O emitente tem o dever de, no prazo de 90 dias apds a sua emissio, solicitar a
admissdo das accoes que pertencam a mesma categoria das ja admitidas, e nesse
aso:

a) A adequacio da dispersiao pelo publico deve ser analisada em relacio a totalidade

das accoes admitidas;
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b) Nio se aplica o disposto na alinea b) do n.° 1.

. As accoes podem ser admitidas & negociacio apods inscricio definitiva do acto
constitutivo da sociedade ou do aumento de capital no registo comercial, ainda que

ndo esteja efectuada a respectiva publicacio.

ARTIGO 234.°

(Admissao a negociacdo de obrigacdes)

. S6 podem ser admitidas a negociacio, obrigacoes representativas de empréstimo

obrigacionista ou de alguma das suas séries cujo montante nio seja inferior a Kz

60 000 000,00.

. A admissdo de obrigacoes convertiveis em accoes ou com direito de subscricio de
accoes depende de prévia ou simultdnea admissao das accdes a que conferem direito

ou de accoes pertencentes 4 mesma categoria.

. A exigéncia do numero anterior pode ser dispensada pelo Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobilidrios se tal for permitido pela lei pessoal do emitente
e esta demonstrar que os titulares das obrigacoes dispdem da informacio necessaria
para formarem um juizo fundado quanto ao valor das accoes em que as obrigacoes

sao convertiveis.

. Nio se aplica o disposto nas alineas b), ¢) e d) do n.° 2 do artigo 232.° a admissio
de obrigacoes:
a) Representativas de divida publica nacional;

b) Garantidas, solidaria e incondicionalmente, pelo Estado.

. Nio se aplica o disposto na alinea a) do n.c 2 do artigo 232.° as entidades referidas

nas alineas a) e b).

. Quando o considerar necessario para a defesa dos investidores, o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode, através de regulamento, exigir

notacdo de risco por sociedade registada junto do Organismo de Supervisio do
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Mercado de Valores Mobiliarios para as entidades que solicitem a admissao de

obrigacdes a negociacio.

ARTIGO 235°

(Admissao de outros valores mobiliarios e de instrumentos derivados)

A admissdo a negociacao de valores mobilidrios que ndo os referidos nos artigos 233.°
e 234.° e de instrumentos derivados, depende da verificacio de requisitos a definir em

regulamento do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 236.°

(Disposicdes especiais sobre a admissdo de valores mobiliarios

sujeitos a direito estrangeiro)

1. Tratando-se da admissio de valores mobilidrios sujeitos a direito estrangeiro, o
emitente deve apresentar parecer juridico que ateste os requisitos do n.° 1 e da
alinea a) do n.° 2 do artigo 232.°.

2. Quando o direito do Estado a que estio sujeitos os valores mobilidrios a admitir
nio permita a sua admissio directa em mercado situado ou a funcionar fora desse
Estado, ou a admissdo desses valores mobilidrios se mostre de dificil execucio
operacional, podem ser admitidos a negociacio em bolsa situada ou a funcionar em
Angola certificados representativos de registo ou de depdsito desses valores

mobiliarios.

ARTIGO 237.°

(Efeitos da admissio a negociacio)

1. A admissao de valores mobiliarios que tenham sido objecto de uma oferta publica

s6 produz efeitos apods o encerramento da oferta.

2. A entidade gestora pode autorizar a celebracio de negdcios sobre valores

mobiliarios, emitidos ou a emitir, objecto de oferta publica de distribuicio sobre
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que incida pedido de admissdo, em periodo temporal curto anterior 2 admissao em

mercado desde que sujeitos a condicio de a admissdo se tornar eficaz.
. A admissdo a negociacio abrange todos os valores mobiliarios da mesma categoria.

. Exceptuam-se do disposto no numero anterior as accoes da mesma categoria das
accoes cuja admissao a negociacio € solicitada que facam parte de lotes destinados
a manter o controlo da sociedade, se isso ndo prejudicar os restantes titulares das
accoes cuja admissdo a negociacio ¢ solicitada e o requerente prestar informacio ao

mercado sobre a razdo para a nio admissdo e o nimero de accdes abrangidas.

SUBSECCAO 1I

Processo de Admissiao

ARTIGO 238.°
(Pedido de admissao)

. O pedido de admissiao a negociacio, instruido com os elementos necesséarios para a

prova dos requisitos exigidos, é apresentado a entidade gestora da bolsa em cujo

mercado os valores mobiliarios sio negociados:

a) Pelo emitente;

b) Por titulares de, pelo menos, 10% dos valores mobilidrios emitidos, pertencentes
a mesma categoria, se o emitente ji for uma sociedade aberta;

c) Pelo Tesouro Nacional ou entidade por esta mandatada, se se tratar de obrigacdes

emitidas pelo Estado.

. A entidade gestora da bolsa envia ao Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios copia do pedido de admissio com os documentos necessarios

para a aprovacio do prospecto ou para a sua dispensa.

. O pedido de admissdo a negociacio pode ser apresentado antes de se encontrarem
reunidos todos os requisitos exigidos, desde que o emitente indique como e em que

prazos vio ser preenchidos.
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ARTIGO 239.°

(Decisao de admissio)

1. A entidade gestora decide a admissdo dos valores mobiliarios & negociacio ou a sua
recusa até 90 dias apds a apresentacio do pedido, devendo a decisdo ser notificada

imediatamente ao requerente.

2. A decisio de admissdo a negociacio ndo envolve qualquer garantia quanto ao
conteudo da informacio, a situacio econdmica e financeira do emitente, a

viabilidade deste e a qualidade dos valores mobiliarios admitidos.

3. A entidade gestora da bolsa divulga a sua decisio de admissio e comunica-a ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, identificando os
valores mobilidrios admitidos, descrevendo as suas caracteristicas e o modo de

acesso ao prospecto.

ARTIGO 240.°

(Recusa de admissao)

1. A admissao a negociacdo s6 pode ser recusada se:

a) Nio estiverem preenchidos os requisitos exigidos na lei, em regulamento ou nas
regras do respectivo mercado;

b) O emitente nio tiver cumprido os deveres a que estd sujeito noutros mercados,
situados ou a funcionar em Angola ou no estrangeiro, onde os valores
mobilidrios se encontrem admitidos a negociacio;

c) O interesse dos investidores desaconselhar a admissdo a negociacdo, atenta a

situacio do emitente.

2. A entidade gestora deve notificar o requerente para suprir os vicios sandveis em

prazo razodavel, que lhe ¢ fixado.

3. A admissdo considera-se recusada se a decisdo nio for notificada ao requerente nos

90 dias posteriores ao pedido de admissao.
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CAPITULO III

Mercados de Balcao Organizado

ARTIGO 241.°
(Regime)

1. Aplica-se aos mercados de balcio organizado, todas as disposicoes aplicaveis aos
mercados de bolsa estabelecidas no capitulo II do presente Titulo VI, com as

adaptacdes estabelecidas no presente capitulo III.

2. Nio se aplicam aos mercados de balcio organizado, os requisitos referidos nas

alineas b) e ¢) do n.° 2 do artigo 232.°, no n.° 1 do artigo 233.° e no n.° 1 do artigo

234.°.

3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode estabelecer
por regulamento que:

a) Nio sdo aplicaveis aos mercados de balcio organizado ou que sio aplicaveis em
termos diversos outros dos requisitos exigiveis aos mercados de bolsa relativos a
admissdo, ao prospecto, a informacio e as infra-estruturas de mercado, desde que
fique assegurada a proteccio dos investidores e ao adequado funcionamento de
tais mercados;

b) Podem ser admitidos aos mercados de balcio organizado outros documentos
representativos de situacoes juridicas homogéneas que nio sejam susceptiveis de
transmissio ou que nio sejam instrumentos derivados, podendo os mesmos ficar
sujeitos ao regime estabelecido pelo presente Codigo;

c) Podem ser admitidas como membros de um mercado de balcio organizado

outras pessoas que ndo agentes de intermediacio.

4. O mercado de balcio organizado pode funcionar tendo como objecto o registo de
operacdes previamente realizadas, nos termos a estabelecer, por regulamento, pelo

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilirios.

CAPITULO IV

Infra-Estruturas do Mercado
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SECCAO I

Contraparte Central

ARTIGO 242.°
(Ambito)

. O disposto na presente seccio € aplicavel a todas as operacoes em que uma entidade

tenha assumido a posicio de contraparte central.

. Quando uma entidade assuma a posicio de contraparte central nas operacdes, estas

so sdo eficazes perante aquela apds o seu registo.

. A realizacio de operacoes em mercado regulamentado sobre os instrumentos

derivados exige a interposicio de contraparte central.

ARTIGO 243.°

(Gestao de operacdes)

. A contraparte central deve assegurar a boa gestdo das operacoes, em particular:

a) O registo das posicoes;

b) A gestdo das garantias prestadas, incluindo a constituicio, o reforco, a reducio e
a liberacao;

c) Os ajustes de ganhos e perdas emergentes de operacoes registadas.

. Quando a defesa do mercado o exija, a contraparte central pode, designadamente:

a) Determinar a adopcio das medidas necessarias para diminuir a exposicio ao
risco de um membro compensador, designadamente encerrando posicoes;

b) Promover a transferéncia de posicoes para outros membros compensadores;

c) Determinar os precos de referéncia de forma distinta da prevista nas regras.

. As posicoes abertas nos instrumentos derivados podem ser encerradas, antes da data

de vencimento do contrato, através da abertura de posicoes de sentido inverso.
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4. Os membros compensadores sio responsaveis perante a contraparte central pelo
cumprimento das obrigacdes resultantes de operacoes por si assumidas, por sua
conta ou por conta dos membros negociadores perante quem tenham assumido a

funcio de compensacio das operacoes.

ARTIGO 244.°

(Minimizac¢io dos riscos)

1. Cabe a contraparte central a tomada de medidas adequadas & minimizacio dos
riscos e a proteccio do sistema de compensacio e dos mercados, devendo avaliar

com uma periodicidade, no minimo anual, o seu nivel de exposicao.

2. Para os efeitos do nimero anterior, a contraparte central:
a) Deve adoptar sistemas seguros de gestdo e monitorizacio do risco;
b) Deve estabelecer procedimentos adequados a fazer face a falhas e
incumprimentos dos seus membros;
c) Pode criar fundos destinados, em ultima instdncia, a distribuicio das perdas

entre todos os membros compensadores.

3. A contraparte central deve identificar as respectivas fontes de risco operacional e
minimiza-las através do estabelecimento de sistemas, controlos e procedimentos

adequados, nomeadamente desenvolvendo planos de contingéncia.

ARTIGO 245.°

(Margens e outras garantias)

1. A exposicio ao risco da contraparte central e dos seus membros deve ser coberta
por caucdes, designadas margens, e outras garantias, salvo quando, em funcio da
natureza da operacio, sejam dispensadas nos casos e nos termos a estabelecer em

regulamento do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. A contraparte central deve definir as margens e outras garantias a prestar pelos seus

membros com base em parametros de risco que devem ser sujeitos a revisio regular.
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3. Os membros compensadores sdo responsdveis pela constituicio, pelo reforco ou

pela substituicio da caucio.

4. A caucio deve ser prestada através de:
a) Contrato de garantia sobre valores mobiliarios de baixo risco e elevada liquidez,
livres de quaisquer onus, ou sobre deposito de dinheiro em instituicio
autorizada;

b) Garantia bancaria.
5. Sobre o objecto das caucdes ndo podem ser constituidas outras garantias.

6. Os membros compensadores devem adoptar procedimentos e medidas para cobrir
de forma adequada a exposicio ao risco, devendo exigir aos seus clientes ou aos
membros negociadores perante os quais tenham assumido funcoes de compensacio
a entrega de margens e outras garantias, nos termos definidos por contrato com eles

celebrado.

ARTIGO 246.°

(Contratos de garantia)

1. Os contratos de garantia referidos na alinea a) do n.c 4 do artigo anterior ficam

sujeitos ao disposto no presente artigo e no artigo seguinte.

2. O objecto do contrato de garantia deve ser entregue, transferido, registado ou
encontrar-se na posse ou sob o controlo da contraparte central ou de uma pessoa
que actue em nome desta, incluindo a composse ou o controlo conjunto com o

proprietdrio.

3. As partes podem convencionar o vencimento antecipado da obrigacio de
restituicio da contraparte central e o cumprimento da mesma por compensacio,
caso ocorra um facto que desencadeie a execucio, incluindo facto que desencadeie
a execucdo o nio cumprimento do contrato ou qualquer facto a que as partes

atribuam efeito analogo.
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4. O vencimento antecipado e a compensacdo previstas no nimero anterior nao sao
prejudicados:
a) Pela abertura ou prossecucio de um processo de liquidacio ou faléncia
relativamente as partes do contrato de garantia;
b) Pela adopcio de medidas de saneamento relativamente as partes do contrato de
garantia;
c) Pela cessdo, apreensio judicial ou actos de outra natureza nem por qualquer

alienacio de direitos respeitante as partes do contrato de garantia.

5. Os contratos de garantia e as garantias prestadas nio podem ser resolvidos pelo
facto de o contrato ter sido celebrado ou as garantias prestadas:

a) No dia da abertura de um processo de liquidacio ou faléncia ou da adopcio de
medidas de saneamento, desde que antes de proferido o despacho, a sentenca ou
decisdo equivalente;

b) Num determinado periodo anterior definido por referéncia:

(i) a abertura de um processo de liquidacio ou faléncia ou a adopcio de
medidas de saneamento; ou
(ii) a tomada de qualquer outra medida ou a ocorréncia de qualquer outro

facto no decurso desse processo ou dessas medidas.

6. Nio podem ser declarados nulos ou anulados os seguintes actos quando praticados
no periodo referido no nimero anterior:
a) A prestacio de nova garantia no caso de variacio do montante das obrigacdes
garantidas ou a prestacio de garantia adicional em situacdo de variacio do valor
da garantia financeira;

b) A substituicio da garantia por objecto equivalente.

7. Em situacio de abertura ou prossecucio de um processo de liquidacio ou faléncia
ou de adopcio de medidas de saneamento relativas as partes do contrato de
garantia, os contratos de garantia produzem efeitos nas condicdes e segundo os

termos convencionados pelas partes.

8. Os contratos de garantia celebrados e as garantias prestadas apds a abertura de

processos de liquidacio ou faléncia e a adopcao de medidas de saneamento relativas
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ao prestador da garantia sio eficazes perante terceiros desde que a contraparte
central prove que nio tinha nem deveria ter conhecimento da abertura desse

processo ou da adopcio dessas medidas.

ARTIGO 247.°

(Execucio)

1. A execucio da garantia pela contraparte central ndo estd sujeita a nenhuma
formalidade, nomeadamente a notificacio prévia ao prestador da garantia da

intencio de proceder a execucio.

2. A contraparte central pode, directamente ou através de agente de intermediacio,
proceder a execucdo das garantias sobre valores mobilidrios, fazendo seu o objecto
das mesmas, mediante venda ou apropriacio, quer compensando o seu valor, quer

aplicando-o para liquidacio das obrigacoes garantidas.

3. O contrato de garantia estabelece regras precisas sobre a avaliacio dos valores

mobilidrios para efeitos de execucio.

4. A contraparte central restitui ao prestador da garantia 0 montante correspondente
a diferenca entre o valor dos valores mobilidrios e o montante das obrigacoes

garantidas.

ARTIGO 248.°

(Segregacio patrimonial)

A contraparte central deve adoptar uma estrutura de contas que permita uma
adequada segregacio patrimonial entre os valores mobilidrios e instrumentos

derivados proprios dos seus membros e os pertencentes aos clientes destes ultimos.

ARTIGO 249.°

(Participantes)

1. A contraparte central deve definir as condicdes de acesso dos membros

compensadores e as obrigacoes que sobre eles impendem, de modo a garantir niveis
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elevados de solvabilidade e limitacio dos riscos, nomeadamente impondo-lhes que
relnam recursos financeiros suficientes e que sejam dotados de uma capacidade

operacional robusta.

2. A contraparte central fiscaliza, numa base regular, o cumprimento dos requisitos

de acesso dos membros, adoptando os procedimentos necessdrios para o efeito.

ARTIGO 250.°

(Regras da contraparte central)

1. A contraparte central deve aprovar regras transparentes e nio discriminatorias,
baseadas em critérios objectivos, que assegurem o adequado desempenho das suas

funcoes, relativas, designadamente, as matérias referidas nos artigos 243.° a 245.°,

248.0 e 249..

2. As regras referidas no nimero anterior sio objecto de registo no Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, o qual visa a verificacio da sua

suficiéncia, adequacio e legalidade.

3. Ap6s o registo no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, a
contraparte central deve divulgar as regras adoptadas, as quais entram em vigor na

data de divulgacio ou noutra nelas previstas.

SECCAO 11

Sistemas de Liquidacao

SUBSECCAO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 251.°
(Ambito)

1. Os sistemas de liquidacio de valores mobilidrios e instrumentos derivados sio

criados por acordo escrito pelo qual se estabelecem regras comuns e procedimentos
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padronizados para a execucido de ordens de transferéncia, entre os participantes, de

valores mobiliarios ou de direitos deles destacados ou instrumentos derivados.

2. O acordo deve ser subscrito por trés ou mais participantes, sem contar com Os

participantes especiais.

3. As transferéncias de dinheiro associadas as transferéncias de valores mobiliarios e
instrumentos derivados ou a direitos a eles inerentes e as garantias relativas a
operacoes sobre valores mobilidrios e instrumentos derivados fazem parte

integrante dos sistemas de liquidacio.

ARTIGO 252.°

(Participantes)

1. Podem ser participantes num sistema de liquidacao, independentemente de serem
socios da entidade gestora do mesmo:

a) As instituicoes financeiras bancarias e as instituicoes financeiras nao bancérias
ligadas ao mercado de capitais e ao investimento que estejam habilitadas a
exercer actividade em Angola;

b) As entidades publicas e as empresas que beneficiem de garantia do Estado;

¢) O Banco Nacional de Angola.

2. Existe participacdo indirecta sempre que uma instituicio, uma contraparte central,
um agente de liquidacdo, uma cAmara de compensacido ou um operador de sistema
estabelecam uma relacio contratual com um participante num sistema que execute
ordens de transferéncia, permitindo essa relacio contratual ao participante

indirecto executar ordens de transferéncia através do sistema.

3. Além do disposto no numero anterior, a participacio directa depende de o

participante indirecto ser conhecido do operador do sistema.

4. A relacio contratual referida no nimero anterior deve ser notificada ao operador
do sistema, de acordo com as regras do operador, passando o participante indirecto

a poder executar ordens de transferéncia através do mesmo sistema.
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5. A responsabilidade pela introducio das ordens de transferéncia no sistema

mantém-se na esfera do participante.

ARTIGO 253.°

(Participantes especiais)

1. Consideram-se também participantes em sistemas de liquidacio:

a) Camaras de compensacio, que tém como funcio o calculo das posicoes liquidas
dos participantes no sistema;

b) Contrapartes centrais, que actuam como contraparte exclusiva dos participantes
do sistema, relativamente as ordens de transferéncia dadas por estes;

c) Agentes de liquidacdo, que asseguram aos participantes e a contraparte central
ou apenas a esta contas de liquidacio através das quais sdo executadas ordens de
transferéncia emitidas no ambito do sistema, podendo conceder crédito para

efeitos de liquidacao.

2. Podem actuar como cAmara de compensacio:
a) Instituicdes financeiras bancarias autorizadas a exercer actividade em Angola;
b) Entidades gestoras de mercados regulamentados e de sistemas de liquidacio;

c) Entidades gestoras de cAmaras de compensacio e contraparte central.

3. Podem actuar como contraparte central:
a) Instituicoes financeiras bancdrias autorizadas a exercer actividade em Angola;
b) Entidades gestoras de sistemas de liquidacio;

c) Entidades gestoras de cAmaras de compensacio e de contraparte central.

4. Podem desempenhar as funcdes de agentes de liquidacio:
a) Instituicoes financeiras bancdrias autorizadas a exercer actividade em Angola;

b) Sistemas centralizados de valores mobiliarios.

5. De acordo com as regras do sistema, o mesmo participante pode actuar apenas
como contraparte central, agente de liquidacio ou cimara de compensacio, ou

exercer uma parte ou a totalidade dessas funcdes.
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. O Banco Nacional de Angola pode desempenhar as funcoes referidas nos nameros

anteriores.

ARTIGO 254.°

(Regras do sistema)

. A organizacio, o funcionamento e os procedimentos operacionais relativos a cada
sistema de liquidacdo constam:
a) Do acordo constitutivo e das alteracoes aprovadas por todos os participantes; e

b) De regras aprovadas pela entidade gestora.

. As regras referidas no numero anterior sio objecto de registo no Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, o qual visa a verificacio da sua

suficiéncia, adequacio e legalidade.

. Ap6s o registo no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, a
entidade gestora do sistema de liquidacio deve divulgar as regras adoptadas, as quais

entram em vigor na data de divulgacio ou noutra nelas previstas.

ARTIGO 255.°

(Direito a informacao)

Qualquer pessoa com interesse legitimo pode requerer a cada um dos participantes
referidos no artigo 252.° que a informe sobre os sistemas de liquidacio em que

participa e sobre as regras essenciais de funcionamento desses sistemas.

ARTIGO 256.°

(Reconhecimento)
1. Os sistemas de liquidacio, com excepcio dos que forem geridos pelo Banco

Nacional de Angola, sio reconhecidos através de registo no Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.
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2. O Banco Nacional de Angola, por regulamento, designa os sistemas de liquidacio
de valores mobiliarios que sao por si geridos, dando conhecimento ao Organismo

de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

ARTIGO 257.°
(Registo)

1. S6 podem ser registados no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios os sistemas de liquidacio que satisfacam cumulativamente os seguintes
requisitos:

a) Integrem pelo menos um participante com sede em Angola;

b) Cuja sociedade gestora, quando exista, tenha sede efectiva em Angola;

c) A que se aplique o direito angolano por forca de clausula expressa do respectivo
acordo constitutivo;

d) Tenham adoptado regras compativeis com o presente Codigo, a regulamentacio
do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios e do Banco

Nacional de Angola.

2. Do registo constam os seguintes elementos actualizados:
a) O acordo celebrado entre os participantes;
b) A identificacdo dos participantes no sistema;
c) Elementos de identificacio da entidade gestora, quando exista, incluindo os
respectivos estatutos e a identificacio dos titulares dos orgaos sociais e dos
accionistas detentores de participacoes qualificadas;

d) As regras aprovadas pela entidade gestora.

3. Ao processo de registo, incluindo a sua recusa e o seu cancelamento, aplica-se, com
as devidas adaptacdes, o disposto para o registo de entidades gestoras de mercados

regulamentados.

ARTIGO 258.°

(Regulamentacio)
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1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacdo necessdria a concretizacio das seguintes matérias:
a) Reconhecimento e registo de sistemas de liquidacio;
b) Regras de seguranca a adoptar pelo sistema;
c) Garantias a prestar a favor da contraparte central;
d) Regras de gestao, prudenciais e de contabilidade, necessirias para garantir a

separacao patrimonial.

2. Em relacio aos sistemas utilizados na liquidacio de operacoes de mercado
regulamentado, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios,
sob proposta ou com audiéncia prévia da entidade gestora dos sistemas em causa,
define ou concretiza, através de regulamento:

a) Os prazos em que deve processar-se a liquidacio;
b) Os procedimentos a adoptar em caso de incumprimento pelos participantes;
c) A ordenacido das operacoes a compensar e a liquidar;

d) O registo das operacdes realizadas através do sistema e sua contabilidade.

3. O Banco Nacional de Angola regulamenta os sistemas de liquidacio de valores

mobiliarios por si geridos.

SUBSECCAO II

Operacoes

DIVISAO I

Disposicoes Gerais

ARTIGO 259.°

(Ordens de transferéncia)
1. As ordens de transferéncia sio introduzidas no sistema pelos participantes ou, por

delegacio destes, pela entidade gestora do mercado regulamentado onde os valores

mobiliarios e instrumentos derivados foram transaccionados ou pela entidade que
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assuma as funcdes de cAmara de compensacio e contraparte central relativamente

as operacoes realizadas nesse mercado.

2. As ordens de transferéncia siao irrevogdveis, produzem efeitos entre os participantes
e sdo oponiveis a terceiros a partir do momento em que tenham sido introduzidas

no sistema.

3. O momento e o modo de introducido das ordens no sistema determinam-se de

acordo com as regras do sistema.

ARTIGO 260.°

(Modalidades de execucio)

A execucio das ordens de transferéncia consiste em colocar a disposicio do

beneficidrio, em conta aberta por este junto de um agente de liquidacio:

a) O montante bruto indicado em cada uma das ordens de transferéncia; ou

b) O saldo liquido apurado por efeito de compensacio bilateral ou multilateral.

ARTIGO 261.°

(Compensacio)

A compensacio efectuada no ambito do sistema de liquidacdo tem caracter definitivo
e ¢ efectuada pelo proprio sistema ou por entidade que assuma funcoes de cAmara de

compensacio participante deste.

ARTIGO 262.°

(Invalidade dos negdcios subjacentes)

A invalidade ou a ineficicia dos negdcios juridicos subjacentes as ordens de
transferéncia e as obrigacdes compensadas ndo afectam a irrevogabilidade das ordens

nem o caracter definitivo da compensacio.

DIVISAO 11

Liquidaciao de Operacdes de Mercado Regulamentado
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ARTIGO 263.°

(Principios)

A liquidacio das operacoes de mercado regulamentado deve ser organizada de acordo

com principios de eficiéncia, de reducio do risco sistémico e de simultaneidade dos

créditos em valores mobiliarios e instrumentos derivados e em dinheiro.

ARTIGO 264.°

(Obrigacdes dos participantes)

. Os participantes colocam a disposicio do sistema de liquidacao, no prazo indicado
nas regras do sistema, os valores mobiliarios ou o dinheiro necessarios a boa

liquidacio das operacoes.

. A obrigacio a que se refere 0 numero anterior incumbe ao participante que
introduziu no sistema a ordem de transferéncia ou que tenha sido indicado pela
entidade gestora do mercado regulamentado onde se efectuaram as operacoes a
liquidar ou pela entidade que assuma as funcoes de cAmara de compensacio e

contraparte central relativamente a essas operacoes.

. O participante indicado para liquidacio de uma operacdo pode, por sua vez, indicar
outro participante no sistema para a efectuar, mas nio se libera se este recusar a

indicacio.

4. A recusa de indicacio é ineficaz se estiver excluida por contrato celebrado entre os

participantes e revelado perante o sistema.

ARTIGO 265.°

(Incumprimento)

1. A inobservincia, no prazo previsto, das obrigacoes referidas no artigo anterior

constitui incumprimento definitivo.
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. Verificado o incumprimento, a entidade gestora do sistema deve accionar
imediatamente os procedimentos de substituicio necessarios a assegurar a boa

liquidacdo da operacio.

. Os procedimentos de substituicio sdo descritos nas regras do sistema, devendo estar
previstos pelo menos os seguintes:

a) Empréstimo dos valores mobiliarios a liquidar;

b) Recompra dos valores mobiliarios que nio tenham sido entregues;

c) Revenda dos valores mobiliarios que nio tenham sido pagos.

. Nos casos em que exista contraparte central:

a) E a contraparte central que acciona os procedimentos de substituicio
necessarios;

b) Os procedimentos de substituicio sdo descritos nas regras da contraparte central,
nio sendo obrigatdria a existéncia dos referidos nas alineas a) a ¢) do numero

anterior.

. Os procedimentos de substituicio ndo sido accionados quando o credor declarar,
em tempo util, que perdeu o interesse na liquidacio, salvo disposicio em contririo
constante de regra aprovada pela entidade gestora do sistema ou, se aplicavel, pela

conftraparte central.

. As regras referidas no numero anterior asseguram que os mecanismos de
substituicio adoptados possibilitam a entrega dos valores mobilidrios e

instrumentos derivados ao credor num prazo razoavel.

ARTIGO 266.°

(Conexdes com outros sistemas e instituicoes)

. Os sistemas utilizados na liquidacio de operacdes de mercado regulamentado
devem estabelecer as ligacdes necessarias a boa liquidacio das operacoes,
constituindo uma rede de conexdes, nomeadamente com:

a) Entidades gestoras dos mercados regulamentados onde se realizem as operacoes

a liquidar;

Pagina 202 de 327



b) Entidades que assumam as funcdes de cimara de compensacio e contraparte
central;

c) Entidades gestoras de sistemas centralizados de valores mobiliarios;

d) O Banco Nacional de Angola ou instituicoes financeiras bancarias, se a entidade
gestora do sistema nio estiver autorizada a receber depositos em dinheiro;

e) Outros sistemas de liquidacio.

2. Os acordos de conexdo devem ser previamente comunicados ao Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 267.°
(Responsabilidade civil)

Salvo caso de forca maior, cada um dos participantes responde pelos danos causados
pelo incumprimento das suas obrigacoes, incluindo o custo dos procedimentos de

substituicio.

SUBSECCAO 111

Faléncia dos Participantes

ARTIGO 268.°

(Ordens de transferéncia e compensacio)

1. A abertura de processo de liquidacio ou faléncia ou a adopcio de medidas de
saneamento de qualquer participante nio tem efeitos retroactivos sobre os direitos

e obrigacoes decorrentes da sua participacio no sistema ou a ela associados.

2. A abertura dos processos e a adopcao das medidas a que se refere o numero anterior
nio afecta a irrevogabilidade das ordens de transferéncia nem a sua oponibilidade
a terceiros nem o caracter definitivo da compensacio, desde que as ordens tenham
sido introduzidas no sistema:
a) Antes da abertura do processo ou da adopcio das medidas; ou
b) Apds a abertura do processo ou da adopcio das medidas, se as ordens tiverem

sido executadas no dia em que foram introduzidas e se a cimara de compensacio,
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o agente de liquidacdo ou a contraparte central provarem que ndo tinham nem

deviam ter conhecimento da abertura do processo ou da adopcio das medidas.

3. O momento de abertura dos processos ou da adopcio das medidas a que se refere
o presente capitulo ¢ aquele em que a autoridade competente profere a decisio de
declaracio de liquidacio ou faléncia ou decide adoptar medidas de saneamento ou

decisdo equivalente.

4. No caso de sistemas interoperaveis, o momento da introducio das ordens no
sistema ¢ definido por cada sistema, devendo a coordenacio do sistema

interoperavel ser assegurada entre todos os operadores do mesmo sistema.

5. Nos sistemas interoperaveis, as regras de cada sistema relativas a0 momento de
introducdo de ordens de transferéncia ndo sio afectadas pelas regras de outros
sistemas com 0s quais o primeiro seja interoperavel, salvo se as regras de todos os
sistemas participantes nos sistemas interoperaveis em causa O prevejam

expressamente.

6. A nio retroactividade dos processos de faléncia, liquidacio ou das medidas de
saneamento da entidade garante previstos na presente seccio aplica-se aos direitos
e obrigacdes dos participantes em sistemas interoperaveis ou dos operadores de

sistemas interoperaveis que nao sejam participantes.

ARTIGO 269.°

(Garantias)

1. As garantias de obrigacdes decorrentes do funcionamento de um sistema de
liquidacao nao sdo afectadas pela abertura de processo de liquidacio, faléncia ou
saneamento da entidade garante, revertendo apenas para a massa ou saneamento o

saldo que eventualmente se apure apds o cumprimento das obrigacoes garantidas.

2. Para os efeitos do presente artigo consideram-se garantias o penhor e os direitos

decorrentes de reporte e de outros contratos similares.
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3. Aplica-se as garantias das obrigacdes decorrentes do funcionamento de um sistema

de liquidacido o disposto nos artigos 246.° e 247.°.

ARTIGO 270.°

(Direito aplicavel)

Aberto um processo de liquidacdo ou faléncia ou tendo sido adoptadas medidas de
saneamento de um participante, os direitos e obrigacoes decorrentes dessa

participacdo ou a ela associados regem-se pelo direito aplicavel ao sistema.

ARTIGO 271.°

(Notificacdes)

1. A decisio de abertura de processo de liquidacio ou faléncia ou a adopcio de
medidas de saneamento de qualquer participante é imediatamente notificada ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios e ao Banco Nacional

de Angola pelo tribunal ou pela autoridade administrativa que a proferir.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios e o Banco
Nacional de Angola notificam imediatamente as entidades gestoras dos sistemas de
liquidacio junto delas registadas, das decisdes a que se refere o niimero anterior e

de qualquer notificacio recebida de um Estado estrangeiro com contetido anélogo.

SUBSECCAO IV

Gestao

ARTIGO 272.°
(Regime)

1. Os sistemas utilizados na liquidacio de operacdes de mercado regulamentado so

podem ser geridos por sociedade que preencha os requisitos fixados em lei especial.
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2. Os restantes sistemas de liquidacio, com excepciao dos que forem geridos pelo
Banco Nacional de Angola, podem também ser geridos pelo conjunto dos

participantes.

ARTIGO 273.°
(Responsabilidade civil)

1. A entidade gestora do sistema de liquidacio responde perante os participantes tal
como, nos termos do artigo 92.°, a entidade gestora de um sistema centralizado de

valores mobilidrios responde perante os agentes de intermediacio.

2. Se o sistema for gerido directamente pelos participantes, estes respondem solidaria

e ilimitadamente pelos danos por que teria de responder a entidade gestora.

TITULO VII

Prospectos

CAPITULO 1

Disposicoes Gerais

SECCAO

Principios e Regras Gerais

ARTIGO 274.°

(Principios gerais)

1. O prospecto deve conter informacio completa, verdadeira, actual, clara, objectiva
e licita, que permita aos destinatdrios formar juizos fundados sobre os valores
mobiliarios e os direitos que lhe sao inerentes, sobre as caracteristicas especificas, a
situacio patrimonial, economica e financeira e as previsoes relativas a evolucio da
actividade e dos resultados do emitente e de um eventual garante, bem como sobre

a oferta publica no caso de prospecto de oferta publica.
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2. As previsoes relativas a evolucio da actividade e dos resultados do emitente bem
como a evolucdo dos precos dos valores mobiliarios devem:
a) Ser claras e objectivas;
b) Basear-se em informacoes dotadas das caracteristicas referidas no numero
anterior e reveladas no prospecto;
c) Apoiar-se em opinido de auditor sobre os pressupostos, os critérios utilizados e a

sua coeréncia com as previsoes.

ARTIGO 275.°

(Insercdo por remissdo)

1.E permitida a insercio de informacdes no prospecto por remissio para documentos
divulgados prévia ou simultaneamente e que pelo Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios tenham sido aprovados ou a ela tenham sido
comunicados no Ambito dos deveres de informacio do emitente e de titulares de

participacoes qualificadas em sociedades abertas.

2. O prospecto deve incluir uma lista de remissoes quando contenha informacdes por

remissdo, bem como onde podem ser obtidas tais informacoes.

3. Se um documento, que pode ser inserido mediante remissdo, contiver informacio
que tenha sofrido alteracoes significativas, deve ser feita referéncia a esse facto no
prospecto indicando claramente tais circunstincias e fornecendo informacio

actualizada.

4. Ao incorporar informacio mediante remissdo, devem ser tomadas todas as medidas
para ndo por em perigo a proteccao do investidor em termos do caracter inteligivel

e acessivel da informacio.

5. O sumdrio do prospecto ndo pode conter informacio inserida por remissio.

ARTIGO 276.°

(Sumario do prospecto)
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1. O prospecto deve incluir um sumadrio que apresente, de forma concisa e numa
linguagem nio técnica, as caracteristicas essenciais dos valores mobilidrios, do

emitente e da oferta, quando aplicavel.

2. O sumario deve fazer referéncia ao regime consagrado no n.° 4 do artigo 284.c e
conter a adverténcia de que:
a) Constitui uma introducdo ao prospecto;
b) Qualquer decisio de investimento nos valores mobilidrios deve basear-se na

informacdo do prospecto no seu conjunto.

3. O sumario do prospecto ndo pode conter previsdes positivas sobre a evolucao dos
negocios ou da situacio econdmica e financeira da entidade emitente nos termos a
estabelecer por regulamento do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

ARTIGO 277.°

(Adaptacio do prospecto em casos especiais)

O conteudo do prospecto deve ser adaptado, para efeitos do artigo 274.°, se, e na
medida em que seja necessario, em funciao da forma juridica ou das caracteristicas
particulares do emitente ou da natureza e das caracteristicas dos valores mobiliarios

que sio objecto da oferta publica.

ARTIGO 278.°

(Divulgacio do prospecto)

1. O prospecto s6 pode ser divulgado apds aprovacio pelo Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobiliarios, devendo o respectivo texto e formato a divulgar

ser idénticos a versao aprovada.

2. A versao final do prospecto deve ser enviada ao Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios.
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3. O prospecto de oferta publica deve ser disponibilizado ao publico com uma
antecedéncia razoavel em funcio das caracteristicas da oferta publica e dos
investidores a que se destina, devendo pelo menos ser divulgado:

a) Em caso de oferta publica de distribuicio precedida de negociacio de direitos,
até ao dia util anterior ao da data de destaque dos direitos;
b) Nas restantes ofertas publicas de distribuicio, o mais tardar até ao inicio da oferta

publica a que respeita.

4. O prospecto de admissdao deve ser divulgado ao publico previamente a admissao a

negociacio dos valores mobilidrios.

ARTIGO 279.°

(Dispensa de inclusio de matérias no prospecto)

A requerimento do emitente, do oferente ou do requerente da admissio, o Organismo
de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode dispensar a inclusio de

informacdes no prospecto se:

a) A divulgacio de tais informacdes for contraria ao interesse publico;

b) A divulgacio de tais informacdes for muito prejudicial para o emitente, desde
que a omissdo nio seja susceptivel de induzir o publico em erro no que respeita
a factos e circunstincias essenciais para uma avaliacio informada do emitente,
oferente, eventual garante ou do requerente da admissiao, bem como dos direitos
inerentes aos valores mobilidrios a que se refere o prospecto; ou

c) Essas informacdes forem de importincia menor para a oferta ou para a admissio
e ndo forem susceptiveis de influenciar a apreciacio da posicao financeira e das

perspectivas do emitente, oferente ou eventual garante.

ARTIGO 280.°

(Adenda ao prospecto e rectificacio do prospecto)

1. Se, entre a data de aprovacdo do prospecto e o fim do prazo da oferta publica ou a
admissdo a negociacio, for detectada alguma deficiéncia no prospecto ou ocorrer

qualquer facto novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior nio
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considerado no prospecto, que sejam relevantes para a decisio a tomar pelos
destinatarios, deve ser imediatamente requerida ao Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios a aprovacio de adenda ou de rectificacio do

prospecto.

2. A adenda ou a rectificacdo ao prospecto deve ser aprovada no prazo de sete dias

uteis desde o requerimento e deve ser divulgada nos termos do artigo 278.°.

3. Tratando-se de prospecto de oferta publica, os investidores que ja tenham
transmitido ordens de aceitacio da oferta antes de ser divulgada a adenda ou a
rectificacio tém o direito de revogar a sua aceitacio durante um prazo nio inferior
a dois dias uteis apos a colocacio a disposicio do publico da adenda ou da

rectificaco.

ARTIGO 281.°
(Prospecto de base)

1. Os emitentes podem submeter anualmente a aprovacio do Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios um prospecto de base, contendo
informacao sobre a sua situacio economica e financeira, que substitui parcialmente
o prospecto exigivel em ulterior admissdo a negociacio ou em oferta publica de

distribuicio de valores mobilidrios.

2. O prospecto de base deve ser complementado, se necessirio, com informacio
actualizada sobre o emitente e sobre os valores mobilidrios que sao objecto de oferta

publica, através de adenda.

ARTIGO 282.°

(Dever de cooperacio do emitente)

O emitente de valores mobiliarios distribuidos em oferta publica de venda ou a
admitir 2 negociacio deve fornecer ao oferente ou ao requerente da admissio, a
expensas deste, as informacdes e os documentos necessarios para a elaboracio do

prospecto.
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ARTIGO 283.°

(Regulamentacio)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacio necessaria a concretizacio do disposto no presente titulo,

nomeadamente sobre as seguintes matérias:

a) Formas e locais de divulgacio do prospecto;

b) Modelo a que obedece a estrutura dos prospectos;

c) Conteudo e modo de divulgacio da informacio referida no n.° 3 do artigo 290.°;

d) A exigéncia de informacoes complementares, necessarias para que os investidores
e os seus consultores financeiros possam formar juizos fundados sobre as
caracteristicas dos valores mobiliarios e dos direitos que lhes sio inerentes e sobre
a situacdo patrimonial, econémica e financeira do emitente, nomeadamente
quando os valores mobiliarios tenham caracteristicas especiais ou sejam emitidos
em condicdes particulares;

e) As particularidades do prospecto para admissio a negociacio de valores
mobilidrios distintos das accoes e obrigacoes;

f) As matérias que, nos casos referidos nos artigos 297.© e 298.°, nio podem ser

objecto de dispensa de inclusio no prospecto.

SECCAO I
Responsabilidade pelo Prospecto

ARTIGO 284.°
(Ambito)

1. Sdo responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do conteudo do
prospecto com o disposto no artigo 274.°, salvo se provarem que agiram sem culpa:
a) O emitente;

b) Os titulares do ¢rgao de administracio do emitente;
c) O eventual garante;
d) Os titulares do ¢rgiao de administracio do eventual garante;
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e) Os titulares do orgio de fiscalizacio do emitente, as sociedades de peritos
contabilistas, os peritos contabilistas e outras pessoas que tenham auditado ou,
de qualquer outro modo, apreciado os documentos de prestacio de contas em
que o prospecto se baseia;

f) As demais pessoas que aceitem ser nomeadas no prospecto como responsdveis

por qualquer informacio, previsao ou estudo que nele se inclua.

2. Sao também responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do conteudo
do prospecto de oferta publica com o disposto no artigo 274.°, salvo se provarem
que agiram sem culpa:

a) O oferente;
b) Os titulares do ¢rgao de administracio do oferente;
c) Os promotores, no caso de oferta de subscricao para a constituicao de sociedade;

d) Os agentes de intermediacdo encarregados da assisténcia a oferta.

3. Sao também responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do contetdo
do prospecto de admissio com o disposto no artigo 274.°, salvo se provarem que
agiram sem culpa:

a) O requerente da admissio;

b) Os titulares do orgao de administracio do requerente da admissio.
4. A culpa ¢é apreciada de acordo com elevados padrdes de diligéncia profissional.

5. A responsabilidade é excluida se alguma das pessoas referidas nos n.” 1, 2 e 3 provar
que o destinatario tinha ou devia ter conhecimento da deficiéncia de contetido do
prospecto a data da emissdo da sua declaracio contratual ou em momento em que

a respectiva revogacio ainda era possivel.

6. A responsabilidade ¢ ainda excluida se os danos previstos nos n.” 1, 2 e 3 resultarem
apenas do sumario de prospecto, salvo se 0 mesmo contiver mencdes enganosas,
inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto com os outros documentos que

compdem O prospecto.

ARTIGO 285.°
(Responsabilidade objectiva)
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Respondem independentemente de culpa:

a) O emitente, se for responsavel alguma das pessoas referidas nas alineas b) e e) do
n.° 1 e na alinea f) do n.° 2 do artigo anterior;

b) O garante, se for responsavel alguma das pessoas referidas na alinea d) do n.c 1
do artigo anterior;

c) O oferente, se for responsavel alguma das pessoas referidas na alinea f) do n.o 1
e nas alineas b) e d) do n.° 2 do artigo anterior;

d) O requerente da admissdo, se for responsavel alguma das pessoas referidas na
alinea f) do n.° 1 e na alinea b) do n.° 2 do artigo anterior;

e) O chefe do consércio de colocacio, se for responsavel um dos membros do

consorcio, nos termos da alinea d) do n.° 2 do artigo anterior.

ARTIGO 286.°
(Responsabilidade solidaria)

Se forem varias as pessoas responsaveis pelos danos causados, é solidaria a sua

responsabilidade, nos termos definidos por lei.

ARTIGO 287.°

(Dano indemnizavel)

1. A indemniza¢do deve colocar o lesado na exacta situacio em que estaria se, no
momento da aquisicio ou da alienacio dos valores mobilidrios, o conteudo do

prospecto estivesse conforme com o disposto no artigo 274.°.

2. O montante do dano indemnizavel reduz-se na medida em que os responsdiveis
provem que o dano se deve também a causas diversas dos vicios da informacio ou

da previsio constantes do prospecto.

ARTIGO 288.°

(Cessacio do direito a indemnizacio)
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1. O pedido de indemnizacio fundado nos artigos precedentes deve ser requerido
no prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do conteudo do

prospecto.

2. O direito de indemnizacao fundado nos artigos precedentes cessa decorridos dois
anos contados:
a) No caso de prospecto de oferta publica, desde a data da divulgacio do resultado
da oferta;

b) No caso de prospecto de admissdo, desde a data de divulgacio do prospecto.

ARTIGO 289.°
(Injuntividade)

As regras previstas nesta Seccio nio devem ser afastadas ou modificadas por negocio

juridico.

CAPITULO II
Prospecto de Oferta Publica

SECCAO 1
Exigibilidade

ARTIGO 290.°
(Exigibilidade de prospecto de oferta publica)

1. A realizacio de qualquer oferta publica relativa a valores mobilidrios que se
encontre sujeita ao titulo V do presente Codigo deve ser precedida de divulgacio

de um prospecto.

2. Exceptuam-se do disposto no numero anterior:
a) As ofertas publicas de valores mobiliarios a atribuir, por ocasiao de uma fusio, a

pelo menos 150 accionistas que nio sejam investidores institucionais, desde que
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esteja disponivel, com pelo menos 15 dias de antecedéncia em relacio a data da
Assembleia Geral, um documento com informacdes consideradas pelo
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios equivalentes as de
um prospecto;

b) O pagamento de dividendos sob a forma de accoes da mesma categoria das accoes
em relacdo as quais sdo pagos os dividendos, desde que esteja disponivel um
documento com informacdes sobre o nimero e a natureza das accdes, bem como
sobre as razdes e caracteristicas da oferta;

c) As ofertas publicas de distribuicio de valores mobilidrios a membros dos ¢rgaos
de administracio ou trabalhadores, existentes ou antigos, pelo respectivo
empregador quando este tenha valores mobiliarios admitidos a negociacio num
mercado regulamentado ou por uma sociedade dominada pelo mesmo, desde
que esteja disponivel um documento com informacdes sobre o numero e a
natureza dos valores mobilidrios, bem como sobre as razdes e caracteristicas da
oferta;

d) As ofertas publicas de venda de valores mobilidrios admitidos a negociacio em
mercado regulamentado, desde que o prospecto de admissio se mostre

actualizado.

3. Nos casos referidos no numero anterior e nas alineas a), b) e f) do artigo 140.°, o
emitente tem o direito de elaborar um prospecto, ficando este sujeito as regras do

presente Codigo.

4. Salvo o disposto no nimero anterior, em ofertas publicas em que o prospecto nao
seja exigivel, a informacdo referida no n.° 2 deve ser enviada ao Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios antes do respectivo lancamento ou

da ocorréncia dos factos neles previstos.

SECCAO 1II

Conteudo

ARTIGO 291.°

(Contettdo comum do prospecto de oferta publica)
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O prospecto de oferta publica deve incluir informacoes sobre:

a) Identificacio completa e sede social do oferente, do emitente e dos agentes de
intermediacio encarregados da assisténcia e da colocacdo da oferta publica;

b) Caracteristicas e quantidade dos valores mobilidrios que sao objecto da oferta;

c) Tipo de oferta;

d) Qualidade em que os agentes de intermediacio intervém na oferta;

e) Preco e montante global da oferta publica, ou intervalo entre o preco maximo e
o preco minimo, natureza e condicdes de pagamento;

f) Prazo da oferta publica;

g) Critério de rateio;

h) Condicoes de eficicia a que a oferta publica fica sujeita;

i) Locais de disponibilizacio do prospecto;

j) Entidade responsavel pelo apuramento e pela divulgacio do resultado da oferta
publica;

k) O namero de registo da oferta publica;

1) As pessoas que, nos termos do artigo 284.°, sdo responsaveis pelo conteudo do
prospecto;

m) Os objectivos da oferta publica;

n) O emitente e a actividade por este desenvolvida;

0) O oferente e a actividade por este desenvolvida;

p) A estrutura de administracio e fiscalizacio do emitente;

q) A composicio dos 6rgios do emitente e do oferente;

r) Os agentes de intermediacio que integram o consorcio de colocacdo, quando

exista.

ARTIGO 292.°

(Contetdo do prospecto de oferta publica de distribuicio)

1. O prospecto de oferta publica de distribuicio deve incluir também informacio

sobre:
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a) O patrimonio, a situacdo financeira e os resultados do emitente e a sua evolucio
nos trés ultimos exercicios ou apenas nos exercicios decorridos desde a
constituicio do emitente;

b) As conclusoes do relatorio ou parecer de auditor, elaborado nos termos dos
artigos 8.° ¢ 9.°;

c) As perspectivas de evolucio dos negocios do emitente, relativo pelo menos ao
exercicio em curso, na medida em que sejam relevantes para a avaliacio do
investimento;

d) O estudo de viabilidade, nos casos previstos no artigo 163.°;

e) O regime da distribuicio incompleta, quando diferente do previsto no artigo
167.0;

f) Se os valores mobiliarios se destinam a ser admitidos & negociacio em mercado
regulamentado;

g) Os contratos de fomento de mercado, de estabilizacio de precos e a opcio de

distribuicio de lote suplementar, caso existam.

. Se a oferta publica incidir sobre valores mobiliarios admitidos ou que se prevé que
venham a ser admitidos a negociacio em mercado regulamentado, pode ser
aprovado e utilizado um Unico prospecto que satisfaca os requisitos exigidos para

ambos os efeitos.

. Se a oferta publica incidir sobre valores mobilidrios garantidos por outrem, as
informacdes previstas nas alineas o) a q) do artigo anterior e nas alineas a) e ¢) do

n.° 1 devem ser também dadas em relacio ao garante.

. Se a oferta publica respeitar a valores mobiliarios que confiram direito a subscricio
ou a aquisicdo de outros valores mobilidrios, devem também ser dadas informacoes
sobre estes ultimos, sobre o respectivo emitente, sobre as condicoes de exercicio do
direito e sobre os termos em que estas condicoes podem ser afectadas por

vicissitudes relevantes dos valores mobilidrios que servem de activo subjacente.

. O prospecto de oferta publica de distribuicio deve incluir também declaracoes
efectuadas pelas pessoas que, nos termos do artigo 284.°, sio responsaveis pelo seu

conteudo que atestem que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informacio
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constante do prospecto estd de acordo com os factos e de que nio existem omissoes

susceptiveis de alterar o seu alcance.

ARTIGO 293.°

(Contetdo do prospecto de oferta publica de aquisicao)

. O prospecto de oferta publica de aquisicio deve incluir também informacio sobre:

a) A contrapartida oferecida e sua justificacio;

b) As quantidades minima e méaxima de valores mobilidrios que o oferente se
propde adquirir;

c) A percentagem de direitos de voto que, nos termos do n.° 1 do artigo 103.°, pode
ser exercida pelo oferente na sociedade visada;

d) A percentagem de direitos de voto que, nos termos do n.° 1 do artigo 103.°, pode
ser exercida pela sociedade visada na sociedade oferente;

e) As pessoas que, segundo o seu conhecimento, estio com o oferente em alguma
das relacdes previstas no n.c 1 do artigo 103.;

f) Os valores mobilidrios da mesma categoria dos que sao objecto da oferta publica
que tenham sido adquiridos nos seis meses anteriores pelo oferente ou por
alguma das pessoas que com este estejam em alguma das relacoes previstas do n.°
1 do artigo 103.°, com indicacio das datas de aquisicio, da quantidade e das
contrapartidas;

g) As intencoes do oferente quanto a continuidade ou modificacio da actividade
empresarial da sociedade visada, do oferente, na medida em que seja afectado
pela oferta publica, e, nos mesmos termos, por sociedades que com estes estejam
em relacio de dominio ou de grupo, quanto a manutencio e condicdes do
emprego dos trabalhadores e dirigentes das entidades referidas, designadamente
eventuais repercussoes sobre os locais em que sdo exercidas as actividades, quanto
a manutencio da qualidade de sociedade aberta da sociedade visada e quanto a
manutencio da negocia¢io em mercado regulamentado dos valores mobilidrios
que sio objecto da oferta;

h) As possiveis implicacdes do sucesso da oferta sobre a situacio financeira do

oferente e eventuais financiamentos da oferta;
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i) Os acordos parassociais, celebrados pelo oferente ou por qualquer das pessoas
referidas no n.° 1 do artigo 103.°, com influéncia significativa na sociedade
visada;

i) Os acordos celebrados entre o oferente ou qualquer das pessoas referidas do n.°
1 do artigo 103.° e os titulares dos drgios sociais da sociedade visada, incluindo
as vantagens especiais eventualmente estipuladas a favor destes;

k) O modo de pagamento da contrapartida quando os valores mobiliarios que sao
objecto da oferta estejam igualmente admitidos & negociacio em mercado
regulamentado situado ou a funcionar no estrangeiro;

1) A legislacio nacional aplicavel aos contratos celebrados entre o oferente e os
titulares de valores mobilidrios da sociedade visada, na sequéncia da aceitacio da
oferta, bem como os tribunais competentes para dirimir os litigios daqueles
emergentes;

m) Quaisquer encargos a suportar pelos destinatirios da oferta.

. Se a contrapartida consistir em valores mobilidrios, emitidos ou a emitir, o
prospecto deve incluir todas as informacdes que seriam exigiveis se os valores

mobilidrios fossem objecto de oferta publica de venda ou de subscricio.

CAPITULO 111

Prospecto de Admissao

ARTIGO 294.°
(Exigibilidade)

. Previamente a admissdo de valores mobiliarios a negociacio, o requerente deve
divulgar um prospecto aprovado pelo Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios.

. O prospecto nio ¢ exigido para a admissio a negociacio de:
a) Obrigacoes referidas nas alineas a) e b) do n.° 4 do artigo 234.°;
b) Accoes resultantes de aumento de capital por incorporacio de reservas, quando

a sociedade ja tenha accoes da mesma categoria admitidas a negociacio.
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ARTIGO 295.°

(Conteudo do prospecto de admissao)

1. O prospecto de admissdo deve incluir informacdes sobre:

a) Identificacio completa e sede social do emitente;

b) Caracteristicas e quantidade dos valores mobiliarios que sao objecto de admissio;

c) Locais de disponibilizacio do prospecto;

d) As pessoas que, nos termos do artigo 284.°, sao responsaveis pelo seu conteudo;

e) O emitente e a actividade por este desenvolvida;

f) A estrutura de administracio e fiscalizacio do emitente;

g) A composicio dos orgios do emitente;

h) O patrimonio, a situacdo financeira e os resultados do emitente e a sua evolucio
nos trés ultimos exercicios ou apenas nos exercicios decorridos desde a
constituicio do emitente;

i) As conclusdes do relatorio ou parecer de auditor elaborado nos termos dos
artigos 8.° ¢ 9.°;

j) As perspectivas de evolucio dos negocios do emitente relativas pelo menos ao
exercicio em curso, na medida em que sejam relevantes para a avaliacio do
investimento;

k) O estudo de viabilidade, nos casos previstos no artigo 163.°;

1) Os contratos de fomento de mercado e de estabilizacio de precos, caso existam.

2. Se a admissio incidir sobre valores mobiliarios objecto de oferta publica sujeita a
registo junto do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios,
pode ser aprovado e utilizado um Unico prospecto que satisfaca os requisitos

exigidos para ambos os efeitos.

3.Se a admissio incidir sobre valores mobilidrios garantidos por outrem, as
informacdes previstas nas alineas e) a g) do artigo anterior e nas alineas h) e j) do

n.° 1 do presente artigo devem ser também dadas em relacio ao garante.

4. Se a admissdo respeitar a valores mobiliarios que confiram direito a subscricio ou
a aquisicdo de outros valores mobiliarios, devem também ser dadas informacdes

sobre estes ultimos, sobre o respectivo emitente, sobre as condicoes de exercicio do
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direito e sobre os termos em que estas condicdes podem ser afectadas por

vicissitudes relevantes dos valores mobiliarios que servem de activo subjacente.

5. O prospecto de admissdo deve incluir também declaracoes efectuadas pelas pessoas
que, nos termos do artigo 284.°, sdo responsaveis pelo seu conteudo que atestem
que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informacio constante do prospecto
esta de acordo com os factos e de que nio existem omissoes susceptiveis de alterar

o seu alcance.

ARTIGO 296.°

(Critério geral de dispensa de prospecto de admissdo)

A dispensa de prospecto de admissio pelo Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios, nos casos previstos nos artigos seguintes, sé pode ser concedida
se, e na medida em que, os investidores disponham de informacio suficiente para
fazer um juizo fundado sobre os valores mobilidrios cuja admissdo a negociacio ¢

requerida.

ARTIGO 297.°

(Dispensa total ou parcial de prospecto de admissio)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode dispensar o
prospecto de admissio ou a inclusio de algumas matérias no prospecto, quando esteja

em causa a admissdo a negociacio de:

a) Accoes oferecidas, atribuidas ou a atribuir gratuitamente a accionistas existentes
e dividendos pagos sob a forma de accoes da mesma categoria das accoes em
relacdo as quais sdo pagos os dividendos, desde que as referidas accoes sejam da
mesma categoria que as accoes ja admitidas a negociacdo no mesmo mercado e
esteja disponivel um documento com informacdes sobre o nimero e a natureza
das accoes, bem como sobre as razdes e caracteristicas da oferta;

b) Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir a membros dos 6rgaos de
administracio ou a trabalhadores, actuais ou antigos, pelo empregador ou por

uma sociedade dominada por este, desde que os referidos valores mobilidrios
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sejam da mesma categoria que os valores mobilidrios ja admitidos a negociacio
no mesmo mercado regulamentado e esteja disponivel um documento com
informacdes sobre 0 numero e a natureza dos valores mobiliarios, bem como
sobre as razoes e caracteristicas da oferta;

c) Accoes emitidas em substituicio de outras emitidas pela mesma sociedade que
estejam admitidas & negociacio na mesma bolsa, desde que a emissdo daquelas
accoes ndo envolva aumento de capital;

d) Accoes que representem, ao longo de um periodo de 12 meses, menos de 10%
do numero de accoes da mesma categoria ja admitidas a negociacio no mesmo
mercado regulamentado;

e) Valores mobilidarios ja admitidos a negociacio noutra bolsa situada ou a
funcionar em Angola;

f) Valores mobiliarios distribuidos através de oferta publica de subscricio ou de
troca, ou emitidos na sequéncia de uma operacio de fusio ou de cisio, de
transferéncia total ou parcial do patrimonio, ou como contrapartida de entradas
em espécie, desde que, em qualquer caso, tenha sido divulgado em Angola

prospecto nos 12 meses anteriores ao pedido de admissio.

ARTIGO 298.°

(Dispensa parcial de prospecto de admissao)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode dispensar a
inclusao de algumas matérias no prospecto de admissao, além dos casos previstos no

artigo anterior, quando esteja em causa a admissao:

a) De accoes emitidas com direito de preferéncia para os accionistas da sociedade
emitente, desde que as restantes accoes ja estejam admitidas & negociacio na
mesma bolsa;

b) De accoes resultantes da conversio de obrigacdes ou do exercicio de direito de
subscricao ou de aquisicio, desde que as restantes accoes ja estejam admitidas a
negociacio na mesma bolsa;

c) De obrigacoes e de outros valores mobilidrios representativos de divida

garantidos, solidaria e incondicionalmente, pelo Estado;
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d) De valores mobiliarios que confiram o direito de subscricio ou de aquisicio de
accoes que sejam emitidos com direito de preferéncia para os accionistas, desde
que accoes da sociedade ja estejam admitidas a negociacio no mesmo mercado;

e) De obrigacoes ou de outros valores mobiliarios representativos de divida que, em
razio das suas caracteristicas, sejam normal e quase exclusivamente adquiridos e
transaccionados por um numero limitado de investidores institucionais;

f) De obrigacoes que sejam emitidas, de modo continuo ou frequente, por
instituicdes de crédito ou outras instituicdes financeiras;

g) De accoes atribuidas aos trabalhadores da sociedade emitente, se accoes da
mesma categoria ja estiverem admitidas a negociacio no mesmo mercado de
bolsa;

h) De valores mobilidrios emitidos por instituicdes financeiras, por organismos de
investimento colectivo cujas unidades de participacio sejam negociaveis em bolsa
ou por sociedades que tenham como actividade exclusiva a gestio de valores

mobiliarios.

TITULO VIII

Servicos e Actividades de Investimento

CAPITULO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 299.°

(Servicos e actividades de investimento)

1. Sdo servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos
derivados:
a) A recepcio e a transmissdo de ordens por conta de outrem;
b) A execucido de ordens por conta de outrem;
c) A gestio de carteiras por conta de outrem;
d) A consultoria para investimento, incluindo a elaboracio de estudos, andlise

financeira e outras recomendacdes genéricas;
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e) A tomada firme e a colocacio com ou sem garantia em oferta publica de
distribuicao;

f) A assisténcia em oferta publica relativa a valores mobilidrios;

g) A negociacio por conta propria, incluindo a contratacio de instrumentos
derivados como actividade profissional;

h) O registo de valores mobilidrios e instrumentos derivados, bem como os servicos
relacionados com a sua guarda, como a gestao de tesouraria ou de garantias;

i) A concessio de crédito, incluindo o empréstimo de valores mobiliarios,
destinado exclusivamente a realizacio de operacoes sobre valores mobiliarios e
instrumentos derivados em que intervém a entidade concedente de crédito;

i) A consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia industrial e questdes
conexas, bem como sobre a fusio e a aquisicio de empresas;

k) Os servicos de cAmbios destinados exclusivamente a prestacio de servicos de

investimento.

2. A recepcio e transmissdo de ordens por conta de outrem inclui a colocacio em

contacto de dois ou mais investidores com vista a realizacio de uma operacio.

ARTIGO 300.°

(Exercicio profissional)

1. S6 os agentes de intermediacio podem exercer, a titulo profissional, servicos e
actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados, com
excepcao do disposto no presente titulo quanto ao exercicio da actividade de
consultoria para investimento e andlise financeira por consultores autbnomos e

analistas autonomos.

2. Nio ficam sujeitos ao exclusivo disposto no niimero anterior:
a) O Banco Nacional de Angola, ao Estado e a outras entidades publicas no Aambito
da gestao da divida publica e das reservas do Estado;
b) As pessoas que prestam servicos de investimento exclusivamente a sua sociedade

dominante, a filial desta, ou a sua propria filial;
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c) As pessoas que prestem conselhos de investimento como complemento normal
e ndo especificamente remunerado de profissio de fim diverso da prestacio de
servicos de investimento;

d) As pessoas cuja unica actividade de investimento seja a negociacio por conta
propria, desde que ndo sejam:

(i) Criadores de mercado; ou
(ii) Entidades que negoceiem por conta propria fora de um mercado
regulamentado de modo organizado, frequente e sistematico, facultando

um sistema acessivel a terceiros com o fim de com eles negociar.

e) As pessoas que exercem, a titulo principal, algum dos servicos enumerados na
alinea j) do n.° 1 do artigo 299.°, desde que nio actuem no ambito de um grupo
cuja actividade principal consista na prestacio de servicos de investimento ou de

natureza bancaria.

. Os termos da sujeicao ao presente titulo dos servicos e actividades relacionados com
instrumentos derivados sobre mercadorias sio fixados em diploma proprio pelo
Titular do Poder Executivo, precedendo de parecer do Organismo de Supervisio

do Mercado de Valores Mobiliarios e do Banco Nacional de Angola.

. Equiparam-se a servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados, a gestio de organismos de investimento colectivo e o
exercicio das funcoes de depositirio dessas instituicoes, ndo sendo aplicavel a

actividade de gestao de organismos de investimento colectivo, o disposto nos artigos

317.°,326.°a 330.2 ¢ 332.2a 333.°.

ARTIGO 301.°

(Consultoria para investimento)

. Entende-se por consultoria para investimento a prestacio de um aconselhamento
personalizado a um cliente, na sua qualidade de investidor efectivo ou potencial,
quer a pedido deste quer por iniciativa do consultor, relativamente a transaccdes

respeitantes a valores mobilidrios e instrumentos derivados.
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. Para efeitos do numero anterior, existe aconselhamento personalizado quando ¢
feita uma recomendacido a uma pessoa, na sua qualidade de investidor efectivo ou
potencial, que seja apresentada como sendo adequada para essa pessoa ou baseada
na ponderacio das circunstincias relativas a essa pessoa, com vista 4 tomada de uma

decisdo de investimento.

.Uma recomendacio de investimento ndo constitui um aconselhamento
personalizado, caso seja emitida exclusivamente através dos canais de distribuicao

ou ao publico.

. A consultoria para investimento pode ser exercida:
a) Por agente de intermediacdo autorizado a exercer essa actividade;

b) Por consultores para investimento, relativamente a valores mobiliarios.

. Os consultores para investimento podem ainda prestar o servico de recepcio e
transmissio de ordens em valores mobiliarios, desde que:
a) A transmissao de ordens se dirija a agentes de intermediacio;

b) Nao detenham fundos ou valores mobiliarios pertencentes a clientes.

. Aos consultores para investimento aplicam-se as regras gerais previstas para os
servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos

derivados, com as devidas adaptacdes.

ARTIGO 302.°

(Analise financeira para investimento)

. Entende-se por anilise financeira para investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados a emissdo de recomendacdes de investimento, em que se
formule, directa ou indirectamente, uma recomendacio ou sugestio de
investimento ou desinvestimento sobre um emitente ou valores mobilidrios e

instrumentos derivados e que se destinem a canais de distribuicio ou ao publico.

. A actividade de analise financeira pode ser exercida:
a) Por agente de intermediacdo autorizado a exercer essa actividade;

b) Por analistas financeiros autonomos.
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3. Aos analistas financeiros autonomos aplicam-se as regras gerais previstas para os
servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos

derivados, com as devidas adaptacoes.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios estabelece, por
regulamento, regras relativas a divulgacio de recomendacoes de investimento de
terceiros por pessoas que ndo sejam agentes de intermediacio ou analistas

financeiros autdénomos.

CAPITULO II

Promocio de Servicos e Actividades de Investimento

ARTIGO 303.°

(Publicidade e prospeccio)

A publicidade e a prospeccao dirigidas a celebracio de contratos de intermediacio
financeira ou a recolha de elementos sobre clientes actuais ou potenciais s6 podem ser

realizadas:

a) Por agente de intermediacdo autorizado a exercer a actividade em causa;

b) Por correspondente do agente de intermediacio.

CAPITULO 111
Registo

ARTIGO 304.°

(Requisitos de exercicio)

O exercicio profissional de qualquer servico ou actividade de investimento em valores

mobiliarios e instrumentos derivados depende:

a) De autorizacio concedida pela autoridade competente;
b) De registo prévio no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios.
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ARTIGO 305.°

(Funcio do registo)

O registo no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios tem como
funcio assegurar o controlo prévio dos requisitos para o exercicio de cada um dos
servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados

e permitir a organizacdo da supervisio.

ARTIGO 306.°

(Elementos sujeitos a registo)

1. O registo dos agentes de intermediacio contém:
a) Os elementos exigidos para o registo nos termos definidos na legislacao sobre as
Instituicoes Financeiras;
b) Cada um dos servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e

instrumentos derivados que o agente de intermediacio pretende exercer.

2. Sdo averbadas ao registo as sancdes e as providéncias extraordinarias aplicadas ao
agente de intermediacio e a outras pessoas constantes do registo, bem como a

suspensio ou cancelamento do registo.

ARTIGO 307.°

(Processo de registo)

1. O pedido de registo deve:
a) Mencionar os elementos a registar e ser instruido com dos documentos
necessarios para o registo;
b) Ser acompanhado dos documentos necessarios para demonstrar que o agente de
intermediacio possui os meios humanos, materiais e técnicos indispenséaveis para

o exercicio da actividade em causa.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, através de

inspeccdo, pode verificar a existéncia dos meios a que se refere 0 numero anterior.
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3. O registo s6 pode ser efectuado apds comunicacio pela autoridade competente,
certificando que o agente de intermediacdo esta autorizado a exercer as actividades

requeridas.

4. Nao ¢ exigivel a apresentacio dos documentos que ja estejam em poder do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios ou que esta possa
obter em publicacdes oficiais ou junto da autoridade nacional que concedeu a
autorizacio ou a quem a autorizacdo foi comunicada, sem prejuizo da necessiria

indicacdo do requerente nesse sentido.

5. As insuficiéncias e as irregularidades verificadas no requerimento ou na

documentacio podem ser sanadas no prazo fixado pelo Organismo de Supervisio

do Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 308.°

(Decisao)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios decide sobre o
pedido de registo no prazo de 60 dias a contar da data da recepcio do pedido ou
das informacdes complementares que hajam sido solicitadas, mas nunca depois de

decorridos 12 meses sobre a data da entrega inicial do pedido.

ARTIGO 309.°

(Recusa de registo)

1. O registo é recusado se o agente de intermediacio:
a) Nio estiver autorizado a exercer a actividade ou servico a registar;
b) Nao demonstrar que possui as aptiddes e os meios indispensaveis para garantir a
prestacao das actividades em causa em condicdes de eficiéncia e seguranca;
c) Tiver prestado falsas declaracoes;
d) Nio sanar insuficiéncias e irregularidades do processo no prazo fixado pelo

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.
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2. O registo considera-se, igualmente, recusado se o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios nio o efectuar no prazo estabelecido no artigo

anterior.

3. A recusa de registo pode ser total ou parcial.

ARTIGO 310.°

(Consultores e analistas)

1. O exercicio autébnomo da actividade de consultoria para investimento em valores
mobilidrios e instrumentos derivados e da actividade de andlise financeira para
investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados depende registo

prévio junto do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

2. O registo s6 é concedido a pessoas singulares idoneas que demonstrem possuir
qualificacio e aptiddo profissional, de acordo com elevados padroes de exigéncia,
adequadas ao exercicio da actividade e meios materiais suficientes, incluindo um
seguro de responsabilidade civil no caso da actividade de consultoria para
investimento, ou a pessoas colectivas que demonstrem respeitar exigéncias

equivalentes.

3. Quando o registo for concedido a pessoas colectivas:

a) A idoneidade e os meios materiais sio aferidos relativamente a pessoa colectiva,
aos titulares do 6rgio de administracio e aos colaboradores que exercem a
actividade;

b) A adequacio da qualificacdo e da aptidao profissional ¢ aferida relativamente aos
colaboradores que exercem a actividade;

c) No caso de registo da actividade de consultoria para investimento, o seguro de

responsabilidade civil ¢ exigido para cada colaborador que exerce a actividade.

4. As condicoes minimas do seguro de responsabilidade civil previsto nos nimeros
anteriores sdo fixadas por norma regulamentar da Agéncia Angolana de Regulacio
e Supervisao de Seguros, ouvida o Organismo de Supervisao do Mercado de Valores

Mobiliarios.
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ARTIGO 311.°

(Suspensao do registo)

Quando o agente de intermediacio deixe de reunir os meios indispensaveis para
garantir a prestacdo de alguma das actividades de intermediacio em condicoes de
eficiéncia e seguranca, pode o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios proceder a suspensio do registo por um prazo nio superior a 60 dias.

ARTIGO 312.°

(Cancelamento do registo)

1. Constituem fundamento de cancelamento de registo pelo Organismo de

Supervisao do Mercado de Valores Mobilirios:

a) A verificacio de circunstincia que obstaria ao registo, se essa circunstincia nio
tiver sido sanada no prazo fixado pelo Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios;

b) A revogacio ou a caducidade da autorizacio;

c) A cessacio de actividade ou a desconformidade entre o objecto e a actividade

efectivamente exercida.

2. A decisao de cancelamento que ndo seja fundamentada na revogacio ou caducidade
da autorizacio deve ser precedida de parecer favoravel do Banco Nacional de
Angola, a emitir no prazo de 15 dias no que respeita aos agentes de intermediaciao

cuja constituicio esteja sujeita a autorizacio desta autoridade.

3. A decisdao de cancelamento deve ser comunicada ao Banco Nacional de Angola.

CAPITULO IV

Organizacio e Exercicio

SECCAO I

Disposicoes Gerais
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ARTIGO 313.°

(Principios)

. Os agentes de intermediacio devem orientar a sua actividade no sentido da

proteccdo dos legitimos interesses dos seus clientes e da eficiéncia do mercado.

. Nas relacoes com todos os intervenientes no mercado, os agentes de intermediacio
devem observar os ditames da boa-f¢, de acordo com elevados padrdes de diligéncia,

lealdade e transparéncia.

. Na medida do necessario para o cumprimento dos seus deveres na prestacio do
servico, o agente de intermediacio deve informar-se junto do cliente sobre os seus
conhecimentos e experiéncia no que respeita ao tipo de valor mobiliario e
instrumento derivado ou servico oferecido ou procurado, bem como, se aplicavel,

sobre a situacdo financeira e os objectivos de investimento do cliente.

. Os agentes de intermediacio estdo sujeitos ao dever de segredo profissional nos
termos previstos para o segredo bancario, sem prejuizo das excepcoes previstas na

lei, nomeadamente o cumprimento do disposto no artigo 376.°.

. Estes principios e os deveres referidos nos artigos seguintes sio aplicaveis aos
titulares do orgio de administracio e as pessoas que dirigem efectivamente a
actividade do agente de intermediacio ou do correspondente e aos colaboradores
do agente de intermediacdo, do correspondente ou de entidades subcontratadas,
envolvidos no exercicio ou fiscalizacio de servicos e actividades de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados ou de funcdes operacionais que sejam
essenciais a prestacio de servicos de forma continua e em condicoes de qualidade e

eficiéncia.

ARTIGO 314.°
(Responsabilidade civil)

. Os agentes de intermediacio sdo obrigados a indemnizar os danos causados a

qualquer pessoa em consequéncia da violacio dos deveres respeitantes a

Pagina 232 de 327



organizacio e ao exercicio da sua actividade, que lhes sejam impostos por lei ou por

regulamentacio emanada de autoridade publica.

2. A culpa do agente de intermediacio presume-se quando o dano seja causado no
ambito de relacdes contratuais ou pré-contratuais e, em qualquer caso, quando seja

originado pela violacio de deveres de informacao.

3. Sem prejuizo das funcoes do orgio de fiscalizacdo, os titulares do orgao de
administracio do agente de intermediacio sio responsdveis por garantir o

cumprimento dos deveres previstos no presente Codigo.

ARTIGO 315.°
(Codigos de conduta)

Os codigos de conduta que venham a ser aprovados pelas associacoes profissionais de
agentes de intermediacio devem ser comunicados ao Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios no prazo de 15 dias.

ARTIGO 316.°

(Dever de comunicacio pelos auditores)

1. Os auditores que prestem servico a agente de intermediacdo ou a empresa que com
ele esteja em relacio de dominio ou de grupo ou que nele detenha, directa ou
indirectamente, pelo menos 20% dos direitos de voto ou do capital social, devem
comunicar imediatamente ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios os factos respeitantes a esse agente de intermediacio ou a essa empresa
de que tenham conhecimento no exercicio das suas funcoes, quando tais factos
sejam susceptiveis de:

a) Constituir crime ou ilicito trangressional que estabeleca as condicdes de
autorizacio ou que regule, de modo especifico, servicos e actividades de
investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados; ou

b) Afectar a continuidade do exercicio da actividade do agente de intermediacio;

ou
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c) Justificar a recusa da auditoria das contas ou a emissiao de reservas.

. O dever de comunicacio imposto pelo presente artigo prevalece sobre quaisquer
restricoes a divulgacio de informacdes, legal ou contratualmente previstas, e o seu
cumprimento de boa-fé niao envolve qualquer responsabilidade para os respectivos

sujeitos.

. Se os factos referidos no n.° 1 constituirem informacao privilegiada nos termos do
artigo 129.°, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios e o
Banco Nacional de Angola devem coordenar as respectivas accoes, tendo em vista
uma adequada conjugacio dos objectivos de supervisiao prosseguidos por cada uma

dessas autoridades.

. Os auditores referidos no n.° 1 devem apresentar, anualmente, ao Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios um relatério que ateste o caracter
adequado dos procedimentos e medidas, adoptados pelo agente de intermediacio

no aAmbito dos deveres relacionados com a salvaguarda dos bens dos clientes.

SECCAO I
Salvaguarda de Bens de Clientes

ARTIGO 317.°

(Segregacio patrimonial)

. Em todos os actos que pratique, assim como nos registos contabilisticos e de
operacdes, o agente de intermediacdo deve assegurar uma clara distincio entre os
bens pertencentes ao seu patrimonio e os bens pertencentes ao patriménio de cada

um dos clientes.

. A abertura de processo de faléncia, liquidacio ou a adopcio de medida de
saneamento do agente de intermediacio ndo tem efeitos sobre os actos praticados

pelo agente de intermediacio por conta dos seus clientes.
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3. O agente de intermediacio ndo pode, no seu interesse ou no interesse de terceiros,
dispor de valores mobiliarios e instrumentos derivados dos seus clientes ou exercer

os direitos a eles inerentes, salvo acordo dos titulares.

4. As instituicoes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao
investimento nio podem utilizar no seu interesse ou no interesse de terceiros o

dinheiro recebido de clientes.

5. O agente de intermediacio comunica ao Organismo de Supervisao do Mercado de
Valores Mobiliarios, imediatamente, quaisquer factos susceptiveis de afectar a
seguranca dos bens pertencentes ao patrimonio dos clientes ou de gerar risco para

os demais agentes de intermediacio ou para o mercado.

6. O agente de intermediacio assegura que os valores mobiliarios e instrumentos
derivados dos clientes estao a todo tempo directamente registados e depositados em
contas abertas em nome dos referidos clientes, mantidas junto de si préprio ou de

outro agente de intermediacdo autorizado em Angola.

SECCAO 111

Registo e Conservacio de Documentos

ARTIGO 318.°
(Contabilidade e registos)

1. A contabilidade do agente de intermediacio deve reflectir diariamente, em relacio
a cada cliente, o saldo credor ou devedor em dinheiro e em valores mobiliarios e

instrumentos derivados.

2. O agente de intermediacio mantém um registo diario e sequencial das operacdes
por si realizadas, por conta propria e por conta de cada um dos clientes, com
indicacio dos movimentos de valores mobiliarios e instrumentos derivados e de

dinheiro.

ARTIGO 319.°
(Registo do cliente)
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O agente de intermediacio deve manter um registo do cliente, contendo,
designadamente, informacdo actualizada relativa aos direitos e as obrigacoes de ambas
as partes em contratos de intermediacio financeira, o qual assenta nos respectivos

documentos de suporte.

SECCAO IV

Contlitos de Interesses e Operacdes Pessoais

ARTIGO 320.°

(Principios gerais)

1. O agente de intermediacio deve organizar-se por forma a identificar possiveis
conflitos de interesses e actuar de modo a evitar ou a reduzir ao minimo o risco da

sua ocorréncia.

2. Em situacdo de conflito de interesses, o agente de intermediacio deve agir por

forma a assegurar aos seus clientes um tratamento transparente e equitativo.

3. O agente de intermediacio deve dar prevaléncia aos interesses do cliente, tanto em
relacdo aos seus proprios interesses ou de sociedades com as quais se encontra em
relacio de dominio ou de grupo, como em relacio aos interesses dos titulares dos

seus Orgaos sociais ou dos correspondentes e dos colaboradores de ambos.

4. Sempre que o agente de intermediacio realize operacoes para satisfazer ordens de
clientes deve por a disposicio destes os valores mobilidrios e instrumentos derivados

pelo mesmo preco por que os adquiriu.

ARTIGO 321.°

(Politica em matéria de conflito de interesses)
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1. O agente de intermediacio deve adoptar uma politica em matéria de conflitos de
interesses, reduzida a escrito, e adequada a sua dimensio e organizacdo e a natureza,

a dimensio e a complexidade das suas actividades.

2. Sempre que o agente de intermediacio faca parte de um grupo de sociedades, a
politica deve ter igualmente em conta quaisquer circunstincias que sio, ou
deveriam ser do conhecimento daquele, susceptiveis de originar um conflito de
interesses decorrente da estrutura e actividades comerciais de outras sociedades do

grupo.

3. Caso a adopcio de algum dos procedimentos e medidas contidas na politica em
matéria de conflitos de interesses ou adoptadas pelos agentes de intermediacio nio
assegure o nivel requerido de independéncia, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios pode exigir que o agente de intermediacio adopte
as medidas alternativas ou adicionais que se revelem necessarias e adequadas para

o efeito.

ARTIGO 322.°
(Registo de actividades)

1. O agente de intermediacio deve manter e actualizar regularmente registos de todos
os tipos de servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados, realizados directamente por si ou em seu nome, que
originaram um conflito de interesses com risco relevante de afectacio dos interesses
de um ou mais clientes ou, no caso de actividades em curso, susceptiveis de o

originar.

2. Quando preste servicos relacionados com ofertas publicas ou outros de que resulte
o conhecimento de informacio privilegiada, o agente de intermediacio deve

elaborar listas das pessoas que tiveram acesso a informacio.

ARTIGO 323.°

(Operacdes realizadas por pessoas relevantes)
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1. O agente de intermediacio deve adoptar procedimentos destinados a evitar que
qualquer pessoa referida no n.° 5 do artigo 313.° envolvida em actividades
susceptiveis de originar um conflito de interesses ou que tenha acesso a informacio
privilegiada ou a outras informacdes confidenciais realize uma operacio pessoal ou
aconselhe ou solicite a outrem a realizacio de uma operacio em valores mobiliarios
ou instrumentos derivados:

a) Em violacio do n.° 4 do artigo 129.° e do artigo 371.°;
b) Que implique a utilizacdo ilicita ou a divulgacio indevida das informacoes
confidenciais;

c) Em violacao de qualquer dever do agente de intermediacio previsto no presente

Codigo.

2. Os procedimentos adoptados pelo agente de intermediacio devem assegurar, em
especial, que:
a) Todas as pessoas referidas no n.° 5 do artigo 313.° abrangidas pelo n.° 1 estejam
informadas das restricoes e dos procedimentos relativos a operacoes pessoais;
b) O agente de intermediacio seja imediatamente informado de todas as operacoes
pessoais realizadas; e
c) Seja mantido um registo de cada operacio pessoal, incluindo indicacio de

qualquer autorizacio ou proibicio relativa & mesma.

SECCAO Vv
Defesa do Mercado

ARTIGO 324.°

(Intermediacio excessiva)

1. O agente de intermediacio deve abster-se de incitar os seus clientes a efectuar
operacdes repetidas sobre valores mobiliarios e instrumentos derivados ou de as
realizar por conta deles, quando tais operacdes tenham como fim principal a

cobranca de comissdes ou outro objectivo estranho aos interesses do cliente.
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2. Nas operacdes a que se refere 0 numero anterior inclui-se a concessio de crédito

para a realizacio de operacdes.

3. Além da responsabilidade civil e contra-ordenacional que ao caso caiba, pela
realizacio das operacoes referidas nos numeros anteriores ndao sio devidas

comissoes, juros ou outras remuneracoes.

ARTIGO 325.°

(Defesa do mercado)

1. Os agentes de intermediacio e os demais membros de mercado devem comportar-
se com a maior probidade comercial, abstendo-se de participar em operacdes ou de
praticar outros actos susceptiveis de por em risco a regularidade de funcionamento,

a transparéncia e a credibilidade do mercado.

2. Sio, nomeadamente, susceptiveis de por em risco a regularidade de funcionamento,

a transparéncia e a credibilidade do mercado:

a) A realizacio de operacdes imputadas a uma mesma carteira tanto na compra
como na venda;

b) A transferéncia aparente, simulada ou artificial de valores mobiliarios e
instrumentos derivados entre diferentes carteiras;

c) A execucio de ordens destinadas a defraudar ou a limitar significativamente os
efeitos de leildo, rateio ou outra forma de atribuicio de valores mobiliarios e
instrumentos derivados;

d) A realizacio de operacoes de fomento ndo previamente comunicadas ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios ou de operacoes

de estabilizacio que ndo sejam efectuadas nas condicoes legalmente permitidas.

3. As entidades referidas no n.° 1 analisam ainda com especial cuidado e diligéncia as
ordens e as transaccoes, nomeadamente as que se possam reconduzir as seguintes
situacoes:

a) A execucdo de ordens ou a realizacio de transaccdes por comitentes com uma
posicio consideravel de compra ou de venda ou que representem uma

percentagem consideravel do volume didrio transaccionado sobre determinado
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valor mobiliario ou instrumento derivado e que, em funcio de tais factos, sejam
idoneas para produzir alteracdes significativas no preco desses valores mobiliarios
e instrumentos derivados ou de valores e instrumentos subjacentes ou derivados
com eles relacionados;

b) A execucio de ordens ou a realizacio de transaccdes concentradas num curto
periodo da sessdo de negociacio, idoneas para produzir alteracoes significativas
de precos de valores mobilidrios e instrumentos ou de valores e instrumentos
subjacentes ou derivados com eles relacionados, que sejam posteriormente
invertidas;

c) A execucio de ordens ou a realizacio de transaccoes em momentos sensiveis de
formacio de precos de referéncia, de liquidacio ou outros precos calculados em
momentos determinantes de avaliacio e que sejam idoneas para produzir
alteracoes desses precos ou avaliacoes;

d) A execucido de ordens que alterem as caracteristicas normais do livro de ofertas
para determinados valores mobilidrios e instrumentos derivados e o
cancelamento dessas ofertas antes da sua execucio;

e) A execucido de ordens ou a realizacdo de transaccdes antecedidas ou seguidas de
divulgacio de informacio falsa, incompleta, exagerada, tendenciosa ou enganosa
pelos comitentes, pelos beneficiarios econdmicos das transaccdes ou por pessoas
com eles relacionados;

f) A execucido de ordens ou a realizacio de transaccoes antecedidas ou seguidas da
elaboracio ou divulgacio de estudos ou recomendacoes de investimento
contendo informacido falsa, incompleta, exagerada, tendenciosa, enganosa ou
manifestamente influenciada por um interesse significativo, quando os
comitentes, os beneficidrios econdmicos das transaccdes ou pessoas com eles
relacionados tenham participado na elaboracio ou divulgacio de tais estudos ou

recomendacoes.

SECCAO VI

Informacio a Investidores

SUBSECCAO I
Categorizacdo de Investidores
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ARTIGO 326.°

(Disposicdes gerais)

1. O agente de intermediacio deve estabelecer, por escrito, uma politica interna que
lhe permita, a todo o tempo, conhecer a natureza de cada cliente, como investidor
nio institucional ou institucional, e adoptar os procedimentos necessirios a

concretizacdo da mesma.

2. O agente de intermediacio pode, por sua prépria iniciativa, tratar qualquer

investidor institucional como investidor nio institucional.

ARTIGO 327.°

(Tratamento como investidor nio institucional)

1. O tratamento como investidor ndo institucional a conferir a um investidor
institucional depende de acordo escrito, a celebrar entre o agente de intermediacio
e o cliente que o haja requerido, o qual deve precisar, por forma clara, o seu ambito,
especificando os servicos, valores mobiliarios, instrumentos derivados e operacoes

a que se aplica.

2. Na falta das estipulacoes previstas no numero anterior, presume-se que o referido
acordo produz efeitos sobre todos os servicos, valores mobiliarios, instrumentos

derivados e operacdes contratados.

3. Mediante declaracio escrita, o cliente pode denunciar o acordo referido non.c 1, a

todo o tempo.

ARTIGO 328.°

(Tratamento como investidor institucional)

1. O investidor ndo institucional pode solicitar tratamento como investidor
institucional ao agente de intermediacio, o qual efectua a avaliacio prévia dos

conhecimentos e experiéncia do investidor, pela qual se garanta que este tem
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capacidade para tomar as suas proprias decisdes de investimento e que compreende
os riscos que as mesmas envolvem, ponderada a natureza dos servicos, valores

mobilidrios, instrumentos derivados e operacoes contratados.

2. O agente de intermediacio comunica a sua decisio ao Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobiliarios, que pode deduzir a sua oposicio se considerar
que o investidor nio retine os requisitos para ser tratado como investidor

institucional.

ARTIGO 329.°

(Responsabilidade e adequacio da qualificacio)

1. Compete ao cliente que tenha solicitado tratamento como investidor institucional
manter o agente de intermediacio informado sobre qualquer alteracio susceptivel

de afectar os pressupostos que conduziram a sua qualificacio.

2. O agente de intermediacio que tome conhecimento que um cliente deixou de
satisfazer os requisitos previstos no artigo anterior deve informar o cliente que, se
nio comprovar a manutencio dos requisitos, dentro do prazo por aquele

determinado, é tratado como investidor nio institucional.

3. No caso previsto no numero anterior, o agente de intermediacio comunica a sua
decisdo ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilirios, no prazo

de dois dias uteis apos a decisio.

ARTIGO 330.°

(Investidores institucionais)

O cumprimento dos deveres previstos nos artigos 331.° a 335.2, 340.c a 345.2 e 349.°
a 353.° ndo ¢ exigivel ao agente de intermediacio na execucio de um ou varios dos
servicos e actividades nas alineas a), b) e g) do n.c 1 do artigo 299.° sempre que esteja
em causa a realizacio de operacoes entre o agente de intermediacio e um investidor

institucional ou a prestacdo de servicos com aqueles relacionados.
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SUBSECCAO 11

Principios Gerais

ARTIGO 331.°

(Deveres de informacio)

1. O agente de intermediacdo deve prestar, relativamente aos servicos que ofereca, que
lhe sejam solicitados ou que efectivamente preste, todas as informacdes necessdrias
para uma tomada de decisio esclarecida e fundamentada, incluindo
nomeadamente as respeitantes:

a) Ao agente de intermediacio e aos servicos por si prestados;

b) A categoria do cliente e ao seu eventual direito de requerer um tratamento
diferente e a qualquer limitacdo ao nivel do grau de proteccio que tal implica;

c) A origem e a natureza de qualquer interesse que o agente de intermediacio ou
as pessoas que em nome dele agem tenham no servico a prestar, sempre que as
medidas organizativas adoptadas pelo agente de intermediacio nos termos dos
artigos 320.° e seguintes nio sejam suficientes para garantir, com um grau de
certeza razodvel, que seja evitado o risco de os interesses dos clientes serem
prejudicados;

d) Aos valores mobiliarios e instrumentos derivados e as estratégias de investimento
propostas;

e) Aos riscos especiais envolvidos nas operacdes a realizar;

f) A sua politica de execucio de ordens e, se for o caso, a possibilidade de execucio
de ordens de clientes fora de mercado regulamentado;

@) A existéncia ou inexisténcia de qualquer fundo de garantia ou de proteccio
equivalente que abranja os servicos a prestar;

h) Ao custo do servico a prestar.

2. A extensio e a profundidade da informacio devem ser tanto maiores quanto menor

for o grau de conhecimentos e de experiéncia do cliente.

3. A circunstincia de os elementos informativos serem inseridos na prestacio de

conselho, dado a qualquer titulo, ou em mensagem promocional ou publicitaria
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nio exime o agente de intermediacio da observincia dos requisitos e do regime

aplicaveis a informacio em geral.

SECCAO VII

Beneficio Ilegitimos

ARTIGO 332.°

(Proibicio geral e dever de divulgacio)

1. O agente de intermediacdo ndo deve, relativamente a prestacio de um servico ou
actividade de investimento em valores mobilidrios e instrumentos derivados ao
cliente, oferecer a terceiros, ou deles receber, qualquer remuneracio, comissio ou
beneficio ndo pecuniario, excepto se o pagamento dos mesmos reforcar a qualidade
da actividade prestada ao cliente e nio prejudicar o respeito do dever de actuar no

sentido da proteccao dos legitimos interesses do cliente.

2. O disposto no ntmero anterior ndo abrange o pagamento de remuneracoes
adequadas, tais como custos de custodia, comissdes de compensacio e troca, taxas
obrigatodrias ou despesas de contencioso, que possibilite ou seja necessario para a
prestacio de servico ou actividade de investimento em valores mobilidrios e

instrumentos derivados.

3. Antes da prestacio de servico ou actividade de investimento em valores mobiliarios
e instrumentos derivados, o agente de intermediacio informa ao cliente da
existéncia de remuneracdo, comissio ou beneficio nio pecunidrio referidos nos
numeros anteriores, podendo fazé-lo termos resumidos, devendo, contudo, divulgar

a informacio adicional que for solicitada pelo cliente.

SECCAO VIII

Avaliacio do Caracter Adequado da Operacio

ARTIGO 333.°

(Principio geral)
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L.

3.

O agente de intermediaciao deve solicitar ao cliente, e aos seus representantes que
tenham influéncia na tomada de decisio de investimento ou da contratacio do
servico, informacio relativa aos seus conhecimentos e experiéncia em matéria de
investimento no que respeita ao tipo de valor mobilidrio e instrumento derivado
ou ao servico considerado, que lhe permita avaliar se o cliente compreende os riscos

envolvidos.

. Se, com base na informacido recebida ao abrigo do numero anterior e tendo em

conta o seu conhecimento acerca dos valores, instrumentos e servicos em causa, o
agente de intermediacdo julgar que a operacio considerada nio é adequada aquele

cliente deve adverti-lo, por escrito, para esse facto.

No caso do cliente se recusar a fornecer a informacio referida no n.° 1 ou nio
fornecer informacio suficiente, o agente de intermediacio deve adverti-lo, por
escrito, para o facto de que essa decisio ndo lhe permite determinar a adequacio

da operacio considerada as suas circunstancias.

4. As adverténcias referidas nos n.” 2 e 3 podem ser feitas de forma padronizada.

5.

L.

O agente de intermediacio deve informar-se de forma cuidada sobre os valores

mobiliarios e instrumentos derivados em causa.

. Sempre que o agente de intermediacio preste um servico de investimento a um

investidor institucional presume-se que, em relacio aos valores mobiliarios e
instrumentos derivados, operacdes e servicos para os quais € tratado como tal, esse
cliente tem o nivel necessario de experiéncia e de conhecimentos para efeitos da

avaliacio do caracter adequado da operacio.

ARTIGO 334.°

(Gestao de carteiras e consultoria para investimento)

No ambito da prestacio dos servicos de gestdo de carteiras ou de consultoria para
investimento, o agente de intermediacio deve obter do investidor, além da
informacao referida no n.° 1 do artigo anterior, informacio relativa a sua situacao

financeira e aos seus objectivos de investimento.
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. Se 0 agente de intermediacio ndo obtiver a informacdo necessaria para a operacio

em causa, nio a pode recomendar ao cliente.

. Na prestacio de consultoria para investimento a um investidor institucional, o
agente de intermediacio pode presumir, para efeitos da avaliacio do cardcter
adequado da operacdo, que aquele consegue suportar financeiramente o risco de

qualquer eventual prejuizo causado pelo investimento.

. O disposto no numero anterior ndo se aplica a clientes cujo tratamento como

investidores institucionais resulte de um seu pedido.

ARTIGO 335.°

(Prestacdo de informacio)

. O agente de intermediacio ndo pode incentivar um cliente a nio prestar a

informacio requerida no artigo anterior.

. O agente de intermediacio pode basear-se na informacio prestada pelos clientes,
salvo se tiver conhecimento ou estiver em condicoes de saber que a informacio se

encontra desactualizada, inexacta ou incompleta.

. O agente de intermediacio que recebe de outro agente de intermediacdo instrucdes

para prestar servicos de investimento em nome de um cliente deste ultimo pode

basear-se:

a) Na informacio sobre o cliente que lhe tenha sido transmitida pelo agente de
intermediacio que o contratou;

b) Nas recomendacoes relativas ao servico ou operacio que tenham sido

transmitidas ao cliente pelo outro agente de intermediacio.

. O agente de intermediacio que transmita instrucdes a outro agente de
intermediacio deve assegurar a suficiéncia e a veracidade da informacio transmitida
sobre o cliente e a adequacio das recomendacdes ou dos conselhos relativos ao

servico ou operacio que tenham sido por si prestados a este.
SECCAO IX
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Regulamentacio

ARTIGO 336.°

(Organizacio de agentes de intermediacéo e actividades)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios elabora a
regulamentacio necessaria a concretizacio do disposto no presente titulo sobre a
organizacio dos agentes de intermediacio, nomeadamente quanto as seguintes
matérias:

a) Processo de registo dos servicos e actividades de investimento em valores
mobilidrios e instrumentos derivados;

b) Comunicacio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
do responsavel pelo sistema de controlo do cumprimento;

¢) Requisitos relativos aos meios humanos, materiais e técnicos exigidos para a
prestacio de cada uma das actividades de intermediacio;

d) Registo das operacdes e prestacio de informacdes ao Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobilidrios, tendo em vista o controlo e a fiscalizacio
das varias actividades;

e) Abertura, movimentacido, utilizacio e controlo das contas de deposito do
dinheiro entregue a instituicdes financeiras ndo bancérias ligadas ao mercado de
capitais e ao investimento pelos seus clientes ou por terceiros de conta deles;

f) Os deveres minimos em matéria de conservacio de registos e documentos;

g) Medidas de organizacio a adoptar pelo agente de intermediacio que exerca mais
de um servico e actividade de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados, tendo em conta a sua natureza, dimensio e risco;

h) Funcdes que devem ser objecto de segregacdo, em particular aquelas que, sendo
dirigidas ou efectuadas pela mesma pessoa, possam dar origem a erros de dificil
deteccio ou que possam expor a risco excessivo o agente de intermediacdo ou os
seus clientes;

i) Termos do procedimento de tratamento de reclamacdes de investidores;

i) Deveres dos agentes de intermediacio relacionados com a salvaguarda de bens
dos clientes, incluindo a conservacio e manutencio de registos e contas,
minimizacio de riscos de perda ou de diminuicio de valor, medidas a adoptar
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em caso restricoes resultantes da aplicacdo do direito estrangeiro, o registo ou
deposito de valores mobiliarios e instrumentos derivados de clientes, numa ou
mais contas abertas junto de um terceiro, utilizacio de valores mobiliarios e
instrumentos derivados de clientes, tratamento de dinheiro de clientes e
movimentacio de contas;

k) Deveres dos agentes de intermediacio no que respeita a subcontratacio, em
particular no que diz respeito a possibilidade e termos da subcontratacio de
servicos de gestdo de carteiras em entidades localizadas em paises terceiros;

1) Termos da politica em matéria de conflito de interesses;

m) A definicio de operacio pessoal;

n) Requisitos minimos a respeitar pelo investidor nio institucional para poder ser
tratado como investidor institucional;

0) Procedimento a adoptar para o tratamento de investidor nio institucional como
investidor institucional e comunicacio ao Organismo de Supervisio do Mercado
de Valores Mobilidrios;

p) Informacio a prestar pelos agentes de intermediacio no ambito dos deveres de
informacdo a investidores, o teor da informacio, a forma de prestacio da
informacido, o momento da prestacio;

q) Informacido a obter pelo agente de intermediacdo para efeitos da avaliacio do
caracter adequado da operacio;

1) Termos da aplicacio do dever de avaliacio do caracter adequado da operacdo na
prestacio dos servicos de recepcdo e transmissio ou execucio de ordens do
cliente;

s) As politicas e procedimentos internos dos agentes de intermediacio relativos a
categorizacio de investidores e os critérios de avaliacio para efeitos de
qualificacio;

t) Contetudo do relatério a elaborar pelo auditor relativo a salvaguarda dos bens de
clientes;

u) Termos em que os agentes de intermediacio devem disponibilizar ao Organismo
de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios informacio sobre as politicas
e procedimentos adoptados para cumprimento dos deveres relativos a

organizacio interna e ao exercicio da actividade.
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2. O Banco Nacional de Angola deve ser previamente ouvido nas matérias relativas

nas alineas ¢), g), j), k), 1) e t) do numero anterior.

ARTIGO 337.°

(Analise financeira)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacio necessaria a concretizacio do disposto no presente titulo sobre o
exercicio da actividade de analise financeira, nomeadamente quanto as seguintes

matérias:

a) Conteudo das recomendacoes de investimento;

b) Informacio a divulgar em conjunto com as recomendacdes de investimento;

¢) Divulgacio de recomendacdes de investimento elaboradas por terceiros;

d) Elementos exigiveis para a prova dos requisitos necessirios ao registo para o
exercicio da actividade;

e) Periodicidade e conteudo da informacio a prestar pelos analistas financeiros ao

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

ARTIGO 338.°

(Correspondentes)

1. O agente de intermediacio pode ser representado por correspondentes na prestacio
dos seguintes servicos:

a) Prospeccido de investidores, exercida a titulo profissional, sem solicitacio prévia
destes, fora do estabelecimento do agente de intermediacio, com o objectivo de
captacio de clientes para quaisquer actividades de intermediacio financeira;

b) Recepcio e transmissio de ordens por conta de outrem, colocacio e prestacio
de aconselhamento relativo aos instrumentos financeiros ou servicos e

actividades de investimento oferecidos pelo agente de intermediacio.

2. Caso o agente de intermediacdo permita aos correspondentes a recepcio de ordens

por conta de outrem, deve comunicar previamente ao Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios:
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a) Os procedimentos adoptados para garantir a observincia das normas aplicaveis
a esse servico;
b) A informacio escrita a prestar aos investidores sobre as condicdes de recepcio de

ordens pelos correspondentes.

3. Sem prejuizo do disposto nos niimeros anteriores, o agente de intermediacio pode
actuar na qualidade de correspondente de outro agente de intermediacio, nos

termos a regulamentar pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacio necessdria ao exercicio da actividade por correspondente no que
respeita a0 cumprimento do disposto no presente Codigo, incluindo limites a
actividade propria do correspondente e quanto a recepcdo ou entrega de dinheiro
ou valores mobiliarios, representacio simultinea de mais de um agente de

intermediacio e tomada de decisdes ou actuacio por conta dos investidores.

ARTIGO 339.°
(Contetido minimo do contrato entre o agente de intermediacio e o
correspondente)

O contrato entre o agente de intermediacio e o correspondente deve, pelo menos,

conter:

a) Identificacio completa das partes, morada, nimeros de telefone de contacto,
respectivos numeros de identificacio fiscal e registo do agente de intermediacio
no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios;

b) Indicacio de que o correspondente esta autorizado a representar o agente de
intermediacio na prestacio de servico de publicidade e prospeccio de
investidores;

c) Descricio geral dos servicos a prestar, bem como a identificacio dos valores
mobiliarios e instrumentos derivados objecto dos servicos a prestar;

d) Indicacdo dos direitos e deveres das partes, nomeadamente os de natureza legal
e respectiva forma de cumprimento, bem como consequéncias resultantes do

incumprimento contratual imputavel a qualquer uma das partes;
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e) Indicacido da lei aplicavel ao contrato;

f) Existéncia e modo de funcionamento do servico do agente de intermediacio
destinado a receber as reclamacoes dos investidores, bem como a possibilidade
de reclamacio junto do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

CAPITULO V

Contratos de Intermediacio

SECCAO1

Regras Gerais

ARTIGO 340.°

(Contratos com investidores nio institucionais)

1. Os contratos de intermediacio financeira relativos aos servicos previstos nas alineas
a) a ¢), e), h) e i) do n.o 1 do artigo 299.° e celebrados com investidores nio
institucionais revestem a forma escrita e s estes podem invocar a nulidade

resultante da inobserviancia de forma.

2. Os contratos de intermediacio financeira podem ser celebrados com base em

clausulas gerais.

3. Aos contratos de intermediacio financeira é aplicavel o regime das cldusulas
contratuais gerais, sendo para esse efeito os investidores nido institucionais

equiparados a consumidores.

4. As clausulas gerais relativas aos servicos previstos nas alineas ¢), h) e i) do n.° 1 do

artigo 299.° sio previamente comunicadas ao Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios.

5. Nos contratos de intermediacio celebrados com investidores nio institucionais,

para a execucio de operacdes em Angola, a aplicacio do direito competente nio
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pode ter como consequéncia privar o investidor da proteccio assegurada pelas
disposicdes do presente capitulo e do capitulo VI sobre informacio, conflito de

interesses e segregacio patrimonial.

ARTIGO 341.°

(Contetido minimo dos contratos)

1. Os contratos de intermediacio financeira celebrados com investidores nio
institucionais devem, pelo menos, conter:

a) Identificacio completa das partes, morada e nimeros de telefone de contacto;

b) Indicacio de que o agente de intermediacio estd autorizado para a prestacio do
servico ou actividade de investimento em valores mobilidrios e instrumentos
derivados, bem como do respectivo numero de registo na autoridade de
supervisao;

c) Descricio geral dos servicos a prestar, bem como a identificacio dos valores
mobiliarios e instrumentos derivados objecto dos servicos a prestar;

d) Indicacao dos direitos e deveres das partes, nomeadamente os de natureza legal
e respectiva forma de cumprimento, bem como consequéncias resultantes do
incumprimento contratual imputdvel a qualquer uma das partes;

e) Indicacdo da lei aplicivel ao contrato;

f) Informacio sobre a existéncia e 0 modo de funcionamento do servico do agente
de intermediacio destinado a receber as reclamacoes dos investidores bem como

da possibilidade de reclamacio junto da entidade de supervisao.

2. Os elementos referidos na alinea a) do numero anterior podem ser recebidos de
outros agentes de intermediacio que prestem servicos ao cliente, mediante
autorizacio prévia deste e sem prejuizo do dever de segredo profissional previsto no
n.° 4 do artigo 313.°,

ARTIGO 342.°

(Contratos celebrados fora do estabelecimento)

1. As ordens para execucio de operacdes e os contratos de gestio de carteira cuja

emissao ou conclusio por um investidor nio institucional tenha tido lugar fora do
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estabelecimento do agente de intermediacio, sem anterior relacio de clientela e
sem solicitacio do investidor, s6 produzem efeito trés dias tteis apos a declaracio

negocial do investidor.

2. Neste prazo, pode o investidor comunicar o seu arrependimento ao agente de

intermediacio.

3. Considera-se que existe anterior relacio de clientela quando:
a) Entre o agente de intermediacio e o investidor tenha sido celebrado contrato de
gestao de carteira; ou
b) O agente de intermediacio seja destinatario frequente de ordens dadas pelo
investidor; ou
c) O agente de intermediacdo tenha a seu cargo o registo de valores mobiliarios e

instrumentos derivados pertencentes ao investidor.

4. Presumesse que o contacto efectuado pelo agente de intermediacio ndo foi
solicitado quando ndo exista anterior relacio de clientela entre o agente de

intermediacio e o investidor.

5. O consultor para investimento nio pode efectuar contactos com investidores nio

institucionais que por estes nio tenham sido solicitados.

ARTIGO 343.°

(Deveres de informacao)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios estabelece, por
regulamento, os deveres de informacio do agente de intermediacio para com os

clientes no Ambito da execucio contratual.

ARTIGO 344.°

(Responsabilidade contratual)

1. Sdo nulas quaisquer cldusulas que excluam a responsabilidade do agente de

intermediacio por actos praticados por seu representante ou auxiliar.
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2. Salvo dolo ou culpa grave, a responsabilidade do agente de intermediacio por
negocio em que haja intervindo nessa qualidade prescreve decorridos dois anos a
partir da data em que o cliente tenha conhecimento da conclusio do negécio e dos

respectivos termos.

SECCAO I1
Ordens

ARTIGO 345.°
(Recepcio)

Logo que recebam uma ordem para a realizacio de operacoes sobre valores mobiliarios

ou instrumentos derivados, os agentes de intermediacio devem:

a) Verificar a legitimidade do ordenador;
b) Adoptar as providéncias que permitam, sem qualquer duavida, estabelecer o

momento da recepcao da ordem.

ARTIGO 346.°

(Aceitacdo e recusa)

1. O agente de intermediaciao deve recusar uma ordem quando:
a) O ordenador nio lhe forneca todos os elementos necessarios a sua boa execucio;
b) Seja evidente que a operacio contraria os interesses do ordenador, salvo se este
confirmar a ordem por escrito;
c) O agente de intermediacio nio esteja em condicoes de fornecer ao ordenador
toda a informacio exigida para a execucio da ordem;
d) O ordenador nio preste a caucio exigida por lei para a realizacio da operacio;

e) Nio seja permitido ao ordenador a aceitacio de oferta publica.

2. O agente de intermediacio pode recusar -se a aceitar uma ordem quando o

ordenador:
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a) Ndo faca prova da disponibilidade dos valores mobilidrios ou instrumentos
derivados a alienar;

b) Nao tenha promovido o bloqueio dos valores mobilidrios ou instrumentos
derivados a alienar, quando exigido pelo agente de intermediacio;

c) Nao ponha a sua disposicio o montante necessario a liquidacio da operacio;

d) Nao confirme a ordem por escrito, se tal lhe for exigido.

. Salvo nos casos referidos nos numeros anteriores, o agente de intermediacdo nio

pode recusar ordem dada por pessoa com quem tenha anterior relacio de clientela.

. A recusa de aceitacio de uma ordem deve ser imediatamente transmitida ao

ordenador.

ARTIGO 347.°

(Forma)

. As ordens podem ser dadas oralmente ou por escrito.

. As ordens dadas oralmente devem ser reduzidas a escrito pelo receptor e, se

presenciais, subscritas pelo ordenador.

. O agente de intermediacdo pode substituir a reducio a escrito das ordens pelo mapa

de insercdo das ofertas no sistema de negociacio.

ARTIGO 348.°
(Prazo de validade)

. As ordens sio validas pelo prazo definido pelo ordenador, nio podendo exceder
um ano, contado do dia seguinte a data de recepcio da ordem pelo agente de

intermediacio.

. O agente de intermediacio pode definir prazos inferiores ao prazo maximo previsto
no numero anterior, informando os clientes sobre os prazos de validade que
pratique, os quais podem variar em funcio dos mercados onde a ordem possa ser

executada ou da natureza dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados.
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. Se 0 ordenador nio definir o prazo de validade, as ordens sdo validas até ao fim do

dia em que sejam dadas.

ARTIGO 349.°

(Tratamento de ordens de clientes)

. Quando o agente de intermediacio ndo possa executar uma ordem, deve transmiti-

la a outro agente de intermediacio que a possa executar.

. A transmissdo deve ser imediata e respeitar a prioridade da recepcio, salvo diferente

indicacio dada pelo ordenador.

. Os agentes de intermediacio devem assegurar a possibilidade de reconstituicio do

circuito interno que as ordens tenham seguido até a sua transmissio ou execucio.

. Na execucio de ordens, o agente de intermediacao deve:

a) Registar as ordens e proceder a sua execucio de modo sequencial e com
celeridade, salvo se as caracteristicas da ordem ou as condicoes prevalecentes no
mercado o impossibilitarem ou se tal nio permitir salvaguardar os interesses do
cliente;

b) Informar imediatamente os investidores nio institucionais sobre qualquer

dificuldade especial na execucio adequada das suas ordens.

ARTIGO 350.°

(Agregacdo de ordens e afectacido de operacdes)

. O agente de intermediacio que pretenda proceder a agregacio, numa tnica ordem,

de ordens de viarios clientes ou de decisdes de negociar por conta propria, deve:

a) Assegurar que a agregacio nio seja, em termos globais, prejudicial a qualquer
ordenador;

b) Informar previamente os clientes cujas ordens devam ser agregadas da
eventualidade de o efeito da agregacio ser prejudicial relativamente a uma sua

ordem especifica.
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2. O ordenador pode opor-se a agregacio da sua ordem.

3. O agente de intermediacio deve adoptar uma politica de afectacio de ordens de
clientes e de decisdes de negociar por conta propria que proporcione uma afectacio
equitativa e indique, em especial:

a) A forma como o volume e o preco das ordens e decisdes de negociar por conta
propria se relacionam com a forma de afectacio;

b) Procedimentos destinados a evitar a reafectacio, de modo prejudicial para os
clientes, de decisdes de negociar por conta propria, executadas em combinacio

com ordens dos clientes.

4. A politica de afectacio de ordens ¢ aplicavel ainda que a ordem agregada seja

executada apenas parcialmente.

ARTIGO 351.°

(Afectacdo de operacdes realizadas por conta propria)

1. O agente de intermediacio que tenha procedido a agregacio de decisdes de
negociar por conta propria com uma ou mais ordens de clientes, nio pode afectar

as operacdes correspondentes de modo prejudicial para os clientes.

2.Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, sempre que o agente de
intermediacio proceda a agregacio de uma ordem de um cliente com uma decisiao
de negociar por conta propria e a ordem agregada seja executada parcialmente, deve

afectar as operacdes correspondentes prioritariamente ao cliente.

3. O agente de intermediacio pode afectar a operacio de modo proporcional se
demonstrar fundamentadamente que, sem a combinacio, nio teria podido
executar a ordem do cliente ou nio a teria podido executar em condicdes tio

vantajosas.

ARTIGO 352.°

(Revogacio e modifica¢io)
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. As ordens podem ser revogadas ou modificadas desde que a revogacio ou a

modificacio cheguem ao poder de quem as deva executar antes da execucio.

. A modificacio de uma ordem para executar em mercado regulamentado constitui

uma nova ordem.

ARTIGO 353.°

(Execucio nas melhores condicdes)

. As ordens devem ser executadas nas condicdes e no momento indicados pelo

ordenador.

. Na falta de indicacdes especificas do ordenador, o agente de intermediacio deve,
na execucio de ordens, empregar todos os esforcos razoaveis para obter o melhor
resultado possivel para os seus clientes, tendo em atencdo o preco, os custos, a
rapidez, a probabilidade de execucio e liquidacido, o volume, a natureza ou qualquer

outro factor relevante.

. O disposto no numero anterior abrange a execucio de decisdes de negociar por

conta de clientes.

. O agente de intermediacio deve adoptar uma politica de execucdo de ordens que:

a) Permita obter o melhor resultado possivel e inclua, no minimo, os mercados e
outras formas de negociacio autorizadas, que permitam obter, de forma
reiterada, aquele resultado;

b) Em relacio a cada tipo de valores mobilidrios e instrumentos derivados, inclua
informacoes sobre os mercados e outras formas de negociacio autorizadas e os

factores determinantes da sua escolha.

. O agente de intermediacio deve informar o cliente sobre a sua politica de execucio,
nio podendo iniciar a prestacio de servicos antes de este ter dado o seu

consentimento.
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6. A execucio de ordens de clientes fora de mercado regulamentado depende de
consentimento expresso do cliente, o qual pode ser dado sob a forma de um acordo

geral ou em relacdo a cada operacio.

7. O agente de intermediacio demonstra, a pedido do cliente, que as suas ordens

foram executadas de acordo com a politica de execucio que lhe foi transmitida.

8. As ordens podem ser executadas parcialmente, salvo indicacio em contrario do

ordenador.

ARTIGO 354.°

(Responsabilidade perante os ordenadores)

1. Os agentes de intermediacdo respondem perante os seus ordenadores:

a) Pela entrega dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados adquiridos e pelo
pagamento do preco dos valores mobilidarios ou instrumentos derivados
alienados;

b) Pela autenticidade, validade e regularidade dos wvalores mobilidrios ou
instrumentos derivados adquiridos;

c) Pela inexisténcia de quaisquer vicios ou situacoes juridicas que onerem os valores

mobiliarios ou instrumentos derivados adquiridos.

2. E nula qualquer clausula contratual contraria ao disposto no nimero anterior,

quando a ordem deva ser executada em mercado regulamentado.

SECCAO I1I

Gestiao de Carteira

ARTIGO 355.°
(Ambito)
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. Pelo contrato de gestio de uma carteira individualizada de valores mobiliarios e
instrumentos derivados, o agente de intermediacdo obriga-se:

a) A realizar todos os actos tendentes a valorizacio da carteira;

b) A exercer os direitos inerentes aos valores mobilidrios e instrumentos derivados

que integram a carteira.

. O disposto no presente titulo aplica-se a gestio de valores mobilidrios e

instrumentos derivados, ainda que a carteira integre bens de outra natureza.

ARTIGO 356.°

(Ordens vinculativas)

. Mesmo que tal ndo esteja previsto no contrato, o cliente pode dar ordens

vinculativas ao gestor quanto as operacdes a realizar.

. O disposto no ntimero anterior ndo se aplica aos contratos que garantam uma

rendibilidade minima da carteira.

SECCAO IV

Assisténcia e Colocacio

ARTIGO 357.°

(Assisténcia)

. Os contratos de assisténcia técnica, econémica e financeira em oferta publica
abrangem a prestacio dos servicos necessarios a preparacio, ao lancamento e a

execucdo da oferta.

. Sdo obrigatoriamente prestados por agente de intermediacio os seguintes servicos
de assisténcia:
a) Elaboracio do prospecto e do anuncio de lancamento;

b) Preparacio e apresentacio do pedido de registo no Organismo de Supervisao do

Mercado de Valores Mobilidrios;

Pagina 260 de 327



c) Apuramento das declaracdes de aceitacio, salvo nos casos a que se refere a alinea

b) do n.c 1 do artigo 156.°.

. O agente de intermediacio incumbido da assisténcia em oferta publica deve
aconselhar o oferente sobre os termos da oferta, nomeadamente no que se refere
ao calendirio e ao preco, e assegurar o respeito pelos preceitos legais e

regulamentares, em especial quanto a qualidade da informacio transmitida.

ARTIGO 358.°

(Colocacio)

. Pelo contrato de colocacio, o agente de intermediacio obriga-se a desenvolver os
melhores esforcos em ordem a distribuicio dos valores mobiliarios que sao objecto

de oferta publica, incluindo a recepcao das ordens de subscricio ou de aquisicio.

. O contrato de colocacio pode ser celebrado com agente de intermediacdo diferente

daquele que presta os servicos de assisténcia na oferta.

ARTIGO 359.°

(Tomada firme)

. Pelo contrato de tomada firme o agente de intermediacio adquire os valores
mobiliarios que sdo objecto de oferta publica de distribuicio e obriga-se a coloca-
los por sua conta e risco nos termos e nos prazos acordados com o emitente ou o

alienante.

. O tomador deve transferir para os adquirentes finais todos os direitos de contetdo
patrimonial inerentes aos valores mobilidrios que se tenham constituido apds a data

da tomada firme.

. A tomada firme nio afecta os direitos de preferéncia na subscricio ou na aquisicio
dos valores mobiliarios, devendo o tomador avisar os respectivos titulares para o
seu exercicio em termos equivalentes aos que seriam aplicaveis se nio tivesse havido

tomada firme.
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ARTIGO 360.°

(Garantia de colocacio)

No contrato de colocacio o agente de intermediacio pode também obrigar-se a
adquirir, no todo ou em parte, para si ou para outrem, os valores mobilidrios que nio

tenham sido subscritos ou adquiridos pelos destinatarios da oferta.

ARTIGO 361.°

(Consorcio para assisténcia ou colocacio)

1. O contrato de consorcio celebrado entre agentes de intermediacio para assisténcia
ou colocacio deve ter o acordo do oferente e indicar expressamente o chefe do
consorcio, a quantidade de valores mobiliarios a colocar por cada agente de

intermediacio e as regras por que se regem as relacdes entre os membros.

2. Cabe ao chefe do consorcio organizar a sua constituicio e estrutura e representar

os membros do consdrcio perante o oferente.

ARTIGO 362.°

(Recolha de intencdes de investimento)

Os contratos celebrados para recolha de intencoes de investimento a que se referem
os artigos 171.° e seguintes regem-se pelos artigos 357.° e 358.° com as devidas

adaptacdes.

SECCAOV
Registo e Deposito

ARTIGO 363.°

(Contrato e deveres de conduta)
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1. O contrato de prestaciao de servicos de registo e depdsito deve determinar o regime

relativo ao exercicio de direitos inerentes aos valores mobiliarios ou instrumentos

derivados registados ou depositados.

. Na actividade de prestacio de servicos de registo e depdsito de instrumentos

financeiros o agente de intermediacio deve:

a)

b)

)

d)

e)

Tomar todas as medidas necessarias para a identificacio da titularidade de
valores mobiliarios e instrumentos derivados e para a garantia de sua
integridade;

Zelar pela boa guarda e pela regular movimentacio dos valores mobilidrios e
instrumentos derivados, conforme as instrucoes dos clientes, e pelo adequado
processamento dos eventos a eles relativos, mediante a implementacio de
sistemas de execucio e de controlo electronico e documental;

Promover os actos necessarios a realizacio de registos relativos aos valores
mobiliarios e instrumentos derivados, tomando todas as medidas necessarias
para a sua adequada formalizacdo, incluindo junto das entidades gestoras de
sistema centralizado;

Realizar a conciliacio didria entre as posicoes mantidas nas contas e no sistema
centralizado, assegurando que os valores mobilidrios e instrumentos derivados e
os direitos provenientes dos mesmos estio registados em nome do investidor
junto do sistema centralizado, quando for o caso;

Realizar os actos para as movimentacdes de valores mobiliarios e instrumentos
derivados junto do sistema centralizado, quando os mesmos se encontrem ai
integrados;

Absterse de praticar qualquer acto de disposicio, envolvendo instrumentos
financeiros objecto de integracio no sistema centralizado fora do mesmo,

excepto se por instrucio da respectiva entidade gestora.

CAPITULO VI

Negociacao por Conta Propria
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ARTIGO 364.°

(Actuacio como contraparte do cliente)

1. O agente de intermediacio autorizado a actuar por conta prépria pode celebrar
contratos como contraparte do cliente, desde que este, por escrito, tenha autorizado

ou confirmado o negocio.

2. A autorizacio ou a confirmacio referida no nimero anterior nio € exigida quando
a outra parte seja um investidor institucional ou as operacdes devam ser executadas

em mercado regulamentado, através de sistemas centralizados de negociacio.

ARTIGO 365.°

(Conflito de interesses)

1. O agente de intermediacio deve abster-se de:

a) Adquirir para si mesmo quaisquer valores mobiliarios e instrumentos derivados
quando haja clientes que os tenham solicitado a0 mesmo preco ou a preco mais
alto;

b) Alienar valores mobilidrios e instrumentos derivados de que seja titular em vez
de valores mobiliarios e instrumentos derivados cuja alienacdo lhes tenha sido

ordenada pelos seus clientes a preco igual ou mais baixo.

2. As operacoes realizadas contra o disposto no nimero anterior sao ineficazes em
relacio ao cliente, se ndo forem por este ratificadas nos oito dias posteriores a

notificacdo pelo agente de intermediacio.

ARTIGO 366.°

(Fomento de mercado)
1. As operacoes de fomento de mercado visam a criacio de condicoes para a

comercializacdo regular num mercado de uma determinada categoria de valores

mobilidrios ou instrumentos derivados, nomeadamente o incremento da liquidez.
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2. As operacoes de fomento devem ser precedidas de contrato celebrado entre a

entidade gestora do mercado e o agente de intermediacio.

3. Quando tal se encontre previsto na lei, em regulamento ou nas regras do mercado
em causa, o contrato referido no numero anterior tem como parte o emitente dos

valores mobilidrios cuja negociacio se pretende fomentar.

4. Devem ser previamente comunicados ao Organismo de Supervisao do Mercado de
Valores Mobilidrios os contratos a que se referem os n.” 2 e 3 ou as clausulas

contratuais desses contratos, quando existam.

ARTIGO 367.°

(Estabilizacdo de precos)

As operacoes susceptiveis de provocar efeitos estabilizadores nos precos de uma
determinada categoria de valores mobilidrios so sio permitidas quando se verifiquem

0s seguintes requisitos cumulativos:

a) Sejam precedidas de contrato celebrado no ambito de uma oferta publica de
distribuicio, nos termos do artigo 166.°, entre o oferente e um agente de
intermediacio autorizado a realizar operacoes por conta propria;

b) Tenham como Unico objectivo reduzir flutuacoes excessivas dos precos;

¢) Tenham sido aprovadas pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

ARTIGO 368.°

(Empréstimo de valores mobiliarios)

1. Os valores mobiliarios emprestados transferem-se para a titularidade do mutuario,

salvo disposicao contratual em contrario.

2. O empréstimo de valores mobilidrios para liquidacio de operacdes de mercado
regulamentado ndo se considera como servico ou actividade de investimento em

valores mobiliarios e instrumentos derivados quando efectuado pela entidade
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gestora de mercado ou de sistema de liquidacio ou pela contraparte central por esta

acolhida.

ARTIGO 369.°

(Informacio ao Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios)

O agente de intermediacio autorizado a actuar por conta prépria comunica ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios os activos por si detidos,

ou por sociedade por si dominada.

ARTIGO 370.°

(Regulamentacio)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios elabora a
regulamentacdo necessaria a concretizacio do disposto no presente titulo sobre
contratos de intermediacio, nomeadamente quanto as seguintes matérias:

a) Critérios da execucio nas melhores condicoes;
b) Conteudo e avaliacio da politica de execucio;
¢) Informacio a investidores ndo institucionais sobre a politica de execucio;

d) Transmissdo para execucao nas melhores condicoes.

2. Relativamente a operacoes de fomento de mercado, o Organismo de Supervisiao do
Mercado de Valores Mobiliarios define, através de regulamento, as regras a que
ficam sujeitas, a informacdo que lhe deva ser prestada, bem como aquela que deve

ser divulgada ao mercado;

3. Relativamente aos empréstimos de valores mobiliarios, o Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobiliarios, através de regulamento, com parecer prévio do
Banco Nacional de Angola, define, nomeadamente:

a) Os limites de prazo e de quantidade dos valores mobiliarios emprestados;

b) A exigibilidade de caucio em operacoes realizadas fora de mercado
regulamentado;

c) As regras de registo dos valores mobilidrios emprestados e de contabilidade das
operacoes;
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d) A informacio a prestar pelos agentes de intermediacio ao Organismo de

Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios e ao mercado.

4. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios define, através de
regulamento, o contetido e 0 modo como deve ser prestada a informacio prevista

nos termos do artigo 369.°.

TITULO IX

Crimes e Contra-Ordenacdes

CAPITULO 1

Crimes

SECCAO1

Crimes contra o Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados

ARTIGO 371.°

(Abuso de informacio privilegiada)

1. Aquele que disponha de informacio privilegiada em virtude da sua qualidade de
titular de um 6rgao de administracio ou de fiscalizacio de um emitente ou de titular
de uma participacio no respectivo capital, do trabalho ou do servico que preste,
com caracter permanente ou ocasional, a um emitente ou a outra entidade, de
profissio ou funcido publica que exerca, ou que por qualquer forma a tenha obtida
através de um facto ilicito ou que suponha a pratica de um facto ilicito e a transmita
a alguém fora do ambito normal das suas funcoes ou, com base nessa informacio,
negoceie ou aconselhe alguém a negociar em valores mobilidrios ou instrumentos
derivados ou ordene a sua subscricio, aquisicio, venda ou troca, directa ou
indirectamente, para si ou para outrem, é punido com prisio até cinco anos ou com

pena de multa até 300 dias.

2. Qualquer pessoa ndo abrangida pelo niumero anterior que, tendo conhecimento de
uma informacio privilegiada, a transmita a outrem ou, com base nessa informacio,

negoceie ou aconselhe alguém a negociar em valores mobilidrios ou instrumentos
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derivados ou ordene a sua subscricio, aquisicio, venda ou troca, directa ou
indirectamente, para si ou para outrem, ¢ punida com prisio até quatro anos ou

com pena de multa até 240 dias.

. Entende-se por informacio privilegiada toda a informacio nio tornada publica que,
sendo precisa e dizendo respeito, directa ou indirectamente, a qualquer emitente
ou a valores mobilidrios ou instrumentos derivados, seria idonea, se lhe fosse dada

publicidade, para influenciar de maneira sensivel o seu preco no mercado.

.Em relacio aos instrumentos derivados sobre mercadorias, entende-se por
informacio privilegiada toda a informacdo com carécter preciso que nio tenha sido
tornada publica e respeite, directa ou indirectamente, a um ou mais desses
instrumentos derivados e que os utilizadores dos mercados em que aqueles sio
negociados esperariam receber ou teriam direito a receber em conformidade,
respectivamente, com as praticas de mercado aceites ou com o regime de divulgacio

de informacio nesses mercados.

. O disposto neste artigo ndo se aplica quando as operacdes sejam efectuadas pelo
Estado, pelo Banco Nacional de Angola ou por qualquer outro organismo
designado pelo Estado, por razdes de politica monetaria, cambial ou de gestio da

divida publica.

. Se as transaccoes referidas nos n.” 1 e 2 envolverem a carteira de uma terceira
pessoa, singular ou colectiva, que nio seja constituida arguida, o Ministério Publico
deve extrair certidio e demandarlhe processo-crime, nos termos previstos no
Codigo de Processo Penal, para efeito da apreensio das vantagens do crime ou da

reparacio de danos.

ARTIGO 372.°

(Manipulacio do mercado)

. Quem divulgue informacoes falsas, incompletas, exageradas ou tendenciosas,
realize operacoes de natureza ficticia ou execute outras praticas fraudulentas que

sejam idoneas para alterar artificialmente o regular funcionamento do mercado de
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valores mobilidrios e instrumentos derivados, mesmo que de forma negligente, ¢é

punido com pena de prisio até cinco anos ou com pena de multa até 300 dias.

2. Consideram-se idoneos para alterar artificialmente o regular funcionamento do
mercado, nomeadamente, os actos que sejam susceptiveis de modificar as condicoes
de formacdo dos precos, as condicoes normais da oferta ou da procura de valores
mobiliarios ou instrumentos derivados ou as condicoes normais de lancamento e

de aceitacio de uma oferta publica.

3. Os titulares do o6rgao de administracio e as pessoas responsaveis pela direccio ou
pela fiscalizacio de areas de actividade de um agente de intermediacdo que, tendo
conhecimento de factos descritos no n.° 1, praticados por pessoas directamente
sujeitas a sua direccdo ou fiscalizacio e no exercicio das suas funcoes, ndo lhes
ponham imediatamente termo sdo punidos com pena de prisdo até quatro anos ou
pena de multa até 240 dias, se pena mais grave ndo lhes couber por forca de outra

disposicio legal.

4. Se os factos descritos nos n.” 1 e 3 envolverem a carteira de uma terceira pessoa,
singular ou colectiva, que nio seja constituida arguida, esta pode ser demandada
no processo-crime, nos termos previstos no Codigo de Processo Penal, para efeito

da apreensio das vantagens do crime ou da reparacio de danos.

5. O disposto neste artigo ndo se aplica as operacoes efectuadas pelo Estado, pelo
Banco Nacional de Angola ou por qualquer outro organismo designado pelo
Estado, por razoes de politica monetaria, cambial ou de gestio da divida publica,
nem as operacdes de estabilizacio de precos, quando sejam efectuadas nas

condicoes legalmente permitidas.

ARTIGO 373.°

(Penas acessorias)

Aos crimes previstos nos artigos antecedentes podem ser aplicadas as seguintes penas

acessorias:
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a) Interdicio, por prazo ndo superior a cinco anos, do exercicio pelo agente da
profissdo ou actividade que com o crime se relaciona, incluindo inibicio do
exercicio de funcoes de administracio, direccio, chefia ou fiscalizacio e, em
geral, de representacio de quaisquer agentes de intermediacio, no ambito de
alguma ou de todas as actividades de intermediacio;

b) Divulgacio da sentenca condenatéria a expensas do arguido em locais idoneos
para o cumprimento das finalidades de prevencio geral do sistema juridico e da

proteccio do mercado de valores mobiliarios e derivados.

ARTIGO 374.°

(Apreensao e perda das vantagens do crime)

. Sempre que o facto ilicito gerar para o arguido ou para terceiro por conta de quem
o arguido negoceie vantagens patrimoniais, transitorias ou permanentes, incluindo
juros, lucros ou outros beneficios de natureza patrimonial, esses valores siao
apreendidos durante o processo ou, pelo menos, declarados perdidos na sentenca

condenatdria, nos termos previstos nos NUMeros seguintes.

. As vantagens patrimoniais geradas pelo facto ilicito tipico abrangem as mais-valias
efectivas obtidas e as despesas e os prejuizos evitados com a pratica do facto,
independentemente do destino final que o arguido lhes tenha dado e ainda que as

tenha posteriormente perdido.

. O valor apreendido nos termos dos nimeros anteriores é afecto a reparacio dos
lesados que tenham feito valer a sua pretensio no processo-crime, sendo o
remanescente declarado perdido a favor do sistema de indemnizacio dos

investidores ou, caso este nio tenha sido criado, do Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios.

. Nos processos por crimes de abuso de informacio e manipulacio de mercado é
aplicavel a caucdo econdmica nos termos do disposto nos artigos 272.©a 275.° do
Codigo de Processo Penal, sem prejuizo do recurso as medidas de combate a

criminalidade organizada e econdmico-financeira previstas em legislacio propria.
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SECCAO 1I

Crime de Desobediéncia

ARTIGO 375.°

(Desobediéncia)

1. Quem se recusar a acatar as ordens ou os mandados legitimos do Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, emanados no ambito das suas
funcoes de supervisio, ou criar, por qualquer forma, obstaculos a sua execucio
incorre na pena prevista para o crime de desobediéncia qualificada, nos termos da

legislacio penal.

2. Na mesma pena incorre quem niao cumprir, quem dificultar e quem defraudar a
execucdo das sancoes acessorias ou das medidas cautelares aplicadas em processo de

contra-ordenacio.

SECCAO I1I

Disposicdes Processuais

ARTIGO 376.°

(Aquisicdo da noticia do crime)

1. A noticia dos crimes contra o mercado de valores mobilidrios adquire-se por
conhecimento proprio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios, por intermédio das autoridades competentes ou mediante denuncia.

2. Os agentes de intermediacio, juizes, magistrados do Ministério Publico, entidades
policiais ou funcionarios publicos que, no exercicio da sua actividade ou funcio,
tenham conhecimento de factos que possam vir a ser qualificados como crime
contra o mercado de valores mobilidrios devem informar imediatamente o
Conselho de Administracio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.
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3. A denuncia referida no namero 1 pode ser apresentada por qualquer meio idéneo
para o efeito, sendo confirmada por escrito, a pedido do Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobilidrios, sempre que este nio seja o meio adoptado

inicialmente.

4. A denuncia apresentada por agentes de intermediacio deve descrever as razdes da
suspeita, identificar pormenorizadamente e com rigor as operacoes em causa, as
ordens dadas, os comitentes e quaisquer outras pessoas envolvidas, as modalidades
de negociacio, as carteiras envolvidas, os beneficiarios economicos das operacdes,
os mercados em causa e qualquer outra informacio relevante para o efeito, bem
como a qualidade de quem subscreve a dentincia e a sua relacio com o agente de

intermediacio.

5. A pessoa ou entidade que apresentar ao Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios uma dentincia nos termos deste artigo fica impedida de revelar
tal facto ou qualquer outra informacio sobre a mesma a clientes ou a terceiros, nao
podendo ser responsabilizada pelo cumprimento desse dever de sigilo e pela

denuncia que nio seja feita de ma-fé.

6. Nio pode ser revelada a identidade de quem subscreve a dentncia ou fornece as
informacoes previstas neste artigo, nem a identificacio da entidade para quem
essa pessoa trabalha, excepto se a quebra desse regime de segredo for determinada

por juiz ou em casos previstos na lei.

ARTIGO 377.°

(Averiguacdes preliminares)

1. Obtido o conhecimento de factos que possam vir a ser qualificados como crime
contra o mercado de valores mobiliarios, pode o Conselho de Administracio do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios determinar a

abertura de um processo de averiguacoes preliminares.

2. As averiguacdes preliminares compreendem o conjunto de diligéncias necessérias

para apurar a possivel existéncia da noticia de um crime contra o mercado.
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3. As averiguacdes preliminares desenvolvidas, nio prejudicam, nem suspendemos
poderes de supervisio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

ARTIGO 378.°

(Competéncia)

O processo de averiguacoes ¢ iniciado e dirigido pelo Conselho de Administracio do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, sem prejuizo das regras
internas de distribuicio de competéncias e das delegacoes genéricas de competéncia

NOos respectivos servicos.

ARTIGO 379.°

(Prerrogativas do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios)

1. Para efeito do disposto nos artigos anteriores, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios pode, sem prejuizo do disposto na legislacao
reguladora das Revistas, Buscas e Apreensdes, solicitar:

a) A quaisquer pessoas e entidades os esclarecimentos, informacoes, documentos,
objectos e elementos necessarios para confirmar ou eliminar a suspeita de um
crime contra o mercado de valores mobilidrios;

b) A colaboracio de qualquer autoridade, entidades policiais e orgaos de policia
criminal;

¢) Ao Magistrado do Ministério Publico ou juiz competentes a busca e apreensio,
congelamento e inspeccio de quaisquer documentos, independentemente da
natureza do seu suporte, valores, objectos relacionados com a possivel pratica de
crimes contra o mercado de valores mobilidrios ou para procederem a selagem
de objectos nao apreendidos nas instalacdes de pessoas e entidades sujeitas a sua
supervisdo, na medida em que se revelem necessarios a averiguacio da possivel
existéncia da noticia de crime;

d) Ao juiz competente que autorize as entidades prestadoras de servicos de
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telecomunicacdes, de rede fixa ou de rede movel, ou os operadores de servicos
de Internet o fornecimento de registos de contactos telefénicos e de transmissao

de dados existentes.

2. Em caso de urgéncia ou perigo pela demora, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios pode proceder a pratica dos actos referidos na
alinea ¢), a excepcio das buscas e apreensdes em escritorio de advogados, incluindo
a apreensio e congelamento de valores, independentemente do local ou da

instituicdo em que 0s mesmos se encontrem.

3. No caso do numero anterior, as diligéncias efectuadas devem ser submetidas a
homologacio do Ministério Pablico ou do Juiz competente, conforme o caso, no

prazo de 48 horas, sob pena de ineficicia.

4. A autorizacio para obtencdo dos registos, a que se refere a alinea d) do namero 1,

deve ser concedida no prazo de 5 dias.

5. Considera-se autorizada a obtencio dos registos, se a autorizacio nio for recusada

pelo juiz competente no prazo estabelecido no numero anterior.

ARTIGO 380.°

(Encerramento do processo de averiguacdes)

1. Concluido o processo de averiguacoes preliminares e havendo suspeita da pratica
de um crime, o Conselho de Administracio do Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios remete os elementos relevantes ao magistrado do

Ministério Pablico.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios presta colaboracio
no ambito da investigacio no processo-crime, voluntariamente ou a pedido do
magistrado competente, o qual fixa o Ambito, extensio e limites desta colaboracio,
como assistente, declarante, perito ou assessor, sem se limitar, nos termos do

Codigo de Processo Penal.
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ARTIGO 381.°

(Dever de notificar)

As decisdes tomadas ao longo dos processos por crimes contra o mercado sio

notificadas ao Conselho de Administracio do Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios.

CAPITULO 11

Contra-ordenacdes

SECCAOI

Disposicoes Gerais

ARTIGO 382.°
(Ambito)

. Para efeitos do presente Codigo, constitui contra-ordenacio todo o facto ilicito e
censuravel que preencha um tipo legal, constante do presente capitulo, no qual se

comine uma coima.

. E punido como contra-ordenacio todo o facto descrito e declarado passivel de
coima pelo presente Diploma e pelas normas legais e regulamentares aplicaveis as
entidades que operam no mercado de valores mobiliarios e derivados, anteriores ao

momento da sua pratica.

ARTIGO 383.°

(Aplicacio no tempo)

1. A punicio da contra-ordenacio ¢ determinada pela lei vigente no momento da

pratica do facto ou do preenchimento dos pressupostos de que depende.

. Se a lei vigente ao tempo da pratica do facto for posteriormente modificada, aplicar-
se-a a lei mais favoravel ao arguido, salvo se este j4 tiver sido condenado por decisio

definitiva ou transitada em julgado.
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ARTIGO 384.°

(Aplicacdo no espaco)

Salvo tratado ou convencdo internacional em contrario, as normas do presente

Diploma sio aplicdveis aos factos praticados:

a) Em territorio angolano, independentemente da nacionalidade do agente;

b) Em territério estrangeiro de que sejam responsaveis pessoas colectivas com sede
em Angola e que ali actuem por intermédio de sucursais, bem como individuos
que, em relacdo a tais entidades, se encontrem em alguma das situacoes previstas
no n.° 1 do artigo 387.°;

c) A bordo de navios ou aeronaves de bandeira angolana.

ARTIGO 385.°

(Momento da pratica do facto)

O facto considera-se praticado no momento em que o agente actuou ou, no caso de
omissio, deveria ter actuado, independentemente do momento em que o resultado

tipico se tenha produzido.

ARTIGO 386.°
(Lugar da pratica do facto)

O facto considera-se praticado no lugar em que, total ou parcialmente e sob qualquer
forma de comparticipacio, o agente actuou ou, no caso de omissdo, deveria ter

actuado, bem como naquele em que o resultado tipico se tenha produzido.

ARTIGO 387.°
(Responsabilidade)

1. Pela pratica das contra-ordenacdes previstas no presente Codigo podem ser
responsabilizadas pessoas singulares, pessoas colectivas, independentemente da
regularidade da sua constituicio, sociedades e associacdes sem personalidade
juridica.
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2. As pessoas colectivas e as entidades que lhes sdo equiparadas no nimero anterior
sdo responsaveis pelas contra-ordenacoes previstas no presente Codigo quando os
factos tiverem sido praticados, no exercicio das respectivas funcoes ou em seu nome
ou por sua conta, pelos membros dos respectivos 6rgaos sociais, titulares de cargos

de direccio e chefia, mandatarios, representantes ou trabalhadores.

3. A responsabilidade da pessoa colectiva ¢ excluida quando o agente actue contra

ordens ou instrucdes expressas daquela.

4. Os titulares do o6rgio de administracio das pessoas colectivas e entidades
equiparadas, bem como os responsaveis pela direccio ou fiscalizacdo de areas de
actividade em que seja praticada alguma contra-ordenacio, incorrem na sancio
prevista para o autor, especialmente atenuada, quando, conhecendo ou devendo
conhecer a pratica da infraccdo, nio adoptem as medidas adequadas para lhe por
termo imediatamente, a ndo ser que sancao mais grave lhe caiba por forca de outra

disposicio legal.

5. A responsabilidade das pessoas colectivas e entidades equiparadas nio exclui a

responsabilidade individual dos respectivos agentes.

6. As pessoas colectivas e as associacdes sem personalidade juridica sio representadas

no processo por quem legal ou estatutariamente as deva representar.

ARTIGO 388.°

(Elementos pessoais)

1. Nio obsta a responsabilidade individual dos agentes a circunstancia de o tipo legal
da infraccio exigir determinados elementos pessoais e estes s se verificarem na
pessoa colectiva, na entidade equiparada ou num dos agentes envolvidos, nem a
circunstancia de, sendo exigido que o agente pratique o facto no seu interesse, ter

o agente actuado no interesse de outrem.

2. A invalidade ou ineficacia do acto que serve de fundamento a actuacio do agente

em nome de outrem nio impede a aplicacio do disposto no nimero anterior.

Pagina 277 de 327



ARTIGO 389.°

(Comparticipacio)

.Se varios agentes comparticipam no facto, qualquer deles incorre em
responsabilidade por contra-ordenacio mesmo que a ilicitude ou o grau de ilicitude
do facto dependam de certas qualidades ou relacoes especiais do agente e estas s

existam num dos comparticipantes.

. Cada comparticipante ¢ punido segundo a sua culpa, independentemente da

punicdo ou do grau de culpa dos outros comparticipantes.

. E aplicavel ao camplice a coima fixada para o autor, especialmente atenuada.

ARTIGO 390.°

(Dolo e negligéncia)

. As contra-ordenacdes previstas no presente Codigo sdo puniveis a titulo de dolo ou

de negligéncia, nos termos da lei.

. A negligéncia ¢ punivel com metade do valor dos limites maximos e minimos da

coima.

. Em caso de atenuacio da sancio a pessoa singular, nos termos previstos nos
numeros anteriores, procede-se a graduacdo correspondente da sancio aplicavel a

pessoa colectiva.

ARTIGO 391.°
(Tentativa)

. H4 tentativa quando o agente pratica actos de execucio de uma contra-ordenacio

que decidiu cometer sem que esta chegue a consumar-se.

. Para efeitos do disposto no numero anterior, sdo actos de execucio:
a) Os que preenchem um elemento constitutivo de um tipo de contra-ordenacio;

b) Os que sido idéneos a produzir o resultado tipico;
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c) Os que, segundo a experiéncia comum e salvo circunstincias imprevisiveis, sio
de natureza a fazer esperar que se lhes sigam actos das espécies indicadas nas

alineas anteriores.

3. A tentativa é punivel com 1/3 dos limites midximos e minimos da coima prevista

para o ilicito consumado.

4. A tentativa nao é punivel quando o agente voluntariamente desiste de prosseguir
na execucdo da contra-ordenacdo, ou impede a consumacio, ou, nio obstante a
consumacio, impede a verificacio do resultado nao compreendido no tipo da

contra-ordenacio.

5. Quando a consumacio ou a verificacio do resultado sdo impedidas por facto
independente da conduta do desistente, a tentativa nio é punivel se este se

esforga por evitar uma ou outra.

6. Em caso de comparticipacio, ndo ¢é punivel a tentativa daquele que
voluntariamente impede a consumacio ou a verificacio do resultado, nem
daquele que se esforca seriamente por impedir uma ou outra, ainda que os

comparticipantes prossigam na execucdo da contra-ordenacio ou a consumem.

7. Em caso de atenuacio da sancio ao agente individual, nos termos previstos nos
numeros anteriores, procede-se a graduacio correspondente da sancio aplicavel

a pessoa colectiva.

ARTIGO 392.°

(Cumprimento do dever omitido)

Sempre que a infraccdo resulte da omissio de um dever, o pagamento da coima ou o
cumprimento da sancdo acessoria ndo dispensam o infractor do cumprimento do
dever, se este ainda for possivel, a impor pelo Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios, através de injuncio para o efeito.

ARTIGO 393.°

(Concurso de infraccdes)
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1. Se 0 mesmo facto constituir simultaneamente crime e contra-ordenacio, o arguido
¢ responsabilizado por ambas as infraccoes, instaurando-se processos distintos a
decidir pelas autoridades competentes, sem prejuizo do disposto no numero

seguinte.

2. Nas situacoes previstas na alinea h) do n.c 1 do artigo 415.°, quando o facto que
pode constituir simultaneamente crime e contra-ordenacio seja imputivel ao
mesmo agente pelo mesmo titulo de imputacio subjectiva, ha lugar apenas ao

procedimento de natureza criminal.

ARTIGO 394.°

(Concurso de contra-ordenacdes)

1. O agente que tiver praticado vérias contra-ordenacdes ¢ punido com uma coima
cujo limite maximo resulta da soma das coimas concretamente aplicadas as

infraccdes em concurso.

2. A coima aplicavel nio pode exceder o dobro do limite méximo mais elevado das

contra-ordenacdes em concurso.

3. A coima a aplicar ndo pode ser inferior a2 mais elevada das coimas concretamente

aplicadas as virias contra-ordenacdes.

ARTIGO 395.°

(Prescricio)

1. O procedimento pelas contra-ordenacdes previstas no presente Codigo prescreve

em 10 anos.

2. O prazo de prescricao das coimas ¢ de 10 anos, a contar do dia em que se esgotar o
prazo de impugnacio judicial da decisio que determinar a aplicacio da coima ou

do dia em que essa decisdo judicial transitar em julgado.
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3. As sancdes acessorias prescrevem no mesmo prazo, contado a partir da data da

decisio condenatodria definitiva.

ARTIGO 396.°

(Suspensio do prazo da prescri¢io)

1. A prescricio do procedimento por contra-ordenacio suspende-se, para além dos
casos especialmente previstos na lei, durante o tempo em que o procedimento:

a) Nao puder legalmente iniciar-se ou continuar por falta de autorizacao legal;

b) Estiver pendente a partir do envio do processo ao Ministério Publico até a sua
devolucio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, nos
termos do artigo 443.°

c) Estiver pendente a partir da notificacio do despacho que procede ao exame
preliminar do recurso da decisio do Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios que aplica a sancio, até a decisdo final do recurso.

2. Nos casos previstos nas alineas b) e ¢) do niumero anterior, a suspensio nio pode

ultrapassar cinco meses.

3. A prescricio da sancdo suspende-se durante o tempo em que:
a) Por forca da lei, a execucao nao pode comecar ou nio pode continuar a ter lugar;
b) A execucio foi interrompida;

c) Foram concedidas facilidades de pagamento.

ARTIGO 397.°

(Interrupcio da prescricdo)

1. A prescricio do procedimento por contra-ordenacio interrompe-se:
a) Com a comunicacido ao arguido dos despachos, decisdes ou medidas contra ele
tomados ou com qualquer notificacio;
b) Com a realizacio de quaisquer diligéncias de prova, designadamente exames e
buscas, ou com o pedido de auxilio as autoridades policiais ou a qualquer

autoridade administrativa;
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c) Com a notificacdo ao arguido para exercicio do direito de audicdo ou com as

declaracoes por ele prestadas no exercicio desse direito;

d) Com a decisao do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios

que procede a aplicacio da sancio.
2. A prescricio da sancio interrompe-se com a sua execucao.

3. Nos casos de concurso de infraccoes, a interrupcio da prescricio do procedimento
criminal determina a interrupcio da prescricio do procedimento por contra-

ordenacio.

4. A prescricio do procedimento e da sancio tem sempre lugar quando, desde o seu
inicio e ressalvado o tempo de suspensio, tiver decorrido o prazo da prescricio

acrescido de metade.

ARTIGO 398.°

(Direito subsidiario)

Em tudo o que nio for contrario ao presente Codigo, aplicar-se-do subsidiariamente,
as normas do Regime Geral das Contra-ordenacoes, do Codigo Penal, do Codigo de
Processo Penal e demais legislacio aplicavel, no que respeita a fixacio do regime

processual das contra-ordenacoes.

SECCAO 11

Sancoes Aplicaveis e Espécies de Contra-ordenacdes

SUBSECCAO I

Sancdes Aplicaveis

ARTIGO 399.°

(Sancdes principais)
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1. As contra-ordenacoes previstas no presente Codigo sio aplicaveis as seguintes
coimas:

a) Entre Kz 10 000 001,00 e Kz 100 000 000,00 ou entre Kz 50 000 001,00 e Kz
500 000 000,00, conforme sejam aplicadas a pessoa singular ou a pessoa
colectiva, quando sejam qualificadas como muito graves;

b) Entre Kz 1 000 001,00 e Kz 10 000 000,00 ou entre Kz 5000 001,00 e Kz
50 000 000,00, conforme sejam aplicadas a pessoa singular ou a pessoa colectiva,
quando sejam qualificadas como graves;

c) Entre Kz 100 000,00 e Kz 1000 000,00 ou entre Kz 500 000,00 e Kz
5 000 000,00, conforme sejam aplicadas a pessoa singular ou a pessoa colectiva,

quando sejam qualificadas como leves.

2. Sem prejuizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 400.°, se o dobro do
beneficio econdmico exceder o limite maximo da coima aplicavel, este é elevado

aquele valor.

3. As contra-ordenacdes previstas na seccio seguinte respeitam tanto a violacio de
deveres consagrados no presente Codigo como a violacio de deveres consagrados
nos seus diplomas regulamentares, na regulamentacio emitida pelo Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios e que, entre outras, digam respeito
as seguintes matérias:

a) Valores mobiliarios, instrumentos derivados, ofertas publicas e privadas relativas
a valores mobiliarios, mercados regulamentados, sistemas centralizados de
valores mobiliarios, sistemas de liquidacio e compensacio, contraparte central,
servico ou actividade de investimento em valores mobilidrios e instrumentos
derivados, titularizacio de créditos, capital de risco ou entidades legalmente
habilitadas a administrar fundos de capital de risco;

b) Entidades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas centralizados de
valores mobilidrios, de sistemas de liquidacio, de cAmara de compensacio, de
contraparte central, ou sociedades gestoras de participacdes sociais nestas

entidades.
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4. Se a lei ou regulamentacio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios exigirem que o dever seja cumprido num determinado prazo, considera-

se que existe incumprimento logo que o prazo fixado tenha sido ultrapassado.

5. Considera-se como nio divulgada a informacio cuja divulgacio nido tenha sido

efectuada através dos meios adequados.

6. Sempre que uma lei ou um regulamento do Organismo de Supervisio do Mercado
de Valores Mobiliarios alterar as condi¢des ou termos de cumprimento de um dever
constante de lei ou regulamento anterior, aplica-se a lei antiga aos factos ocorridos
no aAmbito da sua vigéncia e a lei nova aos factos posteriores, salvo se perante a
identidade do facto houver lugar a aplicacio do regime concretamente mais

favoravel.

ARTIGO 400.°

(Sancoes acessorias)

1. Cumulativamente com as coimas, podem ser aplicadas aos responsiveis por

qualquer contra-ordenacio as seguintes sancdes acessorias:

a) Apreensio e perda do objecto da infraccio, incluindo o produto do beneficio
obtido pelo infractor através da prética da contra-ordenacio;

b) Interdicdo temporaria do exercicio pelo infractor da profissio ou da actividade a
que a contra-ordenacio respeita;

¢) Inibicio do exercicio de funcoes de administracio, direccio, chefia ou
fiscalizacio e, em geral, de representacio de quaisquer agentes de intermediaciao
no ambito de alguma ou de todas as actividades de intermediacio em valores
mobiliarios e instrumentos derivados;

d) Suspensio da autorizacio ou do registo necessarios para o exercicio de
actividades de intermediacio;

e) Revogacio da autorizacio ou cancelamento do registo necessarios para o
exercicio de actividades de intermediacio;

f) Privacio do direito a subsidio, beneficio ou estatuto especial outorgado por

entidades ou servicos publicos;
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g) Divulgacio pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios,
a expensas do infractor e em locais idéneos para o cumprimento das finalidades
de prevencio geral do sistema juridico e da proteccio dos mercados de capitais,

da sancio aplicada pela préitica da contra-ordenacio.

. As sancoes referidas nas alineas b), ¢) e d) do ntimero anterior nio podem ter

duracdo superior a cinco anos, contados da decisdo condenatoria definitiva.

. A divulgacio referida na alinea g) do n.° 1 pode ser feita na integra ou por extracto,
conforme for decido pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

ARTIGO 401.°

(Pressupostos da aplicacio de sanc¢des acessoOrias)

. A sancio referida na alinea a) do n.° 1 do artigo anterior s6 pode ser decretada
quando os objectos serviram ou estavam destinados a servir para a pratica de uma

contra-ordenacio, ou por esta foram produzidos.

. A sancio referida na alinea b) do n.° 1 do artigo anterior s6 pode ser decretada se
o agente praticou a contra-ordenacio com flagrante e grave abuso da funcio que

exerce ou com manifesta e grave violacio dos deveres que lhe sao inerentes.

. As sancoes referidas nas alineas d) e €) do n.° 1 do artigo anterior s podem ser
decretadas quando a contra-ordenacio tenha sido praticada no exercicio ou por

causa da actividade a que se refere a autorizacio.

. A sancio referida na alinea f) do n.° 1 do artigo anterior s6 pode ser decretada
quando a contra-ordenacio tiver sido praticada no exercicio ou por causa da

actividade a favor da qual ¢é atribuido o subsidio.

ARTIGO 402.°

(Apreensao de objectos)
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. Podem, sem prejuizo do disposto no artigo 379.°, ser provisoriamente apreendidos
pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios os objectos que
serviram ou estavam destinados a servir para a pratica de uma contra-ordenacio, ou
que por esta foram produzidos, e bem assim quaisquer outros que forem

susceptiveis de servir de prova.

. Os objectos sao restituidos logo que se tornar desnecessario manter a apreensio

para efeitos de prova, a menos que se pretenda declara-los perdidos.

. Em qualquer caso, os objectos sdo restituidos logo que a decisio condenatoria se

torne definitiva, salvo se tiverem sido declarados perdidos.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios deve notificar a
decisio de apreensio as pessoas que sejam titulares de direitos afectados pela

mesma.

ARTIGO 403.°
(Perda de objectos)

. Podem ser declarados perdidos os objectos que serviram ou estavam destinados a
servir para a pratica de uma contra-ordenacio, ou que por esta foram produzidos,
quando exista sério risco da sua utilizacio para a pratica de um crime ou de outra

contra-ordenacio.

. Quando, devido a actuacao dolosa do agente, se tiver tornado total ou parcialmente
inexequivel a perda de objectos que, no momento da pratica do facto, lhe
pertenciam, pode ser declarada perdida uma quantia em dinheiro correspondente

ao valor daqueles

. O caricter definitivo ou o transito em julgado da decisao de perda determina a
transferéncia da propriedade para o Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobilidrios ou para o Estado.

. A perda de objectos ou do respectivo valor pode ter lugar ainda que nio possa haver

procedimento contra o agente ou a este niao seja aplicada uma coima.
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5. A perda de objectos pertencentes a terceiro s6 pode ter lugar:
a) Quando os seus titulares tiverem concorrido, com culpa, para a sua utilizacio ou
producio, ou do facto tiverem tirado vantagens; ou
b) Quando os objectos forem, por qualquer titulo, adquiridos apds a pratica do

facto, conhecendo os adquirentes a proveniéncia.

ARTIGO 404.°

(Critérios para sancionar)

1. A determinacio das sancoes faz-se em funcio da ilicitude concreta do facto, da culpa
do agente, dos beneficios obtidos e das exigéncias de prevencio, tendo ainda em

conta a natureza singular ou colectiva do agente.

2. Na determinacio da ilicitude concreta do facto e da culpa das pessoas colectivas e

entidades equiparadas, atende-se, entre outras, as seguintes circunstancias:

a) O perigo ou o dano causados aos investidores ou ao mercado de valores
mobiliarios e derivados;

b) O caracter ocasional ou reiterado da infraccio;

c) A existéncia de actos de ocultacio tendentes a dificultar a descoberta da
infraccio;

d) A existéncia de actos do agente destinados a, por sua iniciativa, reparar os danos

ou obviar aos perigos causados pela infraccio.

3. Na determinacio da ilicitude concreta do facto e da culpa das pessoas singulares,
atende-se, além das referidas no numero anterior, as seguintes circunstancias:
a) Nivel de responsabilidade, ambito das funcoes e esfera de accio na pessoa
colectiva em causa;
b) Intencio de obter, para si ou para outrem, um beneficio ilegitimo ou de causar
danos;

c) Especial dever de ndo cometer a infraccio.

4. Na determinacio da sancdo aplicavel sio ainda tomadas em conta a situacido

econdmica e a conduta anterior do agente.
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ARTIGO 405.°

(Atenuacio especial da sancio)

1. A sancio pode ser especialmente atenuada quando existirem circunstincias
anteriores, contemporineas ou posteriores a pratica da contra-ordenacio que
diminuam por forma acentuada a ilicitude do facto, a culpa do agente ou a

necessidade da sancio.

2. Para efeito do disposto no numero anterior, sio consideradas, entre outras, as
circunstancias seguintes:
a) Ter o agente actuado sob influéncia de ameaca grave ou sob ascendente de pessoa
de quem dependa ou a quem deva obediéncia;
b) Ter havido actos demonstrativos de arrependimento sincero do agente,
nomeadamente a reparacio, até onde lhe era possivel, dos danos causados;
c) Ter decorrido mais de seis meses sobre a pratica da contra-ordenacao, mantendo,

o agente, boa conduta.

3. S6 pode ser tomada em conta uma Unica vez a circunstincia que, por si mesma ou
conjuntamente com outras circunstincias, der lugar a uma atenuacio

especialmente prevista neste artigo.

4. Sempre que houver lugar a atenuacido especial da sancdo, o respectivo limite

maximo € reduzido a um terco e o limite minimo reduzido para Kz 5 181,79.

5. A sancdo especialmente atenuada que tiver sido em concreto fixada ¢ passivel de

substituicdo, incluida a suspensdo, nos termos gerais.

ARTIGO 406.°

(Dispensa da sancio)

Quando a contra-ordenacio for leve pode o arguido ser declarado culpado mas nio

lhe ser aplicada qualquer sancio, se:

a) A ilicitude do facto e a culpa do agente forem diminutas;
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b) O dano tiver sido reparado; e

c) A dispensa de sancdo se nio opuserem razoes de prevencio.

ARTIGO 407.°

(Reincidéncia)

1.E punido como reincidente quem, por si sé ou sob qualquer forma de
comparticipacdo, cometer qualquer contra-ordenacio aqui prevista, depois de ter
sido sancionado pela pratica de contra-ordenacio muito grave, se, de acordo com
as circunstincias do caso, o agente for de censurar por a sancio ou as sancoes
anteriores nao lhe terem servido de suficiente adverténcia contra a pratica da

contra-ordenacio.

2. A contra-ordenacido anterior por que o agente tenha sido sancionado nio releva
para a reincidéncia se, entre a sua prética e a da contra-ordenacio seguinte, tiverem

decorrido mais de cinco anos.

3. A prescricio da san¢do, a amnistia, o perddo genérico e o indulto ndo obstam a

verificacio da reincidéncia.

4. Em caso de reincidéncia, o limite minimo da coima aplicavel a contra-ordenacio ¢

elevado de um terco e o limite maximo permanece inalterado.

5. A agravacio ndo pode exceder a medida da coima mais grave aplicada nas sancoes

anteriores.

ARTIGO 408.°

(Decisao condenatdria)

1. A decisdo que aplica a coima ou as sancdes acessorias deve conter:
a) A identificacio do(s) arguido(s);
b) A descricio dos factos imputados, com indicacio das provas obtidas;
¢) A indicacio das normas segundo as quais se pune e a fundamentacio da decisdo;

d) A coima e as sancoes acessorias.
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2. Da decisdo deve ainda constar a informacio de que a condenacio se torna definitiva

e exequivel se ndo for judicialmente impugnada nos termos do artigo 440.°.

3. A decisio deve ainda conter:
a) A ordem de pagamento da coima no prazo maximo de dez dias apds o caracter
definitivo ou o transito em julgado da decisio;
b) A indicacio de que em caso de impossibilidade de pagamento tempestivo deve
comunicar o facto por escrito ao Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios.

ARTIGO 409.°

(Acusacio e defesa)

1. Naio ¢ permitida a aplicacio de uma coima ou de uma sancio acessoria sem antes
se ter assegurado ao arguido a possibilidade de, num prazo de 15 dias uteis, se
pronunciar sobre a contra-ordenacio que lhe ¢ imputada e sobre a sancio ou

sancdes em que incorre.

2. A acusacio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
descreve a identidade do arguido, os factos imputados e indica as normas legais

violadas, as sancoes legais aplicaveis e o prazo para apresentacio da defesa.

3. O arguido pode indicar até trés testemunhas por cada infraccio que lhe ¢

imputada, nio podendo exceder, no total, o numero de 12 testemunhas.

4. Os limites previstos no namero anterior podem ser ultrapassados, desde que tal se
afigure indispensavel a descoberta da verdade, mediante requerimento
devidamente fundamentado do arguido que indique expressamente o tema dos
depoimentos a prestar, a razio de ciéncia das testemunhas relativamente ao objecto

do processo e o motivo pelo qual considera indispensavel tal meio de prova.

5. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode prorrogar o

prazo estabelecido no n.° 1, por razdes devidamente justificadas pelo arguido.
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ARTIGO 410.°

(Pagamento voluntario)

1. E admissivel, em qualquer altura do processo, mas sempre antes da decisdo, o
pagamento voluntario da coima, a qual ¢ liquidada pelo minimo, sem prejuizo das

custas que forem devidas.
2. O disposto no numero anterior nio ¢ aplicavel as contra-ordenacoes leves.

3. O pagamento voluntirio da coima nio exclui a possibilidade de aplicacio de

sancoes acessorias.

SUBSECCAO II

Espécies de Contra-ordenacdes

ARTIGO 411.°

(Contra-ordenacdes relativas a informacao)

1. Constitui contra-ordenacio muito grave:

a) A comunicacdo ou divulgacio, por qualquer pessoa ou entidade, e através de
qualquer meio, de informacio que nio seja completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita;

b) A falta de envio de informacio para o sistema de difusdo que seja organizado
pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios;

c) A prestacio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios de
informacdes falsas e ilicitas, bem como de informacoes incompletas susceptiveis
de induzir a conclusdes erroneas de efeito idéntico ou semelhante ao que teriam

informacdes falsas sobre 0 mesmo objecto.

2. Inclui-se na alinea a) do nimero anterior a prestacio de informacio aos seus clientes
por qualquer entidade que exerca servicos e actividades de investimento em valores
mobiliarios e instrumentos derivados.

3. Constitui contra-ordenacio grave qualquer dos seguintes comportamentos:
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a) A omissao de comunicacoes e informacoes devidas ao Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobiliarios, nos prazos estabelecidos, e a prestacio de
informacdes que nio sejam completas, actuais, claras e objectivas;

b) A omissio de comunicacoes e informacoes devidas as entidades previstas na
alinea b) do n.° 3 do artigo 399.° e a prestacio, as mesmas entidades, de
informacoes que nio sejam completas, verdadeiras, actuais, claras, objectivas e
licitas;

c) A publicacio ou divulgacio de informacio ndo acompanhada de relatorio ou
parecer elaborados por auditor registado no Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios ou a omissao de declaracio de que a informacio
nio foi sujeita a auditoria, quando a lei ou regulamento o exija;

d) A violacio dos regimes da informacio que contenha recomendacdes de

investimento e dos conflitos de interesses com aquela relacionados.

4. Constitui contra-ordenacio leve:

a) A divulgacio de informacio nio redigida em portugués ou ndo acompanhada de
traducdo para portugués, quando exigivel;

b) A divulgacio de mensagem publicitaria que como tal ndo esteja identificada, que
nio tenha a aprovacio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios, quando exigida, que nio se refira ao prospecto e que ndo faca a
divulgacio prévia do prospecto preliminar, em caso de recolha de intencdes de

investimento.

ARTIGO 412.°

(Contra-ordenacdes relativas aos emitentes)

1. Constitui contra-ordenacio muito grave:

a) A omissio de comunicacio ou de divulgacio de participacio qualificada em
sociedade aberta que atinjam ou ultrapassem os limites previstos no n.° 1 do
artigo 101.°;

b) A falta de divulgacio da informacio exigida pelos emitentes de valores

mobilidrios negociados em mercado regulamentado.
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2. Constitui contra-ordenacio grave a omissao de:

a) Comunicacio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
de acordos parassociais relativos ao exercicio de direitos sociais em sociedade
aberta nos termos do artigo105.°;

b) Verificacio da autenticidade do voto por correspondéncia e de garantia da sua

confidencialidade.

3. Constitui contra-ordenacio leve a omissio de:

a) Mencio da qualidade de sociedade aberta nos actos externos;

b) Comunicacio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
de indicios de incumprimento do dever de informacio prevista no artigo 102.;

c) Prestacio de informacdo ao detentor de participacio qualificada, prevista no
artigo 103.°, em sociedade aberta, pelos titulares de valores mobilidrios a que sio
inerentes direitos de voto imputaveis aquele;

d) Disponibilizacdo aos titulares de direito de voto de formularios para o exercicio
desse direito;

e) Mencio, em convocatdria de Assembleia Geral, da disponibilidade de formulario
de procuracio ou da indicacio de como o solicitar;

f) Mencio dos elementos exigidos no pedido de procuracio para participacio em
Assembleia Geral de sociedade aberta;

g) Envio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios de
documento tipo utilizado na solicitacio de procuracio para participacio em
Assembleia Geral de sociedade aberta;

h) Prestacio de informacido aos titulares de direito de voto pelo solicitante de
procuracdo para participacio em Assembleia Geral de sociedade aberta;

i) Cumprimento dos deveres decorrentes da perda da qualidade de sociedade

aberta.

ARTIGO 413.°

(Contra-ordenacdes relativas aos valores mobiliarios)

1. Constitui contra-ordenacio muito grave:

a) Emissao de valores mobiliarios por pessoa que nio esteja legalmente autorizada;
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b) Realizacdo de operacoes sobre valores mobilidrios que impliquem uma simulacido
na transferéncia da titularidade dos valores mobilidrios, ou colocacio de emissdes
sem atender as condicdes basicas estabelecidas por lei ou regulamento;

c) Nao adopcio de medidas para prevenir ou corrigir divergéncias entre a
quantidade dos valores mobilidarios emitidos e a quantidade dos que se
encontram em circulacio;

d) Nao adopcio pelas entidades registadoras dos meios adequados a seguranca dos
registos e A segregacdo de contas de valores mobiliarios;

e) Falta de registo individualizado de valores mobilidrios sem as mencoes devidas
ou sem base documental bastante;

f) Auséncia de bloqueio exigido por lei ou pelo titular dos valores mobiliarios;

g) A transferéncia de valores mobilidrios bloqueados;

h) O cancelamento de registos fora dos casos previstos na lei ou regulamento;

i) A criacdo, manutencao, gestao, sUSpPensao ou O encerramento de sistema
centralizado de valores mobiliarios fora dos casos e termos previstos em lei ou
regulamento;

i) Admissio de valores mobilidrios a negociacio, sem a devida verificacio do
cumprimento de requisitos estabelecidos na lei ou em regulamento;

k) Exclusdo arbitraria da negociacio de valores mobilidrios, sem que se tenham

apresentado as causas indicadas na lei ou em regulamento.

. Constitui contra-ordenacio grave:

a) O registo de valores mobiliarios junto de entidade ou em sistema centralizado
distintos dos permitidos ou exigidos por lei ou regulamento;

b) A recusa de informacdo por entidade registadora, depositiria ou por entidade
gestora de sistema centralizado as pessoas com legitimidade para a solicitar ou a
omissao de envio de informacdes dentro dos prazos exigidos por lei ou acordados

com o interessado.

. Constituem contra-ordenacdo leve os factos referidos nos ntmeros anteriores
quando relativos a valores mobiliarios emitidos por sociedades nio abertas ou nio

admitidos a negociacio em mercado regulamentado.
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ARTIGO 414.°

(Contra-ordenacdes relativas a oferta)

1. Constitui contra-ordenacio muito grave:

a) A realizacio de oferta publica sem registo no Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios;

b) A divulgacio de oferta publica de distribuicio decidida ou projectada e a
aceitacio de ordens de subscricio ou de aquisicio, antes da divulgacio do
prospecto ou, no caso de oferta publica de aquisicio, antes da divulgacio do
anuncio de lancamento;

c) A divulgacio de prospecto, respectivas adendas e rectificacio do prospecto de
base, sem prévia aprovacio;

d) A revelacio de informacio reservada sobre oferta publica de distribuicio,
decidida ou projectada;

e) A criacio ou a modificacio de contas, de registos ou de documentos ficticios que
sejam susceptiveis de alterar as regras de atribuicio de valores mobiliarios;

f) A omissdo de divulgacido da aprovacio de alteracdes estatutarias para efeitos da
suspensido voluntaria de eficcia de restricoes transmissivas, de direito de voto e

de direitos de designacio e de destituicao de titulares de ¢rgios sociais.

2. Constitui, ainda, contra-ordenacio muito grave a violacio de qualquer dos
seguintes deveres:

a) De igualdade de tratamento e de observincia das regras de rateio;

b) De divulgacio do resultado da oferta ou do requerimento de admissio a
negociacio dos valores mobilidrios que sdo objecto da oferta;

c) De divulgacio do prospecto, do prospecto de base, respectivas adendas e
rectificacio, ou das condicdes finais da oferta;

d) De inclusido de informacio no prospecto, no prospecto de base, nas respectivas
adendas e rectificacio, ou nas condicoes finais da oferta, que seja completa,
verdadeira, actual, clara, objectiva e licita segundo os modelos aprovados por lei
ou regulamento;

e) De segredo sobre a preparacio de oferta publica de aquisicio;

f) De divulgacio do antincio preliminar de oferta publica de aquisicao;
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g) De requerimento do registo de oferta publica de aquisicio, bem como do seu
lancamento, apos a divulgacio do antncio preliminar;

h) De lancamento de oferta publica de aquisicio obrigatdria;

i) De comunicacio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios de aumento de direitos de voto em percentagem superior a 1% por
quem, tendo ultrapassado mais de 1/3 dos direitos de voto em sociedade aberta,
tenha provado que ndo domina e que nio esta em relacio de grupo com essa
sociedade;

i) Dos relativos a realizacio de transaccdes na pendéncia de oferta publica de
aquisicao;

k) Do dever de aumentar a contrapartida para um preco nio inferior ao preco mais
alto acordado pelos valores mobilidarios adquiridos em transaccio realizada na

pendéncia de oferta publica de aquisicao obrigatoria.

. Constitui contra-ordenacio grave a realizacio de oferta publica:

a) Sem a intervencdo de agente de intermediacio ou instituicio competente nos
termos da lei ou regulamento, nos casos em que esta seja obrigatdria;

b) Com violacdo das regras relativas a sua modificacio, revisao, suspensio, retirada

ou revogacao.

. Constitui contra-ordenacio grave:

a) A recolha de intencdes de investimento sem aprovacio do prospecto preliminar
pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ou antes da
divulgacio do mesmo;

b) A violacio do dever de cooperacio do emitente em oferta publica de venda ou
na admissdo a negociacio;

¢) A falta de envio de antincio preliminar ao Organismo de Supervisio do Mercado
de Valores Mobiliarios, a sociedade visada ou as entidades gestoras de mercado
regulamentado;

d) A violaciao, por parte da sociedade visada em oferta publica de aquisicio, do
dever de publicar relatério sobre a oferta e de o enviar ao Organismo de

Supervisao do Mercado de Valores Mobilidrios e ao oferente;
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e) A violacio do dever de informar o Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios sobre as transaccoes realizadas sobre valores mobiliarios que
sdo objecto da oferta de aquisicao;

f) A violacio do dever de informar os representantes dos trabalhadores ou, na sua
falta, os proprios trabalhadores sobre o contetido dos documentos da oferta e do
relatorio por si elaborado e do dever de divulgar o parecer quanto as repercussoes
da oferta a nivel do emprego que seja preparado pelos trabalhadores;

g) A violacio do dever de inclusio de lista de remissdes no prospecto quando
contenha informacdes por remissio;

h) A violacio, pelo oferente ou por pessoas que com este estejam em alguma das
situacdes previstas como imputacio dos direitos de voto, estabelecidas por lei ou
regulamento, da proibicio de negociacio fora de mercado regulamentado da
categoria dos que sio objecto da oferta, ou dos que integram a contrapartida sem
autorizacio prévia do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios;

i) A violacdo, pelo oferente ou por pessoas, que com este estejam em alguma das
situacOes previstas como imputacio dos direitos de voto, do dever de
comunicacio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
de transaccoes realizadas na pendéncia de oferta publica de aquisicao;

i) A violacio, por parte da sociedade oferente, do dever de informar os
representantes dos trabalhadores ou, na falta destes, os trabalhadores sobre o

conteudo dos documentos da oferta.

. Constitui contra-ordenacio leve a omissio de comunicacio ao Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios de oferta particular de distribuicdo.

ARTIGO 415.°

(Contra-ordenacdes relativas aos mercados)
. Constitui contra-ordenacio muito grave:

a) A criacdo, a manutencio em funcionamento ou a gestio de mercados

regulamentados ou outros mercados organizados, a suspensio ou o
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encerramento da sua actividade fora dos casos e termos previstos por lei ou
regulamento;

b) O funcionamento de mercados regulamentados de acordo com regras nio
registadas no Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ou
nao publicadas;

c) A falta de prestacio ao publico, pelas entidades gestoras de mercado
regulamentado, da informacio a que estdo obrigadas;

d) A admissiao de membros de um mercado regulamentado pela respectiva entidade
gestora, sem os requisitos exigidos por lei ou regulamento;

e) A falta de publicidade das sessdes de mercados regulamentados;

f) A admissdo de valores mobilidrios ou instrumentos derivados a negociacio em
mercado regulamentado com violacio das regras legais e regulamentares;

g) A falta de divulgacio do prospecto de admissdo, das respectivas adendas e
rectificacdes, ou de informacdes necessirias a sua actualizacio, ou a sua
divulgacio sem aprovacio prévia pela entidade competente;

h) A violacio do regime da informacio privilegiada, excepto no caso em que tal

facto constitua crime.

. Constitui contra-ordenacio grave a violacio de qualquer dos seguintes deveres:

a) De envio a entidade gestora de mercado regulamentado, pelos emitentes de
valores mobiliarios admitidos a negociacio, dos elementos necessarios para
informacio ao publico;

b) De conexido informativa com outros mercados regulamentados;

c) De prestacio a entidade gestora do mercado regulamentado, pelos membros
desta, das informacdes necessarias a boa gestio do mercado;

d) De pedido de admissio a negociacio em mercado regulamentado de valores
mobilidrios da mesma categoria dos ja admitidos;

e) De envio ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, pelos
emitentes de valores mobilidrios admitidos a negociacio em mercado
regulamentado ou por quem tenha solicitado a admissio 4 negociacio em
mercado regulamentado de valores mobilidrios sem o consentimento do

emitente, das informacdes exigidas por lei ou regulamento;
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f) De manter informacio a disposicao do publico por tempo determinado, quando

exigido por lei.

3. Constitui contra-ordenacio leve a falta de nomeacio:

a) De responsavel para as relacdes com o mercado e com o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, por entidade com valores
mobiliarios admitidos a negociacio em mercado regulamentado;

b) De interlocutor perante a entidade gestora do mercado regulamentado e o
Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios, por membro desse

mercado.

ARTIGO 416.°

(Contra-ordenacdes relativas a operacdes)

1. Constitui contra-ordenacio muito grave a realizacio de operacoes:

a) Num dado mercado regulamentado sobre valores mobilidrios ou instrumentos
derivados ndo admitidos & negociacio nesse mercado ou suspensos ou excluidos
da negociacio;

b) Nio permitidas ou em condicdes ndo permitidas;

c) Sem a prestacdo das garantias devidas.

2. Constitui contra-ordenacio grave:

a) A realizacio de operacdes sem a intervencido de agente de intermediacio ou
entidade autorizada nos termos da lei ou regulamento, quando exigida;

b) A negociacio em mercado regulamentado com base em clausulas gerais nio
aprovadas ou ndo previamente comunicadas, quando exigivel;

c) A realizacio de operacdes por titulares de orgios de administracio, direccio e
fiscalizacdo de agente de intermediacio financeiro ou de entidades gestoras de
mercados regulamentados, de sistemas de liquidacio, de cAmara de
compensacio, de contraparte central e de sistemas centralizados de valores
mobiliarios, bem como pelos respectivos trabalhadores, se tais operacoes lhes

estiverem vedadas;
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d) A violacio do dever de comunicacio ao Organismo de Supervisio do Mercado
de Valores Mobilidrios de operacoes sobre valores mobiliarios admitidos a

negociacdo em mercado regulamentado.

ARTIGO 417.°

(Contra-ordenacdes relativas a contraparte central e aos sistemas de liquidacio)

. Constitui contra-ordenacio muito grave:

a) A criacio, a manutencio em funcionamento, o exercicio das funcdes ou a gestao
de cAmara de compensacdo, contraparte central e sistema de liquidacdo, a
suspensdo ou o encerramento da sua actividade fora dos casos e dos termos
previstos em lei ou regulamento, em particular o exercicio por entidade nio
autorizada para o efeito;

b) Admissio de participantes pela entidade gestora do sistema sem os requisitos
exigidos por lei ou regulamento;

c) O funcionamento de cimara de compensacio, de contraparte central ou de
sistema de liquidacio de acordo com regras nio registadas no Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ou nio publicadas;

d) A realizacio de operacoes sobre valores mobiliarios ou instrumentos derivados
sem a interposicio de contraparte central quando tal for exigivel;

e) A liquidacdo de operacoes efectuadas em mercado regulamentado com violacdo
dos principios consagrados na lei ou regulamento;

f) A falta de disponibilizacio atempada de valores mobiliarios ou instrumentos
derivados ou de dinheiro para liquidacio de operacoes;

g) A violacdo, por entidade que assuma as funcoes de cAmara de compensacio e de
contraparte central, do dever de adoptar as medidas necessarias a defesa de

mercado, 4 minimizacio dos riscos e a proteccio do sistema de compensacio.

. Constitui contra-ordenacio grave a violacio pela entidade que assuma as funcoes
de cAmara de compensacio e contraparte central dos seguintes deveres:
a) De identificar e minimizar fontes de risco operacional;

b) De fiscalizar os requisitos de acesso dos membros compensadores;
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c) De adoptar uma estrutura de contas que assegure a segregacio patrimonial entre
os valores proprios dos membros compensadores e os pertencentes aos clientes

dos ultimos.

ARTIGO 418.°

(Contra-ordenacdes relativas as actividades e aos servicos de intermediacio)

1. Constitui contra-ordenacio muito grave a realizacio de actos ou o exercicio de
actividades de intermediacido sem a autorizacdo ou sem o registo devidos ou fora do

aAmbito que resulta da autorizacio ou do registo.

2. Constitui contra-ordenacio muito grave a violacio por entidades autorizadas a
exercer servicos e actividades de investimento em valores mobilidrios e
instrumentos derivados de qualquer dos seguintes deveres:

a) De efectuar e de manter actualizado o registo das operacdes;

b) De respeitar as regras sobre conflitos de interesses;

c) De nio efectuar operacdes que constituam intermediacio excessiva;

d) De verificar a legitimidade dos ordenadores e de adoptar as providéncias que
permitam estabelecer o momento de recepciao das ordens;

e) De reduzir a escrito ou fixar em suporte fonografico as ordens recebidas
oralmente;

f) De respeitar as regras de prioridade na transmissio e na execuciao de ordens em
mercado;

g) De prestar aos clientes a informacio devida;

h) De nio celebrar, sem autorizacio ou confirmacio do cliente, contratos em que
seja contraparte;

i) De divulgar ordens que nio sejam imediatamente executiveis;

i) De respeitar as regras relativas a agregacio de ordens e a afectacio de operacdes;

k) De ndo executar ordens, sem o consentimento do cliente, fora de mercado
regulamentado;

1) De adoptar uma politica de execucdo de ordens ou de a avaliar com a frequéncia

exigida por lei ou regulamento;
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m) De respeitar a exigéncia de forma escrita nos contratos de intermediacio
financeira, quando exigivel;
n) De respeitar as regras relativas a apreciacio do caracter adequado da operacio

em funcio do perfil do cliente.

3. Constitui contra-ordenacio grave a violacio por agentes de intermediacio de
qualquer dos seguintes deveres:
a) De conservar os documentos pelo prazo legalmente exigido;
b) De aceitar ordens;
c) De recusar ordens;
d) De comunicar ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
as cldusulas contratuais gerais que utilize na contratacio, quando exigivel;
e) De respeitar as regras sobre subcontratacio;
f) De manter o registo do cliente;

g) De respeitar as regras sobre categorizacio de investidores.

ARTIGO 419.°

(Contra-ordenacdes relativas aos deveres profissionais)

Constitui contra-ordenacio muito grave a violacio de qualquer dos seguintes deveres:

a) De segredo profissional;
b) De segregacio patrimonial;
c) De nido utilizacio de valores mobilidrios ou instrumentos derivados ou de

dinheiro fora dos casos previstos por lei ou regulamento;

d) De defesa do mercado.

ARTIGO 420.°
(Contra-ordenacdes relativas as ordens do Organismo de Supervisao do Mercado

de Valores Mobiliarios)
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1. Constitui contra-ordenacio grave, o incumprimento de ordens ou mandados
legitimos do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios

transmitidos por escrito aos seus destinatarios.

2. Se, verificado o incumprimento a que se refere o n.° 1, o Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobilidrios notificar o destinatario para cumprir a ordem
ou o mandado e aquele continuar a niao cumprir, ¢ aplicivel a coima
correspondente as contra-ordenacdes muito graves, desde que a notificacio do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios contenha a indicacao

expressa de que ao incumprimento se aplica esta sancio.

ARTIGO 421.°

(Outras contra-ordenacdes)

A violacdo dos deveres ndo referidos nos artigos anteriores mas previstos no presente

Codigo, ou noutros diplomas a que se refere o n.° 3 do artigo 399.° constitui:

a) Contra-ordenacio leve; ou

b) Contra-ordenacio grave, quando o agente seja agente de intermediacio ou
qualquer das entidades a que se refere a alinea b) do n.° 3 do artigo 399.°, no
exercicio das respectivas actividades;

c) Contra-ordenacio muito grave, quando se trate de violacio do dever de segredo
sobre a actividade de supervisio do Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios.

SECCAO 111

Disposicdes Processuais

ARTIGO 422.°

(Competéncia)

1. A competéncia para o processamento das contra-ordenacdes, aplicacio das coimas
e sancoes acessorias, bem como das medidas de natureza cautelar previstas no

presente Codigo, pertence ao Conselho de Administracio do Organismo de
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Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, sem prejuizo da possibilidade de

delegacio nos termos da lei.

. Nos termos do disposto no nimero anterior, o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios pode delegar competéncias as entidades gestoras
de mercados regulamentados para conhecer e sancionar as transgressdes praticadas

pelos membros que nelas operem.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode solicitar a
entrega ou proceder a apreensio, congelamento ou inspeccio de quaisquer
documentos, valores ou objectos relacionados com a pratica de contra-ordenacdoes,
independentemente da natureza do seu suporte, proceder a selagem de objectos
ndo apreendidos nas instalacdes das pessoas ou entidades sujeitas a sua supervisio,
bem como solicitar a quaisquer pessoas e entidades todos os esclarecimentos e
informacdes, na medida em que os mesmos se revelem necessdrios as averiguacoes

ou a instrucio de processos da sua competéncia.

.No processo de aplicacio de coimas e sancdes acessorias, o Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios goza dos mesmos direitos e estd
submetida aos mesmos deveres das entidades competentes para o processo criminal,

sempre que o contrario nio resulte do presente Codigo.

ARTIGO 423.°

(Autoridades competentes em processo criminal)

. Quando se verifique concurso de crime e contra-ordenacio, ou quando, pelo
mesmo facto, uma pessoa deva responder a titulo de crime e outra a titulo de contra-
ordenacdo, o processamento da contra-ordenacio cabe as autoridades competentes

para o processo criminal.

. Se estiver pendente um processo no Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobiliarios, devem os autos ser remetidos a autoridade competente nos

termos do ntimero anterior.
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3. Quando, nos casos previstos nos n.” 1 e 2, o Ministério Publico arquivar o processo
criminal mas entender que subsiste a responsabilidade pela contra-ordenacio,

remete o processo ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

4. A decisao do Ministério Publico sobre se um facto deve ou nio ser processado como

crime vincula o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios.

5. Quando o Ministério Publico acusar pelo crime, a acusacio abrange também a

contra-ordenacio.

6. No caso referido no n.° 1, a aplicacio da coima e das sancdes acessorias cabe ao juiz

competente para o julgamento do crime.

7. Se o processo couber as autoridades competentes para o processo criminal:

a) O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios é obrigada a
dar-lhes toda a colaboracio;

b) O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode consultar
os autos, bem como examinar os objectos apreendidos, que sio enviados para
exame a seu pedido;

c) A acusacio que diga respeito a contra-ordenacio deve ser comunicada ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios;

d) O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ¢ ouvido pelo

Ministério Publico se este arquivar o processo.

ARTIGO 424.°

(Processo por contra-ordenacio e processo criminal)

1. O tribunal nio estd vinculado a apreciacio do facto como contra-ordenacio,
podendo, oficiosamente ou a requerimento do Ministério Publico, converter o

processo em processo criminal.

2. A conversio do processo determina a interrupcio da instincia e a instauracio da
instrucio preparatoria aproveitando-se, na medida do possivel, as provas ja

produzidas.
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3. O tribunal pode apreciar como contra-ordenacio uma infraccdo que foi acusada

como crime.

4. Se o tribunal s6 aceitar a acusacio a titulo de contra-ordenacio, o processo passa a

obedecer aos preceitos deste Diploma.

5. Se 0 mesmo processo versar sobre crimes e contra-ordenacdes, havendo infraccoes
que devam apenas considerar-se como contra-ordenacdes, aplicam-se, quanto a elas,
o n.° 4 do artigo 402.°, os n.” 1 e 3 do artigo 408.°, alinea b) do n.c 7 do artigo
423.0 e o artigo 450.°.

6. Quando, nos casos previstos no nimero anterior, se interpuser simultaneamente

recurso em relacio a contra-ordenacio e ao crime, os recursos subem juntos.

7. O recurso sobe nos termos do Codigo de Processo Penal, nio dependendo o

recurso relativo a contra-ordenacio dos pressupostos do artigo 454.°.

ARTIGO 425.°

(Envio do processo ao Ministério Publico)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios remete o processo

ao Ministério Publico sempre que considere que a infraccio constitui um crime.

2. Se o Ministério Publico considerar que ndo ha lugar para a responsabilidade
criminal, devolve o processo ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios.

ARTIGO 426.°

(Iniciativa e instrucio)

1. O processo iniciar-se-d oficiosamente, mediante participacio das autoridades

policiais ou fiscalizadoras ou ainda mediante dentncia particular.

2. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios procede a sua
investigacdo e instrucdo, finda a qual arquiva o processo ou aplica uma sancio.
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3. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios pode confiar a
investigacio e instrucio, no todo ou em parte, as autoridades policiais, bem como

solicitar o auxilio de outras autoridades ou servicos publicos.

4. Na medida em que o contririo niao resulte do presente Codigo, as autoridades

policiais tém direitos e deveres equivalentes aos que tém em matéria criminal.

5. As autoridades policiais e agentes de fiscalizacio remetem imediatamente ao
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios a participacio e as
provas recolhidas e tomam as medidas necessarias para impedir o desaparecimento

de provas.

6. As declaracoes prestadas oralmente perante o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios, ou perante as autoridades referidas no n.c 3,
podem ser documentadas através de gravacio magnetofonica ou audiovisual, sem
prejuizo da utilizacio de meios estenogréficos ou estenotipicos, ou de outros meios
técnicos idoneos a assegurar a reproducdo integral daquelas, observando-se o
seguinte:

a) Deve ser consignado na acta o inicio e o termo da gravacio de cada declaracio;

b) A transcricio deve ser feita no prazo mais curto possivel, certificando-se a
entidade que presidiu ao acto da conformidade da mesma, antes da assinatura;

¢) E entregue, no prazo de 48 horas, uma copia a qualquer parte interessada que a

requeira e forneca o suporte técnico necessario.

ARTIGO 427.°

(Dever de notificar)

A autoridade competente para a aplicacio das sancdes acessorias de revogacio da
autorizacdo ou de cancelamento do registo, se nio for também a entidade competente
para a pratica desses actos, deve comunicar a esta ultima o crime ou contra-ordenacio
em causa, as suas circunstincias especificas, as sancoes aplicadas e o estado do

pProcesso.

Pagina 307 de 327



ARTIGO 428.°

(Testemunhas e peritos)

. As testemunhas e os peritos sao obrigados a obedecer ao Organismo de Supervisiao
do Mercado de Valores Mobiliarios quando forem solicitados a comparecer e a

pronunciar-se sobre a matéria do processo.

. As testemunhas e aos peritos que nio comparecerem no dia, hora e local designados
para a diligéncia do processo, nem justificarem a falta no acto ou nos cinco dias
uteis imediatos, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios
pode aplicar uma sancio pecunidria fixada em montante entre Kz 64 772,36 e Kz

496 588,10 e exigir a reparacio dos danos causados pela nio comparéncia.

. O pagamento ¢ efectuado no prazo de dez dias uteis a contar da notificacdo, sob

pena de se proceder a cobranca coerciva.

. As testemunhas nio sio ajuramentadas.

ARTIGO 429.°

(Defensor)

. O arguido da pratica de uma contra-ordenacio tem o direito de se fazer acompanhar

de advogado, escolhido em qualquer fase do processo.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios nomeia defensor
ao arguido, oficiosamente ou a requerimento deste, sempre que as circunstincias

do caso revelarem a necessidade ou a conveniéncia de o arguido ser assistido.

. Da decisio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios que

indefira o requerimento de nomeacao de defensor cabe recurso para o tribunal.

ARTIGO 430.°

(Auséncia do arguido)
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A falta de comparéncia do arguido ndo obsta a que o processo de contra-ordenacio

siga OS seus termos.

ARTIGO 431.°

(Comunicacio de decisdes)

1. Todas as decisoes, despachos e demais medidas tomadas pelo Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios sio comunicadas as pessoas a quem

se dirigem.

2. Tratando-se de medida que admita impugnacdo sujeita a prazo, a comunicacio
reveste a forma de notificacio, que deve conter os esclarecimentos necessérios sobre

admissibilidade, prazo e forma de impugnacio.

ARTIGO 432.°

(Notificacdes)

1. As notificacdes em processo de contra-ordenacio sdo feitas por carta registada com
aviso de recepcio ou pessoalmente por um funcionario do Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios, na sede ou no domicilio dos
destinatarios e dos seus mandatirios judiciais, ou, se necessario, através das

autoridades policiais.

2. A notificacdo ao arguido do acto processual que lhe impute a pratica de contra-
ordenacio, bem como da decisio que lhe aplique coima, sancio acessoria ou
alguma medida cautelar, ¢ feita nos termos do nimero anterior ou, quando o
arguido ndo seja encontrado ou se recuse a receber a notificacdo, por anuncio
publicado num dos jornais da localidade da sua sede ou da ultima residéncia
conhecida no Pais ou, no caso de ai nio haver jornal ou de o arguido nio ter sede

ou residéncia no Pais, num dos jornais diarios de circulacio nacional.

3. Se a notificacio tiver de ser feita a varias pessoas, o prazo de impugnacio s6 comeca

a correr depois de notificada a ultima pessoa.
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ARTIGO 433.°
(Medidas cautelares)

1. Quando se revele necessario para a instrucio do processo, para a defesa do mercado
de valores mobiliarios e derivados ou para a tutela dos interesses dos investidores,

o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode determinar

uma das seguintes medidas:

a) Suspensdo preventiva de alguma ou algumas actividades ou funcoes exercidas
pelo arguido;

b) Sujeicio do exercicio de funcdes ou actividades a determinadas condicoes
necessdrias para esse exercicio, nomeadamente, o cumprimento de deveres de
informacio;

c) Apreensio e congelamento de valores, independentemente do local ou

instituicao em que 0s mesmos se encontrem.

2. A determinacio referida no numero anterior vigora, consoante 0s casos:
a) Até a sua revogacio pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios ou por decisdo judicial;
b) Até ao inicio do cumprimento de sancido acessoria de efeito equivalente as

medidas previstas no numero anterior.

3. A determinacdo de suspensdo preventiva pode ser publicada pelo Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

4. Quando, nos termos do n.° 1, seja determinada a suspensio total das actividades
ou das funcoes exercidas pelo arguido e este venha a ser condenado, no mesmo
processo, em sancao acessoria que consista em interdicio ou inibicio do exercicio
das mesmas actividades ou funcoes, é descontado por inteiro no cumprimento da

sancdo acessoria o tempo de duracio da suspensio preventiva.

ARTIGO 434.°

(Procedimento de adverténcia)
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. Quando a contra-ordenacio consistir em irregularidade sanavel da qual nao tenham
resultado prejuizos para os investidores ou para o mercado de valores mobilidrios e
derivados, o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode

advertir o infractor, notificando-o para sanar a irregularidade.

. Se o infractor nio sanar a irregularidade no prazo que lhe for fixado, o processo de

contra-ordenacio continua a sua tramitacio normal.

. Sanada a irregularidade, o processo ¢ arquivado e a adverténcia torna-se definitiva,
como decisio condenatoéria, nio podendo o mesmo facto voltar a ser apreciado

como contra-ordenacio.

. A adverténcia a que se refere o presente artigo é sempre registada.

ARTIGO 435.°

(Processo de transaccio)

. Quando a reduzida gravidade da contra-ordenacio e da culpa do agente o
justifiquem, pode o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios,
antes de acusar formalmente o arguido, comunicar-lhe a decisio de proferir uma
admoestacio ou de aplicar uma coima cuja medida concreta ndo exceda o triplo do

limite minimo da moldura abstractamente prevista para a contra-ordenacio.

. Pode, ainda, ser determinado ao arguido que adopte o comportamento legalmente
exigido, dentro do prazo que o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios determine para o efeito.

. A decisdo prevista no n.° 1 é escrita e contém a identificacio do arguido, a descricao
sumaria dos factos imputados, a mencio das disposicoes legais violadas e termina

com a admoestacio ou a indicacdo da coima concretamente aplicada.

. O arguido ¢é notificado da decisio e informado de que lhe assiste o direito de a

recusar, no prazo de cinco dias, e da consequéncia prevista no nimero seguinte.

. A recusa ou o siléncio do arguido neste prazo, o requerimento de qualquer
diligéncia complementar, o incumprimento do disposto no n.° 2 ou o nio
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2.

pagamento da coima no prazo de dez dias apos a notificacio referida no numero
anterior determinam o imediato prosseguimento do processo de contra-ordenacio,

ficando sem efeito a decisdo referida nos n.* 1 a 3.

. Tendo o arguido procedido ao cumprimento do disposto no n.° 2 e ao pagamento

da coima que lhe tenha sido aplicada, a decisio torna-se definitiva, como decisio

condenatoria, ndo podendo o facto voltar a ser apreciado como contra-ordenacio.

. Da decisdo proferida no processo de transaccio ndo cabe recurso gracioso.

ARTIGO 436.°

(Suspensio da condenacio)

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode suspender,

total ou parcialmente, a execucio da condenacio.

A suspensio pode ficar condicionada ao cumprimento de certas obrigacdes,
designadamente as consideradas necessarias para a regularizacio de situacoes ilegais,
a reparacio de danos ou a prevencio de perigos para o mercado de valores

mobiliarios e derivados ou para os investidores.

. O tempo de suspensio da condenacio ¢ fixado entre dois e cinco anos, contando-

se o0 seu inicio a partir da data em que se esgotar o prazo da impugnacio judicial da

decisio condenatoria.

4. A suspensio nao abrange custas.

5.

Decorrido o tempo de suspensio sem que o arguido tenha praticado qualquer crime
ou contra-ordenacio previstos no presente Codigo, e sem que tenha violado as
obrigacdes que lhe hajam sido impostas, fica a condenacio sem efeito, salvo para
efeitos do registo criminal, procedendo-se, no caso contririo, a execucio da

condenacio.

ARTIGO 437.°
(Responsabilidade civil e penal)
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. As sancdes administrativas que o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios aplique sio independentes da responsabilidade de natureza civil e

penal.

. Sobre os infractores recai o dever de indemnizar os lesados pelos danos e prejuizos
resultantes dos seus actos ou omissoes e responder criminalmente pelos referidos

actos tipificados como crimes.

ARTIGO 438.°

(Imposicio de sancdes por parte das entidades gestoras de mercados)

. As entidades gestoras de mercados regulamentados tém competéncia para iniciar
processos por transgressdes e aplicar as respectivas sancoes aos agentes de
intermediacio que operem nos respectivos mercados, nos termos em que vier a ser

regulado pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios.

. Quando a entidade gestora de mercado regulamentado inicie um processo por

transgressio deve comunici-lo de imediato ao Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios.

. Da decisdo que iniciar o processo e da decisdo final da entidade gestora cabe recurso
para o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, o qual deve

ser interposto dentro dos 30 dias uteis seguintes a notificacdo.

. A competéncia indicada no nimero anterior nio exclui nem limita as competéncias
do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios de iniciar

procedimentos de investigacdo e aplicar sancdes aos agentes de intermediacio.

ARTIGO 439.°

(Intervencio judicial)

. No uso das faculdades de supervisio que lhe consigna a lei, e fazendo mencio
expressa dos motivos que o justifiquem, o Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios pode solicitar ao Juiz de Tribunal Civel que ordene a
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entidade respectiva a entrega da informacio requerida a respeito da pessoa sujeita

a investigacdo numa dada instituicio.

. O Juiz despacha o pedido num prazo miximo de cinco dias tuteis e ordena a
entidade correspondente que no prazo de dois dias entregue ao Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios a informacio solicitada.

ARTIGO 440.°

(Divulgacao de decisdes)

. Decorrido o prazo de impugnacio judicial, a decisio do Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobilidrios que condene o agente pela pratica de uma ou
mais contra-ordenacdes graves ou muito graves ¢ divulgada através do sistema de
difusio organizado pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios, por extracto elaborado pelo Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios ou na integra, mesmo que tenha sido requerida a sua

impugnacio judicial, sendo, neste caso, feita expressa mencio desse facto.

. A decisdao judicial que confirme, altere ou revogue a decisio condenatoria do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ou do tribunal de 1.2
instincia é notificada de imediato ao Organismo de Supervisio do Mercado de

Valores Mobiliarios e obrigatoriamente divulgada nos termos do niimero anterior.

. O disposto nos numeros anteriores pode nido ser aplicado nos processos
sumarissimos, quando tenha lugar a suspensio da sancio, a ilicitude do facto e a
culpa do agente sejam diminutas ou quando o Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios considere que a divulgacio da decisio pode ser
contraria aos interesses dos investidores, afectar gravemente o mercado de valores
mobilidrios e derivados ou causar danos concretos, a pessoas ou entidades
envolvidas, manifestamente desproporcionados em relacio a gravidade dos factos

imputados.

. As decisoes judiciais relativas a crimes contra o mercado sio divulgadas pelo

S

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios nos termos dos n.°
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1 e 2, mesmo que ainda ndo tenham transitado em julgado, devendo, neste caso,

fazer-se expressa mencio desse facto.

SECCAO IV

Recurso e Processos Judiciais

ARTIGO 441.°

(Recurso das decisdes)

1. As decisoes, despachos e demais medidas tomadas pelo Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobilidrios no decurso do processo sio susceptiveis de

impugnacio judicial por parte do arguido ou da pessoa contra as quais se dirigem.

2. O disposto no namero anterior nio se aplica as medidas que se destinem apenas a
preparar a decisdo final de arquivamento ou aplicacio da coima, ndo colidindo com

os direitos ou interesses das pessoas.

ARTIGO 442.°

(Forma e prazo)

1. O recurso de impugnacio pode ser interposto pelo arguido ou pelo seu defensor.

2. O recurso ¢ feito por escrito e apresentado ao Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios, no prazo de vinte dias apds o seu conhecimento

pelo arguido, devendo constar de alegacoes e conclusoes.

3. O prazo para a impugnacio da decisio do Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios suspende-se aos sabados, domingos e feriados.

. O termo do prazo que caia em dia durante o qual ndo for possivel, durante o
4.0 t d dia durant 1 fi I, durant
periodo normal, a apresentacio do recurso, transfere-se para o primeiro dia util

seguinte.
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. Sdo imediatamente recorriveis as decisdes interlocutorias do Organismo de
Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios que interfiram com direitos das
pessoas, designadamente, as relativas as medidas cautelares, quer tenham caracter

probatorio ou nao.

ARTIGO 443.°

(Tribunal competente)

. E competente para conhecer e decidir do recurso o tribunal em cuja drea territorial

se tiver consumado a infraccdo, nos termos da lei.

. Se a infraccio ndo tiver chegado a consumar-se, ¢ competente o tribunal em cuja
area se tiver praticado o ultimo acto de execucio ou, em caso de punibilidade dos

actos preparatorios, o ultimo acto de preparacio.

ARTIGO 444.°

(Envio dos autos ao Ministério Publico)

. Recebida a impugnacio de uma decisio do Organismo de Supervisio do Mercado
de Valores Mobiliarios, pode este:
a) Alterar a sua decisdo, notificando-a o recorrente; ou

b) Remeter os autos ao Ministério Publico, podendo juntar alegacdes.
. O Ministério Publico torna os autos presentes ao juiz.

. Até ao envio dos autos, pode o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobiliarios revogar a decisdo de aplicacio da sancio.

ARTIGO 445.°

(Indeferimento)

. O juiz rejeita, por meio de despacho, o recurso feito fora do prazo ou sem respeito

pelas exigéncias de forma.

. Do despacho de rejeicio do recurso cabe recurso, que sobe imediatamente.
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ARTIGO 446.°

(Decisao judicial)

Recebidos os autos de recurso de impugnacio das decisdes, despachos e demais
medidas tomadas pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios, é este apreciado e decidido pelo juiz competente nos termos gerais da

lei, julgando procedente ou improcedente o recurso.

ARTIGO 447.°

(Audiéncia)

Ao aceitar o recurso o juiz marca a audiéncia de julgamento.

ARTIGO 448.°

(Participacio do arguido na audiéncia)

1. O arguido nio é obrigado a comparecer a audiéncia, salvo se o juiz considerar a sua

presenca necessdria ao esclarecimento dos factos.

2. Nos casos em que o juiz ndo ordenou a presenca do arguido, este pode fazer-se

representar por advogado com procuracio escrita.

3. O tribunal pode solicitar a audicio do arguido por outro tribunal, devendo a
realizacio desta diligéncia ser comunicada ao Ministério Publico e ao defensor e

sendo o respectivo auto lido na audiéncia.

ARTIGO 449.°

(Auséncia do arguido)

1. Nos casos em que o arguido nio comparece nem se faz representar por advogado,
tomar-se-d0 em conta as declaracoes que lhe tenham sido colhidas no processo ou
registar-se-4 que ele nunca se pronunciou sobre a matéria dos autos, nio obstante

lhe ter sido concedida a oportunidade para o fazer, e julgar-se-a.

2. Se, porém, o tribunal o considerar necessario, pode marcar uma nova audiéncia.
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ARTIGO 450.°

(Participacio do Ministério Publico)
O Ministério Publico deve estar presente na audiéncia de julgamento.

ARTIGO 451.°

(Participacao do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios)

1. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode apresentar
os elementos ou as informacdes que repute convenientes ou relevantes para a

decisio da causa, bem como oferecer meios de prova.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios pode participar na

audiéncia de julgamento através de representante indicado para o efeito.

. O mesmo regime se aplica, com as necessarias adaptacoes, aos casos em que o juiz

decidir arquivar o processo.

. Em conformidade com o disposto no n.° 1, o tribunal comunica ao Organismo de

Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios a data da audiéncia.

. O tribunal comunica ainda, ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios, a sentenca e as demais decisdes finais.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios tem legitimidade
para recorrer autonomamente das decisdes proferidas no processo de impugnacio

que admitem recurso, bem como para responder a recursos interpostos.

ARTIGO 452.°

(Prova)

. Compete ao juiz determinar o Ambito da prova a produzir.

. Compete ao Ministério Publico promover a prova de todos os factos que considere

relevantes para a decisdo.
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3. Se houver lugar a audiéncia de julgamento, o tribunal decide com base na prova
realizada na audiéncia, bem como na prova produzida na fase administrativa do

processo por contra-ordenacio.

4. Finda a producio da prova, o juiz concede a palavra, sucessivamente, ao Ministério
Publico, ao Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios e ao
arguido, para alegacoes orais nas quais exponham as conclusdes, de facto e de
direito, que hajam extraido da prova produzida, que nio podem exceder, para cada

um dos intervenientes, uma hora.

ARTIGO 453.°

(Retirada da acusacio)

A todo o tempo, e até a sentenca em 1.2 instincia ou até ser proferida a decisdo, nos
termos do artigo 445.°, pode o Ministério Publico, com o acordo do arguido e do

Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios, retirar a acusacio.

ARTIGO 454.°

(Retirada do recurso)

1. O recurso pode ser retirado até a sentenca em 1.2 instAncia ou até ser proferida a

decisdo prevista no artigo 445.°.

2. Depois do inicio da audiéncia de julgamento, o recurso sé pode ser retirado

mediante o acordo do Ministério Publico e do Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios.

ARTIGO 455.°

(Decisoes judiciais que admitem recurso)
1. Pode recorrer-se da decisdo judicial proferida nos termos do artigo 445.° quando:

a) For aplicada ao arguido uma coima superior a Kz 15 113 550,78;

b) A condenacido do arguido abranger sancdes acessorias;
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c) O arguido for absolvido ou o processo for arquivado em casos em que a
autoridade administrativa tenha aplicado uma coima superior a Kz
15113 550,78 ou em que tal coima tenha sido reclamada pelo Ministério
Publico;

d) A impugnacio judicial for rejeitada.

2. Para além dos casos enunciados no numero anterior, pode o tribunal de 2.2
instancia, a requerimento do arguido ou do Ministério Publico, aceitar o recurso
da sentenca quando tal se afigure manifestamente necessario a melhoria da

aplicacio do direito ou a promocio da uniformidade da jurisprudéncia.

3. Se a decisdo recorrida é relativa a varias infraccoes ou a vérios arguidos e se apenas
quanto a alguma das infraccoes ou a algum dos arguidos se verificam os

pressupostos necessarios, o recurso sobe com esses limites.

ARTIGO 456.°

(Regime do recurso)

1. O recurso deve ser interposto no prazo de dez dias a partir da decisdo, ou da sua

notificacdo ao arguido, caso a mesma tenha sido proferida sem a presenca deste.

2. Nos casos previstos no n.° 2 do artigo anterior, o requerimento deve seguir junto

ao recurso, antecedendo-o.

3. Nestes casos, a decisio sobre o requerimento constitui questio prévia, que é
resolvida por despacho fundamentado do tribunal, equivalendo o seu

indeferimento a retirada do recurso.

4. O recurso segue a tramitacio do recurso em processo penal, tendo em conta as

especialidades que resultam deste Diploma.

ARTIGO 457.°

(Ambito e efeitos do recurso)
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. Se o contrario nio resultar deste Diploma, a 2.2 instincia apenas conhece da

matéria de direito, ndo cabendo recurso das suas decisoes.

. A decisdo do recurso pode:
a) Alterar a decisdo do tribunal recorrido sem qualquer vinculacdo aos termos e ao
sentido da decisdo recorrida;

b) Anul4-la e devolver o processo ao tribunal recorrido.

SECCAOV

Decisao Definitiva, Caso Julgado e Revisao

ARTIGO 458.°

(Alcance da decisao definitiva e caso julgado)

. O caracter definitivo da decisio do Organismo de Supervisio do Mercado de
Valores Mobilidrios ou o transito em julgado da decisdo judicial que aprecie o facto
como contra-ordenacio ou como crime, precludem a possibilidade de reapreciacao

de tal facto como contra-ordenacio.

. O transito em julgado da decisio judicial que aprecie o facto como contra-

ordenacio preclude igualmente o seu novo conhecimento como crime.

ARTIGO 459.°
(Admissibilidade da revisiao)

. A revisio de decisoes definitivas ou transitadas em julgado em matéria de contra-
ordenacdoes obedece ao disposto nos artigos 516.° e seguintes do Codigo de Processo

Penal, sempre que o contrario nio resulte do presente Codigo.

. A revisao do processo a favor do arguido, com base em novos factos ou em novos
meios de prova nio é admissivel quando:
a) O arguido apenas foi condenado em coima nio superior ao limite minimo fixado

para a sancao menos grave;
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b) Ja4 decorreram cinco anos apos o trinsito em julgado ou caracter definitivo da

decisdo a rever.

. A revisdo contra o arguido s6 é admissivel quando vise a sua condenacdo pela

pratica de um crime.

ARTIGO 460.°

(Regime do processo de revisao)

. A revisio de decisio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores

Mobilidrios cabe ao tribunal competente para a impugnacio judicial.

. Tem legitimidade para requerer a revisao o arguido, o Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobiliarios e o Ministério Publico.

. O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios deve remeter os

autos ao representante do Ministério Publico junto do tribunal competente.

. A revisio de decisio judicial ¢ da competéncia do tribunal de 2. instincia,

aplicando-se o disposto no artigo 518.© do Codigo de Processo Penal.

ARTIGO 461.°

(Caducidade da aplicacio da sancido por efeito de decisao no processo criminal)

. A decisio do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios que
aplicou uma coima ou uma sancio acessoria caduca quando o arguido venha a ser

condenado em processo criminal pelo mesmo facto.

. O mesmo efeito tem a decisio final do processo criminal que, nio consistindo
numa condenacio, seja incompativel com a aplicacio da coima ou da sancio

acessoria.

. As importancias pecunidrias que tiverem sido pagas a titulo de coima sdo, por
ordem de prioridade, levadas a conta da coima e das custas processuais ou, sendo

caso disso, restituidas.
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4. Da sentenca ou das demais decisoes referidas nos n.” 1 e 2 deve constar a referéncia

aos efeitos previstos nos n.” 1, 2 e 3.

SECCAO VI

Execucio

ARTIGO 462.°

(Pagamento da coima)

1. A coima é paga no prazo de dez dias a partir da data em que a decisdo se tornar
definitiva ou transitar em julgado, nio podendo ser acrescida de quaisquer

adicionais.

2. O pagamento deve ser feito contra recibo, cujo duplicado é entregue ao Organismo
de Supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios ou ao tribunal que tiver

proferido a decisio.

3. Em caso de pagamento parcial, e salvo indicacio em contririo do arguido, o

pagamento &, por ordem de prioridades, levado a conta da coima e das custas.

4. Sempre que a situacio econdmica o justifique, pode o Organismo de Supervisiao do
Mercado de Valores Mobilidrios ou o tribunal autorizar o pagamento da coima

dentro de prazo que niao exceda um ano.

5. Pode ainda o Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ou o
tribunal autorizar o pagamento em prestacoes, nio podendo a ultima delas ir além
dos dois anos subsequentes ao caricter definitivo ou ao triansito em julgado da
decisdo e implicando a falta de pagamento de uma prestacio o vencimento de todas

as outras.

6. Dentro dos limites referidos nos n.” 4 e 5 e quando motivos supervenientes o
justifiquem, os prazos e os planos de pagamento inicialmente estabelecidos podem

ser alterados.
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ARTIGO 463.°

(Execucio)

1. O nao pagamento em conformidade com o disposto no artigo anterior da lugar a
execucdo, que é promovida, perante o tribunal competente, segundo o artigo 442.°,
salvo quando a decisdo que da lugar a execucio tiver sido proferida pelo tribunal
de 2.* instincia, caso em que a execucdo pode também promover-se perante o

tribunal de 1.2 instincia do domicilio do executado.

2. A execucio é promovida pelo representante do Ministério Publico junto do
tribunal competente, aplicando-se, com as necessarias adaptacoes, o disposto no

Codigo de Processo Penal sobre a execucdo por coima.

3. Quando a execucio tiver por base uma decisio do Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobilidrios, esta remete os autos ao representante do

Ministério Pablico competente para promover a execucio.

4. O disposto neste artigo aplica-se, com as necessarias adaptacdes, as sancdes
acessorias, salvo quanto aos termos da execucdo, relativamente aos quais o
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios ou o tribunal ordena

as providéncias necessarias.

ARTIGO 464.°

(Extincio e suspensio da execucio)

1. A execucio da coima e das sancoes acessorias extingue-se com a morte ou dissoluciao

e liquidacido do arguido.

2. Deve suspender-se a execucio da decisiao do Organismo de Supervisio do Mercado
de Valores Mobiliarios quando tenha sido proferida acusacio em processo criminal

pelo mesmo facto.

3. Quando, nos termos dos n.” 1 e 2 do artigo 460.°, exista decisio em processo

criminal incompativel com a aplicacio administrativa de coima ou de sancio
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acessoria, deve o tribunal da execucdo declarar a caducidade desta, oficiosamente

ou a requerimento do Ministério Publico ou do arguido.

ARTIGO 465.°

(Tramitacio)

1. O tribunal perante o qual se promove a execucido é competente para decidir sobre
todos os incidentes e questdes suscitados na execucio, nomeadamente:
a) A admissibilidade da execucio;
b) As decisdes tomadas pelo Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobilidrios em matéria de facilidades de pagamento;

c) A suspensio da execucido segundo o artigo anterior.

2. As decisoes referidas no n.° 1 sio tomadas sem necessidade de audiéncia oral,
assegurando-se ao arguido ou ao Ministério Publico a possibilidade de justificarem,

por requerimento escrito, as suas pretensoes.

SECCAO VII

Custas

ARTIGO 466.°
(Ambito)

1. As decisdes do Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios que
decidam sobre a matéria do processo devem fixar o montante das custas e

determinar quem as deve suportar.

2. As custas abrangem, nos termos gerais, a taxa de justica, os honorarios dos
defensores oficiosos, os emolumentos a pagar aos peritos e os demais encargos

resultantes do processo.

3. As custas devem, entre outras, cobrir as despesas efectuadas com:

a) O transporte dos defensores e peritos;
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b) As comunicacoes telefonicas, telegraficas ou postais, nomeadamente as que se
relacionam com as notificacdes;
c) O transporte de bens apreendidos;

d) A indemnizacdo das testemunhas.

4. As custas sdo suportadas pelo arguido em caso de aplicacio de uma coima ou de
uma sancido acessoria, de desisténcia ou rejeicio da impugnacio judicial ou dos

recursos de decisdes condenatdrias.
5. Nos demais casos, as custas sio suportadas pelo erario publico.

6. O arguido pode, nos termos gerais, impugnar judicialmente a decisio do
Organismo de Supervisio do Mercado de Valores Mobiliarios relativa as custas,
devendo a impugnacio ser apresentada no prazo de dez dias a partir do

conhecimento da decisdo a impugnar.

7. Da decisdo do tribunal de 1.2 instAncia s6 ha recurso para a 2. instincia quando o

montante exceda a alcada daquele tribunal.

8. Em tudo o que nio se encontrar regulado no presente Codigo, aplicar-se-do os

preceitos reguladores das custas em processo criminal.

ARTIGO 467.°

(Taxa de justica)

1. O processo por contra-ordenacio que corra perante o Organismo de Supervisio do

Mercado de Valores Mobilidrios nao da lugar ao pagamento de taxa de justica.

2. Esta também isenta de taxa de justica a impugnacio judicial de qualquer decisao

do Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios.

3. Do lugar ao pagamento de taxa de justica todas as decisdes judiciais desfavoraveis

ao arguido.
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4. O montante da taxa de justica deve ser fixado em razio da situacio economica do

infractor, bem como da complexidade do processo.

ARTIGO 468.°

(Destino das coimas)

O produto das coimas aplicadas as contra-ordenacdes resultantes da violacio das

normas do presente Codigo reverte a favor do Organismo de Supervisio do Mercado

de Valores Mobiliarios.
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