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O Mercado de Capitais como Fonte Alternativade
Financiamento as Pequenas e Méedias Empresas

Arao Augusto

Técnico de Desenvolvimento do Mercado - Comissdo do Mercado de Capitais

os ultimos anos, diversas economias

tém-se mostrado tensas em relacdo a

melhoria do ambiente de negocio das

Pequenas e Médias Empresas (PMEs),
uma vez que esse grupo de empresas enfrenta
diversas dificuldades no desenvolvimento das
suas actividades, sobretudo no acesso ao finan-
ciamento.

Em regra, as PMEs desempenham um papel
fundamental no crescimento e desenvolvimento
economicode qualquereconomia,namedidaem
queas mesmas prestamasuacontribuicioaino-
vacdo de varias ordens, com especial destaque
paraas tecnolodgicas, a criacdo de empregos e a
estabilidade social. Nesta perspectiva, enten-
demosser crucial o desenvolvimento deiniciati-
vas que promovam mecanismos alternativos de
financiamento que minimizem as dificuldades
deacessoarecursos financeiros.

Cadapais, emsededasuarealidade, define cri-
térios paraaclassificacio desse grupodeempre-
sas, ndo obstante paises como Cabo-Verde, Nigé-
ria, Estados Unidos daAmérica, Portugal e outros
paises europeus definiremas PMEs emfunciodo
volume de negécio e do numero de trabalha-
dores.

Emboraexistasemelhancagenéricaemtermos
dos critérios de classificacao, verifica-se, emter-
mos especificos, diferencanovolumedenegécio
enumerodetrabalhadores exigido paraumade-
terminada empresa adoptar a qualidade de pe-
quena ou média empresa. Serve de exemplo a
realidade Cabo Verdiana que considerapequena
empresa aquelas que possuem 6 a 10 trabalha-
doreseapresentamumvolumedenegéciodeUSD
46 mil,aopassoqueaNigériaconsiderapequena
empresa aquelas que empregam 10 a 49 trabal-
hadores e apresentam um volume de negocio de
até USD 120 mil. i

Diferentedospaisessupra,alndiaealndonésia
apresentam como critérios de classifica¢do oin-
vestimento em activo fixo e a dimensao do pat-
rimonio, respectivamente. Nao obstante essa
distincio, o financiamento a este grupo de em-
presas continua sendo um desafio para as dif-
erentes geografias.

Em Angola, a semelhanca de algumas reali-
dadessupracitadas, os critérios de defini¢do das
PMEs tém como base o volume de negdcio e o
numero de trabalhadores. Conforme o disposto
noartigo5.°daLein.®30/11, de13 de Setembro-
Leidas Micro, Pequenas e Médias Empresas, sdo

consideradas pequenas empresas aquelas que
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ou tenham uma facturacdo bruta anual em
Kwanza superior ao equivalente aUSD 250 mil e
igual ou inferior a USD 3 milhdes. Diversamente
as pequenas, as médias empresas empregam
maisde1o0o0até200 trabalhadorese/ouumafac-
turacio bruta anual em Kwanza superior ao
equivalente a USD 3 milhdes e igual ou inferiora
USD 10 milhdes.

Osdadosapresentados peloInstituto Nacional
deApoioaMicro,asPequenaseas Médias Empre-
sas (INAPEM) apontam que, actualmente, exis-
tem 31753 empresas certificadas, tendoapresen-
tadoumcrescimentoaceleradonosultimosanos,
fruto daexigénciada certificacio doINAPEM no
processode captacio definanciamentojuntodas
instituicdes financeiras bancarias. Apesar do
crescimento continuo das PMEs, ainda é notorio
os desafios queas empresas enfrentamnoacesso
ao financiamento junto das vias tradicionais,
nomeadamente o “crédito bancario”.

Diantedestasituacdoe,alinhadoadinamizacdo
do mercado, existe a necessidade de as PMEs
comecarem a olhar para outras fontes de finan-
ciamento. Empaises comoBrasil, Estados Unidos
daAmérica(EUA), AfricadoSul, Nigériae Quénia,
as PMEs tém recorrido as plataformas do mer-
cadodecapitaisatravés daaberturado capitalda
empresa para captacio de financiamento.

Em 2021, os segmentos alternativos de PMEs
da bolsa de valores do Brasil e dos EUA, com um
total de 139 e 600 empresas (cotadas), apresen-
taram uma capitalizacdo bolsista de USD 89,98
bilies e USD 1160,18 bilides, respectivamente.

Quando comparado com o Produto Interno
Bruto (PIB) destes paises, verifica-se que no Bra-
silacapitalizacdobolsistadas PMEs representou
5,59% do PIB e nos EUA 5,05%.

AsemelhancadoBrasil edos EUA, as PMEs afri-
canas ja tém olhado para o mercado de capitais
como plataforma alternativa para acesso ao fi-
nanciamento. Serve de exemplo a Africa do Sul,
Nigéria e 0 Quénia, que apresentaram, em 2021,
uma capitalizagdo bolsista de USD 35, 55 bilides,
USD 5,09 bilides e USD 1,68 bilides, represen-
tando 8,47%, 1,15%e 1,52% do PIB respectiva-
mente.

Os dados acima sinalizam o potencial do mer-
cado de capitais e o seu contributo no desenvol-
vimentodasPMEse, concomitante,daeconomia,
fazendo-nos refletir sobre a necessidade da
criacdo de iniciativas ou programas voltados a
promocdo das oportunidades que o mercado de
capitais oferece as PMEs.

Em Angola, sdo varias as iniciativas que tém

surgidonestesentido,entreasquaisolancamento
do “Programa Emergentes”, no passado més de
Maio do presente ano. O referido programa foi
desenhadoedesenvolvidopelaComissiodoMer-
cado de Capitais (CMC) com o obiiectivo de pre-
parar as PMEs em matérias de relato financeiro
e governacdo corporativa para posterior cap-
tacdodefinanciamentojuntodomercadodecapi-
tais, contribuindo desta forma para a diversifi-
cacdo das fontes de financiamento e promover a
inclusido das PMEs no mercado de capitais.

Oprogramaapresentavariasfases,sendoapri-
meira o lancamento e abertura de candidaturas
eadltimaaadmissdo dasempresasao segmento
domercadode PMEsdaBolsadeDividase Valores
de Angola (BODIVA).

Apos o processo de candidaturas, decorridas
entre10de Maioa10deJunhode2022, registou-
seumtotal de 134 candidaturas deempresas das
diversasprovincias dopais,destacandoaprovin-
ciadeLuandacomumpesode75%,Benguelacom
7%, HuilaeNamibe com 4%, igualmente. Emter-
mos de sectores de actividades, as PMEs presta-
doras de servicos tiveram maior representa-
tividade, com o peso de 77%, seguindo o sector
da agricultura e pecuaria com 5% e o sector do
comercio (4%).

Apardo Pro%rama Emergentes, realizaram-se
reformasregulatorias do mercado de capitais no
sentido de flexibilizar as regras que permitam a
participacio das PMEs no mercado de capitais,
criando, destaforma,umsegmentodestinadoas
PMEs.

As grandes alteracdes implementadas neste
segmento consistiram essencialmente naimple-
mentacdo da figura do auditor externo “pessoa
singular” para efeitos de auditoria as contas da
empresa e a reducio do horizonte temporal do
Plano de Negocio (de 5 anos para 3 anos).

Apresentereformarepresentaumamais-valia
para o ecossistema das PMEs, uma vez que, do
ponto de vista financeiro, havera uma reducido
do esforco financeiro para captagio de financia-
mento junto do mercado de capitais.

Portanto, com as iniciativas supracitadas, as-
siste-seaumnovo panoramano ecossistemadas
PMEs e do mercado de capitais. No entanto, as
mesmas nio supririo as necessidades de todas
as PME, pelo que, se considera indispensavel o
surgimento de outras iniciativas dos diferentes
players do mercado comointuitodediversificar
as fontes de financiamento das PMEs e colmatar
as dificuldades que este grupo de empresas tém
enfrentado. M




	MCD 2022-08-12 341-NACIONAL-PL22

