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MERCADO CAMBIAL

No més de Junho, a moeda nacional (kwanza) apresentou uma ligeira depreciagdo de 0,54%,

face ao délar norte-americano, tendo a taxa de cambio das operacbes do mercado secundario
se fixado, no final deste periodo, em USD/AOA 865,43. Esta ligeira depreciagao, esta alinhada a
tendéncia verificada de baixa volatilidade, ja que as intervencbes por parte do BNA, enquanto
garante da estabilidade cambial, tém sido fundamentais para controlar o excesso de procura por
moeda estrangeira (ME) no mercado nacional. Em termos de montantes, de acordo com a

Bloomberg, foram transaccionados na plataforma FXGO divisas no montante de USD 568
milhdes.

Figura 1: Evolucao do Mercado Cambial
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Fonte: Bloomberg
No mercado internacional, o dolar apreciou-se face ao euro na ordem dos 1,26%, fixando-se em
EUR/USD 1,07. Este desempenho positivo sinaliza um cenario de cautela nos mercados, que foi
reforcado por afirmagdes de dirigentes do Federal Reserve (Fed) sugerindo uma potencial
politica restritiva pela autoridade por um periodo prolongado, a deciséo do Fed em manter a
taxa de juros no intervalo de 5.25% e 5.5%, bem como a sinalizacdo de que vai realizar apenas

um dos trés cortes previstos para 2024 beneficou o valor do par EUR/USD.
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MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

Durante o periodo em analise, nos
mercados interbancarios internacionais, a
LIBOR com maturidade de 6M, fixou-se em
5,68%, registando uma redugdao de 5,95
p.b. em relagdo ao més de Maio. Na
mesma senda, a EURIBOR com a mesma
maturidade, fixou-se em 3,68%, registando
uma reducao de 6,30 p.b, em relagdo ao

més anterior.

A reducao verificada na LIBOR 6M alinhou-
se a perspectiva de reducdo da taxa basica
de juros dos EUA na segunda metade do
ano. Por outro lado, o comportamento da
EURIBOR 6M, que caiu pelo quarto més
consecutivo, foi influenciado, desta vez,
pela decisdao do BCE em rever em baixa a
taxa basica de juro em 0,25 p.b. na ultima

reuniao.

No mercado nacional, as LUIBOR com
maturidades Overnight de 1, 3, 6, 9 e 12
meses, registaram aumentos face ao més
anterior, fixando-se em 25,40% (2,02 p.p.),
13,01% (3,02 p.p.), 17,08% (4,68 p.p.),
18,61% (4,18 p.p.), 23,08% (4,61 p.p.) e
25,03% (5,05 p.p.), respectivamente.

Os aumentos que se verificou nas distintas
maturidades da LU/BOR, alinharam-se aos
efeitos desfasados do ajuste da Politica
Monetaria realizada pelo BNA no més de
Maio, que tem impactado na restriccao a
moeda,

oferta de implicando  um

encarecimento  dos  empréstimos  no

mercado monetario interbancario nacional.
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Figura 2.1: Evolu¢do do MMI
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Fonte: BNA, Bloomberg

Figura 2.2: Evolu¢ao do MMI Nacional
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MERCADO DE DiVIDA PUBLICA

Figura 3.1: Evolucao das Vields (%) das Eurobonds
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Fonte: Bloomberg

No més em analise, as yields das eurobonds angolanas registaram aumentos, com as palancas
2025, 2028, 2029, 2032, 2048 e 2049 a registarem subidas de 32,21 p.b.,, 17 p.b., 26,20 p.b., 24,10
p.b. e 1870 p.b, respectivamente. Este desempenho pode ser justificado pelo aumento nas
necessidades de financiamento do Estado, que recentemente justificou a emissdao de Obrigacdes

do Tesouro indexadas a LUIBOR com maturidade a 6 meses.

No contexto regional, as yields das eurobonds africanas, do Quénia e da Nigéria, registaram,
igualmente, aumentos de 7840 p.b. e 31,80 p.b., fixando-se em 10,78% e 10,59%,
respectivamente. Por sua vez, as yields das eurobonds da Africa do Sul registaram uma reducio
na ordem dos 36,60 p.b. fixando-se em %8,01.

Figura 3.2: Evolucao das Vields (%) das Eurobonds Africanas
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PRINCIPAIS MERCADOS ACCIONISTAS

Figura 4.1: Evolucao do Mercado Accionista Internacional
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O indice Euro Stoxx 50 encerrou o més com um desempenho negativo apds performances
negativas do indice de gestores de compras (PM/ na sigla em inglés) da zona do euro, que
agrega dados do sector industrial e de servicos, que caiu para 50,9 pontos em Junho, face 52,2
pontos no més anterior, segundo dados da S&P Global e do Hamburg Commercial Bank.
Igualmente, tiveram como influéncia os temores de que os desafios politicos na Franga se
reflictam no crescimento econdmico e na trajectéria de reducdo do défice orcamental, bem
como a decisao da Unido Europeia de impor tarifas adicionais sobre importacdes de automéveis

e componentes com origem na China.

O indice chinés Shanghai Composite encerrou com um desempenho negativo, apds uma
queda, pelo segundo més consecutivo, do PM/ do sector industrial para 49,5, indicando uma
expectativa de contraccdao da actividade industrial. De igual modo, o subindice de novas
encomendas no sector industrial também caiu (menor procura tanto interna e quanto externa),

reflectindo assim uma desaceleragdo na recuperagdo econémica chinesa.

Por fim, o S&P 500, que encerrou o més com ganhos significativos, foi influenciado pelo
desempenho positivo das empresas do sector tecndlogico e comércio, com a capitalizacdo da
NVIDIA a alcancar em torno de USD 3 bilides e com destaque para a AMAZON, tendo

alcancando a cifra de USD 2 bilides de capitalizacdo bolsista pela primeira vez.
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No periodo em analise, dois dos principais indices africanos, JSE TOP 40 e o NSE 30, registaram
performances positivas, tendo estes se fixado em 72 979,42 e 3 710,32 pontos, com ganhos de
3,58% e 0,92%, respectivamente. Por sua vez, o Nairobi 20 encerrou com perdas, tendo se situado
em 1 656,5 pontos, representando uma reducao de 3,83%.

A performance mensal do JSE Top 40 foi

Figura 4.2: Evolucao do Mercado Accionista impulsionada pela divulgagdo do desempenho
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Por sua vez, o Nairobi 20 apresentou perdas, afectado pela quebra de clima econémico, a meio as
tensGes e violéncia que se instalaram apds descontentamento generalizado da populacdo em

relacdo a aprovagao das politicas econdémicas no pais.

Relativamente a BODIVA, no final do periodo em  Figura 4.3: Evolucio da Cotacio Accionista
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MERCADO DE COMMODITIES
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Os pregos das commodities analisadas no més de Junho registaram perdas, com excepcao do

Brent, cujos contratos activos registaram um aumento de 4,80%, fixando-se em USD/barril 85,00. O

Trigo e o Ouro registaram perdas de 1548% e 0,02% face ao més anterior, fixando-se em
USD/Bushel 573,50 e USD/Onga 2 326,75, respectivamente.
Figura 5.1: Evolucao do Mercado de
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Relativamente ao Ouro, este registou uma
perda do preco no més em analise, justificada
em parte, pela interrupcao da vaga de compra
de ouro, por parte do Banco Central Chinés,

sendo a primeira vez desde Outubro de 2022.

No més em analise, os dados do relatério
mensal da OPEP indicaram uma perspectiva de
manutencao de procura existente no mercado
petrolifero, o que alinhou-se ao aumento que
se assistiu ao nivel dos pregos da commodity.
Espera-se uma maior oferta de combustiveis
por parte de paises que ndo fazem parte do
acordo de cooperacao para estabilizagdo do

mercado petrolifero.

A decisdao tomada pela OPEP e seus aliados
(OPEP+)

producdao até o ano de 2025, de modo a

de prolongar os seus cortes de

fortalecer os pregos do petréleo nos mercados
globais, continua a ser o estimulante deste

facto.
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Fonte: Bloomberg

Figura 5.2: Mercado Petrolifero (milhdes de

barris por dia)

PROCURA

mai-24 jun-24 Var.
Membros OCDE 45,90 45,90 0,00%
Outros 57,80 57,90 017%
Total 103,70 103,80 0,10%

OFERTA

mai-24 jun-24 Var.
Membros OCDE 31,17 31,50 1,05%
OPEP | DoC 49,47 49,30 -0,35%
Qutros 21,52 21,40 -0,58%
Total 102,17 102,20 0,03%
Balanco -1,53 -1,60 4,62%

Fonte: OPEP | Estimativa.
DoC* Document of Cooperation.
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RESUMO DAS VARIACOES MENSAIS DOS MERCADOS

3,39%

USD/AOA 860,75 865,43 0,54%
EUR/USD 1,08 1,07 -1,24% -2,61%
GBP/USD 1,27 1,26 -0,76% -0,43%
UsD/JPY 157,31 160,88 2,27% 14,07%
USD/ZAR 18,79 18,19 -3,19% -0,91%
USD/CNY 7,24 7,27 0,35% 2,36%
USD/BRL 525 5,59 6,63% 15,10%
MERCADO DE DiVIDA 31/05/2024 30/06/2024  VAR. MENSAL(P.P) VAR. INICIO DO ANO (P.P)
Alemanha O.T. 10 anocs 2,66 2,50 -0,17 0,48
Reino Unido O.T. 10 anocs 4,32 417 -0,15 0,63
Portugal O.T. 10 anos 3,25 3,24 -0,02 0,61
EUA O.T. 10 anos 4,50 4,40 -0,10 0,52
China O.T. 10 anos 2,32 2,21 -0,11 -0,35
Brasil O.T. 10 anos 11,89 12,33 0,44 1,96
Angola O.T. 10 anos 7,56 7,88 0,32 -2,10
Africa do Sul O.T. 10 anocs 12,22 11,39 -0,84 0,02
Nigéria O.T. 10 anos 7,01 7,03 0,02 -0,75
Quénia Q.T. 10 anos 8,52 8,59 0,07 -1,77
MERCADO ACCIONISTA INDICES 31/05/2024 30/06/2024 VAR. MENSAL  VAR. INICIO DO ANO
EUA S&P 500 5 277,51 5 460,48 347% 14,48%
Zona Euro Eurostoxx 50 4 983,67 4 894,02 -1,80% 8,24%
Reino Unido FTSE 100 8 275,38 8 164,12 -1,34% 5,57%
Portugal PSI 20 6 870,81 6 480,06 -5,69% 1,31%
Japéao NKY 225 38 487,90 39 583,08 2,85% 18,28%
Alemanha DAX 30 18 497,94 18 235,45 -1,42% 8,86%
China Shanghai Cmp 3 086,81 2 967,40 -3,87% -0,25%
Brasil Ibovespa 122 098,09 123 906,55 1,48% -7,66%
Africa do Sul FTSE/JSE 70 455,35 72 979,42 3,58% 3,52%
Nigéria NGSE 30 3 676,44 3 710,32 0,92% 32,97%
Quénia Nairobi 20 172249 1 656,50 -3,83% 10,35%
COMMODITIES UNIDADES 31/05/2024 30/06/2024 VAR. MENSAL VAR. INICIO DO ANO
Petrdleo Brent USD/bbl 81,11 85,00 4,80% 10,33%
Petréleo WTI USD/bbl 76,99 81,54 5,91% 13,80%
Quro USD/t oz 2 327,33 2 326,75 -0,02% 12,79%
Prata USD/t oz 3041 29,14 -4,16% 22,45%
Cobre USd/Ib 460,20 439,15 -4.57% 12,88%
Trigo USd/bu 678,50 573,50 -15,48% -8,68%
Milho USd/bu 446,25 420,75 -571% -10,72%
TAXAS DE JUROS DE REFERENCIA DOS BANCOS CENTRAIS  31/05/2024 30/06/2024
Angola Banco Nacional de Angola 19,50% 19,50% =
EUA Federal Reserve Bank 5,50% 5,50% =
Reino Unido Bank of England 5,25% 5,25% =
Zona Euro Banco Central Europeu 4.50% 4.25% - 0,25
Japdo Bank of Japan (Nippon Ginko) -0,10% -0,10% -
China Banco Popular da China 3,45% 3,45% =
Africa do Sul South African Reserve Bank 8,25% 8,25% =

TAXAS DE JUROS DO BNA

31/05/2024

30/06/202+

Coeficiente Reservas Obrigatdrias em Moeda Estrangeira 22,00% 22,00% =
Coeficiente Reservas Obrigatdrias em Moeda Nacional 21,00% 21,00% =
Facilidade Permanente de Cedéncia de Liquidez 20,50% 20,50% =
Facilidade Permanente de Absorcdo de Liquidez 18,50% 18,50% =
Taxa de Redesconto 17,00% 17,00% =

Fonte: BNA e Bloomberg
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SOBRE A CMC

A Comissao do Mercado de Capitais (CMC) é uma pessoa colectiva de direito publico, dotada
de personalidade juridica e autonomia administrativa, financeira e de patrimoénio préprio, sujeita

a superintendéncia do Presidente da Republica e a tutela do Ministério das Financas.

A CMC tem como missdo a regulacdo, a supervisdo, a fiscalizacdo e a promocdo do mercado
de valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como das actividades que envolvam
todos os agentes que nele intervenham, directa ou indirectamente, nos termos do Decreto
Presidencial n.° 54/13, de 06 de Junho (Estatuto Organico da CMCQ).

Além do Estatuto Organico, a actividade da CMC é enquadrada pela Lei n.° 22/15, de 31 de
Agosto (CodVM - Coédigo de Valores Mobiliarios) e pela Lei n.° 14/21, de 19 de Maio (RGIF -

Regime Geral das Instituicbes Financeiras).

A CMC actua de forma independente na prossecucdo dos seus objectivos, sem prejuizo das

formas de controlo da sua actividade que resultem da Lei.

CONTACTOS

Complexo Administrativo Classicos de Talatona,

Rua do MAT, 3B, GU 19 B

Bloco A5, 1° e 2° Luanda, Angola

UO/OD 5477 — NIF 5000336025 COMISSAO
DO MERCADO
Telefone: (+244) 992 518 292 | 949 546 473 DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA
E-mail: institucional@cmc.ao; gee@cmc.ao

Website: www.cmc.ao

Disclaimer. Este documento foi elaborado com base em informagdo obtida em fontes consideradas fidveis, mas a sua
precisdo ndo pode ser totalmente garantida. O conteldo deste documento ndo constitui recomendacdo para investir,
desinvestir ou manter o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer outro, bem como ndo constitui oferta,
convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas sdo da inteira
responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo da
COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS nos mercados referidos. Este documento ndo deve ser utilizado na avaliacdo dos
instrumentos nele referidos, ndo podendo a COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS ser responsabilizada por qualquer perda,
directa ou potencial, decorrente da utilizacdo deste documento ou dos seus contetdos. A reproducdo de parte ou totalidade

desta publicacdo é permitida, sujeita a indicacdo da fonte.
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