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Siglas e abreviaturas

Cfr. — Conferir

CMC - Comissao do Mercado de Capitais

LBIF! — Lei de Bases das Instituicdes Financeiras

OIC - Organismo de Investimento Colectivo

RJOIC? — Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo
ROIC3 — Regulamento sobre os Organismos de Investimento Colectivo

S| — Sociedade de Investimento

T Lei n.° 12/15, de 17 de Junho.

2 Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro.

3 Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro.
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I. Introducao

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre
a Regulacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC)#, procede-se, através
do presente documento, a analise das contribui¢bes recebidas no ambito do

processo de consulta publica n.° 1/2020, promovido pela CMC.

De salientar que a consulta publica incidiu sobre o “Projecto de
Regulamento dos Compartimentos Patrimoniais Autonomos das Sociedades de

Investimento”.

O referido processo de consulta publica decorreu entre os dias 13 de Abril
e 15 de Maio de 2020, tendo sido solicitada a colaboracdo dos agentes do
mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, no sentido de se

pronunciarem sobre o projecto de diploma em apreco.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC determinados
contributos, designadamente, os aportados pelas entidades listadas no Anexo ao
presente relatorio, pelo que, desde ja, enaltecemos e agradecemos pelo interesse
manifestado, pela diversificacdo da participacao no referido processo e pelos

contributos apresentados, que em muito enriqueceram o diploma em questao.

Uma vez analisadas as sugestdes recebidas, cumpre-nos, deste modo,
verificar o impacto das mesmas na versdo original do projecto de diploma
submetido a consulta publica, bem como apresentar a adequada justificacdo em

relacao as sugestbes nao acolhidas.

4 Principio XI (Transparéncia): "O processo regulatorio a promover pela CMC deve ser
transparente, pressupondo ordinariamente, pelo menos, uma exposicdo de motivos publica
previamente ao inicio de processo regulatorio, um documento completo de consulta publica e a
divulgagdo do relatorio da consulta publica, onde se descrevem as apreciacbes fundamentais e

as eventuais alteracbes a que as propostas origindrias foram sujeitas’.
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Il. Apresentacao e apreciacao das sugestoes recebidas

1. Projecto de Regulamento dos Compartimentos Patrimoniais

Autonomos das Sociedades de Investimento

As Sociedades de Investimento (abreviadamente «Sl») podem prever, no
respectivo contrato de sociedade, a sua divisao em compartimentos patrimoniais
autonomos, adiante designados por «compartimentos autobnomos», nos termos
do n.° 1 do artigo 162.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo,
doravante «RJOIC».

De um modo geral, constatamos que os participantes no processo de
consulta publica consideraram como positiva a elaboracdao do Projecto de

Regulamento dos Compartimentos Patrimoniais Autonomos das SI.

Assim, ha que destacar as contribuicbes apresentadas pelas entidades
abaixo indicadas e cuja apreciacao é feita no presente relatério, distinguindo-se

as sugestoes acolhidas, por um lado, das sugestées nao acolhidas, por outro lado.

1.1. Sugestoes acolhidas

a) Banco de Fomento Angola, S.A.

Insercdo de um numero no artigo 9.° (cancelamento do registo),
que estabeleca o prazo para inicio de actividade dos
compartimentos autbnomos, apos o registo destes na CMC, a
semelhanca do que estabelece o n.° 1 do artigo 108.° da Lei n.°
12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases das Instituicbes Financeiras,

doravante «LBIF» (cfr. actual artigo 8.9.
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b) BNI - Asset Management

i. Eliminagdo do artigo 13.°, visto que nao existem 6rgaos sociais de
compartimentos autonomos, mas da sociedade no seu todo, sendo
suficiente o n.° 1 do artigo 14.° referente a participacdo dos
accionistas nas decisoes;

ii. Reformulagdo da redaccdo da alinea c) do artigo 19.°, referente ao
investimento em outro compartimento auténomo® (cfr. actual
artigo 21.9;

iii. Reformulacdo do ponto 1 do anexo |, de modo que os pedidos de
autorizagdo para constituicito de compartimentos auténomos
sejam veiculados pelos representantes da entidade gestora, no
caso das Sl heterogeridas, ou pelo 6rgao de administracao da S
autogerida, quando esta ja esteja em funcionamento;

iv. N&o aplicagdo aos compartimentos auténomos do limite de
dispers@ao previsto na alinea b) do n° 1 do artigo 19.° do
Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os Organismos de
Investimento Colectivo (doravante «ROIC»), nos termos do qual um

sO participante ndo pode deter mais de 75% das accoes®.

c) Bolsa de Divida e Valores de Angola - SGMR, S.A.

I.  Substituicdo da expressao «desse compartimento autonomo» por

«do compartimento autonomo em causa», na parte final do n.° 1

> Propde a seguinte redaccao: «Sem prejuizo do tratamento adequado nas contas e nos relatorios

periodicos, os direitos de voto, se existirem, associados aos valores mobilidrios emitidos por um

compartimento autonomo sdo suspensos enquanto estiverem na posse de outro(s)

compartimento(s) autonomo(s) da mesma Sk.

6 A norma em referéncia aplicar-se-a a Sl no seu todo e ndo a cada um dos seus compartimentos.
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d)

do artigo 14.°, referente ao contrato de sociedade (cfr. actual artigo
76.9;

Inclusdao, no mesmo artigo 14.°, dos elementos previstos nas
alineas d), e) e f) do artigo 24.° do ROIC (cfr. actual artigo 16.9;
Inclusdao do contrato de sociedade nos elementos instrutérios do
pedido de autorizacdo para constituicao (anexo |) e de registo para
inicio de actividade (anexo Il) de compartimentos autonomos (cfr.
actual ponto 3 do anexo ),

Insercdo dos elementos previstos nas alineas d) e e)’ do artigo 24.°
do ROIC, nos elementos instrutorios do pedido de autorizacao dos

compartimentos auténomos? (cfr. actual ponto 3 do anexo |).

Hemera Capital Partners

Possibilidade de haver a consolidacdao das contas, uma vez que,
segundo o principio da segregacao patrimonial, previsto no artigo
11.°, cada compartimento deve ter contas autonomas, com os
activos e registos contabilisticos segregados® (cfr. actual artigo
74.9;

Clarificagdo, no n.° 3 do artigo 16.° (gestdao dos compartimentos

autbnomos), sobre a incidéncia (global ou para cada

" Dispdem o seguinte: «O contrato de sociedade das Sl identifica, além das mengbes obrigatorias

ao abrigo das disposicées aplicaveis da Lei das Sociedades Comerciais: Os direitos inerentes as

accées e, sendo o caso, as diferentes categorias de accoes; A politica de distribuicdo dos

adividendos».

8 Considerando que os elementos previstos nas referidas disposi¢oes ja veém mencionados no

contrato de sociedade, este foi adicionado como um dos elementos instrutérios do pedido de

autorizagdo para constituicdo dos compartimentos autbnomos.

9 Assim, o n.° 2 do artigo em questdo passou a ter a seguinte redaccdo: «Sem prejuizo das contas

da S|, devem ser mantidas contas autonomas para cada um dos compartimentos auténomos».
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compartimento) da comissao de gestao, bem como sobre o modo

como a mesma é calculada (cfr. actual artigo 78.9.

1.2. Sugestoes nao acolhidas

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentadas algumas

sugestdes que nao foram acolhidas pelas razdes que abaixo se aduzem:

a) Banco de Fomento Angola, S.A.

i. Reformulacdo da redaccdo do n.° 2 do artigo 6.° (elementos
instrutérios do pedido de autorizacao), passando a constar que a
CMC se manifeste por escrito sobre a dispensa da apresentagdo

de elementos constantes do anexo I°:

Os actos praticados pela CMC revestem a forma escrita, dada
a necessidade da sua fundamentagdo, pelo que se torna
escusado fazer tal referéncia expressa na norma. No mesmo
sentido, podemos conferir o disposto no n.° 3 do artigo 79.°
da LBIF'.

ii. Clarificacdo da redaccao do artigo 12.° (valor liquido global), pois

nao se compreende se o valor deve ser observado no momento

0 Propondo a seguinte redacgao:
«A CMC pode dispensar a apresentacdo dos elementos constantes do Anexo referido no

numero anterior quando formalmente manifeste que deles tenha conhecimento».

" Dispde o seguinte: «A apresentacdo dos elementos referidos no ndmero anterior pode ser

dispensada quando o Banco Nacional de Angola manifeste que delas ja tem conhecimento».
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do registo e inicio de actividade dos compartimentos autonomos

ou seis meses apos o inicio de actividade:

Entendemos, porém, que a norma € clara ao referir que o
valor liquido global de um compartimento autonomo ndo
deve ser inferior a Kz 10 000 000,00 (dez milhées de Kwanzas),

apos decorridos os primeiros seis meses de actividade.

iii. Inclusao dos documentos solicitados no processo de autorizagao
num processo unico de registo dos compartimentos autbnomos,
visto que do contrato de sociedade ja consta a pretensao da

divisdo da SI em compartimentos:

Tomamos boa nota da sugestdo apresentada. Entretanto,
embora seja um processo simplificado, é indispensavel que os
compartimentos autonomos obedegcam tanto ao processo de
autorizagdo para constituicgado como de registo, a semelhanca
do que se verifica a nivel da propria SI. A CMC deve assequrar
que os compartimentos autonomos sejam constituidos nos
termos previstos no contrato de sociedade e esta verificagdo
deve ocorrer sempre antes da emissdo ou averbamento da
certiddo de registo comercial da Sl na fase de constituicdo

dos compartimentos autonomos.

b) BNI - Asset Management

i. Eliminacdo da alinea b)' do artigo 19.° (investimento em outro
compartimento autbnomo) ao inibir a constituicdo de

compartimento cuja politica seja investir noutros compartimentos,

12 Dispde o seguinte: «O compartimento autonomo ndo pode investir em mais de 10% dos activos

do outro compartimento autonomo».
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devendo adoptar-se as regras de diversificacdo aplicaveis a

qualquer Organismo de Investimento Colectivo (doravante «OIC»):

A referida disposicdo consagra um [limite prudencial
Importante para diversificar o risco de investimento e evitar
que um compartimento invista todo ou grande parte dos
activos do outro compartimento. Deste modo, nao havera
partilha de riscos entre os compartimentos, na medida em
que se mitiga o grau de exposicdo dos mesmos aos

/nvestimentos realizados.

ii. Eliminacdo da alinea d)'® do artigo 19.° (investimento em outro
compartimento auténomo), pois o efeito pretendido ja resulta do

procedimento de consolidacao do balanco da SI:

Tomamos boa nota da sugestio apresentada. Porém, a
referida disposicdo € importante no sentido de afastar
quaisquer duvidas que possam surqir sobre a consideragcdo
ou ndo dos valores mobiliarios detidos pela SI no calculo dos

seus activos liquidos.

iii. Distincdo, no anexo |, dos elementos instrutérios do pedido de
autorizacao, consoante a Sl seja autogerida ou heterogerida e os
compartimentos auténomos sejam de gestdo colectiva de activos

Ou invistam nos meios técnicos:

Tomamos boa nota da sugestdo. Entretanto, do mesmo modo

que ndo existem diferengas substanciais no processo de

13 DispGe o seguinte: «Enquanto os valores mobilidrios referidos na alinea anterior forem detidos
pela Sl o seu valor ndo pode ser tomado em consideragcdo para o célculo dos activos liquidos da

Sl a fim de verificar o limiar minimo dos activos liquidos impostos por les.
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autorizagdo para constituicdo de uma S| autogerida ou
heterogerida, o processo de autorizacdo para constituicdo de
compartimentos autonomos deve ser ainda mais simples,
comportando elementos transversais que sejam aplicaveis a
qualquer S|/ dividida em compartimentos autonomos,

independemente do seu modelo de gestao.

Aplicagcao das normas de autorizacdao dos OIC (e ndo das entidades
gestoras) as Sl heterogeridas e aos compartimentos auténomos de
investimento, bem como das normas das entidades gestoras ao

compartimento de partilha de custos, no caso de S| autogeridas:

Agradecemos pela sugestio. Porém, o processo de
autorizagdo para constituicdo de uma S/ é distinto do
processo referente a constituicdo dos seus respectivos
compartimentos autonomos, embora possam ocorrer em
simultaneo, caso a S| sea dividida em compartimentos

autonomos desde o momento que ela é constituida.

Néo obstante haver segregagdo patrimonial entre o0s
compartimentos autonomos, a gestao dos mesmos é unica e
as suas regras ndo afastam a aplicagdo das normas a que
estdo sujeitas as entidades responsaveis pela sua gestao, nos
termos estabelecidos no RJOIC e no ROIC.

Exigéncia de capacidade financeira (ponto 4 do anexo I) somente
as Sl autogeridas, na componente que corresponda aos
investimentos em meios técnicos e nao aos compartimentos que
tém unicamente a caracteristica similar a um fundo de

investimento:
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Ha necessidade dos accionistas fazerem prova da sua
capacidade econdmica e financeira, de modo que consigam
assequrar uma gestdo s4 e prudente do respectivo
compartimento autonomo e apoid-lo com fundos adicionars,
caso necessario. Este elemento é exigivel para todas as S,

autogeridas ou heterogeridas.

vi. Aplicacdo das normas de registo dos OIC, que inclui regulamento
de gestdo, prospecto simplificado e prospecto completo, bem
como, na fase de constituicdo da S| autogerida, as componentes

proprias da entidade gestora:

O processo de registo para inicio de actividade de uma S/ é
distinto do processo ligado aos seus respectivos

compartimentos autonomos.

Néo obstante haver segregagcdo patrimonial entre o0s
compartimentos autonomos, a gestao dos mesmos é unica e
as suas regras ndo afastam a aplicagdo das normas a que
estdo sujeitas as entidades responsaveis pela sua gestao, nos
termos estabelecidos no RJOIC e no ROIC.

Assim, os elementos supramencionados ja sdo apresentados
no ambito do processo de registo da S, pelo que se dispensa
a sua apresentacdo para efeitos de registo dos
compartimentos autonomos, visto que a CMC tem

conhecimento dos mesmos.
vii. Diferenciacao, no anexo Il (elementos instrutérios do pedido de

registo dos compartimentos autbnomos), entre S| autogerida e

heterogerida e a constituicdo de compartimentos a posterior;
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viil.

Tomamos boa nota da sugestio. Todavia, ndo existem
diferengas substanciais no processo de registo de uma S/
autogerida e heterogerida. De igual modo, o processo de
registo de compartimentos autonomos €  simples,
comportando elementos transversais que sejam aplicaveis a

qualquer S|, independemente do seu modelo de gestao.

Aplicacao do programa de actividades (ponto 4 do anexo ll)
somente na constituicao das Sl autogeridas para o compartimento
de partilha de custos e ndo nas situacdes de S| heterogeridas ou

constituicao de compartimentos com a natureza de OIC:

Tomamos boa nota da sugestdo. Porém, o programa de
actividades é um elemento exigivel na fase de registo do
compartimento autonomo, quando o mesmo ja se encontra
constituido e ndo na fase da autorizagdo para sua
constituicgo. Além disto, o mesmo se aplica a qualquer S|,

independentemente de ser autogerida ou heterogerida.

Reformulacao do ponto 5 do anexo Il (elementos instrutérios do
pedido de registo dos compartimentos auténomos), referente ao
documento que evidencie a diferenciagdo de politica de
investimento, pois um compartimento pode ter a mesma politica
de investimento de outro, mas cujos accionistas nao pretendem

partilhar o mesmo compartimento:

O referido elemento instrutorio concretiza o disposto no n.°
4 do artigo 10.° (actual artigo 13.9) ao estabelecer que as
politicas de investimento dos compartimentos autéonomos
sdo, necessariamente, distintas entre si. A diferenciacdo da

politica de investimento é uma das notas dominantes que
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Justifica a necessidade de uma S|/ estar dividida em

compartimentos autonomos.

Todavia, importa salientar que, em alternativa, pode ser
apresentado o documento que evidencie o publico-alvo da

SI, conforme referido no ponto 5 do anexo /I,

x. Eliminagdo do ponto 6 do anexo Il, referente a fundamentacao do
montante minimo de subscricao das ac¢des, visto que 0s minimos
de subscricao sao normalmente utilizados para derrogar os deveres

de avaliagcdo do caracter adequado e perfil de risco do investidor:

Tratando-se de um requisito que também é exigivel para as
S|, em fungdo da respectiva complexidade, risco e segmentos
especificos de investidores a que se destina, entendemos que
deve ser Igualmente aplicavel aos compartimentos

autonomos.

Entretanto, verificamos que o mesmo deve ser um elemento
de autorizacdo para constituicao e ndo de registo, na medida
em que a subscricdo das ac¢bes ocorre no momento em que
0s compartimentos autonomos sao constituidos logo apos a

autorizagdo concedida pela CMC (cfr. actual ponto 5 do anexo

1).

Além disto, a descricdo do montante minimo de subscricdo
das acgoes deve constar dos respectivos documentos

constitutivos, nos termos estabelecidos no R/OIC.

c) Bolsa de Divida e Valores de Angola - SGMR, S.A.
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i. Remissdao ao n° 1 do artigo 17.° do ROIC, em vez de uma
reproducdo do seu teor no artigo 12.° (actual artigo 15.°), relativo

ao valor liquido global:

Tomamos boa nota da sugestjo apresentada. Contudo,
tratando-se de um dijploma especifico sobre os
compartimentos autonomos e ndao havendo antinomia entre
as normas, entendemos que a reprodugao é a melhor via em
detrimento da remissdo, pois evita a dispersdo de normas e
permite uma melhor organizagdo das matérias ligadas aos

compartimentos autonomos.

ii. Inclusédo dos elementos adicionais previstos no n.° 3 do artigo 15.°
do ROIC, nos elementos instrutérios do pedido de autorizacao para

constituicao de compartimentos autonomos (anexo |):

Tomamos boa nota da sugestdo apresentada. Porém, os
elementos previstos na referida norma dizem respeito ao
processo de autorizagao para constituicao da propria Sl e ndo

dos compartimentos autonomos por si so.

d) Hemera Capital Partners

Reformulacao da redaccao da alinea b) do n.° 2 do artigo 16.°
(actual artigo 18.°)'4, referente a necessidade de se assegurar a

coeréncia da politica de investimento e a liquidez entre os

4 Dispde o sequinte: «As entidades referidas no ndmero anterior devem. assegurar, para cada

compartimento auténomo, a coeréncia entre a politica de investimento e o perfil de liquidez

bem como entre cada um destes e a politica de resgate, de acordo com o estabelecido nos

documentos constitutivos».
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diferentes compartimentos autébnomos, pois estes tém objectivos

distintos:

A redaccdo da referida norma é clara, estabelecendo o dever
da entidade responsavel pela gestdo dos compartimentos
autonomos de assequrar que haja em relacdo a cada
compartimento, um nexo entre todas as suas politicas,
nomeadamente, desmistificando:

e A politica de investimento e o perfil de liquidez,

e A politica de investimento e a politica de resgate,

o O perfil de liguidez e a politica de resgate.

Assim, importa esclarecer que a coeréncia a que se refere a
norma ndo diz respeito as politicas de um compartimento
autonomo em face do outro, mas sim a necessidade de haver
harmonia entre as varias politicas adoptadas para cada

compartimento autonomo.

1.3. Outras alteracoes inseridas no Projecto de Regulamento

A par das alteracdes resultantes das contribuices recebidas no ambito da

consulta publica,

importa ainda assinalar outras alteracdes que foram

introduzidas no Projecto de Regulamento, nomeadamente:

Estabelecimento do prazo de 30 dias dentro do qual a CMC decide
sobre a autorizacdo para constituicido de compartimentos
autébnomos (cfr. actual artigo 7.9 e o registo dos mesmos (cfr.
actual artigo 11.9;

Indicacdo de que no contrato de sociedade deve ainda constar a

forma de participacdo dos 6rgdos sociais da SI em Assembleia
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Geral dos accionistas de cada compartimento auténomo (cfr. n.¢ 2
do actual artigo 76.9;

iii.  Eliminagdo, na alinea d) do artigo 19.° (actual artigo 21.°), da
remissdao feita a alinea anterior, pois esta nao se refere
propriamente a valores mobiliarios, mas sim a direitos de voto
(embora associados a valores mobiliarios);

iv. Exigéncia de fundamentacao do montante minimo de subscricao
das accdes na fase de autorizacdo para constituicdo dos
compartimentos autbnomos e nao na fase de registo como

anteriormente previsto (cfr. actual ponto 5 do anexo /).

lll. Observacgoes finais

Na sequéncia das reacgdes as contribuicdes apresentadas no ambito da
consulta publica do Projecto de Regulamento dos Compartimentos Patrimoniais
Autdénomos das Sl, algumas solu¢des foram adoptadas e, em consequéncia disto,
foram introduzidas alteragdes substantivas com impacto na versdao do projecto
de diploma submetido a analise dos operadores do mercado de valores

mobiliarios e instrumentos derivados.

Com efeito, apresentamos, em anexo ao presente relatorio, a versao final
do referido projecto de regulamento, que reflecte as contribuicdes acolhidas no

quadro da consulta publica.

Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma € a sua
aplicacao pratica, € nosso entendimento que o diploma ndo deixara de apontar
alguns ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes até a obtencao

da forma ideal e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comissdao do Mercado de Capitais, em Luanda, aos 15 de Setembro de 2020.
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ANEXO - Lista de entidades que apresentaram contributos por escrito para o

processo de consulta publica (por ordem alfabética)

Banco de Fomento Angola, S.A.
BNI - Asset Management
Bolsa de Divida e Valores de Angola - SGMR, S.A.

Hemera Capital Partners
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RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

I. INTRODUCAO

As sociedades de investimento (SI) sao instituicbes financeiras nao
bancarias em que se configuram os Organismos de Investimento Colectivo
(OIC) sob a forma societaria e cujo objecto consiste no investimento em valores
mobiliarios, activos imobiliarios e outros activos, nos termos que sejam
permitidos por lei, conforme prevé o n.° 28 do artigo 2.° da Lei n.° 12/15, de

17 de Junho, de Bases das Instituicbes Financeiras.

Nesta perspectiva, as SI podem prever, no respectivo contrato de
sociedade, a sua divisao em compartimentos patrimoniais autonomos, adiante
designados por «compartimentos autbnomos», nos termos do n.° 1 do artigo
162.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, doravante
«RJOIC».

Ainda segundo o RJOIC, no n.° 2 do artigo 162.°, cada compartimento

autonomo constitui uma massa patrimonial representada por uma ou mais
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categorias de acgdes da respectiva Sl e esta sujeita as regras da autonomia

patrimonial.

O RJOIC, além de consagrar as regras gerais concernentes aos
compartimentos autbnomos, remete para regulamentacao prépria, a emitir
pela Comissao do Mercado de Capitais (CMC), a concretizagao da sua disciplina

juridica.

O Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os Organismos de
Investimento Colectivo, doravante «ROIC», apesar de conter disposi¢des
relativas aos compartimentos autdbnomos, especialmente o disposto no seu
artigo 25.%, ndo se tem revelado suficiente para dar resposta a determinadas
questdes que se prendem com os processos de constituicao e de registo dos
compartimentos autdbnomos, bem como com a segregacao patrimonial entre

OS mesmaos.

Face ao crescente niumero de SI no nosso ordenamento juridico e uma
vez que a constituicdo de compartimentos autonomos pode ocorrer no
momento da constituicdo da SI ou apds esta estar constituida, urge a
necessidade de se estabelecer as regras necessarias a constituicdo, organizagao

e funcionamento dos compartimentos auténomos das SI.

Il. OBJECTIVOS A ATINGIR
O presente regulamento concretiza o disposto no artigo 162.° do RJOIC,

estabelecendo as regras especificas pelas quais se regem os compartimentos

autébnomos, onde podemos destacar as seguintes:
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a)

b)

d)

e)

9)

h)

As Sl que pretendam proceder a sua divisdo em compartimentos
autonomos devem fazer mencao desta possibilidade no respectivo
contrato de sociedade;

A constituicdo dos compartimentos autonomos depende de autorizacao
prévia da CMC;

Por sua vez, o exercicio de actividade dos compartimentos autonomos
constituidos esta sujeito a registo junto da CMC;

Relativamente aos documentos constitutivos da Sl, ndo obstante esta
Ultima estar constituida por compartimentos autonomos, deve haver um
Unico prospecto, contanto que haja uma segregacao clara e adequada de
conteudos respeitantes a cada compartimento auténomo;

A gestdao dos compartimentos autbnomos cabe a propria Sl, caso esta seja
autogerida, ou a uma sociedade gestora de OIC, caso aquela seja
heterogerida;

Os compartimentos auténomos obedecem a regras proprias que regulam
a sua organizagao e funcionamento, nos termos estabelecidos no contrato
de sociedade;

O investimento de um compartimento autobnomo em outro compartimento
autonomo da mesma S| deve observar um conjunto de condicbes, de
modo a salvaguardar a adequada partilha dos riscos, dentre as quais se
destaca o facto de ndo poderem investir em mais de 10% dos activos de
um compartimento auténomo, com vista a prevenir que um
compartimento autbnomo detenha uma grande percentagem dos activos
do compartimento auténomo investido e possa ser afectado por aquele;
Em homenagem ao principio da autonomia patrimonial que rege o
funcionamento dos compartimentos autbnomos, os activos, as contas e os
registos contabilisticos, de cada um dos compartimentos autébnomos,
devem estar devidamente segregados;

Sdo estabelecidas regras que definem os requisitos relativos ao capital

social da Sl e ao valor liquido global de cada compartimento auténomo;
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j) No que toca as regras sobre a transferéncia de accdes entre os
compartimentos autébnomos, segue-se O regime estabelecido para a
respectiva SI;

k) Para garantir a unidade da gestdo e evitar elevados custos, consagra-se
que os 6rgaos sociais dos compartimentos autobnomos sdo 0s mesmos que
os da SI, sendo definida nos documentos constitutivos a forma de
participacdo destes em Assembleia Geral dos accionistas de cada
compartimento autbnomo;

[) Em relacao a dissolucao e liquidacao dos compartimentos autbnomos no
geral, sdo aplicaveis as regras previstas no RJOIC e no ROIC, com a
particularidade de a dissolucao de um compartimento autébnomo nao
implicar a dissolucao da SI nem dos restantes compartimentos autébnomos,

dentre outros aspectos.

A funcdo primordial dos compartimentos auténomos consiste na
diversificagdo de investimentos numa mesma SI, por meio da constituicao de
fraccbes autonomas afectas a investimentos diferentes, sujeitas a regras e
politicas de investimento diversas, tendo em conta os perfis de risco dos
investidores e conservando cada fraccdo a sua autonomia patrimonial, ndo
sendo, por isso, afectada pelas possiveis perdas em que incorre quer a SI em

que se integram quer as restantes fraccdes autbnomas.

Il. SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente Regulamento contém 27 artigos, desenvolvidos em 4
capitulos e 2 anexos. O Capitulo | é dedicado as disposi¢des gerais. O Capitulo
Il diz respeito a autorizagdo e registo de compartimentos autonomos. O
Capitulo Il trata sobre a organizagdo e funcionamento dos compartimentos

autonomos e o Capitulo IV é reservado as disposi¢des transitorias e finais.
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Regulamento da CMC n.° _ /2020

de de

Compartimentos Patrimoniais Autonomos das Sociedades de Investimento

Considerando que as sociedades de investimento (SI) sao instituicbes financeiras
nao bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento, em que se
configuram os Organismos de Investimento Colectivo (OIC) sob a forma
societaria, cujo objecto consiste no investimento em valores mobiliarios, activos

imobiliarios e outros activos;

Considerando ainda que as SI podem prever, no respectivo contrato de
sociedade, a sua divisdo em compartimentos patrimoniais autbnomos, de acordo
com o disposto no n.° 1 do artigo 162.° do Decreto Legislativo Presidencial n.°
7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de

Investimento Colectivo;

Tendo em conta que o referido Regime Juridico remete para regulamentacao
propria, a emitir pela Comissao do Mercado de Capitais (CMC), a concretizacao
da disciplina juridica sobre os compartimentos patrimoniais auténomos, dentre
0s quais, o processo de constituicao e de registo, bem como a segregacao

patrimonial entre os mesmos;
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Ao abrigo do disposto nos n.°s 1 e 6 do artigo 162.° e na alinea d) do artigo
182.°, ambos do Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, conjugados
com a alinea b) do artigo 17.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, bem como
com o n.° 1 do artigo 4.° e a alinea ¢) do artigo 19.°, ambos do Estatuto Organico
da CMC, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho

de Administracao da CMC aprova o seguinte:

CAPITULO |
Disposicoes Gerais
Artigo 1.°
(Objecto)

O presente Regulamento estabelece as regras necessarias a constituicao,
organizagdo e funcionamento dos compartimentos patrimoniais autonomos

das Sociedades de Investimento, doravante designados por «compartimentos

auténomos».

Artigo 2.°
(Ambito de aplicacdo)

O presente Regulamento aplica-se as Sociedades de Investimento,
doravante designadas por «Sl», que procedam a sua diviséo em
compartimentos autdbnomos, conforme previsto no respectivo contrato de

sociedade.
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Artigo 3.°
(Regime aplicavel)

Os compartimentos autonomos e as entidades com eles relacionadas regem-se
pelo disposto no presente Regulamento, bem como no Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos
de Investimento Colectivo e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre

os Organismos de Investimento Colectivo.
CAPITULO I
Autorizacdo e Registo de Compartimentos Autonomos
SECCAO |
Processo de Autorizacao para Constituicio de Compartimentos Autonomos
Artigo 4.°
(Autorizacao)

A constituicdo de compartimentos autonomos depende de autorizacao

prévia da Comissao do Mercado de Capitais (CMCQ).
Artigo 5.°
(Requisitos)

As SI com compartimentos autonomos devem observar os seguintes

requisitos:
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a)

b)

Q)

Cada compartimento autonomo deve ser tratado como uma entidade
separada, sujeito as regras da autonomia patrimonial;

Os compartimentos autonomos devem obedecer a tipologia da S| que os
serve de base, nao podendo ser constituidos ou detidos numa mesma S|
compartimentos autbnomos com tipologias diferenciadas;

A cada compartimento autdbnomo deve ser atribuido um nome distinto,
associado a denominacao da SI;

Deve existir um Unico depositario e auditor externo para a Sl e para os
respectivos compartimentos autbnomos;

O valor da accao é calculado por referéncia aos activos liquidos do
compartimento autonomo para o qual a accao foi emitida;

O valor da acgédo em relagdo a mesma S| difere de um compartimento
autonomo para outro;

O valor da acgdo de um mesmo compartimento auténomo difere entre
as classes de accoes;

A subscricao e o resgate de ac¢des de cada compartimento autonomo
devem ser efectuados a um preco obtido mediante a divisao do valor
liquido global de cada categoria de accao pelo nimero de acgdes da

respectiva categoria em circulacao.

Artigo 6.°

(Elementos instrutorios do pedido de autorizagao)

O pedido de autorizagdao para constituicdo de compartimentos autbnomos

deve ser acompanhado dos elementos instrutérios constantes do Anexo | ao

presente Regulamento, que dele é parte integrante.

A CMC pode dispensar a apresentacao de alguns elementos constantes do

Anexo referido no numero anterior quando manifeste que deles tenha

conhecimento.
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1.

Artigo 7.°
(Decisao)

A CMC decide sobre a autorizacao para constituicdo de compartimentos
autonomos no prazo de 30 dias a contar da data de recepcao do pedido ou
das informacdes complementares que tenham sido solicitadas.

O pedido de autorizagao para constituicao de compartimentos autbnomos
considera-se tacitamente indeferido se a CMC nao se pronunciar no prazo

referido no nimero anterior.

Artigo 8.°

(Caducidade da autorizacao)

Sem prejuizo dos fundamentos de caducidade previstos no Decreto
Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo, a autorizacdo caduca se os
compartimentos auténomos ndo forem constituidos no prazo de 60 dias a
contar da data da sua concessao ou se nao iniciarem a actividade no prazo
de 90 dias a contar da concessao do registo.

Em circunstancias excepcionais, mediante requerimento dos interessados,
devidamente fundamentado, a CMC pode prorrogar, por uma Unica vez, 0s

prazos referidos no numero anterior.

SECCAO II

Processo de Registo dos Compartimentos Auténomos
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Artigo 9.°
(Sujeicao a registo)

O funcionamento dos compartimentos autdnomos esta sujeito a registo
junto da CMC.

Artigo 10.°
(Elementos instrutérios do pedido de registo)

O pedido de registo dos compartimentos autonomos deve ser acompanhado
dos elementos instrutérios constantes do Anexo Il ao presente Regulamento,
que dele é parte integrante.

A CMC pode dispensar a apresentacao de alguns elementos constantes do
Anexo referido no nimero anterior quando manifeste que deles tenha
conhecimento ou quando entenda estarem suficientemente provados os
factos sujeitos a registo.

Em caso de alteracdo de algum dos elementos instrutérios do pedido de
registo, esta deve ser imediatamente comunicada a CMC e averbada ao

respectivo registo, no prazo maximo de 30 dias apds a sua verificagao.

Artigo 11.°
(Decisao)

A CMC decide sobre o registo dos compartimentos autbnomos no prazo de
30 dias a contar da data de recepcao do pedido ou das informagdes
complementares que tenham sido solicitadas.

O pedido de registo dos compartimentos auténomos considera-se
tacitamente indeferido se a CMC n&o se pronunciar no prazo referido no

ndmero anterior.
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1.

Artigo 12.°
(Cancelamento do registo)

Um compartimento autonomo nao pode cessar a sua actividade por um

periodo superior a seis meses, sob pena de cancelamento do respectivo

registo.

O cancelamento do registo do compartimento autbnomo implica:

a) O averbamento ao registo;

b) A dissolucao e liquidacao do compartimento autonomo, podendo a CMC
substituir-se a Sl ou a sociedade gestora no processo de dissolugao e

liquidagdo ou requerer judicialmente tais providéncias.

CAPITULO Il

Organizacao e Funcionamento dos Compartimentos Autonomos

SECCAO |

Principios Gerais

Artigo 13.°
(Esquemas de investimento)

A constituicdo de compartimentos autonomos obedece ao processo de
subscricdo, previsto no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de
Outubro, sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo
e no Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os Organismos de

Investimento Colectivo.
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A divisao de uma SI em compartimentos autonomos pode verificar-se a partir
do momento da sua constituicdo ou posteriormente, desde que esteja
prevista nos respectivos documentos constitutivos.

Uma S| pode especializar os seus compartimentos autobnomos de acordo com
as tipologias e formas de subscricao, publica ou particular, previstas na lei e
nos regulamentos da CMC, desde que pertencam a mesma espécie de capital
variavel ou fixo.

As politicas de investimento dos compartimentos auténomos sao,

necessariamente, distintas entre si.

Artigo 14.°
(Autonomia patrimonial)

A entidade gestora deve assegurar, a todo o tempo, a segregacao patrimonial
entre o patrimonio de cada compartimento auténomo.

Sem prejuizo das contas da Sl, devem ser mantidas contas autonomas para
cada um dos compartimentos autbnomos.

Os activos e os registos contabilisticos de cada compartimento autonomo

devem estar devidamente segregados.

Artigo 15.°

(Valor liquido global)

O valor liquido global de um compartimento autbnomo nao deve ser inferior a

Kz 10 000 000,00 (dez milhdes de Kwanzas), apds decorridos os primeiros seis

meses de actividade.
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SECCAO ||

Documentos Constitutivos

Artigo 16.°
(Contrato de sociedade)

Além das menc¢des previstas no artigo 24.° do Regulamento n.° 4/14, de 30
de Outubro, sobre os Organismos de Investimento Colectivo, o contrato de
sociedade deve distinguir as matérias da competéncia da Assembleia Geral
da sociedade, em que participam todos os accionistas da SI, das matérias da
competéncia da Assembleia de accionistas de cada compartimento
autbnomo, em que participam os respectivos accionistas.

No contrato de sociedade deve ainda constar a forma de participacao dos
orgaos sociais da SI em Assembleia Geral de accionistas de cada
compartimento autonomo.

O contrato de sociedade deve fixar as condi¢des de suspensao do calculo do
valor patrimonial liquido e da subscricao e resgate das acgdes da Sl ou de

um determinado compartimento auténomo.

Artigo 17.°
(Prospecto)

A Sl organizada por compartimentos autbnomos tem um Unico prospecto.

O prospecto a que se refere o nimero anterior, além de outras exigéncias
previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro,
sobre o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e no
Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro, sobre os Organismos de

Investimento Colectivo, deve ser redigido de forma clara, em termos que
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permitam ao intérprete distinguir, inequivocamente, a informacao respeitante
a cada compartimento autbnomo, bem como os critérios para reparticao de

responsabilidades comuns a mais do que um compartimento autonomo.

SECCAO 1l
Funcionamento dos Compartimentos Autonomos
Artigo 18.°
(Gestao dos compartimentos autonomos)

A gestdao dos compartimentos autébnomos é exercida pela propria Sl, caso
seja autogerida, ou pela sociedade gestora de organismos de investimento
colectivo, caso a Sl seja heterogerida.

As entidades referidas no niumero anterior devem:

a) Possuir meios técnicos, materiais e humanos necessarios ao desempenho
das suas funcoes;

b) Assegurar, para cada compartimento autonomo, a coeréncia entre a
politica de investimento e o perfil de liquidez, bem como entre cada um
destes e a politica de resgate, de acordo com o estabelecido nos
documentos constitutivos.

O exercicio da actividade de gestdo dos compartimentos auténomos é

remunerado através de uma comissao de gestao.

O valor, 0 modo de calculo e as condicbes de cobranca da remuneragao

referida no nimero anterior sao estabelecidos nos documentos constitutivos

da SI.
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Artigo 19.°
(Direito de voto)

1. As accbes de um compartimento autdbnomo que correspondam a mesma
categoria conferem aos respectivos titulares o direito a um voto.
2. A igualdade de direitos de voto deve constar expressamente no contrato de

sociedade.

Artigo 20.°
(Partilha de custos)

Os compartimentos autonomos estao sujeitos as seguintes regras:

a) A reparticao dos custos é efectuada na proporcao dos investimentos, nos
termos estabelecidos nos documentos constitutivos;

b) Nos casos em que um compartimento autonomo tenha receitas
provenientes de outros compartimentos autéonomos, ndao ha lugar a
partilha de custo, definida nos documentos constitutivos;

¢) SO nos casos de rateio pode haver partilha de custos, na proporcao do

investimento.

Artigo 21.°
(Investimento em outro compartimento auténomo)

Um compartimento auténomo pode, nas condi¢des previstas nos documentos
constitutivos, subscrever, adquirir ou deter valores mobiliarios a serem emitidos
por um ou mais compartimentos autbnomos da mesma SI, estando sujeito as

seguintes condicdes:
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a) O compartimento autobnomo nao pode investir em outro compartimento
autébnomo que subscreva, adquira ou detenha valores mobiliarios por si
emitidos;

b) O compartimento autobnomo nao pode investir em mais de 10% dos
activos do outro compartimento autbnomo;

c) Sem prejuizo do tratamento adequado nas contas e nos relatorios
periddicos, os direitos de voto, se existirem, associados aos valores
mobiliarios emitidos por um compartimento autbnomo sao suspensos
enquanto estiverem na posse de outro compartimento autbnomo; e

d) Enquanto os valores mobiliarios forem detidos pela SI, o seu valor nao
pode ser tomado em consideragao para o calculo dos activos liquidos da
SI, a fim de verificar o limiar minimo dos activos liquidos impostos por

lei.

Artigo 22.°
(Transferéncia de acgoes)

1. Sado aplicaveis a cada compartimento autonomo as regras estabelecidas para
a respectiva SI, incluindo o regime da transferéncia das accbes entre os
compartimentos autbnomos.

2. Os documentos constitutivos da SI definem as condi¢cdes aplicaveis a

transferéncia de ac¢es entre os compartimentos auténomos.

Artigo 23.°
(Dissolucao)

1. A dissolugdo de um compartimento autonomo obedece ao disposto no

Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, sobre o Regime
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Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e no Regulamento n.°
4/14, de 30 de Outubro, sobre os Organismos de Investimento Colectivo.

2. A dissolucdo de um compartimento autonomo nao implica a dissolucao da
SI, nem dos demais compartimentos auténomos, salvo nos casos referidos
nos numeros seguintes.

3. A dissolugao do ultimo compartimento autobnomo, nos casos em que ha
rateio, implica a dissolucao da SI.

4. A dissolucdo do compartimento autdbnomo que integra os bens necessarios
ao exercicio da actividade implica a dissolugdao da SI e dos demais

compartimentos autbnomos.

CAPITULO IV

Disposicoes Transitorias e Finais

Artigo 24.°
(Norma transitoria)

As S| que se encontrem organizadas por compartimentos autonomos
dispbem de 120 dias para se adaptarem ao disposto no presente Regulamento,

a contar da data da sua entrada em vigor.
Artigo 25.°
(Revogacao)

E revogado o artigo 25.° do Regulamento n.° 4/14, de 30 de Outubro,

sobre os Organismos de Investimento Colectivo.
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Artigo 26.°
(Davidas e omissoes)

As duvidas e omissGes suscitadas na interpretacao e aplicacao do

presente Regulamento sao resolvidas pelo Conselho de Administracao da CMC.

Artigo 27.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor no dia seguinte a sua publicacao.

Luanda, aos ___ de de 2020.

A Presidente da Comissdao do Mercado de Capitais,

Maria Uini Baptista.
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ANEXO |

Elementos Instrutorios do Pedido de Autorizacao para Constituicao de

Compartimentos Patrimoniais Autonomos

Referido no n.° 1 do artigo 6.°

Requerimento a solicitar a autorizagdo para constituicdio de compartimentos

patrimoniais autonomos, dirigido ao Presidente do Conselho de Administracao da
Comisséo do Mercado de Capitais (CMC);

Copia da acta que delibera a constituicio dos compartimentos patrimoniais

auténomos;

Contrato de sociedade;

Mapa identificando os accionistas, com a especificacdao do capital a ser subscrito por|

cada um deles;

Fundamentacdo do montante minimo de subscricio das accdes, em funcdo da
respectiva complexidade, risco e segmentos especificos de investidores a que se

destina o compartimento patrimonial auténomo;

Identificacdo e informagdo sobre a capacidade econdmica e financeira dos
accionistas:
a) Pessoas singulares:
i. Copia do Bilhete de Identidade ou do Passaporte valido;
i. Copia do Numero de Identificacao Fiscal (NIF);
iii. Declaragdo do banco comercial em que tenha conta domiciliada;
iv. Documento comprovativo da origem dos fundos.
b) Pessoas colectivas:
i. Copia autenticada da Certidao do Registo Comercial actualizada, emitida ate
seis meses antes da apresentacao do pedido de autorizacdo a CMC;
ii. Copia do NIF;
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iii. Declaracdo do banco comercial em que tenha conta domiciliada;

iv. Documento comprovativo da origem dos fundos.

ANEXO I

Elementos Instrutorios do Pedido de Registo dos Compartimentos Patrimoniais

Auténomos

Referido no n.° 1 do artigo 10.°

1. Requerimento a solicitar o registo dos compartimentos patrimoniais autbnomos,
dirigido ao Presidente do Conselho de Administragdo da Comissao do Mercado de
Capitais (CMC);

-

2. Copia autenticada da Certiddo do Registo Comercial actualizada, emitida até seis

meses antes da apresentagdo do pedido de registo a CMC;
3. Projecto do prospecto;

4. Programa de actividades, incluindo estrutura organizacional e meios humanos,

técnicos e materiais a utilizar;

5. Documento que evidencie a diferenciacao de politica de investimento ou o publico-

alvo da Sociedade de Investimento (SI).

A Presidente da CMC, Maria Uini Baptista.
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