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Siglas e abreviaturas

Cfr. — Conferir
CMC - Comissao do Mercado de Capitais
MINFIN — Ministério das Financas

BNA — Banco Nacional de Angola
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I. Introducao

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre
a Regulacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC)', procede-se, através
do presente documento, a analise das contribui¢bes recebidas no ambito do

processo de consulta publica n.° 2/20, promovido pela CMC.

De ressaltar que a consulta publica incidiu sobre a "Anteproposta do
Regime Juridico do Financiamento Colaborativo, também conhecido como

“Crowdfunding”.

O referido processo de consulta publica decorreu entre os dias 27 de Julho
a 04 de Setembro de 2020, tendo sido solicitada a colaboracdao dos agentes do
mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, dos players do
emergente sector das FinTechs, bem como do publico em geral, no sentido de

se pronunciarem sobre a anteproposta de diploma em apreco.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC determinados
contributos, designadamente, os aportados pelas entidades listadas no Anexo ao
presente relatério, pelo que, desde ja, aplaudimos e agradecemos pelo interesse
manifestado, pela diversificagdo da participagdo no referido processo e pelos

contributos apresentados, que em muito enriqueceram o diploma em questao.

Uma vez analisadas as sugestOes recebidas, cumpre-nos, deste modo,

verificar o impacto das mesmas na versao original da anteproposta de diploma

T Principio X| (Transparéncia). "O processo requlatorio a promover pela CMC deve ser
transparente, pressupondo ordinariamente, pelo menos, uma exposicdo de motivos publica
previamente ao inicio de processo regulatorio, um documento completo de consulta publica e a
divulgagdo do relatorio da consulta publica, onde se descrevem as apreciagcdes fundamentais e

as eventuais alteracbes a que as propostas origindrias foram sujeitas’.
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submetido a consulta publica, bem como apresentar a adequada justificacdao em

relacdo as sugestdes nao acolhidas.

Apresentacao e apreciacao das sugestoes recebidas

1. Anteproposta do Regime Juridico do Financiamento

Colaborativo (Crowdfunding).

A presente anteproposta de diploma legal visa definir o regime juridico do
financiamento colaborativo, conhecido internacionalmente por Crowdfunding em
Angola, por forma a assegurar a devida proteccdo das pessoas (singulares ou
colectivas) a quem os beneficiarios dos fundos angariados mediante tal veiculo
solicita publicamente, através de meios e canais informaticos, a afectagdo das
suas poupancas, bem como garantir a seguranca e credibilidade do sistema
financeiro, mediante a imposicdao de um conjunto de principios e normas gerais
e deveres de organizagao interna e de conduta a todos os participantes do

referido sector do mercado financeiro.

O presente Diploma estabelece ainda o regime sancionatoério aplicavel as
ofertas de financiamento colaborativo, definindo as coimas correspondentes as
contra-ordenacdes, consoante sejam consideradas como graves, menos graves e

muito graves, bem como as san¢bes assessorias.

Alguns participantes da consulta publica sdo de opinido que a existéncia
de um quadro regulatério em tempo Util pode constituir um passo importante
para a formalizacao e crescimento do sector em Angola, embora entendam que
o impacto da introducdo de um regime regulatorio antes de um maior
desenvolvimento do sector pode impactar negativamente o seu crescimento e
travar o seu potencial de inovagdo. Outros sdao de opinido que a regulacao do

financiamento colaborativo no pais representa um avango significativo na
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regulamentacao de novos modelos de financiamento mais abrangentes e

modernos, seqguindo um procedimento que ja comeca a ser pratica no mundo e

em particular em Africa.

De um modo geral, constatamos que os participantes no processo de

consulta publica consideraram como positiva a elaboracao da anteproposta do

Regime Juridico do Financiamento Colaborativo, consagrando normas com

padrées minimos de comportamento para todos os intervenientes na actividade.

Assim, ha que destacar as contribuicbes apresentadas pelas entidades

abaixo indicadas e cuja apreciacao é feita no presente relatério, distinguindo-se

as sugestoes acolhidas, por um lado, das sugestdes nao acolhidas, por outro lado.

1.1. Sugestoes acolhidas

a) Ministério das Financas - MINFIN

Vi.

Incluir o sumario a constar em Diario da Republico; da
necessidade da forma proposta para o diploma; e da nota para
os 6rgaos de comunicagao social;

Redigir o preambulo de forma sintética;

Incluir no relatério de fundamentacao o racional subjacente ao
valor das coimas fixadas no diploma;

Incluir um artigo sobre as definicdes, de modo a delimitar os
conceitos para efeitos da proposta de lei;

Substituir a redaccao constante do n.° 1 do artigo 1.° (Objecto),
pela seguinte: "O presente diploma define o regime juridico
aplicavel ao financiamento colaborativo” (Cfr. artigo 1.°);
Substituir a  expressao  “investidores’ pela  expressao

"financiadores’, ao longo da anteproposta do diploma (Cfr., por
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Vil.

viil.

exemplo, na alinea d) do novo artigo 3.°; nas alineas a), c) e d)
do artigo 7. nos n.% 3, 4 e 5 do artigo 24.9);

Substituir a redaccdo constante no artigo 2.° (Ambito), porém
com ajustes a redaccdo proposta?, de modo a realcar o foco da
supervisao;

Substituir a expressao “transgressdo" por "“contra-ordenagcao’.

b) Banco Nacional de Angola - BNA

Alterar para o singular o texto do n.° 1 do artigo 5.°. (actual artigo
6.9

c) Bantumakers, Lda.

Possibilidade dos proprietarios, corpos gerentes e trabalhadores
das plataformas poderem investir nos projectos que validam e
divulgam. (Cfr. o actual artigo 15.°);

Na determinacdao dos valores das coimas previstas na
anteproposta de diploma teve-se em linha de conta o volume de
negoécios ou a facturacdo bruta anual das micro, pequenas e
médias empresas (MPME) em Angola, nos termos estabelecidos
pela Lei das Micro, Pequenas e Médias Empresas?, dada a falta de
informacao que ha sobre as suas demonstracdes financeiras, o
que permitiria compreender melhor o peso das coimas sobre o

resultado liquido das referidas empresas.

2 Redacgdo proposta: “O presente diploma aplica-se as ofertas publicas de financiamento colaborativo
dirigidas as pessoas com residéncia ou estabelecimento dentro ou fora de Angola’. Nova redacgdo: “"O
presente Diploma, aplica-se as campanhas de financiamento colaborativo promovidas por entidades
gestoras de plataformas electronicas com sede ou direccdo efectiva em Angola, bem como a participacdo
nas mesmas de financiadores e beneficiarios".

3 Lei n.° 30/11, de 13 de Setembro.

Pagina 11 de 46



Contudo, atendendo a necessidade de definicdgo do regime
sancionatorio do diploma e, dentro do racional proposto,
calculou-se o valor das coimas de modo a nado afectar a
sustentabilidade das MPME e a nao desincentivar a obtencao de
financiamento por via do financiamento colaborativo, passando
0s mesmos a representar um valor de até 5% do volume de
negocios das MPME, sendo que, no caso do financiamento
colaborativo através de donativo e com recompensa, as coimas
aplicaveis as pessoas singulares correspondem a 40% do valor
das coimas aplicaveis as pessoas colectivas;

Sem prejuizo da existéncia de um regime juridico do
financiamento colaborativo no pais, acolhemos com bom grado
a criacao de um Guia de Boas Praticas sobre o financiamento

colaborativo, cujo tratamento sera dado em tempo oportuno.

d) BODIVA - SGMR, S.A.

Ajustar o teor da alinea f) do n.° 1 do artigo 6.° com a seguinte
referéncia: “e ao combate do branqueamento de capitais, do
financiamento do terrorismo e da proliferagdo de armas de
destruicdo em massa’ (Cfr. a actual alinea f) do artigo 7.°);
Ajustar a redacgcao dos numerais cardinais constantes do n.° 2 do
artigo 13.°, do n.° 1 do artigo 14.°, do n.° 2 do artigo 24.°, da
alinea b) do artigo 28.° e do artigo 29.° (Cfr. o actual n.° 2 do
artigo 16.°, n.° 1 do artigo 17.°, n.° 2 do artigo 27.°, alinea b) do
artigo 31.° e artigo 32.9),

Alargar o prazo constante do artigo 29.° de 60 para 180 dias
atendendo a novidade inerente ao regime juridico em aprego.
(Cfr. o actual artigo 32.9);

Ajustar a redacgao dos grandes niumeros constantes dos n.%s 1, 2
e 3 do artigo 23.°, bem como dos n.% 1, 2 e 3 do artigo 28.° a
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Vi.

redaccao dos n° 1 e 2 do artigo 2.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.° 7/19, de 12 de Junho, que Obriga a Utilizacdo da
Escala Longa para Escrita e Leitura dos Grandes Numeros na
Republica de Angola. (Cfr. os n.°s 1, 2 e 3 do actual artigo 26.°,
bem como os n.° 1, 2 e 3 do actual artigo 30.°);

Repensar o impacto da disposicao constante da alinea e) do n.°
2 do artigo 23.° (actual alinea e) do n° 2 do artigo 26.°).
Concordamos que tal como se apresentava a conjugacao das
normas do n.° 1 do artigo 5.° e a alinea e) do n.° 2 do artigo 23.°,
se mostrava desproporcional a eventual aplicacdo da norma as
pessoas singulares. Na verdade, a exigéncia de "adopg¢do ou
reducdo a escrito pela entidade gestora das politicas e
procedimentos de organizagdo interna, bem como a violagdo do
proprio regime de organizacdo interna’ constitui uma das
manifestacdes de mitigacao do risco de conflitos de interesse,
dado o impacto que tem na relagdo entre a plataforma electrénica
e os financiadores, razao pela qual é punida como contra-
ordenacao grave aquando do seu incumprimento, comum na
maior parte das jurisdi¢des. Contudo, foi possivel apurar que o
nivel de exigéncia em matéria de conflitos de interesse (actuais
artigos 14.°, 20.° e 25.°), de gestao (alineas e), f), g) e h) do actual
artigo 7.°) e de prevencao e combate ao branqueamento de
capitais, do financiamento do terrorismo e da proliferacao de
armas de destruicdo em massa (alinea f) do actual artigo 7.9),
apenas é compativel com a organizacao e estrutura de pessoas
colectivas. Por esta razdo, apenas as pessoas colectivas (incluindo
as sociedades unipessoais) poderdo ser titulares de plataformas
electronicas, conforme a nova redacgao do actual artigo 6.°;
Uniformizar a redac¢do dos articulados, relativamente a referéncia

"plataforma electronica de financiamento colaborativo" ou
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"plataforma de financiamento colaborativo” (Cfr. alinea i) do

actual artigo 3.9).

1.2. Sugestdes nao acolhidas

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentadas algumas

sugestdes que nao foram acolhidas pelas razdes que abaixo se aduzem:

a) MINFIN

i.  Substituir a expressao "Artigo" com a primeira letra maiuscula,

por "ARTIGO', com todas as letras maiusculas:

Agradecemos a contribuicdo. Contudo optamos por manter a
expressdo “Artigo” com a primeira letra maidscula, em
obediéncia a disposicdo da alinea a) do n.° 1 do artigo 37.°
do Decreto Presidencial n.° 251/12, de 17 de Setembro, sobre
os Procedimentos para Materializacao das Deliberacbes do

Executivo.

i. Alterar a definicido de financiamento colaborativo através de

donativo:

Agradecemos a contribuicdo. Contudo, entendemos manter a
redac¢do anterior, na medida em que a proposta
apresentada® deixa de fora uma das caracteristicas desta
modalidade, que é a eventualidade de haver contrapartida

pecuniaria ou material, embora pouco comum.

4 "Financiamento colaborativo através de donativo, é aquele em que a entidade financiada recebe uma

doacdo, sem uma contrapartida’.

Pagina 14 de 46



iii.  Evitar que a regulacdo do financiamento colaborativo seja
regulada exclusivamente pela CMC e pelo Instituto Nacional de
Defesa do Consumidor, conforme indicado no artigo 4.°, devido

a abrangéncia da actividade.

Agradecemos a contribuicdo. Contudo, damos nota que o
foco primario do regulador ndo é a finalidade®> em si; mas as
tipologias em que o financiamento colaborativo pode ser
agrupado, consoante a finalidade do financiamento. E, nesta
perspectiva, independentemente da finalidade a pratica e a
doutrina identificam 4 grandes grupos, mais ou menos
diferenciados, que se resumem nos sequintes. financiamento
colaborativo de donativo, financiamento colaborativo com
recompensa, financiamento colaborativo de capital; e

financiamento colaborativo por empréstimo.

Do ponto de vista juridico-financeiro, as duas primeiras ndo
constituem actividades de investimento, ou sea, nao
oferecem como  contrapartida da  colaboragdo a
compropriedade societaria e dai a partilha nos lucros ou a
distribuicdo de dividendos, como é comum ocorrer nas duas
ultimas modalidades. Por esta razdo, é comum, na
generalidade dos paises, ser o orgdo publico responsavel pela

salvaguarda dos consumidores, no caso de Angola o INADEC?,

5 Como por exemplo, a obtencdo de fundos para consumo, investimento, apoio de projectos sociais, culturais
ou humanitérios.

6 Com a aprovagdo do Decreto Presidencial n.° 267/20, de 16 de Outubro, extinguiu-se o INADEC e foi
criada a Autoridade Nacional de Inspeccdo Econdmica e Seguranca Alimentar (ANIESA), entidade
vocacionada para o exercicio da actividade inspectiva sobre as actividades econémicas e que resulta da
fusdo dos servigos inspectivos sectoriais da industria, comércio, turismo, ambiente, transportes, saude,
agricultura e pescas, que substitui o INADEC no que tange as competéncias relativas ao financiamento

colaborativo por donativo ou recompensa previstas na anteproposta de diploma em causa.
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competente para exercer a fiscalizagdo, a instru¢do processual

e a aplicacédo de multas e sancées acessorias’.

Em relagcdo as duas ultimas tipologias ou modalidades, dada
as especificidades que apresentam, resvalam para o dmbito
de actuagdo da CMC, sendo por isso competente para regular
e supervisionar o  financiamento  colaborativo  nas

modalidades em causa.

iv. Ainda em relacao ao artigo 4.° e demais artigos onde é feita
referéncia, remocdo da expressdo “CMC" por "Orgdo responsavel
pela regulagdo e supervisao do mercado de valores mobiliarios e
derivados” e “INADEC" por “érgao responsavel pela salvaguarda
dos direitos dos consumidores”, na medida em que ndo pode a
lei (@ Assembleia Nacional), conferir competéncias directas aos
orgaos da administragcdo publica, quando as mesmas, ao abrigo

da Constituicao, sao tituladas pelo Titular do Poder Executivo.

Tomamos boa nota. No entanto, vale ressaltar que, sem
prejuizo do previsto no seu Estatuto organico®, as atribuicoes
da CMC foram atribuidas igualmente por Lei, quer através da
Lei de Bases das Instituicées Financeiras®, quer através do
Codigo dos Valores Mobiligrios™, razdo pela qual,

entendemos ndo haver qualquer incompatibilidade na sua

7 Ha toda necessidade de assegurar que os participantes ou colaboradores das campanhas de financiamento
colaborativo de donativo ou com recompensa sejam bem informados sobre a identidade e idoneidade dos
gestores das plataformas, sobre a identidade do beneficidrio da campanha e sobre o destino dado ao
montante arrecadado e que o incumprimento destas obriga¢des seja alvo de sanc¢bes, asseguradas por uma
entidade vocacionada para o efeito.

8 Aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho.

9 Lei n.° 12/15, de 17 de Junho.

10 Aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto.
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identificagdo. Em relacdo a Autoridade Nacional de Inspecgcao
Economica e Seguran¢a Alimentar (ANIESA), em substituicdo
do INADEC, pensamos que a propria denomina¢do, o seu
objecto e o dambito de actuagdo territorial expressam
suficientemente a natureza da instituigao, ndao havendo, por
isso, razdo justificavel para que ndo seja identificada na Lei.
Concorre [gualmente para o nosso entendimento, a
necessidade do cumprimento dos principios da uniformidade,

concisdo e clareza da le, no ambito da legistica formal.

b) BNA

i. Alterar a redaccdao e numeracdo do Capitulo IV (Regime

Sancionatoério):

Tomamos boa nota. No entanto, optamos por manter o
formato original do texto uma que acolhemos a sugestdo do
MINFIN para adequacdo do regime sancionatorio aos tipos
contra-ordenacionais ao invés do regime de transgressoes,
em fun¢gdo da proximidade da revogagdo da Lei das
Transgressées Administrativas’’. Nesta conformidade, um dos
aspectos do qual depende a determina¢do concreta da coima
€ a gravidade da contra-ordenac¢do, elemento este que ndo

se encontra reflectido na estatuicdo da norma proposta.

c¢) Banco Atlantico, S.A. — Disruptionlab

i. E restrivo o facto de cada oferta apenas poder ser

disponibilizada numa Unica plataforma de financiamento

11 Lei n.° 12/11, de 16 de Fevereiro.
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colaborativo, nos termos previstos pelo n.° 2 do artigo 14.° (actual

artigo 13.°):

Agradecemos pela contribuicdo. De facto, é restritivo. A
restricdo esta alinhada aos deveres da entidade gestora de
plataformas de financiamento colaborativo previstos no artigo
6.° (Cfr. actual artigo 7.°, porque entende-se que é um
mecanismo que facilita a responsabilizacdo da entidade pelo
incumprimento dos deveres a que se encontra adstrita. O
objectivo é garantir uma maior e melhor protec¢do dos
financiadores por via do controlo da informagdo que lhes é

disponibilizada.

Esclarecimentos sobre o racional de ser definido um limite um
limite maximo anual por investidor em relagdo a cada oferta, nos

termos da alinea a) do n.° 2 do artigo 21.° (actual artigo 24.°):

Tomamos boa nota da preocupagdo e agradecemos. O
racional por de traz da norma é o de atingir dois objectivos.
Primeiro, limitar o acesso ao financiamento colaborativo a
financiadores que reunam condi¢cbes mais adequadas para
aceder a este tipo de actividade do ponto de vista da
adequagdao do seu perfil; sequndo, garantir que entidades
com maiores necessidades de alavancagem financeira usem o

mercado de capitais para o efeito.

Ao contrario do previsto no n.° 1 do artigo 10.° (actual artigo
12.°), que seja permitida a utilizacdo do montante arrecadado,
mesmo que nao seja correspondente a totalidade do montante
indicado, sendo este negocio considerado valido, com ou sem a

prorrogacdo do prazo, para as situagdes em que a oferta previr.
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Tomamos boa nota e agradecemos. A proposta de diploma
adoptou a regra geral conhecida por “all-or-nothing” (AON),
resultante da necessidade de observdncia dos principios da
sequranga e do fim ultimo dos contratos. Todavia, por for¢a
das disposicbes subsequentes do artigo em referéncia, se a
oferta previr expressamente a possibilidade de alteracdo dos
montantes e dos prazos e esse facto tiver sido comunicado
inicialmente aos investidores, as entidades gestoras de
plataformas devem notificar todos os financiadores da
alteracdo superveniente das condicées de subscricdo,
identificando, consoante os casos, 0 novo prazo de subscricdo
ou o0 novo montante maximo a angariar. Apenas é permitida
uma prorrogagdo de prazo ou alteragdo de montante por

cada oferta.

d) Bantumakers, Lda.

i. A restricdo de um valor maximo de angariacao e investimento
limitarda o volume de negdcios de uma actividade que poderia
contribuir para eliminar o risco sistémico do sector financeiro ao
ser uma alternativa a este, bem como impossibilitara que
empresas em sectores que requerem capital intensivo nao

possam beneficiar do financiamento colaborativo:

Tomamos boa nota da preocupagdo e agradecemos. O
racional por de traz da norma é o de atingir dois objectivos.
Primeiro, limitar o acesso ao financiamento colaborativo a
financiadores que rednam condi¢cbes mais adequadas para
aceder a este tipo de actividade do ponto de vista da
adequagdo do seu perfil; sequndo, garantir que entidades

com maiores necessidades de alavancagem financeira usem o
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mercado de capitais para o efeito, assegurando, com isto, que
quanto maior o volume de alavancagem no mercado, maior
a necessidade de disponibilizacao de informagdo e escrutinio

do beneficiario.

e) BODIVA - SGMR, S.A.

i.  Clarificar a redacgdo do n.° 5 do artigo 27.° (actual n.° 5 do artigo
30.9), nos termos do n.° 1 do artigo 30.° do Decreto Presidencial
n.° 251/12, de 27 de Dezembro, sobre os Procedimentos para

materializagdo dos Actos do Executivo:

Tomamos boa nota da preocupacdo e agradecemos.
Contudo, entendemos que a norma é clara ao referir que a
tentativa é punivel com a multa aplicavel a contra-ordenacdo

consumada, especialmente atenuada.

f) MADZ GLOBAL - Sociedade Corretora de Valores Mobiliarios —
SCVM, S.A.

i. Rever a limitacdo constante da alinea ¢) do n.° 2 do artigo 6.°
(actual artigo 8.°), que estabelece que "as entidades gestoras de
plataformas de financiamento colaborativo ndo podem gerir

fundos de investimento ou deter valores mobiliarios”:

Tomamos boa nota da preocupacdo e agradecemos. A
referida limitacdo estd alinhada ao modelo de mediacdo
passiva imposto as plataformas electronicas. Ou seja, a gestao
de fundos de investimento ou a deteccdo de valores
mobilidrios sdo actividades reservadas apenas aos agentes de
intermediacao, na medida em que as mesmas estao obrigadas
a deveres de diligéncia reforcada na sua relagdo com os
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investidores. Ao contrdrio, ndo se exige as plataformas
electronicas um dever geral de due diligence ou de controlo
do conteudo da informa¢do divulgada ao publico pelos
beneficiarios do financiamento colaborativo, nem existe o
dever de controlo destas sobre a veracidade da informacdo
prestada pelo beneficidrio ou a responsabilidade da
plataforma electronica pela informagdo divulgada ao publico.
Pelas razbes acima referidas, entendemos ser prematuro

conferir as referidas prorrogativas as plataformas electronicas.

1.3. Outras alteracoes inseridas na anteproposta de diploma

A par das alteracdes resultantes das contribuicdes recebidas no ambito da

consulta publica, importa ainda assinalar outras alteracbes que foram

introduzidas na anteproposta de diploma, nomeadamente:

Substituicao da expressao “oferta’ por “campanha’;
Uniformizacao da linguagem quanto ao numero gramatical;
Substituicao da referéncia ao INADEC pela ANIESA, em func¢do da
entrada em vigor do Decreto Presidencial n.° 267/20, de 16 de
Outubro, que criou a Autoridade Nacional de Inspeccao
Econbmica e Seguranca Alimentar, enquanto entidade
vocacionada para o exercicio da actividade inspectiva sobre as
actividades econdmicas e que resulta da fusdo dos servicos
inspectivos sectoriais da industria, comércio, turismo, ambiente,
transportes, saude, agricultura e pescas;

Consagragao como contra-ordenacgao grave a violacao das regras
sobre participagdo em campanhas disponibilizadas no respectivo
sitio ou portal na Internet. (Cfr. a alinea k) do n.° 2 do actual

artigo 26.° e a alinea h) do n.° 2 do actual artigo 30.°), por forca
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da insercao do novo artigo sobre a matéria (vide actual artigo
15.9).

Observacoes finais

Na sequéncia das reacgdes as contribuicdes apresentadas no ambito da
consulta publica da anteproposta de Lei em referéncia, varias foram as solucgdes
repensadas e, em consequéncia, reformuladas. As alteraces substantivas a versao
submetida a analise dos operadores do mercado de valores mobiliarios e
instrumentos derivados, dos players do sector e do publico em geral, foram ja
enunciadas e encontram-se espelhadas na anteproposta revista. Foram

igualmente inseridas alteragdes ao texto, consideradas pertinentes e oportunas.

Com efeito, apresentamos, em anexo ao presente relatério, a versao final
da referida anteproposta de lei, que reflecte as contribui¢Ses acolhidas no quadro

da consulta publica.

Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma € a sua
aplicacao pratica, € nosso entendimento que o diploma ndo deixara de apontar
alguns ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes, até a obteng¢do

da forma ideal e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comissdao do Mercado de Capitais, em Luanda, aos 8 de Dezembro de 2020.
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ANEXO - Lista de entidades que apresentaram contributos por escrito para o

processo de consulta publica (por ordem alfabética)

e Ministério das Financas - MINFIN

e Banco Nacional de Angola, BNA

e Banco Atlantico, S.A. — Disruptionlab

e Banco Sol, S.A.

e Bantumakers, Lda.

e BODIVA - SGMR, S.A.
MADZ GLOBAL, Sociedade Corretora de Valores Mobiliarios - SCVM
-SA
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IV. ANEXO - Anteproposta de Regime Juridico do Financiamento

Colaborativo

ASSEMBLEIA NACIONAL
Lein. /21
de de

Considerando que a actual situacio econdmica do pais tem limitado os
recursos financeiros disponiveis para o financiamento das actividades
economicas, varias tém sido as medidas gizadas para promover o crescimento
econdmico auto-sustentado, equilibrado e inclusivo, dentre elas a promocio do
empreendedorismo, enquanto mecanismo de geracio de rendimentos, emprego

e satisfacio das necessidades sociais.

Tendo em conta que no Ambito do empreendedorismo tém despontado
novas formas de financiamento, potenciadas pelo desenvolvimento tecnologico e
pela inovacio financeira, onde o financiamento colaborativo apresenta
caracteristicas particulares que o tornam numa fonte promissora de
financiamento e com resultados muito positivos na promocio do

desenvolvimento econdmico e social.
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Atendendo ao perfil quantitativo dos investimentos em financiamento
colaborativo, augura-se que o surgimento de plataformas electrénicas de
financiamento colaborativo possa ter um papel importante na inclusio financeira
da populacio e na democratizacio do mercado de capitais, facilitando o acesso a
formas alternativas de poupanca e de investimento a pequenos empreendedores
e financiadores, como é o caso das pequenas e médias empresas ou ainda, dos

pequenos aforradores.

Havendo a necessidade de se proceder ao enquadramento juridico desta
actividade, visando assegurar a devida proteccio dos investidores/consumidores,
bem como a seguranca e credibilidade do sistema financeiro, mediante a
imposicio de um conjunto de deveres de organizacio e de conduta a todos os

participantes do mercado.

A Assembleia Nacional aprova, por mandato do povo, nos termos das
disposicoes combinadas da alinea b) do artigo 161.°, da alinea €) do n.o 1 do
artigo 165.° e da alinea d) do n.° 2 do artigo 166.°, todos da Constituicio da
Republica de Angola, o seguinte:

REGIME JURIDICO DO FINANCIAMENTO COLABORATIVO

CAPITULO 1

Disposicdes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)

O presente Diploma define o regime juridico aplicavel ao financiamento

colaborativo.

Artigo 2.°
(Ambito)
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O presente Diploma, aplica-se as campanhas de financiamento

colaborativo promovidas por entidades gestoras de plataformas electronicas

com

sede ou direccdo efectiva em Angola, bem como a participacio nas

mesmas de financiadores e beneficiarios.

a)

Artigo 3.°

(Definicdes)

Para feitos do presente Diploma, entende-se por:
«Beneficidrio», pessoa singular ou colectiva que recorre a plataforma
electronica para angariar fundos com vista ao financiamento das suas

actividades, ideias ou projectos;

b) «Entidade gestora», pessoa colectiva que actua como um intermediario

c)

numa operacio de financiamento colaborativo e que ¢ titular de uma ou
mais plataformas electronicas;
«Financiador», pessoa singular ou colectiva que financia uma operacio de

financiamento colaborativo;

d) «Financiamento colaborativo», todo o tipo de financiamento de entidades

e)

g)

ou das suas actividades e projectos, através do seu registo em plataformas
electronicas acessiveis através da Internet, a partir das quais procedem a
angariacdo de parcelas de capital provenientes de uma multiplicidade de
financiadores;

«Financiamento colaborativo através de donativo», pelo qual a entidade
financiada recebe um donativo, com ou sem a entrega de uma
contrapartida nao pecuniaria;

«Financiamento colaborativo com recompensa», pelo qual a entidade
financiada fica obrigada a prestacio do produto ou servico financiado,
em contrapartida do financiamento obtido;

«Financiamento colaborativo de capital», pelo qual a entidade financiada
remunera o financiamento obtido através de uma participacio no

respectivo capital social, distribuicio de dividendos ou partilha de lucros;
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h) «Financiamento colaborativo por empréstimo», através do qual a entidade
financiada remunera o financiamento obtido através do pagamento de
juros fixados no momento da angariacio;

i) «Plataforma electrénica», um programa ou aplicativo acessivel através da
internet ou outro meio de comunicacio electronico semelhante, através

da qual ¢ difundida uma operaciao de financiamento colaborativo.

Artigo 4.°

(Modalidades de financiamento colaborativo)

O financiamento colaborativo pode assumir as seguintes modalidades:
a) Financiamento colaborativo através de donativo;
b) Financiamento colaborativo com recompensa;
c) Financiamento colaborativo de capital; e

d) Financiamento colaborativo por empréstimo.

Artigo 5.°

(Autoridades competentes)

1. Relativamente as actividades de financiamento colaborativo de capital ou por
empréstimo compete 3 Comissio do Mercado de Capitais (CMC) exercer
todos os poderes e prerrogativas que lhe sio conferidos pelo Codigo dos
Valores Mobiliarios e pelo respectivo Estatuto Organico, nomeadamente os
de regulacdo, supervisio e fiscalizacio, assim como os de averiguacio de
infraccoes, instrucio processual e aplicacdo de multas e sancdes acessorias no
quadro destas actividades.

2. Relativamente as actividades de financiamento colaborativo através de
donativo ou com recompensa compete a Autoridade Nacional de Inspeccio
Economica e Seguranca Alimentar (ANIESA) exercer a fiscalizacio, a
instrucdo processual e a aplicacio de multas e sancdes acessérias no Ambito

destas actividades.

CAPITULO II
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Disposicdes Comuns

Artigo 6.°
(Titularidade)

1. Pode ser titular de plataforma electronica qualquer pessoa colectiva.
2. A plataforma electronica que prossegue mais do que uma das modalidades de
financiamento colaborativo previstas no artigo 4.° ficam sujeitas aos requisitos

especificos aplicaveis a cada modalidade.

Artigo 7.°

(Deveres da entidade gestora de plataforma)

Constituem deveres da entidade gestora de plataforma electronica de
financiamento colaborativo:

a) Orientar a sua actividade no sentido da proteccao dos legitimos interesses
dos financiadores;

b) Observar os ditames da boa-fé e actuar de acordo com elevados padroes
de diligéncia, lealdade e transparéncia;

c) Assegurar aos financiadores o acesso a informacio clara e adequada
relativa aos produtos disponibilizados através dos respectivos sitios ou
portais na Internet;

d) Assegurar a confidencialidade da informacio que receberem dos
financiadores e dos beneficiarios do financiamento que nio seja de
divulgaciao publica no quadro dos deveres de informacio decorrentes do
presente Diploma;

e) Estabelecer modelos de anilise e perfis automaticos de adequacio de
clientes em funcio da sua experiéncia e conhecimentos;

f) Assegurar o cumprimento das leis e regulamentos respeitantes a
prevencio e combate do branqueamento de capitais, do financiamento

do terrorismo e da proliferacio de armas de destruicio em massa;
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g) Guardar segredo sobre as informacoes respeitantes aos seus clientes a que
tenham acesso em virtude da sua actividade, nos termos previstos para o
segredo bancario, sem prejuizo das excepcdes previstas na lei;

h) Assegurar o cumprimento das normas do presente Diploma e demais

regulamentacio aplicavel quanto a prevencido de conflitos de interesses;

i) Outros estabelecidos por regulamento da CMC ou da ANIESA.

Artigo 8.°

(Proibicoes)

A plataforma electrénica nao pode:
a) Fornecer aconselhamentos ou recomendacdes quanto aos investimentos
a realizar através dos respectivos sitios ou portais na Internet;
b) Compensar os seus dirigentes ou trabalhadores pela campanha ou
volume de vendas de produtos disponibilizados ou referéncias nos
respectivos portais;

c) Gerir fundos de investimento ou deter valores mobiliarios.

Artigo 9.°

(Adesdao a uma plataforma)

1. Aadesio de um beneficiario de financiamento a uma determinada plataforma
electronica é realizada por contrato reduzido a escrito e disponivel de forma
desmaterializada através da plataforma electronica.

2. Do contrato referido no ntimero anterior deve constar, no minimo:

a) A identificacio das partes;

b) As modalidades de financiamento colaborativo a utilizar;
¢) A identificacio do projecto ou actividade a financiar;

d) O montante e prazo da angariacio;

e) Os meios a utilizar para proceder a angariacio;

f) A forma e a data de remuneracio do financiamento, caso aplicavel.
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3. O incumprimento das condicoes estipuladas quanto aos elementos essenciais
da campanha, referidas nos niumeros anteriores, constitui fundamento para a
resolucio do contrato por qualquer das partes, sem prejuizo da
responsabilidade da parte que deu origem a cessacio da relacio perante

terceiros financiadores de boa-fé.

Artigo 10.°

(Beneficiario do financiamento colaborativo)

1. Pode recorrer a plataforma electronica qualquer pessoa singular ou colectiva,
nacional ou estrangeira, interessada na angariacio de fundos para as suas
actividades ou projectos através desta forma de financiamento.

2. O beneficiario deve comunicar e manter actualizada junto da entidade gestora
com a qual estabelece uma relacio contratual, para efeitos de transmissao de
informacdo aos potenciais financiadores, a sua identificacio, natureza
juridica, contactos, sede ou domicilio, bem como a identidade dos seus

titulares de orgios de gestio, quando aplicavel.

Artigo 11.°

(Conhecimento das condic¢des)

O financiador deve declarar, no acto de subscricio, que compreende as
condicdes do negdcio, nomeadamente, quanto ao risco associado ao
investimento e a relacio que estabelece com a plataforma electrénica e com o

beneficiario do financiamento.

Artigo 12.°

(Alteracio das condicoes de campanha)

1. Caso os montantes indicados nio sejam angariados nos prazos definidos,
consideram-se sem efeito os negocios celebrados, devendo o beneficiario do

financiamento proceder a devolucio dos montantes que tiver recebido nos

Pagina 30 de 46



casos em que essa transferéncia ja tenha ocorrido, sem prejuizo do disposto
no numero seguinte.

Se a campanha previr expressamente a possibilidade de alteracio dos
montantes e dos prazos e esse facto tiver sido comunicado inicialmente ao
financiador, a entidade gestora deve notificar todos os financiadores da
alteracio superveniente das condicoes de subscricio, identificando, consoante
0s casos, 0 novo prazo de subscricio ou 0 novo montante maximo a angariar.
. Apenas é permitida uma prorrogacio de prazo ou alteracio de montante por
cada campanha.

Em caso de alteracdes a campanha, deve ser determinado um prazo para o

cancelamento das subscricoes ja efectuadas.

Artigo 13.°

(Direito aplicavel a relacdo juridica subjacente)

. Aplicam-se plenamente as relacdes juridicas subjacentes ao financiamento
colaborativo, em particular na relacio estabelecida entre o beneficiario do
financiamento e os financiadores, os regimes correspondentes aos tipos
contratuais celebrados com recurso as plataformas electronicas,
nomeadamente, a doacdo, a compra e venda, a prestacio de servicos, a emissiao
e transaccio de valores mobilidrios e mutuo, bem como as disposicoes sobre
proteccio da propriedade intelectual, quando relevantes.

O financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo apenas pode
implicar a emissdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados se exercido
por agente de intermediacio registado na CMC, nos termos do Codigo dos
Valores Mobiliarios e demais legislacio aplicavel.

O disposto no presente artigo nio prejudica o exercicio da actividade de
supervisio propria do Banco Nacional de Angola e de outros reguladores,
sempre que a actividade desenvolvida pelas partes determinar a aplicacio dos

respectivos regimes juridicos de supervisio e regulacio.

Artigo 14.°
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(Prevencio de conflitos de interesses)

1. A plataforma electronica deve estar organizada por forma a identificar
possiveis conflitos de interesses e actuar de modo a evitar ou reduzir ao
minimo o risco da sua ocorréncia.

2. Em situacio de conflito de interesses, a entidade gestora deve actuar por forma
a assegurar aos financiadores e aos beneficiarios um tratamento transparente

e equitativo.

Artigo 15.°

(Participacio em campanha disponibilizada no respectivo portal na internet)

1. A plataforma electronica apenas pode participar em campanhas
disponibilizadas no respectivo sitio ou portal na Internet de acordo com os
seguintes requisitos:

a) A sua participacio nido pode ultrapassar 10% do objectivo de
financiamento de cada campanha ou permitir que, nos termos dos n.°s 1
e 2 do artigo 469.° da Lei n.c 1/04, de 13 de Fevereiro, das Sociedades
Comercias, a domine;

b) A plataforma electrénica informa os investidores de forma clara e
acessivel sobre o valor da sua participacio, ou dos seus titulares, membros
dos orgios sociais, dirigentes, trabalhadores ou outros prestadores de
servicos com intervencdo directa na actividade de financiamento
colaborativo, em cada campanha e disponibiliza no respectivo sitio ou
portal na Internet os critérios de sua politica interna para decidir sobre
sua participacio nas campanhas.

2. A plataforma electronica s6 pode disponibilizar campanhas de que seja
promotora no seu proprio sitio ou portal na Internet, mediante os seguintes
requisitos:

a) O objectivo de financiamento agregado de tais campanhas nio exceda
10% dos fundos efectivamente arrecadados por todos as campanhas de
financiamento colaborativo disponibilizadas no seu sitio ou portal na

Internet no ano fiscal imediatamente anterior;
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b) A plataforma electronica informa imediatamente os financiadores, de
forma clara e acessivel, das campanhas das quais ela ou as pessoas
indicadas na alinea b) do nimero anterior sio promotores.

3. O disposto nos numeros anteriores aplica-se igualmente a administradores,
directores e sdcios com participacio significativa na plataforma electrénica e
a conjuges ou pessoas com quem vivam em relacionamento afectivo
semelhante, bem como a seus familiares até ao segundo grau de
consanguinidade ou afinidade, relativamente as campanhas das quais sdo
promotores e que se encontram disponibilizadas no respectivo sitio ou portal
na Internet.

4. A plataforma electrénica nao pode participar em campanhas disponibilizadas

por outra plataforma electronica.

CAPITULO I

Condicoes do Financiamento Colaborativo

SECCAO

Financiamento Colaborativo de Donativo ou Recompensa

Artigo 16.°

(Comunicacio prévia)

1. A entidade gestora da plataforma de financiamento colaborativo através de
donativo ou recompensa deve comunicar previamente o inicio da sua
actividade a ANIESA.

2. A comunicacdo a que se refere o numero anterior deve ser efectuada 30 dias
antes do inicio da actividade.

3. O procedimento de comunicacio prévia realiza-se por via desmaterializada,
nio importando o pagamento de taxas administrativas e ¢ definido em
Decreto Executivo do titular do departamento ministerial responsavel pela
drea do comércio, que deve identificar os elementos a comunicar e aprovar os

modelos simplificados de transmissao pela Internet.
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Artigo 17.°

(Caracteristicas da campanha)

Cada campanha disponibilizada através das plataformas electronicas nas
modalidades de donativo ou recompensa esta sujeita a um limite maximo de
angariacio que nio pode exceder 10 vezes o valor global da actividade a
financiar.

Cada campanha apenas pode ser disponibilizada numa tnica plataforma de

financiamento colaborativo.

Artigo 18.°

(Informacdes quanto a campanha)

O beneficidario deve comunicar a entidade gestora de plataformas, para
informacio aos financiadores, em relacio a cada campanha:
a) A descricio da actividade ou produto a financiar e os fins do
financiamento a angariar;
b) O montante e o prazo para a angariacio;
c) O preco dos valores de cada unidade a subscrever ou a forma de
determinacio desse preco;
d) Outros elementos definidos em regulamento da ANIESA em relacdo ao
financiamento colaborativo de donativo ou por recompensa.
. A ANIESA define por regulamento a extensio da informacdo a prestar ao
abrigo da alinea b) do n.c 1, devendo atender ao montante a angariar na
definicio dos elementos a solicitar ao beneficiario.
. A informacido prestada aos financiadores deve ser completa, verdadeira,
actual, clara, objectiva e licita, permitindo aos seus destinatdrios formar juizos

fundados sobre a campanha e sobre o beneficiario do financiamento.

SECCAO 11

Financiamento Colaborativo de Capital ou por Empréstimo

Artigo 19.°
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(Sujeicio a registo)

1. O acesso a actividade de intermediacio de financiamento colaborativo nas
modalidades de capital ou por empréstimo é realizado mediante registo prévio
da entidade gestora da plataforma electrénica junto da CMC.

2. O registo na CMC tem como funcio assegurar o controlo dos requisitos para
o exercicio da actividade pela entidade gestora de plataformas electronicas e
permitir a organizacio da supervisio, bem como assegurar o controlo da
idoneidade da gestao dos operadores da plataforma.

3. O procedimento de registo ¢ definido em regulamento pela CMC, que deve
identificar os requisitos de acesso e causas de indeferimento assentes,
nomeadamente, na demonstracio da idoneidade dos titulares das plataformas
electronicas, prazos, regime de suspensio e cancelamento do registo e demais
formalidades, devendo privilegiar a transmissdo electronica de dados.

4. A CMC pode, por regulamento, identificar critérios para categorizacio dos
intermediarios de financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo,

para efeitos de registo.

Artigo 20.°

(Outros deveres da entidade gestora de plataformas)

Sem prejuizo dos deveres previstos no artigo 7.°, a entidade gestora de
plataformas electronicas nas modalidades de capital ou por empréstimo deve
ainda:

a) Adoptar as medidas necessarias a prevencio de situacoes de fraude, nos
termos previstos no presente Diploma e definidos pela regulamentacio
aprovada pela CMC;

b) Realizar auditorias de cumprimento aos beneficiarios que pretendam o
acesso a plataforma electrénica para efeitos de campanhas, com vista a
verificacdo dos elementos referidos nos termos da regulamentacio a
aprovar pela CMC;

c) Aprovar e dar a devida publicidade a politica de divulgacio de informacio

por parte de beneficidrios e de comentarios por parte de financiadores e
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utilizadores, com vista & promocio da transparéncia, da identificacio dos
riscos associados a cada campanha e da divulgacio generalizada de
informacio relevante;

d) Cumprir os demais deveres de informacio, organizacio e conduta

decorrentes da regulamentacio aprovada pela CMC.

Artigo 21.°

(Deveres de informacio dos beneficiarios do financiamento)

1. Os beneficiarios do financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo
devem comunicar a entidade gestora, para efeitos de informacio aos
financiadores e 8 CMC:

a) Toda a informacio financeira relevante sobre si, o cumprimento das
respectivas obrigacdes fiscais e contributivas, bem como a respectiva
estrutura de capital;

b) Toda a informacio relevante sobre os projectos a financiar, incluindo os
riscos associados, adequada e proporcional ao montante de
financiamento a angariar, de forma a assegurar o caricter informado da
opcio de investimento.

2. Os beneficiarios do financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo
devem ainda remeter, anualmente, os respectivos relatdrios de actividade a
CMC e a entidade gestora com as quais mantém uma relacio no quadro do
presente Diploma, de forma a estarem disponiveis para consulta junto dos
financiadores.

3. A CMC pode determinar por regulamento outros elementos a transmitir para

0s efeitos previstos nos niimeros anteriores.

Artigo 22.°

(Condicoes da campanha)
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Cada campanha disponibilizada através das plataformas electronicas estd
sujeita a um limite méximo de angariacio, que nio tem de corresponder ao
valor global da actividade a financiar.

. A CMC define, por regulamento, o limite maximo referido no numero
anterior em relacio ao financiamento colaborativo de capital e por
empréstimo.

Cada campanha apenas pode ser disponibilizada numa tnica plataforma de

financiamento colaborativo.

Artigo 23.°

(Informacdes a prestar no Ambito da campanha)

Os beneficiarios do financiamento colaborativo devem comunicar a entidade
gestora, para informacio aos financiadores, em relacdo a cada campanha, em
termos padronizados a definir por regulamento da CMC:
a) A descricio da actividade ou produto a financiar e os fins do
financiamento a angariar;
b) O montante e o prazo para a angariacio;
c) O preco dos valores de cada unidade a subscrever ou a forma de
determinacio desse preco;
d) Outros elementos definidos em regulamento da CMC em relacio ao
financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo.
. A CMC define por regulamento a extensiao da informacio a prestar ao abrigo
da alinea b) do numero anterior, devendo atender ao montante a angariar na
definicio dos elementos a solicitar aos beneficidrios do financiamento
colaborativo.
. A informacio prestada aos financiadores, pelo beneficiario do financiamento
colaborativo, deve ser completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita,
permitindo aos seus destinatarios formar juizos fundados sobre a campanha e
sobre o referido beneficiario.
Em especial, a informacio prestada aos financiadores compreenderd sempre

um aviso, com o destaque adequado, sobre a possibilidade de perda total do
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investimento, a variabilidade das taxas de juro relevantes, quando esse seja o
caso, e os demais factores de risco associados ao financiamento.

. Antes de se vincularem a qualquer campanha de financiamento colaborativo,
os financiadores devem declarar ter tomado conhecimento da informacio
prestada, em especial dos avisos referidos no nimero anterior, nos termos da

regulamentacio aprovada pela CMC.

Artigo 24.°

(Limites ao investimento)

Os financiadores estiao sujeitos a um limite maximo de investimento anual em
produtos adquiridos no quadro do financiamento colaborativo de capital ou
por empréstimo.
. A CMC define, por regulamento, quais os limites maximos de investimento
referidos no numero anterior, de forma a assegurar:

a) A existéncia de um limite maximo anual por investidor, em relacio a cada

campanha;
b) A existéncia de um limite méximo global anual por investidor, em relacao
ao total de campanhas subscritas.

. A definicio dos limites pela CMC assenta na fixacio de valores limite
diferenciados em funcio do rendimento anual dos financiadores, podendo
ainda definir limites de investimento diferenciados em funcio do perfil dos
financiadores, atendendo, nomeadamente, a sua experiéncia e qualificacio.
Para efeitos do cumprimento do limite referido no nimero anterior, cada
financiador deve declarar, no acto de subscricio, qual o montante global ja
investido na aquisicio de produtos financeiros através da campanha em
plataformas electronicas, bem como do seu escalio de rendimento.
Cabe a plataforma electronica o desenvolvimento de modelos de analise da
informacio prestada pelos financiadores nos termos do niimero anterior, com
vista a adequada categorizacio dos financiadores e ao ajustamento das

campanhas a respectiva experiéncia e qualificacio.
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6. Os termos da realizacio do investimento, nomeadamente no que respeita ao
registo das transferéncias e as relacdes com instituicdes bancarias, sio objecto

de regulamentacio pela CMC.

Artigo 25.°

(Politica de conflito de interesses)

1. A plataforma electronica que pratique as modalidades de financiamento de
capital ou por empréstimo deve adoptar uma politica em matéria de conflito
de interesses reduzida a escrito e adequada a sua dimensio, organizacio, e a
natureza, a2 dimensdo e a complexidade das suas actividades.

2. Apolitica em matéria de conflito de interesses deve permitir, designadamente:

a) Identificar as circunstincias que constituem ou podem dar origem a um
conflito de interesses;

b) Especificar os procedimentos a seguir e as medidas a tomar, a fim de gerir
esses conflitos;

c) Manter e actualizar regularmente registos das actividades que geraram
conflitos de interesses com risco de afectacio dos interesses de uma ou
mais entidades que mantenham relacdes de financiamento colaborativo
com a plataforma.

3. As plataformas referidas no n.° 1 nio podem deter fundos ou instrumentos
financeiros dos clientes e estdo sujeitas aos demais deveres de prevenciao de

conflito de interesses definido em regulamento da CMC.

CAPITULO IV

Regime Sancionatério

SECCAO
Relativo as Actividades de Financiamento Colaborativo de Capital ou por

Empréstimo
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Artigo 26.°

(Tipos contra-ordenacionais)

1. Constitui contra-ordenacdo muito grave, punivel com coima entre Kz 3 000
000,00 (Trés milhoes de Kwanzas) e Kz 155 000 000,00 (Cento e cinquenta e
cinco milhoes de Kwanzas):

a) A realizacio de actos ou o exercicio de actividades de financiamento
colaborativo sem o respectivo registo junto da CMC ou, havendo registo,
fora do Ambito que dele resulta;

b) A violacio das sancdes acessorias de interdicio temporéria de actividade
ou de inibicio do exercicio de funcdes e de representacio cominadas pela
CMC, sem prejuizo de ao facto poder caber sancio mais grave.

2. Constitui contra-ordenacio grave, punivel com coima entre Kz 1 500 000,00
(Um milhdo e quinhentos mil Kwanzas) e Kz 12 000 000,00 (Doze milhoes
de Kwanzas):

a) A violacdo das regras de prestacio de informacio;

b) A prestacio, comunicacio ou divulgacio, através de qualquer meio, de
informacdo que nio seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, ou a omissdo dessa prestacio;

c) A violacao das regras sobre a confidencialidade da informacio recebida
pela entidade gestora;

d) A violacdo das regras de comunicacio ou prestacio de informacio 8 CMC
ou a comunicacio ou prestacio de informacio a CMC que nio seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, ou a omissiao dessa
prestacao;

e) A ndo adopcio ou reducio a escrito pela entidade gestora das politicas e
procedimentos de organizacdo interna, bem como a violacio do préprio
regime de organizacio interna;

f) A violacio das regras de disponibilizacio na plataforma electronica das
politicas e procedimentos de organizacio interna da respectiva entidade
gestora;

g) A nio comunicacio atempada 8 CMC pela entidade gestora da alteracio

dos elementos objecto do registo da actividade;
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h) A realizacio de actos ou operacdes proibidas pela entidade gestora;

i) A violacio das regras sobre a reducio a escrito e disponibilizacio de
contratos de adesdo a plataforma electronica, bem como a violacio do
conteudo obrigatério do mesmo;

j) A violacio das regras sobre conflitos de interesses, incluindo a nio
adopcio ou reducio a escrito da politica sobre conflitos de interesses pela
entidade gestora;

k) A violacdo das regras sobre participacio em campanhas disponibilizadas
no respectivo sitio ou portal na Internet;

) O incumprimento de ordens ou mandados legitimos da CMC
transmitidos por escrito aos seus destinatarios.

3. Constitui contra-ordenacio leve, punivel com coima entre Kz 310 000,00
(Trezentos e dez mil Kwanzas) e Kz 3 900 000,00 (Trés milhdes e novecentos
mil Kwanzas):

a) A violacdo das regras de publicidade relativas as campanhas;

b) A violacio de deveres ndo previstos nos numeros anteriores, que se
encontrem consagrados no presente Diploma e sua regulamentacio.

4. Sem prejuizo do disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo seguinte, se o triplo
do beneficio econdmico exceder o limite maximo da coima aplicavel, este é

elevado aquele valor.

Artigo 27.°

(Sancdes acessorias)

1. Cumulativamente com as coimas previstas no artigo anterior, podem ser
aplicadas aos responsaveis por qualquer contra-ordenacio as seguintes sancoes
acessorias:

a) Apreensio e perda do objecto da infraccio, incluindo o produto do
beneficio obtido pelo infractor através da pratica da contra-ordenacio;
b) Interdicio temporaria do exercicio pelo infractor da profissio ou da

actividade a que a contra-ordenacio respeita;
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¢) Inibicio do exercicio de funcoes de administracio, gestdo, direccio,
chefia ou fiscalizacio e, em geral, de representacio em entidades sujeitas
a supervisio da CMC;

d) Publicacio pela CMC, a expensas do infractor e em locais idoneos para o
cumprimento das finalidades de prevencio geral do sistema juridico e da
proteccio do mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados,
da sancio aplicada pela préitica da contra-ordenacio;

e) Cancelamento do registo necessario para o exercicio de actividades de
financiamento colaborativo.

. As sancoes referidas nas alineas b) e ¢) do niumero anterior nio podem ter

duracio superior a dois anos, contados da decisio condenatéria definitiva.

. A publicacdo referida na alinea d) do n.° 1 pode ser feita na integra ou por

extracto, conforme for decidido pela CMC, podendo ainda esta determinar

que a publicacio seja efectuada na plataforma electronica.

Artigo 28.°

(Direito aplicavel)

. As contra-ordenacdes previstas no artigo 26.° e aos processos respeitantes as
mesmas, tanto na fase administrativa como judicial, aplica-se o regime
substantivo e processual previsto no Codigo dos Valores Mobilidrios e,
subsidiariamente, o disposto no Regime Geral do Ilicito de Mera ordenacio
Social.

. Nos processos respeitantes as contra-ordenacdes previstas no artigo 26.°, a
CMC exerce todos os poderes e prerrogativas que lhe sio atribuidos pelo
Codigo dos Valores Mobiliarios.

Artigo 29.°

(Formas de infraccio)

Os ilicitos de mera ordenacdo social graves ou muito graves previstos no

presente Diploma sio imputados a titulo de dolo ou de negligéncia.
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2. A tentativa ¢ punivel no caso dos ilicitos de mera ordenacio social graves ou

muito graves.

SECCAO II
Relativo as Actividades de Financiamento Colaborativo Através de Donativo

ou com Recompensa

Artigo 30.°

(Tipos contra-ordenacionais)

1. Constitui contra-ordenacio muito grave, punivel com coima de Kz 750 000,00
(Setecentos e cinquenta mil Kwanzas) a Kz 5 200 000,00 (Cinco milhoes e
duzentos mil Kwanzas), caso seja pessoa singular, e com coima de Kz 1 800
000,00 (Um milhiao e oitocentos mil Kwanzas) a Kz 13 000 000,00 (Treze
milhoes de Kwanzas), caso seja pessoa colectiva:

a) A realizacio de actos ou o exercicio de actividades de financiamento
colaborativo sem a comunicacio de inicio de actividade da plataforma
electronica junto da ANIESA ou fora do ambito que resulta da
comunicacao;

b) Incumprimento do limite méximo de angariacdo;

¢) Disponibilizacio de uma mesma campanha em mais do que uma
plataforma electrénica.

2. Constitui contra-ordenacio grave, punivel com coima de Kz 320 000,00
(Trezentos e vinte mil Kwanzas) a Kz 2400 000,00 (Dois milhoes e
quatrocentos mil Kwanzas), caso seja pessoa singular, e com coima de Kz 800
000,00 (Oitocentos mil Kwanzas) a Kz 6 000 000,00 (Seis milhoes de
Kwanzas), caso seja pessoa colectiva:

a) A violacio do regime de prestacio de informacdes quanto a campanha;

b) A prestacio, comunicacio ou divulgacio, através de qualquer meio, de
informacdo que nio seja completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, ou a omissdao dessa prestacio;

c) A violacio do regime de confidencialidade da informacio recebida pela

entidade gestora;
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d) A ndo comunicacio atempada a ANIESA, pela entidade gestora da
alteracdo dos elementos objecto da comunicacio da actividade;

e) A realizacdo de actos ou operacdes proibidas pela entidade gestora;

f) A violacdo do regime de reducio a escrito e disponibilizacio de contratos
de adesdo a plataforma electronica, bem como a violacio do conteudo
obrigatorio do mesmo;

g) A violacio do regime respeitante a conflitos de interesses;

h) A violacao das regras sobre participacio em campanhas disponibilizadas
no respectivo sitio ou portal na Internet.

3. Constitui contra-ordenacio leve, punivel com coima de Kz 80 000,00 (Oitenta
mil Kwanzas) a Kz 920 000,00 (Novecentos e vinte mil Kwanzas), caso seja
pessoa singular, e com coima de Kz 200 000,00 (Duzentos mil Kwanzas) a Kz
2 300 000,00 (Dois milhoes e trezentos mil Kwanzas), caso seja pessoa
colectiva:

a) A violacdo do regime de publicidade relativo as campanhas;

b) A violacio de deveres ndo previstos nos numeros anteriores, que se
encontrem consagrados no presente Diploma e sua regulamentacio.

4. A negligéncia ¢ punivel, sendo os limites minimos e maximos das coimas
aplicaveis reduzidos a metade.

5. A tentativa ¢ punivel com a coima aplicdvel a contra-ordenacio consumada,

especialmente atenuada.

Artigo 31.°

(Sancdes acessorias)

Cumulativamente com as coimas previstas no artigo anterior podem ser
aplicadas aos responséveis por qualquer contra-ordenacio, além das previstas
no Regime Geral do Ilicito de Mera Ordenacdo Social, as seguintes sancoes
acessorias:

a) Apreensio e perda do objecto da infraccio, incluindo o produto do

beneficio obtido pelo infractor através da pratica da contra-ordenacio;
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b) Interdicio temporaria do exercicio pelo infractor da profissio ou da
actividade a que a contra-ordenacio respeita até dois anos, contados da

decisio condenatéria definitiva.

CAPITULO V

Disposicoes Transitorias e Finais

Artigo 32.°

(Prazo para conformacio)

As entidades que se encontrem a realizar campanhas de financiamento
colaborativo a data da entrada em vigor do presente Diploma tém o prazo de

180 dias para se conformarem com as disposicoes nele contidas.

Artigo 33.°

(Salvaguarda de situacdes constituidas)

A entrada em vigor do presente Diploma ndo prejudica as relacoes
juridicas de financiamento colaborativo validamente constituidas em

momento anterior a sua entrada em vigor.

Artigo 34.°

(Deposito das receitas arrecadadas)

As receitas decorrentes da aplicacio de coimas sio depositadas na Conta

Unica do Tesouro, através da Referéncia Unica de Pagamento ao Estado.

Artigo 35.°

(Critérios de distribuicio)

A distribuicao dos valores resultantes da aplicacio de coima, a que se
refere o presente Diploma ¢ feita de acordo com os critérios seguintes:

a) 10% para o Orcamento geral do Estado;
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b) 90% para a CMC ou para a ANIESA, consoante se trate de actividade de
financiamento colaborativo de capital e por empréstimo ou de actividade

de financiamento colaborativo através de donativo e com recompensa.

Artigo 36.°

(Duvidas e omissdes)

As duvidas e omissdes resultantes da interpretacio e aplicacio da presente

Lei sdo resolvidas pela Assembleia Nacional.

Artigo 37.°

(Entrada em vigor)

A presente Lei entra em vigor no dia seguinte a sua publicacio.

Vista e aprovada pela Assembleia Nacional, em Luanda, aos ___

de de 2021.

O Presidente da Assembleia Nacional, Fernando da Piedade Dias dos Santos.

Promulgada aos de de 2021.

Publique-se.

O Presidente da Republica, JOAO MANUEL GONCALVES LOURENCO.
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