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I. Introducéo

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre a
Regulacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC)?% procede-se, através do
presente documento, a analise das contribui¢cdes recebidas no ambito do processo de

consulta publica n.° 1/2019, promovido pela CMC.

Importa referir que a consulta publica incidiu sobre o “Anteprojecto de Decreto

Legislativo Presidencial sobre o Regime Juridico dos Titulos de Participagdo”.

O referido processo de consulta publica decorreu entre os dias 11 de Fevereiro
e 22 de Mar¢o do ano em curso, tendo sido solicitada a colaboracdo dos agentes do

sistema financeiro para se pronunciarem sobre o anteprojecto de diploma em questao.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC importantes contributos,
designadamente, os aportados pelas entidades listadas no Anexo ao presente relatério,
pelo que, desde ja, enaltecemos e agradecemos o interesse manifestado e a
diversificacao da participacao no referido processo.

Ainda durante o periodo de consulta publica, foi realizada, no dia 13 de Marco do
ano em curso, uma sessdo publica de apresentacdao do anteprojecto de diploma
supracitado, em que os agentes do sistema financeiro tiveram, igualmente, a
oportunidade de expor as suas opinides e pontuais sugestdes de alteracdo face ao

guadro normativo proposto.

4 Principio XI (Transparéncia): “O processo regulatério a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente pelo menos uma exposicdo de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatério, um documento completo de consulta pablica e a divulgacao do relatério da consulta
publica, onde se descrevem as apreciacdes fundamentais e as eventuais alteragdes a que as propostas
originarias foram sujeitas”.



Uma vez analisados e assimilados os comentarios, sugestdes e contributos
recebidos, cumpre-nos, agora, verificar o impacto dos mesmos na versao original do
anteprojecto de diploma submetido a consulta publica, bem como apresentar a adequada
justificacdo as sugestdes ndo acolhidas.

Il. Apresentacéo e apreciacao das sugestoes recebidas

1. Anteprojecto de Decreto Legislativo Presidencial sobre o

Regime Juridico dos Titulos de Participacéao

Importa realcar que, de uma maneira geral, os participantes no processo de
consulta publica do referido anteprojecto de diploma consideraram como positiva a
iniciativa de regulamentacdo dos titulos de participacdo, como forma de financiar o
processo de reestruturacdo financeira das empresas do sector empresarial publico,
inclusive para futuras privatizacGes, contribuindo para o reforco dos seus capitais

proprios.
Neste sentido, importa destacar os pronunciamentos do Banco Yetu, S.A. e da
Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados

Regulamentados, S.A., doravante “BODIVA - SGMR, S.A.”, que apresentaram
algumas sugestdes cuja apreciacédo € feita no presente Relatorio.

1.1 Sugestdes acolhidas

a) BODIVA - SGMR, S.A.

i. A clarificacdo da expressao “indirectamente” prevista no artigo 6.°;



ii. A reformulacdo do n.° 1 do artigo 7.° quanto a indicacdo do Ministro das
Financas como entidade responsavel pela autorizacdo das emissdes de TP,
substituindo pela expressao “Ministro da Tutela das Financas Publicas” para
gue a expressao nao se desactualize com as alteragdes da estrutura organica

do Executivo (cfr. igualmente artigo 18.° e n.° 2 do artigo 22.°);

iii.  Qualificagao da expressao “Assembleia Geral”, prevista no artigo 14.°, como

Assembleia-geral de Accionistas (cfr. n.° 1 do artigo 14.°);

iv. A substituicdo da expressao “bolsa”, adoptada nos n.°s 1 e 2 do artigo 17.°,
pelo termo “mercados regulamentados”, para efeitos de rigor e coeréncia

juridica do diploma.

b) Banco Yetu, S.A.

i. Exigéncia da informacédo referente ao Numero de Identificacdo Fiscal, no
leque dos elementos a constar do TP, nos termos do artigo 10.° (cfr. alinea a)

do mesmo artigo).

1.2 Sugestdes ndo acolhidas

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentadas algumas

sugestdes que acabaram por ndo ser acolhidas pelas razdes que abaixo se aduzem:

a) BODIVA - SGMR, S.A.

i. Aeliminagcao do artigo 1.°, referente ao objecto, na medida em que apenas se
reporta a emissées de empresas do sector empresarial publico deixando de
parte as participagbes minoritarias, revelando-se limitativo em relagcdo ao
disposto na LBSEP:



Tomamos boa nota da sugestdo apresentada. Todavia, importa
esclarecer que o artigo 1.° estabelece tdo-somente o objecto do
diploma, que ndo deve ser confundido com o seu ambito. Apesar de o
referido artigo referir-se, em termos gerais, a empresas do sector
empresarial publico, o artigo 2.° delimita o &mbito, na medida em que
os TP s&o valores mobiliarios, o qual consiste num empréstimo
tendencialmente perpétuo, concedido a empresas publicas ou
empresas detidas maioritariamente pelo Estado, ndo abrangendo as
participacdes publicas minoritarias pelo facto de ndo se enquadrarem
no escopo da emissao dos TP, que visam essencialmente a

capitalizacdo das empresas publicas e empresas com dominio publico.

ii. Supresséao, no artigo 2.°, das empresas com dominio publico, ficando o seu
ambito reservado somente as empresas publicas (artigo 3.° da LBSEP), ja que
as empresas com dominio publico se regem pela LSC e, por isso, devem

manter-se em condi¢des similares com as restantes empresas:

Consideramos que esta sugestéo restringe o ambito de aplicagéo do
diploma, na medida em que os TP podem ser emitidos tanto por
empresas publicas como por empresas com dominio publico.
Entretanto, a aprovacdo do presente regime juridico ndo afasta a
aplicacdo da LSC as empresas com dominio publico que, apesar de
estarem habilitadas a emitir obrigacdes nos termos da LSC, passam a
emitir igualmente TP de acordo com o disposto no regime juridico ora
proposto, dada a sua natureza hibrida, o que as distingue das demais

sociedades comerciais.

iii. Eliminagdo do artigo 5.°, na medida em que os TP s&o valores mobiliarios
sujeitos a disciplina do C6dVM e, por isso, estdo sujeitos a supervisao da

CMC, nao havendo a necessidade de inclusdo desse artigo:



Agradecemos a observacdo acima feita, porém, considerando que os
TP séo instrumentos financeiros novos a nivel do ordenamento juridico
angolano, é de todo importante que se estabeleca, no regime juridico
ora proposto, O organismo responsavel pela sua superviséo,

eliminando, desta forma, a ocorréncia de qualquer duvida sobre o tema.

iv. Supressao dos artigos 9.°, 10.°, 12.°, 13.°, 22.° e 23.°, por serem normas
contempladas genericamente para os valores mobiliarios, pelo que ndo se

vislumbra a necessidade de explicita-las:

Apesar da pertinéncia da sugestdo apresentada, optamos pela
permanéncia destes articulados por uma opc¢ao de técnica legislativa
para melhor enquadramento das questdes legais ligadas ao processo
de emissédo dos TP. N&o obstante serem qualificados como valores
mobilidrios, os TP tém uma natureza hibrida e, por isso, possuem
caracteristicas proprias que requerem um tratamento diferenciado dos
valores mobiliarios em geral, nomeadamente, quanto as mencdes que
devem constar dos TP, a obrigatoriedade de serem nominativos, ao

prospecto, ao reembolso e a conversdo dos titulos, dentre outros

aspectos.

v. Reformulacdo da redaccéo do n.° 3 do artigo 11.°, pois o calculo da parcela
fixa ndo pode estar ligado a um indicador de referéncia, sob pena de se

transformar numa parcela variavel:

Entendemos que o facto de o célculo da parcela fixa poder estar ligado
a uma taxa que se reporta a um indicador de referéncia nao transforma
a parcela fixa numa parcela variavel, na medida em que, por definicao
estabelecida no n.° 1 do referido artigo, a remuneracdo continuara a
nao depender da actividade ou dos resultados da empresa, mas sim da

aplicacdo de uma taxa a uma fraccéo do valor nominal do titulo.



Vi.

Vii.

Substituicdo da redaccao do n.° 5 do artigo 11.° pela redaccéo prevista no n.°
1 do artigo 389.° da LSC, pois o conceito de capitais proprios nao se aplica a

distribuic&o de dividendos:

Tomamos boa nota da sugestao. No entanto, entendemos que tanto a
redaccédo do n.° 5 do artigo 11.° do anteprojecto de diploma, como a
redac¢do do n.° 1 do artigo 389.° da LSC acabam por caminhar no
mesmo sentido, com a diferenca de que, neste Ultimo caso, parece
desconsiderar, como custos na totalidade, as amortizacbes e as

provisoes.

Com efeito, para melhor enquadrar o sentido que o diploma pretende
dar a norma, o n.° 5 do artigo 11.° passa a ter a seguinte nova redacc¢ao:
“Os resultados da empresa a atender para o calculo da parte variavel
incluem as importancias que, por forgca da lei ou do estatuto, constituem

o rendimento atribuivel aos accionistas”.

Eliminacao, no artigo 16.°, da parte referente a definicdo da equiparacéo dos
fundos obtidos a capitais proprios, na medida em que tal s6 tem valor
econdmico, ndo sendo necessaria que a sua classificacado seja definida por

lei:

Entendemos que, de facto, h4 um valor juridico intrinseco a este
articulado. Primeiro, porque em caso de liquidagcdo da entidade
emitente, tem relevancia em matéria de graduacdo dos créditos.
Segundo, porque € necessario, em diploma préprio, que sejam
definidos os termos em que os fundos obtidos em resultado da emissao
de TP séao equiparados a capitais proprios, nomeadamente, para
efeitos contabilisticos e fiscais, como forma de concretizar o disposto

no artigo 16.°.



viii. Reformulacéo dos n.°s 1 e 2 do artigo 17.° para que se mantenha a coeréncia
legislativa com a exigéncia prevista no artigo 14.°, pois equivale a um

reembolso antecipado fora dos termos do referido artigo:

N&o vislumbramos qualquer contradicdo entre as duas disposicoes
supracitadas, uma vez que a norma do artigo 17.° é referente aos titulos
proprios, ou seja, estabelece em que medida a empresa emitente dos
TP pode adquirir (e depois vender) os titulos por si emitidos; enquanto
gue o artigo 14.° refere-se ao reembolso antecipado no caso de
emissao destinada ao publico em geral, isto é, define em que termos a
empresa emitente dos TP pode reembolsar os titulos antes de

decorridos 10 (dez) anos.

iX. N&o exigéncia, no artigo 18.°, de qualquer limite para a emissao de TP, dada

a natureza subordinada dos mesmos:

Entendemos que € fundamental que sejam fixados limites a emissao
dos TP como uma medida que visa essencialmente proteger a entidade
gue os emite e, consequentemente, os préprios investidores, de tal
modo que o valor nominal global de cada emissdo n&o exceda as
disponibilidades financeiras da entidade emitente ou a sua capacidade

de solvabilidade.

X. Eliminacdo do artigo 21.° referente ao prospecto porque os TP séo valores
mobiliarios, pelo que a estes se aplicam as normas do C6dVM e do
Regulamento da CMC n.° 3/16, sobre os Prospectos:

De facto, a disciplina juridica dos prospectos vem respaldada nos
referidos diplomas. Todavia, dadas as especificidades dos TP,
consagram-se, no regime juridico ora proposto, outros elementos que
devem constar dos mesmos, para além daqueles constantes da lei e
disposicdes regulamentares aplicaveis, designadamente o C6dVM e o

Regulamento da CMC n.° 3/16, de 2 de Junho, sobre os Prospectos.
10



xi. Eliminac&o das normas constantes nos artigos 26.° a 45.°, por serem idénticas
as previstas na LSC, pelo que a sua aplicacdo seria somente circunscrita as
empresas publicas cujos estatutos ndo prevejam qualquer remissdo para a

LSC ou que nédo prevejam a emissao de obrigacoes:

Em virtude das caracteristicas peculiares que os TP revestem, torna-
se essencial que sejam consagradas, no regime juridico ora proposto,
normas especificas sobre o funcionamento das Assembleias Gerais
dos Participantes que, em determinados aspectos, ndo coincidem com
o disposto na LSC, pelo que optamos em manter os referidos

articulados.

b) Banco Yetu, S.A.

i. Alterar o periodo exigido para o relatério e contas, estipulado na alinea a) do
artigo 8.2, no sentido de ser referente aos trés ultimos exercicios econémicos e

ndo apenas do ultimo ano, ficando alinhado com o artigo 21.°:

Os requisitos previstos no artigo 8.° do anteprojecto em referéncia
aplicam-se quer as situacdes em que os titulos sdo destinados a
subscricdo particular, quer as situacbes em que os titulos séo
destinados, no todo ou em parte, a subscricdo publica. No primeiro
caso, ndo se justifica aumentar periodo exigido para o relatorio e
contas, uma vez que os destinatarios da emissdo sdo investidores
institucionais, portanto, capazes de avaliar o risco face ao retorno
esperado. No segundo caso, por forca da exigéncia de apresentacao
prévia do prospecto, em funcédo da natureza néo institucional da maioria
dos investidores, ja se acautela a preocupacdo manifestada,

obrigando-se a apresentagdo dos balancos dos 3 dltimos exercicios.

11



ii.  Clarificacdo, no diploma, da base de calculo utilizada para obtencdo do
percentual apresentado no n.° 4 do artigo 11.°, referente a remuneracao dos
TP:

O percentual apresentado no n.° 4 do artigo 11.° do anteprojecto de
diploma € um limite prudencial que define a banda sobre a qual vai
incidir o célculo da fracgdo nominal do titulo. Esta definicdo justifica-se
ndo apenas para tornar a remuneragao atractiva, mas também para
garantir que a entidade emitente possa honrar com 0s compromissos
assumidos aquando da emissédo sem por em causa a sua solvabilidade.
Portanto, como o tema varia em funcdo da estratégia de investimento
da entidade emitente, entendermos néo ser o diploma o local adequado

para a sua previsao.

lll.  Observacdes finais

Na sequéncia das reaccdes as contribuicdes apresentadas no ambito da consulta
publica do Anteprojecto de Decreto Legislativo Presidencial sobre o Regime Juridico dos
Titulos de Participacdo, varias foram as solu¢des repensadas e, em consequéncia,
reformuladas. As alteraces substantivas a versado do anteprojecto de diploma submetido
a analise dos operadores do sistema financeiro foram ja enunciadas e encontram-se

espelhadas no respectivo diploma em anexo ao presente Relatorio.

Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma é a sua aplicacao
pratica, € nosso entendimento que o documento ndo deixard de apontar alguns
ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes, até a obtengéo da forma ideal

e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comisséo do Mercado de Capitais, em Luanda, aos 4 de Junho de 2019.
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ANEXO - Lista de entidades que apresentaram contributos por escrito para o

processo de consulta publica (por ordem alfabética)

Banco Yetu, S.A.

Bolsa de Divida e Valores de Angola — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A.
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PARTICIPACAO

(Projecto de Decreto Legislativo Presidencial)
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RELATORIO DE FUNDAMENTAGCAO

I.  INTRODUCAO

O ambiente macroecondmico e financeiro que se vive actualmente em Angola, em que 0
Estado encontra dificuldades na arrecadacdo de receitas visando atender as suas Vvarias
necessidades, justifica a adopcdo de medidas que priorizem a dinamizagdo das acgdes de
diversificacdo das fontes de arrecadacao de receitas publicas. Tal pressuposto, implica, entre outras
medidas, o desinvestimento em empresas publicas e/ou em empresas com dominio publico ndo
rentaveis ou com situacdo financeira deficitaria.

Procurando mitigar o cenario acima reflectido e promover o surgimento de fontes
alternativas de financiamento para o Estado, o Plano Intercalar do Governo possibilitou a criagcdo
do Instituto de Gestdo de Activos e Participacdes do Estado (IGAPE), bem como a implementacéo
de um programa de redimensionamento e reestruturacdo do Sector Empresarial Publico (SEP) e a
Promocdao do Mercado de Acgdes por via da implementagcdo de um Programa de Privatizacédo de
Empresas de referéncia.

Ora, considerando que algumas das empresas de referéncia a privatizar poderdo ter de passar
por um processo de reestruturacdo financeira antes da sua privatizacdo, necessario nao apenas para
a atraccao dos investidores que, desde logo, procurardo ter um retorno do seu investimento
compativel com os riscos a que se propdem correr, mas também para que possam garantir uma
maior arrecadacao de receitas para o Estado.

Uma das solucdes encontradas em alguns paises como Franca e Portugal para capitalizar as
empresas publicas, dando ao mesmo tempo a possibilidade aos investidores de participarem no
bom desempenho das mesmas, podendo ainda, reforcar os respectivos fundos proprios foi a
emissdo dos chamados «titulos de participacdo», que apresentam caracteristicas muito préximas
das acces e das obrigagoes.

O instrumento financeiro que o presente diploma visa introduzir no nosso ordenamento jus
mobiliério visa, por um lado, beneficiar a entidade emitente, que dispora, assim, dos recursos a
longo prazo de que se mostre carecida e, por outro lado, o aforrador, que receberd uma renda do
tipo «renda perpétua», ainda que se preveja a faculdade de reembolso do capital. Porém, nesta

ultima situacéo, apenas no caso de liquidagcdo da empresa, ou entdo, nos moldes expressamente
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previstos nas condi¢cdes de emissdo e sempre depois de decorridos pelo menos 10 anos sobre a data
da liberacéo.

A principal originalidade do novo titulo mobiliario reside na forma de célculo da respectiva
remuneracao, que se decompde em duas partes: uma fixa e outra varidvel, sendo que tanto a
remuneracao fixa como a variavel incidem sobre uma parcela do valor nominal. A remuneracao
fixa equivale a um juro, ao passo que a variavel depende do desempenho, quer seja dos resultados
liquidos, quer seja de um outro indicador de actividade. A justaposicdo das duas referidas partes
propicia um resultado equilibrado, medido ndo s6 em termos do valor recebido pelo aforrador,
como também da mais-valia que, gradualmente, o titulo de participacao vai incorporando.

N&o menos importante é a possibilidade de equiparacdo dos fundos obtidos, em resultado da
emissdo de titulos de participacdo, a capitais proprios, bem como a proibicdo de a empresa
amortizar o seu capital ou reduzi-lo mediante reembolso enquanto houver titulos vivos por ela
emitidos.

A posicao dos participantes perante a empresa € especialmente protegida, como resulta do
direito que lhes fica reconhecido de tomarem conhecimento dos documentos da empresa em
condicOes idénticas as dos accionistas das sociedades an6nimas, como a prevista constituicdo e
funcionamento das assembleias de participantes, onde, inclusivamente, podera discutir-se e
deliberar-se sobre a modificacdo das condi¢des dos créditos dos participantes.

Do mesmo modo, as figuras do representante comum dos participantes, com poderes para
praticar os actos de gestdo mais convenientes a defesa dos interesses comuns daqueles e de um
perito contabilista, com competéncias idénticas, em matéria de exame, inspecc¢do, verificacdo e
obtencdo de informacdes, as do 6rgao de fiscalizacdo da empresa e as dos auditores, insere-se na
mesma linha de preocupacdes.

Numa outra perspectiva, 0 Programa de Governo para o quinquénio 2017-2022, na alinea h)
do ponto 1V.5.2.4, considera que a consolidacdo do sector financeiro sera prosseguida atraves da
realizagdo de um conjunto de ac¢des, dentre as quais se destaca “a construgdo de um mercado de
capitais rentavel e estavel”.

Considerando que existe a nivel do sistema bancario angolano uma maior apeténcia em
canalizar os recursos por si captados para o financiamento do Estado, que por sua vez financia as
empresas publicas, em detrimento do sector privado e das familias, acarretando consequéncias

nefastas (directas e indirectas) tanto para o nivel do investimento quanto para 0 emprego, o produto
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da emissdo de titulos de participacdo podera ser uma das vias usada para financiar o processo de
reestruturacdo financeira das empresas publicas.

Para as solucgdes adoptadas no presente anteprojecto de regime juridico foram relevantes as
contribui¢des recebidas no ambito da consulta publica da CMC n.° 1/20109.

Il.  OBJECTIVOS DO DIPLOMA

O presente diploma visa introduzir na ordem juridica angolana os titulos de participacéo,
caracterizados como valores mobiliarios hibridos, representativos de divida contraida por
empresas do sector empresarial publico, cujo produto da emissdo podera ser uma das vias usada
para financiar o processo de reestruturacdo financeira das mesmas, inclusive para futuras
privatizacdes, sem prejuizo de os mesmos serem ainda vistos como mecanismo de reforco dos
capitais proprios das empresas publicas, incluindo as que venham a ser privatizadas.

Com a emisséo dos referidos titulos, as empresas do sector empresarial pablico e de dominio
publico passam a dispor de recursos a longo prazo de que se mostrem carecidas, permitindo ao
aforrador receber uma renda do tipo «perpétua», ainda que se preveja a faculdade de reembolso do
capital, mas apenas no caso de liquidacdo da empresa, ou entdo, nos moldes expressamente
previstos nas condi¢cdes de emissdo e sempre depois de decorridos pelo menos 10 anos sobre a data

da liberagéo.

I1l.  SISTEMATIZACAO

O presente diploma encontra-se estruturado com 45 (quarenta e cinco) artigos, 6 (seis)
seccOes e 4 (quatro) capitulos. O Capitulo I estabelece as disposi¢Oes gerais e principios gerais do
regime juridico, definindo o objecto e o ambito do diploma, as defini¢cdes dos termos mais
relevantes, bem como, entre outros pontos, a caracterizagdo das emissdes. O Capitulo Il versa
sobre a emisséo e deveres de informacéo, e cuida, dentre outros assuntos, dos requisitos de que
depende a emissdo, das modalidades da emissdo, da modalidade e forma de equiparagdo dos
fundos obtidos a capitais proprios. O Capitulo 111 disciplina o direito a informag&o e assembleia

dos participantes. Por fim, o Capitulo IV inclui as disposices finais.
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PRESIDENTE DA REPUBLICA

Decreto Legislativo Presidencial n.° __ /19

de de

Atendendo ao facto de o ambiente macroecondmico e financeiro que se vive actualmente em
Angola, em que o Estado encontra dificuldades na arrecadacdo de receitas visando atender as suas
varias necessidades, justificar a adopcdo de medidas que priorizem a dinamizacdo das ac¢des de
diversificacao das fontes de arrecadacédo de receitas publicas;

Tendo em conta que o Governo definiu como uma das suas medidas de actuacdo a
implementacdo de um Programa de Redimensionamento e Reestruturagéo do Sector Empresarial
Pablico e a Promocgéo do Mercado de Accgdes por via da implementacdo de um Programa de
Privatizacdo de Empresas de Referéncia, sendo que, o sucesso deste Gltimo, depende muito da
situacdo financeira que as mesmas apresentem;

Considerando que os titulos de participacdo, caracterizados como valores mobiliarios
hibridos, representativos de divida especialmente contraida por empresas do Sector Empresarial
Pablico, cujo produto da emissdo poderd ser uma das vias usada para financiar o processo de
reestruturacdo financeira das mesmas, inclusive para futuras privatizacfes, sem prejuizo de os
mesmos poderem ser ainda vistos como mecanismo de reforgo dos capitais préprios das empresas
publicas, incluindo as que venham a ser privatizadas, abrindo possibilidades para uma ampla
participacdo dos cidaddos, através de uma adequada dispersdo do capital, contribuindo, desta
forma, para a dinamizagéo e desenvolvimento do mercado de capitais no pais.

O Presidente da Republica decreta, no uso da autorizacdo legislativa concedida pela
Assembleia Nacional, ao abrigo do artigo 1.°da Lein.° _/19,de _de e nostermos do n.°
1 do artigo 99.° e do n.° 1 do artigo 125.°, ambos da Constituicdo da Republica de Angola, o
seguinte:
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REGIME JURIDICO DOS TiTULOS DE PARTICIPACAO

CAPITULO |
Disposicoes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)
O presente Diploma estabelece o regime juridico dos titulos de participacdo, caracterizados

como valores mobiliarios representativos de divida contraida por empresas do Sector
Empresarial Pablico.

Artigo 2.°

(Ambito)
O presente Diploma aplica-se as empresas publicas e empresas com dominio publico que
emitem ou tenham emitido titulos de participacao.

Artigo 3.°
(Definicdes)
Para efeitos do presente Diploma, entende-se por:

a) «Empresa», a entidade emitente dos titulos de participa¢éo;

b) «Empresa publica», tal como definido no n.° 1 do artigo 3.° da Lei n.° 11/13, de 3 de
Setembro, Lei de Bases do Sector Empresarial Publico;

c) «Empresa com dominio publico», tal como definido no artigo 4.° da Lei n.° 11/13, de
3 de Setembro, Lei de Bases do Sector Empresarial Publico;

d) «Participantes», os titulares dos titulos de participacéo.

Artigo 4.°
(Regime juridico)

Os titulos de participacdo regem-se pelo disposto no presente Diploma e, subsidiariamente e
com as devidas adaptacOes, pelas disposicOes legais respeitantes a obrigacdes em geral.

Artigo 5.°
(Supervisao)

Compete a Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) fiscalizar o cumprimento do presente
Diploma.
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CAPITULO Il
Emissao e Deveres de Informacao

SECCAO |
Emissao de Titulos de Participacao

Artigo 6.°
(Emitentes)

Os titulos de participagdo podem ser emitidos por empresas publicas e empresas com dominio
publico, de acordo com o disposto no presente Diploma.

1.

Artigo 7.°
(Emissao)

A emissdo de titulos de participacdo depende de autorizacdo do titular do departamento
ministerial responsavel pela area das financas, sob proposta da entidade emitente, ouvido
o Instituto de Gestéo e ParticipagOes de Activos do Estado (IGAPE).

O preco de emissdo dos titulos de participacao pode ser o seu valor nominal, ou este Gltimo
adicionado de um prémio de emisséo.

Podem ser emitidos titulos representativos de mais de um titulo de participacao.

Artigo 8.°
(Requisitos da emissao)

Para emitir titulos de participacéo, a entidade emitente deve preencher os seguintes requisitos:

1.

a) Apresentar o relatorio de gestdo e contas do ultimo exercicio econémico devidamente
certificado por um auditor externo registado na CMC;

b) Apresentar o relatério de governagdo corporativa do Ultimo exercicio econémico;

c) Apresentar o prospecto, em caso de a emissao ser por meio de subscri¢do publica ou
de admissédo a negociacdo em mercado regulamentado.

Artigo 9.°
(Deliberacdo da emissao e do reembolso)

A emissdo e o reembolso dos titulos de participacdo sao deliberados:

a) Tratando-se de empresas publicas, por quem tiver competéncia para deliberar a
emissao de obrigacgoes;

b) Nas sociedades andnimas, pela Assembleia-geral de accionistas, sob proposta do
Conselho de Administracao, acompanhada de parecer do Conselho Fiscal, devendo a
deliberacdo ser tomada pela maioria exigida para alteracdo do contrato de sociedade.

Pode ser deliberado que os titulos de participacao a emitir sejam reservados, no todo ou em
parte, aos participantes de emissdes anteriores, aos accionistas, aos obrigacionistas ou ao
pessoal da empresa.
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Artigo 10.°
(Mencdes de titulos de participacao)

1. Ostitulos de participacdo devem mencionar:

a) A firma ou denominacdo, o tipo, a sede e o Numero de ldentificacdo Fiscal da
empresa, 0 seu capital e a importancia que se encontra realizada, a Conservatoria do
Registo Comercial onde se encontra registada e 0 nimero de registo;

b) A data da extin¢do da empresa, se tiver duracdo limitada;

c) A data da deliberacdo ou, tendo tido lugar, da escritura da emissao;

d) A data e aorigem das autoriza¢es que no caso tenham sido necessarias;

e) A data do registo definitivo da emissao;

f) O seuvalor nominal, o nimero e o valor nominal total dos titulos da emissao, a forma,
a data de vencimento, 0 montante e os critérios de célculo da remuneracdo, as
condicdes de reembolso e de compra pela empresa e quaisquer outras caracteristicas
particulares da emisséo;

g) O seu nimero de ordem;

h) A sua forma nominativa;

i) O valor nominal total, na data da emisséo, dos titulos vivos anteriormente emitidos;

j) Que, no caso de liquidacdo da empresa, 0s participantes s6 sdo reembolsados depois
do pagamento de todos 0s outros credores.

Artigo 11.°
(Remuneracao)

1. Os titulos conferem o direito a uma remuneracdo anual composta por duas partes, uma
independente e outra dependente da actividade ou dos resultados da empresa, denominadas,
respectivamente, «parte fixa» e «parte variavel».

2. A primeira remuneracdo pode ser reportada a um periodo superior ou inferior a um ano,
contando-se 0s periodos anuais seguintes a partir da data do seu vencimento.

3. A parte fixa é calculada aplicando a uma fraccdo do valor nominal do titulo uma taxa
predeterminada, invariavel ou reportada a um indicador de referéncia.

4. A parte varidvel é calculada em funcdo dos resultados, do volume de negdcios ou de
qualquer outro elemento da actividade da empresa e com referéncia a uma fracgéo do valor
nominal do titulo compreendida entre 20% e 40%.

5. Osresultados da empresa a atender para o célculo da parte variavel incluem as importancias
que, por forca da lei ou do estatuto, constituem rendimentos atribuiveis aos accionistas,
ndo podendo ser consideradas como custos as amortizacdes e provisdes efectuadas para
além dos méximos legalmente admitidos para efeitos de imposto industrial.

6. O célculo da parte variavel é efectuado uma vez por ano com base em elementos constantes
das contas aprovadas do exercicio anterior ou, se existirem, das contas consolidadas, estas
apuradas segundo critérios a constar das condi¢des da emisséo.

7. Em todos os casos, incluindo os previstos no n.° 2 do presente artigo, o elemento da
actividade da empresa e quaisquer outros a atender, bem como os critérios do seu
apuramento e de célculo da remuneracdo, devem constar das condigdes da emissdo e ndo
podem ser alterados sem o acordo dos participantes.
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O apuramento feito pela empresa dos elementos a atender para a determinacdo da
remuneracao e, bem assim, o célculo desta, devem ser submetidos a parecer de um perito
contabilista registado na CMC a nomear pelos participantes.

Artigo 12.°
(Modalidade e formas de representacao)

Os titulos de participacdo sdo obrigatoriamente nominativos.
Os titulos de participacdo sdo escriturais ou titulados, consoante sejam representados por
registos em conta ou por documentos em papel.

Artigo 13.°
(Reembolso e conversao dos titulos)

Os titulos sdo reembolsados apenas em caso de liquidacdo da empresa ou, se esta assim o
decidir, apos terem decorrido pelo menos 10 anos sobre a sua liberacdo, nas condigdes
definidas no momento da emisséo.

No caso de liquidacdo, os titulos sdo reembolsados somente depois do pagamento de todos
0S outros credores da empresa.

O disposto nos nimeros anteriores nao prejudica, no caso de a emissao ter sido totalmente
subscrita pelo Estado, a possibilidade de conversdo de titulos de participagdo em capital
afecto a empresas publicas ou empresas com dominio publico.

A conversdo em capital dos titulos de participacdo referida no nimero anterior seré
deliberada nos termos do n.° 1 do artigo 9.° do presente Diploma, podendo esta deliberacéo,
no caso de empresas com dominio publico, ter lugar na mesma Assembleia-geral que
decidir sobre o aumento de capital social.

A conversdo em capital referida no n.° 3 do presente artigo faz-se com base no valor
nominal dos titulos.

A empresa procedera ao averbamento da conversdo, considerando-se, para todos efeitos
legais, anulados os titulos convertidos.

Artigo 14.°
(Reembolso antecipado)

No caso de a emissdo ter sido destinada ao publico em geral, a Assembleia-geral de
accionistas pode autorizar o reembolso dos titulos antes de decorrido o periodo de 10 anos,
desde que os mesmos sejam utilizados para a subscri¢do de ac¢bes em aumentos de capital
de uma empresa com dominio publico, sendo sempre facultativa a sua mobilizag&o.

A deliberacdo de reembolso antecipado devera respeitar o processo estabelecido na alinea
b) do n.° 1 do artigo 9.° do presente Diploma.

Artigo 15.°
(Converséao de titulos)

Em caso de privatizacdo de empresas publicas, os titulos de participagdo emitidos podem ser
convertidos em acgoes.
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Artigo 16.°
(Equiparacéo de fundos obtidos a capitais proprios)

Os fundos obtidos em resultado da emissdo de titulos de participagdo sdo equiparados a
capitais proprios, nos termos a definir em Despacho do titular do departamento ministerial
responsavel pela &rea das financas.

ok w

Artigo 17.°
(Titulos préprios)

Uma empresa ndo pode subscrever e, salvo o caso de reembolso, s6 pode adquirir titulos
préprios por compra em mercado regulamentado.

Os titulos adquiridos devem ser vendidos também em mercado regulamentado, dentro do
prazo de um ano a seguir a aquisicao ou, ser anulados o mais tardar logo apds o termo desse
prazo.

Os direitos dos titulos adquiridos ficam suspensos enquanto estes pertencerem a empresa.
O estatuto da empresa pode proibir, total ou parcialmente, a aquisi¢do de titulos proprios.

Uma empresa ndo pode conceder empréstimos, por qualquer outra forma fornecer fundos
ou prestar garantias para que um terceiro subscreva ou por outro meio adquira titulos por
ela emitidos.

Artigo 18.°
(Limites da emisséo)

O valor nominal global de cada emisséo, adicionado ao valor nominal global dos titulos vivos
de anteriores emissdes, realizadas nos termos do presente Diploma, ndo pode exceder duas
vezes a soma do capital realizado, das reservas constituidas e dos resultados transitados.

Artigo 19.°
(Actos vedados)

A empresa ndo pode amortizar o seu capital ou reduzi-lo mediante reembolso enquanto houver
titulos vivos por ela emitidos.

1.

Artigo 20.°
(Regime fiscal)

O regime fiscal dos titulos de participacdo é o previsto no Decreto Legislativo Presidencial
n.% 2/14, de 20 de Outubro, que aprova a Reviséo e a Republicagdo do Cddigo do Imposto
sobre a Aplicacdo de Capitais.

Para efeitos do presente Diploma, o titular do departamento ministerial responsavel pela
area das financas pode aprovar a isencao total ou parcial da remuneracgéo do imposto sobre
a aplicacéo de capitais.
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SECCAO Il
Deveres de Informacao

Artigo 21.°
(Prospecto)

1. No caso de a emissdo dos titulos de participacdo ser destinada, no todo ou em parte, a
subscricdo publica, deve ser precedida pela publicacdo de um prospecto de oferta publica
previamente aprovado pela CMC.

2. O prospecto deve, alem das demais indicagbes constantes da lei e disposicOes
regulamentares aplicaveis, conter os balancos dos 3 (trés) ultimos exercicios, bem como
evidenciar os elementos que neles seriam considerados para calcular a parte variavel da
remuneracao e, bem assim, do montante desta.

3. O prospecto deve ainda indicar o seguinte:

a)
b)
c)
d)
e)

9)

A forma, a data de vencimento, o montante e os critérios de calculo da remuneracao;
As condices de reembolso dos titulos;

As condi¢des de compra dos titulos pela empresa;

O montante dos titulos vivos anteriormente emitidos, caso aplicavel;

O conteddo resumido das disposicdes legais relativas a assembleia de participantes,
ao representante comum destes, ao direito de conhecer documentos da empresa e ao
perito contabilista;

O agente de intermediacdo que assegura a assisténcia e a colocacgdo dos titulos de
participacao;

Que, no caso de liquidacdo da empresa, os participantes sdo reembolsados somente
apos 0 pagamento de todos os outros credores.

CAPITULO 11l
Direito a Informacéo e Assembleia dos Participantes

SECCAO |
Direito a Informacéo

Artigo 22.°
(Direito de tomar conhecimento de documentos)

Os participantes tém o direito de tomar conhecimento dos documentos da empresa em
condicdes idénticas as dos accionistas das sociedades andnimas.

Artigo 23.°
(Direito de participar da assembleia de participantes)

Os participantes tém o direito de reunir e deliberar em assembleia para salvaguarda dos seus
interesses, bem como eleger o seu representante comum, de acordo com os artigos seguintes.
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10.

SECCAO Il
Assembleia de Participantes

Artigo 24.°
(Reunido da assembleia de participantes)

Os participantes de uma mesma emissdo reinem-se e deliberam em assembleia.

A assembleia reune quando for convocada e apenas pode deliberar sobre assuntos
constantes da ordem do dia indicada no aviso de convocagao.

A assembleia é presidida pelo representante comum dos participantes, quando tenha sido
por ele convocada, ou, nos outros casos, por quem a propria assembleia escolher de entre
eles, os substitutos, se 0s houver, e 0s participantes presentes.

Os participantes podem fazer-se representar na assembleia pelo cOnjuge, ascendente,
descendente ou por outro participante, bastando para o efeito uma carta subscrita pelo
participante ou participantes dirigida ao representante comum, em que seja identificado o
representante ou representantes, que deve ser arquivada no local em que a assembleia
determinar.

Os comproprietarios de titulos indivisos devem fazer-se representar por um deles ou por
um mandatario Unico a escolher de entre as pessoas indicadas no nimero anterior.

O direito de participar na assembleia pode ser subordinado ao depdsito dos titulos, em local
a indicar no aviso de convocacao, ou da verificacdo do registo em nome do participante
junto da entidade emitente, do agente de intermediacdo ou da central de valores
mobiliarios, no caso de os mesmos se encontrarem admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado.

Os requisitos referidos no nimero anterior tém de ser cumpridos até a data a indicar no
aviso de convocacdo, que ndo pode distar mais de cinco dias da data prevista para a
realizacdo da reunido da assembleia.

Salvo deliberacdo em contrario da propria assembleia, podem estar presentes os membros
do Conselho de Administracdo e do érgdo de fiscalizacdo da empresa e 0s representantes
comuns dos participantes de outras emissdes.

As despesas ocasionadas pela convocagéo e pelas reunides de assembleia e, bem assim, as
de publicidade das suas decisfes constituem encargo da empresa.

N&o sdo permitidas assembleias de participantes de emissdes diferentes, salvo nos casos
previstos no artigo 36.° do presente Diploma.

Artigo 25.°
(Deliberagdes da assembleia)

A assembleia delibera sobre todos os assuntos indicados por lei ou que sejam de interesse
comum dos participantes, nomeadamente:

a) Modificacdo das condicOes dos créditos dos participantes;

b) Proposta de concordata e de acordo de credores;

c) Reclamacéo de créditos em acgdes executivas, salvo o caso de urgéncia;

d) Constituicdo de um fundo para as despesas necessarias a tutela dos interesses comuns

e prestacdo das respectivas contas;
e) Autorizacdo do representante comum para a propositura de ac¢des judiciais.
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2.

3.

4.

1.

3.

A assembleia ndo pode deliberar o aumento de encargos dos participantes ou quaisquer
medidas que impliqguem o tratamento desigual destes.

As deliberacbes sdo tomadas por maioria dos votos emitidos, devendo, porém, as
modificacdes das condicdes dos créditos dos participantes serem aprovadas, em primeira
convocacgdo, por metade dos votos correspondentes a todos os titulos e, em segunda
convocacdo, por 2 (dois) tercos dos votos emitidos.

As deliberagbes tomadas pela assembleia vinculam os participantes ausentes ou
discordantes.

Artigo 26.°
(Deliberagdes invalidas)

A accdo declarativa de nulidade e a ac¢do de anulacédo de deliberagédo da assembleia devem
ser propostas contra o conjunto de participantes que tenham aprovado a deliberacdo na
pessoa do representante comum.

Na falta de representante comum ou ndo tendo ele aprovado a deliberacdo, o autor
requererd ao tribunal, na peticdo, que seja nomeado um representante especial entre 0s
participantes cujos votos fizeram vencimento.

Ao disposto nos nimeros anteriores aplica-se, subsidiariamente, as normas aplicaveis a
invalidade de deliberac6es de accionistas das sociedades anonimas.

Artigo 27.°
(Convocacéao da assembleia)

A assembleia é convocada quando a lei assim o imponha, quando o representante comum
dos participantes, a empresa ou 0 perito contabilista referido no artigo 40.° entendam
conveniente ou quando o requeiram participante ou participantes com um total de titulos
correspondentes a, pelo menos, 2,5% do montante da emisséo.

A assembleia é convocada por quem a lei o indicar e, na falta de indicacdo, pelo
representante comum dos participantes ou pelo Conselho de Administracdo da empresa.
No caso de a empresa se encontrar em liquidacdo, a assembleia € convocada pelos
liquidatarios.

Artigo 28.°
(Convocacédo da assembleia a requerimento dos participantes)

O requerimento previsto no n.° 1 do artigo 27.° deve ser dirigido por escrito ao
representante comum ou ao Conselho de Administracdo da empresa, indicando com
precisdo os assuntos a incluir na ordem do dia e justificando a necessidade de reunido da
assembleia.

A néo ser que o requerimento seja considerado abusivo e por isso indeferido, a convocacéao
deve ser promovida nos 15 dias seguintes a recep¢do do requerimento e a assembleia deve
ser convocada para reunir antes de decorridos 60 dias sobre a mesma data.

O representante comum ou o Conselho de Administragdo da empresa, quando indefiram o
requerimento ou ndo convoquem a assembleia nos termos previstos no nimero anterior,
devem justificar por escrito a sua deciséo, dentro do referido prazo de 15 dias.

Os autores do requerimento que nao forem atendidos nos termos do nimero anterior podem
requerer ao tribunal a convocacgéo da assembleia.
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Quando o requerimento referido no n.° 1 do presente artigo tenha sido dirigido ao
representante comum ou ao Conselho de Administracdo da empresa, constituem encargos
da empresa as despesas ocasionadas pela convocagéo da reunido da assembleia.

Caso o juiz defira o pedido apresentado nos termos do n.° 4, constituem encargos da
empresa as custas judiciais ocasionadas pela accao judicial.

Artigo 29.°
(Aviso de convocacdo da assembleia)

O aviso de convocacdo da assembleia deve ser publicado em termos idénticos aos
estabelecidos para a convocacdo das assembleias-gerais de accionistas de sociedades
anonimas, podendo a publicacdo ser substituida por cartas registadas dirigidas a todos 0s
participantes.

Entre a ultima publicacdo ou a expedicdo das cartas registadas e a data de reunido da
assembleia devem mediar pelo menos 30 e 21 dias, respectivamente.

O aviso de convocacédo deve mencionar, pelo menos:

a) A firma ou denominacdo, o tipo e a sede da empresa, 0 seu capital e a importancia
que se encontra realizada, a Conservatdria do Registo Comercial onde se encontra
registada e o nimero de matricula e, se for caso disso, que se encontra em liquidacao;

b) O lugar, o dia e a hora da reunido;

c) Os requisitos a que porventura esteja subordinada a participacdo na reunido da
assembleia;

d) A emissdo de titulos de que se trata;

e) A ordem do dia.

Artigo 30.°
(Incluséo de assuntos na ordem do dia)

O participante ou participantes que satisfagcam a condicdo exigida na parte final don.° 1 do
artigo 27.° podem requerer que na ordem do dia de uma assembleia ja convocada ou a
convocar sejam incluidos determinados assuntos.

Se a assembleia ja tiver sido convocada, o requerimento deve ser dirigido por escrito ao
autor da convocacdo até, respectivamente, 10 ou cinco dias depois da ultima publicacdo do
aviso de convocacao ou da recepcdo da carta registada que o contém.

Se a assembleia ndo tiver ainda sido convocada, o requerimento deve ser dirigido por
escrito ao representante comum ou ao Conselho de Administracdo da empresa.

Os assuntos incluidos na ordem do dia, devido ao disposto nos nimeros anteriores, devem
ser comunicados aos participantes pela forma usada para a convocacao até 10 ou cinco dias
antes da data da assembleia, conforme se trate de publicacdo ou de carta registada.

Os autores dos requerimentos que ndo forem atendidos nos termos dos n.%® 2 e 3 do presente
artigo podem pedir ao tribunal a convocacgédo de nova assembleia para deliberar sobre os
assuntos em causa.

O disposto nos numeros anteriores ndo é aplicavel nos casos de segunda convocacao.
Quando os requerimentos referidos nos n.% 2 e 3 do presente artigo tenham sido dirigidos
ao representante comum ou ao Conselho de Administracdo da empresa, constituem
encargos da empresa as custas judiciais ocasionadas pela acgéo judicial prevista no n.° 5
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do presente artigo julgada procedente, bem como, se aplicavel, as despesas ocasionadas
pela convocacao da assembleia.

Artigo 31.°
(Qudrum e local de reunido da assembleia)

A assembleia s6é pode reunir em primeira convocacdo se estiverem presentes ou
representados participantes que, em conjunto, detenham pelo menos um quarto dos titulos
com direito de voto.

Em segunda convocacao, a assembleia pode reunir com qualquer numero de participantes.
Salvo clausula do contrato de emissdo em contrario, a assembleia deve reunir na sede da
empresa, podendo, todavia, ser por esta escolhido ou aprovado outro local, dentro da
mesma comarca judicial, se as instalacdes da sede ndo permitirem a reunido em condigdes
satisfatorias.

Artigo 32.°
(Votos em assembleia)

A cada titulo corresponde um voto, salvo o disposto no nimero seguinte.
N&o tém direito de voto em assunto que tenha a ver também com a empresa:
a) A sociedade dominada pela empresa ou em cujo capital social esta tenha participacédo
superior a 10%;
b) A sociedade ou empresa publica que domine a empresa ou detenha mais de 10% do
capital social desta;
c) O titular de mais de 10% do capital social da empresa.
O participante que disponha de mais de um voto ndo pode fraccionar 0s seus votos para
votar em sentidos diversos sobre a mesma proposta ou para deixar de votar com alguns dos
Seus votos.
O participante que represente outros pode votar em sentidos diversos com os seus titulos e
com os dos representados €, bem assim, deixar de votar com os seus titulos ou com os dos
representados.

Artigo 33.°
(Listas de presencas)

Salvo se todos os participantes assinarem a acta, em cada assembleia deve ser organizada
a lista de presenca dos participantes que estiverem presentes ou representados.
A lista de presenca deve indicar:
a) O nome, a firma ou denominacdo e o domicilio ou sede de cada um dos participantes
presentes ou representados e dos representantes destes;
b) O numero de votos de que dispbe cada um dos participantes presentes ou
representados.
A lista de presencga deve ser assinada pelo presidente da assembleia e rubricada pelos
participantes presentes e pelos representantes de participantes.
As listas de presencgas devem ficar arquivadas no local que a assembleia determinar,
podendo ser consultadas e delas facultadas copias a qualquer participante que as solicite.
A fidelidade das copias entregues a qualquer participante é certificada, a pedido deste, pelo
representante comum.
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Artigo 34.°
(Actas das reunides)

Devem ser elaboradas actas das reunifes da assembleia.

As actas devem permitir conhecer o sentido do voto de cada um dos participantes presentes
ou representados.

As actas devem ser assinadas pelo presidente da assembleia e por quem as tenha redigido,
se for outra pessoa.

A assembleia pode deliberar que a acta seja por si aprovada antes de ser assinada.

As actas devem ficar arquivadas no local que a assembleia determinar, podendo ser
consultadas e delas facultadas copias a qualquer participante que as solicite.

A fidelidade das copias entregues a qualquer participante é certificada, a pedido deste, pelo
representante comum.

Artigo 35.°
(Reunido anual)

A assembleia de participantes deve reunir dentro dos seis primeiros meses de cada ano
para ouvir uma exposi¢do do Conselho de Administracdo da empresa sobre a situagdo e a
actividade desta durante o exercicio econdmico anterior e para tomar conhecimento das
contas respectivas e das contas consolidadas, se for o caso disso, do parecer sobre elas
emitido pelo 6érgdo de fiscalizacdo, bem como do relatério e do parecer referidos no n.° 1
do artigo 42.° do presente Diploma.

O Conselho de Administracdo da empresa tem o dever de convocar a assembleia referida
no nimero anterior.

Deve estar presente na assembleia a maioria dos membros do Conselho de Administracéo,
incluindo o presidente ou outrem com poderes de representacdo da empresa e a maioria
dos membros do 6rgéo de fiscalizacdo, incluindo o perito contabilista que o integre.

Artigo 36.°
(Assembleia conjunta de participantes)

Os participantes das varias emissdes de titulos efectuadas por uma empresa reinem-se em
assembleia conjunta para os fins indicados nos n.%® 1, 2 e 9 do artigo 41.° do presente
Diploma.

A assembleia conjunta é convocada pelo Conselho de Administracdo da empresa por dever
de oficio, se se tratar da nomeacao do perito contabilista, e a requerimento de participante
ou participantes com um total de titulos correspondente a, pelo menos, 2,5% do montante
total das emissOes, se se tratar da sua destituicao.

A assembleia conjunta é presidida por quem ela prépria escolher de entre os representantes
comuns e participantes presentes.

O numero de votos correspondente a cada titulo é proporcional a quota-parte que ele
representa no montante total das varias emissdes, sendo no minimo um voto.

Sdo ainda aplicaveis a assembleia conjunta, com as necessarias adaptagdes, as disposi¢des
relativas a assembleia de participantes que nao forem incompativeis com ela.
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SECCAO 1l
Representante Comum dos Participantes

Artigo 37.°
(Representante comum)

Para cada emissdo deve haver um representante comum dos respectivos participantes.

O representante comum pode ou ndo ser participante, mas deve ser uma pessoa singular
dotada de capacidade juridica plena, um escritorio de advogados ou uma sociedade de
peritos contabilistas.

Caso o representante comum seja um escritorio de advogados ou uma sociedade de peritos
contabilistas, compete a um ou outro, conforme o caso, indicar um dos seus socios ou
peritos para representar todos os participantes de cada emissao.

Pode haver um ou mais representantes comuns substitutos.

N&o podem ser representantes comuns:

a) Os beneficiarios de vantagens particulares e os administradores, membros do 6rgéo
de fiscalizagdo e membros da mesa da Assembleia-geral de accionistas da empresa;

b) Os gerentes, administradores, membros do érgéo de fiscalizacdo e membros da mesa
da Assembleia-geral de accionistas de sociedade dominada pela empresa ou em cujo
capital esta detenha participacéo superior a 10% ou de sociedade ou empresa publica
que domine a empresa ou detenha mais de 10% do capital desta;

c) O socio de sociedade em nome colectivo que tenha com a empresa a ligagdo prevista
na alinea anterior;

d) Os que prestem servigos remunerados a empresa, ou a sociedade ou empresa publica
que com ela tenha a ligacdo prevista na alinea b);

e) Os que exercam funcBes numa sociedade concorrente;

f) Os conjuges, os parentes e afins na linha recta e até ao terceiro grau na linha colateral
de pessoas abrangidas pelas alineas a), b), c) e €), bem como o0s cdnjuges de pessoas
abrangidas pelo disposto na alinea d).

E nula a nomeac&o de pessoa que ndo possua a capacidade exigida pelo n.° 2 do presente
artigo ou relativamente a qual se verifique alguma das circunstancias referidas no nimero
anterior.

A superveniéncia de alguma das circunstancias referidas no n.° 4 do presente artigo da
lugar a caducidade da nomeacao como representante comum.

Artigo 38.°
(Nomeacéo, exoneracdo e remuneracgao do representante comum)

O representante comum e 0s substitutos sdo nomeados e exonerados pela assembleia de
participantes, sendo a duracdo das suas funcdes definida por ela.

A nomeacdo do representante comum deve ser feita dentro dos 90 dias seguintes ao
encerramento da subscri¢do ou dos 60 dias seguintes a vacatura do cargo.

Para a nomeacdo prevista na primeira parte do n.° 2 do presente artigo, a assembleia de
participantes € convocada pelo Conselho de Administragdo da empresa por dever de oficio.
Na falta de nomeacdo, qualquer participante ou, quando o Conselho de Administracéo da
empresa tiver, sem resultado, convocado a assembleia de participantes para esse fim, a
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empresa pode requerer ao tribunal a designacao do representante comum, o qual se mantém
em funcgdes até ser nomeado novo representante comum.

Qualquer participante pode também requerer ao tribunal a exoneragdo do representante
comum com fundamento em justa causa.

A nomeacao e a exoneragdo do representante comum e, bem assim, a cessacao de funcoes
por outro motivo, devem ser comunicadas a empresa por escrito e, por iniciativa desta ser
inscritas no registo comercial.

A remuneracgdo do representante comum é fixada pela assembleia de participantes ou, no
caso previsto no n.° 4 do presente artigo, pelo tribunal, constituindo encargo da empresa.
Cabe ainda ao tribunal decidir, a requerimento do representante comum ou da empresa, se
a assembleia de participantes ndo fixar a remuneracdo daquele ou se a empresa discordar
da remuneracdo que for fixada por ela.

Artigo 39.°
(Atribuicbes, competéncia e responsabilidade do representante comum)

O representante comum deve praticar, em nome de todos os participantes e com as
restricbes que por ventura tenham sido deliberadas pela respectiva assembleia de
participantes, os actos de gestao destinados a defesa dos interesses comuns daqueles, sendo
da sua competéncia, além do mais, representar o conjunto dos participantes nas suas
relacbes com a empresa e em juizo, nomeadamente em processos de execucdo ou de
liquidacdo do patriménio desta.

O representante comum tem o direito de tomar conhecimento dos documentos da empresa
em condicdes idénticas a dos accionistas das sociedades anénimas.

Se a empresa tiver uma Assembleia-geral de accionistas, o representante comum tem ainda
o direito de assistir as respectivas reunides, embora sem direito de voto, sendo ai ouvido e
podendo intervir sobre 0s assuntos inscritos na ordem do dia, com excepcdo da nomeacao
ou exoneracdo dos membros da mesa da referida Assembleia-geral, do Conselho de
Administracdo e do Conselho Fiscal.

O representante comum deve prestar aos participantes as informac6es que lhe forem
solicitadas sobre factos relevantes para os interesses comuns daqueles.

O representante comum responde, nos termos gerais, pelos actos ou omissdes que violem
a lei ou as deliberacbes da assembleia de participantes.

As funcgdes dos representantes comuns substitutos devem ser definidas pela assembleia de
participantes.

SECCAO IV
Perito Contabilista

Artigo 40.°
(Parecer do perito contabilista)

Com o fim de emitir o parecer referido no n.° 8 do artigo 11.° do presente Diploma, deve
haver em cada momento, independentemente do numero de emissdes, apenas um perito
contabilista.

O perito contabilista ndo tem quaisquer obrigacdes para com a empresa que nao sejam as
que resultam do seu estatuto profissional.
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O perito contabilista ndo pode ser accionista da empresa nem ter conjuge ou parente em
linha recta que o seja, sendo-lhe também aplicaveis as incompatibilidades estabelecidas no
n.° 5 do artigo 37.° do presente Diploma e outras que estejam previstas para 0s peritos
contabilistas em geral.

E nula a nomeacio de perito contabilista relativamente ao qual se verifique alguma das
circunstancias referidas no namero anterior.

A superveniéncia de alguma das circunstancias previstas no n.° 3 do presente artigo da
lugar a caducidade da nomeacao do perito contabilista.

Artigo 41.°
(Nomeacéo, exoneracéo e remuneracao do perito contabilista)

O perito contabilista € nomeado e, ocorrendo justa causa, exonerado pela assembleia de
participantes ou pela assembleia conjunta dos participantes das varias emissdes, consoante
tenha havido antes da nomeacao ou da exonera¢do uma sé ou varias emissdes.

A duracdo das funcbes do perito contabilista é definida pela assembleia de participantes
que 0 nomear, ndo podendo, porém, exceder quatro anos.

O perito contabilista ndo cessa funcGes pelo facto de a empresa proceder a novas emissoes.
A nomeacgdo do perito contabilista deve ser feita dentro dos 90 dias seguintes ao
encerramento da subscricdo dos titulos da primeira emissdo ou dos 60 dias seguintes a
vacatura do cargo.

Para a nomeacao do perito contabilista, a assembleia de participantes é convocada pelo
Conselho de Administracdo da empresa por dever de oficio.

Na falta de nomeacdo, qualquer participante ou, quando o Conselho de Administracdo
tiver, sem resultado, convocado a assembleia de participantes para esse fim, a empresa
pode requerer ao tribunal a designacdo do perito contabilista, o qual se mantém em funcdes
por um periodo maximo de quatro anos, até ser nomeado novo perito contabilista.
Qualquer participante pode também requerer ao tribunal a exoneracdo do perito
contabilista com fundamento em justa causa.

A nomeacao e a exoneragdo do perito contabilista e, bem assim, a cessacao de funcGes por
outro motivo, devem ser comunicadas a empresa por escrito e, por iniciativa desta,
inscritas no registo comercial.

A remuneracdo do perito contabilista é fixada pela assembleia de participantes ou pelo
tribunal que o nomeou, constituindo encargo da empresa.

Cabe ainda ao tribunal decidir, a requerimento do perito contabilista ou da empresa, se a
assembleia de participantes ndo fixar a remuneragé@o daquele ou se a empresa discordar da
remuneracado que for fixada por ela.

Artigo 42.°
(Atribuicbes, competéncias e responsabilidades do perito contabilista)
O perito contabilista deve, anualmente, em separado para cada uma das emissdes, dar
parecer sobre o apuramento feito pela empresa dos elementos a atender para a

determinacdo da remuneracdo e sobre o calculo desta e elaborar relatério sobre a acgéo
por si desenvolvida para esse efeito.
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O perito contabilista tem os poderes de exame, de inspeccao, de verificacdo e de obtencédo
de informac6es legalmente atribuidos por lei quer ao 6rgdo de fiscalizacdo da empresa
quer aos peritos contabilistas no exercicio da revisao legal.

O perito contabilista pode convocar a assembleia de participantes quando tenha, sem
resultados, solicitado a convocagdo ao representante comum ou ao Conselho de
Administracéo.

O perito contabilista deve estar presente na assembleia anual de participantes referida no
artigo 35.° do presente Diploma e ainda em todas as outras para as quais for convocado,
devendo prestar os esclarecimentos que nelas Ihe forem solicitados sobre factos relevantes
para os interesses comuns dos participantes.

O perito contabilista responde, nos termos gerais, pelos actos ou omissfes que violem a
lei.

CAPITULO IV
Disposicoes Finais

Artigo 43.°
(Despesas em processo de faléncia e de liquidacéo)

As despesas ocasionadas pela representacdo dos participantes nos processos de faléncia e de
liquidagdo judicial da empresa constituem encargo desta.

Artigo 44.°
(Duvidas e omissdes)

As davidas e omissdes resultantes da interpretacdo e aplicacdo do presente Diploma sdo
resolvidas pelo Presidente da Republica.

Artigo 45.°
(Entrada em vigor)

O presente Diploma entra em vigor na data da sua publicacao.

Apreciado em Conselho de Ministros, em Luanda, aos __de de 20109.
Publique-se.
Luanda, aos __de de 2019.

O Presidente da Republica, JOAO MANUEL GONGALVES LOURENCO.
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