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Abreviaturas

Cfr. — Conferir
CMC - Comissdao do Mercado de Capitais

Co6dVM - Codigo dos Valores Mobiliarios
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I. Introducao

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre
a Regulacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC)?, procedeu-se, através
do presente documento, a analise das contribuicbes recebidas no ambito do

processo de Consulta Publica n.° 3/2019, promovido pela CMC.

De referir que a consulta publica incidiu sobre o “Projecto de Regulamento
dos Fundos de Garantia das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados,
de Camara de Compensagdo, de Contraparte Central e de Sistemas Centralizados
de Valores Mobiliarios” e visou recolher junto dos agentes do mercado,
investidores, académicos e publico em geral contribuicbes e sugestbes de
melhorias, assegurando, deste modo, os mecanismos de transparéncia no processo

regulatorio desencadeado pela CMC.

O referido processo de Consulta Publica decorreu entre os dias 11 de
Setembro a 25 de Outubro de 2019, tendo sido solicitada a colaboracao dos
agentes do mercado, dos investidores, dos académicos e do publico para se

pronunciarem sobre o projecto de diploma em causa.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC importantes
contributos, designadamente, os aportados pelas entidades listadas no Anexo ao
presente relatério, pelo que, desde ja, enaltecemos e agradecemos o interesse

manifestado e a diversificagdo da participagao no referido processo.

1 Ponto Xl (Transparéncia): “O processo regulatério a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente pelo menos uma exposi¢cdo de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatério, um documento completo de consulta publica e a divulgacdo do relatério da
consulta publica, onde se descrevem as apreciacdes fundamentais e as eventuais alteracdes a que
as propostas originarias foram sujeitas”.
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Ainda durante o periodo de consulta publica, foi realizada, no dia 16 de
Outubro do ano em curso, uma sessao publica de apresentacao, auscultacao e
esclarecimentos do anteprojecto de diploma supracitado, em que os agentes do
sistema financeiro tiveram, igualmente, a oportunidade de expor as suas opinides
e pontuais sugestdes de alteragdo face ao quadro normativo proposto,
aproveitando igualmente para exprimir o nosso agradecimento pelos seus

contributos, que em muito enriqueceram o diploma em questao.

Uma vez analisados e assimilados os comentarios, sugestdes e contributos
recebidos, cumpre-nos, agora, verificar o impacto dos mesmos na versao original
da propostasubmetida a consulta publica do projecto de regulamento, bem como

apresentar a adequada justificacdo aos contributos ndo acolhidos.

Il. Apresentacao e apreciacao das sugestoes recebidas

1. Projecto de Regulamento dos Fundos de Garantia das
Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de Camara
de Compensacao, de Contraparte Central e de Sistemas

Centralizados de Valores Mobiliarios

No que respeita ao projecto de regulamento em apreco, importa referir que,
de uma maneira geral, as entidades participantes do referido processo de consulta
publica referenciaram como positiva a sua elaboragdo, no sentido de concretizar
as matérias previstas no Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/19, de 2 de Maio,
sobre o Regime Juridico dos Fundos de Garantia das Sociedades Gestoras de
Mercados Regulamentados, de Camara de Compensacao, de Contraparte Central
e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, doravante “Regime Juridico
dos Fundos de Garantia das SGMR".
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O referido projecto de regulamento estabelece as regras sobre a
constitui¢cdo, organizagao e funcionamento das Sociedades Gestoras de Fundos de
Garantia, os critérios de ressarcimento dos prejuizos causados aos investidores
pela actuacao inadequada das entidades participantes do mercado e a natureza
dos danos a serem ressarcidos, o que constitui mais um mecanismo de proteccao
dos investidores no sistema financeiro angolano, assegurando o devido
ressarcimento decorrente de actos praticados pelos participantes do mercado que

lesem os investidores.

Contudo, os participantes da consulta publica ndo deixaram de apresentar

algumas sugestdes e contribui¢bes cuja apreciagao, é feita no presente Relatério.

1.1. Sugestoes acolhidas
a) Banco de Desenvolvimento de Angola (BDA), S.A.

i. Sugestdo de aditar o artigo 10.° (actual artigo 13.°)? na remissdo
prevista na alinea b) do artigo 11.° (actual artigo 14.°)3 de forma a
evitar varias interpretagdes (Cfr. alinea b) do actual artigo 74.9;

ii. Correccdo da remissdo prevista no artigo 29.° (actual artigo 32.94

do projecto de regulamento, substituindo o n.° 1 do artigo 29.° para

2 Doravante as referéncias feitas ao artigo 10.° considere-as feitas ao actual artigo 13.° do projecto
de regulamento em causa.
3 Doravante as referéncias feitas ao artigo 11.° considere-as feitas ao actual artigo 14.° do projecto
de regulamento em causa.
4 Doravante as referéncias feitas ao artigo 29.° considere-as feitas ao actual artigo 32.° do projecto

de regulamento em causa.
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b)

o n.° 1 do artigo 28.° (actual artigo 31.°)°, (Cfr. n.° 7 do actual artigo
32.9;

Correccao da expressao “deve se", substituindo-a pela expressao
"deve-se" previstan.° 2 do artigo 29.° do projecto de regulamento
(Cfr. n.° 2 do actual artigo 32.9;

Alteracao das remissGes descritas no n.° 3 do artigo 29.° para as
alineas do n.° 1 do artigo 28.° do projecto de regulamento (Cfr. n.©
3 do actual artigo 32.9.

Banco de Fomento Angola (BFA), S.A.

Sugestao de completar a remissao prevista na alinea b) do artigo
11.°, para o n.° 2 do artigo anterior, concretamente, artigo 10.° (C#.
alinea b) do actual artigo 14.9;

Eliminacdo do n° 2 do artigo 17.° (actual artigo 20.°)® do
regulamento por contradizer o n.° 1 do artigo 306.° da Lei n.° 1/04,
de 13 de Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais (Cfr. o actual
artigo 20.9;

Correccao da data prevista no artigo 27.° (actual artigo 30.°)7, de 31
para 30 de Abril (Cfr. actual artigo 30.9;

5 Doravante as referéncias feitas ao artigo 28.° considere-as feitas ao actual artigo 31.° do projecto
de regulamento em causa.
6 Doravante as referéncias feitas ao artigo 17.° considere-as feitas ao actual artigo 20.° do projecto
de regulamento em causa.
7 Doravante as referéncias feitas ao artigo 27.° considere-as feitas ao actual artigo 30.° do projecto

de regulamento em causa.
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iv. Correccao das remissOes previstas no n.° 1 do artigo 29.°, para n.°
1 do artigo 28.°, todos do projecto de regulamento em analise. (Cfr.

actual artigo 32.9.

c) Banco Sol, S.A

Necessidade de se estabelecerum prazo dentro do qual o fundo
de garantia de adesao obrigatdria deve ser constituido, no sentido de

indemnizar os investidores por danos praticados (Cfr. n.° 2 do artigo 37.9.

d) Banco BIC, S.A.

i. Sugestdo de inclusao de mais um numero que verse sobre a
solicitacdo de informagdes adicionais no ambito do processo para
autorizacao de constituicao (Cfr. n.° 3 do artigo 4.°);

i. Correccao da expressao “matérias’ por "materiais’, na alinea g) do
artigo 6.° (Cfr. alinea g) do actual artigo 9.98,

ii. Sugestdao para determinacdo do prazo de 1 (um) ano para
constituicdo do fundo de adesao obrigatéria, por ser importante
para proteccdo dos investidores (Cfr. n.¢ 2 do artigo 37.9;

iv. Correccao da remissao prevista no n° 1 do artigo 29.° do
regulamento, substituindo-o para o n° 1 do artigo 28.° do

Regulamento (Cfr. no n.° 1 do artigo 32.9).

e) Bolsa de Dividas e Valores de Angola (BODIVA) - SGMR, S.A.

8 Doravante as referéncias feitas ao artigo 6.° considere-as feitas ao actual artigo 9.° do projecto

de regulamento em causa.
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i. Inclusdo de duas alineas no n.° 1 do artigo 28.° do projecto de
regulamento, designadamente: "utilizacdo de valores mobilidrios de
um cliente vendedor para fim diferente do ordenado, ocasionando
esta actuacdo emissdo de ordem de recompra pelo sistema de
liquidagdo por insuficiéncia de valores mobilidrios para liquidar a
operacdo do cliente” e "Ordem de recompra ndo executada
atempadamente” (Cfr. alineas k) e 1) do n.° 1 do actual artigo 31.9;

ii. Correccdo da remissao prevista no n° 1 do artigo 29.° do
regulamento, substituindo-o para o n° 1 do artigo 28° do
Regulamento (Cfr. no n.° 7 do artigo 32.9);

iii. A eliminacdo da alinea i) do artigo 6.° referente ao projecto de
contrato a celebrar como o auditor externo registado na CMC, por
se considera que nesta fase ndo ha ainda qualquer interesse por
parte do auditor externo em contratar uma sociedade que ainda nao
existe (Cfr. actual artigo 9.9;

iv. Eliminacdo do artigo 34.° do projecto de regulamento.

1.2. Sugestoes nao acolhidas

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentadas algumas

sugestdes que acabaram por ndo ser acolhidas pelas razdes que abaixo se aduzem:

a) Banco de Fomento Angola (BFA) , S.A.

i. Alteracdo da redaccao do n.° 3, da subalinea i) da alinea f) do n.° 1

do artigo 4.° artigo para copia de NIF da Republica de Angola:
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Apesar da pertinéncia da contribuicdo apresentada, o que
agradecemos, entendemos que para a situagdo em referéncia,
a expressao NIF da residéncia habitual é a que melhor se ajusta,
na medida em que podem haver membros dos orgdos de
administracdo e fiscalizacdo que ndo cumprem as suas

obrigagoes fiscais em territorio nacional.

ii. Insercdo da expressao "até”, no corpo do artigo 30.° (actual artigo
33.9), para que fique claro que se pode efectuar o pedido no prazo

de até 6 meses:

Tomamos boa nota e agradecemos pela contribuigao. Contudo,
optamos por manter a redac¢do por entendermos que, com ou
sem o acréscimo da expressao em referéncia, a redacgao ser

Clara quanto ao periodo para formulacdo do pedido.

b) Banco BIC, S.A.

i. Insercdo de uma alinea com a descri¢ao das fungdes dos érgaos de

controlo das Sociedades Gestoras de Fundos de Garantia:

Agradecemos pela contribuicdo. Contudo, por for¢ca da
remissdo que o n.° 5 do artigo 12.° do Regime Juridico dos
Fundos de Garantia faz para os artigos 15.° e 16.° do Decreto
Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de Outubro, sobre o
Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados

Regulamentados e de Servigos Financeiros sobre Valores
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Mobilidrios, as SGFG estdo obrigadas a dispor de um sistema
de controlo interno apropriado para a vigildncia dos riscos
Inerentes a sua actividade, bem como para assequrar o
cumprimento do disposto na lei e no presente regulamento e
das regras do mercado ou sistema, bem como a sua assembleia
geral estda obrigada aprovar, anualmente, um relatorio sobre

praticas de governacdo societaria e de controlo interno.

c¢) Bolsa de Dividas e Valores de Angola (BODIVA) - SGMR, S.A.

Inclusdo de uma alinea no numero 1 do artigo 28.° do projecto de
regulamento, designadamente, alinea m) "£rro na especificacdo de

operacoes que originem incumprimentos na liquidacdo”.

Entendemos que a referida alinea ja se encontra consagrada
na alinea i) do n.° 1 do artigo 28.° do projecto de regulamento
(Cfr. alinea i) do n.° 1 do artigo 31.9).

1.3.Notas de esclarecimento
a) Bolsa de Dividas e Valores de Angola (BODIVA) - SGMR, S.A.

Necessidade de consagracdo de um sistema geral de
indeminizagdo aos investidores a funcionar junto do 6rgao supervisor do

mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados.

Tomamos boa nota das preocupagbes apresentadas e

agradecemos pelo facto. Todavia, a criagdo do presente
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regulamento resulta do regime juridico previamente definido
sobre a matéria. Ou seja, do artigo 15.° do CodVM, que
estabelece que ‘As entidades gestoras de mercados
regulamentados, de sistemas de liquidacao, de camara de
compensacao ou de contraparte central devem constituir
fundos de garantia a regular por lei especial ”
do Regime Juridico dos Fundos de Garantia das SGMR,

e do artigo 18°

‘Compete a CMC definir, por regulamento, as regras sobre a
constituicdo, organizagdo e funcionamento das sociedades
gestoras dos fundos de garantia, bem como os critérios de
ressarcimento e a natureza dos danos a serem ressarcidos”.
Diante do cendrio acima apresentado, ndo temos como
proceder de forma diferente. Contudo, nada obsta que se
possa comegar a pensar na alternativa proposta, que devera
ter sempre em conta, em nosso entender, a evolugdo do
mercado nacional de valores mobilidrios e instrumentos

derivados.

b) Banco BIC, S.A.

Necessidade de colmatar a auséncia do tratamento, a nivel do
projecto de regulamento, da situagao em que o investimento é efectuado

através de uma conta com mais de um titular:

De facto ndo, por ndo ser a natureza do regulamento em

apreciagdo. Todavia, ao abrigo do CodVM?, em relagdo a cada

9 Cfr. artigos 61.° e 72.°.
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titular sdo abertas, em separado, contas por categoria de valor
mobilidrio, contendo a identificacdo do titular e, em caso de
contitularidade, do representante comum. Com estes
pressupostos, fica salvaguardado o interesse do investidor, no
que toca a titularidade da conta de custodia de valores

mobiliarios.

1.4. Outras altera¢oes inseridas no projecto de regulamento

A par das alteracdes resultantes das contribui¢des recebidas no ambito da

consulta publica, importa ainda registar as outras alteracdes inseridas no projecto

de regulamento, muitas das quais resultantes das andlises as contribuigdes feitas,

tais como:

Alteracao da alinea a) do n° 1 do artigo 28.° do projecto de
regulamento, tendo sido eliminado a inclusao do contrato de
empréstimo de valores mobiliarios, visto que o dano pelo
incumprimento na devolucdo de valores mobiliarios, em caso de
contratos de empréstimos de valores mobiliarios e operacdes de
reporte, faz parte da natureza de negdcio e, por essa razao, estao
excluidos por forca da alinea a) do artigo 3.° do Regime juridico dos
Fundos de Garantia das SGMR (Cfr. alinea a) do n.° 1 do actual artigo
31.9;

A inclusao de mais trés artigos na seccao | constante do capitulo Il do
projecto de regulamento, designadamente, os artigos 5°, 6° e 7°, no
que diz respeito a decisdo, recusa e caducidade da autorizacdao (C#.

actuais artigos 5.°. 6. 7.9;
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vi.

Inclusdo de um numero no artigo 6.° do projecto de regulamento, que
materializa os poderes de inspecgao exercido pela CMC em sede do
processo de registo, com a seguinte redaccao "A CMC através de
inspeccdo, pode verificar a existéncia dos meios técnicos e materiais
necessarios para a concessao do registo”. (Cfr. n.° 2 do actual artigo 9.9
Inclusd@o de mais um nimero no artigo 22.° do projecto de Regulamento
com a seqguinte redaccao: “As contribui¢oes previstas nas alineas b) e ¢
do n.° 2, no todo ou em parte, podem ser constituidas sob a forma de
garantias, em titulos de divida publica bloqueados a favor do Fundo de
Garantia e que serdo accionadas em caso de necessidade de
indemnizagdo aos investidores" (Cfr. n.° 4 do actual artigo 25.9,
Inclusdo das alineas h) e i) no n.° 3.° do artigo 32.° relativo a forma de
indeminizagdo pelo fundo de garantia;

Alteracao do prazo da contagem dos juros de mora, passando a contar
ap6s um periodo de 6 meses posterior ao decurso da comunicagao ao
Fundo de Garantia em que a reclamacao se baseia, de modo a evitar a
cobranga de juros de mora indevidos. (Cfr. Alinea a) do n.° 4 do actual
artigo 32.9.

lll. Observacoes finais.

Na sequéncia das reaccdes a consulta publica acima apontada, varias foram

as solugbes repensadas e, em consequéncia, reformuladas. As alteracoes
substantivas a versao submetida a analise dos operadores do sistema financeiro
foram ja enunciadas e encontram-se espelhadas no projecto de Regulamento.
Foram ainda introduzidas alteracbes ao texto, consideradas pertinentes e

oportunas.
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Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma é a sua
aplicacao pratica, € nosso entendimento que o documento ndo deixara de apontar
para ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes, até a obtencao da

forma ideal e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comissao do Mercado de Capitais, em Luanda, 18 de Dezembro de 2019.
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Anexo | - Lista de entidades que apresentaram contributos para o processo de

consulta (por ordem alfabética)

Banco de Desenvolvimento de Angola (BDA), S.A
Banco Fomento Angolano (BFA) S.A.

Banco BIC, S.A.

Banco Sol, S.A.

Bolsa de Valores e Dividas de Angola, BODIVA, SGMR.
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DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

I. INTRODUCAO

A protecgao dos investidores constitui um dos elementos fundamentais para
credibilidade e o correcto funcionamento do mercado de valores mobiliarios e
instrumentos derivados. O alcance deste desiderato exige o estabelecimento de

mecanismos juridicos que garantam a confian¢a no sistema financeiro.

Um dos mecanismos de protecc¢do da confianga legitima dos investidores consiste

na implementacdo de fundos de garantia, a que as sociedades gestoras de

Pagina 18 de 47



mercados regulamentados, de camara de compensacao, de contraparte central e
de sistemas centralizados de valores mobiliarios estao obrigadas a constituir,
destinados a assegurar o cumprimento das suas obrigacdes e responsabilidades
perante os respectivos clientes, em virtude das operagdes realizadas no ambito

das actividades que lhes sdo proprias.

Neste sentido, o Decreto Legislativo Presidencial n.°5/19, de 2 de Maio, consagrou
o regime juridico sobre os fundos de garantia das sociedades gestoras de
mercados regulamentados, de camara de compensacao, de contraparte central e
de sistemas centralizados de valores mobiliarios, doravante “Regime Juridico dos
Fundos de Garantia das SGMR", estabelecendo os principios e regras relativos a

constituicao e gestao dos fundos de garantia.

O referido diploma determinou que as matérias sobre a constituicao, organizacdo
e funcionamento das sociedades gestoras de fundos de garantia, a natureza dos
danos a serem ressarcidos e os critérios de ressarcimentos fossem concretizados
por via de regulamento, conferindo, deste modo, habilitagdo legal a Comissdo de
Mercado de Capitais (CMC) para regulamentar aquelas matérias nos termos do

seu artigo 18.°.

Desta forma, o presente diploma estabelece as normas relativas a autorizacao para
constituicdo e ao registo das sociedades gestoras de fundos de garantia e as regras
sobre a sua organizagao e funcionamento, bem como define os actos que os
fundos de garantia devem cobrir, em resultado de danos aos investidores.
Concretiza ainda os critérios de ressarcimento dos respectivos danos aos

investidores lesados.
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Il. OBJECTIVOS A ATINGIR

No ambito das medidas de proteccao dos investidores, a adoptar pelas entidades
gestoras de mercados regulamentados, de camara de compensacao, de
contraparte central e de sistemas centralizados de valores mobiliarios, os fundos
de garantia assumem um papel relevante na preservagao da confianga no sistema
financeiro em geral e no mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados
em particular, assegurando aos investidores ndo institucionais, o ressarcimento dos
danos sofridos em consequéncia da actuacao inadequada de um participante do

mercado regulamentado.

O presente diploma visa regulamentar as matérias previstas no Decreto Legislativo
Presidencial n.° 5/19, de 2 de Maio, que aprova o Regime Juridico dos Fundos de
Garantia das SGMR, estabelecendo as normas sobre a autorizacao para
constitui¢do, o registo para inicio de actividade das sociedades gestoras de fund os

de garantia, as regras sobre a sua organizacdo e funcionamento.

Por outro lado, define os actos que os fundos de garantia devem cobrir, em
resultado de danos aos investidores e estabelece os critérios de ressarcimento dos

respectivos danos aos investidores lesados.

Il. SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA
O presente Regulamento contém 5 (cinco) capitulos, desenvolvidos em 39 (trinta
e nove) artigos. O Capitulo | trata das disposicdes gerais e o Capitulo Il refere-se
as regras relativas ao pedido de autorizagdo para constituicdo e ao registo para
inicio de actividade das sociedades gestoras de fundos de garantia, divido por

duas seccdes, que abordam o processo de autorizagao para constituicao e de
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registo para inicio de actividade, respectivamente. O capitulo lll diz respeito a
organizagao e funcionamento das sociedades gestoras de fundos de garantia, ao
passo que o capitulo IV é dedicado a natureza dos danos a serem ressarcidos pelo
fundo de garantia e aos critérios de ressarcimentos dos danos causados ao

investidor. Por ultimo, o Capitulo V é reservado as disposi¢des finais.
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Regulamento da CMC n.° __ /2019
De de

Fundos de Garantia das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados, de Camara de Compensac¢ao, de Contraparte Central

e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios

Considerando que uma das medidas de protecgao dos investidores consiste na
implementacdo de fundos de garantia, que possam ser chamados a intervir pelos
danos causados aos investidores, em consequéncia directa da actuacao de
qualquer membro do mercado, mas que nao resultem do risco préprio do

investimento.

Tendo em conta que o Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/19, de 2 de Maio, do
Regime Juridico dos Fundos de Garantia das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados, de Camara de Compensacao, de Contraparte Central e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios estabeleceu os principios e regras
relativas a constituicdo e a gestdo dos fundos de garantia afectos as referidas

entidades.

Atendendo que o referido diploma, habilitaa Comisséo do Mercado de Capitais a
tratar, por regulamento, as regras sobre a constituicdo, organizacdo e
funcionamento das sociedades gestoras de fundos de garantia, os critérios de
ressarcimento dos prejuizos causados aos investidores pela actuacao das entidades

acima referidas e a natureza dos danos a serem ressarcidos.
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Ao abrigo do disposto no artigo 15.° e na alinea b) do artigo 17.°, ambos do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto e
do artigo 18.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/19, de 2 de Maio, do
Regime Juridico dos Fundos de Garantia das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados, de Camara de Compensacao, de Contraparte Central e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, conjugados com o n.° 1 do artigo
4.° e a alinea c) do artigo 19.° do Estatuto Organico da Comissao do Mercado de
Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho
de Administracdo da Comissao do Mercado de Capitais aprova o seguinte

Regulamento:

CAPITULO |

Disposicoes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)
O presente diploma regulamenta as matérias previstas no Decreto Legislativo
Presidencial n.° 5/19, de 2 de Maio, sobre o Regime Juridico dos Fundos de
Garantia das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados, de Camara de
Compensacao, de Contraparte Central e de Sistemas Centralizados de Valores
Mobiliarios, doravante “Regime Juridico dos Fundos de Garantia”, nomeadamente
quanto:
a) As regrassobre a constituicdo, organizacdo e funcionamento das sociedades
gestoras de fundos de garantia;
b) A natureza dos danos a serem ressarcidos; e

c) Aos critérios de ressarcimento dos danos.
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Artigo 2°
(Ambito de aplicacio)
O presente Regulamento aplica-se:

a) As entidades gestoras de mercados regulamentados, de camaras de
compensacao, de contraparte central e de sistemas centralizados de valores
mobiliarios;

b) As sociedades gestoras de fundos de garantia, doravante SGFG;

c) Aos fundos de garantia;

d) Aos participantes dos fundos de garantia.

CAPITULO I

Autorizacao e Registo das Sociedades Gestoras de Fundos de Garantia

SECCAO |
Processo de Autorizacao para Constituicao de Sociedades Gestoras de

Fundos de Garantia

Artigo 3.°
(Autorizacao para constituicao)
A constituicao de SGFG depende de autorizacao prévia da Comissao do Mercado
de Capitais (CMC).

Artigo 4°
(Elementos instrutorios do pedido de autorizacao para constituicao)
1. O pedido para autorizagao para constituicdo de SGFG é instruido com os

seguintes elementos:
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a) Requerimento a solicitar autorizagao para constituicao;

b) Projecto de estatutos;

c) ldentificacdo dos accionistas fundadores, com especificagao da participacdo
social a ser subscrita por cada um deles, nomeadamente:

i. Copia autenticada da certidao do registo comercial actualizada, emitida
até seis meses antes da apresentacao do pedido de autorizagao a CMC;
ii. Copia autenticada da escritura publica actualizada ou copia da
publicacdo em Diario da Republica;
iii.  Numero de identificacao fiscal (NIF).

d) Documento comprovativo da proveniéncia dos fundos a serem utilizados
para a constituicao;

e) Apresentacao do comprovativo de um depdsito prévio correspondente a
5% do capital social minimo exigido para o tipo de instituicdo em causa,
podendo este depdsito ser substituido por uma garantia bancaria aceite
pela CMGC;

f) Identificacdo e informacdo detalhada sobre os membros dos 6rgaos de
administragao e fiscalizacdo a nomear, bem como as respectivas declaracdes
de aceitagdo, ainda que sujeitas a constituicdo da SGFG, tais como:

i. Pessoas singulares:
1) Cépia do bilhete de identidade actualizado;
2) Original do certificado do registo criminal;
3) Copia do NIF do local de residéncia habitual;
4) Curriculum vitae.
ii.  Pessoas colectivas:
1) Copia autenticada da acta do orgao competente, deliberando a
participacao nos 0rgaos sociais e nomeando uma pessoa singular
para exercer o respectivo cargo;

2) Coépia autenticada da certiddo do registo comercial actualizada,
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emitida até seis meses antes da apresentagao do pedido de registo
a CMC;
3) Copia do NIF do local da sede social;
4) Certidao negativa da Reparticdo Fiscal do local da sede social;
5) Certidao negativa do INSS.
g) Declaragao adicional de cada administrador a nomear, informando:

i. Que ndo esta inabilitado para o exercicio de cargo em entidades cujo
funcionamento depende de autorizagdo da CMC, do Banco Nacional de
Angola (BNA) ou da Agéncia Angolana de Regulagao e Supervisdo de
Seguros (ARSEG);

ii.  Que ndo foi condenado criminalmente ou, caso o tenha sido, data da
condenacao, crime por que foi condenado e razbes aduzidas pelo
requerente a atestar a sua possivel idoneidade;

iii.  Que nao foi, nos ultimos cinco anos, administrador de sociedade sujeita
a supervisao da CMC, do BNA ou da ARSEG e que tenha tido, neste
periodo, a sua autorizagdo suspensa ou revogada ou a que tenha sido
aplicado regime de faléncia, concordata, intervengdo ou liquidacdo
extrajudicial.

2. Para além dos elementos previstos no numero anterior, o pedido de
autorizacao para constituicao deve ainda incluir a identificacdo do tipo de
fundo de garantia que a sociedade gestora pretende constituir.

3. A CMC pode solicitar ao requerente as informagdes complementares que sejam

necessarias para apreciagao do pedido de autorizacao para constituigao.

Artigo 5.°
(Decisao)
1. A decisdo da autorizacao para constituicao é notificada aos requerentes no

prazo de 60 dias a contar da data da recepcao do pedido ou, se for o caso, da
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data das informacdes complementares que tenham sido solicitadas pela CMC,
mas nunca depois de decorridos 120 dias sobre a data da entrega inicial do
pedido.

2. O pedido de autorizagao para constituicao considera-se tacitamente indeferido,

se a CMC nao se pronunciar no prazo estipulado no nimero anterior.

Artigo 6.°
(Recusa de autorizagao)
1. O a autorizagao para constituicao é recusado sempre que:
a) O pedido nao estiver instruido com todos as informacdes e documentos
exigidos por lei ou regulamento;
b) For manifesto que o facto ndo esta titulado nos documentos apresentados;
¢) For manifesta a nulidade do facto;
d) A instrucao do pedido enfermar de inexactiddes e falsidades.
e) Se verifique a falta de idoneidade e experiénciade algum dos membros dos
Orgaos sociais;
2. Se o pedido estiver deficientemente instruido, a CMC, antes de recusar a
autorizagdo, notifica os requerentes para, no prazo que estabelecer, sanar as

insuficiéncias detectadas.

Artigo 7.°
(Caducidade da autorizacao)
A autorizagao caduca:
a) Em caso dos requerentes a ele renunciarem expressamente;
b) N&o ser constituida no prazo de trés meses a contar da data da referida

autorizacao.
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SECCAO I

Registo para Inicio de Actividade das Sociedades Gestoras de Fundos de

Garantia

Artigo 8°

(Sujeicao a registo)

As SGFG estao sujeitas a prévio registo junto da CMC.

Artigo 9.°

(Elementos instrutorios do pedido de registo para inicio de actividade)

1. O pedido de registo para inicio de actividade é instruido de acordo com os

seguintes elementos:

a)

b)
@)
d)

9)
h)

Copia autenticada da escritura publica de constituicdo e respectivo estatuto
da sociedade;

Coépia autenticada da certiddo do registo comercial;

Cépia do NIF;

Identificacdo dos titulares de participagdes qualificadas e montante das
respectivas participagdes;

Coépia autenticada da acta de nomeagao dos membros dos 6rgaos sociais;
Identificagdo dos fundos de garantia constituidos ou a constituir, que devam
ser colocados sob a gestao da sociedade e respectivos regulamentos de
gestao;

Descricao dos meios humanos, técnicos e materiais da Sociedade Gestora;

Projecto de contrato a celebrar com a entidade depositaria.

2. A CMC, através de inspeccao, pode verificar a existéncia dos meios técnicos e

materiais necessarios para a concessao do registo.
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Artigo 10.°
(Dispensa de documentacao)
O requerente pode solicitar a dispensa de entrega de documentos caso 0s mesmos
ja se encontrem em poder da CMC no ambito do processo de autorizagao para
constituicdo ou de registo para inicio de actividade devendo, para o efeito, declarar
que as informacdes e documentos apresentados em causa, relativamente aos

processos acima referidos, permanecem actualizados, verdadeiros e completos.

Artigo 11.°
(Decisao)

1. A decisdo de registo é notificada aos requerentes no prazo de 60 dias a contar
da data da recepgao do pedido ou, se for o caso, da data das informagdes
complementares que tenham sido solicitadas pela CMC.

2. O registo considera-se tacitamente indeferido, se a CMC ndo se pronunciar no

prazo estipulado no ndmero anterior.

Artigo 12°
(Recusa do pedido de registo)
O registo é recusado sempre que:
a) O pedido nao estiver instruido com todos as informacdes e documentos
exigidos por lei ou regulamento;
b) For manifesto que o facto ndo esta titulado nos documentos apresentados;
c) Se verifique que o facto constante do documento ja esta registado ou nao
esta sujeito a registo;
d) For manifesta a nulidade do facto;

e) A instrucdo do pedido enfermar de inexactiddes e falsidades.
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Artigo 13.°

(Suspensao)

. A CMC pode suspender o registo da SGFG caso esta deixe de cumprir

qualquer das disposicdes legais e as disposicdes do presente Regulamento,
desde que a falta seja sanavel.

2. A suspensdo nao pode durar mais de 60 dias.

Artigo 14.°

(Cancelamento do registo)

Constituem fundamentos de cancelamento do registo pela CMC:

2.

a) A verificacao de circunstancias que obstariam ao registo se nao tiverem sido
sanadas no prazo de 30 dias a contar da comunicacao da CMC;

b) A nao regularizacao da situagao que originou a suspensao, dentro do prazo
referido no n.° 2 do artigo anterior;

c) A cessacao da actividade ou a desconformidade entre o objecto social e a
actividade que efectivamente é exercida;

d) O ndo inicio das actividades na data prevista para tal;

e) Outras circunstancias previstas por lei ou regulamento da CMC.

Artigo 15.°

(Dever de comunicacao)

. Qualquer alteragao aos elementos com base nos quais foi concedido o registo

deve ser comunicada a CMC, para efeitos de aprovagao, no prazo maximo de
30 dias apds a sua verificagao.
A comunicacdo referida no numero anterior deve ser acompanhada de

elementos que comprovem a alteragao.
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Artigo 16.°
(Averbamento)
Séo averbadas ao registo, as alteragbes efectuadas aos elementos sujeitos a
registo, as san¢des e as providéncias extraordinarias aplicadas as SGFG e a outras
pessoas constantes do registo, bem como a suspensao ou cancelamento do

registo.

CAPITULO 1II
Organizacao e Funcionamento das Sociedades Gestoras de Fundos de

Garantia

Artigo 17.°
(Objecto social)

As SGFG tém como objecto exclusivo a gestao de fundos de garantia.

Artigo 18.°
(Formas, estrutura accionista e denominacao)

1. As SGFG constituem-se sob a forma de sociedade andnima, tendo como
accionistas exclusivamente as entidades gestoras previstas na alinea a) do
artigo 2.° do presente Regulamento.

2. O capital social das SGFG deve ser representado por ac¢des nominativas.

3. A firma das SGFG deve conter a expressdo «Sociedade Gestora de Fundos de

Garantia» ou a abreviatura «<SGFG», ndo devendo ser usada por quaisquer

outras entidades.
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Artigo 19.°

(Meios técnicos, materiais e humanos)

As SGFG devem estar dotadas de meios técnicos, materiais e humanos necessarios

ao desempenho das suas fungdes e as respectivas obrigag¢des e responsabilidades

decorrente da gestdao de fundos de garantia.

Artigo 20.°
(Capital social)

As SGFG devem dispor de um capital social minimo avaliado em Kz 30 000 000,00

(trinta milhdes de Kwanzas).

Artigo 21.°

(Orgao sociais)

1. Aos titulares dos érgaos sociais da SGFG, s@o aplicaveis as normas constantes

dos artigos 15.° e 16.° do Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de
Outubro, sobre o Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados

Regulamentados e de Servicos Financeiros sobre Valores Mobiliarios.

2. A SGFG deve comunicar a CMC o registo das pessoas com fungao de gestdo

1.

relevante, dentro do prazo de 30 dias ap0s a respectiva designagao, nos termos
do Regulamento n.® 2/17, de 7 de Dezembro, sobre o Registo dos Responsaveis

com Funcao de Gestao Relevante.

Artigo 22°
(Constituicao do fundo de garantia)
A SGFG ou a Entidade Gestora, conforme o caso, promove a constituicdo do
fundo de garantia, devendo, para o efeito, enviar o respectivo projecto de

regulamento a CMC para sua aprovagao.
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2. Sem prejuizo do ndmero anterior, a SGFG ou a Entidade Gestora, conforme o
caso, deve constituir um fundo de garantia de adesdo obrigatdria para os
efeitos do disposto nos n.°s 1 e 2 do artigo 31.° do presente diploma.

3. Para além dos requisitos previstos no n.° 2 do artigo 12.° do Regime Juridico
dos Fundos de Garantia, o regulamento do fundo deve conter adicionalmente
0s seguintes elementos:

a) Valor, modo de calculo e condi¢bes de cobranga das comissdes de gestao
e de deposito;

b) Todos os encargos suportados pelo fundo de garantia;

c) A descricao do tipo de contribuigOes a que os participantes estao sujeitos;

d) Os procedimentos para accionamento do fundo de garantia;

e) A politica de investimentos do fundo, incluindo a percentagem que o
fundo se predispde a investir em activos previstos no n.° 2 do artigo 10.°

do Regime Juridico dos Fundos de Garantia.

Artigo 23.°
(Independéncia)
E aplicavel as SGFG, o previsto no artigo 9.° do Regime Juridico dos Fundos de

Garantia.

Artigo 24.°

(Patrimonio)
A SGFG ou a Entidade Gestora, conforme o caso, deve assegurar que o fundo de
garantia dispde de um patrimonio suficiente para realizar as operagdes necessarias
ao pagamento das indeminizagcdes aos investidores, bem como deve estabelecer
mecanismos que permitam a manuten¢ao do fundo quando for accionado e que

possibilitem a reintegracao de fundos necessarios ao seu funcionamento.
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Artigo 25.°
(Contribuicoes)
1. Os participantes devem prestar contribui¢Ges a favor do fundo de garantia.
2. Os participantes efectuam as seguintes contribuicdes:
a) Contribuicdes iniciais;
b) Contribui¢cdes periddicas;
¢) Contribuigbes excepcionais.

3. A SGFG ou a Entidade Gestora, conforme o caso, pode determinar contribuicoes
excepcionais, em caso de accionamento do fundo ou quando o patriménio do
fundo se revele insuficiente, nos termos do regulamento do fundo.

4. As contribuicbes previstas nas alineas b) e ¢) do n.° 2, no todo ou em parte,
podem ser constituidas sob a forma de garantias, em titulos de divida publica
bloqueados a favor do Fundo de Garantia e que serdo accionadas em caso de

necessidade de indemnizacdo aos investidores.

Artigo 26.°
(Segregacao patrimonial)
A SGFG deve adoptar mecanismos que permitam a segregacao do patriménio do
fundo de garantia em relacdo ao seu préprio patriménio, bem como assegurar
que o fundo de garantia cumpra as suas fun¢des e as suas responsabilidades junto

dos investidores.

Artigo 27.°
(Contabilidade)
A contabilidade do fundo de garantia obedece a um plano de contas proprio, a
aprovar pela administragcdo do fundo, devendo ser organizada de modo a permitir
identificar claramente a sua estrutura patrimonial, o seu funcionamento e o registo

de todas as operacoes realizadas.
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Artigo 28.°
(Conflitos de interesses)
A SGFG deve instituir mecanismos e procedimentos escritos que evitem a

ocorréncia de conflitos de interesses com os participantes.

Artigo 29.°
(Prestacao de informacao mensal a CMC)
1. A SGFG ou a Entidade Gestora, conforme o caso, informa a CMC, mensalmente,
0 seguinte:
a) A movimentagdo dos fundos, incluindo as aplicagdes realizadas;
b) Demonstracdes financeiras;
c) Relagdo das indemnizagdes cobertas pelo fundo acompanhada da lista dos
participantes responsaveis dos prejuizos causados aos investidores.
2. A CMC estabelece por Instrucao a forma e o modo de prestagao da informagao

mensal.

Artigo 30.°
(Prestacao de informacao anual a CMC)
1. A SGFG ou a Entidade Gestora, conforme o caso, envia até ao dia 30 de Abril
do ano seguinte, as seguintes informagdes anuais:
a) Relatorio e contas anual, auditado por auditor externo registado na CMC;
b) Parecer do 6rgao de Fiscalizagao;
¢) Relatorio de governagao corporativa.
2. A CMC estabelece porinstrucao a forma e o modo de prestacao da informacao

anual.
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1.

CAPITULO IV

Natureza dos Danos e Critérios de Ressarcimento

Artigo 31.°

(Danos a ressarcir pelo fundo de garantia)

O fundo de garantia deve ressarcir os investidores, até ao limite definido no

regulamento do fundo, pelos danos resultantes da pratica de actos por um dos

participantes, designadamente:

a)

b)

d)

Falta de devolugao, quando devida, de valores mobiliarios que Ihes tenham
sido confiados para a realizagdo ou caucdo de qualquer operacao em
mercado regulamentado, com excepcao do empréstimo de valores
mobiliarios e operagbes de reporte;

Falta de entrega de valores comprados em mercado regulamentado com
recursos depositados pelo ordenador ou que este haja subsequentemente
liquidado;

Falta de entrega do saldo de depdsito de valores mobiliarios em conta
corrente mantido junto dele pelos interessados para realizacdo de
operagdes em mercado regulamentado;

Devolucao ou entrega de valores mobiliarios falsos, extintos, irregulares,
onerados, ndo negociaveis ou de natureza ou categoria diversa dos que
eram objecto da ordem executada;

Devolugao ou entrega de valores mobiliarios sem os direitos que deveriam
integra-los;

Falta de restituicao, quando devida, de quaisquer importancias que lhes

tenham sido entregues para a realizacdo ou caucdao de operagbes em
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)

mercado regulamentado ou resultantes de ganhos obtidos em operacdes a
prazo;

Falta de pagamento do preco de valores mobiliarios vendidos em mercado
regulamentado ou do saldo de depdsito em conta corrente mantidos junto
deles pelos interessados para a realizacdo de operacdes em mercado
regulamentado;

Incumprimento ilegitimo, ainda que parcial, de quaisquer ordens de
mercado ou injustificada execu¢do das mesmas em termos diferentes dos
estabelecidos pelo ordenador, desde que, em ambos os casos, este haja
antecipadamente entregue ao participante ou liquidad o subsequentemente
a importancia correspondente ao valor dessas operagdes ou, quando for o
caso, prestado a caucdo de que o participante faca depender a realizacao
das operacoes;

Erro na especificagdo de operagbes que originem incumprimento na
liquidagao;

Nao aprovisionamento no sistema de liquidacdo de conta vendedora,
quando o participante tinha instrucdes e meios para o fazer;

Utilizacao de valores mobiliarios de um cliente vendedor para fim diferente
do ordenado, ocasionando esta actuagao emissao de ordem de recompra
pelo sistema de liquidacdo por insuficiéncia de valores mobiliarios para
liquidar a operacao do cliente;

Ordem de recompra nao executada atempadamente.

Sem prejuizo do previsto em lei ou em regulamentos, o fundo de garantia deve

ainda ressarcir os danos resultantes do encerramento da actividade de um dos

participantes.

Para além dos actos e situagdes previstos nos numeros anteriores, a SGFG ou

a Entidade Gestora, caso aplicavel, pode estabelecer que o fundo se estenda a

outros actos praticados pelos participantes e determinar a respectiva
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responsabilidade civil perante os investidores, devendo para o efeito, constar
do regulamento do fundo.

O regulamento do fundo deve ser enviado, no prazo de até 45 dias, para
aprovacao da CMC caso se verifique, em momento posterior a constituigdo do
fundo, a extensao a outros actos referidos no nimero anterior.

A pratica dos actos previstos no n.° 1 do presente artigo nao impede que se
apliquem sancdes resultantes da violacdo de regras do mercado ou dos

sistemas previstas em lei ou regulamentagdo da CMC e das Entidades Gestoras.

Artigo 32.°
(Indemnizacgao aos investidores)

A indemnizacao visa ressarcir os danos resultantes dos actos praticados pelos

participantes, previstos no n.° 1 do artigo 31.° e demais actos e situacdes

incluidos no regulamento do fundo, colocando o lesado na exacta situagao em
que estaria se a actuacao do participante tivesse sido conforme com o disposto
em lei ou em regulamentos aplicaveis.

Na determinacao da indemnizagao deve-se atender a natureza do dano em

causa, a culpa do participante bem como o grau de conhecimento e

experiéncia do investidor lesado.

O fundo de garantia indemnizara nos seguintes termos:

a) Nos casos das alineas a), b), ¢) do n.° 1 do artigo 31.°, pela entrega de
valores mobiliarios da mesma natureza e categoria;

b) Nos casos da alinea d) do artigo referido na alinea anterior, através da
substituicdo dos valores mobiliarios que o interessado recebeu, por outros
de natureza e categoria apropriadas e com as condi¢des requeridas;

c) Nos casos da alinea e) do n° 1 do artigo 31.°, por forma idéntica a

estabelecida na alinea precedente ou, ndo sendo isso possivel, pela entrega
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ao interessado das importancias ou dos valores mobiliarios que receberia
através do oportuno exercicio ou cedéncia dos direitos em falta;

d) Nos casos das alineas f) e g) do n.° 1 do artigo 31.°, pela entrega das
importancias devidas;

e) Nos casos da alinea h) do n.° 1 do artigo 31.°, pela entrega das importancias
ou valores mobiliarios que o lesado tiver deixado de receber em
consequéncia do incumprimento total ou parcial da ordem em mercado
regulamentado ou do montante correspondente a eventual reducdo do
preco da venda ou aumento do preco da compra derivados da incorrecta
execucao da ordem;

f) No caso da alinea i) do n.° 1 do artigo 31.° pela entrega ao investidor
reclamante de valores mobiliarios da mesma natureza e categoria ou pelo
pagamento de importancias, ou caso nao seja possivel, pela entrega das
importancias em fun¢dao do cancelamento;

g) No caso da alinea j) do n.° 1 do artigo 31.° pela entrega dos numerarios
pela diferenca da cotacao do titulo ou entrega dos valores totais que
resultaria da venda;

h) No caso da alinea k) do n.° 1 do artigo 31.°, pela entrega dos valores
mobilidrios em falta para efeitos de liquidagdo da operagdo do cliente;

i) No caso da alinea I) do n.° 1 do artigo 31.°, pela entrega dos valores
mobiliarios em falta para efeitos de liquidacao da operacao ou caso nao
entregue, pelo pagamento dos custos das operacdes realizadas, incluindo
recebimento da diferenca entre o preco da compra e da recompra.

A indemnizacdo referida no nimero anterior acrescerao:

a) Se for em numerario, juros de mora, a taxa legal, apds um periodo de seis
meses posterior ao decurso da comunicacao ao Fundo de Garantia em que

a reclamacao se baseia;
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b) Quando consista em valores mobiliarios, o produto, em numerario ou, se
for o caso, em outros valores mobiliarios, dos direitos inerentes aos valores
mobiliarios objecto da reclamacdo, que poderiam ter sido exercidos ou
cedidos, sem qualquer contraprestacao do titular, se o facto determinante
da reclamagao ndo houvesse ocorrido.

5. Havendo lugar, nos termos das alineas b) e ¢) do n.° 3 do presente artigo, a
substituicdo de valores mobiliarios, o interessado devera entregar, com a sua
reclamacao, os valores que tenha em seu poder e pretenda ver substituidos.

6. Decidida a reclamacdo, o fundo de garantia promove, através de qualquer
participante, com excepcdo do participante responsavel pelos danos, as
compras e as vendas de valores mobiliarios que se tornem necessarias para
indemnizacao especifica dos lesados, nos termos do n.° 3 do presente artigo.

7. Sempre que, de acordo com o disposto nos n.%s 3 e 4, o interessado tenha
direito a entrega de valores mobiliarios e pela prépria natureza destes ou por
qualquer outra circunstancia, a sua aquisicao nos termos do numero anterior
nao seja possivel, a indemnizacdo, na parte em que essa impossibilidade se
verifique, serd paga em numerario.

8. O Montante da indemnizacao reduz-se na medida em que a estrutura decisoria
da Entidade Gestora ou da SGFG, responsavel pelas decisdes de pagamento
de indemnizagbes, comprovadamente, conclua que o dano se deve ao

concurso de um facto negligente do lesado.

Artigo 33°
(Pedido de ressarcimento)
O pedido de ressarcimento ao Fundo de Garantia deve ser formulado no prazo de
seis meses, a contar da ocorréncia da accdo ou omissao que tenha causado o

prejuizo, a ser enviado a Entidade Gestora ou a SGFG, conforme o caso.
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Artigo 34.°
(Accionamento do fundo de garantia)
Sempre que se verifiquem as situacdes previstas nos n.°s 1 e 2 do artigo 32° e
apurado a culpabilidade do participante do mercado, a estrutura decisoria
competente da Entidade Gestora ou da SGFG deve accionar os mecanismos do

fundo de modo a ressarcir os danos causados ao investidor.

Artigo 35.°
(Sub-rogacao do fundo sobre os direitos do reclamante)

1. Pelo pagamento da indemnizagao ao investidor reclamante, o fundo de
garantia fica sub-rogado nos direitos daquele contra o participante
responsavel pelos danos cobertos pela indemnizacéao.

2. O participante deve, no prazo de 10 dias subsequentes a data em que a
estrutura competente da Entidade Gestora ou da SGFG, mediante carta
registada com aviso de recepc¢ao, o notifique para o efeito, reembolsar o fundo
do montante despendido com a referida indemnizacao e bem assim, de todas
as despesas e encargos decorrentes do processamento da reclamacao e da

execucao da decisao que sobre ele incidiu.

Artigo 36.°
(insuficiéncia do fundo de garantia)
No caso de o patriménio do fundo de garantia se revelar insuficiente atento o
concurso e o volume de varias reclamagdes, o montante da indemnizacao relativo

a cada reclamacao sera proporcionalmente reduzido.
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CAPITULO V

Disposicoes Transitorias e Finais

Artigo 37.°
(Disposicoes transitorias)

1. A situacao prevista no n.° 2 do artigo 31.° do presente Regulamento deve
ser coberta pelo fundo de constituicdo obrigatéria até a entrada em
funcionamento de um sistema de indemnizagao dos investidores.

2. As sociedades gestoras do mercado regulamentados, da camara de
compensacao, de contraparte central e de central de valores mobiliarios
devem constituir fundos de adesao obrigatério no prazo de 1 ano, contado

desde a data da entrada em vigor do presente diploma.

Artigo 38.°
(Davidas e omissoes)
As duvidas e omissGes suscitadas na interpretagao e aplicagdo do presente

Regulamento séo resolvidas pelo Conselho de Administracao da CMC.

Artigo 39.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da sua publicagao.

Luanda, aos ___ de de 2019.

O Presidente da Comissdao do Mercado de Capitais,

Mario Gavigo.
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