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1. Introducéo.

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre Regulacéo
da Comissdo do Mercado de Capitais?, procede-se através do presente documento a
analise das respostas recebidas no ambito do processo de consulta publica n.° 2/2014,
da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”), respeitante as propostas de normativos

1 Ponto XI (Transparéncia): “O processo regulatério a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente pelo menos uma exposi¢cdo de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatério, um documento completo de consulta publica e a divulgagéo do relatério da consulta
publica onde se descrevem as aprecia¢des fundamentais e as eventuais alteracdes a que as propostas
originarias foram sujeitas”.



apresentadas relativamente aos Organismos de Investimento Colectivo de Capital de
Risco.

O diploma visa instituir o quadro geral do regime juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo de Capital de Risco, adoptando o projecto a forma de Decreto
Legislativo (“RCR?”).

O processo de consulta publica decorreu entre os dias 14 de Fevereiro e 9 de Maio de
2014, tendo sido solicitada a colaboracdo dos agentes do sistema financeiro e demais
interessados para que se pronunciassem sobre os projetos de avisos acima referidos.
No ambito do processo de consulta publica, foi ainda promovida pela CMC uma sessao
publica para apresentacao dos projectos ao sector no dia 23 de Abril de 2014. Analisados
e assimilados os comentarios, sugestdes e contributos recebidos, cumpre agora
esclarecer o impacto dos mesmos nas versdes originais das propostas submetidas a
consulta.

No decurso do processo de consulta, foram remetidos a CMC importantes contributos,
designadamente os aportados pelas entidades consulentes listadas no Anexo, pelo que
desde ja se sauda o interesse manifestado e a diversificacdo da participacao no processo
de consulta publica, competindo ainda deixar registada uma nota publica de
agradecimento pelos contributos recebidos, que em muito enrigueceram a discussao
publica sobre os diplomas. Os documentos originais finais puderam assim ponderar e
aproveitar varias das sugestdes efectuadas, que contribuiram de modo relevante para o
aperfeicoamento dos diplomas. Ter-se-a particular atencao na adequada justificacdo dos
casos em que a versao final dos diplomas ndo acompanhou as sugestdes efectuadas.

2. Apresentacdo e apreciacdo das sugestdes e comentarios recebidos

O ante-projecto de diploma proporcionou diversos comentarios e sugestées, que por seu
turno suscitaram alteracfes, desta feita de caracter mais pontual, do diploma.

Nessa sequéncia, foram introduzidas melhorias relativamente ao conteddo minimo do
regulamento de gestédo, em articulacdo com os elementos que ja constam do projecto do
diploma.

Foi ainda ponderada a inclusdo dos principios de mitigacdo de risco de conflitos de
interesses nas actividades das sociedades gestoras de FCR, naturalmente meritéria. No
entanto, entendeu-se que, face a natureza mais especifica dessa matéria, a sua
densificacdo devera ser deixada para a regulamentacédo a ser aprovada pela CMC.

Tomou-se também devida nota da observacéo dirigida a rigidez introduzida para os
business angels, mediante a obrigatoriedade de as ICR serem sociedades anonimas



unipessoais, tendo como socio Unico pessoas singulares. Entendeu-se, a este proposito,
gue a constituicdo de sociedade andnima unipessoal decorre também do principio da
tipicidade ao abrigo do RJOIC, tendo como objectivo fundamental a proteccédo do
mercado, atendendo a que a liberdade permitida em esquemas atipicos pode em grande
escala inviabilizar a regulacdo do mercado, o acompanhamento e a proteccdo do
mesmo. No entanto, aproveitou-se 0 ensejo para articular este regime com o regime da
Lei das Sociedades Unipessoais (Lei 19/12), designadamente em matéria dos efeitos
limitativos da unipessoalidade, que vai ao encontro aos anseios de maior flexibilizacdo
do regime.

Entendeu-se ndo ser pertinente o comentario relacionado com a possibilidade de criagdo
de uma nocédo propria de investidor institucional para efeitos deste diploma. Importa,
sobretudo, que esta delimitacdo conceptual surja em termos centrais, num diploma geral
da matéria mobiliaria, e ndo de modo particular a propdsito deste diploma.

3. Observacgoes finais

Na sequéncia das rea¢fes a consulta publica acima apontadas, varias foram as solucdes
repensadas e, em consequéncia, reformuladas. As alteracdes substantivas as versfes
submetidas a andlise dos operadores do sistema financeiro foram j4 enunciadas.
Pontualmente, foram introduzidas alteracées no texto sem implicacdo normativa. Da-se

nota deste facto apesar de estarem em causa, tdo-s0, reformula¢des formais.

Comisséo do Mercado de Capitais em Luanda, 17 de Julho de 2014.



Anexo | - Lista de entidades que apresentaram
contributos para o processo de consulta (por ordem
alfabética)

Banco de Negécios Internacional

Dr. Francisco Garcia dos Santos

Gestces — Consultoria de Investimentos

Ministério da Economia
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RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

I. INTRODUCAO

A economia angolana atravessa um periodo de crescimento significativo, que se antecipa
poder vir a ser exponenciado através do desenvolvimento do mercado de capitais, em
todas as suas vertentes.

O caudal de projectos potenciais a serem desenvolvidos em Angola aconselha a que sejam
exploradas formas diversificadas de estruturacdo do investimento de modo a assegurar
uma ampla liberdade de escolha aos empreendedores e aos investidores. Tais formas
alternativas de estruturacdo ao investimento revestem uma importancia estratégica,
porquanto poderao ter um papel relevante ndo apenas ao nivel do desenvolvimento dos
sectores agricola, industrial, pecudrio e turistico, bem como de outros sectores
emergentes em Angola.

A existéncia de uma diversificacado dos meios de financiamento reveste-se de uma
importancia crucial, contribuindo para o impulsionamento do crescimento econémico.
Com efeito, cabe notar que a competitividade do mercado de capitais angolano passa
também pela amplitude dos dispositivos aos quais os investidores possam recorrer para
proceder as suas decisdes de investimento.

A actividade de capital de risco constitui uma forma de investimento alternativo de
significativa relevancia, no desenvolvimento das pequenas, médias e grandes empresas,
funcionando como um meio privilegiado para a consolidagdo do tecido empresarial.

Ainda que de forma instrumental, a actividade de capital de risco pode também envolver
a prestagdo de servicos relativos ao melhoramento, a reorganizagdo, promocao e
racionalizagdo estrutural da actividade das empresas participadas, no sentido da sua
promocdo de penetragdo nos mercados, melhoria de processos de producao, introducao
de novas tecnologias ou acesso aos meios humanos qualificados.

II . OBJECTIVOS DO DIPLOMA

A actividade de capital de risco tem tido um desenvolvimento significativo no globo,
tendo ainda escassa expressao em Angola. Impde-se, desta forma, a sua consagragao na



ordem juridica angolana, promovendo-se, assim, a regulacdo do capital de risco enquanto
instrumento de apoio ao arranque, a reestruturacao e a expansao empresarial.

O presente diploma procura estabelecer o regime do capital de risco com ampla latitude
no elenco de organismos de investimento colectivo de capital de risco reconhecidos. Nos
termos do presente regime, prevéem-se trés tipos de organismos de investimento
colectivo de capital de risco: os fundos de investimento de capital de risco, as sociedades
de investimento de capital de risco e os investidores de capital de risco.

Os organismos de investimento colectivo de capital de risco tém como objecto a procura
deliberada e sistematica de oportunidades de investimento capazes de gerar valor
acrescentado para os accionistas e as sociedades em que investem. Os valores mobilidrios
por estes emitidos podem destinar-se a ser comercializadas unicamente junto de
investidores institucionais ou junto do publico. A diferenca de destinatarios justifica
diferencas de tratamento relativas ao governo, a dispersao do risco e aos deveres de
informacdo. Saliente-se que a diferenca de tratamento ndo prejudica os poderes de
supervisao que o Organismo de Supervisdao do Mercado de Capitais tem sobre todos os
organismos de investimento colectivo de capital de risco, bem como o exercicio das
prerrogativas necessarias a assegurar a estabilidade de mercado.

Por razdes de coeréncia sistemaética, o regime juridico do capital de risco contém diversas
remissdes para o Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, que
também se aplica subsidiariamente ao tema tratado.

Os fundos de capital de risco sdo patriménios auténomos, sem personalidade juridica,
pertencentes ao conjunto dos titulares das respectivas unidades de participagdo, tendo
por finalidade serem investidos em sociedades com potencial elevado de crescimento e
valorizagao, por periodos de tempo limitados.

Cada fundo de capital de risco (FCR) é administrado por uma entidade gestora
legalmente habilitada a administrar o tipo de fundo de risco em causa, que deve ser uma
entidade legalmente habilitada a gerir fundos de investimento mobiliérios.

A entidade gestora deve actuar por conta dos participantes e no interesse exclusivo
destes, competindo-lhe praticar os actos e operacdes necessarias ou convenientes a boa
administracdo do fundo. Por outro lado, é igualmente a legal representante dos
participantes do fundo em todas as matérias da sua administracdo, competindo-lhe
praticar todos os actos necessarios ou convenientes a boa administragao, de acordo com
critérios de diligéncia e competéncia profissional. Destacam-se do ambito das suas
funcdes, designadamente, as fungdes de promogao da constituicdo, da subscricdo assim



como da realizacdo das entradas subscritas no fundo, gestdo, alienagdo ou oneracdo de
bens integrantes do patriménio do fundo, informagao aos participantes do fundo da
situacao deste de forma periédica e actualizada, elaboracdo do regulamento de gestdo e
propostas para alteracdo deste.

O regulamento de gestdo é um elemento de elevada importancia para o correcto
funcionamento do fundo de capital de risco, assim como se revela indispensavel para que
o publico possa conhecer o fundo e o tipo de investimentos que este pretende fazer, pelo
que houve uma preocupacao legislativa de regular os elementos minimos que este deve
conter.

Por seu turno, as sociedades de investimento em capital de risco sdo sociedades que tém
como objecto a realizacdo de investimentos em capital de risco. Estas ndo devem descurar
a proteccdo necessaria aos respectivos investidores, sobretudo quando a sociedade
recolhe fundos do publico.

Por dltimo, prevé-se nos termos do presente regime a possibilidade de constituicao de
sociedades de investimento de capital de risco especiais, os investidores em capital de
risco, que exercem a sua actividade de capital de risco através da forma de sociedade
unipessoal anénima, a qual apenas podera ter como s6cio inico uma pessoa singular.

A estas entidades aplicar-se-a o regime geral das sociedades unipessoais anénimas, com
as devidas adaptagdes, bem como o presente regime e respectivos estatutos. Contudo, e
apesar de o presente diploma regular ja o regime desta instituicdo de capital de risco
condiciona-se a entrada em vigor das regras aqui previstas a decisdo da Comissao do
Mercado de Capitais.

Cabera a esta autoridade atendendo, nomeadamente, as condicdes econdmicas existentes
do mercado, determinar quando é que as regras aqui previstas para as ICR devem entrar
em vigor.

ITI. SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente diploma encontra-se estruturado do seguinte modo. O Capitulo I trata das
Disposicdes gerais. Por seu turno, o Capitulo II cuida dos Organismos de capital de risco,
percorrendo sucessivamente, apds algumas disposi¢des comuns, o regime dos fundos de
capital de risco (FCR) e das sociedades de investimento de capital de risco (SCR).
Subsequentemente, o Capitulo III encerra a disciplina das operagdes de capital de risco,



no tocante as ofertas publicas e aos deveres de informagao. Por fim, o Capitulo IV contém
as disposicdes finais e transitorias.



PRESIDENTE DA REPUBLICA

DECRETO LEGISLATIVO PRESIDENCIAL n° __ /14

De de

Considerando que o capital de risco constitui um instrumento de apoio ao arranque, a
reestruturacdo e a expansdo empresarial, proporcionando, ainda, as empresas meios alternativos
de financiamento a sua actividade;

Considerando ainda que a actividade de capital de risco pode envolver a prestacdo de servicos
relativos ao melhoramento, a reorganizacdo, promocao e racionalizacdo estrutural da actividade
das empresas participadas, no sentido da sua promogéo de penetracdo nos mercados, melhoria de
processos de producdo, introducdo de novas tecnologias ou acesso aos meios humanos
qualificados;

Tendo em conta que o Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro — Sobre o
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, criou as condic¢fes juridicas
necessarias ao surgimento de outras estruturas de investimento colectivo, para além dos fundos de
investimento tradicionais;

O Presidente da Republica decreta, no uso da autorizacao legislativa concedida pela Assembleia
Nacional ao abrigo do artigo __dalLein® /14, de _de _ ,enostermos don.° 2, do artigo
99.°e don.°1, do artigo 125.°, da Constituicdo da Republica de Angola e do n.° 2 do artigo 1.° do
Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13, de 11 de Outubro, o seguinte:



REGIME JURIDICO DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO DE
CAPITAL DE RISCO

CAPITULO |

Disposic¢des Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)

1. O presente diploma regula o exercicio da actividade de investimento em capital de risco através
de Organismos de Investimento Colectivo de Capital de Risco.

2. Os Organismos de Investimento Colectivo de Capital de Risco sdo organismos de investimento
especiais, constituidos através de uma das seguintes formas:
a) Fundos de investimento de capital de risco, designados abreviadamente por FCR;
b) Sociedades de investimento de capital de risco, designadas abreviadamente por SCR;
c) Investidores em capital de risco, designados abreviadamente por ICR.

Artigo 2.°
(Actividade de investimento em capital de risco)

1. Entende-se, para efeitos do presente diploma, como investimento em capital de risco a
aquisicao, por periodo de tempo limitado, de instrumentos de capital proprio e de instrumentos
de capital alheio em sociedades em desenvolvimento, como forma de contribuir para o seu
desenvolvimento e beneficiar da respectiva valorizagéo.

2. Entendem-se, para efeitos do presente diploma, como instrumentos de capital proprio as
quotas, as acgdes e os valores mobiliarios que déem lugar a sua aquisicéo.

3. As accOes ou unidades de participacdo emitidas por Organismos de Investimento Colectivo de
Capital de Risco podem destinar-se a ser comercializadas unicamente junto de investidores
institucionais ou junto do publico.

4. Os valores mobiliarios referidos no nimero anterior podem ser admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado, aplicando-se o disposto no Regime legislativo e regulamentar
respectivo.

Artigo 3.°
(Supervisao)

Compete a Comissdo do Mercado de Capitais (CMC) a supervisdo dos Organismos de
Investimento Colectivo de Capital de Risco.



CAPITULO Il
Organismos de Investimento Colectivo de Capital de Risco

SECCAO |
Processo de Autorizacao e Registo

Artigo 4.°
(Autorizacao e registo)

O inicio da actividade dos FCR, SCR e ICR encontra-se dependente de autorizacdo prévia da
CMC.

. A concessdo de autorizacdo, nos termos do n.° 1, implica o respectivo registo junto da CMC.
O procedimento de autorizacdo e registo dos organismos de investimento de capital de risco
estd submetido ao Regime dos Organismos de Investimento Colectivo, com as especificidades
constantes do presente Regime.

Artigo 5.°
(Elementos instrutdrios do pedido de autorizagéo)

O processo de autorizacdo de SCR e ICR é instruido com os seguintes documentos:

a) A identificacdo de pessoa colectiva e matricula na conservatoria do registo comercial em
que a sociedade se encontra registada;

b) A data de constituicdo e data prevista para o inicio da actividade;

c) Os estatutos;

d) O lugar da sede e identificacdo de sucursais, agéncias, delegacdes ou outras formas locais
de representacdo se aplicavel,

e) A indicacdo dos accionistas e respectivas participacfes no capital social;

f) Os membros dos 6rgdos sociais.

O processo de autorizacdo de FCR ¢ apresentado pela entidade gestora e instruido com os

seguintes elementos:

a) Requerimento a solicitar a autorizagao para a constitui¢do do FCR;

b) Estatutos da entidade gestora e certiddo do registo comercial actualizada;

c) Deliberacéo do 6rgdo competente da entidade gestora a promover a constitui¢do do FCR;

d) Exposicdo sobre os objectivos de constituicdo do FCR;

e) Regulamento de Gestéo;

f) Cdpia do contrato com o intermediario financeiro para assisténcia a oferta;

g) Cépia do contrato de deposito;

h) Copia do contrato de comercializacdo das unidades de participacéo, se aplicavel;



3.

1.

i) Projecto de anuncio de langcamento e de prospecto;
j) Descricdo sobre a modalidade de subscricdo das unidades de participacéo nos FCR.
Em caso de comercializacdo junto do publico de SCR ou de FCR, o pedido de autorizacéo
correspondente deve ser instruido com um estudo de viabilidade econémica e financeira.
Artigo 6.°

(Idoneidade dos membros dos érgéos sociais e dos titulares de participacdes qualificadas)

Os membros dos Orgdos sociais e os titulares de participacdes qualificadas de entidades
gestoras de FCR e de SCR devem reunir condi¢0es que garantam a sua gestao sa e prudente.
Na apreciacdo da idoneidade, a CMC deve atender ao modo como a pessoa gere habitualmente
0S negocios ou exerce a profissdo, em especial nos aspectos que revelem incapacidade para
decidir de forma ponderada e criteriosa, tendéncia para o ndo cumprimento pontual das suas
obrigacBes ou para ter comportamentos incompativeis com a preservacdo da confianca do
mercado.

SECCAO Il

Objecto social e Operagdes Autorizadas

Artigo 7.°
(Objecto social e operacdes autorizadas)

As SCR e ICR tém como objecto principal a realizacdo de investimentos em capital de risco,

podendo realizar as seguintes operagdes:

a) Investir em instrumentos de capital proprio, de acordo com o n.° 2 do artigo 2.°;

b) Investir em instrumentos de capital alheio das sociedades em que participem ou que se
proponham participar;

c) Prestar garantias em beneficio das sociedades em que participem;

d) Aplicar eventuais excedentes de tesouraria em instrumentos financeiros;

e) Realizar operacdes financeiras que se revelem necessarias ao desenvolvimento da sua
actividade.

As SCR podem ainda adquirir unidades de participacdo de FCR.

As SCR cujo capital seja colocado junto do publico elaboram e divulgam aos investidores um

documento com a informac&o referida no artigo 17.°, n.° 3.

As SCR e os ICR apenas podem ter por objecto acessorio o desenvolvimento das actividades

que se revelem necessérias a prossecugdo do seu objecto social, em rela¢do as sociedades por

si participadas, ou, no caso de SCR, os FCR que se encontrem sob sua gestdo, nomeadamente:

a) Prestar servigos de assisténcia a gestdo técnica, financeira, administrativa e comercial das
sociedades participadas, incluindo os destinados & obtencdo de financiamento por essas
sociedades;



b) Realizar estudos de viabilidade, investimento, financiamento, politica de dividendos,
avaliacdo, reorganizacdo, concentracdo ou qualquer outra forma de racionalizacdo da
actividade empresarial, incluindo a promocdo de mercados, a melhoria dos processos de
producdo e a introducdo de novas tecnologias, desde que tais servigos sejam prestados a
essas sociedades ou em relagdo as quais desenvolvam projectos tendentes a aquisicdo de
participacoes;

c) Prestar servicos de prospeccdo de interessados na realizacdo de investimentos nessas
participacoes.

Os FCR podem realizar as operacdes referidas no n.° 1 e investir em unidades de participacao

de FCR.

Artigo 8.°
(Operacdes vedadas)

Fica especialmente vedado as SCR, aos ICR e aos FCR:

a) A realizacdo de operagdes nao relacionadas com a prossecucdo do seu objecto social ou
com a respectiva politica de investimentos;

b) O investimento em valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado
que excedam 50% do respectivo activo;

c) A detencdo de instrumentos de capital proprio, por periodo de tempo, seguido ou
interpolado, superior a 10 (dez) anos;

d) A aquisicdo ou posse de bens imdveis, para alem dos necessarios as instalacdes proprias
de ICR e SCR, exceptuando-se os que Ihes advenham por efeito de cessdo de bens, dacédo
em cumprimento, ou por qualquer outro meio legal de cumprimento das obrigacdes ou
destinado a assegurar esse cumprimento;

e) A aquisicdo e co-investimento com a entidade gestora, outros organismos geridos pela
mesma entidade gestora ou pessoas e entidades relacionadas com a entidade gestora,
incluindo membros dos érgdos sociais e colaboradores da entidade gestora.

Nas situagdes previstas nos termos da alinea d) do n.° 1 do presente artigo, as SCR e os FCR

dispdem de um prazo maximo de 2 (dois) anos para proceder a venda do referido imovel,

excepto se a CMC autorizar, por razdes excepcionais, um prazo mais alargado.

Para efeitos da alinea b) do n.° 1 do presente artigo, ndo sdo consideradas como investimento

as operacdes correntes de tesouraria realizadas com sociedades que dominem o FCR e a SCR

ou que com esta mantenham uma relagdo de grupo, anterior ao investimento em capital de
risco.

Em caso de comercializa¢do junto do publico de SCR ou de FCR, fica ainda especialmente

vedado:

a) O investimento de mais de 33% dos seus activos numa sociedade ou grupo de sociedades,
apos decorridos mais de 2 (dois) anos sobre a data desse investimento e até que faltem 2
(dois) anos para a liquidacdo do FCR ou que tenha sido requerida a liquidacdo da SCR;



b) O investimento, no caso dos FCR, de mais de 33% do seu activo em outros FCR ou, no
caso das SCR, de mais de 33% do seu activo em FCR geridos por outras entidades;

c) O investimento, sob qualquer forma, em sociedades que dominem a SCR ou a entidade
gestora do FCR que com estas mantenham uma relacdo de grupo anterior ao investimento
em capital de risco;

d) A concessao de crédito ou a prestacdo de garantias, sob qualquer forma ou modalidade,
com a finalidade de financiar a subscri¢do ou a aquisi¢ao de quaisquer valores mobiliarios
emitidos pela SCR, pelo FCR, pela respectiva entidade gestora ou pelas sociedades
referidas na alinea anterior.

Consideram-se, igualmente, vedadas as aquisi¢des feitas em valores mobiliarios emitidos por

SCR e em unidades de participacéo dos FCR pelas sociedades que dominem SCR ou a entidade

gestora do FCR que com estas mantenham um relacdo de grupo anterior ao investimento em

capital de risco.

A CMC pode, através de regulamento, estabelecer derrogacdes ao estabelecido nos nimeros

anteriores.

SECCAO I
Governo dos Organismos de Investimento Colectivo de Capital de Risco

Artigo 9.°
(Governo)

As SCR, os ICR e as entidades gestoras dos FCR devem adoptar mecanismos solidos de

governo das sociedades, incluindo uma estrutura organizativa clara, com linhas de

responsabilidade bem definidas, transparentes e coerentes.

Os mecanismos sélidos em matéria de governo das sociedades devem incluir:

a) Processos eficazes de identificacdo, gestdo, controlo e comunicacao dos riscos a que esta
OU possa Vir a estar exposta;

b) Mecanismos adequados de controlo interno, incluindo procedimentos administrativos e
contabilisticos sélidos;

c) Politicas para a prevencdo e gestdo de conflito de interesses; e

d) Politicas e praticas de remunera¢do que promovam e sejam coerentes com uma gestdo sa e
prudente dos riscos.

Os dispositivos, procedimentos, mecanismos, politicas e praticas previstos no nimero anterior

devem ser completos e proporcionais a natureza, nivel e complexidade das actividades de cada

organismo de capital de risco, sendo mais exigentes quando estas emitam acc¢oes ou unidades

de participacdo para colocacéo junto do publico.

Em anexo ao relatorio anual de gestdo, ou em capitulo autbnomo do mesmo, os Organismos

de Investimento Colectivo de Capital de Risco devem, anualmente, elaborar um relatdrio sobre



1.

2.

0 governo, que descreva, em termos completos, os dispositivos, procedimentos, mecanismos,
politicas e préaticas previstos no n.° 2.

Sem prejuizo do disposto nos termos do numero anterior, o 6érgdo de administracdo das SCR
deve elaborar e submeter, anualmente, a assembleia geral das respectivas sociedades, uma
declaracdo acerca da politica de remuneragdo dos respectivos 6rgdos de administracdo e
fiscalizacdo, competindo as assembleias gerais proceder a aprovagdo dessa politica, bem como
ao montante da remuneracéo auferida por estes.

SECCAO IV
Activos

Artigo 10.°
(Principios gerais)

As SCR, 0s ICR e os FCR devem indicar, no seu Regulamento Interno e no Regulamento de
Gestdo, respectivamente, 0s métodos e os critérios de avaliacdo dos activos de capital de risco.
As SCR, o0s ICR e as entidades gestoras dos FCR adoptam métodos, critérios e pressupostos
uniformes para a avaliacdo de activos de capital de risco idénticos que integrem as carteiras
sob sua administracéo.

Artigo 11.°
(Composicao dos activos)

Sem prejuizo do disposto nos termos do n.° 1 do artigo 8.°, a natureza dos activos que constituem
0 patriménio das SCR e dos FCR, os respectivos limites, bem como os principios gerais da
congruéncia desses activos sao fixados por regulamento da CMC.

1.

SECCAO V
Fundos de Investimento de Capital de Risco

SUBSECCAO |
Disposic¢des Gerais

Artigo 12.°
(Tipos de FCR)

Podem constituir-se FCR cujas unidades de participacdo se destinem unicamente a ser
subscritas ou adquiridas por investidores institucionais e FCR cujas unidades de participacdo



sdo susceptiveis de ser subscritas ou adquiridas por quaisquer categorias de investidores,
incluindo junto do publico.

2. E proibida a constituicio de FCR abertos.

3. A firma ou denominacdo dos FCR deve incluir expressa referéncia ao tipo de FCR.

SUBSECCAO Il
Entidades Gestoras

Artigo 13.°
(Entidades gestoras)

Os FCR devem ser geridos por entidades legalmente habilitadas para a gestdo de Organismos de
Investimento Colectivo.

Artigo 14.°
(Regime das entidades gestoras)

O Regime aplicavel as entidades gestoras segue o disposto no presente diploma e esta submetido
ao disposto no Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, com as
especificidades constantes do presente Regime.

Artigo 15.°
(Conflito de interesses)

1. A entidade gestora deve evitar as situacfes de conflito de interesses com os titulares das
unidades de participacdo dos FCR sob sua gestao.

2. A entidade gestora deve elaborar e adoptar uma politica de gestdo de conflitos de interesses
que acautele os principios de mitigacdo de riscos, concretizados em regulamento da CMC, nos
termos da qual se preveja, designadamente:

a) As areas e as situacdes em que existe maior probabilidade de ocorréncia de conflitos de
interesses;
b) Definicdo de medidas de prevencdo de conflitos de interesses adoptadas.

Artigo 16.°
(Transferéncia da gestéo)

1. A mudanca de entidade gestora do FCR encontra-se sujeita a previa aprovacao pela CMC.

2. Se a CMC ndo se pronunciar num prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data em que
0 pedido de mudanca é apresentado, considera-se que a mudanca de entidade gestora do FCR
foi aprovada nos termos requeridos.



SUBSECCAO IlI
Regulamento de Gestéo

Artigo 17.°
(Regulamento de Gestéo)

1. A entidade gestora do FCR é responsavel pela elaboracdo de um Regulamento de Gestéo, nos
termos do qual se prevéem as normas contratuais que regem o seu funcionamento.

2. A subscricao ou aquisicdo de unidades de participacdo num FCR implica a sujeicdo do titular
destas ao respectivo Regulamento de Gestéo do FCR.

3. O Regulamento de Gestdo contém, pelo menos, os seguintes elementos:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)
h)

i)
)

k)

Identificacdo do FCR,;

Identificacdo da entidade gestora;

Identificacdo do auditor responsavel pela certificacdo legal das contas do FCR;
Identificacdo do depositario de valores do FCR;

Periodo de duracédo do FCR;

Montante do capital subscrito do FCR e nimero de unidades de participacao;

Condic6es em que o FCR pode proceder a aumentos e reducdes do capital;

Identificacdo das categorias de unidades de participacdo e descricdo dos respectivos
direitos e obrigacoes;

Modo de representacdo das unidades de participacao;

Periodos de subscricdo das unidades de participacdo, incluindo o prazo méaximo para a
realizacdo das participacdes;

Preco de subscricdo das unidades de participacdo e nimero minimo de unidades de
participacao exigido em cada subscricao;

Regras sobre a subscricdo das unidades de participa¢do, incluindo critérios de alocacao das
unidades subscritas e sobre a realiza¢do do capital do FCR;

Regime aplicivel em caso de subscri¢do incompleta;

Indicacdo das entidades encarregadas de promover a subscricdo das unidades de
participacao;

Politica de investimento do FCR, incluindo o processo decisério para a realizacdo de
investimentos e desinvestimentos;

Politica em matéria de intervencdo na gestdo das sociedades objecto de investimento,
incluindo descricdo de procedimentos para a seleccdo de candidatos a administradores ou
gestores dessas sociedades;

Limites ao endividamento do FCR;

Politica de distribuicdo de rendimentos do FCR, incluindo informagdo relativa ao
tratamento a ser dado aos direitos emergentes dos activos da carteira do FCR, abrangendo
rendimentos, dividendos e juros sobre capital proprio e forma de distribuicéo, capitalizacdo
ou reinvestimento destes direitos;



s) Critérios de valorizagdo e forma de determinagdo do valor unitario de cada categoria de
unidades de participacéo;

t) Forma e periodicidade de comunicacgdo aos participantes da composi¢édo discriminada das
aplica¢des do fundo e do valor unitéario de cada categoria de unidades de participa¢&o;

u) Indicacdo da remuneracdo a pagar a entidade gestora e ao depositario, com discriminagdo
dos respectivos modos de calculo e condic¢Bes de cobranca, bem como de outros encargos
suportados pelo FCR;

v) Periodo de reembolso das unidades de participacdo e termos e condicGes de eventuais
direitos de amortizacdo das unidades de participacao;

w) Termos e condi¢des da liquidacdo, nomeadamente antecipada, da partilha, da dissolucéo e
da extincdo do FCR;

x) Competéncias da Assembleia de Participantes do FCR e respectivos critérios para sua
convocagao e deliberacéo;

y) Condic0es e critérios para o reembolso, amortizacdo ou liquidacdo em espécie de unidades
de participacdo;

z) Outros direitos e obrigacfes dos participantes, da entidade gestora e dos depositarios.

Artigo 18.°
(Alteracédo do Regulamento de Gestao)

Compete a entidade gestora a apresentacdo de propostas de alteracdo ao respectivo
Regulamento de Gestéo.

As alteracGes ao Regulamento de Gestdo referentes a alteracdo da denominacao da entidade
gestora, entidade depositaria, auditor, bem como as referentes ao disposto nas alineas d), f),
m), n), r) e s) do n.° 3 do artigo anterior ndo dependem de aprovacdo em Assembleia de
Participantes, excepto se essa necessidade de aprovacdo constar expressamente do
Regulamento de Gestéo.

As demais alteracbes ao Regulamento de Gestdo, com excepgdo para as decorrentes de
disposicao legal imperativa, estdo sujeitas a aprovagéo, mediante deliberacdo da Assembleia
de Participantes, tomada por maioria de, pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos votos emitidos.

Se, da alteracdo ao Regulamento de Gestao, resultar a modificacao de direitos atribuidos a uma
categoria de unidades de participacdo, a producdo dos seus efeitos fica dependente de
consentimento dos titulares das respectivas unidades de participacdo, a prestar atraves de
deliberacdo de assembleia especial desta categoria de participantes, aprovada por maioria de,
pelo menos, 2/3 (dois ter¢os) dos votos emitidos.

As alteracdes ao Regulamento de Gestdo devidamente aprovadas, nos termos dos nimeros
anteriores do presente artigo, devem ser remetidas a CMC para seu conhecimento.



SUBSECCAO IV
Patriménio dos FCR

Artigo 19.°
(Capital)

O capital subscrito minimo dos FCR ¢é estabelecido através de regulamento da CMC.

Artigo 20.°
(Unidades de participacao)

O capital dos FCR ¢é representado por partes sem valor nominal, denominadas de unidades de
participacao.

. As unidades de participacGes regem-se pelo disposto no Regime Juridico dos Organismos de
Investimento Colectivo.

Artigo 21.°
(Valor das unidades de participacéao)

Compete a entidade gestora fixar o valor unitario das categorias de unidades de participagdo
do FCR reportado ao ultimo dia de cada semestre, excepto se for fixado prazo inferior, nos
termos do Regulamento de Gestdo aprovado.

O valor unitario das unidades de participacdo e a composicdo da carteira do FCR sédo
comunicados aos respectivos participantes, no prazo maximo de 12 (doze) meses, nos termos
e condicBes previstos no Regulamento de Gestéo.

Artigo 22.°
(Entradas)

O subscritor de unidades de participacdo contribui para 0 FCR com dinheiro ou com
instrumentos de capital proprio, valores mobiliarios ou direitos convertiveis, permutaveis, que
confiram o direito a sua aquisicao, sendo nulas as deliberacdes de participantes que isentem,
total ou parcialmente, os participantes da obrigacdo de efectuar as entradas estipuladas,
exceptuando-se as situacdes legais ou regulamentares de reducédo do capital.

. As entradas em bens diferentes de dinheiro devem ser objecto de relatorio por auditor
independente, registado na CMC, nomeado pela entidade gestora, devendo ser indicados,
expressamente, os critérios utilizados na avaliacao feita.

O valor atribuido a participacdo do subscritor ndo pode, em caso algum, ser superior ao da
respectiva contribuicdo para o FCR.



Caso se conclua ter existido uma sobreavaliacdo do bem, o subscritor fica responsavel por
entregar o valor correspondente a diferenca apurada, dentro do prazo que a entidade gestora
fixar para o efeito, o qual ndo podera ser superior a 60 (sessenta) dias.

Se o subscritor ndo proceder a entrega do valor referido nos termos do n.° 4 do presente artigo,
a entidade gestora procede a reducdo, por anulacdo, do valor do nimero de unidades de
participacdo excedentarias detidas pelo subscritor.

Caso o FCR seja privado, por acto legitimo de terceiro, do activo prestado pelo subscritor, ou
se tornar impossivel a sua prestacao, este ultimo deve realizar a sua participacdo em dinheiro,
nos termos do previsto no n.° 4 do presente artigo, sendo-lhe aplicavel o disposto no n.° 5 do
presente artigo.

O disposto no n.° 2 e seguintes é aplicavel, com as necessarias adaptacdes, a aquisicdo de
investimentos a titulares de unidades de participacdo e a entidades com estes relacionadas.

Artigo 23.°
(Constituicao e realizacédo de entradas)

Sem prejuizo do disposto nos termos do artigo 4.° do presente diploma, os FCR consideram-
se constituidos no momento em que 0s respectivos subscritores procedam a primeira
contribuigéo para efeitos de realizacdo do seu capital.

O Regulamento de Gestdo pode fixar os termos e condi¢cdes em que € admissivel o diferimento
na realizacdo das entradas relativas a cada categoria e unidade de participacgéo.

. As obrigacOes de realizagdo de entradas transmitem-se com as respectivas unidades de
participacao.

Artigo 24.°
(Mora)

O titular das unidades de participacdo s6 entra em mora ap0s ter sido notificado pela entidade

gestora para o efeito.

A notificacdo deve ser efectuada por comunicacéo individual dirigida ao titular, no prazo de 5

(cinco) dias ap06s o vencimento do prazo estabelecido para a realizacdo da entrada, devendo

ser fixado um prazo entre 15 (quinze) a 60 (sessenta) dias para o seu cumprimento, findo o

qual o titular entra em mora.

Os titulares de unidades de participacdo que se encontrem em mora ficam limitados nos

seguintes direitos:

a) N&o tém direito ao pagamento de rendimentos ou a entrega de quaisquer outros activos dos
FCR, sendo tais valores usados pela entidade gestora para compensar 0s montantes em
falta;

b) N&o podem participar nem votar nas assembleias de participantes ou em comissdes ou
orgdos consultivos em que participem, incluindo através de representante.



4. A ndo realizacdo das entradas em divida nos 90 (noventa) dias seguintes ao inicio da mora
implica a perda, a favor do FCR, das unidades de participacdo em relacéo as quais a mora se
verifique, bem como das quantias pagas por sua conta.

SUBSECCAO V
Depositarios

Artigo 25.°
(Depésito)

1. Os valores mobiliarios e disponibilidades monetarias do FCR devem ser confiados, em
depdsito, a entidade habilitada para o efeito, a qual ndo pode assumir as funcGes de entidade
gestora desse FCR.

2. Os depositarios podem livremente subscrever ou adquirir unidades de participacdo de FCR
relativamente aos quais exergcam funcgdes de depositarios.

Artigo 26.°
(Funcbes dos depositarios)

1. Compete ao depositario a custodia dos valores que lhe sejam confiados e o exercicio dos
respectivos direitos patrimoniais.

2. A funcéo do depositario e as relagdes deste com a entidade gestora regem-se pelo disposto no
Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo, com as necessarias adaptacoes.

SUBSECCAO VI
Regime Prudencial

Artigo 27.°
(Despesas)

Constituem despesas do FCR os encargos associados a respectiva constituicdo e administracdo do
FCR, incluindo os seguintes:

a) Remuneracdo da entidade gestora;

b) Remuneracdo dos servicos de custddia;

c) Remuneracdo do auditor;

d) Custos com os investimentos e desinvestimentos nos activos, incluindo despesas
associadas;



e) Custos associados as aplicacOes de excessos de tesouraria, incluindo comissdes e
taxas de intermediacao;

f) Custos relacionados com a documentacéo a ser disponibilizada aos titulares de
unidades de participacdo e com a convocagéo de assembleias de participantes;

g) Custos com consultores legais e fiscais do FCR;

h) Outras despesas, desde que relacionadas com o FCR e previstas no Regulamento de
Gestéo.

Artigo 28.°
(Remuneracao da entidade gestora)

A remuneracao devida a entidade gestora pelos servicos de gestdo do FCR pode incluir:

a) Uma comissédo de gestdo fixa;
b) Uma comissédo de gestao variavel, dependente do desempenho do FCR.

Artigo 29.°
(Avaliacao dos activos)

Os critérios de avaliagdo dos activos que constituem o patriménio do FCR sdo fixados por
regulamento da CMC.

Artigo 30.°
(Contas)

As contas do FCR séo encerradas anualmente com referéncia a 31 de Dezembro ou nos termos do
disposto no artigo 72.° da Lei das Sociedades Comerciais e sdo objecto de relatorio de auditor
registado na CMC.

SUBSECCAO VII
Assembleia de Participantes

Artigo 31.°
(Assembleia de Participantes)

1. Os participantes reinem-se em Assembleia de Participantes sempre que convocados pela
entidade gestora, nos termos descritos nos numeros subsequentes.

2. O funcionamento da Assembleia de Participantes rege-se pelo disposto no Regime Juridico
dos Organismos de Investimento Colectivo para os OIC Mobiliarios, com as necessarias
adaptacdes, excepto se de modo diferente se prever nos termos do presente diploma.



3. Compete ao Presidente da mesa da Assembleia de Participantes convocar a Assembleia de
Participantes.

Artigo 32.°
(Assembleia anual de participantes)

1. Anualmente, a assembleia deve reunir no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar da data
do encerramento do exercicio econémico anterior, com a seguinte finalidade:
a) Deliberar sobre o relatorio de actividades e as contas do exercicio;
b) A entidade gestora esclarecer os participantes e proceder a apreciacdo geral da situacao do
FCR e da politica de investimentos prosseguida durante esse exercicio.
2. Podem ser deliberados, na assembleia anual de participantes, outros pontos, desde que
previamente aprovados pela entidade gestora.

Artigo 33.°
(Invalidade das deliberagdes)

1. Asaccdes de declaracao de nulidade ou de anulagéo de deliberagdes aprovadas em Assembleia
sdo propostas contra o FCR.

2. A invalidade das deliberaces da Assembleia aplica-se, em tudo o que nio seja contrario a
respectiva natureza, o previsto na Lei das Sociedades Comerciais quanto as deliberactes de
socios de sociedades comerciais.

SUBSECCAO VIII
Vicissitudes dos fundos de investimento de capital de risco

Artigo 34.°
(Remisséo)

O aumento e a reducéo de capital, a fusdo, a cisdo, a dissolucdo e a liquidacdo dos FCR regem-se
pelo disposto no Regime Juridico dos Organismos de Investimento Colectivo e regulamentacao
complementar, com as necessarias adaptacoes.



SECCAO VI
Sociedades de investimento em capital de risco

Artigo 35.°
(Forma juridica, representacao e capital social)

As SCR sdo sociedades de investimento reguladas pelo disposto no Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo, sem prejuizo do disposto nos termos do presente
diploma.

. A firma ou denominacgéo das SCR inclui, para além da expressdo «Sociedade Andnima» ou a
abreviatura «SA», a expressdo «Sociedade de Investimento em Capital de Risco» ou a
abreviatura «<SCR» correspondente.

. As denominagdes, simples ou compostas, que utilizem o termo «capital de risco» s6 podem ser
utilizadas pelas sociedades de investimento em capital de risco.

. Ao aumento de capital das SCR aplica-se o disposto na Lei das Sociedades Comerciais.

Artigo 36.°
(Entradas)

E aplicavel o disposto nos artigos 22.° e 23.° do presente diploma, com as devidas adaptacoes.

SECCAO VII
Investidores de Capital de Risco

Artigo 37.°
(Forma juridica e firma)

Os ICR sdo sociedades de investimento de capital de risco especiais, constituidas
obrigatoriamente segundo o tipo de sociedade unipessoal anénima.

Apenas pessoas singulares podem ser o sdcio unico de IRC.

A firma dos ICR inclui a expressao ou a abreviatura, respectivamente, «Investidor em Capital
de Risco» ou «ICR», as quais, ou outras que com elas se confundam, ndo podem ser usadas
por outras entidades.

E aplicavel ao sdcio tnico do ICR o disposto nos termos do artigo 6.° do presente diploma
quanto a idoneidade dos membros.

Os ICR regem-se pelo disposto no presente diploma, assim como pelos seus estatutos.



6. Aos ICR constituidos nos termos do presente diploma néo é aplicavel o disposto no artigo 20.°
daLein.?19/12, de 11 de Junho (Lei das Sociedades Unipessoais), sem prejuizo de uma pessoa
singular s6 poder ser sécio de um unico ICR.

CAPITULO Il
Operagdes de Capital de Risco

Artigo 38.°
(Ofertas publicas)

A oferta publica de accGes em SCR, bem como de unidades de participacdo nos FCR, esta sujeita
a registo prévio da emissdo na CMC, aplicando-se-lhe o disposto no Regime legal e regulamentar
respectivo, com as devidas adaptacoes.

Artigo 39.°
(Deveres de informacéao)

1. Os Organismos de Investimento Colectivo de Capital de Risco sdo obrigados a apresentar a
CMC as informagdes necessarias a verificacao:
a) Do seu grau de liquidez e solvabilidade;
b) Dos riscos em que incorrem;
c) Das préticas de gestdo e controlo dos riscos a que estdo ou possam vir a estar sujeitas;
d) Das metodologias adoptadas na avaliagdo dos seus activos, em particular daqueles que nao
sejam transaccionados em mercados de elevada liquidez e transparéncia;
e) Do cumprimento das normas, legais e regulamentares, que disciplinam a sua actividade;
f) Da sua organizacdo administrativa;
g) Da eficacia dos seus controlos internos;
h) Dos seus processos de seguranca e controlo no dominio informatico.
2. A informacdo referida no nimero anterior deve constar de relatorio anual detalhado a enviar a
CMC até 31 de Marco de cada ano.



CAPITULO IV
Disposi¢des Finais e Transitorias

Artigo 40.°
(Regime fiscal)

Os organismos de investimento colectivo de capital de risco sdo equiparados, para efeitos fiscais,
aos organismos de investimento colectivo mobiliarios.

Artigo 41.°
(Regulamentacgéo)

1. Compete a CMC a regulamentacdo do disposto no presente diploma, nomeadamente nas
seguintes matérias:
a) Awvaliacdo dos activos e passivos de que sejam titulares;
b) Organizacao da contabilidade;
c) Deveres de prestacdo de informacdo;
d) Exigéncias de idoneidade dos membros de érgdos sociais e titulares de participacbes
qualificadas;
e) Exercicio da actividade;
f) Periodo temporal minimo de investimento em capital de risco;
g) Regras destinadas a prevenir e a gerir adequadamente conflito de interesses e contetido das
politicas de prevencao e de gestdo de conflito de interesses.
2. Naregulamentacdo mencionada no nimero anterior, a CMC deve atender a natureza, dimensao
e complexidade das actividades exercidas.
3. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a entrada em vigor das regras relativas aos
Investidores em capital de risco depende de regulamento a aprovar pela Comissdo do Mercado
de Capitais atendendo as condi¢des de evolucdo do mercado de valores mobiliarios.

Artigo 42.°
(Davidas e omissdes)

As davidas e omissdes resultantes da interpretacdo e aplicacdo do presente diploma serdo
resolvidas pelo Presidente da Republica, ouvida a Comissao do Mercado de Capitais.



Artigo 43.°
(Entrada em vigor)

O presente diploma entra em vigor no dia seguinte ao da sua publicac&o.

Apreciado em Conselho de Ministros aos / /
Publique-se.
Luanda, aos de de 2014.

Presidente da Republica

JOSE EDUARDO DOS SANTOS



