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CMVM - Comissao do Mercado de Valores
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CRD - Centro de Recuperagao de Desastres

CVM - Comissao de Valores Mobiliérios (Brasil)
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MINFIN — Ministério das Financas
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MINPESMAR - Ministério das Pescas e do Mar
MVM - Mercado de Valores Mobilidrios
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Contabilistas de Angola

OIC - Organismos de Investimento Colectivo

OICV/IOSCO - Organizagao Internacional de
Comissdes de Valores Mobiliarios
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OTC - Over-The-Counter, sigla inglesa para
Mercado de Balcdo

OT-NR - Obrigagdes do Tesouro Nao-Reajustaveis

OT-TX - Obrigagdes do Tesouro Indexadas a Taxa
de Cambio

PA - Plano de Acgao
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PAE - Plano Anual de Endividamento

PAI — Perito Avaliador de Imdéveis

PEP — Pessoa Exposta Politicamente

PGR - Procuradoria-Geral da Republica

PIP — Programa de Investimentos Publicos
PME — Pequenas e Médias Empresas

PNIF - Plano Nacional de Inclusdo Financeira

PRODESI - Programa de Diversificagao das
Exportacdes e Substituicdo das Importacdes

PROPRIV - Programa de Privatizagdes em Bolsa
SADC - Southern African Development Community
SARB - South Africa Reserve Bank

SBA - Standard Bank de Angola

SCVM - Sociedade Corretora de Valores Mobiliarios
SDVM - Sociedade Distribuidora de Valores
Mobiliarios

SEC - Securities and Exchange Commission (EUA
e Nigeria)

SEFT — Secretério de Estado para as Finangas e
Tesouro

SGMR - Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados

SGOIC - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo

SIICF — Sociedade de Investimento de Capital Fixo

SISF - Sistema Informéatico de Supervisao e
Fiscalizagao

UCAN - Universidade Catdlica de Angola

UCS - Unified Computing System (Sistema de
Computacao Unificada)

UIF — Unidade de Informagéo Financeira
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COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

1. INTRODUCAO

A Comissédo do Mercado de Capitais (CMC) é uma pessoa colectiva de direito publico, com
patrimonio préprio e autonomia administrativa e financeira, com atribuicbes de regulagao, su-
perviséo, fiscalizagéo e promog¢ao do mercado de capitais em Angola e das actividades que
envolvam todos os agentes que nele intervenham, directa ou indirectamente, por forga do n.°
1 do artigo 1.° conjugado com o n.° 1 do artigo 4.° do seu Estatuto Organico, aprovado pelo
Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho.

A CMC esta sujeita a superintendéncia do Presidente da Republica e a tutela do Ministério
das Finangas, nos termos previstos no seu Estatuto Orgéanico e nas disposicoes do Codigo de
Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto.

O presente documento reporta, de forma objectiva e sucinta, as actividades desenvolvidas
durante o | Semestre de 2020, com base no Plano de Desenvolvimento Nacional, na Estra-
tégia de Desenvolvimento do Sistema Financeiro € no seu Plano de Acgdo, bem como nas
perspectivas para o0 ano de 2020.

Importa destacar que o Semestre foi marcado pela propagagédo do novo Coronavirus (CO-
VID-19), doenga altamente contagiosa e infecciosa, declarada pela OMS como pandemia
mundial, forgando as autoridades do mundo inteiro a tomar medidas rigidas de prevengao,
restricdes das liberdades e imposicao de regras estritas de confinamento social. Angola n&o
foi excepgéo, tendo para o efeito decretado duas declaragdes de Estado de Emergéncia e
uma de Estado de Calamidade, comprometendo grandemente a execugao parcimoniosa das
actividades programadas para o referido periodo.
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2. PRINCIPAIS MARCOS

Publicacao em Diario da Republica do Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/20,
de 6 de Janeiro — Estabelece o regime juridico aplicavel aos titulos de participacao,
caracterizados como valores mobiliarios representativos de divida contraida por empre-
sas do sector empresarial publico, cujo principal objectivo é o de financiar o processo
de reestruturagao financeira das mesmas, podendo servir de um mecanismo de reforgo
dos capitais proprios.

Sessao de Esclarecimento sobre a entrada em vigor da Lei do Imposto sobre
o Valor Acrescentado (22 de Janeiro, Luanda), realizada na CMC por técnicos da
AGT, no ambito da realizagdo de acc¢des de esclarecimento levadas a cabo por esta
para divulgacdo da importancia e vantagens do IVA para a economia angolana, tendo
participado representantes de instituicdes do sistema financeiro.

VIIl Encontro Anual de Quadros (de 29 a 31 de Janeiro, Luanda), no ambito da
cultura organizacional, sob o lema “Mercado de Capitais: Transparéncia e Eficiéncia do
Sistema Financeiro”, realizou-se o encontro de quadros com o objectivo de balancear as
actividades de 2019 e efectuar uma projeccao das acg¢des para 2020.

Participacdo nas Accoes do CNEF sobre o Inquérito de Inclusao e Literacia
Financeira (Fevereiro e Marco, Luanda) nos mercados informais de Luanda (Asa
Branca, Katinton, Kikolo | e Il, Congolenses).

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Publicacao em Diario da Republica da Lei n.° 9/20, de 16 de Abril - Altera o Ar-
tigo 415.° do Codigo dos Valores Mobiliarios — Procede a alteragéo do n.° 1 do artigo
415.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto,
referente as sangdes principais as transgressdes previstas no referido Cédigo, consa-
grando novos valores e maior margem de variagdo entre os limites minimo e maximo
das multas.

Lancamento oficial da nova plataforma de comunicacao interna (Intranet), lan-
c¢ada no dia 11 de Maio, contempla actualmente novos menus, mais informagéao e prin-
cipalmente novas ferramentas que visam facilitar as tarefas diarias de toda a Familia
CMC.

Publicacao de Artigos de Opinidao sobre o MVM (Maio a Agosto) — colectanea de
artigos publicados no jornal Mercado em aluséo ao 5.° aniversario do Codigo de Valores
Mobiliarios (C6dVM) e a outros temas relacionados com o MVM.

Lancamento do Guia de Investimento do Mercado de Valores Mobiliarios Ango-
lano para Investidores Nao-Residentes Cambiais (Junho) — documento elaborado
com o objectivo de divulgar os passos gque devem ser dados para investir no MVM
angolano, os beneficios fiscais associados, as principais entidades que regulam o siste-
ma financeiro e a legislacao pelas quais estas entidades se regem.
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3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
3.1. Economia Mundial

As Ultimas projecgoes realizadas pelo Fundo Monetario Internacional (FMI), no World Economic
Outlook (WEO) de Junho, reviram ainda mais em baixa o crescimento da economia mundial
para 2020 (em -4,9%), o que representa um agravamento na ordem de 1,9 p.p., relativamente
a Ultima projecgéo feita em Abril.

O agravamento das previsdes do FMI esta associado fundamentalmente as consequéncias
econdmicas da Covid-19, que se traduziram nas seguintes variaveis:

(I) Agravamento generalizado da pandemia;

(1) Queda acentuada da produgéo e do consumo, devido ao confinamento;

() Queda significativa da mobilidade de pessoas e bens; e

(IV) Grave impacto da pandemia no mercado de trabalho.
Nao obstante a desaceleracao prevista para o ano de 2020, perspectiva-se que a economia
mundial retome a sua rota de crescimento na ordem dos 5,4% em 2021, 0,4 p.p. abaixo do
previsto em Abril. O crescimento esperado para o ano de 2021 sera suportado fundamental-
mente pelo fortalecimento do consumo e do investimento.
Nas economias avangadas, projecta-se que o crescimento seja de -8% em 2020, principal-
mente devido a revisdes em baixa nos EUA (-8%); Japéo (-5,8%); Reino Unido (-10,2%); Ale-

manha (-7,8%); Franga (-12,5%); e Italia (-12,8%). Entretanto, prevé-se a retoma deste grupo
de paises em 2021 com uma taxa de crescimento na ordem dos 4,8%.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Para as economias emergentes e em desenvolvimento, o crescimento devera ficar em -3%
em 2020 e perspectiva-se uma recuperagao de 5,9% em 2021. O perfil de crescimento deste
grupo de paises reflecte uma combinagéo de recuperagao projectada e desaceleragdes pro-
fundas para as economias dos mercados emergentes.

Perspectiva-se que na Africa Subsaariana o crescimento devera ser de 3,4% em 2021 (con-
trariamente aos -3,2% previstos para 2020), suportado pela recuperagao das economias nige-
riana e sul-africana, cujo crescimento se situara na ordem de 2,6% e 3,5%, respectivamente.

3.2. Economia Nacional

A economia nacional continuou a ressentir-se dos efeitos da baixa acentuada e prolongada do
prego do petrdleo no mercado internacional, influenciada, principalmente, pela pandemia da
Covid-19. Porém, apesar do prego do Brent, a principal referéncia das exportagdes angolanas,
ter apresentado um aumento de pregos em Maio, comparativamente ao més de Fevereiro
(auge da pandemia), encerrando o més de Junho nos 41,15 USD/barril, em termos homologos
registou uma reducéo de 38,17 %.

09



RELATORIO SEMESTRAL DE ACTIVIDADES 2020 . 1° SEMESTRE . ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

GRAFICO 1 COMPORTAMENTO DO PREGO DO PETROLEO
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Fonte: Bloomberg

N&o obstante os esforgos até entdo desenvolvidos pelo Executivo, a queda do prego inter-
nacional do petroleo, associada as fragilidades estruturais da economia nacional, contribuiu
significativamente para a prevaléncia dos desequilibrios macroeconémicos observados no pe-
riodo em anélise.

De acordo com as Ultimas projec¢des do FMI, a actividade econdmica devera continuar a
cair pelo quinto ano consecutivo, com o Produto Interno Bruto a cair 4% em 2020, ou seja,
2,6 p.p., acima do que foi estimado em Abril. A degradacao das Ultimas estimativas, tal como
referido, reflecte o declinio na produgéo e nos pregos do petrdleo, bem como o agravamento
das condigdes de crédito e o declinio da actividade empresarial interna.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

N&o obstante isso, o FMI acredita que em 2021 a economia nacional retome a sua rota de
crescimento na ordem dos 3,2%.

As Reservas Internacionais Liguidas situaram-se em USD 10,41 mil milhées no final do pe-
riodo, o que representa um aumento 1,66% quando comparando com o periodo homdlogo.

GRAFICO 2 COMPORTAMENTO DAS RIL (MM USD)
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Em relagdo ao mercado cambial, em termos homdlogos, a moeda nacional sofreu uma de-
preciagdo acumulada na ordem dos 41,85%, encerrando o periodo em AOA 586,44 por dolar
americano.

GRAFICO 3 COMPORTAMENTO DA TAXA DE CAMBIO
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Fonte: BNA

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Nos ultimos meses do periodo em analise, o nivel geral de pregos teve uma tendéncia de
crescimento, tendo atingindo em Junho os 21,62%, associado a forte depreciagao da moe-
da nacional. Comparativamente ao periodo homdlogo, observou-se um aumento da taxa de
inflacao em 4,68 p.p.

GRAFICO 4 COMPORTAMENTO DA TAXA DE INFLAGAO
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Fonte: BNA
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4. MERCADOS FINANCEIROS
4.1. Mercados de Divida Publica

As obrigacdes do tesouro a 10 anos das economias europeias continuam a transaccionar a ta-
xas (yields) reduzidas. A yield das obrigagdes alemas a 10 anos fixou-se em -0,45%, no final de
Junho, representando uma variagdo acumulada negativa de 0,27 p.p. face ao Ultimo semestre.

Relativamente a Itélia e Portugal, as yields fixaram-se, em finais de Junho, em 1,26% e 0,48%,

respectivamente, representando uma variagao acumulada de -0,15 p.p. e 0,08 p.p., face ao
final do semestre anterior.

GRAFICO 5 DIVIDA PUBLICA DE ITALIA, PORTUGAL E ALEMANHA (YIELDS A 10 ANOS)
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Fonte: Bloomberg

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Nos EUA, as yields das obriga¢des a 10 anos fixaram-se em 0,66% no final de Junho de 2020,
representando uma variagao acumulada negativa de 1,26 p.p., face ao final do semestre an-
terior.

GRAFICO 6 DIVIDA PUBLICA DOS EUA (YIELDS A 10 ANOS)
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Fonte: Bloomberg
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Em Angola, as yields das Eurobonds a 10 anos fixaram-se no final de Junho em 11,78%, re- 4.2. Mercados de Acgﬁes
presentando uma variagdo acumulada negativa de 4,79 p.p., em relagdo ao Ultimo semestre.
Durante o periodo em analise, os principais indices accionistas analisados registaram desem-
penho negativo face ao final do semestre anterior. O indice norte-americano S&P 500 registou
, uma variagéo negativa de 4,04%, fixando-se em 3.100,29 pontos. O indice europeu Eurostox
GRAFICO 7 ANGOLA EUROBONDS (YIELDS A 10 ANOS) 50 registou uma variagdo negativa de 13,65%, fixando-se em 3234,07 pontos.
Por ultimo, o MSCI Emergentes encerrou o periodo em 951,48 pontos, representando uma
variagao negativa de 14,64%. O desempenho negativo dos indices foi influenciado pelos re-
ceios em torno da Covid-19, que se propagou em varias regides, tendo abalado os mercados
financeiros do mundo inteiro.

GRAFICO 8 EVOLUGAO DO MERCADO ACCIONISTA
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Fonte: Bloomberg
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4.3. Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados
Angolano

4.3.1.Mercados BODIVA
De Janeiro a Junho de 2020, o volume de negociagdo na BODIVA' foi de AOA 627,16 mil
milhdes, registando um aumento de 46,90%, face a igual periodo de 2019 (AOA 426,94 mil
milhdes). Esta variagao deveu-se ao aumento do nivel de negociagéo de obrigagdes do tesou-

ro indexados a taxa de cambio (OT-TX), na ordem dos 38%, e de obriga¢des do tesouro nao
reajustaveis (OT-NR), na ordem dos 49%.

GRAFICO 9 VOLUME SEMESTRAL DE NEGOCIAGAO NA BODIVA (MM AQA)

627.16

427.10

JANEIRO-JUNHO 2019 JANEIRO-JUNHO 2020

Fonte: BODIVA

1 O volume de negociagao inclui titulos de tesouro, obrigagdes corporativas e unidades de participagéo de fundos de in-
vestimento.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Nos primeiros 6 meses de 2020, o volume de negociagao foi, em média, de AOA 104,53 mil
milhdes, com um méaximo de AOA 150,45 mil milhdes, em Junho, e um minimo de AOA 76,77
mil milhdes, em Fevereiro.

GRAFICO 10 VOLUME MENSAL DE NEGOCIAGAQ NA BODIVA (MM AOA)
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De Janeiro a Junho, verificou-se que as OT-TX foram o valor mobiliario com maior peso nas ne- De Janeiro a Junho, na perspectiva da compra, o BAI teve a maior quota de intermediagéo,
gociac¢des, com um montante de AOA 408,07 mil milhdes (65,07 %), seguido das OT-NR com o 32%. Na perspectiva da venda, o BFA teve a maior quota de intermediagao, 26%.

valor de AOA 217,95 mil milhdes (34,75%) e das BT com o valor AOA 1,13 mil milhdes (0,18%).

GRAFICO 12 Outos
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De Janeiro a Junho, 54,68% das compras foram feitas pelos bancos, ao passo que os outros Durante o periodo de Janeiro a Junho, foram abertas 1228 contas na Central de Valores

45,32% ficaram distribuidos por outros segmentos. Mobiliarios de Angola (CEVAMA), o que representa um aumento de 8,67% face ao periodo
homdlogo. Até ao final de Junho, o nimero total de contas activas existentes na CEVAMA era
de 12 7083.

GRAFICO 14 QUOTA DE MERCADO POR TIPOLOGIA DE COMITENTES
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4.3.2.0rganismos de Investimento Colectivo

A 30 de Junho de 2020, encontravam-se registados na CMC 22 organismos de investimento A gestdo dos fundos encontra-se distribuida pelas seguintes sociedades gestoras: Atlantico
colectivo, sendo 15 fundos de investimento mobiliario, 3 fundos de investimento imobiliario e Gestao de Activos-SGOIC, 26%; BAIGEST S.A., 26%, BFA Gestao de Activos, 21%; Eaglestone
4 sociedades de investimento imobiliario. Capital S.A., 11%; BNI Asset Management S.A, 11%, e Econdmico Fundo de Investimento, 5%.
GRAFICO 16 TIPOS DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO (OIC) GRAFICO 17
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O Valor Liquido Global (VLG) dos OIC, registado a 30 de Junho de 2020, era de AOA 263,17
mil milhdes, representando uma variagéo positiva de 135,83%, face ao periodo homdlogo.

GRAFICO 18 VALOR LiQUIDO GLOBAL DOS 0IC (MM AOA)
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Em relacdo a tipologia, os Fundos de Investimento Imobiliario (43,59%) apresentaram um
maior VLG, em relagdo as Sociedades de Investimento Imobiliario (31,27%), e os Fundos de
Investimento Mobiliario (25,14%).

GRAFICO 19 VLG POR TIPOLOGIA DE 0IC
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4.3.3.Mercado de Instrumentos Derivados

Durante o periodo de Janeiro a Junho, foram reportados a CMC 402 contratos derivados, o Durante o periodo em anélise, 0 montante transaccionado de instrumentos derivados foi de
que representa um aumento de 256% face ao periodo homdlogo. AOA 28,68 mil milhdes, comparativamente aos AOA 303 milhdes transaccionado no periodo
homdlogo.

GRAFICO 20 NUMERO DE CONTRATOS DERIVADOS REPORTADOS A CMC
GRAFICO 21 MONTANTE TRANSACCIONADO DE CONTRATOS DERIVADOS
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Relativamente a tipologia, os forwards cambiais foram os instrumentos derivados mais tran-
saccionados, com um montante de AOA 27,87 mil milhdes (97,17%), seguido dos swaps
cambiais com o valor de AOA 0,81 mil milhdes (2,83%).

GRAFICO 22 PESO DOS INSTRUMENTOS DERIVADOS TRANSACCIONADOS
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Fonte: CMC
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De Janeiro a Junho, 97,17% dos contratos de instrumentos derivados foram transaccionados
pelo BFA, ao passo que 2,83% foram transaccionados pelo BMA.

GRAFICO 23
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4.3.4.Possiveis impactos da actual situacido econémica do pais sobre o MVM

Se o actual cenario macroecondmico internacional prevalecer no II° Semestre de 2020, a baixa
do prego do petréleo podera continuar a produzir efeitos negativos sobre as RIL e, consequen-
temente, sobre a continua depreciagdo da moeda nacional.

O mercado de valores mobilidrios angolano podera continuar a ser negativamente impactado,
pois, visando compensar a depreciacao cambial, em resultado da menor atractividade dos
BT e das OT-NR, os investidores exigirao yields mais elevadas para estes instrumentos e/ou
procurardo instrumentos com cobertura cambial OT-TX.

Por outro lado, a continua depreciagdo da moeda nacional, alinhada ao aumento da procu-
ra por liquidez pelos bancos no mercado monetério interbancério, podera também impactar
negativamente sobre as negociagdes na bolsa, uma vez que contribuiram para reduzir o nivel
de liquidez que os bancos aplicam no mercado de capitais. Ou seja, o0 mercado cambial e
o mercado monetério interbancério poderdo apresentar-se como concorrentes directos do
mercado de capitais, na disputa e procura da liquidez do sector bancario, facto que reforga
a necessidade de se continuar a trabalhar para se alargar a base de investidores do mercado
de valores mobiliarios.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS
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5. ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS

O Plano de Acgédo da CMC é o principal instrumento anual de organizagéo, planeamento e
controlo das actividades da CMC, estando estruturado em dominios e subdominios de ac-
tuacao.

FIGURA 1
DOMINIOS DE ACTUAGAO DA CMC

Cooperagéao Promocao

Organizagao
interna

Regulagéao

Supervisao
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5.1. Dominio da Promocao do Mercado de Valores Mobiliarios

Neste dominio, e tendo em consideragéo os objectivos especificos tragados, destacam-se as
actividades realizadas no ambito da implementacdo do Plano Estratégico da CMC 2017-
2022, nomeadamente:

5.1.1.Mercado de Accdes e Obrigacdes

Com o intuito de dinamizar o mercado de obriga¢des, mormente corporativas, e o financia-
mento dos projectos inseridos no Programa de Investimentos Publico (PIP), foi partilhado com
0s ministérios de tutela dos sectores em que os projectos se inserem, uma proposta de estru-
turagéo de project bonds?. Todavia os trabalhos técnicos de analise destas propostas ainda
se encontram em curso.

Com o objectivo de se promover os Titulos de Participagéo, instrumento financeiro estrutura-
do® voltado para as empresas publicas, foi articulado com o IGAPE e a BODIVA, um mecanis-
mo de divulgacao para comunicagao, junto dos principais stakeholders.

No &mbito dos trabalhos ligados ao Programa de Privatizagdes (PROPRIV), a CMC participou
na elaboragdo da estratégia de promogéo e condigbes de venda dos activos e unidades de
participacdes com vista a se definir, de modo concreto, os procedimentos de Leilao em Bolsa
e de Oferta Publica no processo de privatizagao da ENSA.

Foi partilhada com a AGT uma proposta de melhoria da estrutura fiscal do Imposto Industrial,
no sentido de redugao da aliquota de imposto, para empresas que venham abrir capital (por
via da emisséo de acgdes), em mercados regulamentados.

2 Project bonds € uma modalidade de obriga¢des corporativas dedicadas a captar financiamento para grandes projectos de
infra-estrutura publica ou privada.

3 O retorno dos titulos de participagao pode ser dividido em duas componentes, uma fixa (equivalente uma obrigacéo classi-
fica) e outra variavel com desempenho da empresa, dai ser um instrumento financeiro estruturado.
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Visando a desmaterializagao de titulos (acgdes de empresas), estd em curso um estudo sobre
a possibilidade de se apresentar junto do legislador nacional a proposta de alteracao da liber-
dade da forma de representatividade dos valores mobiliarios titulados e ao portador.

5.1.2.Mercado de Organismos de Investimento Colectivo (0IC)

Com o objectivo de dinamizar o mercado de OIC, destacam-se as actividades realizadas para
a promogao da industria dos fundos de capital de risco, veiculo financeiro que privilegia o
financiamento das Pequenas e Médias Empresas (PME) e Start-ups, tendo sido identificadas
alternativas a serem implementadas através da integragdo de varias entidades e incentivos,
para conceder maior participagcao de investidores estratégicos.

No que respeita a promogao dos OIC especiais, foram partilhadas com o Banco de Desen-
volvimento de Angola (BDA), tendo em conta o seu plano estratégico até 2023, uma proposta
de medidas que visam promover o financiamento do sector privado através deste segmento
do mercado OIC.

5.1.3.Financiamentos alternativos

No &mbito da promogéao da industria de Crowdfunding foram elaboradas, apds auscultados al-
guns operadores de mercado, nomeadamente a Associagéo Africana de Crowdfunding (AAC),
bases técnicas que serviram de suporte para a produgao da proposta de regime juridico desta
modalidade de financiamento de suporte a pequenos negdcios.

5.1.4.Bolsa de Mercadorias

No &mbito da iniciativa do PRODESI que visa criar um local centralizado onde compradores
e vendedores se encontrem para transaccionar produtos agricolas de uma forma organizada,
com o apoio de sistemas integrados e regras transparentes, deu-se continuidade aos trabalhos
de preparacgao das condi¢des técnicas para a implementacéo da bolsa de mercadorias, tendo

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

sido enviada ao Ministério do Comércio e Industria uma proposta de Decreto Presidencial que
cria a Comissao Interministerial € o grupo técnico de implementagéo da bolsa e as respectivas
atribuicoes.

5.1.5.Dinamizacgéo dos Mercados

Foram desencadeadas outras ac¢des de desenvolvimento e promog¢ao do mercado, entre as
quais se destacam:

(I) Com o propdsito de facilitar o entendimento dos investidores nao residentes cambiais
sobre os procedimentos de investimento no mercado de valores mobiliarios em Angola, foi
publicado o Guia de Investimento do Mercado de Valores Mobiliarios Angolano para
Investidores Nao-Residentes Cambiais, em dois idiomas - portugués e inglés. Foram
igualmente realizadas duas sessdes de esclarecimento sobre o guia, entre 17 € 19 de Junho,
com os principais stakeholders do mercado;

() Foi partihada com S. Ex.2 a Ministra das Finangas, um conjunto de oportunidades
para o mercado de valores mobiliarios vislumbrados na Linha de Liquidez concedida pelo
BNA, para compra de OT-NR, com vista a permitir as PME angolanas financiarem as suas
necessidades de fundo de maneio e de tesouraria, em tempo de pandemia;

(IN) Foi elaborada uma proposta, apds a Ministra das Finangas ter partilhado com a CMC
o diagnodstico ao FADA, que propicie a realizagao de liquidez do FADA e o arranque da sua
actividade core com base nos instrumentos do mercado de valores mobiliarios;

(IV) Encontra-se em curso a elaboragdo do Programa de Incentivo a Poupanca. Projecto de
iniciativa conjunta dos reguladores do sistema financeiro angolano (ARSEG, BNA e CMC),
que tem como objectivo promover instrumentos financeiros de promogao de poupanca, sejam
dos sectores bancarios, seguros e fundos de pensoes, e do mercado de capitais;
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(V) Fruto do actual contexto da economia nacional, avaliou-se a pertinéncia de actualiza-
Gao dos valores previstos no Decreto Presidencial n.° 139/18%, de 4 de Junho, Das Taxas
no Mercado de Valores Mobiliarios;

(VI) Visando contribuir para o aumento do nimero de valores mobiliarios desmaterializa-
dos na Central de Valores Mobiliarios de Angola (CEVAMA), analisou-se a possibilidade de
se promover a desmaterializagcao® faseada dos titulos em circulagdo que, por imperativo
legal, ndo tém de estar desmaterializadamente custodiados nesta central®;

(Vll) Com o propdsito de se criar as condigbes para a regulagao e supervisao das Finte-
chs’ que virem a actuar no mercado de valores mobiliarios em Angola, analisaram-se as
tendéncias regulatérias sobre as Fintechs em outras geografias, nomeadamente, Africa do
Sul e Nigéria®;

4 O Decreto Presidencial n° 139/18 de 04 de Junho — estabelece o regime aplicavel as relagdes juridico - tributérias geradoras
da obrigacéo de pagamento de taxas a favor da CMC, como contrapartida de determinados servigos, tendo em conta que com
a regulagdo e supervisdo do mercado de valores mobilidrios e instrumentos derivados, a CMC presta um servigo de carécter
eminentemente publico, gerando assim, a obrigagdo de uma contraprestagéo a pagar pelos beneficiarios dos seus servigos.

5 A desmaterializagdo de valores mobiliarios € o processo de conversdo de valores mobilidrios titulados (fisico) em formato
escritural (electrénico).

6 A promogao desta solugéo seré feita através dos eventos regularmente promovidos pela CMC direccionados a empresas
locais em parceria com outras instituigdes (Exemplo a Associagdo Industrial de Angola). O objectivo sera levar a conhecer
ao sector empresarial as vantagens que a desmaterializagao das acgdes poderéo trazer para as organizagdes e o mercado
como um todo.

7 Uma Fintech é normalmente associada a Start-ups que visam inovar e aperfeigoar o sistema financeiro por meio de novas
tecnologias. O termo fintech deriva da jungéo dos termos em inglés Financial e Technology, que se refere a inovagéo tecno-
l6gica aplicada nos servicos financeiros cujo objectivo visa facilitar o surgimento e expansao de novos modelos de negécios,
aplicagdes, processos ou produtos com um efeito significativo na prestagao de servigos financeiros.

8 Em funcao da andlise realizada foi possivel concluir que, na Africa do Sul, ndo existe ainda uma estrutura regulatéria es-
pecifica para as fintechs, sendo que o pais tem adoptado uma abordagem reactiva, via wait and see, ou seja, a autoridade
reguladora — FSBA, ajusta a actividade das fintechs a regulamentagéo existente quando necessario. A Nigéria tem actual-
mente regulagdo apenas para as fintechs do segmento de pagamento, criada pelo Banco Central deste pais. Em Angola ja
comegam a surgir algumas iniciativas neste campo, com especial destaque para o langamento do Laboratério de Inovagdo do
Sistema de Pagamentos (LISPA) - Incubadora Fintech, pelo BNA, bem como pela criagédo de normas pela CMC para regular as
fintechs que actuam ao nivel do crowdfunding. Em funcao ainda da andlise concluiu-se também ser necessério a avaliar-se a
possibilidade de se promover uma plataforma de discussao entre a CMC, BNA e ARSEG no sentido de se definir as fronteiras
regulatérias ao nivel das fintechs, especificamente as que actuam com criptomoedas.
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(Vi) Com o objectivo de facilitar o controlo e acompanhamento dos investidores n&o re-
sidentes cambiais que invistam no mercado de valores mobiliarios angolano, examinou-se
a pertinéncia de definicdo de um mecanismo para o registo dos investidores néo residentes
que pretendam investir no mercado de valores mobiliarios angolano;

(IX) Visando contribuir para melhorar o mercado secundario de divida publica, analisou-se
0 processo de emissao de titulos do tesouro durante o II° semestre de 2019, com o pro-
posito de aferir o cumprimento dos principios da fungibilidade no processo de emisséao de
titulos do tesouro, visando a consolidagédo da yield curve®.

5.1.6.Educacéo Financeira

O Programa de Educagéo Financeira enquadra-se na estratégia da CMC que visa proporcionar
conhecimentos sobre poupanga e investimento para fomentar a participagao dos agentes econo-
micos no mercado de valores mobiliarios. Para o efeito, foram realizadas as seguintes actividades:

() Desenvolvimento e inser¢do de conteldos no website “Cresce Investido”, que passa
assim a ser feito de forma categodrica, consubstanciado pela insergao dos diferentes menus
e submenus, com o objectivo de preparar a plataforma para o seu langamento;

() No &mbito da implementagao do Plano Nacional de incluséo Financeira (PNIF), a CMC
participou na reunido sobre a insergao de conteldos do MVM no curriculo académico, na
reuniao sobre a realizagéo dos inquéritos sobre inclusao financeira nos seguintes mercados
informais de Luanda: Asa Branca; Katinton; Kikolos | e Il, e Congolenses. Foi elaborado o
Relatério sobre a participacédo da CMC nas actividades do PNIF, bem como em aditamento,
o PDS sobre as actividades do grupo técnico do PNIF, relativamente a inser¢édo dos con-
teldos para o curriculo académico.

9 Em fungdo da andlise realizada foi possivel concluir que, durante o II° semestre de 2019 verificaram-se avangos importantes
no processo de emissao de titulos do tesouro na qualidade das emissdes e na calendarizagéo, no processo de reabertura de
leildes que tem permitido reduzir a quantidade de ISIN, sendo que a médio prazo, reunidas as demais condigdes (fiscalidade,
rendibilidade, risco), poderemos observar a existéncia de titulos fungiveis, situagdo que produziréa impactos significativos sobre
a liquidez do mercado secundario.
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() Dentro da dinédmica das ac¢des que estavam previstas para serem realizadas, foi pos-
sivel, ndo obstante os constrangimentos decorrentes da pandemia mundial, realizar cinco
(5) sessdes de esclarecimento sobre informagdes gerais relacionadas com o MVM e com
a CMC, e uma sessao conjunta para os estudantes que participaram no Projecto Mentor
CMC';

5.2. Dominio da Regulacao do Mercado de Valores Mobiliarios

O presente dominio tem por objectivo avaliar o quadro regulatério do mercado de valores
mobiliarios e dar resposta as necessidades provenientes da supervisdo, com o fim Ultimo de
garantir a segurancga juridica e a legitima confianga. Com efeito, no periodo em analise, foram
produzidos os seguintes diplomas legais e regulamentares:

» Publicados em Diario da Republica

(I) Lein.°9/20, de 16 de Abril - Altera o Artigo 415.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios —
Procede a alteragéo do n.° 1 do artigo 415.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, aprovado
pela Lei n.°22/15, de 31 de Agosto, referente as sangdes principais aplicaveis as transgres-
sOes previstas no referido Codigo, consagrando novos valores € maior margem de variagao
entre os limites minimo e maximo das multas;

(1) Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/20, de 6 de Janeiro — Estabelece o regime juri-
dico aplicavel aos titulos de participagdo, caracterizados como valores mobiliarios repre-
sentativos de divida contraida por empresas do sector empresarial publico, cujo principal
objectivo é o de financiar o processo de reestruturacao financeira das mesmas, podendo
servir de um mecanismo de reforgo dos capitais proprios.

10 Projecto que visa passar conhecimentos sobre diversas matérias, a estudantes universitarios, que permitem o seu melhor
enguadramento no seio profissional e adicionalmente proporcionar conhecimentos sobre o Mercado de Valores Mobiliérios.
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» Em apreciacao pelo Executivo

() Anteproposta de Regime Juridico sobre as Sociedades Gestoras de Participagdes
Sociais. Estabelece um regime juridico préprio para as sociedades gestoras de participa-
¢Oes sociais (SGPS), que regula especificamente aspectos relacionados com o seu objecto
social, a forma societéaria e a superviséo das suas actividades, bem como os regimes fiscal
e sancionatoério aplicaveis. Em termos estratégicos para o mercado de valores mobiliarios,
pretende-se promover a criagdo de grupos econémicos, face as vantagens econémicas
que proporcionam, nomeadamente:

e existéncia de uma entidade especializada na gestéo de participagdes sociais, estan-
do vocacionada para o estudo da tomada de participacdes e o seu posterior acompa-
nhamento;

e A concentragado do capital entre os accionistas numa sé sociedade, permitindo um
maior poder econdmico e negocial;

* A unidade na direccao das empresas participadas e, bem assim, no seu controlo;

* A concentracao de meios financeiros, permitindo uma melhor e mais racional orienta-
¢ao dos investimentos a realizar;

(1) Proposta de Decreto Executivo sobre a Consignagéo de Receitas dos Orgaos Regu-
ladores. Define a percentagem uniforme da receita a consignar aos organismos de supervi-
séo, pelas multas aplicadas as transgressoes no sistema financeiro nacional;
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() Projecto de Regulamento sobre a Oferta Publica de Contratos Relativos ao Investi-
mento em Bens Corporeos. Estabelece as condi¢des para a oferta publica de contratos
relativos ao investimento em bens corpéreos ou direitos sobre os mesmos, sempre que
envolvam a assungao de deveres relativos a restituigao, valorizagdo ou rentabilizagdo do
investimento efectuado;

(IV) Projecto de Revisdo do Regulamento sobre o Registo dos Responsaveis com Fungao
de Gestéo Relevante. Altera o Regulamento n.° 1/17, de 7 de Dezembro. Contempla, no
seu ambito de aplicagéo, as instituicoes financeiras bancarias e ndo bancérias que actuem
como agentes de intermediagcdo no mercado de valores mobiliarios e dar cumprimento a
recomendacéo do Grupo de Acgéo Financeira Internacional (GAFI) sobre a aplicagdo dos
critérios de idoneidade e experiéncia profissional aos responsaveis que exergcam cargos
de direcgéo, no &mbito do combate ao brangueamento de capitais, do financiamento ao
terrorismo e da proliferacao de armas de destruicdo em massa;

(V) Projecto de Regulamento sobre o Papel Comercial. Regulamenta o Decreto Legislativo
Presidencial n.° 6/19, de 2 de Maio, sobre o Regime Juridico do Papel Comercial. Define
os limites da emisséo, a fixagdo do conteldo integral da nota informativa a acompanhar
a emissado, a natureza do patrocinador da emisséo e o tratamento especial a ser dado as
ofertas publicas, bem como os deveres de informagao associados a sua emissao e admis-
s80 a negociagao;

(VI) Projecto de Regulamento sobre os Fundos de Garantia das Sociedades Gestoras de
Mercados Regulamentados, de Camara de Compensagéo, de Contraparte Central e de Sis-
temas Centralizados de Valores Mobiliarios. Regulamenta o Decreto Legislativo Presidencial
n.° 5/19, de 2 de Maio, sobre o Regime Juridico dos Fundos de Garantia das Socieda-
des Gestoras de Mercados Regulamentados, de Camara de Compensagéo, de Contrapar-
te Central e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios. Tem por finalidade regular a
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constituicao, organizagao e funcionamento das sociedades gestoras de fundos de garantia
e dotar o mercado regulamentado de mais um mecanismo de protecgao dos investidores,
assegurando o ressarcimento dos danos causados, em consequéncia directa da actuagao
dos membros do mercado e que nao resultem dos riscos inerentes ao negdcio;

(VII) Projecto de Regulamento sobre o Acesso Publico aos Registos Efectuados pela CMC.
Estabelece os termos em que se processa o acesso publico aos registos efectuados pela
CMC e aos documentos que Ihes tenham servido de base.

» Publicados no website da CMC

() Instrucdo sobre a Contabilizagédo do Imposto sobre o Valor Acrescentado no Plano
de Contas das Instituicdes Financeiras ndo Bancarias (n.° 001/CMC/03-20, de 3 de Maio).
Estabelece os procedimentos de registo das operagdes activas, passivas e de resultados
relacionadas ao Imposto sobre o Valor Acrescentado na contabilidade das Instituicoes Fi-
nanceiras Nao Bancarias registadas na Comissao do Mercado de Capitais;

() Instrugdo sobre a Contabilizagédo do Imposto sobre o Valor Acrescentado no Plano
de Contas dos Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras (n.°
002/CMC/03-20, de 3 de Maio). Estabelece os procedimentos de registo das operagdes
activas, passivas e de resultados relacionadas ao Imposto sobre o Valor Acrescentado na
contabilidade dos Organismos de Investimento Colectivo e das Sociedades Gestoras;

() Instrugao sobre as Medidas Temporarias sobre a Prestacéo de Informagéo Periddica
na Vigéncia do Estado de Emergéncia (n.° 003/CMC/0-20, de 5 de Maio). Estabelece as
medidas de caracter temporario que visam flexibilizar os prazos de envio de informagao
periddica a Comissao do Mercado de Capitais (CMC) pelas entidades sujeitas a sua super-
visdo, em virtude da declaragao do Estado de Emergéncia.
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» Projectos de diploma sob consulta piblica directa

(I) Regulamento dos Compartimentos Patrimoniais Auténomos das Sociedades de In-
vestimento. Estabelece as regras necessarias a constituicao, organizagéo e funcionamento
dos compartimentos patrimoniais autbnomos das Sociedades de Investimento, enquanto
instituicdes financeiras ndo bancéarias em que se configuram os Organismos de Investi-
mento Colectivo sob a forma societéria e cujo objecto consiste no investimento em valores
mobiliarios, activos imobiliarios e outros activos, nos termos que sejam permitidos por lei.

» Projectos de diploma em preparacgéo para consulta puablica

(I) Anteproposta do Regime Juridico do Financiamento Colaborativo (Crowdfunding). Es-
tabelece as regras para todo o tipo de financiamento de entidades ou das suas actividades
e projectos, através do registo em plataformas electronicas acessiveis através da Internet,
por meio das quais se efectua a angariagéo de parcelas de investimento de varios inves-
tidores. Destina-se principalmente aos investidores nao institucionais, atendendo ao perfil
quantitativo dos investimentos a eles relacionados, pelo que assume um papel relevante na
incluséo financeira da populagéo e na democratizag&o do mercado de capitais, facilitando
0 acesso a formas alternativas de poupanca e investimento aos pequenos investidores e
empreendedores, como é o caso das pequenas e médias empresas.

» Projectos de diploma aprovados pelo Conselho de Administracao da CMC

(I) Revisao da Instrucdo sobre a Prestagdo de Informagéo Financeira pelos Agentes de
Intermediag@o. Altera a Instrugdo n.° 006/CMC/10-19, de 24 de Outubro, sobre a Presta-
gao de Informagéo Financeira pelos Agentes de Intermediagdo, no que concerne a forma
de tratamento das ordens dos clientes, ao célculo do valor de mercado, através da defini-
¢ao de uma férmula Unica para o efeito, ao montante efectivamente recebido pelos agentes
de intermediagao decorrente dos titulos da carteira propria, bem como a identificacao das
transacgbes por meio da indicagdo da referéncia ou nUmero do negdcio em causa;

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

(1) Instrugéo sobre os Modelos de Relatérios a Elaborar pelos Auditores Externos
Registados na CMC. Estabelece os modelos de relatérios a elaborar pelos auditores
externos registados na CMC, definindo a forma e o conteddo minimo que os mesmos
devem obedecer.

» Projectos de diploma em preparagao para aprovagado do Conselho de Adminis-
tracao da CMC

(I) Regime Juridico da Supervisao de Auditoria. Estabelece a supervisdo publica do exer-
cicio da actividade de auditoria, definindo a competéncia, a organizagéo e o funcionamento
deste sistema de supervisdo, bem como define as entidades de interesse publico e os re-
quisitos gerais para a realizagdo de auditoria as suas contas. Visa garantir que a supervisao
da actividade de auditoria seja assegurada por uma entidade independente, dotada de
meios humanos, técnicos e financeiros proprios e adequados, que assegure a integridade,
a transparéncia, a eficiéncia e um bom funcionamento do sistema financeiro, através do
reforgo das medidas sancionatérias aplicaveis ao exercicio da actividade de auditoria;

() Regime Juridico dos Requisitos Minimos de Governagéo Corporativa para a Obtencao
de Fundos Publicos. Estabelece os requisitos minimos de governagao corporativa exigidos
para a obtencéo de fundos publicos, visando mitigar o risco de incumprimento das empre-
sas gue se financiam através de fundos publicos;

() Revisao do Regulamento sobre os Agentes de Intermediagéo e Servigos de Investi-
mento (22 apreciagéo). Altera o Regulamento n.° 1/15, de 15 de Maio. Estabelece o pro-
cesso de autorizagao para constituicdo e de registo para inicio de actividade de instituicoes
financeiras nao bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento, os deveres
juridicos que lhes séo aplicaveis, o exercicio da sua actividade, a organizagao e respectiva
supervisdo. Regula os servigos e actividades de investimento em valores mobiliarios e ins-
trumentos derivados previstos no n.° 1 do artigo 316.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios;
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(IV) Instrugao sobre Medidas de Diligéncia Refor¢cada as Pessoas Politicamente Expostas.
Estabelece os procedimentos operacionais para concretizagdo das medidas de diligéncia
reforcada na relagdo de negdcio ou realizagdo de transacgbes ocasionais e operagdes
com Pessoas Politicamente Expostas (PPE), convindo garantir a monitorizagéo rigorosa e
continua da relagdo de negdcio, bem como assegurar os procedimentos para o cumpri-
mento efectivo do conjunto de deveres de prestacao de informagao que impendem sobre
as entidades sujeitas ao dever de reporte no &mbito da Lei n.° 5/20, de 27 de Janeiro, de
Prevengao e Combate ao Branqueamento de Capitais, do Financiamento ao Terrorismo e
da Proliferagéo de Armas de Destruicdo em Massa.

5.3. Dominio da Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios
O presente dominio tem por objectivo descrever as acgbes desenvolvidas pela CMC no ambito
do licenciamento e fiscalizagédo do mercado de valores mobiliarios. Com efeito, no periodo em
analise, foram desenvolvidas as seguintes actividades:

I. Licenciamento de Intermediarios Financeiros e Infra-Estruturas de Mercado

No periodo em referéncia, foram analisados 3 processos de licenciamento de agentes de
intermediacao, nomeadamente:

» Finibanco, S.A.;
» Lwei Mansamusa Brokers - SCVM, S.A,;
» Banco Valor, S.A.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

1. Supervisao de Intermediarios Financeiros e Infra-estruturas de Mercado'

e Supervisao directa: consubstancia-se na verificagéo in loco do grau de conformi-
dade legal, tendente a mitigagado do risco sistémico e a defesa da legitima confiangca
dos investidores. Para o efeito, foi aprovado o Programa Anual de Supervisdo de Inter-
mediacao Financeira e Infra-estruturas de Mercado, tendo sido realizadas 7 acgdes de
superviséo directas as seguintes entidades (3 das quais ainda se encontram em curso):

» Acgéo de Supervisao Directa ao VTB, S.A;;

» Visita Prévia a Lwei Mansamusa Brokers, S.A.;

» Acgéo de Supervisdo Tematica ao BAI, S.A,;

» Acgéo de Supervisdo Directa ao BCI, S.A."?;

» Acgéo de Superviséo Directa ao BSOL, S.A.";

» Acgéo de Supervisdo Directa ao BFA, S.A. 4

» Acgéo de Supervisao Directa ao BKEVE, S.A."®

Adicionalmente, foram elaborados questionarios para as acgdes de supervisao directa aos Al,
no &mbito da Lei n.° 5/20, de 27 de Maio, Lei de Prevengéo e Combate ao Branqueamento de
Capitais, do Financiamento ao Terrorismo e da Proliferagéo de Armas de Destruicdo em Massa
e actualizados os questionarios de supervisao directa dos Al e das SGMR.

11 O processo de licenciamento comporta duas fases: autorizagéo e registo.

12 Em curso. Solicitamos informacdes adicionais, no sentido de buscar esclarecimentos relativamente as incongruéncias
identificadas.

13 Em curso. A entidade remeteu informacdes incompletas.

14 Em curso. A acc¢ao termina no dia 17 de Julho de 2020.

15 Em curso. Considerando o actual contexto de pandemia (Covid-19), a entidade ndo remeteu a informagéo no prazo defi-
nido e solicitou moratéria até o dia 10 de Julho de 2020.
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e Supervisao indirecta: consubstancia-se na verificagdo e acompanhamento, com
base na informagéao periédica submetida pelas entidades e outras fontes de informacgéo.
Assim sendo, foram elaborados 147 relatérios de supervisao indirecta mensais, 7 relaté-
rios trimestrais, 136 pareceres € 4 memorandos. Dos pareceres elaborados realgamos
os referentes ao registo dos responsaveis com fungdes de gestéo relevantes de Agentes
de Intermediacéo (Al).

Em virtude dos incumprimentos dos deveres de prestagdo de informag¢ao, comunicagao,
observancia de regras e recomendagdes, foram elaborados 18 relatérios de ocorréncia.

I. Licenciamento de Organismos de Investimento Colectivo (0IC) e Entidades Conexas

No periodo em referéncia, foram recepcionadas um total de 10 solicitagbes de actos sujeitos
ao licenciamento (autorizagao e/ou registo) na CMC, das quais 6 solicitagdes foram aprovadas
e 4 encontram-se em curso. Das 6 solicitagdes aprovadas, destacamos 4 para OIC, sob a
forma de fundo, e 2 de Peritos Avaliadores de Imdveis - pessoa colectiva, melhor identificados
abaixo:

» Registados
» BFA Oportunidades IV — FEIVMF;
» BFA Private — FEIVMF;
» BAI Indexagao Cambial de Curto Prazo Il - FEIVMF;
» BIR Horizonte — FEIVMA;
» BCI Imobiliaria — PAI;
» Imo trading Prestagéo de Servigos Lda. — PAI.

» Em curso
» Deltagest — SGOIC;
» Emelgest — SGOIC;
» Fundigest - SGOIC;
» Angoarea — PAI.
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1. Supervisao de 0IC e Entidades Conexas

e Supervisao directa: consubstancia-se na verificagéo in loco do grau de conformi-
dade legal tendente a mitigagéo do risco sistémico e a defesa da legitima confianga dos
investidores. Para o efeito, foi aprovado o Programa Anual de Supervisao dos Organis-
mos de Investimento Colectivo e Entidades Conexas, tendo sido realizadas, no referido
periodo, 4'® acgdes de supervisao directas as seguintes entidades:

» Novenge -S.A. - PA;

» The Third Group - PAI;

» Econdmico Fundos de Investimento-SGOIC, S.A."7;

» BAIGEST - SGOIC, S.A.

e Supervisao indirecta: consubstancia-se na verificagdo e acompanhamento com
base na informagéo periédica submetida pelas entidades e outras fontes de informagéo,
dos OIC e entidades conexas registados na CMC. Assim sendo, foram elaborados 111
relatérios de superviséo indirecta, 64 pareceres e 10 memorandos.

Em virtude dos incumprimentos dos deveres de prestagéo de informag&o, comunicagao, ob-
servancia de regras e recomendacoes, foram elaborados 14 relatérios de ocorréncia.

16 Previu-se realizar 7 acgdes de supervisdo, conforme proposto no PASOICE para 2020, entretanto, em virtude da pande-
mia da Covid-19 foram realizadas apenas 4 acgdes de supervisdo, sendo que as demais foram reagendadas para o segundo
semestre de 2020.

17 Atendendo o Estado de Emergéncia que o pais verificou, a ac¢do de supervisao esteve suspensa e foi retomada apenas
a 13 de Maio, com os trabalhos efectuados a distancia.
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I. Emitentes, vigildncia e investigacao do mercado
» Emitentes

Visando garantir a criagdo das condigbes necessarias para 0 sucesso do programa de privatiza-
¢bes em bolsa, bem como o alinhamento entre a CMC e a BODIVA, no que respeita aos prazos
para aprovagao dos documentos associados ao processo de oferta publica, foi elaborado um pa-
recer a proposta de revisao do prazo para o registo de prospectos simplificados, remetida pela BO-
DIVA, onde concluiu-se nao ser o momento oportuno para a redugao do referido prazo, visto que
o mercado de capitais angolano se encontra ainda num estado embrionario em ofertas publicas.

No &mbito do processo de acompanhamento dos emitentes, mais concretamente no que
respeita as informagdes periddicas divulgadas, foi analisado o Relatério e Contas de 2019 do
SBA, na qualidade de emitente de valores mobiliarios.

» Vigilancia e investigagdo do mercado

No &mbito do acompanhamento das operagdes realizadas no MVM, a CMC elaborou 1 pare-
cer ao memorando remetido pela BODIVA, relativo as operagdes que apresentavam indicios
de anomalias, realizadas no MVM regulamentado e no Over-The-Counter, tendo este dado
lugar a um relatério de ocorréncia ao BFA, por incumprimento das normas vigentes no MVM.

No sentido de manter actualizado o registo estatistico sobre os participantes do mercado e
dos titulos de divida publica emitidos no mercado primario e negociados no mercado secun-
dario, procedeu-se ao registo, em base de dados, do nimero de contas CEVAMA abertas e
dos negdcios realizados no mercado durante o | semestre de 2020.

Visando verificar os procedimentos internos associados a realizagéo de operagdes no MVM,
por colaboradores das salas de mercado e por quadros com func&o de gestéo relevante dos
agentes de intermediacéo (Al), foram analisadas as Politicas Internas dos Al, tendo-se verifica-
do que a maior parte dos procedimentos internos destes ndo acautela a referida questéo. O
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resultado da analise foi remetido ao departamento competente a fim de comunicar as entida-
des sobre a necessidade de adequagéo das referidas politicas.

Com o intuito de alertar a sociedade sobre esquemas fraudulentos verificados nas redes so-
ciais, foi elaborada uma analise sobre os esquemas em piramide, tendo o trabalho culminado
com a publicagéo de uma nota de alerta no website da CMC.

No sentido de alertar os membros do Conselho de Administragéo sobre as praticas anémalas
verificadas no mercado secundario de divida publica e apresentar solugdes, foi elaborado
um parecer sobre as transac¢des anémalas realizadas no segmento multilateral, com pré-a-
cordos, tendo-se verificado a pertinéncia da implementagdo de iniciativas como workshops
e campanhas de literacia financeira, de forma a educar os investidores e elucidar questdes
legislativas aos colaboradores das salas de mercado dos Al.

No ambito do acompanhamento dos negdcios realizados e registados diariamente na BODIVA,
ao longo do semestre em referéncia, foram efectuadas 25 andlises referentes a 134 transacgdes
que apresentaram indicios de anomalias. Das 25 andlises, 21 foram concluidas e dizem respei-
to a 88 transacgdes, envolvendo os Al BAI, BFA, BMA, SBA, BIC, BE, BIR, BMA e BK, tendo
sido verificados incumprimentos em 14 analises. Estes associam-se aos deveres de prestagao
de informagéo, registo de informagéo sobre as operacdes, execucao de ordem nas melhores
condic¢des e violag&o das normas sobre conflito de interesses. Assim, encontram-se em curso 4
analises referentes a 46 transacgdes, envolvendo os agentes de intermediacéo BFA, BMA e BAI.

Com o intuito de garantir a uniformizagdo no processo de reporte de operagdes sobre contra-
tos derivados e o reporte de toda informagéao relevante para o acompanhamento do mercado,
foi desenvolvido um modelo de reporte de contratos derivados, em formato Excel, acessivel a
todos os participantes do mercado por via do Website institucional.

Fez-se ainda 0 acompanhamento e o registo de todos os instrumentos derivados negociados
no mercado, tendo sido reportados, até ao dia 30 de Junho, 424 operagdes sobre contratos
forwards e 30 sobre swaps cambiais.
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» Tratamento de Reclamacoes

No periodo em anélise foram recepcionadas trés reclamagdes, sendo que para duas destas, as
investigagbes encontram-se ja concluidas e as partes foram comunicadas sobre o resultado das
investigagdes. Quanto & terceira reclamagao, a analise encontra-se em curso. As reclamagoes
foram feitas por pessoas individuais e colectivas e estéo relacionadas as seguintes situagoes:

(I) Reclamacgao do cliente, Sr. Edson Filipe, contra o BIC, sobre uma potencial dispari-
dade entre 0 montante reembolsado ao investidor numa aplicagcdo de OT-TX e o montante
esperado pelo investidor, onde foi verificado que o montante reembolsado pelo Al estava
correcto e o cliente informado sobre o facto;

(1) Reclamagéo do Fundo de Apoio ao Desenvolvimento Agrario (FADA) contra o BPC,
relativa ao atraso no tratamento de eventos associados as suas aplicagdes em titulos de
divida publica, mais concretamente, ao pagamento de juros. O Al informou ao cliente e
a CMC que estava em curso um processo de reestruturagédo no Banco, razéo pela qual
teriam ocorrido os atrasos, porém, tal situagdo encontrava-se em processo de correcgao,

MAPA 1 PROCESS0S SANCIONATORIOS

NATUREZA
DA ENTIDADE

ESTADO
DO PROCESSO

DESIGNAGAOD

1 BMA Al Em curso

FUNDAMENTO

Nao prestacdo de comunicacgdes devidas ao organismo
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tendo o cliente se mostrado confortavel com a fundamentagéo apresentada pelo Banco;

(I) Reclamagéo de um cliente, Sr. Antonio Chuculia, sobre o BAI, relativamente a aqui-
sicdo de obrigagbes do tesouro néo reajustaveis (OT-NR) num montante e rendibilidade
diferentes do acordado entre o Banco e o cliente.

1. Processos sancionatorios instruidos '

Resultante das ac¢des de fiscalizagdo e supervisdo ou dendncias, séo identificadas situagoes
que podem dar origem a elaboracéo de relatérios de ocorréncia conducentes a instrugao de
processos sancionatérios. Durante o periodo em referéncia, foram instruidos um total de 19
processos sancionatérios, dos quais 3 resultaram em adverténcia e 16 prevé-se que culminem
com aplicagdo de multas as entidades, conforme demonstrado no mapa 1, abaixo.

18 Além dos processos mencionados, podemos destacar os instaurados contra os seguintes Peritos Avaliadores de Iméveis:
a Nina Nunes - Perita Avaliadora de Iméveis, Pessoa Singular; Deolinda Cristina Canifa Cena, Pessoa Singular; Rui Josefo
Duarte - Perito Avaliador de Iméveis, Pessoa Singular; Osvaldo Ferreira de Ceita Pereira, Pessoa Singular; e Edilasio Roberto
Gomes Soares, Pessoa Singular.

DECISAQ

Multa de AOA 2 500 000,00

de supervisao, dentro do prazo legalmente estabelecido

para o efeito

2 Administrador Executivo Concluido

- Anténio Catana

Pessoa Singular

Nao envio de informagéo ao organismo de supervisao

Adverténcia
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10

DESIGNAGAOD

Membro do Conselho de

Administragédo - Rui Catalo,

Alexandra Azevedo e Hugo Teixeira

GROWTH

BE

AGA

The Third Group

SBA

BE

BFA

NATUREZA
DA ENTIDADE

Pessoa Singular

SCVM

Al

Al

PAI

Al

Al

Al

ESTADO
DO PROCESSO

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Concluido

Em curso

Em curso

Em curso

FUNDAMENTO

Inobservancia das normas e procedimentos
contabilisticos determinados por lei ou pelo organismo
de supervisao

N&o acatamento de determinagdes especificas emitidas
pelo organismo de supervisao

Falta de envio total de informacéo financeira referente ao
més de Dezembro, nos prazos estabelecidos legalmente

Violagao do dever de comunicar previamente a CMC o
aumento de participacoes qualificadas

N&o envio do Relatério semestral sobre as eventuais
avaliagoes por si efectuadas, dentro do prazo legalmente
estabelecido

(i) Violagao do dever de respeitar as normas sobre
conflitos de interesses; (i) Violagéo do dever de reduzir a
escrito as ordens do cliente

Violagao do dever de respeitar as normas sobre conflitos
de interesses

Violagéo do dever de respeitar as normas sobre conflitos
de interesses
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DECISAOQ

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenacgao da entidade)

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenagéo da entidade)

AOA 900.000,00

AOA 5.000.000,00

Adverténcia

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenagéo da entidade)

Multa (o valor da multa apenas sera

determinado apds a condenacao da entidade)

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenagéo da entidade)
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1

12

13

14

15

16

17

18

DESIGNAGAOD

BIR

BSOL

BE

GROWTH

BAI - Depositario

AFRICA BROKERS

BAI

BFA

NATUREZA

DA ENTIDADE

Al

Al

Al

Al

Al

Al

Al

Al

ESTADO

DO PROCESSO

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

Em curso

FUNDAMENTO

Falta de envio total de informacao financeira referente ao
més de Janeiro, nos prazos estabelecidos legalmente

Incumprimento de ordens ou mandados legitimos da
CMC

Falta de envio total de informacéo financeira referente ao
més de Janeiro, nos prazos estabelecidos legalmente

Falta de envio total de informacao financeira referente ao
més de Janeiro, nos prazos estabelecidos legalmente

N&o acatamento de ordens e mandados legitimos do
organismo de supervisao

N&o acatamento de determinagoes especificas emitidas
pela CMC e nao envio de informagao a CMC, dentro do
prazo por ela fixado

Violagao dos deveres de observancia as regras, sobre
conflito de interesses e prestagao de informagéao
completa e objectiva

Violagéo do dever de execugao das ordens nas melhores
condi¢des e violagao das normas sobre o conflito de
interesses
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DECISAOQ

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenacgao da entidade)

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenagéo da entidade)

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenagéo da entidade)

Adverténcia

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenagéo da entidade)
Multa (o valor da multa apenas sera

determinado apds a condenagéo da entidade)

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenacgao da entidade)

Multa (o valor da multa apenas sera
determinado apds a condenagéo da entidade)
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NATUREZA ESTADO
N° DESIGNAGAO DA ENTIDADE DO PROCESSO FUNDAMENTO DECISAO
19 BNI Al Em curso Violagao do dever de comunicar a CMC as alteracoes Multa (o valor da multa apenas sera
dos elementos com base no qual Ihe foi concedido determinado apds a condenacgao da entidade)

o registo, dentro do prazo legalmente estabelecido

I. Sistema Informético de Superviséo e Fiscalizacao (SISF) - “KILUNDU” No decorrer do Semestre, foi concluida a fase piloto de implementagao do sistema, no sentido
de avaliar a sua funcionalidade, e deu-se inicio a reavaliagao do principal aplicativo do negdcio

O projecto SISF tem por misséo a automatizagéo dos processos de licenciamento, supervisao e a identificagao de solugdes viaveis para a continuidade do aplicativo, com base na realidade

e fiscalizagéo, sob dominio da CMC. actual e nas exigéncias da supervisao do mercado de valores mobiliarios.

FIGURA 2 PROCESS0S DE SUPERVISAO INCORPORADOS NO SISF Actualmente, ndo obstante ndo se adequar as necessidades actuais da Supervisdo, esta

concluida a fase de desenvolvimento da plataforma, tendo em vista que todos os processos
foram validados (A, B, C, D, F e G), sendo que o processo “H” foi descontinuado. O aplicativo
SISTEMA INFORMATICO DE SUPERVISAO E FISCALIZAGAO apresenta actualmente as seguintes funcionalidades em pleno funcionamento:

() Licenciamento “A” - processo que se consubstancia na atribuicdo de acesso ao
P B - RECOLHA E ACOMPANHAMENTO 4 icitacs i .
_ v portal apods solicitagao por parte da entidade;
A - ACESSO, AUTORIZAGAO E REGISTO DE INFORMAGAO FINANCEIRA
() Recolha e acompanhamento de informacao financeira “B” — processo que se
consubstancia na recepgao de toda a informacao financeira das entidades e a sua anélise

F G H pela CMC;
Contra- insight e Andlise Macro
vencoes Investigacao Prudencial

C )]
Anédlise Agendamento
e Supervisao de Supervisao
Indirecta Directa

(M) Supervisao indirecta e directa “C e D” — processos que se consubstanciam na

analise da informag&o financeira e agendamento das acg¢des de superviséo directa;
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(IV) Contravencao e sancoes “F” - processo que se consubstancia na recepgao, anélise
e gestao de queixas e denuncias;

(V) Insight e investigacao aplicada “G” — processo que se consubstancia na detecgao
de transacgdes suspeitas das negociagdes efectuadas no mercado de bolsa.

No mesmo periodo, foi igualmente assinado um contrato de manutengdo com o fornecedor
da plataforma, onde foram identificadas 22 melhorias evolutivas e correctivas, e foi validado o
novo Caderno de Especificagdes e Requisitos (CER verséo 8.1).

5.4. Dominio da Organizacao Interna
5.4.1.0rganizacéo e planeamento

As actividades de organizagéo e planeamento visam dotar a instituicao de processos e pro-
cedimentos capazes de mapear a sua actividade, bem como coordenar o processo de pla-
neamento, acompanhamento e controlo. Deste modo, destacam-se as seguintes actividades:

I. Producao e revisdo de processos, guias, normas internas e planeamento organizacional

» Supervisdo
» Processo de regras para registo, revogacéo e alteragao dos normativos da BODIVA.

» Administracéo e financas
» Processo de gestao de patrimonio;
» Processo de contratagao publica;
» Subprocesso de gestéo e aquisigao de bens e servigos;
» Processo de recepcao de documentos;
» Guia de gestéo de cartdes de combustiveis;
» Procedimento de prestacéo de trabalho e regime de teletrabalho.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

» Capital humano
» Guia de gestéo de processos individuais.

» Organizagao interna
» Processo de acc¢ao de compliance.

» Estudos e estratégia
» Processo de elaboragéo de estudos;
» Processo de acompanhamento da estratégia;
» Processo de elaboragéo e compilagéo de informagdes estatisticas.
5.4.2.Auditoria e controlo interno
A actividade desenvolvida no &mbito da auditoria e controlo interno teve como principal objec-
tivo avaliar o cumprimento dos processos e procedimentos das unidades de estrutura. Neste

sentido, foram realizadas 7 ac¢des de auditoria aos seguintes processos:

() Processos de gestdo de combustiveis e fundo de caixa do Departamento de Admi-
nistracao e Finangas;

() Processo de elaboragao de estatisticas do Gabinete de Estudos e Estatisticas;

(M) Processo de organizagao de eventos da divisdo de Educagéo Financeira;

(IV) Processo de elaboragao do plano de acgao do Gabinete de Organizagéo e Planeamento;
(V) Processo de gestao de combustiveis do Gabinete do Presidente da CMC;

(VI) Processo de contratagdo publica do Gabinete Juridico e Contencioso;

(VII) Processo de registo de fundos de investimento e de sociedades de investimento do
Departamento de Supervisao de Organismos de Investimento Colectivo.

37



RELATORIO SEMESTRAL DE ACTIVIDADES 2020 . 1° SEMESTRE . ACTIVIDADES DESENVOLVIDAS COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS 38

5.4.3.Tecnologias de informacéao e seguranca (VI) Sistema Microsoft Teams - visou dotar a instituicéo de uma ferramenta de comunica-
¢éo online, autenticada, para cobertura das reunides em tempo de distanciamento social
A actividade das tecnologias de informagéo da CMC focou-se, essencialmente, na consoli- e de teletrabalho;

dagao e garantia da seguranga da informagéo e das boas praticas recomendadas para a sua

(I) Actualizagdo do modelo de gestdo da seguranga da informag&o — consubstanciou-se
na revisdo do manual de segurancga de informacgéo para fortalecer e melhorar o processo
de gestéo da seguranca da informacao na instituicao, com foco nos processos de segu-
rancga relacionados com a confidencialidade, integridade, disponibilidade e autenticidade
da informagéo;

(1) Renovacgéo dos certificados digitais SSL — consubstanciou-se na renovagéo e vali-
dagéo da autenticidade dos servicos da CMC, nomeadamente, as plataformas digitais, o
e-mail institucional e o portal extranet para superviséo;

() Renovagéo da licenga Antimalware corporativa — direccionou-se no fortalecimento
da seguranca da informacao, mais precisamente na protec¢ao dos terminais de trabalho
institucionais para garantir e manter a continuidade de protec¢do dos dispositivos contra
ataques informaticos;

(IV) Manutencao correctiva dos servidores UCS - iniciativa em execugéo para identificar e
corrigir as anomalias do sistema, a substituicao de pecas danificadas e a continuidade na
disponibilizagdo dos servigos da infra-estrutura UCS que asseguram os servidores;

(V) Centro de Recuperagéo de Desastres (CRD) — iniciativa em execugao para implemen-
tacdo de um sistema para contingéncia dos sistemas informaticos criticos, no sentido de
garantir a continuidade dos servigos informaticos em casos de desastres, reforcar a resi-
liéncia institucional e reduzir o risco operacional;

proteccao, com o seguinte destaque: (VII) Provedor de internet redundante — acgdo em curso para optimizagéo dos servigos de

redundancia para um operador com alternativas ao SAT-3, ou seja, com 3 saidas interna-
cionais em pelo funcionamento para garantir a operacionalidade institucional em caso de
falhas ou quebras do operador Multitel;

(VIll) Projecto Hermes - iniciativa em execucgao para melhorar a comunicagdo entre a
CMC e as entidades supervisionadas, com a criagao de espagos de trabalho para partilha
de ficheiros na web no enderego https://cumulus.cmc.gv.ao, optimizando os recursos tec-
nolégicos para o acesso de informagéo financeira.

5.5. Dominio da Cooperacao e Relacoes Institucionais
O dominio da cooperagao e relagdes institucionais refere-se as actividades desenvolvidas no
ambito da interacgao nacional e internacional, com congéneres e entidades relacionadas, sen-
do de destacar as seguintes accoes:
I. Cooperacao e dinamizacao local

» ARSEG

e Solicitagdo de assisténcia técnica para autorizagéo prévia para o exercicio de fungdes
AGA - Atlantico Gestéo de Activos;

e Solicitagdo de assisténcia técnica para efeito de verificagdo de idoneidade dos mem-
bros dos 6rgéos sociais da Fortaleza Seguro e Companhia de Seguro;
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e Solicitagéo de apoio sobre o processo de candidatura do Dr. Sebastido Manuel ao
cargo de Secretéario-Geral do CISNA;

e Solicitagéo de assisténcia técnica para efeito de verificagdo de idoneidade dos mem-
bros dos Conselhos de Administracéo e da Comisséo Executiva de todas as Entidades
Supervisionadas pela ARSEG;

e Solicitagdes de assisténcia técnica sobre Anteproposta de Regime Juridico de Su-
pervisdo de Auditoria; e taxas e emolumentos cobrados as instituicdes sobre a sua
supervisao.

» PGR

e Solicitagéo de reuni&o técnica entre a Fungao Compliance e a Direcgdo Nacional de
Prevengéo e Combate a Corrupgao (DNPCC).

» BNA

e Solicitagéo de assisténcia técnica para agendamento de encontro entre as areas de
compliance das duas instituigoes;

» OCPCA

e Formagao e capacitagdo dos membros da OCPCA - Curso de Actualizagdo para os
Contabilistas e Peritos Contabilistas;

e Solicitagéo de contribuigdes para o diploma sobre o Regime Juridico da Supervisao
da actividade de auditoria;
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e Solicitagdes de contributos e validagéo da instrugéo sobre os modelos de relatérios a
elaborar pelos auditores externos inscritos na CMC.

> UIF

e Preenchimento do relatério estatistico mensal, referente ao Combate de Branquea-
mento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo, ligados a Cooperagao;

e Solicitagdo de contributos para a revisdo do Guia sobre a implementagéo de um pro-
grama de prevencao e CBC/FT/PADM.

» MINJUSDH

e Solicitagdo de convites para participagdo da CMC no workshop sobre Mecanismos
de Exame da Implementag&o da Convengéo das Nag¢des Unidas contra a Corrupgéao.

» APIMA

* Reunido para conhecimento da organizagcéo e recolha das demostragdes financeiras
dos membros da associagéo.

» IANORQ

¢ Realizagéo de encontros no sentido de obter as normas ISO 19600, ISO 31000 e ISO
37001 para a CMC.
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I1. Cooperacao e dinamizacao regional

» CISNA

e Elaboragéo de oficios para solicitagdo de apoio ao candidato da CMC a Secretario-
-Geral do CISNA;

e Preenchimento do processo de nomeagao do Dr. Felinto Soares as member of go-
vernance council;

e Preenchimento do processo de nomeagdo do Dr. Pedro Pita-Groz as member of
Capital Markets Sub-Committee;

e Elaboragéo do parecer para participagdo da CMC no programa de formagao da ME-
FMI.

» South African Reserve Bank (SARB), da Africa do Sul

e Em caso de conflito de interpretagéo dos articulados nas versoes do Acordo de Coo-
peracao (Pt e EN) prevaleceréa o articulado constante na versao EN;

» Non-Bank Financial Institutions Regulatory Authority (NBFIRA), do Botswana

e Solicitagéo de assisténcia técnica para obter informagdes sobre o software de super-
visao fornecido pela empresa VIZOR,;

e Solicitagéo de assisténcia técnica para o desenvolvimento de uma Matriz de Risco
destinada a facilitar a identificagéo, avaliagdo e mitigagéo de riscos;
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o Gapital Markets Authority (CMA), do Quénia

e Solicitagdo de assisténcia técnica sobre as infrastructure bonds (obrigagdes de longo
prazo emitidas para financiar projectos de infra-estrutura);

e Solicitagdo de legislagao oficial relativa a autorizagdo de transacg¢des (compra e ven-
da) de titulos pelos membros das comissdes do mercado de capitais a nivel local;

e Solicitagdo de assisténcia técnica para efeito de verificagdo de idoneidade do director
da area de risco do Standard Chartered Bank Angola, S.A.

» Africa Crowdfunding Association (ACFA)

e Realizagédo de conference call para troca de experiéncia entre a CMC e a ACFA na
implementagéo do crowdfunding em Angola;

e Partilha de informagdes referentes ao novo website da ACFA, com novas funcionali-
dades que irdo proteger a integridade da indUstria enquanto os regulamentos estao a
ser desenvolvidos.

Programa de cooperacao e dinamizacao internacional

» CMVM

e Solicitagdo de informagdes sobre idoneidade referentes a 6 cidaddos de naciona-
lidade portuguesa indicados para exercer cargos de gestdo relevante em entidades
supervisionadas pela CMC;
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V.

e Solicitagao de informag&o sobre a idoneidade de 1 cidadao angolano para ocupar cargo
de gestéo relevante em uma entidade supervisionada em Portugal;

e Solicitagdo de assisténcia institucional em matérias de auditoria e superviséo dos ins-
trumentos derivados dos OIC e IFNB, via conference call;

» CVM

e Solicitagdo de agendamento de um estagio profissional para os colaboradores da
CMC afectos a area de conformidade;

e Solicitagéo de assisténcia sobre matérias de auditoria e superviséo dos instrumentos
derivados dos OIC e IFNB.

» CPLP

e Elaboragdo de um memorando e o respectivo oficio sobre a proposta de agenda do
Férum das Autoridades Reguladoras do MVM da CPLP, com vista a delinear as bases
para a realizagédo da 1.2 edicdo do mesmo, assim como respectivo oficio para recolha
de contributos das congéneres.

10SCO/AMERC/GEMC

e Participagao no questionario da AMERC sobre o estudo dos Requisito das Emissdes
em Bolsa;

e Elaboragao do relatério do progresso da CMC para AMERC;

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

e Elaboragdo do memorando sobre a participagdo da CMC na 43.2 reunido anual da
AMERC e na 3.2 conferéncia anual das autoridades de mercados financeiros do Qatar
(QFMA);

e Solicitagdo da factura da IOSCO para pagamento da contribuicdo de membro para
0 ano de 2020;

e Consulta a IOSCO relativa a matéria de autorizagéo de transacgdes de valores mo-
biliarios;

e Solicitagdo de informagdes sobre a realizagdo da Semana Mundial do Investidor
(WIW) de 2020 e o respectivo material de apoio;

e Preenchimento do mapa sobre a estatistica sobre a partilha de informagédo com as
congéneres a luz do MMoU;

e Partilha com a IOSCO da estatistica e das informagdes relevantes sobre a partilha de
informagéo com as congéneres a luz do MMoU;

¢ Informagéo ao secretariado da IOSCO sobre as alteragdes do Conselho de Adminis-
tragdo da CMC e dos respectivos pontos focais;

e Apresentacdo da proposta sobre o sentido de voto da CMC nas eleigoes da AMERC
e GEMG;

e Partilhar os inputs para a Newsletter da AMERC do | Trimestre;

e Apresentacado da estratégia de voto da CMC nas eleicbes das organizagdes interna-
cionais;
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e Tradug&o para a lingua portuguesa dos principais resultados da primeira reunido do
GEMC do ano de 2020;

e Publicagdo da informagao no website da IOSCO referente as medidas adoptadas
pela CMC para mitigar a propagagéo da pandemia da COVID-19 e o seu impacto no
mercado de valores mobiliario angolano;

e Elaboragéo do resumo referente ao comunicado da reunido anual da I0OSCO sobre o
comunicado do MG-SC relativo as medidas tomadas pelo grupo decorrentes da CO-
VID-19;

e Apresentacdo da proposta de parecer sobre o entendimento da indicagdo de um
ponto focal da CMC para receber os Relatérios do Programa de Seguranga do Cliente
(CSP) na sequéncia da solicitagéo da SWIFT;

e Elaboragéo de resumo do relatério da IOSCO sobre os esforgos redobrados na abor-
dagem das questoes relacionadas com a sustentabilidade e alteragbes climaticas;

e Elaboragéo das propostas de respostas ao questionario do GEMC que aborda as
prioridades dos membros do GEMC para o periodo de 2020 a 2022;

e Elaboracdo de resumo do artigo de opiniao, publicado no jornal Business Insider
referente a intervencéo do Estado nas empresas-chave em momentos de crise para

“resgatar” algumas empresas cotadas em bolsa;

e Participagao da CMC no Risk Outlook da AMERC;
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e Solicitagdo a Danish Financial Supervisory Authority (DFSA), da Dinamarca, de infor-
magcoes sobre a idoneidade de 1 cidadao de nacionalidade dinamarquesa indicado para
exercer fungao relevante junto do Banco Comercial Angolano, S.A;

e Solicitagdo de assisténcia técnica ao Banco da Russia, de informagdes sobre a ido-
neidade de 2 cidadaos de nacionalidade russa, indicados para exercer funcao relevante
junto do Banco VTB Africa, S.A.;

e Elaboragéo do resumo da informagao da IOSCO referente a consults on outsourcing
principles to ensure operational resilience.

V. INFE-OCDE

VL.

e Envio dos contributos ao relatério do INFE referente ao tema Digital Finance Inclusion;

e Participagéo no encontro do comité técnico da INFE sobre matérias de educagao e
literacia financeira global, realizado nos dias 4 e 5 de Maio.

Eventos internacionais

e Participagéo na reuniao da AMERC.
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6. RECURSOS FINANCEIROS

A CMC é uma unidade orgamental, regendo-se pela Lei-Quadro do Orgamento Geral do Es- DESPESAS PREVISTA REALIZADA GRAU
tado (OGE) e pelas Regras Anuais de Execucao Orgamental. Assim, o orgamento para o exer-
cicio econémico de 2020 fixou receitas e estimou despesas no montante de AOA 2 919 586 Correntes 2 440 293 829 1251 277 144 51,28%
913,06, com as seguintes incidéncias:
Pessoal 1959 895 846 1061171918 54,14%
(IX) Recursos ordinarios do tesouro (ROT): AOA 2 682 157 437;
Contribuigdes | 136 967 292 77 678 817 56,71%
(X) Recursos consignados (RC): 237 429 476. Empregador
Bens 29 284 499 12 030 981 41,08%
MAPA 2: BALANGO ORGAMENTAL SEMESTRAL Saines G e U2 Ve S 423 Flzen
Capital 197 925 670 32 942 958 16,64%
RECEITAS PREVISTA REALIZADA GRAU
Investimentos 197 925 670 32 942 958 16,64%
Correntes 2440 293 829 1274 595 880 52,23% diversos
ROT 2269617 057 1176 479 379 51,84% Superavit 36 857 554
Capital 197 925 670 46 481 777 23,48%
O balango orgamental, referente ao periodo entre 1 de Janeiro a 30 de Junho de 2020, de-
ROT 131 172 966 0 0,00% monstra a receita prevista e a despesa autorizada, em confronto com a realizada, evidencian-
do a diferenca resultante deste confronto.
66 752 704 46 481 777 69,63%

Acresce-se, neste dominio, que se encontra cativo o montante de AOA 281 367 414, com
____ incidéncia nas categorias de Bens e Servigos e de Capital, por forca do quadro actual das

finangas publicas e da consequente revisdo do Orgamento Geral do Estado.
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A receita realizada'® corresponde aos recursos utilizados para cobertura das despesas, por
contrapartida das quotas financeiras disponibilizadas, no montante de 1 176 479 388,83, com
um peso de 89,07%, bem como dos recursos consignados no montante de AOA 144 431
922, com um peso de 10,93%. A receita total realizada situou-se em AOA 1 320 911 300.

A execucgéao corresponde a despesa cabimentada e liquidada, paga ou ndo, ao longo do perio-
do em analise, com suporte nos recursos ordinarios do tesouro e nos recursos consignados.

A despesa executada com origem nos recursos ordinarios do tesouro (SIGFE) representa um
peso de 92,67 % e a despesa com origem Nnos recursos consignados um peso de 7,33%, face a
despesa total realizada no periodo. A despesa total realizada situou-se em AOA 1284 220 102.

O Pessoal apresenta a maior representatividade na despesa, com um peso de 82,63%, corres-
pondendo aos compromissos assumidos no ambito da Politica Retributiva. As Contribuicoes
do Empregador apresentam um peso de 6,05%, correspondendo a taxa de 8% em sede de
Seguranga Social, sob responsabilidade do empregador, nos termos da legislagdo em vigor.

Os Bens apresentam uma participagao de 0,94% e os Servigos uma participagao de 7,82%,
relativamente a despesa realizada.

A execucgéo abaixo do previsto, das despesas com Bens, Servigos e Investimentos, justifica-se
nas restricbes de quota financeira, impostas pela Direcg&o Nacional do Tesouro, que desenca-
dearam reprogramacdes das prioridades orgcamentais da instituicao.

O superavit apurado, no montante de AOA 36 857 554, resulta da diferenga entre a receita e
despesa realizada e liquidada com origem nos recursos consignados.

19 Constituem receitas da CMC, as dotacdes do Orgamento Geral do Estado (OGE) e as taxas e emolumentos cobrados nos
termos do Decreto Executivo N.°© 209/08, de 26 de Setembro, revogado pelo Decreto Presidencial 139/18, de 4 de Junho e o
artigo 33.°, do Decreto Presidencial N.° 54/13, de 6 de Junho.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

Os Investimentos Diversos apresentam um peso de 2,57%, correspondendo a aquisicdo de bens
moveis, equipamento de processamento de dados e a activos intangiveis, conforme mapa seguinte:

MAPA 3: COMPARAGAO DO IMOBILIZADO

AQUISICAQ

RUBRICAS 1.° SEMESTRE 2019  L.° SEMESTRE 2020

Imobilizacdes Corpoéreas:

Equipamento informatico 1386 788 8 752 299 7 365 511
Mobiliario diverso e social 6 444 160 0 -6 444 160
Outras imobilizagdes 655 997 374 570 -281 427
Subtotal 8 486 945 9 126 869 639 924
Imobilizacées Incorpéreas:

Software 0 4 466 323 4 466 323
Em curso 0 19 349 767 19 349 767
Subtotal 23 816 090 23 816 090
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Comparativamente ao | semestre 2019, o imobilizado sofreu um aumento em AQOA 24 456
018, devido, essencialmente, a incorporagéo das licengas antivirus corporativo, certificado
digital de seguranca e das licengas Microsoft Team.

GRAFICO 24 _ ik
DISTRIBUIGAO 0,94%
DA DESPESA Capital
2,54%
Contribuicbes S. Social
6,05%

Servigos
7,82%

_ Pessoal
82,63%
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7. CAPITAL HUMANO

A CMC apresenta, a 30 de Junho de 2020, uma estrutura de pessoal constituida por 149
colaboradores, distribuidos da seguinte maneira:

(XI) Conselho de Administragao: 5 membros;

(XII) Pessoal do quadro em fungdes: 132 colaboradores;
(XI) Pessoal eventual: 11 colaboradores;

(XIV) Pessoal requisitado: 1 colaborador.

Dos efectivos em fungdes, 81 colaboradores séo do sexo masculino e 68 do sexo feminino,
representando uma taxa de emprego masculina de 54,40% e feminina de 45,60%.

GRAFICO 25
DISTRIBUICAO

DO CAPITAL HUMANO
POR GENERO
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O Capital Humano apresenta uma estrutura etaria jovem, com uma média de 38 anos de idade,
tendo o colaborador mais novo 24 anos e o0 mais velho 66%° anos de idade.

20 Pessoal eventual com contrato a termo certo e integrado no processo de autonomizacéo da Academia do Mercado de
Valores Mobilidrios.
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GRAFICO 26 ESTRUTURA ETARIA DO CAPITAL HUMANO
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Relativamente a distribuicao por habilitagdes literarias, a CMC apresenta um quadro de co-
laboradores com 111 técnicos superiores, ou seja, 74,50% dos colaboradores, sendo que a
licenciatura constitui o grau académico mais representativo com 60,67 %.

No que respeita a formagao e desenvolvimento dos colaboradores, realizaram-se, durante o
periodo em andlise, apesar das fortes restricbes financeiras, com 487 horas de formagéo e
com 488 participagoes.

Ainda no mesmo periodo, procedeu-se a actualizagado e aprovagdo dos principais manuais
que constituem a politica de Capital Humano, de acordo com as recomendagdes de boas
praticas®', nomeadamente, o Qualificador Ocupacional, o Manual de Politica de Carreiras, o
Manual de Politica Retributiva e o Modelo de Avaliagdo de Desempenho.

21 Segundo a qual os manuais devem ser actualizados de 2 a 2 anos.
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8. PRINCIPAIS CONSTRANGIMENTOS

Os principais constrangimentos identificados nas actividades desenvolvidas ao longo do | Se-
mestre foram:

(I) Propagacéo a nivel mundial do novo Coronavirus e medidas de confinamento;

() Limitagdes para concretizagdo de eventos, inerentes a metodologia de teletrabalho,
principalmente relacionadas a actividades para estudantes;

(Il) Nos termos da dupla supervisdo aos Agentes de Intermediagéo (bancos), depara-
mo-nos com a dependéncia de respostas por parte do BNA, para efeitos de registo dos
membros dos érgaos sociais;

(IV) Adaptagéo ao novo modelo de superviséo a distancia com recurso as tecnologias
de informagéo, como consequéncia das medidas de risco de contagio da pandemia da
Covid-19;

(V) Dificuldades técnicas em efectuar a identificacéo e extracgéo dos dados dos comiten-
tes finais na plataforma SIMER custddia;

(V1) Dificuldades na identificagao de alguns comitentes, pessoas colectivas, dada a falta de
acesso a algumas paginas da Internet como o Lexlink;

(VII) Morosidade dos parceiros locais da CMC em prestar assisténcia técnica, nomeada-
mente respostas aos oficios enviados, particularmente o caso do BNA;

(VIII) Inexisténcia de fontes crediveis sobre os parentes até 3.° grau de PEP, bem como,
lideres de confissdes religiosas, conforme definicdo de PEP prevista na Lei n.° 5/20 - “Lei
de Prevengéo e do Combate ao Branqueamento de Capitais, Financiamento do Terrorismo
e da Proliferacdo de Armas de Destruicdo Massiva”.
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9. PERSPECTIVAS

Tendo em conta o estado actual de desenvolvimento do mercado, o seu Plano Estratégico
e a evolugéo da pandemia da COVID-19, perspectivam-se para o Il Semestre de 2020 as
seguintes acgdes principais:

(I) Continuar a cooperar no &mbito das actividades do PROPRIV, Bolsa de Mercadorias e
financiamento dos projectos de investimento publico em parceria com a DNIP;

() Realizar workshop(s) para divulgagdo das normas internacionais de relato financeiro
(IFRS) em parceria com a OCPCA,;

(IN) Realizar workshop(s) de promogao dos OIC imobiliarios em articulagdo com a APIMA;

(IV) Realizar workshop(s) de promogé&o dos instrumentos do MVM, para as Seguradoras,
Fundos de Pensdes e Associagbes Mutualistas, em parceria com a ARSEG;

(V) Consolidagao do Programa de Incentivo a Poupanga;

(VI) Apresentacao do Plano de Promogéo das Fintechs;

(VII) Dinamizag&o do Canal de YouTube da CMC e redes sociais;

(Vill) Langamento do website Cresce Investindo;

(IX) Melhorar a abordagem da superviséo baseada no modelo de avaliagéo do risco, com

grande destaque para os intermedidrios com maior montante negociado (carteira propria e
de cliente), bem como maior nimero de negdcios efectuados;
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(X) Avaliar a adequagéao e a abrangéncia das categorias de risco especifico, nomeada-
mente: (i) risco de modelo de negdcio; (i) risco de conduta; e (jii) riscos financeiros;

(X1) Aperfeigoar os procedimentos internos de acompanhamento indirecto, no sentido de
detectar atempadamente as situagdes de incumprimento e dar resposta em tempo opor-

tuno as entidades;

(X1I) Aperfeicoamento do Modelo de Vigilancia, de modo a garantir um melhor acompa-
nhamento dos negdcios realizadas no mercado de bolsa e no mercado de balcao (OTC);

(X1) Alinhamento do processo de cooperacgao entre as entidades locais, através de acor-
dos de niveis de Cooperagdo com vista a obtengéo de melhores resultados;

(XIV) Langamento de um inquérito nacional sobre investimentos e mercado de capitais.

COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

10. GLOSSARIO

A

ACCAO - Instrumento financeiro representativo de parte do capital préprio de empresa que:
(i) é livremente transmissivel; (i) cuja transmissao € valida oponivel a sociedade emitente e a
terceiros independentemente de qualquer formalidade, como seja a actualizagao do Registo
de Accoes.

ACCIONISTA - Titular de Acgdes Ordinarias de uma dada sociedade anénima.
AGENCIA DE NOTAGAO DE RISCO (OU AGENCIA DE RATING) — Instituicdo Financeira que
tem por objecto atribuir, de modo demonstravel e comparavel, notagdes de risco de crédito a

emissdes de divida bem identificadas.

BILHETES DO TESOURO - Titulo de divida publica de curto prazo (até 363 dias) sem Cupao
de Juros — isto &, que consiste num Unico Cupao de Capital.

BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR SA, é a Instituicdo Financeira responsa-
vel por promover e gerir Mercados Regulamentados em Angola, assegurando a boa ordem: (i)
no registo e custédia dos instrumentos financeiros admitidos a negociagcao nesses mercados;
(i) na negociagéo desses instrumentos financeiros; (iii) nas operagdes de liquidagao das tran-
sac¢des que neles tenham lugar.

BOLSA DE VALORES - Uma Bolsa é um Mercado Regulamentado “a vista”, dotado de uma
infra-estrutura (institucional e tecnoldgica) destinada a tornar possiveis transacgoes seguras e
com custos insignificantes.
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BROKER (ou CORRETORA) - Instituicdo Financeira que presta servigos financeiros a emiten-
tes e investidores nos Mercados Regulamentados - com especial destaque nos mercados
secundarios.

c

CAPITAL EM RISCO - O desembolso efectuado pelo investidor para adquirir uma posigao de
carteira sem recurso a endividamento.

CAPITALIZACAO BOLSISTA - Produto da cotagéo de cada acgéo de uma sociedade cotada
em Bolsa pelo numero de ac¢des emitidas e admitidas a negociagdo. Em mercados eficientes,
a capitalizagdo bolsista das suas acgbes € uma estimativa bastante confiavel do valor de uma
sociedade. A soma da capitalizagao bolsista de todas as sociedades é a capitalizagao bolsista
de um determinado mercado.

CODIGO DE VALORES MOBILIARIOS - O Codigo de Valores Mobiliarios (Lei 22/15 de 31 de
Agosto) é o instrumento juridico de base do Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos
Derivados. Regula os valores mobiliarios, os emitentes, as ofertas publicas de valores mobilia-
rios, 0s mercados regulamentados e respectivas infra-estruturas, os prospectos, 0s servigos
e actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como o
regime de supervisao e regulagdo, em que se destaca o papel preponderante do Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios e o regime sancionatério.

CONTRAPARTE CENTRAL - Entidade que num mercado regulamentado assume a posi¢éo de
contraparte, compradora ou vendedora, assegura a liquidacao fisica de todas as transacgoes
ai efectuadas e procede a compensagao das obrigagdes contratuais que sejam compensa-
veis.

CRIADOR DE MERCADO (MARKET MAKER) DE UMA DETERMINADA EMISSAO - Instituicdo
Financeira que se assume publicamente como contraparte sempre disponivel para a nego-
ciagao (seja como comprador ou vendedor) de determinada emisséo, divulgando, para tal, as
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suas propostas para prego de compra (Bid Price) e para prego de venda (Ask Price). O Criador
de Mercado é assim o agente de Intermediagdo que assume a obrigagcdo propor pregos de
compra e pregos de venda relativamente a uma determinada emissao de valores mobiliarios
ou instrumentos financeiros, de forma a criar condigdes de liquidez e, desse modo, suscitar o
interesse dos investidores por essa emissao. Estas operagdes sdo precedidas da celebracéo
de um contrato entre o emitente, o criador de mercado e a entidade gestora do mercado.

CUPAO DE CAPITAL - Simultaneamente, (i) o direito a receber um rendimento financeiro tinico
na data em que a emisséo de divida se vence e (i) o montante pecuniario desse direito.

CUPAO DE JUROS - Simultaneamente, (i) o direito a receber os rendimentos financeiros que
a emissao de divida periodicamente pagar e (i) 0 montante pecuniario desse direito. Designa
o montante do juro devido periodicamente pelo emitente ao obrigacionista (e, em geral, ao
credor pelo servigo da divida). O montante do cupao de juros corresponde, pois, ao resultado
da multiplicagéo da taxa do cupéo de juros pelo valor nominal da obrigagao.

CURVA DE RENDIMENTOS (YIELD CURVE) - Curva de rendimentos, curva de taxas de juro
ou, na acepgao anglo-saxonica, yield curve é a relagéo entre prazos para o vencimento, or-
denados por ordem crescente (ou Duragbes, também ordenadas por ordem crescente), e as
correspondentes Yields. Essa relagao € normalmente expressa numa representagéo gréfica e é
calculada com base em titulos de divida emitidos pelo Tesouro do pais a que respeita.

DISTRIBUIDORA (SOCIEDADE DISTRIBUIDORA DE VALORES MOBILIARIOS) - Instituigao
financeira que, para além de transacg¢des por conta de terceiros, pode também realizar tran-
sacgOes por conta prépria para a sua carteira. Em Angola, esta actividade, supervisionada e
sujeita a registo prévio junto da Comisséo do Mercado de Capitais, esta regulada pelo Decreto
Legislativo Presidencial n.° 5/13, de 9 de Outubro (Regime Juridico das Sociedades Corretoras
e Distribuidoras de Valores Mobiliarios).
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DiVIDA PUBLICA TITULADA - Divida do Estado. Conjunto de instrumentos financeiros repre-
sentativos de divida firme (instrumentos de divida) emitidos pelo Estado e subscritos por outras
entidades.

EMISSAO - Operagéo pela qual os valores mobiliarios sdo criados e oferecidos aos investi-
dores que os queiram adquirir. A emissao e a correspondente subscricao sdo operagdes que
ocorrem no Mercado Primario. Este antecede o Mercado Secundario, em que os investidores
transaccionam entre si os valores mobiliarios.

EMITENTE (OU ENTIDADE EMITENTE) — Entidade que emite valores mobiliarios correspon-
dentes a participagdes em capital ou a divida. Trata-se, pois, da entidade sobre a qual os titula-
res dos valores mobiliarios por ela emitidos podem exercer os direitos que a titularidade desses
valores mobiliarios lhes confere. Tratando-se de acgbes, é a entidade cujo capital proprio
essas acgoes representam. Tratando-se de divida, é a entidade devedora desse empréstimo.

G

GOVERNACAO CORPORATIVA — Governagao corporativa ou governo das sociedades ou das
empresas € o conjunto de processos, costumes, politicas, leis, regulamentos e instituicoes
que regem a maneira como uma empresa é dirigida, administrada ou controlada. O conceito
também incide sobre as relagbes entre os diversos actores envolvidos (ver stakeholders) e os
objectivos pelos quais a empresa se orienta. Para além dos accionistas, incluem-se entre os
actores ou participantes do governo das sociedades os funcionarios, fornecedores, clientes,
bancos e outros credores, instituicbes reguladoras (como a CMC, o Banco Central, etc.) e a
comunidade em geral.
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INVESTIDOR - O titular dos direitos, pecuniérios e outros, que a posse legitima do instrumento
financeiro conferir.

IOSCO - Também chamada OICV (Organizagao Internacional das Comissbes de Valores), a
IOSCO (International Organization of Securities Commissions) foi criada em 1983 e congrega
as entidades reguladoras de valores mobiliarios a nivel mundial, com o objectivo de fixar um
padréo global de actuagdo dos seus membros. A IOSCO exerce a sua tutela em 95% dos
mercados de valores mobiliarios do mundo, promovendo a adesao aos padrdes internacional-
mente reconhecidos para regulagéo de valores mobiliarios de modo a evitar o risco sistémico,
assegurar as condigdes de equidade para os emitentes e a seguranga dos investidores.

L

LIQUIDACAO - Apuramento do prego a pagar pelo comprador ao vendedor na sequéncia de
uma transacgéo efectuada em mercado ou em Esquema.

LIQUIDEZ - A possibilidade de concretizar qualquer Ordem (de Compra ou de Venda) na mes-
ma sessdo em que a Ordem é colocada (definicao forte) — ou numa das 5 sessdes seguintes
(definicao fraca).

MERCADO DE BALCAO (OU OTC - OVER-THE-COUNTER MARKET) — Mercado de Balcao
ou Mercado OTC é um qualquer Esquema bilateral (isto €, esquemas em que as partes ne-
goceiam face a face) em que uma das partes é uma Instituicdo Financeira e no qual sejam
negociados instrumentos financeiros.
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S

OBRIGAGOES - Titulos representativos de divida de médio e longo prazo livremente transmis-
siveis por simples entrega.

OFERTA PUBLICA - Uma Oferta é Publica verificadas que estejam as seguintes duas condi-
¢oes: (i) qualquer investidor interessado pode licitar, em pé de igualdade com todos os demais
investidores interessados; (i) o Oferente renuncia expressamente ao direito de seleccionar, ou
excluir, licitantes.

ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLECTIVO (OIC) — Um Organismo de Investimento Co-
lectivo € uma comunh&o de capitais e interesses de investidores, caracterizada por: (i) nao
dispor de organizagéo propria, sendo gerida por uma Sociedade Gestora que recorre a outros
prestadores de servigos; (i) os interesses estarem reflectidos num Regulamento que define
taxativamente os critérios de investimento que a Sociedade Gestora deve observar.

P

PRIVATIZAGOES - E o processo de venda de uma empresa ou instituicao do sector publico —
que integra o patrimoénio do Estado — para o sector privado.

PROSPECTO - Instrumento obrigatério para qualquer emissao, sendo: (i) o documento cons-
titutivo da emissao; (ii) o documento que identifica os promotores da emissdo (no caso dos
Fundos de Investimento); (i) o documento que contém a Ficha Técnica da emisséo; (iv) o
documento que fixa as regras do Mercado Primario, para efeitos de subscri¢do e colocagéo.

SISTEMA DE PAGAMENTOS - O conjunto de regras que disciplinam a emissao, criagao, distri-
buigéo, transmisséo, absorgao e extingao da liquidez, incluindo a Compensagao interbancaria.

SISTEMA FINANCEIRO - O sistema financeiro de um pais € um conjunto de instrumentos,
mercados e instituicdes cuja fungéo é canalizar capitais financeiros de quem oferece (porque
dispbe de excedentes de liquidez) para quem procura (porgque necessita de capital para in-
vestir ou consumir).

SOCIEDADE ABERTA - Sociedade comercial cujas Acgdes Ordinarias podem ser detidas e
livremente negociadas por qualquer investidor interessado.

SOCIEDADES DE INVESTIMENTO - Instituigdes financeiras nao bancarias em que se configu-
ram os organismos de investimento colectivo sob a forma societaria e cujo objecto consiste
no investimento em valores mobiliarios, activos imobiliarios e outros activos, nos termos que
sejam permitidos por lei.

T

TAXA INTERNA DE RENTABILIDADE (TIR OU YIELD) - Definicéo 1 (TIR enquanto Taxa de Re-
torno): A Taxa Nominal para a qual é indiferente para o investidor manter (isto &, ndo desembol-
sar) o capital correspondente ao prego de aquisicéo, ou adquirir a posigao de carteira e cobrar
os rendimentos financeiros que ela proporciona. Definicdo 2 (TIR enquanto Custo de Capital):
A Taxa Nominal que deveria constar da Ficha Técnica se o Valor Nominal da emissédo de divida
coincidisse com o capital efectivamente financiado. Chama-se a atengéo para o facto de a TIR
ndo ser um indicador consistente para ordenar carteiras.
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TITULARIZACAO - Operagdo mediante a qual o risco inerente a determinados activos detidos
por determinada entidade é incorporado em valores mobiliarios e, subsequentemente, trans-
mitido para o mercado de capitais atraves da sua aquisigao pelos investidores, gerando assim
fluxos financeiros para a entidade que origina a titularizagdo. A actividade dos Organismos
de Investimento Colectivo de Titularizagdo de Activos esté regulada pelo Decreto Legislativo
Presidencial n.° 6-A/15, de 16 de Novembro.

TITULO — Cada um dos instrumentos financeiros que constituem uma emiss&o.

u

UNIDADE DE PARTICIPAGAQ - Instrumento financeiro representativo de parte do patriménio
de um Fundo de Investimento.

v

VALOR NOMINAL - Corresponde ao valor facial de determinado instrumento financeiro. No
caso das acc¢oes identifica 0 montante de capital social que cada acgéo representa. No caso
das obrigac¢des identifica o capital em divida e serve de base, por exemplo, para determinar o
montante dos juros a pagar. [Ver também Cupao].

VALORES MOBILIARIOS - Valor mobiliario ¢ um direito pecunidrio que pode ser livremente
transmitido por simples entrega, quer inter vivos, quer mortis causa, independentemente da
autorizagao ou da notificagcéo de quem o deva satisfazer. Podem revestir a forma de () acgoes;
(i) obrigacdes; (i) unidades de participagdo em organismos de investimento colectivo; (iv) direi-
tos destacados de ac¢des e unidades de participacao, desde que o destaque abranja toda a
emisséo ou série ou esteja previsto no acto de emissao; (v) outros documentos representativos
de situagdes juridicas homogéneas, desde que sejam susceptiveis de transmissdo em mercado.
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Y

YIELD — A TIR de uma posig¢ao longa num titulo de divida, calculada entre a data de hoje (data
focal) e a data de vencimento desse titulo.
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