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Al — Agentes de Intermediacao

BAI — Banco Angolano de Investimentos
BCGA - Banco Caixa Geral de Angola
BE — Banco Econémico

BFA — Banco de Fomento Angola

BIC - Banco BIC

BMA — Banco Millennium Atlantico
BNA — Banco Nacional de Angola

BNI — Banco de Negécios Internacional
BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola
BSOL - Banco SOL

BT — Bilhetes do Tesouro

CEVAMA - Central de Valores Mobiliarios de Angola

CISNA - Committee of Insurance, Securities and Non-banking

Financial Authorities
CMC - Comissao do Mercado de Capitais

Fll — Fundo de Investimento Imobiliario

FIM — Fundo de Investimento Mobiliario

FMI — Fundo Monetario Internacional

INE — Instituto Nacional de Estatistica

I0SCO - /nternational Organization of Securities Commissions

OIC - Organismos de Investimento Colectivo

OT-TX — Obriga¢des de Tesouro Indexadas a Taxa de Cambio

OT-NR - Obrigacdes de Tesouro Nao Reajustaveis

PAIOIC — Peritos Avaliadores de Imoéveis de Organismos de Investimento Colectivo
PIB — Produto Interno Bruto

RIL — Reservas Internacionais Liquidas

SBA - Standard Bank de Angola

SCVM - Sociedades Corretoras de Valores Mobiliarios

SDVM - Sociedades Distribuidoras de Valores Mobiliarios

SGOIC - Sociedades Gestoras de Organismos de Investimento Colectivo
SI — Sociedades de Investimento

UP — Unidade de Participacao

VLG - Valor Liquido Global
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O acesso a informacdao é uma premissa fundamental para a transparéncia e eficiéncia do mercado de valores mobiliarios. Visando reforcar esta

caracteristica do mercado, a Comissao do Mercado de Capitais (CMC) decidiu elaborar o presente relatério.

O Relatério Anual do Mercado de Valores Mobilidrios, tem como objectivo espelhar, de forma resumida, a performance do mercado de valores

mobiliarios angolano em 2019.

Importa realcar que no primeiro capitulo olhamos para os principais acontecimentos do ano, no segundo apresentamos os grandes numeros do
mercado de valores mobiliarios no mesmo periodo. Ja no terceiro capitulo, procedemos a um enquadramento macroeconédmico e no quarto
apresentamos uma visao geral do mercado de valores mobiliarios angolano (niumero de entidades registadas na CMC, bem como as sanc¢des aplicadas

as entidades supervisionadas).

No quinto capitulo apresentamos os mercados sobre gestao da BODIVA, com destaque para o crescimento no volume de negociacao, e no sexto
capitulo mostramos o estado da industria de organismos de investimento colectivo (OIC), olhando para o seu valor liquido global (VLG) e para os activos
sob gestdo das respectivas sociedades gestoras. Finalmente, no sétimo e ultimo capitulo apresentamos as notas finais do relatério, onde descrevemos as

principais conclusoées.
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Regime Juridico do Papel Comercial (DLP n.° 6/19, de 2 de Maio) aprova as regras aplicaveis aos valores mobiliarios de natureza monetaria,
designados por «papel comercial»;

Programa de Privatizagées (Decreto Presidencial n.° 250/19, 5 de Agosto), programa que, entre outras formas de privatizacdo e seleccao de
empresas, define o leque de empresas a serem privatizadas via bolsa de valores;

Registo da Instrucio BODIVA N.° 1/19 - Leildo de Privatizacdes (3/Junho), que visa definir os procedimentos operacionais a serem observados
pelos participantes nos leildes direccionados a candidatos especialmente qualificados, de um lote indivisivel de participa¢des sociais de empresas do
Sector Empresarial Publico;

lll Edicao da Semana Mundial do Investidor (30/Setembro — 6/Outubro, Luanda), sob a égide da I0SCO, com o objectivo de promover a cultura de
poupanca. Realca-se neste evento a realizacao da Feira do Investidor com cerca de 2.500 visitantes;

Abertura do escritério do /nternational Finance Corporation (6/Novembro, Luanda), entidade ligada ao Banco Mundial para financiamento do
sector privado via emissao de obrigacoes;

Operadores Preferenciais de Titulos do Tesouro (Decreto Executivo n.° 407/19, de 23/Dezembro, do Ministério das Financas), estabelece as regras
a que estao sujeitos os referidos operadores, que tém a responsabilidade de fomentar o mercado secundario de divida publica; e

Abertura da conta financeira (Aviso n.° 15/19, de 30/Dezembro, do BNA), que permite a participacao de investidores nao residentes cambiais no

mercado de valores mobiliarios angolano.
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85

+ 21% face a 2018

874,16

+ 10% face a 2018

186,65 4.607

+ 191% face a 2018 + 23% face a 2018
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Em 2019, apesar dos esforcos desenvolvidos pelo Executivo, a economia nacional continuou a ressentir-se dos efeitos da baixa acentuada e
prolongada do preco do petrdleo no mercado internacional, devido a dependéncia excessiva de um Unico produto de exportacao. O preco

do Brent, a principal referéncia das exporta¢des angolanas, situou-se no final de Dezembro em 66,00 USD/barril, registando uma recuperagao

de 22,68% face ao periodo homodlogo.

De acordo com as ultimas projeccoes do Fundo Monetario Internacional sobre o Produto Interno Bruto, a economia nacional voltou a

contrair em 2019, na ordem dos 1,1%, uma vez que o novo declinio do sector petrolifero (-5.0%) nao foi compensado pelo crescimento do

sector nao-petrolifero (0.6%).




3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

O Brent, principal referéncia das exportagdes angolanas, fixou-se em 66,00 USD/barril em Dezembro, registando uma variagao positiva de 22,68%

face ao periodo homdélogo.

Figura n.° 1: Comportamento do Pre¢o do Petréleo
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Fonte: Bloomberg




3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Ao longo do ano, em média, as Reservas Internacionais Liquidas (RIL) situaram-se em USD 10,74 mil milhdes e registaram-se em Dezembro de

2019 um aumento de 11,32% face ao periodo homologo.

Figura n.° 2: Comportamento das RIL
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3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A moeda nacional sofreu uma depreciagao acumulada na ordem dos 36,99%, encerrando o ano em AOA 492,10 por dolar norte americano.

Figura n.° 3: Comportamento da Taxa de Cambio USD/AOA
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Fonte: INE




3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

De acordo com o Instituto Nacional de Estatisticas (INE), nos ultimos meses, o nivel geral de precos, registou um ligeiro aumento, atingindo em
Dezembro os 16,90%, associado a forte depreciacdo da moeda nacional. Comparativamente ao periodo homodlogo, observou-se uma ligeira

descida da taxa de inflacado em 1,16 p.p..

Figura n.° 4: Comportamento da Taxa de Inflacao
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3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

2019

2018

2017

2016

Fonte: Relatério de Fundamentacdo do OGE 2020

NB: Dados expressos em %

Figura n.° 5: Evolucao do PIB Nacional
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3. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

Possiveis impactos do comportamento das variaveis macroecondmicas sobre o mercado de valores mobiliarios:

| Petroleo

» |mpactara negativamente o

comportamento das RIL;

» Consequentemente, afectara a
evolucdo da taxa de cambio

(depreciacao);

» Contribuira para o aumento da
taxa de inflacdo em economias
com as caracteristicas da

angolana.

—

J RIL - 1 Taxa de Cambio

* O mercado de valores mobiliarios angolano podera também ser negativamente
impactado, pois, visando compensar a depreciagdo cambial, em resultado da menor
atractividade dos BT e das OT-NR, os investidores exigirdo yields mais elevadas para

estes instrumentos e/ou procurardo instrumentos com cobertura cambial OT-TX.




N
’5‘ A,

S0
R

AN
i A
A WA
) A

O ¢
) Y
AN '::;:t,:f,',

%

%

)

!
i,

O
i
)\\1:‘_;‘{1

/
.',z’,/’f",
i

:j’h

=
=

=

=
}S\{\\b\\‘

% W
XA
SN
VG TN b
| AN W

(i

\
W\

o
i

)

% ¥/ il
N\
\&M} /
Wy
'}"r"/, i
S

—

'w”.»n
!’/

o
IV

o)
), 'l"‘l'l’

A il o‘q\‘v’«'u'f;’;‘u':'ﬂ‘u WA
0 %/‘):\:\:;:«:q:q:y:n:!:1:’:':"\ \
A )
/ i m' :‘t\\\‘“\:’ ? "
% \ \: g%n

f
i
A

i)
M
)

AN



4. VISAO GERAL DO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS ANGOLANO

Em 2019, foram registadas na CMC 21 entidades, entre as quais 2 bancos, 5 peritos avaliadores de imdveis, 1 auditor externo, 1 sociedade

gestora de OIC e 12 OIC. Perfazendo assim um total 85 pl/ayers a actuar no mercado de valores mobiliarios angolano.

Figura n.° 6: Entidades Registadas na CMC até Dezembro de 2019 Figura n.° 7: Entidades Registadas 2018 - 2019

Sociedade Gestora de Mercados... [ 1

Sociedades Corretora de Valores... [l 3 22
Bancos [ -
Entidade Certificadora de Peritos... [J] 1
Peritos Avaliadores de Imoveis [ NN 20
Auditores Externos ||| NG s
Sociedades Gestoras de Organismos... _ 8 I I
Organismos de Investimento... _ 22 ﬁ 1
oIC SGOIC ECPAI  BANCOS  SCVM SGMR

M até Dezembro de 2018 até Dezembro de 2019




Com base nas constatacdes verificadas das acgdes de supervisao ao longo de 2019, foram instruidos 32 processos sancionatorios. Destes, 20
resultaram em aplicacdes de multas, 5 em adverténcias, 5 processos foram arquivados e 2 processos transitaram para tratamento em 2020.

Do total das multas aplicadas configuraram montantes maximos, médios e minimos, respectivamente, AOA 81 400 000,00, AOA 6 265 625,00
e AOA 450 000,00.

Figura n.° 8: Sancdes Aplicadas em 2019 Figura n.° 9: Sanc6es Aplicadas 2018 - 2019
32
Sancoes 2018 2019
Processos Instruidos 23 32
20
Processos Arquivados 3 5
N° Multas 15 20
5 5 N° de Adverténcias 4 5
2

- - — N de Suspensoes 0 0
Processos Processos N° Multas N° de Processos em Processos em curso 1 2

Instruidos Arquivados Adverténcias curso

Fonte: CMC
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5. BODIVA

Ao longo de 2019, o volume de negociacao mensal foi, em média, de AOA 72,83 mil milhdes, com um maximo de AOA 95,55 mil milhdes,

em Dezembro, e um minimo de AOA 51,64 mil milhdes, em Janeiro.

Figura n.° 10: Volume de Negociacao na BODIVA em 2019
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5. BODIVA

Em 2019, o volume de negociacao na BODIVA foi de AOA 874,16 mil milhdes, registando um aumento de 10%, face a 2018 (AOA 794,17 mil

milhdes). Esta variagdo deveu-se ao aumento da procura por obrigagdes de tesouro nao reajustaveis (OT-NR).

Figura n.° 11: Volume de Negociacao na BODIVA 2018 - 2019
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Fonte: BODIVA
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5. BODIVA

Em 2019, o peso médio do volume de negociacao sobre o stock da Em 2019, o peso médio do volume de negociagao sobre o stock da
divida publica total (até 2019), situou-se em 0,81%. Face ao ano de divida publica custodiada na CEVAMA, situou-se em 23%. Face ao
2018 sofreu uma reducao em 0,12 p.p. ano de 2018 sofreu uma redugdao em 16 p.p.
Figura n.° 12: Peso Médio do Volume de Negociacdo sobre Stock da Figura n.° 13: Peso Médio do Volume de Negociagdo sobre Stock da
Divida Publica Total 2018 - 2019 Divida Publica Custodiada na CEVAMA 2018 - 2019
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5. BODIVA

Verificou-se, em 2019, que as obrigagdes de tesouro indexadas (OT-TX) constituem o valor mobiliario com maior peso nas negocia¢des, com um
montante de AOA 650,50 mil milhdes (74,46%), sequido das OT-NR com o valor de AOA 179,04 mil milhdes (20,48%).

Figura n.° 14: Peso dos Valores Mobiliarios na Negociacao em 2019
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Fonte: BODIVA

NB: Dados expressos em mil milhdes de AOA




Figura n.° 15: Peso dos Valores Mobiliarios na Negociacao 2018 - 2019

20,48
%

8,94%

3,93 p.p 84,49%
5,01%

14,03 p.p

6,45%

10,03 p.p
74,46%

OT-NR

BT
M Jan - Dez 2018 W Jan - Dez 2019
B Jan - Dez 2018 W Jan - Dez 2019

OT-TX

M Jan - Dez 2018 M Jan - Dez 2019

0,09%

[VALO

0,05 p.p

0,04%

0,03 p.p

0,01%

ocC

M Jan - Dez 2018 MW Jan - Dez 2019

UP
M Jan - Dez 2018 W Jan - Dez 2019

Apesar das OT-TX constituirem o valor mobiliario com maior peso nas negocia¢cdes em 2019, comparado ao periodo homdlogo verificou-se uma

reducdo em 10,04 p.p., ao passo que as OT-NR aumentaram em 14,03 p.p..

Fonte: BODIVA




5. BODIVA

Em relacao aos agentes de intermediacdo, o Banco de Fomento Angola (BFA) teve a maior quota de intermediacao (com um volume a atingir os

30% do mercado ao longo do ano, seja na perspectiva da compra, seja na da venda.

Figura n.° 16: Quota do Mercado por Intermediarios na BODIVA em 2019
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Na perspectiva da Venda
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No que toca a participagao dos investidores na BODIVA, durante 2019, 59,14% das compras de titulos foram feitas por investidores institucionais

e 40,86% foram feitas por investidores nao institucionais.

Figura n.° 17: Peso das Negocia¢oes por Tipologia de Investidores em 2019
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Relativamente a participacao na BODIVA por tipologia de comitentes, durante o ano, 47,20% das compras foram feitas pelos bancos, ao passo

que os outros 52,80% ficaram distribuidos por outros segmentos.

Figura n.° 18: Peso por Tipologia de Comitentes na negociacao em 2019
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No que toca a compra/venda para/de a carteira propria, o Banco de Fomento Angola (BFA) foi o que mais se destacou, com 34,23% e 34,41%

respectivamente.

Figura n.° 19: Compra para a Carteira Propria em 2019 Figura n.° 20: Venda para a Carteira Propria em 2019
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5. BODIVA

Ao longo de 2019 foram abertas 4.607 contas na Central de Valores Mobiliarios de Angola (CEVAMA), o que representa um aumneto de 23%

face ao periodo homélogo. Até Dezembro de 2019 o numero total de contas activas existentes na CEVAMA era de 11.485.

Figura n.° 21: Nimero de Contas Abertas na CEVAMA em 2019 Figura n.° 22: Nimero de Contas Abertas na CEVAMA 2018 - 2019
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6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Em Dezembro de 2019 estavam registados na CMC 22 OIC. De entre estes, 14 correspondiam a fundos de investimento mobiliario (64%), 4 a

fundos de investimento imobiliario (18%) e 4 correspondiam a sociedades de investimento imobilidrias de capital fixo (18%).

Figura n.° 23: Peso dos OICs na Industria por Tipologia em 2019
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6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Relativamente ao valor liquido global (VLG) da industria dos OIC, no final de 2019, registou-se um valor total de AOA 186,65 mil milhdes,

correspondendo a uma variacao positiva de 191,05% face a Dezembro de 2018. O aumento do VLG dos OIC deveu-se a entrada em

funcionamento de novos fundos de investimento ao longo de 2019.

Figura n.° 24: Valor Liquido Global por Tipologia de OIC em 2019
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6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Figura n.° 25: Valor Liquido Global por Tipologia de OIC em 2019
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No periodo em analise, as sociedades
de investimento imobiliario (Sl
apresentaram um maior VLG, em
relacdo aos fundos de investimento
mobiliarios (FIM) e imobiliarios (FIl). A
variacao acentuada dos FIM de Agosto
para Setembro deveu-se a entrada em
actividade de mais quatro (4) fundos, e
dos FIl de Novembro a Dezembro
deveu-se ao aumento dos activos por

parte de um fundo.




Sociedades Gestoras

de OIC

Figura n.° 26: Quota de Mercado das SGOIC em 2019

Activos sob Gestdo

(em AOA)

Quota de
Mercado

Fundos

Modalidade

Activo Total
(em AOA)

Odell Liquidez Aberto Mobiliario 9 127 759 714.78
Odell Protecéo Fechado Mobiliario 2 979 024 62075
Atlantico Property (Odell Retail & e

Odell Global Investors 66 797 889 806,58 55,77%

© Loelsle) Fechado Imobiliario 46 814 912 224,07

GAMA Fechado Imobiliario 7 876 193 246,98
BUILDING Fechado Imobiliario -

Eaglestone Capital, S.A 31 797 145,19 0,03% Ei"ﬂe‘c’to”e Capital Fundo de Liquidez Aberto Mobiliario 31 797 145,19
BAI Rendimento Premium | Fechado Mobiliario 10 913 053 608,96
BAI Rendimento Premium Il Fechado Mobiliario

BAIGEST, S.A 22 820 488 847,31 19,05% : — > 093 504 905.05
BAI Indexacao Cambial Fechado Mobiliario 6 220 938 378,17
BAI Rendimento Loengo Fechado Mobiliario 592 991 955,13
BFA Proteccdo Fechado Mobiliario 11 459 397 653,13
BFA Oportunidades Il Fechado Mobiliario 18 659 103 069,03

BFA Gestdao de Activos 30 118 500 722,16 25,15% BAIl Indexado Cambial de Curto Prazo Fechado Mobiliario -
BFA Oportunidades Il Fechado Mobilidrio -
BFA Investidores Institucionais A Fechado Mobiliario -




6. INDUSTRIA DOS ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO

Figura n.° 27: Namero de OIC sob Gestao das SGOIC 2018 - 2019
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Relativamente a quota de mercado das sociedades de investimento imobiliarias, verificou-se que a GOTS liderou o mercado, com 65%, seguida

da Hipergest S.A, com os restantes 35%. As demais sociedades estdo em fase de comercializagao.

Figura n.° 28: Quota de Mercado por Sociedade de Investimento em 2019

Sociedade de' !llw'estimento Data. de Modalidade Tipo Activo Total Quota de
Imobiliarios Registo (em AOA) Mercado
GOTS SA 05/10/2017 | Capital Fixo | Imobiliario 74 026 841 652,94 65%
Hipergest S,A 10/05/2016 | Capital Fixo | Imobiliario 40 289 866 906,98 35%
Pravall SIICF, S.A. 07/02/2019 Capital Fixo Imobiliario 0%
é":‘”@a Global Empreendimentos | | - 3.1 5019 | Capital Fixo | Imobilario 0%
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7. NOTAS FINAIS

A economia nacional continuou a ressentir-se dos efeitos da baixa acentuada e prolongada do prego do petréleo no mercado internacional.

Ndo obstante o cenario econémico desafiante, o mercado de valores mobiliarios tem registado crescimento, sendo que no ano em referéncia a CMC

registou 21 entidades, perfazendo um total de 85 entidades.

O mercado secundario de divida publica, sob gestao da BODIVA, registou um volume total de transac¢bes de AOA 874,16 mil milhdes, representando um

aumento de 10% face ao verificado em 2018. Esta variagdo deveu-se ao aumento da procura por OT-NR.

No que tange a industria dos OIC, até final de 2019, encontravam-se registados 22 OIC, com um VLG agregado de AOA 186,65 mil milhdes, um aumento
de 191% face ao periodo homélogo. Destes, AOA 64,16 mil milhdes referem-se a fundos de investimento mobiliario (34,37%), AOA 54,30 mil milhdes a

fundos de investimento imobiliario (29,09%) e AOA 68,20 mil milhdes a sociedades de investimento imobiliario (36,54%).
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