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[. Introducéao

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre a
Regulacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC)!, procede-se, através do
presente documento, a analise das contribuicdes recebidas no ambito do processo de

consulta publica n.° 2/2016, promovido pela CMC.

De referir que o objecto da consulta publica compreende dois projectos de
diplomas regulamentares, designadamente: (i) Projecto de Regulamento sobre os
Mercados Regulamentados e (ii) Projecto de Regulamento sobre o Registo dos

Responsaveis com Funcao de Gestdo Relevante.

O referido processo de consulta publica decorreu entre os dias 15 de Agosto e 30
de Setembro de 2016, tendo sido solicitada a colaboragédo dos agentes do sistema
financeiro e académicos para se pronunciarem sobre as propostas de diplomas acima

referidas.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC importantes contributos,
designadamente, os aportados pelas entidades listadas no Anexo ao presente relatorio,
pelo que, desde ja, enaltecemos o interesse manifestado e a diversificacdo da

participacéo no referido processo.

Cumpre-nos ainda deixar registada uma nota publica de agradecimento a essas
entidades pelos seus contributos, que em muito enriqgueceram a discussao publica sobre

os referidos diplomas.

1 Ponto Xl (Transparéncia): “O processo regulatério a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente pelo menos uma exposicdo de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatério, um documento completo de consulta pablica e a divulgacao do relatério da consulta
publica, onde se descrevem as apreciacdes fundamentais e as eventuais alteracdes a que as propostas
originarias foram sujeitas”.



Durante o periodo de consulta publica, no dia 14 de Setembro de 2016, foi
realizada uma sessao publica de apresentacéao dos projectos de diplomas supracitados,
em que os agentes do sistema financeiro tiveram, novamente, a oportunidade de esgrimir

a sua opiniao e pontuais sugestdes de alteracao face ao quadro normativo proposto.

Uma vez analisados e assimilados os comentarios, sugestdes e contributos
recebidos, cumpre-nos, agora, verificar o impacto dos mesmos nas versodes originais das
propostas submetidas a consulta, bem como apresentar a adequada justificacdo aos

contributos nao acolhidos.

Il. Apresentacao e apreciagcao das sugestdes recebidas

1. Regulamento sobre os Mercados Regulamentados

No que respeita ao Projecto de Regulamento sobre os Mercados
Regulamentados, importa realcar que, de uma maneira geral, os participantes do referido
processo de consulta publica referenciaram como positiva a revisdo do Regulamento n.°
2/14, de 30 de Outubro, tendo em conta o novo quadro legal instituido pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto (doravante designado
por C6dVM). Contudo, ndo deixaram de apresentar algumas sugestbes de cuja

apreciacao é feita no presente Relatorio.

1.1. Sugestdes acolhidas

a) BPC - Banco de Poupanca e Crédito, S.A.

i. Clarificacdo sobre a legitimidade para requerer o registo do mercado junto da
CMC, visto que os mercados nao sdo dotados de personalidade juridica e séo
geridos por entidades gestoras (Cfr. n.° 1 do artigo 8.° da versao actual do

Regulamento, em anexo);



b)

Vi.

Vil.

viil.

Aplicacdo de uma medida intermédia, como a de suspenséo do registo, para
determinadas circunstancias, ao invés da revogacao do registo (Cfr. artigo
12.9).

BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A.

Regulamentacdo dos requisitos para a negociacdo de outros valores
mobiliarios e instrumentos derivados, conforme dispde o artigo 252.° do
Cb6dVM (Cfr. artigo 42.9);

Regulamentacdo da matéria prevista na alinea b) do n.° 3 do artigo 258.° do
CodVM, relativa a admissdo aos mercados de balcdo organizado de outros
instrumentos financeiros que nao sejam susceptiveis de transmissdo nem
sejam instrumentos derivados (Cfr. artigo 43.°);

Eliminacdo do n.° 2 do artigo 3.°, relativamente aos segmentos do mercado
de balcdo organizado (Cfr. artigo 4.°);

Divulgacéo do boletim oficial pela entidade gestora nos dias em que houver
sesséao (Cfr. artigo 14.9);

Eliminacdo da expressao “resultados das opera¢gdes” no n.° 2 do artigo 12.°
(Cfr. artigo 14.°);

Reorganizagdo sistematica do n.° 3 do artigo 12.°, devendo merecer um
tratamento em artigo préprio (Cfr. alinea h) do n.° 1 do artigo 15.9);
Simplificacdo da informacédo prevista na alinea b) do n.° 1 do artigo 13.°,
restringindo-se unicamente a identificacdo dos membros do mercado (Cfr.
alinea b) do n.° 1 do artigo 15.°);

Eliminacdo do conteudo relativo aos diferentes precos previstos na alinea f)
do n.° 1 do artigo 13.°, alterando-se a sua redacg&do para “informacao
agregada e sumaria de cada sessao referente a precos e quantidades
negociadas” (Cfr. alinea f) do n.° 1 do artigo 15.°);

Divulgagéo, no sitio da internet da entidade gestora, da tabela das comissdes
por si cobradas, ao invés da sua divulgacdo no boletim oficial (Cfr. n.° 1 do
artigo 17.9);



Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

Previsado, na alinea a) do n.° 2 do artigo 13.°, no sentido de se indicar onde
podem ser visualizadas as clausulas contratuais gerais no sitio da internet da
entidade gestora, ao invés da sua divulgacdo no boletim oficial (Cfr. alinea a)
do n.° 2 do artigo 15.9);

Eliminacdo da informacédo constante na alinea f) do n.° 2 do artigo 13.° sobre
“a melhor oferta de compra e de venda, ndo satisfeita no momento de
encerramento da sessao” (Cfr. n.° 2 do artigo 15.°);

Tratamento num artigo especifico do disposto nos n.°s 6 e 7 do artigo 13.°
(Cfr. n.°s 1 e 2 do artigo 18.°);

Eliminacdo da alinea h) do n.° 1 do artigo 14.°, relativo ao ordenante da
negociagao (Cfr. n.° 1 do artigo 19.°);

Eliminacdo, no n.° 2 do artigo 15.°, da possibilidade dada a CMC de
estabelecer limites maximos as comissfes cobradas pela entidade gestora
(Cfr. n.° 3 do artigo 17.°);

Alargamento do periodo minimo de conservag¢do dos documentos referentes
ao registo das sessdes de 5 para 10 anos (Cfr. n.° 4 do artigo 23.9);
Substituicdo, no artigo 19.°, das expressodes “ordinarias e extraordinarias” por
‘normais e especiais” (Cfr. artigo 22.°);

Prorrogacédo do prazo estabelecido no artigo 22.° para o emitente sanar as
irregularidades que justificaram a suspensdo, mediante autorizacdo da
entidade gestora (Cfr. n.° 2 do artigo 25.9);

Eliminacdo do artigo 30.°, por se tratar da relacdo entre os agentes de
intermediacdo e os seus clientes, devendo, por isso, constar no d&mbito do
Regulamento sobre os Servi¢os de Investimento;

Clarificacdo do entendimento subjacente a condicdo imposta no artigo 23.°
para a decisdo de suspensao e exclusdo da negociacdo (Artigo eliminado);
Atencdo a numeracao feita no artigo 31.° por ter um sé namero (Cfr. artigo
40.9);

Eliminacdo da excepcéao feita na alinea a) do artigo 31.° quanto aos project
bonds (Cfr. n.° 1 do artigo 40.°);



XXil.

XXiii.

XXIV.

XXV.

XXVi.

XXVil.

XXViil.

Alinhamento da exigéncia da alinea b) do artigo 31.° aos limites estabelecidos
no artigo 180.° do C6dVM (Cfr. alinea a) do n.° 1 do artigo 40.°);

Alteracdo da periodicidade semestral para anual na divulgacdo dos relatorios
de gestdo e contas, prevista na alinea d) do artigo 31.° (Disposi¢éo eliminada
por forca do disposto na alinea c) do n.° 2 do artigo 249.° do C6dVM — Cfr. n.°
1 do artigo 40.°);

Aplicagdo do grau de dispersdo de 10% do capital social unicamente as
accoes (Cfr. alinea a) do n.° 2 do artigo 40.°);

Consagracao da capitalizacdo bolsista minima para a admissao de accoes,
conforme o disposto na alinea b) do n.° 1 do artigo 250.° do C6dVM (Cfr. alinea
b) do n.° 2 do artigo 40.°);

Ajustar a epigrafe do artigo 32.° a terminologia adoptada pelo C6dVM, que é
a de “mercado de balcéo organizado” (Cfr. artigo 41.°);

Alteracdo da redaccédo do artigo 32.°, atribuindo-se a entidade gestora a
competéncia de regular as caracteristicas e quantidades de valores
mobiliarios ou a ficha técnica (Cfr. artigo 37.°);

Eliminacdo, no artigo 32.°, do requisito relativo ao periodo minimo de
desenvolvimento de actividade do emitente para que os valores mobiliarios

sejam admitidos em mercado de balc&o organizado (Cfr. artigo 41.°).

Dr. Daniel Salgado

Reorganizacdo sistematica do n.° 3 do artigo 12.°, devendo merecer um
tratamento em artigo préprio (Cfr. alinea h) do n.° 1 do artigo 15.°);
Uniformizacdo dos prazos de conservacao dos documentos de registo das
sessOes (5 anos) e de manutencéo dos registos histéricos sobre o mercado
(10 anos), atendendo-se este ultimo, tal como decorre da Lei do Combate ao
Branqueamento de Capitais e do Financiamento ao Terrorismo (Cfr. n.° 2 do
artigo 18.° e n.° 4 do artigo 23.9);



Vi.

Vil.

viil.

d)

Substituicdo das expressoes “sessdes ordinarias e sessdes extraordinarias”
pela referéncia que se encontra vertida no C6dVM, isto é, “sessdes normais e
sessOes especiais” (Cfr. artigo 22.°);

Substituicdo da expressao “boletim do mercado regulamentado” por “boletim
oficial”, no n.° 3 do artigo 20.° (Cfr. n.° 3 do artigo 20.9);

Rectificacdo da referéncia ao numero 1 no artigo 31.°, por ndo constar a
indicacdo de qualquer nimero 2 (Cfr. artigo 40.°);

Restricdo do requisito relativo ao grau de dispersdo do capital social as
accoes, ndo abrangendo a admissdo a negociacdo de obrigacfes e outros
valores mobiliarios (Cfr. alinea a) do n.° 2 do artigo 40.°);

Consagracao de uma disposicao para 0 caso da admissdo a negociagao de
unidades de participagdo dos organismos de investimento colectivo (Cfr.
artigo 42.°);

Substituicdo, no artigo 34.°, da expressado “instrumento comparavel” por

“‘instrumento equivalente” (Cfr. n.° 1 do artigo 45.°).

Fatima Freitas Advogados (FF)

Conformacéo do disposto no n.° 1 do artigo 12.° com o estabelecido na alinea
a) do artigo 246.° do C6dVM, relativamente a divulgacéo do boletim nos dias
em que houver sesséao (Cfr. artigo 14.°);

Divulgacéo da tabela das comissdes previstas na alinea g) do n.° 1 do artigo
13.° no sitio da internet da entidade gestora (Cfr. n.° 1 do artigo 17.°);
Alteracdo das designacdes adoptadas no artigo 19.° — “sessdes ordinarias e
extraordinarias” — para “sessfes normais ou especiais”, de acordo com o
artigo 242.° do CodVM (Cifr. artigo 22.°);

Simplificacdo do prazo estabelecido no artigo 22.° para a sanagao das
irregularidades — entre 10 e 20 dias Uteis — com a possibilidade de a entidade
gestora alargar esse prazo, mediante requerimento do emitente devidamente

fundamentado (Cfr. n.° 2 do artigo 25.°);



Vi,

Vii.

viil.

N&o consagracao, por via regulamentar, de qualquer condi¢do para a entidade
gestora decidir sobre a suspenséo ou a exclusédo da negociacdo com base na
alinea a) do artigo 229.° e no n.° 1 do artigo 230.° do C6dVM (tal originou a
eliminacdo do disposto no anterior artigo 23.°);

N&o estabelecimento, na alinea a) do artigo 31.°, de qualquer excepcao ao
requisito relativo ao periodo minimo de desenvolvimento de actividade do
emitente para que os valores mobiliarios sejam admitidos em mercado de
bolsa (Disposicao eliminada — Cfr. n.° 1 do artigo 40.°);

Consagracéao da capitalizacao bolsista para efeitos de admisséo a negociacéo
de acc¢des no mercado de bolsa, conforme disposto na alinea b) do n.° 1 do
artigo 250.° do C6dVM (Cfr. alinea b) do n.° 2 do artigo 40.°);

Eliminagdo, no artigo 32.°, do requisito relativo ao periodo minimo de
desenvolvimento de actividade do emitente para que os valores mobiliarios
sejam admitidos em mercado de balcdo organizado, por ndo ser exigivel nos
termos do n.° 2 do artigo 258.°, conjugado com a alinea b) do n.° 2 do artigo
249.°, todos do C6dVM (Cfr. artigo 41.°);

Eliminacdo do requisito relativo ao grau de dispersao pelo publico para a
admisséo de valores mobiliarios no mercado de balcédo organizado, por ndo
ser exigivel nos termos do n.° 2 do artigo 258.°, conjugado com o n.° 1 do
artigo 250.°, todos do C6dVM (Cfr. artigo 41.°);

Estabelecimento, por via deste Regulamento, da regra de submissdo a
arbitragem dos litigios entre os emitentes, os respectivos membros dos 6rgaos
de administracdo e de fiscalizacdo, o0s investidores, 0s agentes de
intermediacéo e a entidade gestora, de acordo com o disposto nos n.°s 6 e 7
do artigo 223.° do C6dVM (Cfr. artigo 46.°).

Gabinete Legal Angola Advogados (GLA)

Densificacdo e clarificacdo de algumas informacdes susceptiveis de

influenciar o mercado (Cfr. alinea h) do n.° 1 do artigo 15.°).



f) Ministério da Justica e dos Direitos Humanos

i. Eliminacdo da parte final da alinea a) do n.° 2 do artigo 4.°, por ser reproducao
integral do conteudo da alinea a) do n.° 1 do mesmo artigo para a qual se
remete (Cfr. alinea a) do n.° 2 do artigo 5.°);

ii. Alinhamento do artigo 19.° ao disposto no artigo 242.° do C6dVM, que prevé
gue as sessdes publicas podem ser normais ou especiais, ao contrario de
ordinarias e extraordinarias (Cfr. artigo 22.°).

g) Odell Global Investors — SGOIC, S.A.

i. Definicdo das exigéncias do estudo de viabilidade previsto na alinea b) do n.°
1 do artigo 31.° (Cfr. alinea a) do n.° 1 do artigo 40.°);

ii. Especificacdo da aplicacdo do requisito relativo ao grau de dispersdo do
capital social apenas as acc¢des e ndo a emissao de obrigacdes (Cfr. alinea a)
do n.° 2 do artigo 40.°).

1.2. Sugestdes nao acolhidas

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentadas algumas

sugestdes que acabaram por ndo ser acolhidas pelas razdes que abaixo se aduzem:

a) BPC - Banco de Poupanca e Crédito, S.A.

I. Compilagdo dos artigos 1.° e 2.° num unico artigo com a epigrafe “objecto e

ambito”:

Apesar de o conteudo dessas duas disposicdes estarem, realmente, em

consonancia, entendemos que, segundo as regras de legistica, é

10



desaconselhavel tratar duas matérias diferentes (objecto e a&mbito) num
mesmo artigo. Dai termos optado pela segregacao dos artigos.

Caracterizagdo do mercado de balcdo organizado com base nos seus

segmentos, no ambito do artigo 4.°:

O n.° 2 do artigo 4.°, ao referir-se ao modo como pode operar o mercado
de balcdo organizado, cuida de apresentar, a0 mesmo tempo, em cada
uma das suas alineas, a sua caracterizagdo em funcdo dos trés
segmentos ora consagrados no n.° 2 do artigo 3.°. Todavia, a questéao
apresentada fica esbatida com a eliminacdo desta ultima disposicao (Cfr.

artigo 4.°).

b) Banco Prestigio, S.A.

Introducé@o de um artigo de definicdes, no qual se inclui os tipos de mercados
regulamentados, os segmentos do mercado de balcdo organizado, valores

mobiliarios e instrumentos derivados e entidade gestora:

As definicdes das expressdes ora apresentadas ja constam do C6dVM e,
por esta razéo, torna-se dispensavel a sua reproducdo nesse Projecto de

Regulamento.

Banco Sol, S.A.

Fixacdo do grau de disperséo ao publico entre 10% e 15%, no ambito da

admissdo a negociagao no segmento multilateral em mercado de balcao

organizado:

11



Atendendo que o mercado de balcdo organizado contém regras e
requisitos menos rigidos em relacdo ao mercado de bolsa e uma vez que,
neste ultimo, é definido um grau de disperséo do capital social de 10%,
entendemos que naquele mercado, ndo cabia a consagracdo de um grau
de dispersao igual ou superior aquele. Ademais, por forca das disposi¢cdes
combinadas do n.° 1 do artigo 250.° e do n.° 2 do artigo 258.°, todos do
CodVM, afastou-se a exigibilidade de verificacdo de grau de disperséo
pelo publico a nivel de qualquer segmento do mercado de balcéo

organizado.

d) BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A.

I.  Regulagao da possibilidade de a CMC derrogar o limite de Kz 60.000.000,00
(sessenta milhdes de Kwanzas) para a admisséo a negociacao de obrigacfes

convertiveis em accoes:

Entendemos que néo decorre do artigo 235.° (regulamentagéo), nem do
artigo 251.° (admisséo a negocia¢ao de obrigacdes), ambos do C6dVM, a
interpretacdo segundo a qual a CMC pode derrogar aquele limite para a
admissdo a negociacao de obrigacdes convertiveis em accbes. O que
resulta do n.° 3 do referido artigo 251.° € que a CMC pode dispensar a
exigéncia prevista no n.° 2 do mesmo artigo, aplicavel a admissao de
obrigagbes convertiveis em acgdes, relativamente a prévia ou simultanea
admisséo das acgdes a que conferem direito ou de acgbes pertencentes

a mesma categoria.

ii. Autorizacdo do registo de transacg¢des bilaterais no mercado de bolsa apos o

encerramento do mercado:

Os registos de negocios ou operacgdes previamente casados ou realizados

podem ser efectuados no mercado de balcdo organizado e n&o no
12



mercado de bolsa, de acordo com o disposto no n.° 4 do artigo 258.° do
CodVM.

iii. Eliminacdo do artigo 34.° (actual artigo 45.°), sobre a obrigatoriedade de
migracdo do mercado de balcdo organizado para o mercado de bolsa por

retirar a liberdade de escolha aos emitentes:

A exigéncia decorrente do referido artigo tem a sua racio alicercada na
esséncia da existéncia do mercado de balcao organizado, consagrado,
fundamentalmente, para o acesso ao mercado de valores mobiliarios das
empresas de pequena dimensdao. Isto constitui, por um lado, uma forma
de fomentar o surgimento do mercado de bolsa e dar-lhe certa
profundidade e, por outro lado, salvaguardar a sa concorréncia no
mercado de balcdo organizado. Contudo, ndo o eliminando, foi
consagrada a possibilidade de ser a entidade gestora do mercado a
decidir sobre a migracdo ou ndo dos emitentes uma vez verificada a

condicao do n.° 1 do artigo em referéncia.

e) Dr. Daniel Salgado

i. Divulgacgéao diaria do boletim oficial pela entidade gestora:

Por forca do disposto na alinea a) do artigo 246.° do C6dVM, ficou
consagrado que a divulgacdo do boletim oficial pela entidade gestora
devera ocorrer nos dias em que houver sessao, o que pode néo coincidir,
necessariamente, com a divulgagao diaria que é pretendida (Cfr. artigo
14.9).

ii. Previsdo, no artigo 25.°, da faculdade de a entidade gestora estabelecer o
conteudo contratual minimo para os contratos de fomento do mercado e de
estabilizacao:

13



f)

Considerando que a nivel dos contratos vigora o principio da liberdade
contratual (artigo 405.° do Cadigo Civil), pensamos que o estabelecimento
pela entidade gestora do contedido minimo dos contratos de fomento e de
estabilizacdo constitui uma situagéo que limita a liberdade de modelacao
do conteudo contratual e, assim sendo, tal limitacdo s6 deve efectuar-se

mediante uma lei.

Fatima Freitas Advogados (FF)

Estabelecimento de um prazo curto para o envio das comunicacfes pela

entidade gestora a CMC:

A fixacdo de um prazo mais curto daquele previsto no n.° 4 do artigo 20.°,
gue consagra o envio a CMC da lista das comunicacdes recebidas até ao
dia 10 (dez) do més seguinte a que as comunicacfes respeitam, seria
irrealistico e pouco consentaneo, pois deve estipular-se um prazo
adequado para que a entidade gestora possa razoavel e tempestivamente

cumprir com esta obrigacgéao.

Adequacéo dos segmentos do mercado de balcdo organizado mencionados
nas alineas b) e ¢) do n.° 2 do artigo 3.° do Projecto de Regulamento ao
disposto na alinea i) do artigo 2.° do C&6dVM, ao definir mercados

regulamentados como um sistema multilateral:

A questéo apresentada fica esbatida com a eliminagao do disposto no n.°
2 do artigo 3.°, relativo aos segmentos do mercado de balcdo organizado
(Cfr. artigo 4.°).

g) Gabinete Legal Angola Advogados (GLA)

14



i. Definicdo de segmento bilateral e segmento multilateral:

A questao apresentada fica esbatida, por forca da eliminacéo do n.° 2 do
artigo 3.°, que consagrava 0s segmentos do mercado de balcéo
organizado (Cfr. artigo 4.°).

ii. Alteragdo da redaccao do n.° 1 do artigo 34.°, no sentido de clarificar se a
capitalizacado de dois mil milh6es de Kwanzas se refere a cada ano ou ao

conjunto dos dois anos consecutivos:

Entendemos que a formulacdo do preceito esta clara e vai no sentido de
abarcar cada um dos dois anos de forma consecutiva. Ou seja, se num
ano ultrapassar aquele valor e noutro também, pode haver a migracéo dos
emitentes de acc¢les ou instrumento equivalente do mercado de balc&o

organizado para o mercado de bolsa (Cfr. artigo 45.9).

iii. Consagracdo de uma disposicdo paralela ao n.° 2 do artigo 30.° do
Regulamento n.° 2/14, relativo a obrigatoriedade de comunicacao a entidade
gestora de operacdes sobre valores mobiliarios e instrumentos derivados
admitidos a negociacdo em mercado regulamentado que sejam realizadas

fora deste:

A disposicéo vertida no n.° 2 do artigo 30.° do referido Regulamento ja se
encontra consagrada no n.° 2 do artigo 233.° do C6dVM e, por este facto,
nao foi enxertada neste Projecto de Regulamento.

iv. Analise de todas as irregularidades (sanaveis e ndo sanaveis) relativas aos
requisitos para a admissdo a negociacdo e estabelecimento de um limite
temporal que se adeque a cada uma, no ambito do artigo 22.° (actual artigo

26.9):

15



Importa esclarecer que na exclusdo da negociacao de valores mobiliarios
nao se estabelece qualquer prazo, na medida em que as irregularidades
gue estdo na sua origem sdo insanaveis. Logo, a fixacdo de prazo ocorre
apenas no ambito da suspensdo, onde as irregularidades que a

determinam séo sanaveis.

1.3. Outras alteracdes inseridas no Regulamento

A par das alteracGes resultantes das contribuices recebidas no ambito da

consulta publica, importa ainda registar as outras alteracdes introduzidas no Projecto de

Regulamento:

Vi.

Insercdo de um articulado sobre “definicbes”, no qual se encontram as
seguintes expressodes: acordos de conexao, operacfes de estabilizacdo e
operagoes de fomento de mercado (Cfr. artigo 3.°);

Melhoria da redacg¢ao do n.° 2 do artigo 4.2 (actual artigo 5.°), de “O mercado
de balcdo organizado pode operar, sem prejuizo do disposto no Codigo dos
Valores Mobiliarios, por uma ou mais das seguintes formas” para “Sem
prejuizo do disposto no Cédigo dos Valores Mobiliarios, o mercado de balcéao
organizado pode operar por uma ou mais das seguintes formas”, por esta
Ultima redaccéo se mostrar mais coerente com a organizacao do diploma;
Introducdo de um artigo sobre a “estrutura dos mercados regulamentados”
(Cfr. artigo 6.°);

Segregacao das matérias relativas ao registo dos mercados regulamentados
num so6 capitulo — o segundo (Cfr. artigos 7.° a 13.9);

Alteracdo da epigrafe do anterior artigo 5.°, de “registo dos mercados
regulamentados” para “sujeicao a registo” (Cfr. artigo 7.°);

Aditamento, no anterior artigo 6.°, de uma disposicao relativa a comunicacao
a CMC das alteracdes aos elementos instrutérios do pedido de registo dos

mercados regulamentados (Cfr. n.° 3 do artigo 8.°);
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Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

Alteracdo da denominagdo do anterior Capitulo Il, de “operacdes,
comunicacdes e supervisdo” para “informacao” (Cfr. Capitulo IlI);

Remocéo do artigo 11.° por as suas disposi¢cdes se encontrarem previstas no
CbodVM, estabelecendo que o registo dos valores mobiliarios objecto de
operacfes em mercado regulamentado deve ser feito primeiramente no
emitente ou em agente de intermediacao autorizado, para posterior integracao
obrigatéria em sistema centralizado de valores mobilidrios, nos termos das
disposi¢cdes combinadas do n.° 3 do artigo 48.° e do artigo 66.°, todos do
CodvM;

Alteracao da epigrafe do anterior artigo 12.°, de “informacéo publica” para
“divulgacéo do boletim oficial” (Cfr. artigo 14.°);

Colocacao em artigo especifico, sob a epigrafe “diferimento da divulgacéo de
informacgéo” do disposto no anterior n.° 5 do artigo 13.° (Cfr. artigo 16.°);
Reorganizagao sistematica do artigo 20.°, sobre “comunicacao de operacdes
realizadas fora dos mercados regulamentados”, tratado antes no capitulo
sobre a negociacao e suspensdo em mercado regulamentado (Capitulo IIl) e
agora no capitulo relativo a informacéao (Cfr. Capitulo I, artigo 20.°);
Alteragdo da denominagao da Secgao | do anterior Capitulo I, de “negociacéo
e operacOes fora de mercado” para “regras de negociacao e sessbes” (Cfr.
Seccdao | do Capitulo IV);

Aditamento, no anterior artigo 18.°, de uma disposicao relativa a gravacao das
conversacodes telefénicas realizadas pela entidade gestora durante a sessao
e no ambito da negociacao (Cfr. n.° 3 do artigo 23.9);

Consagracdo de um articulado sobre “mercado regulamentado mais
representativo”, quando os valores mobiliarios estiverem admitidos a
negociacdo em mais de um mercado regulamentado (Cfr. artigo 24.°);
Insercdo de um artigo sobre a comunicacédo a CMC, pela entidade gestora, da
lista dos membros do mercado (Cfr. artigo 27.°);

Introducdo de um artigo sobre a comunicacdo a CMC, pela entidade gestora,
da limitacdo do exercicio de actividade de um membro do mercado (Cfr. artigo
31.9);
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xvii. Aditamento de um novo capitulo referente as “operacdes a prazo” (Cfr.
Capitulo VII, artigos 36.° a 39.9);

xviii. Alteracdo da epigrafe do anterior artigo 33.°, de “condicbes de regras e
procedimentos das operacdes em mercado de balcdo” para “registo de
operag0Oes previamente realizadas” (Cfr. artigo 44.°);

xix. Consagrou-se que a migracdo do mercado de balcdo organizado para o
mercado de bolsa fica dependente de uma decisdo da entidade gestora do
mercado em que os titulos se encontram admitidos a negociagéo (Cfr. artigo
45.9);

XX. Supressao do anexo ao Regulamento, relativo ao modelo de ficha técnica.

2. Regulamento sobre o Registo dos Responsaveis com Funcédo de

Gestao Relevante

No que concerne ao Projecto de Regulamento sobre o Registo dos Responsaveis
com Funcdo de Gestdo Relevante, os participantes ao processo de consulta publica
referenciaram como positiva a elaboracdo do referido diploma, que estabelece os
requisitos e os procedimentos para o registo das pessoas que exercam cargos de
direccdo em areas essenciais que garantam a gestdo sa e prudente das instituicoes.
Contudo, ndo deixaram de apresentar algumas sugestdes de cuja apreciacao é feita no

presente Relatério.

2.1. Sugestdes acolhidas

a) Dr. Daniel Salgado

I. Aplicacdo do regime decorrente do Regulamento aos bancos registados na

CMC para o exercicio de actividades de investimento em valores mobiliarios:

18



b)

Como o0s bancos realizam servigos e actividades de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados, nos termos permitidos as
sociedades distribuidoras de valores mobiliarios, como estabelece a
alinea e) do n° 1 do artigo 6.° da Lei de Bases das Instituicdes
Financeiras, entendemos que a contribuicdo encontra-se salvaguardada

pela disposicao da alinea a) do n.° 1 do actual artigo 2.°.

Inclusédo da area comercial no leque das func¢des de gestdo relevantes:

Embora ndo se fagca mencéo expressa a area comercial, entendemos que
a sugestao fica salvaguardada com a insercédo do n.° 3 do actual artigo
3.0

Inclusdo de um namero 2 no artigo 2.°, sobre as funcdes de gestéo relevantes,
gue estabeleca a possibilidade de a CMC exigir o registo de outros
colaboradores de cujas actividades néo estejam compreendidas no mesmo
artigo, mas que tenham impacto no perfil de risco da instituicdo (Cfr. o n.° 3

do actual artigo 3.°);

Reformulacéo da redaccédo da alinea b) do n.° 1 do artigo 6.° relativa a Acta
de nomeacéo do responsavel com funcéo de gestao relevante (Cfr. alinea b)
do n.° 1 do actual artigo 5.°);

Estabelecimento de um prazo maximo para a andlise do pedido de registo
pela CMC e da consequéncia no caso de a CMC néo se pronunciar dentro

desse prazo (Cfr. actual artigo 6.°).

Fatima Freitas Advogados (FF)

N&o indicacdo de um elenco taxativo das funcbes de gestdo relevante
previstas no artigo 2.° (Cfr. alinea d) do n.° 2 e ponto iii da alinea a) do n.° 3,
todos do actual artigo 3.9);
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d)

Eliminacao, na definicdo de responsavel com funcéo de gestéo relevante, da
referéncia a “prestacdo de informagBes directamente ao 6rgdo de
administracdo ou a um seu membro” (Cfr. n.° 2 do actual artigo 3.°);

Melhoria da redacc¢éo do ponto iii) da alinea h) do n.° 1 do artigo 6.°, por forma
a nao colocar em situacao de falta de idoneidade candidatos que possam nao
ter praticado o facto justificativo e conducente as vicissitudes ai previstas (Cfr.

ponto iii) da alinea h) do n.° 1 do actual artigo 5.°).

Gabinete Legal Angola Advogados (GLA)

Inclusdo das autoridades reguladoras estrangeiras no ponto iii) da alinea h)
do n.° 1 do artigo 6.° (Cfr. ponto iii) da alinea h) do n.° 1 do actual artigo 5.°);

Reformulacdo do contetudo da alinea b) do n.° 1 do artigo 6.° relativa a Acta
de nomeacéo do responsavel com funcédo de gestao relevante (Cfr. alinea b)

do n.° 1 do actual artigo 5.°).

Ministério da Justica e dos Direitos Humanos

Eliminacdo da definicdo sobre “grupo financeiro”, prevista na alinea a) do
anterior artigo 3.2, por ja se encontrar plasmada na Lei n.° 12/15, de 17 de

Junho — Lei de Bases das Instituicdes Financeiras.

Odell Global Investors — SGOIC, S.A.

Enquadramento dos responsaveis da area de negécio no ambito das fungdes
de gestao relevante previstas no artigo 2.° (Cfr. n.° 3 do actual artigo 3.9);

Clarificacdo dos padrdes minimos de experiéncia exigidos para o exercicio
das funcbes de gestao relevantes (Cfr. alinea c) do n.° 1 do actual artigo 4.°,

por remissdo a Lei de Bases das Instituicdes Financeiras).
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2.2. Sugestdes nao acolhidas

a) BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A.

Limitacdo das funcdes de gestdo relevantes as areas de auditoria e

compliance:

Sem prejuizo da importancia que estas duas areas (auditoria e
compliance) tém, a Lei de Bases das Instituicbes Financeiras da
igualmente grande relevancia a gestdo de riscos, mormente no que
concerne aos requisitos gerais, enquadramento das regras prudenciais,
entre outros aspectos, que tém que ver com as instituicdes financeiras.
Por outro lado, entendemos que o exercicio de cargo de direccado nas
areas que envolvem os servicos e actividades de intermediacgéo financeira
€ igualmente relevante, na medida em que impactam no perfil de risco das

instituicbes sob supervisdo da CMC.

b) BPC - Banco de Poupanca e Crédito, S.A.

O registo prévio na CMC dos responsaveis com funcao de gestéo relevante

face a sua nomeacao.

Por forca do n.° 1 do artigo 60.° da Lei de Bases das Instituicbes
Financeiras, “0 registo dos membros dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizagédo, incluindo os administradores ndo executivos, deve ser

”

solicitado a CMC apds a respectiva designagdo...”. Face a referida

disposicdo legal, entendemos ser coerente manter 0 mesmo principio

para os responsaveis com funcao de gestao relevante.

c) Dr. Daniel Salgado
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i. Consagracdo do registo prévio na CMC dos responsaveis com funcéao de

gestao relevante;

Por forca do n.° 1 do artigo 60.° da Lei de Bases das Instituices
Financeiras, “o registo dos membros dos 0Orgdos de administracdo e
fiscalizagédo, incluindo os administradores ndo executivos, deve ser

”

solicitado @ CMC apds a respectiva designagéo...”. Face a referida
disposicao legal, entendemos ser coerente manter o mesmo principio

para os responsaveis com funcao de gestao relevante.

ii. Sujeicdo arealizacdo de um exame de estado pelos responsaveis com funcao
de gestao relevante:

Consideramos que é bastante prematuro, na fase de desenvolvimento do
mercado de capitais em que nos encontramos, consagrar a partida esta
exigéncia, na medida em que o mercado e as instituicbes que nele
intervém carecem ainda de uma maior desenvoltura, profundidade e
robustez, no que concerne, fundamentalmente, ao nimero de pessoas
com formacao e experiéncia no ramo do mercado financeiro, em geral, e

em mercado de capitais, em particular.

d) Fatima Freitas Advogados (FF)

i. Transicdo do teor da alinea d) do n.° 1 do artigo 5.° (actual artigo 4.°), sobre a
demonstracao objectiva de todas as obrigacdes e interesses financeiros com
0S accionistas ou socios da instituicdo, para o artigo 6.° (actual artigo 5.9),

como um dos elementos a acompanhar o pedido de registo:

O disposto na referida alinea consagra um dos requisitos que o
responsavel com fungédo de gestdo relevante deve revestir para o seu

registo na CMC e nao constitui, em si mesmo, um elemento instrutorio do
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pedido de registo. Tanto que a verificagdo deste requisito € comprovada
mediante a declaracdo anexa ao Regulamento, mais precisamente no seu

capitulo IV.

ii. Registo prévio na CMC dos responsaveis com funcéo de gestéo relevante;

Por forca do n.° 1 do artigo 60.° da Lei de Bases das Instituices
Financeiras, “o registo dos membros dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizagédo, incluindo os administradores ndo executivos, deve ser

”

solicitado a CMC apds a respectiva designacgéo...”. Face a referida
disposicao legal, entendemos ser coerente manter o mesmo principio

para os responsaveis com funcéo de gestao relevante.

iii. Aplicabilidade do disposto neste Regulamento aos membros dos o6rgaos

sociais, designadamente a administragao e fiscalizagao:

Este Regulamento abrange apenas as pessoas que exercem cargos de
direccdo, na medida em que o regime juridico aplicavel ao registo dos
membros dos Orgdos sociais € 0 que ja consta da Lei de Bases das
InstituicBes Financeiras e do Regulamento da CMC n.° 1/15, de 15 de

Maio, sobre os Agentes de intermediacao e servigcos de investimento.

e) Gabinete Legal Angola Advogados (GLA)

i. Eliminacdo do ponto ii) da alinea h) do n.° 1 do artigo 6.° (actual artigo 5.°), no
ambito da declaracao adicional de cada director, gerente ou similar, exigindo-

se apenas o Original do Certificado do Registo Criminal:

O Registo Criminal ndo contém todas as informacdes sobre crimes
cometidos, relevantes para a apreciacdo da idoneidade no ambito do
exercicio de actividade no mercado de valores mobiliarios e instrumentos
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f)

derivados, pelo que, com a declaracdo adicional, ha a possibilidade de
inclusao de informacéo adicional relevante e das razbes que possam ser

aduzidas pelo requerente que atestem a sua possivel idoneidade.

Previsdo, na epigrafe do Anexo ao Regulamento, da alinea d) do n.° 1 do
artigo 5.°, por, tal como acontece com alinea g) do n.° 1 do artigo 6.°, se

destinar, igualmente, a verificacdo dos requisitos nela estabelecidos.

Concordamos que existe conexao entre os pontos referenciados. Todavia,
como a Declaracao a que se refere a alinea g) do n.° 1 do anterior artigo
6.° (actual artigo 5.°) procura elencar todos elementos previstos no n.° 1
do artigo 5.° (actual artigo 4.°) entendemos nao haver necessidade de

replicar a referéncia a referida alinea d).

Ministério da Justica e dos Direitos Humanos

Eliminacdo do requisito da capacidade juridica para o exercicio do cargo,
previsto na alinea a) do artigo 5.° (actual artigo 4.°) por ser aferido em funcéo

da observancia dos critérios de idoneidade:

O requisito “capacidade juridica” é diferente do requisito ‘idoneidade”, pois
o primeiro diz respeito a aptiddo que determinada pessoa tem de adquirir
direitos e assumir obrigacdes pessoal e autonomamente, enquanto que o
segundo esta relacionado com as qualidades que uma pessoa deve ter
para desempenhar certos cargos, tendo em conta a sua conduta.

Alteracdo da redaccédo da alinea c) do n.° 1 do artigo 5.° (actual artigo 4.°),

aditando no inicio a expresséo “demonstragao”:
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O requisito em causa € a experiéncia profissional, de cuja demonstracao
é feita pela exigéncia de apresentacao de elementos previstos no artigo
6.° (actual artigo 5.°), nomeadamente, o Curriculum Vitae. Isto torna
dispenséavel o aditamento da expressdo “demonstracdo” ao requisito da

experiéncia profissional’.

2.3. Outras alteragdes inseridas no Projecto de Regulamento

Importa também assinalar as outras alteracbes introduzidas no Projecto de

Regulamento, a par daquelas resultantes das contribuicbes recebidas no ambito da

consulta publica:

Divisao do artigo 1.° em dois articulados: um relativo ao “objecto” e outro ao
“ambito de aplicacédo”, sendo que o artigo 1.° passou a ter um ponto Unico;
Melhoria do anterior artigo 2.°, “Funcdes de gestéao relevantes”, dando lugar a
um novo artigo 3.° “Registo dos responsaveis”, que vem reduzir o anterior
elenco de funcdes de gestdo relevantes a apenas 3 areas, nomeadamente,
auditoria interna, compliance e gestdo de riscos, face a relevancia das
mesmas no exercicio de actividade das instituicdes financeiras. Nao obstante
a isso, a nova redaccao do artigo destaca também a necessidade de se
registar os responsaveis com funcbes de gestdo relevantes, sempre que
estiverem a frente das trés areas anteriormente enunciadas, sempre que
estiverem habilitados a tomarem decisfes de gestao relevantes e sempre que
estiverem a frente de areas que respondem pelos servicos e actividades de
investimento, cobrindo, desta forma, &reas core sobre o0s servicos e
actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados;
Eliminag&do dos anteriores artigos 3.° e 4.°, sobre “Definicbes” e “Principio
geral”’, respectivamente;

Aditamento, no artigo 6.°, de uma disposicao relativa a solicitagdo pela CMC

de informacdes complementares (Cfr. n.° 3 do artigo 6.°);
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v. Previsado, no artigo 8.2, do prazo de 30 (trinta) dias para a comunicacao das
alteracdes aos elementos instrutorios;

vi. Reformulagao da redacg¢ao do anterior artigo 9.°, relativo a “norma transitoria”,
explicitando o modo como as entidades que j& se encontram registadas na
CMC e cujos responsaveis com funcdo de gestdo relevante se encontrem
nomeados poderdo adaptar-se ao disposto no Regulamento em causa (Cfr.
artigo 10.9);

vii. Inclusdo, no Anexo ao Regulamento, de um novo capitulo relativo a
idoneidade (Cfr. Capitulo 111);

viii. Reorganizacdo sisteméatica do Anexo ao Regulamento, transpondo a

declaracdo de compromisso para o ultimo capitulo (Cfr. Capitulo VII).

[ll. Observacgdes finais.

Na sequéncia das reaccdes a consulta publica acima apontada, varias foram as
solugBes repensadas e, em consequéncia, reformuladas. As altera¢des substantivas as
versdes submetidas a analise dos operadores do sistema financeiro foram ja enunciadas
e encontram-se espelhadas nos respectivos diplomas em anexo ao presente Relatorio.

Por dltimo, introduziram-se alteracdes no texto sem implicacdo normativa.

Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma é a sua aplicacao
pratica, € nosso entendimento que o documento ndo deixard de apontar para
ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes, até a obtencéo da forma ideal

e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comisséo do Mercado de Capitais, em Luanda, 10 de Marco de 2017.
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Anexo | — Lista de entidades que apresentaram contributos para o processo de
consulta (por ordem alfabética)

BPC - Banco de Poupanca e Crédito, S.A.

Banco Prestigio, S.A.

Banco Sol, S.A.

BODIVA - Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A.
Dr. Daniel Salgado

Fatima Freitas Advogados (FF)

Gabinete Legal Angola (GLA)

Ministério da Justica e dos Direitos Humanos

Odell Global Investors - SGOIC, S.A.
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DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

I.  INTRODUCAO

O Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto,
revogou a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro, Lei dos Valores Mobiliarios e o Decreto
Legislativo Presidencial n.° 4/13, de 9 de Outubro, sobre o Regime Juridico do Mercado
Regulamentado da Divida Publica Titulada, que serviram de habilitagcdo para a criacédo
do Regulamento n.° 2/14, de 30 de Outubro, sobre os Mercados Regulamentados. O
novo quadro legal consagrou a existéncia do mercado regulamentado de valores
mobiliarios, constituido pelo mercado de bolsa e pelo mercado de balc&o organizado.

Havendo, por via disto, a necessidade de adequacdo do Regulamento sobre os
Mercados Regulamentados ao Cdodigo dos Valores Mobiliarios, a Comissédo do Mercado
de Capitais (CMC) cabe, dentro das suas competéncias legais, a tarefa de regulamentar
as matérias relativas ao processo de registo dos mercados e suas regras, a informacao
a ser divulgada, a suspenséao e exclusao de valores mobiliarios e instrumentos derivados,
a divulgacdo das comissOes e a admissao e negociacado de valores mobiliarios em
mercados regulamentados.
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.  OBJECTIVOS A ATINGIR

Um mercado regulamentado sélido permite que os investidores consigam negociar
os valores mobilidrios entre si de forma eficiente e eficaz. A principal funcdo dos
mercados regulamentados é organizar, manter, controlar e garantir ambientes ou
sistemas propicios para o encontro de ofertas e a realizacdo de negocios ao melhor
preco, ditado pelo encontro de posicbes compradoras e vendedoras, contribuindo para
uma maior transparéncia na obtencdo do preco justo e na difusdo de informacéo
relevante, capaz de influenciar o mercado.

Adicionalmente, os mercados regulamentados contribuem para a afirmacdo de
estruturas de liguidagdo e compensacao eficientes e crediveis, garantindo a seguranca
juridica as posi¢cGes de mercado assumidas pelos agentes que nele intervenham.

Assim sendo, o presente regulamento visa disciplinar a estrutura de acesso aos
referidos mercados, definir os valores mobiliarios passiveis de serem admitidos a
negociacao, bem como regular o processo de registo, criando, desta forma, as condicfes
para o0 arranque e organizacdo dos mercados regulamentados, possibilitando a
promocao de emissdo e negociacdo de valores mobiliarios e de outros instrumentos
financeiros.

O Cadigo dos Valores Mobiliarios absorveu grande parte das normas actualmente
consagradas no Regulamento sobre os Mercados Regulamentados e que, por este facto,
deixaram de estar incorporadas no presente Regulamento.

ll.  SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente regulamento encontra-se estruturado em 9 (nove) capitulos e
desenvolvidos em 49 (quarenta e nove) artigos. O capitulo | é relativo as disposicbes
gerais; o capitulo Il é referente ao registo dos mercados regulamentados; o capitulo 11l
versa sobre a informacdo; o capitulo IV trata sobre a negociacdo; o capitulo V é
reservado aos membros do mercado regulamentado; o capitulo VI € dedicado as
operacdes de fomento e de estabilizacdo; o capitulo VIl reporta-se as operacdes a prazo;
o capitulo VIII é relativo a algumas disposi¢des especiais; e o capitulo IX & dedicado as
disposicdes finais.
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Regulamento da CMC n.° _ /2017
De de

Mercados Regulamentados

Considerando que o Cadigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de
31 de Agosto, revogou a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro, Lei dos Valores Mobiliarios e
o Decreto Legislativo Presidencial n.° 4/13, de 9 de Outubro, sobre o Regime Juridico do
Mercado Regulamentado da Divida Publica Titulada, que serviram de habilitacdo para a
criacdo do Regulamento n.° 2/14, de 30 de Outubro, sobre os Mercados
Regulamentados;

Atendendo que o Codigo dos Valores Mobiliarios, ao criar o enquadramento
normativo do mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, consagrou a
existéncia do mercado regulamentado de valores mobiliarios, constituido pelo mercado
de bolsa e pelo mercado de balcdo organizado;

Havendo a necessidade de adequacdo do Regulamento sobre os Mercados
Regulamentados ao Cdédigo dos Valores Mobiliarios, que remeteu para a Comissao do
Mercado de Capitais (CMC) a tarefa de regulamentar as matérias relativas ao processo
de registo dos mercados e suas regras, a informacdo a ser divulgada, a suspensao e
exclusdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados, a divulgacdo das comissoes,
a admissdo e negociacdo de valores mobiliarios em mercados regulamentados, dentre
outras;

Assim, ao abrigo do disposto nos artigos 235.° e 258.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, conjugados com o n.° 1 do artigo 4.° e alinea c) do artigo 19.° do Estatuto
Organico da CMC, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o
Conselho de Administracdo da CMC aprova o seguinte:

CAPITULO |
Disposigcbes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)

O presente Regulamento tem como objecto a disciplina dos mercados
regulamentados previstos nos artigos 222.° a 258.° do Codigos dos Valores Mobiliarios.
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Artigo 2.°
(Ambito)

O presente Regulamento aplica-se aos mercados regulamentados e aos seus
intervenientes.

Artigo 3.°
(Definicdes)

Para efeitos do presente Regulamento, consideram-se:

a) «Acordos de conexdo», os acordos celebrados entre a entidade gestora do
mercado regulamentado e outras entidades gestoras, designadamente, de
sistemas de liquidacéo, de camara de compensacao, de contraparte central ou de
sistemas centralizados de valores mobiliérios;

b) «Operacbes de estabilizacdo», as operacdes susceptiveis de provocar efeitos
estabilizadores nos precos de uma determinada categoria de valores mobiliarios;

c) «Operacdes de fomento de mercado», as operacfes que se destinam a assegurar
a regular comercializacdo em mercado regulamentado ou o incremento da liquidez
de uma determinada categoria de valores mobiliarios ou instrumentos derivados.

Artigo 4.°
(Tipos de mercados regulamentados)

Para efeitos do presente Regulamento, sdo considerados mercados regulamentados
0s seguintes:

a) Mercado de bolsa; e

b) Mercado de balc&o organizado.

Artigo 5.°
(Caracterizacdo dos mercados regulamentados)

1. Sem prejuizo do disposto no Cdédigo dos Valores Mobiliarios, consideram-se
mercados de bolsa aqueles que:
a) Funcionam regularmente como sistemas centralizados e multilaterais de
negociagao e que possibilitam o encontro e a interacgédo de ofertas de compra e
de venda de valores mobiliarios ou instrumentos derivados, ficando expostas a
aceitacdo e a concorréncia de todas as partes autorizadas a negociar no sistema;
ou
b) Permitem a execuc¢do de negdcios, sujeitos ou ndo a interferéncia de outras
pessoas autorizadas a operar no mercado, tendo como contraparte o criador de
mercado ou estabilizador de precos, regulados nos termos do presente

Regulamento.
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2. Sem prejuizo do disposto no Codigo dos Valores Mobiliarios, o mercado de balcao
organizado pode operar por uma ou mais das seguintes formas:

a) Como sistema centralizado e multilateral de negociac¢éo, definido nos termos da
alinea a) do nimero anterior;

b) Por meio da execucgdo de negdcios, sujeitos ou ndo a interferéncia de outras
pessoas autorizadas a operar no mercado, tendo como contraparte o criador de
mercado ou estabilizador de prec¢os, que assuma a obrigacéo de colocar ofertas
firmes de compra e de venda; e

c) Por meio do registo de operacdes previamente realizadas.

Artigo 6.°
(Estrutura dos mercados regulamentados)

Em cada um dos mercados regulamentados previstos no artigo 4.°, podem ser
criados os segmentos que se revelem necessérios tendo em conta, nomeadamente, a
natureza dos valores mobiliarios e instrumentos derivados a negociar, as entidades que
0S emitem, o sistema de negociacao e as quantidades a transaccionar.

CAPITULO II
Registo dos Mercados Regulamentados

Artigo 7.°
(Sujeicao aregisto)

Os mercados regulamentados estdo sujeitos a registo junto da CMC e sé podem ser
geridos por entidades gestoras do mercado, doravante “entidade gestora”, que
preencham os requisitos legais.

Artigo 8.°
(Instrucéo do pedido de registo)

1. O pedido de registo para o funcionamento do mercado, pela entidade gestora, deve
ser instruido com os seguintes elementos:
a) Contratos e demais documentos que disciplinem:
I. A negociagao e respectivos sistemas informaticos;

ii. A admissdo, suspensdo e exclusdo da negociacédo de valores mobiliarios e
instrumentos derivados;

iil. A admisséo, suspensédo e exclusdo de agentes de intermediagao, inclusive
com explicitacdo dos critérios e condi¢cdes aplicaveis em cada caso, bem
como de seus representantes com acesso aos ambientes e sistemas de
negociacgao;
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iv. As comissoes a cobrar; e

v. Os mecanismos de resolucdo de conflitos e de ressarcimento de prejuizos.
b) Descricdo dos meios de acesso ao mercado e horarios de negociacao;
c) Descricéo detalhada do sistema de:

I.  Negociagéo e registo de toda a informacéo relevante para o mercado e para
0 respectivo acompanhamento e supervisao;

ii. Liquidacdo e compensacao, caso a entidade gestora seja directamente
autorizada pela CMC a executar a actividade, ou apresentacdo de contrato
com entidade gestora de sistema de liquidacdo e compensacéo autorizada
pela CMC; e

iii. Suporte a divulgacdo de informacédo ao mercado.

d) Regras do mercado regulamentado;

e) Boletim de cota¢cbes do mercado regulamentado;

f) Contratos com criadores de mercado;

g) Acordos de conexao, caso houver;

h) Identificacdo e descricdo da articulagdo com o sistema de compensacédo e

contraparte central; e

i) Identificacéo e descricdo da articulacdo com o sistema de liquidacao utilizado para

a liquidacao das operacdes em mercado regulamentado.

A CMC pode solicitar informacdes complementares que considere necessérias para
melhor analise do processo.

As alteracdes aos elementos previstos no n.° 1 devem ser imediatamente
comunicadas a CMC e averbadas no respectivo registo.

Artigo 9.°
(Deciséo)

A CMC notifica os proponentes sobre a decisdo, no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias, contados a partir da data de recepcao do pedido de registo.

Caso sejam solicitadas informagbes complementares, a data de recepcao das
mesmas constitui o termo inicial do prazo previsto no nimero anterior.

A falta da notificagdo nos prazos referidos nos numeros anteriores constitui
presuncao de indeferimento tacito do pedido.

Artigo 10.°
(Recusa do registo)

O registo € recusado sempre que:

a) O pedido de registo ndo se encontre instruido, dentro dos prazos aplicaveis, com
0s elementos exigiveis ou ndo sejam enviadas as informag¢des complementares
solicitadas;
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b) A instrucdo do pedido enfermar de inexactiddes ou falsidades;
c) A entidade gestora ndo observar as normas que lhe sédo aplicaveis; e
d) Os elementos previstos no n.° 1 do artigo 8.° ndo garantam:
i. O acesso ao mercado regulamentado numa base ndo-discriminatéria aos
investidores;
ii. Um processo confiavel de formacao de preco; e
iii. Uma informacgé&o relativa ao processo de pré-negociacdo e pds-negociacao
dos valores mobiliarios, com regras claras, equitativas, apropriadas e
atempadas sobre 0s precos a que 0s negoécios foram realizados.

Artigo 11.°
(Caducidade do registo)

O registo do mercado regulamentado caduca se:

a)A entidade gestora deixar de estar registada para o exercicio da sua actividade;

b)O mercado regulamentado néo iniciar a actividade no prazo de 12 (doze) meses
apos o registo.

No caso previsto na alinea b) do niumero anterior, a CMC pode prorrogar o prazo por

igual periodo, por solicitacdo da entidade gestora, desde que se mantenham o0s

requisitos de que dependa a concessao do respectivo registo.

Artigo 12.°
(Suspenséao do registo)

Verificando-se alguma das situagdes previstas no n.° 1 do artigo 13.°, a CMC pode
suspender o registo do mercado regulamentado quando:

a) Os fundamentos invocados se revelem transitérios e a sua duracdo, segundo

juizos de razoavel probabilidade, ndo exceda os 60 (sessenta) dias;

b) A gravidade ou reiteracdo das circunstancias néo justificar a revogacéao do registo.
A suspenséo do registo tem a duracao de 60 (sessenta) dias.

O registo considera-se revogado, se nao forem sanadas, dentro do prazo
estabelecido no niUmero anterior, as irregularidades que originaram a sua suspensao.

Artigo 13.°
(Revogacéao do registo)

A CMC pode revogar o registo do mercado regulamentado em qualquer das
seguintes situacoes:

a) Ter sido obtido mediante falsas declara¢des ou outros meios ilicitos;

b) A entidade gestora cessar o exercicio da sua actividade;

c) Deixar de se verificar algum dos requisitos de que dependa a concessdo do
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respectivo registo; e
d) Nao observancia das normas legais e regulamentares que lhe sejam aplicaveis ou
ndo acatamento de determinacbes da CMC ou de outras autoridades
competentes.
2. Arevogacéo do registo implica a extingdo do mercado regulamentado.
3. A CMC estabelece, no acto de revogacdo, o regime de extincdo do mercado
regulamentado, podendo determinar a adopcdo de quaisquer medidas que
assegurem a defesa dos investidores e demais partes interessadas.

CAPITULO IlI
Informacéo

Artigo 14.°
(Divulgagéao do boletim oficial)

A entidade gestora deve divulgar um boletim oficial nos dias em que houver sesséao,
do qual constam as informacBes sobre as operacbes realizadas, diferenciando
claramente os mercados regulamentados a que se refere cada informacéo.

Artigo 15.°
(Contetdo minimo do boletim oficial)

1. Sem prejuizo de outros factos previstos por lei ou regulamento, devem ser
divulgadas, no boletim oficial, as seguintes informacdes sobre a negociacédo de
valores mobiliarios e instrumentos derivados:

a) Designacéo completa da entidade gestora e dos mercados por ela geridos;

b) Identificacdo dos membros do mercado;

c) Valores mobiliarios e instrumentos derivados negociados, a sua exclusdo, bem
COMO a sua suspensao e respectivo prazo;

d) Avisos de alteracdes a regras e aos codigos deontolégicos aprovados pela
entidade gestora e indicacdo de como essa informacao pode ser obtida;

e) Sancodes disciplinares impostas pela entidade gestora;

f) Informacdo agregada e suméaria de cada sessao referente a precos e quantidades
negociadas;

g) Local onde pode ser consultada a tabela das comiss6es cobradas pela entidade
gestora; e

h) Outras informacgdes susceptiveis de influenciar o mercado ou de cuja publicacéo
venha a ser exigida pela CMC.

2. Relativamente as operacoes e aos contratos sobre instrumentos derivados, devem
ainda ser divulgados, relativamente a cada série:

a) As fichas técnicas com a descri¢cao sucinta das caracteristicas de cada contrato e
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a indicacdo de onde podem ser consultadas as clausulas contratuais gerais e
respectivas alteracdes no sitio da internet da entidade gestora;

b) A data de inicio de negociacdo de cada contrato, a sua exclusdo ou suspensao,
com indicagao dos respectivos termos e prazo;

c) A quantidade de contratos negociados na sessao, por cada série ou vencimento,
bem como as quantidades totais de contratos negociados e em aberto;

d) O preco de referéncia aplicado para efeitos de ajustes de ganhos e perdas ou de
liquidacdo dos contratos na data de vencimento, ou indicacdo de como essa
informacéo pode ser obtida; e

e) Os precos de abertura maximo, minimo e de fecho das operacdes realizadas em
cada sesséao.

3. As entidades gestoras, quando haja operacdes de fomento de mercado, devem
divulgar, no boletim oficial, o seguinte:

a) As informacdes relevantes sobre os elementos do contrato, no minimo, 3 (trés)
dias antes da data de inicio de execucado do contrato de fomento de mercado; e

b) A lista diaria dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados sobre o0s quais se
encontram em execucao os contratos de fomento de mercado, com a identificacéo
dos membros e outros intervenientes.

4. O disposto na alinea a) do numero anterior € aplicavel apenas quando a actividade
de fomento de mercado seja imposta por lei, regulamento ou pelas regras de
mercado.

Artigo 16.°
(Diferimento da divulgacédo de informacao)

A divulgacao de informacéo relativa as operacdes realizadas fora do horario normal
de negociacao pode ser diferida para o boletim da sesséo imediatamente subsequente,
com expressa mencao da sessao a que respeita.

Artigo 17.°
(Comissdes)

1. A entidade gestora deve divulgar no sitio da internet a tabela das comissdes por si
cobradas, relativamente aos servigcos de negociacéo, liquidacdo, compensacao e
demais servicos que presta, bem como de actos que sejam praticados de forma
regular e devam ser considerados relevantes para efeito de intervencéo dos agentes
econdémicos no mercado regulamentado.

2. As comissOes a cobrar devem ser proporcionais aos servi¢cos realizados, nao se
constituindo em mecanismo de indevida restricdo ao acesso aos mercados
regulamentados.

3. A CMC pode solicitar demonstracéo detalhada da formacédo das comissdes a cobrar
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e determinar a sua revisao.
4. As entidades gestoras notificam a CMC das comissdes por si cobradas e respectivas
alteracdes 5 (cinco) dias antes da data da sua divulgacao.

Artigo 18.°
(Informacé&o ao publico)

1. Caso ocorram, durante a negociacgdo, factos susceptiveis de alterar a regularidade
de funcionamento do mercado regulamentado ou de afectar as decisdes dos
investidores e dos emitentes com valores mobiliarios admitidos a negociacéo, a
entidade gestora deve divulgar a informacao de forma adequada.

2. A entidade gestora deve manter toda a informacdo sobre os mercados
regulamentados que gere a disposicao do publico em geral, para consulta, por um
periodo minimo de 10 (dez) anos.

3. Noinicio de cada sesséo, a entidade gestora disponibiliza, de acordo com as regras
de mercado aplicaveis, o pre¢co minimo, o preco maximo, o preco de referéncia e o
preco de fecho, bem como as quantidades negociadas na sessao anterior.

Artigo 19.°
(Informacédo a CMC)

1. A entidade gestora deve comunicar & CMC as informagfes relativamente as
operacdes realizadas através dos mercados regulamentados, identificando,
nomeadamente:

a) O valor mobiliario ou instrumento derivado;

b) O momento de realizacéo da operacao;

c) A quantidade, o preco e o volume de negociac¢oes;

d) Os membros intervenientes e a qualidade dos mesmos;
e) As ofertas que deram origem as operacoes;

f) O namero de referéncia da operacao; e

g) Eventuais vicissitudes da negociacao.

2. A comunicacao a que se refere o nimero anterior deve ser realizada até ao final do
dia util subsequente ao da realizacao das operacoes.

Artigo 20.°
(Comunicacgéo de operac0Oes realizadas fora dos mercados regulamentados)

1. A comunicagéo prevista no n.° 2 do artigo 233.° do Codigo dos Valores Mobiliarios
deve conter o seguinte:
a) A identificacdo dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados transmitidos e a
respectiva quantidade;
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b) A identidade do transmitente e do transmissario ou dos agentes de intermediacéo
intervenientes;

¢) O negocio juridico que determinou a transmissao, 0s seus elementos essenciais
€ 0 preco unitario;

d) A data da transmisséo; e

e) Outros elementos que a entidade gestora entenda necessario.

A comunicacgdo a que se refere 0 numero anterior é feita nos 2 (dois) dias uteis

imediatos a celebracao do negdcio pelo agente de intermediacdo do adquirente.

Sao publicadas, no boletim oficial, as opera¢des comunicadas a respectiva entidade

gestora, nos termos dos numeros anteriores, indicando-se a data da sua realizacao,

as quantidades transaccionadas e o preco unitario.

A entidade gestora envia & CMC uma lista das comunicages recebidas, até ao dia

10 (dez) do més seguinte a que respeitam.

CAPITULO IV
Negociacao

SECCAO |
Regras de Negociacao e Sessodes

Artigo 21.°
(Regras de negociacéo)

As regras de negociacéo aprovadas pela entidade gestora devem, designadamente:

a) Definir os sistemas de negociacéo, os tipos de operacdes a realizar através deles
e 0s segmentos de mercado onde séo utilizados;

b) Assegurar a igualdade de tratamento dos membros do mercado;

c) Estabelecer as modalidades de ofertas e respectivas menc¢des minimas;

d) Fixar as variacdes maximas e minimas de prec¢os das ofertas e dos negocios, bem
como 0s mecanismos a adoptar quando estas variacdes forem excedidas;

e) Assegurar a adequacéao dos precos e a transparéncia das operacoes efectuadas;

f) Prever os mecanismos a adoptar no caso de ocorrerem deficiéncias de
funcionamento ou de acesso ao sistema de negociacao; e

g) Determinar os precos de referéncia, nos termos do artigo 247.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, de acordo com principios de actualidade e representatividade
dos mesmos, discriminando os precos de abertura e de fecho, bem como
quaisquer outros necessarios para o regular funcionamento do mercado.

Para efeitos do exercicio de direitos, da conversédo da forma de representacédo e da

modificacdo ou extingdo de valores mobiliarios e instrumentos derivados, as regras

de negociagdo estabelecem o0s procedimentos que lhes sao aplicaveis,

designadamente, de interrupcdo técnica da negociacdo, caso ndo existam
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mecanismos alternativos adequados.

Se as regras de negociacdo fixarem lotes minimos, devem ser estabelecidos
sistemas adequados a negociacdo de quantidades inferiores a esses lotes minimos.
Cabe a entidade gestora, mediante registo prévio na CMC, definir os sistemas e 0s
critérios de negociagéo.

Artigo 22.°
(Sessodes)

Os mercados regulamentados funcionam em sessdes publicas, que podem ser
normais ou especiais.

As operacOes realizadas em sessfes especiais devem ser publicitadas com
antecedéncia suficiente, pela entidade gestora, tendo em conta a sua dimensao e os
seus potenciais destinatarios.

Artigo 23.°
(Registo da sesséo)

A entidade gestora deve elaborar um registo da sesséo, no proprio dia em que esta

se realize.

O registo da sessdo pode ser elaborado pelo proprio sistema de negociagéao e é

composto por:

a) Um registo informatico das operacdes realizadas durante a sessao;

b) Um relatério do qual constam os incidentes da sesséo e as medidas tomadas para
0S suprir, assinado por um administrador da entidade gestora; e

¢) Um registo informatico das ofertas introduzidas no sistema.

As conversacoes telefénicas realizadas pela entidade gestora durante a sessao e no

ambito da negociacdo sao fixadas em suporte fonografico que assegure niveis

adequados de inteligibilidade, durabilidade e autenticidade.

Os documentos mencionados no numero anterior sdo conservados pela entidade

gestora por um periodo minimo de 10 (dez) anos.

Artigo 24.°
(Mercado regulamentado mais representativo)

Para efeitos do disposto no n.° 3 do artigo 247.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios,

se os valores mobiliarios estiverem admitidos & negociagdo em mais de um mercado
regulamentado, é considerado como mercado mais representativo aquele que apresente
maior volume de negociacdo no valor mobiliario em causa nas Ultimas 60 (sessenta)
sessOes de negociacao.
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SECCAO Il
Suspenséo e Exclusédo da Negociacao

Artigo 25.°
(Suspenséao da negociacao)

1. A entidade gestora deve suspender imediatamente a negociacdo de valores
mobiliarios ou instrumentos derivados, se se verificar alguma das situacdes previstas
no artigo 229.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

2. O prazo de suspenséo € de 20 (vinte) dias, prorrogavel uma Unica vez pela entidade
gestora, por sua iniciativa ou a requerimento do emitente, quando existam razdes
devidamente justificadas.

Artigo 26.°
(Excluséo da negociacgéo)

Decorrido o prazo referido no n.° 2 do artigo anterior, a entidade gestora deve excluir
imediatamente da negociacdo os valores mobiliarios ou instrumentos derivados em
relacdo aos quais ndo tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a
suspensao.

CAPITULO V
Membros

Artigo 27.°
(Lista dos membros)

A entidade gestora deve comunicar a CMC a lista dos respectivos membros até ao
dia 10 (dez) de cada més.

Artigo 28.°
(Admisséao de outras pessoas como membros do mercado de balc&o organizado)

Podem ser admitidas como membros de um mercado de balcdo organizado outras
pessoas que nao agentes de intermediacéo, desde que:

a) Sejam idoneas e profissionalmente aptas;

b) Tenham um nivel suficiente de capacidade e competéncia de negociacéo;

c) Tenham, quando aplicavel, mecanismos organizativos adequados;

d) Tenham recursos suficientes para as fungdes a exercer; e

e) Preencham outros requisitos exigidos pela entidade gestora.
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Artigo 29.°
(Registo da actividade)

Caso autorize o acesso ou 0 alargamento do exercicio da actividade em determinado
mercado regulamentado por parte de um membro, a entidade gestora informa a CMC
sobre o seguinte:

a)A natureza e identificacdo da entidade que assume a qualidade de membro;

b)O interlocutor directo, perante a entidade gestora e a CMC, seus contactos
telefonicos e de correio electronico;

C)A qualidade em que se prop@e intervir no mercado, designadamente, se o faz
exclusivamente por conta de outrem ou, estando habilitado, se o faz igualmente
por conta prépria, indicando o cumprimento dos requisitos necessarios para o
efeito;

d)A natureza ou o0 segmento de mercado em que pretende actuar; e

e)A data a partir da qual pretende iniciar ou alargar a sua actividade.

A informacao referida no nimero anterior deve ser prestada com pelo menos 30

(trinta) dias de antecedéncia, relativamente a data prevista para o0 inicio ou

alargamento da actividade do membro.

A cessacdo da qualidade de membro, a limitacdo da actuacdo a determinado

mercado regulamentado ou respectivo segmento e a suspensao da actividade de um

membro devem ser imediatamente comunicadas a CMC.

Sem prejuizo do disposto no niumero anterior, a verificacdo, pela entidade gestora,

de determinado facto que possa originar a cessacao, limitacdo ou suspenséo da

actividade de um membro deve ser imediatamente comunicada & CMC.

Artigo 30.°
(Contrato a celebrar entre a entidade gestora e 0s membros)

A entidade gestora deve celebrar contratos escritos com cada um dos membros do
respectivo mercado.

Os membros que, nos termos do n.° 3 do artigo 225.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, celebrem contratos com outras entidades enviam a entidade gestora
copia dos referidos contratos.

A entidade gestora fixa e informa previamente a CMC as clausulas gerais dos
contratos referidos no n.° 1.

Artigo 31.°
(Limitacdo do exercicio da actividade)

A cessacao da qualidade de membro, a limitacdo da actuacdo de um membro a

determinado mercado regulamentado ou segmento deste e a suspensao da actividade
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de um membro devem ser comunicadas a CMC com, pelo menos, 5 (cinco) dias de
antecedéncia.

CAPITULO VI
Operacdes de Fomento de Mercado e de Estabilizacao

Artigo 32.°
(Criadores de mercado)

Os agentes de intermediacdo que realizam as operacdes de fomento de mercado
designam-se por criadores de mercado e ndo é obrigatorio que sejam membros do
mercado regulamentado onde os valores mobiliarios e instrumentos derivados estejam
admitidos a negociacao.

Artigo 33.°
(Poderes da entidade gestora)

A entidade gestora do mercado onde sejam realizadas operacdes de fomento de
mercado ou de estabilizacdo define, nomeadamente:

a) As regras especiais a que ficam sujeitas as ofertas, designadamente o intervalo
maximo entre as ofertas de compra e de venda,;

b) Os sistemas especiais que devam organizar-se para controlo das operagoes;

c) Os requisitos a observar pelos agentes de intermediacdo que pretendam
desempenhar estas funcoes;

d) A quantidade minima e maxima de valores mobiliarios ou contratos objecto das
ofertas;

e) O limite temporal do horario de negociacéo durante o qual devam ser mantidas as
ofertas; e

f) Outras situacdes, nos termos da lei ou regulamento.

Artigo 34.°
(Informacdo a entidade gestora)

Os membros do mercado que realizem operacdes de fomento de mercado ou de
estabilizacdo devem prestar informacdes destas operacbes a entidade gestora, nos
termos em que esta definir.

Artigo 35.°
(Suspenséao da actividade)

by

1. O agente de intermediacdo deve comunicar imediatamente a entidade gestora
guando, por qualguer motivo, designadamente de forca maior, ocorra a suspensao
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das operacoes de fomento de mercado ou de estabilizacao.
A entidade gestora deve divulgar imediatamente a CMC e ao publico, através do
sistema de negociacéo, o facto previsto no nimero anterior e o reinicio da actividade.

CAPITULO VI
Operacodes a Prazo

Artigo 36.°
(Clausulas contratuais gerais)

Das clausulas contratuais gerais dos contratos a prazo constam, pelo menos, os

seguintes elementos, quando aplicaveis:

a) A denominacao do contrato;

b) A caracterizagéao do activo subjacente;

c¢) O valor nominal do contrato ou a formula para o obter;

d) Os ciclos de vencimento de cada categoria de contratos;

e) As condicdes de admissdo de novas séries de contratos;

f) Os limites minimos de variacdo de precos;

g) As formas de determinacdo das margens ou a identificacdo de como essa
informacéo pode ser obtida;

h) A forma de determinacédo do preco de referéncia para efeito de ajustes de ganhos
e perdas e de liquidacéo financeira das operacdes na data de vencimento ou no
exercicio;

i) O primeiro e o ultimo dia de negociagéo de cada ciclo de vencimentos;

j) A forma de exercicio; e

k) As modalidades de liquidacdo admitidas.

As variacfes maximas de precos sao definidas pela entidade gestora.

Caso ocorram alteracdes as clausulas contratuais gerais de um contrato, as regras

gue consagrem as alteracGes definem a fungibilidade das posi¢cdes a abrir com base

no contrato alterado e das posi¢cdes em aberto no momento da alteracéo.

E aplicavel as posi¢cdes em aberto no momento da alterag&o do contrato o disposto

nos n.°s 2 e 3 do artigo 39.°.

Artigo 37.°
(Ficha técnica e estudos)

As clausulas contratuais gerais de cada contrato e respectivas alteragdes definidas

pela entidade gestora sdo acompanhadas, para efeitos de comunicacéo prévia a

CMC, de:

a) Uma ficha técnica com a descri¢cao sucinta das caracteristicas de cada contrato;
e
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b) As informacdes e 0s estudos necessarios ao entendimento pleno da proposta.
As informacdes e estudos a que se refere a alinea b) do nUmero anterior incluem,
nomeadamente:

a) As razdes do langamento do contrato;

b) A descricdo do mercado do activo subjacente; e

c) A descricao e justificacdo da especificacado do contrato.

O lancamento efectivo de cada contrato deve ser comunicado a CMC com 10 (dez)
dias de antecedéncia.

Artigo 38.°
(Inicio da negociacao)

O inicio da negociacao de cada contrato tem lugar em data a fixar pela entidade
gestora.
Antes do inicio da negociacdo de um contrato, a entidade gestora presta ao publico
e aos membros do mercado as informacdes necessérias ao entendimento pleno do
contrato.

Artigo 39.°
(Suspensao e exclusado da negociacao)

As séries dos contratos que se vencam durante o periodo de suspensdo mantém a

data de vencimento, mas apenas sao liquidadas no dia do levantamento da

suspensao, salvo se outra for a decisdo adoptada pela entidade gestora.

A excluséo da negociagédo de um contrato ndo extingue os direitos e obrigacdes dos

detentores de posi¢cdes em aberto, mas impede a introducao de novas séries sobre

0 contrato em causa.

A entidade gestora estabelece as condices em que o contrato é excluido, podendo,

nomeadamente, determinar:

a) Que se mantenha apenas a negociacao das séries que nao atingiram a sua data
de vencimento;

b) Que apenas se possam realizar negdcios para encerramento de posicées nas
séries que ndo atingiram a sua data de vencimento; e

c) O encerramento imediato de todas as posi¢cdes em aberto, nas séries que nao
atingiram a sua data de vencimento.

CAPITULO VIII
Disposi¢cdes Especiais
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Artigo 40.°
(Admisséao de valores mobiliarios em mercado de bolsa)

1. Sem prejuizo dos requisitos estabelecidos no Codigo dos Valores Mobiliarios, os
valores mobiliarios s6 sdo admitidos & negociacdo em mercado de bolsa, se o
emitente:

a) Apresentar o estudo de viabilidade, nos casos previstos no artigo 180.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios;

b) Apresentar contas auditadas do ultimo exercicio; e

c) Tiver divulgado um prospecto.

2. Sem prejuizo dos requisitos previstos no numero anterior, sé podem ser admitidas a
negociacao ac¢des em relacdo as quais:

a) Se verifique um grau de dispersao pelo publico de pelo menos 10% do capital
social; e

b) Se prevé capitalizacdo bolsista ndo inferior a AOA 2.000.000.000,00 (dois mil
milhdes de Kwanzas).

Artigo 41.°
(Admissao de valores mobiliarios em mercado de balcdo organizado)

Os valores mobilidrios s6é sdo admitidos a negociacdo em mercado de balcéo
organizado, se o0 emitente:

a) Tiver um plano de negdcio por 5 (cinco) anos;

b) Apresentar contas auditadas do ultimo exercicio;

c) Tiver divulgado prospecto.

Artigo 42.°
(Admissao de unidades de participacdo de organismos de investimento
colectivo)

N&o se aplica a admissao a negociacao de unidades de participacdo de organismos
de investimento colectivo os requisitos referidos nas alineas b) e c) do n.° 2 do artigo
249.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, bem como na alinea b) do n.° 1 do artigo 40.° e
alinea b) do artigo 41.° do presente Regulamento, quando se trate de organismos de
investimento colectivo recém-registados.

Artigo 43.°
(Admisséao de outros instrumentos financeiros)

1. Podem ser admitidos em mercados de balcdo organizado outros documentos
representativos de situacdes juridicas homogéneas que nao sejam susceptiveis de
transmissdo ou que ndo sejam instrumentos derivados.
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2.

3.

Os documentos previstos no numero anterior ficam sujeitos ao regime estabelecido
no Codigo dos Valores Mobiliarios, na parte que lhes for aplicavel.

Cabe a entidade gestora definir os requisitos de admissdo ao mercado dos
documentos referidos nos numeros anteriores, bem como a organizacdo e
funcionamento do respectivo mercado, por meio de regras a registar na CMC.

Artigo 44.°
(Registo de operacdes previamente realizadas)

No mercado de balcdo organizado, o registo de operacdes previamente realizadas

esta sujeito as seguintes condicdes:

1.

2.

a) As regras e procedimentos devem permitir a entidade gestora identificar e inibir
modalidades de fraude ou manipulagéo, destinadas a criar condic¢des artificiais de
procura, oferta ou prego dos valores mobiliarios ou instrumentos derivados; e

b) Os registos devem ser feitos por meio de sistemas ou com a adopcdo de
procedimentos que propiciem informacdo adequada sobre os pregcos das
transacc¢des realizadas, inclusive quanto a sua eventual discrepancia em relacéo
a padrbes de negdcios similares, sendo permitida a recusa de registo de negocios
discrepantes.

Artigo 45.°
(Migracao do mercado de balcdo organizado para o mercado de bolsa)

Caso a capitalizacado dos titulos ultrapasse os AOA 2.000.000.000,00 (dois mil
milhdes de Kwanzas) por 2 (dois) anos consecutivos, 0os emitentes de accdes ou
instrumento equivalente podem migrar para o mercado de bolsa.

A migracdo a que se refere o nimero anterior depende de decisdo da entidade
gestora do mercado regulamentado em que os titulos se encontram admitidos a
negociacao.

O processo de migracdo tem a duracédo de 12 (doze) meses a contar da data da
decisao da entidade gestora.

Artigo 46.°
(Arbitragem)

Os litigios entre os emitentes, os investidores, os agentes de intermediacéo e a

entidade gestora podem ser dirimidos mediante arbitragem, realizada nos termos da lei
sobre a arbitragem voluntaria.
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CAPITULO IX
Disposicdes Finais

Artigo 47.°
(Revogacéao)

O presente Regulamento revoga o Regulamento da CMC n.° 2/14, de 30 de Outubro.

Artigo 48.°
(Duvidas e omissodes)

As duvidas e omissfes resultantes da aplicacdo do presente Regulamento sdo
resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.

Artigo 49.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor 15 (quinze) dias ap0s a data da sua
publicacao.

Luanda, aos __ de de 2017.

A Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais, Vera Daves.
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REGULAMENTO DA CMC n.° /17

REGISTO DOS RESPONSAVEIS COM FUNCAO
DE GESTAO RELEVANTE




DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

|.  INTRODUGCAO

A necessidade de se garantir uma gestao sé e prudente das instituicoes financeiras
ndo bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento, sujeitas a supervisdo
da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC), requer a observacao de critérios de
idoneidade e disponibilidade ndo s6 dos membros dos 6rgdos de administracdo e
fiscalizacdo, mas também das pessoas que nelas exercam cargos de direccdo, bem
como dos directores e gerentes das sucursais e dos escritérios de representacao.

De acordo com o disposto no n.° 5 do artigo 31.° e artigo 44.°, conjugados com 0s
artigos 111.°, 113.°, 115.° e 116.°, todos da Lei n.° 12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases
das Instituicdes Financeiras, compete a CMC definir, por regulamento, as funcfes de
gestdo relevantes das instituicdes financeiras ndo bancérias, para efeitos de aplicacdo
dos critérios de idoneidade estabelecidos na referida lei.

55



[I. OBJECTIVOS A ATINGIR

A gestéo incorpora um conjunto de fun¢des que permitem definir as estratégias de
actuacdo da instituicdo financeira ndo bancéria, de modo a que 0s seus objectivos sejam
atingidos.

As pessoas que exercem cargos de direccdo nas instituicbes financeiras néo
bancarias devem observar critérios de idoneidade e disponibilidade que déem garantias
de gestdo sa e prudente da instituicdo, tendo em vista a seguranca dos fundos a ela
confiados.

A nivel da estrutura organizacional das instituicbes financeiras ndo bancarias,
existem algumas fungdes que sao determinantes para a execucgao das suas actividades
e a garantia da solidez financeira da instituicdo. Assim, entende-se que 0s responsaveis
gue desempenham estas funcdes devem estar sujeitos a registo junto da CMC e, para o
efeito, devem fazer prova da sua idoneidade e experiéncia profissional, evitando-se,
deste modo, que pessoas sem requisitos de idoneidade e experiéncia exigidas por lei ou
ligadas ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terroriSmo assumam cargos
a nivel das instituicdes financeiras ndo bancérias.

No presente Regulamento, estabelecem-se os requisitos e procedimentos relativos
ao registo das pessoas que exer¢cam cargos de direccao nas instituicdes financeiras ndo
bancérias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento e nas sociedades gestoras
de mercados regulamentados, de sistemas de liquidacdo, de camara de compensacao
ou contraparte central e de sistemas centralizados de valores mobiliarios, bem como dos
gerentes das sucursais ou dos escritorios de representacao.

. SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA
O presente Regulamento contém 3 (trés) capitulos, desenvolvidos em 11 (onze)

artigos e 1 (um) Anexo. O Capitulo | é dedicado as disposi¢des gerais. O Capitulo Il diz
respeito ao registo e o Capitulo Il é reservado as disposic¢des finais e transitérias.
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Regulamento da CMC n.° __ /2017
De de

Registo dos Responsaveis com Funcao de Gestdo Relevante

Considerando que a Lei n.° 12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases das Instituicbes
Financeiras, consagra o dever de observacao de critérios de idoneidade e disponibilidade
nao s6 dos membros dos oOrgdos de administracdo e fiscalizacdo das instituicbes
financeiras ndo bancérias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento, como
também das pessoas que nelas exer¢cam cargos de direc¢do, bem como dos directores
e gerentes das sucursais e dos escritorios de representacao;

Havendo a necessidade de garantir que pessoas sem requisitos de idoneidade e
experiéncia exigidas por lei ou ligadas ao branqgueamento de capitais e ao financiamento
do terrorismo assumam cargos a nivel das instituicdes financeiras ndo bancérias acima
referidas;

Tendo em conta que os Regulamentos da Comisséo do Mercado de Capitais n.° 1/15,
de 15 de Maio, sobre os Agentes de Intermediacdo e Servicos de Investimento em
Valores Mobiliarios e n.° 3/14, de 30 de Outubro, das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados (SGMR), nao fazem referéncia ao registo das pessoas que exer¢cam
cargos de direccdo nas instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao mercado de
capitais e ao investimento e nas SGMR, bem como dos directores e gerentes das
sucursais e dos escritorios de representacao;

Havendo a necessidade de se regular as fungdes de gestao relevantes nas instituicoes
financeiras ndo bancérias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento e nas SGMR,
de sistemas de liquidacdo, de camara de compensacdo ou contraparte central e de
sistemas centralizados de valores mobiliarios, para efeitos de aplicacdo e observancia
dos critérios de idoneidade, definidos na Lei de Bases das Instituicdes Financeiras;

Convindo dar cumprimento a recomendacao do Grupo de Acc¢éo Financeira Internacional
(GAFI) sobre a aplicacdo dos critérios de idoneidade e experiéncia profissional aos
responsaveis que exercam cargos de direccdo, no ambito do combate ao
branqueamento de capitais e do financiamento ao terrorismo;

Ao abrigo do disposto no n.° 5 do artigo 31.° e artigo 44.°, conjugados com 0s artigos
111.°, 113.° 115.° e 116.° todos da Lei n.° 12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases das
Instituicdes Financeiras e na alinea c) do artigo 19.° do Estatuto Organico da Comisséo
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do Mercado de Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o
Conselho de Administracdo da Comissao do Mercado de Capitais aprova o seguinte:

CAPITULO |
DisposigOes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)

O presente Regulamento estabelece os requisitos e procedimentos relativos ao
registo dos responsaveis com funcao de gestéo relevante.

Artigo 2.°
(Ambito de aplicac&o)

1. O presente Regulamento aplica-se as:

a) Instituicbes financeiras ndo bancérias ligadas ao mercado de capitais e ao
investimento sujeitas a supervisao da Comissédo do Mercado de Capitais (CMC),
nos termos da Lei de Bases das Instituicbes Financeiras;

b) Sociedades gestoras de organismos de investimento colectivo; e

c) Sociedades gestoras de mercados regulamentados, de sistemas de liquidacéo,
de camara de compensacao ou contraparte central e de sistemas centralizados
de valores mobiliarios.

2. Os directores e gerentes das sucursais ou dos escritérios de representacdo das
entidades mencionadas no nimero anterior estao sujeitos aos mesmaos requisitos e
procedimentos estabelecidos para o registo dos membros dos oOrgdos de
administragdo, previstos na Lei n.° 12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases das
InstituicBes Financeiras e no Regulamento n.° 1/15, de 15 de Maio, sobre os Agentes
de Intermediacao e Servicos de Investimento em Valores Mobiliarios.

CAPITULO Il
Registo

Artigo 3.°
(Registo dos responsaveis)

1. As entidades referidas no n.° 1 do artigo 2.° devem solicitar a CMC o registo dos
responsaveis com funcdo de gestdo relevante, dentro do prazo de 30 (trinta) dias
apos a respectiva designacgéao.

2. Para efeitos do disposto no nimero anterior, consideram-se responsaveis com funcao
de gestao relevante, as pessoas que exercam cargos de direccdo nas seguintes
areas:

a) Auditoria interna;
b) Compliance;
c) Gestao de riscos; e
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d) Outras qualificadas como tal por lei ou regulamento.

Consideram-se, igualmente, responsaveis com funcédo de gestao relevante:
a) As pessoas habilitadas a tomar decisbes de investimento nas seguintes
actividades:
I. Gestao de organismos de investimento colectivo;
ii. Gestao de carteiras por conta de outrem;
iii. Outras que venham a ser estabelecidas por lei ou regulamento.
b) As pessoas responsaveis pelas areas que envolvem as seguintes actividades:
I. Recepcao e transmissao de ordens por conta de outrem;

ii. Execucédo de ordens por conta de outrem;

iii. Consultoria para investimento, incluindo a elaboracdo de estudos, analise
financeira e outras recomendacdes genéricas;

iv. Tomada firme e a colocacdo com ou sem garantia em oferta publica de
distribuicao;

v. Assisténcia em oferta publica relativa a valores mobiliarios;

vi. Negociacdo por conta propria, incluindo a contratacdo de instrumentos
derivados como actividade profissional,

vii. Registo e depdsito de valores mobiliarios e instrumentos derivados, bem como
0s servicos relacionados com a sua guarda, como a gestao de tesouraria ou
de garantias;

viii. Exercicio das funcdes de depositario dos valores mobiliarios que integram o
patrimoénio dos organismos de investimento colectivo;

ix. Concessdo de crédito, incluindo o empréstimo de valores mobiliarios,
destinado exclusivamente a realizacdo de operacbes sobre valores
mobiliarios e instrumentos derivados em que intervém a entidade concedente
de crédito.

Artigo 4.°
(Requisitos)

O registo dos responsaveis com funcdo de gestdo relevante deve observar 0s

seguintes requisitos:

a) Capacidade juridica para o exercicio do cargo;

b) Idoneidade, apreciada nos termos dos n.°s 2 e 3 do artigo 31.° da Lei n.° 12/15,
de 17 de Junho, Lei de Bases das Instituicdes Financeiras;

c) Experiéncia profissional adequada ao desempenho da funcdo para a qual
cometida, tendo em consideracdo a dimensdo, natureza e complexidade da
actividade da instituicdo, apreciada nos termos dos n.°s 2 a 4 do artigo 32.° da
referida Lei;

d) Demonstracao objectiva de todas as obrigacdes e interesses financeiros com 0s
accionistas da instituicdo, membros dos 6rgdos sociais e outras instituicdes
financeiras ou entidades pertencentes ao grupo econémico;

e) Compromisso e disponibilidade para desempenhar a respectiva fungdo com
integridade.

O registo € recusado sempre que nao estiverem preenchidos todos os requisitos

previstos no namero anterior.
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Artigo 5.°
(Instrucéo do pedido de registo)

1. O pedido de registo dos responsaveis com funcdo de gestdo relevante deve ser
acompanhado dos seguintes elementos:

a) Requerimento a solicitar o registo;

b) Copia autenticada do documento que delibera a designacao do responsavel com
funcdo de gestao relevante;

c) Copia do Bilhete de Identidade actualizado;

d) Original do Certificado do Registo Criminal,

e) Copia do Numero de Identificagéo Fiscal;

f) Curriculum Vitae, com mencdo clara das funcbes que exerceu, periodos e
instituicdes a que esteve vinculado em exercicio das referidas fungdes;

g) Declaracédo que atesta a verificacdo dos requisitos previstos no n.° 1 do artigo
anterior, conforme consta do Anexo ao presente Regulamento do qual é parte
integrante;

h) Declaracdo adicional de cada responsavel com funcdo de gestao relevante a
informar:

i. Que ndo esta inabilitado para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras
e demais entidades cujo funcionamento depende de autorizacdo da CMC, do
Banco Nacional de Angola (BNA) ou da Agéncia Angolana de Regulacao e
Supervisdo de Seguros (ARSEG);

ii. Que nao foi condenado criminalmente ou, caso o tenha sido, a data da
condenacédo, o crime por que foi condenado e as razdes aduzidas pelo
requerente a atestar a sua possivel idoneidade;

iii. Que nao foi, nos ultimos 5 (cinco) anos, director de sociedade sujeita ao
controlo e fiscalizagcdo da CMC, do BNA, da ARSEG ou de organismos de
supervisdo estrangeiros e que tenha tido, neste periodo, a sua autorizacao
suspensa ou revogada ou a que tenha sido aplicado regime de faléncia,
concordata, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial por facto que lhe fosse
imputavel.

2. No caso de cidadaos estrangeiros ou ndo residentes cambiais, a demonstracéo da
veracidade das informacfes prestadas deve ser feita pela instituicdo requerente
através de qualquer documento, meio ou diligéncia considerado valido, idoneo e
suficiente, nomeadamente, através de documento equivalente emitido por
autoridade competente do seu pais de origem.

3. A CMC pode solicitar aos requerentes informacfes complementares e efectuar as
averiguacdes que considere necessarias.

4. Caso exista informacdo ou documentacédo em falta, a CMC natifica a instituicdo em
causa para suprir as insuficiéncias, no prazo a definir pela CMC, sob pena de ser
recusado o registo.
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Artigo 6.°
(Deciséao)

1. A CMC notifica os requerentes sobre a decisdo no prazo de 30 (trinta) dias, contados
a partir da data de recepcdo do pedido de registo ou das informacoes
complementares que tenham sido solicitadas.

2. A falta de notificagdo no prazo referido no nimero anterior constitui presuncdo de
deferimento tacito do pedido.

Artigo 7.°
(Alteracéo aos elementos instrutorios)

Em caso de alteracdo aos elementos previstos no n.° 1 do artigo 5.°, esta deve ser
imediatamente comunicada a CMC e averbada no respectivo registo no prazo maximo
de 30 (trinta) dias ap06s a sua verificacao.

CAPITULO Il
Disposicdes Finais e Transitorias

Artigo 8.°
(Regime sancionatério)

A violacdo das disposi¢Bes consagradas no presente Regulamento é punivel nos
termos da Lei n.° 12/15, de 17 de Junho, Lei de Bases das Instituicbes Financeiras.

Artigo 9.°
(Norma transitéria)

As entidades que ja se encontram registadas na CMC cujos responsaveis com
funcao de gestao relevante se encontrem nomeados, dispbem de 6 (seis) meses para se
adaptarem ao disposto no presente Regulamento, a contar da data da sua publicacao,
instruindo os respectivos pedidos de registo com 0s elementos previstos no n.° 1 do
artigo 5.°.

Artigo 10.°
(Duvidas e omissodes)

As duvidas e omissdes suscitadas na interpretacdo e aplicacdo do presente
Regulamento sao resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.

Artigo 11.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da sua publicacao.
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Luanda, aos de de 2017.

A Presidente da Comissédo do Mercado de Capitais,
Vera Daves.
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ANEXO
Declaracdo a que se refere a alinea g) do n.° 1 do artigo 5.°

CAPITULO |
Identificacéo

1. Informacéao da pessoa colectiva:

a) Denominacéo social/Firma

b) NuUmero de Identificacédo Fiscal

c) Local de emisséo

d) Endereco da sede

e) Cddigo postal

2. Informacé&o do responsével com funcéo de gestéo relevante:

a) Nome completo

b) Data de nascimento

(dd/mm/aaaa)

¢) Local de nascimento

d) Nacionalidade

e) Residéncia

f) Contactos

CAPITULO Il

Funcéo Proposta

1. Cargo a que foi proposto:

a) Director

i. Unidade organica
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b) Director ou gerente de sucursal

c) Gerente de escritério de representacao

d) Outro cargo

2. Outros dados:

a) Data da deliberagéo da designacao (caso aplicavel)

(dd/mm/aaaa)

b) Data prevista para o inicio da fungao

(dd/mm/aaaa)

c) Data prevista para a cessac¢ao da funcao (caso aplicavel)

(dd/mm/aaaa)

d) Principais responsabilidades relativas a fungéo

CAPITULO IlI

I[doneidade

Responda “Sim” ou “Nao” (assinale com X) as seguintes questodes: Sim

1. Alguma vez, em Angola ou no estrangeiro, lhe foi recusado, cancelado ou

revogado o registo para o exercicio de cargo de direccdo ou geréncia por

autoridade de supervisao ou organismo com fungfes analogas, ou foi destituido
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do exercicio de um cargo por entidade publica, ou foi inibido de tal exercicio pelas

autoridades competentes?

Alguma vez, em Angola ou no estrangeiro, foi efectuada, por outra autoridade de
supervisdo, uma avaliacdo da sua idoneidade na qualidade de proposto

responsavel com funcao de gestéo relevante?

Alguma vez foi despedido, teve um vinculo cessado (de forma involuntaria) ou foi

destituido de cargo que exigia uma especial relacédo de confianga?

Alguma vez foi proibido, por autoridade judicial, autoridade de supervisdo ou
organismo com fungfes andlogas, de exercer cargos de direccdo ou geréncia em

gualquer instituicdo?

Corre termos, em Angola ou no estrangeiro, algum processo de faléncia ou
insolvéncia contra si ou contra empresa por si dominada ou de que tenha sido

director ou gerente?

Alguma vez foi declarado, por sentenca nacional ou estrangeira, falido ou
insolvente ou responsavel por faléncia ou insolvéncia de empresa por si dominada

ou de que tenha sido director ou gerente, em Angola ou no estrangeiro?

Encontram-se em curso ou concluidos processos administrativos, criminais ou
accdes civeis contra si ou contra a empresa por si dominada ou de que tenha sido
director ou gerente que possam ter um impacto significativo sobre a sua solidez

financeira ou existem outras circunstancias desta natureza a atender?

Alguma vez foi condenado por crimes de faléncia dolosa, faléncia por negligéncia,
falsificacdo, furto, roubo, burla por defraudacéo, extorsédo, abuso de confianca,
usura, infraccdo cambial e emissdo de cheques sem provisdo ou falsas
declaracbes e outros crimes de natureza econdmica previstos em legislacdo
especial ou encontram-se em curso processos desta natureza, em Angola ou no

estrangeiro?

Corre termos em algum tribunal, em Angola ou no estrangeiro, qualquer outro
processo de natureza criminal contra si ou contra alguma empresa de que seja ou
tenha sido director ou gerente, ndo referido nos pontos anteriores ou foi

condenado, ou tal empresa, em processo desta natureza?

66



10. Alguma vez foi sancionado, em Angola ou no estrangeiro, pela pratica de

infraccbes as regras legais ou regulamentares que regem a actividade das

instituicées financeiras, quando a gravidade ou reiteracdo dessas infraccdes o

justifique?

11. Alguma vez uma empresa por si dominada ou em que tivesse exercido cargos de

direccéo ou geréncia foi sancionada, em Angola ou no estrangeiro, pela préatica de

infraccBes as regras legais ou regulamentares que regem a actividade das

instituicées financeiras, quando a gravidade ou reiteracdo dessas infraccdes o

justifiqgue?

12. No caso de ter respondido afirmativamente a alguma das questdes anteriores,

indique conforme aplicavel:

a)
b)
c)

d)
e)

f)
9)

h)

Factos que motivaram a instauracdo do(s) processo(s);

Tipo(s) de crime ou de ilicito;

A data da constituicAo como arguido, da condenacdo/sancdo ou do
arquivamento do processo;

A pena ou sancéo aplicada;

O tribunal ou entidade que o condenou, sancionou ou que concluiu o
processo;

O tribunal ou entidade em que corre o processo e a fase do processo;

A denominacéo da(s) empresa(s) envolvida(s) em processo de faléncia ou
insolvéncia e a natureza do dominio por si exercido, bem como as fun¢bes
exercidas nessa empresa;

O fundamento da recusa de autoriza¢édo ou de registo.

Acrescente, se considerar relevante, o seu ponto de vista sobre os factos em

causa e, se necessario, apresente as informagdes em documento anexo:
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CAPITULO IV

Experiéncia Profissional

1. Funcbes desempenhadas e respectivos periodos:

a)

b)

Desde:

Até:

Desde:

Até:

Desde:

Até:

2. Outros dados:

a)

b)

Principais responsabilidades relativas as funcdes

desempenhadas

Instituicdo

Ramo de actividade

Ultimo endereco conhecido da instituic&o

Motivo de mudanca da funcdo anteriormente desempenhada:

i. Demissao
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ii. Reforma

iii. Despedimento

iv. Outro

Especificar as causas

CAPITULO V
Partes Relacionadas

Obrigacdes ou interesses financeiros do responsavel com funcéo de gestéo relevante, do seu
cbnjuge, ascendentes e descendentes em 1.° ou 2.° grau ou de empresas controladas por estes,
com:

1. Accionistas da instituicao, respectivos conjuges, ascendentes e descendentes em 1.° ou
2.° grau, ou empresas controladas por estes, no caso de pessoas singulares e grupo
econdémico a que pertencem, no caso de pessoas colectivas:

Tipo de relacionamento | Identificacdo da pessoa | Descri¢cdo da obrigagao
ou entidade ou interesse

2. Membros dos 6rgdos sociais da instituicdo, respectivos conjuges, ascendentes e
descendentes em 1.° ou 2.° grau, ou empresas controladas por estes:

Tipo de relacionamento | ldentificacdo da pessoa | Descri¢cdo da obrigacao
ou entidade ou interesse

3. Sociedades financeiras ou ndo financeiras do grupo econémico:
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Tipo de relacionamento | ldentificacdo da pessoa | Descri¢cdo da obrigacao
ou entidade ou interesse

4. Quaisquer outros interesses ou actividades em que esteja envolvido e que possam
resultar em conflitos de interesse:

Tipo de relacionamento | ldentificacdo da pessoa Tipo de actividade
ou entidade

CAPITULO VI
Informacao Adicional

1. Caso considere necessario fornecer documentacdo adicional, relevante para
efeitos de andlise da informacdo ou documentacdo solicitada neste Anexo, 0
requerente deve indicar o nome do documento, o motivo da impossibilidade da
sua apresentacao e a data prevista para o envio do documento.

Documento Motivo de impossibilidade | Data prevista do
de apresentacdo envio do
documento

2. Junta anexo a presente declaracdo os seguintes documentos:

CAPITULO VII

Declaracdo de Compromisso

Eu, [nome completo e cargo a que foi proposto] declaro,
sob compromisso de honra, que as informagdes acima prestadas correspondem a
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verdade, ndo tendo omitido quaisquer factos que possam ser relevados para o registo
na Comisséo do Mercado de Capitais (CMC).

Declaro ainda que estou consciente de que a prestacao de falsas declaracdes constitui
fundamento para a recusa ou cancelamento do registo, sem prejuizo da eventual
aplicacao de sancdes penais ou transgressionais.

Manifesto a minha inteira disponibilidade e o compromisso de desempenhar com toda a
dedicacdao e integridade a funcédo de que sou incumbido, para a gestao sa e prudente da
instituicdo ou para a sua adequada fiscalizagao.

Comprometo-me a comunicar a CMC, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da sua
verificagcdo, todos os factos susceptiveis de modificar alguma das respostas

apresentadas no questionario.

, a0S de de [Local e data]

Assinatura do responsavel com funcdo de gestéo relevante

Assinatura conforme documento de identificagéo
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