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1. Introducéo.

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre Regulacéo
da Comissdo do Mercado de Capitais?, procede-se através do presente documento a
analise das respostas recebidas no ambito do processo de consulta publico n.° 4/2014,
da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”). Recorde-se que o objeto da consulta
compreende trés projectos de Regulamentos da CMC, nomeadamente, (i) o0

1 Ponto XI (Transparéncia): “O processo regulatério a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente pelo menos uma exposi¢cdo de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatério, um documento completo de consulta publica e a divulgacéo do relatério da consulta
publica onde se descrevem as aprecia¢des fundamentais e as eventuais alteracdes a que as propostas
originarias foram sujeitas”.



Regulamento sobre os Auditores, (ii) o Regulamento sobre os Valores Mobiliarios e
Infraestrutura de Mercado e (iii) o0 Regulamento sobre os Servigos Financeiros.

O processo de consulta publica decorreu entre os dias 21 de Julho a 24 de Outubro de
2014, tendo sido solicitada a colaboragao dos agentes do sistema financeiro para que se
pronunciassem sobre os projetos de regulamentos, acima referidos.

No decurso do processo de consulta, foram remetidos & CMC importantes contributos,
designadamente os aportados pelas entidades consulentes listadas no Anexo, pelo que
desde ja se salda o interesse manifestado e a diversificagdo da participa¢éo no processo
de consulta publica, competindo ainda deixar registada uma nota publica de
agradecimento pelos contributos recebidos, que em muito enriqueceram a discussao
publica sobre os diplomas.

Durante o periodo de consulta publica, no passado dia 15 e 16 de Outubro de 2014, foi
realizada uma sessao publica em que os agentes do sistema financeiro tiveram,
novamente, a oportunidade de comunicar a sua opinido e, também, pontuais sugestfes
de alteracéo face ao quadro normativo proposto. Uma vez analisados e assimilados os
comentarios, sugestdes e contributos recebidos, cumpre agora esclarecer o impacto dos
mesmos nas versodes originais das propostas submetidas a consulta. Onde o mesmo nao
aconteceu, ter-se-a particular atencdo na adequada justificacado dessa recusa.

1. Apresentacdo e apreciacado das sugestdes recebidas
i. Regulamento sobre os Auditores.

No que respeita a proposta de Regulamento sobre os Auditores, importara notar a
aceitacao geral dos participantes que, na auséncia de normas especificas sobre o registo
e acompanhamento dos auditores ligados a verificacdo das contas das sociedades
abertas, a norma apresentada faz-se necessaria, em funcdo dos cronogramas de
lancamento dos mercados de divida corporativa e accdes.

e Sugestdes acolhidas

No que respeita as matérias sobre as quais incidiram criticas e sugestdes de melhoria,
temos a destacar os seguintes pontos, relativamente aos quais houve aceitacdo da CMC:

- Fazer constar do Regulamento que as normas técnicas sobre a revisédo de contas,
omissas no presente regulamento, seréo tratadas em sede de instrugcbes CMC.
Tal sugestéo justifica-se pelo facto das referidas normas serem de interesse da
Ordem de Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola, e, dada a actual
situacdo da mesma, ser avisado aguardar a sua institucionalizagéo.



- Substituicdo, no artigo 13.° com e a epigrafe “Informagéo auditada”, da expresséo
“principios fundamentais de contabilidade” pela expressao “principios
contabilisticos”, “dividendo” pela expressdao “resultado liquido” e, ainda,
substituicdo da expressao “ressalva” por “ressalva por desacordo’.

- No artigo 19.°, com a epigrafe “controlo externo de qualidade”, passa a ser
responsabilidade da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola a
indicacdo do auditor responsavel pela avaliacdo da qualidade do trabalho
desenvolvido pelo auditor avaliado, ainda que sob supervisdo da CMC.

e Sugestdes ndo acolhidas

N&o obstante as propostas acolhidas na verséo final do Regulamento, nos termos acima
indicados, passamos a enunciar um conjunto de sugestdes, que apesar de pertinentes,
nao mereceram a aceitacao da CMC:

- Determinar, em norma do Regulamento, um periodo transitério para o
cumprimento dos requisitos de registo de auditores/peritos contabilistas.

o A referida sugestéo nao foi acolhida pelo facto de se tratarem de requisitos
minimos todavia fundamentais, enquanto elementos de afericdo das
condicdes de exercicio de actividade no mercado de valores mobiliarios.

- Considerar, no n.° 1 do artigo 2.°, com a epigrafe “Obriga¢ées de auditoria”, que
toda a informacéo para divulgacéo publica deve ser objecto de parecer por auditor
externo registado na CMC.

o A sugestdo ndo mereceu acolhimento, uma vez que existira, certamente,
informacdo que, apesar de relevante, ndo permitira em tempo util a
intervencdo do auditor externo. Pense-se, a titulo de exemplo, na
informacéo imprevista e que mereca divulgacédo imediata, ndo compativel
com os timings de analise do auditor. Na referida norma procurou-se,
unicamente, salvaguardar a informacao rotineira e previsivel, compativel
com os procedimentos de analise do auditor.

- Ainda no artigo 2.°, no n.° 2, levar a consideracao a inclusdo de uma definicdo
para agente de intermediacéao.

o A presente sugestdo ndo mereceu a aceitagdo da CMC, pela exclusiva
razao de existir consagracao legal para a referida definicdo, na alinea a) do
artigo 3.°, da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro, Lei dos Valores Mobiliarios.

- Excluir da alinea a) do n.° 1 do artigo 11.°, com a epigrafe “incompatibilidades e
impedimentos”, a incompatibilidade do exercicio simultdneo de actividade de
auditoria a determinada sociedade em cujos 0rgaos sociais 0 mesmo auditor faca



parte, por manifesta contrariedade ao modelo de governacao societaria espelhado
na Lei das Sociedades Comerciais.

o A proposta apresentada ndo mereceu aceitacdo da CMC, pelo facto de, por
um lado, as alineas a) e d) do n.° 1 e o n.° 5 do artigo 434.° da Lei das
Sociedades Comerciais, tornarem ilegal a referida proposta, e, por outro,
sendo uma norma aplicavel aos auditores responsaveis pela analise da
situacao patrimonial de sociedades abertas e instituicoes financeiras nao
bancérias, a Lei dos Valores Mobiliarios e a Lei das Instituicdes Financeiras
foram atribuindo responsabilidades regulatérias a CMC, em funcédo da
especificidade das actividades desenvolvidas por estas entidades,
salvaguardando sempre interesses superiores, ligados a legitima confianca
dos investidores.

Considerar, na alinea e) do n.° 1 do artigo 11.°, como causa de cancelamento do
registo, a auséncia de objectividade e independéncia do auditor externo, registado
na CMC.

o Apesar de considerarmos pertinente a preocupacdo, na verdade é que
apos analise de toda a norma, constante do artigo 11.°, verificamos que a
preocupacao apresentada fica acautelada no n.° 2. De facto, como refere
0 n.° 2, constitui causa de suspensdo ou caducidade as situacoes
consagradas no n.° 1, incluindo ai a alinea e).

Ainda no artigo 11.°, no n.° 3, atribuir ao Conselho Fiscal da entidade auditada a
responsabilidade de fiscalizar a independéncia do auditor, no caso de esta
entidade prestar outros servicos de consultoria a entidade auditada. Por outro
lado, numa perspectiva mais incisiva, foi proposto a pura exclusdo da norma ou
proibicdo de prestagcéo de outros servigos por parte do auditor a mesma entidade.

o A referida sugestdo ndo foi acolhida. Na verdade, a questdo é mais
profunda, uma vez que estamos perante um latente conflito de interesses,
porquanto teriamos o auditor a certificar as contas e, a0 mesmo tempo, a
prestar outro tipo de consultoria, tal como a prestacdo de servigcos de
assessoria a restruturacdo, avaliacdo de empresas, assessoria fiscal e
servicos de contabilidade. Por razbes que se ligam a mitigacédo do risco de
conflitos de interesse e possibilidade de perda da objectividade e
independéncia do auditor responsavel, nomeadamente, a CMC entende
gue devera manter a supervisao directa sobre estas entidades, sublinhado
aqui a necessidade de autorizacéo prévia.

o Relativamente a proibigdo, foi entendimento da CMC que poder&o existir
outros servigos, que nao periguem directamente a objectividade do auditor,
dai que seja exigéncia a prévia autorizacao do regulador.



Identificar, em concreto, os elementos de informacéo financeira susceptiveis de
merecerem a analise do auditor externo.

o A recomendacao ndo foi acolhida pelo facto de se tratar de uma matéria ja
tratada no artigo 2.° do Regulamento. Por outro lado, os regulamentos que
regularem a matéria sobre os emitentes, propspectos, ofertas publicas e
servicos de investimentos, devem complementar o Regulamento dos
Auditores. Por fim, referir que o presente Regulamento procurou centrar-se
no registo de auditores.

Incluir, no artigo 13.° com a epigrafe “informagao auditada”, outras funcdes a
serem exercidas pelo auditor, para além da verificacdo da coeréncia das
informacdes.

o O néo acolhimento da sugestdo deveu-se ao facto de todas as demais
funcdes percepcionadas serem desenvolvimento l6gico das apresentadas
na norma. Para além disso a sugestdo nao foi acompanhada de nenhuma
proposta de funcées em concreto.

Ainda no do artigo 13.°, na alinea b) do n.° 2.°, atribuir a competéncia do auditor,
para além das ja previstas, a correcao das deficiéncias identificadas.

o A supracitada sugestdo ndo teve acolhimento, pela exclusiva razédo que,
ndo cabera ao auditor corrigir, mas sim indicar as deficiéncias existentes,
em resultado das analises efectuadas.

Expurgar as alineas d) e €) do n.° 1 do artigo 14.°, sob a epigrafe “Deveres gerais
dos auditores”, pelo facto de estarem desenquadrados. As referidas alineas estao
mais ligadas a condicdo de registo do que propriamente aos deveres gerais.

o Pensamos que é importante reforcar os referidos deveres nesta sede, sem
gue tal prejudique a sua relevancia em sede de registo.

Por altimo, prever no Regulamento uma norma que trate da distingdo entre o
auditor pessoa singular e a sociedades de peritos contabilistas.

o A presente proposta ndo foi considerada, pelo facto de apenas as
sociedades de peritos contabilistas se poderem registar como auditores,
sendo que todas as referéncias a auditores no regulamento séo a tais
sociedades, quando ndo indicado em contrario. De resto, o n.° 2 do artigo



4.° do Regulamento, destaca que “a actividade de auditoria no mercado de
valores mobiliarios nos termos do artigo 2.° apenas pode ser exercida por
sociedades de peritos contabilistas habilitadas legalmente em Angola ...".

i. Regulamento sobre os Valores Mobiliarios e Infraestruturas de
Mercado.

Tal como resultou da proposta de Regulamento anterior analisada, a proposta de
Regulamento sobre os Valores Mobiliarios e Infraestruturas de Mercado, nota-se
aceitacao geral dos participantes a consulta que estando ainda em fase de preparacéo
a proposta de Codigo de Valores Mobiliarios, faze-se importante preparar um
regulamento especifico sobre a matéria. E uma exigéncia, em funcédo do inicio de
funcionamento da Bolsa de Divida e Valores de Angola.

e Sugestdes acolhidas

N&o obstante o acolhimento das sugestdes de caracter formal, no que respeitam o0s
contetdos materiais, sobre os quais incidiram criticas e sugestdes de melhoria, temos a
destacar o seguinte:

- Tendo em conta a tendéncia dos mercados internacionais, decorrente da crise
financeira internacional, passou a ser pratica a existéncia das contas individuais
na central, em substituicdo das tradicionais “contas Jumbo”, em nome dos
intermediarios financeiros. Assim sendo, pretende-se, em alinhamento as praticas
internacionais, substituir as “contas jumbo” pelas “contas individualizadas”, em
nome dos investidores finais.

e Sugestdes nao acolhidas

N&o obstante as propostas acolhidas na verséo final do Regulamento, nos termos acima
indicados, passamos a enunciar um conjunto de sugestfes, que apesar de pertinentes,
nao mereceram a aceitacao da CMC:

- Estender o ambito de aplicacdo do Regulamento aos valores mobiliarios que por
opcéo do emitente, e independentemente da admissédo a negociacdo ou serem
colocadas por oferta publica, estejam integradas em sistema centralizado de
valores mobiliarios.



o Areferida sugestdo nao foi acolhida. De facto, até a conclusdo da reforma

legal do sistema financeiro, a Lei dos Valores Mobiliarios continua a ser o
regime juridico base para a intervencdo genérica da CMC. Nesta
conformidade, determina a Lei dos Valores Mobiliarios, a CMC regula as
ofertas publicas de valores mobiliarios e a respectiva admissao a
negociacdo, ndo sendo legalmente aceite que a CMC estenda a sua
jurisdicdo para outros valores mobiliarios integrados em sistemas
centralizados. Isto €, a CMC apenas devera considerar relevante para a
sua intervencao os valores mobiliarios que séo objecto de oferta publica.

Excluir a alinea g) do artigo 6.°, tendo em conta que com a emissao dos titulos e
a integragcdo no sistema centralizado perde-se a numeragdo dos valores
mobiliarios.

o A referida sugestdo nao foi acolhida, uma vez que é sabido que aquando

da emissao, os valores mobiliarios ainda sao titulados, fazendo, assim, todo
sentido que haja um numero de ordem.

Suprimir a matéria referente ao registo da emissao junto do emitente, uma vez
que, por determinacdo do Regulamento, os valores mobiliarios néo integrados no
sistema centralizado de valores mobiliarios, encontram-se fora do seu ambito de
aplicacao.

o Areferida sugestéo nao foi acolhida, primeiro porque é da responsabilidade

da CMC a regulacdo e supervisdo dos valores mobiliarios
independentemente de estarem ou n&o integrados em sistema
centralizado, quando estes sao objecto de oferta publica. Por outro lado, o
registo no emitente nada choca com o registo na central, sendo certo que,
por esta razao, foi op¢do o duplo registo, a que alude o artigo 3.° do
Regulamento. Ademais, estamos perante um elemento de controlo,
permitindo, tanto o emitente, a central e a CMC, procederem a
reconciliacdo dos valores mobiliarios emitidos e em circulagéo.

Suprimir o artigo 13.°, com a epigrafe “Conversdo”, uma vez que limita o direito
de o emitente ou o investidor solicitar a conversao dos seus titulos numa ou noutra
forma de representacao.

o A sugestdo ndo mereceu acolhimento, pelo facto de, uma vez integrado em

sistema centralizado, deixar de fazer sentido a sua negociacao na forma
titulada. Na realidade, a negociacéo de valores mobiliarios titulados, em
mercado regulamentado seria pouco compativel com a propria dinamica do
processo. De qualquer forma, € elemento I6gico que uma vez integrado na
central de valores mobiliarios deixa de fazer sentido a conversdo. Tal



entendimento resulta ainda das remissfes constantes do artigo 45.° do
Regulamento.

Excluir do Regulamento o artigo 12.° sob a epigrafe “Modelo”, tendo em conta que
a referida norma contraria o artigo 337.° da Lei das Sociedades Comerciais. O
artigo 337.° da Lei das Sociedades Comerciais determina que o livro de registo de
accdes pode ser substituido por registo informatico, nos termos aprovados por
Despacho Conjunto do Ministério das Financas e da Justica.

o A recomendacao néo foi acolhida porque o que se pretende com a referida
norma € regulamentar a modalidade de registo junto do emitente e da
central, de uma forma geral para todos os valores mobiliarios. Ja o artigo
337.° da Lei das Sociedades Comercias aponta para o livro de registo e em
especial as ac¢les, deixando de lado os restantes valores mobiliarios.

iii.  Regulamento sobre os Servigos de Investimento.

O presente Regulamento vem desenvolver as normas técnicas necessarias a prestacao
de servicos de investimento em valores mobiliarios. Na verdade, tendo entrado em vigor
o Regime Juridico das Sociedades Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios, as
entidades participantes deram nota positiva ao surgimento do presente instrumento
regulatorio. Em concreto, os participantes deram nota que sem o presente instrumento o
acompanhamento dos agentes de intermediagcéo pode estar comprometido.

Sugestdes acolhidas

Sem desconsiderar as questdes de forma, prontamente acolhidas, damos destaque aos
seguintes contetdos materiais, acolhidos na versao final:

Introduzir, no formulario correspondente ao Anexo I, caixas de dialogo (“tick box”),
por forma a tornar mais clara e perceptivel a identificacdo da alternativa
selecionada.

Alterar a denominacéo do Regulamento, passando a designar-se “Regulamento
sobre os Agentes de Intermediagao e Servigcos de Investimento”, tendo em conta
gue 0 mesmo trata ndo so dos servigos de investimento, mas também de certas
regras aplicaveis especificamente aos agentes de intermediacao.

Inserir na alinea g) do artigo 4.° a competéncia de aceitacdo da garantia bancéria
em causa a CMC, em detrimento da anterior referéncia ao Banco Nacional de
Angola.



Na alinea a) do artigo 29.° retirar a referéncia a palavra “dinheiro” tendo sido
introduzida a expressao “numerario ou de qualquer outro meio de pagamento”.

Retirar, do n.° 1 do artigo 41.°, a exigibilidade da verificacdo cumulativa de trés
requisitos minimos para obter o direito de tratamento como investidor institucional,
passando a ser exigivel apenas dois, aproximando a regulacdo angolana ao
modelo europeu.

Na alinea a) do artigo 51.°, instituir apenas a exigéncia do dever de informacao
sobre a avaliacdo do caracter adequado da operacédo, por parte do agente de
intermediacgédo, para o caso de instrumentos financeiros negociados em bolsa e
nao, de forma geral, aos mercados regulamentados.

Alterar a data de envio de relatério anual, constante do artigo 52.°, passando a ser

considerar o més de Maio, coincidindo com o momento de entrega do Relatério e
Contas de cada sociedade.

Sugestdes nao acolhidas

A semelhanca dos Regulamentos acima referidos, houve contribuicbes ao presente
Regulamento que, pelas razbes que a seguir elencamos, nao foram acolhidas durante o
processo:

Proceder-se a compatibilizacdo do n.° 1 do artigo 1.° com as alineas h) e j) do n.°
4 do mesmo artigo.

o Em boa verdade consideramos que o n.° 1 e as alineas h) e j) don. 4
ambos do artigo 1.°, na verdade compatibilizam-se e ndo séo excludente.

Reduzir os prazos sugeridos para os artigos 12.°, para manutencao dos registos
de reclamacdes, por um periodo de 10 anos e artigo 99.°, para a manutencao das
informacgdes prestadas a CMC, igualmente por um periodo de 10 anos.

o Na verdade estes prazos sao de referéncia nas demais latitudes, sendo
importante a sua manutencdo, em atencao ao processo de adesdo da CMC
a IOSCO. Por outro lado, existem actualmente formas de conservacédo de
documentos, através de suportes electronicos que tornam esta obrigagéo
menos exigente.

Reparar a aparente contradicéo relativa a proibi¢cdo estatuida pelo n.° 1 do artigo
26.° e a excepgao constante da alinea d) do artigo 25.°. No entendimento da
entidade consultada, tal antinomia deveria ser solucionada mediante a supressao
do primeiro dos artigos apontados.



o A sugestéo nao foi acolhida. O n.° 1 do artigo 26.°, ressalva a aplicacéo do
seu n.° 2 que, a seu tempo, remete para o artigo 25.°, d). Na verdade a
alinea d) do artigo 25.° encontra-se numa relacédo de especialidade face ao
artigo 26.%, n.° 1. Por seu turno, a pertinéncia do artigo 26.%, n.° 1 néo é
comprometida pelo facto de a sua aplicacéo nao ser universal.

- Suprimir a alinea c¢) do n.° 1 do artigo 79.°, uma vez que é de dificil verificacdo a
inexisténcia de vicios que onerem os instrumentos financeiros, por parte do
agente de intermediacao.

o A proposta ndo foi acolhida, uma vez que os mercados dispdem desta
informacdo e, considerando que o0s agentes de intermediacdo sao
membros destes mercados, devem assegurar-se que nao existem
quaisquer vicios ou situacdes juridicas que onerem 0s instrumentos
financeiros adquiridos pelos clientes.

- Eliminar o Capitulo V do Regulamento e a subsequente insercao das suas normas
nos capitulos iniciais, uma vez que em termos materiais hé esta correspondéncia.

o A solucdo néo foi acolhida, na medida em que existe uma sobreposi¢ao
material entre os primeiros 21 artigos do Regulamento e o seu capitulo V.

- Por fim, pretendia-se estender a possibilidade de os correspondentes, tratados no
artigo 100.° e ss., executarem servigos de recepcao e execucao e/ou transmissao
de ordens, bem como a consultoria para o investimento.

o Em funcéo da necessaria robustez e fiscalizacdo interna que a prestacéo
destes servigos exigem, a proposta ndo mereceu aceitacdo. Na verdade a
responsabilidade é sempre do agente de intermediacdo que contrata o
correspondente, sendo que de outro modo estariamos a
desresponsabilizar o agente de intermediacao.

2. Observacdes finais.

Na sequéncia das reagdes a consulta publica acima apontadas, véarias foram as solu¢des
repensadas e, em consequéncia, reformuladas. As alteracdes substantivas as versdes
submetidas a analise dos operadores do sistema financeiro foram ja enunciadas.



Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma é a sua aplicagédo
pratica, € nosso entendimento que o documento ndo deixard de apontar para
ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes, até a obtencao da forma ideal
e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comisséo do Mercado de Capitais em Luanda, 5 de Dezembro de 2014.

Anexo | - Lista de entidades que apresentaram
contributos para o processo de consulta (por ordem

alfabética)

BODIVA, SGMR

Banco Sol

Banco de Poupanca e Credito, BPC

Deloitte&Touche - Auditores

Ministério da Justica e dos Direito Humanos
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I.  INTRODUCAO

A informagdo disponibilizada aos investidores constitui a base fundamental e
indispensavel para a tomada de decisdo em matéria de investimento em valores
mobiliarios e instrumentos derivados, bem como elemento fundamental de controlo da
situacdo patrimonial e financeira das instituicdes financeiras ndo bancarias ligadas ao
mercado de capitais.

Para esse efeito, os instrumentos juridicos em vigor, designadamente a Lei n.° 12/05, de
23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios e a Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro — Lei
das Instituicdbes Financeiras, determinam a existéncia de auditores independentes,
visando analisar as contas das sociedades abertas e dos agentes de intermediacéo e
demais intervenientes no mercado de valores mobiliarios.

.  OBJECTIVOS A ATINGIR

Com o presente regulamento, a Comissao do Mercado de Capitais pretende estabelecer
as regras relativas as actividades desenvolvidas pelos auditores no mercado de capitais.



Pretende-se, assim, cobrir um conjunto de matérias, que irdo assegurar, através do
mecanismo do registo, o controlo efectivo do exercicio de actividades especificas destas
entidades, sempre que, pela natureza e objecto, sejam prestadas junto das referidas
sociedades abertas e dos agentes de intermediacdo e demais intervenientes no mercado
de capitais.

O fim ultimo da presente iniciativa sera a producao de informacéo financeira o mais
fidedigna possivel, possibilitando um maior grau de certeza na definicdo de objectivos de
investimento e acompanhamento dos operadores do mercado de capitais. Para tanto,
sera determinante a criacdo de condicbes regulamentares que garantam a efectiva
independéncia dos auditores e a mitigacdo dos riscos associados as situacdes
potenciadoras de conflitos de interesses, em que os referidos auditores possam ser
intervenientes.

ll.  SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente regulamento apresenta 21 (vinte e um) artigos, dentre 0s quais se destacam,
em termos estruturais, o seguinte: O Capitulo I, no seu artigo 1.° estabelece o objecto; o
artigo 2.° estabelece em termos genéricos a obrigacéo de auditoria e o artigo 3.° prevé o
conteudo do relatério ou parecer do auditor. Por sua vez o Capitulo 1l determina, no artigo
4.° quais as entidades susceptiveis de poderem exercer a actividade de auditoria. Os
requisitos necessarios para o registo vém tratados no artigo 5.°. O artigo 6.° vem
estabelecer as condi¢cdes que os auditores devem seguir para que o pedido de registo
possa ser instruido, ficando o artigo 7.° reservado ao exame do pedido de registo. O
artigo 8.° descreve as situacdes que podem dar origem a suspensao e ao cancelamento
do pedido de registo. Por outro lado, o artigo 9.° estabelece a obrigatoriedade por parte
da CMC de publicar no seu boletim e no seu sitio da Internet as listas de auditores
registados e o artigo 10.° enuncia quais as informacdes que devem ser apresentadas
pelos auditores apés o registo. Em seguida surge o Capitulo I, cujo artigo 11.° prevé as
situacbes que podem vir a gerar incompatibilidades ou impedimentos por parte dos
auditores; o artigo 12.°, por seu turno, prevé o dever de comunicagdo obrigatdria por
parte dos auditores a CMC e o artigo 13.° faz referéncia ao tipo de informacéo financeira
a ser prestada. Ja o artigo 14.° define os deveres gerais do auditor e o artigo 15.° prevé
a responsabilidade solidaria dos mesmos. O artigo 16.° faz referéncia as normas técnicas
necessarias ao exercicio da actividade de auditoria a que os auditores estdo sujeitos. O
artigo 17.° prevé regras de qualificacdo técnica. Nos termos do artigo 18.° fixa-se a regra
da rotatividade dos auditores; o artigo 19.° estabelece o controlo externo de qualidade.
No Capitulo 1V, dedicado as disposic¢des finais, surge o artigo 20.° as davidas e omissdes
e 0 artigo 21.° ficou reservado para o periodo de vacatio legis.
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Regulamento da CMC n.° _ /2015

De de

Auditores

Considerando que a informacao financeira exige, para la de uma infraestrutura adequada
de suporte a recolha, tratamento e disponibilizacdo da informacéo financeira produzida
pela empresa, um controlo eficiente do respectivo rigor e exactidao;

Considerando, ainda, que auditores externos desempenham um papel fundamental no
funcionamento do sistema financeiro, transmitindo a necessaria confianca aos agentes
sobre a qualidade da informacgéo financeira que sdo chamados a certificar e, assim,
influenciando as decisdes de investimento e, de um modo geral, 0 comportamento dos
agentes econOmicos.

Havendo necessidade de, na sequéncia da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos
Valores Mobilidrios, consagrar as regras que conformam 0s requisitos para o registo e
funcionamento como auditores, pessoas colectivas, dos peritos contabilistas que
pretendam exercer a sua actividade no mercado de valores mobiliarios.

Assim, ao abrigo do disposto nos artigos 9.°, alinea g) do n.° 1 do artigo 14.° e n.° 2 do
artigo 116.°, todos da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios, do
artigo 84.° da Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro — Lei das Instituices Financeiras e da
alinea c) do artigo 19.° do Estatuto Organico da Comissao do Mercado de Capitais, o
Conselho de Administracdo aprova o seguinte regulamento:

CAPITULO |
Disposicdes Gerais

Artigo 1.°

(Objecto)
O presente regulamento estabelece os requisitos de registo e as regras a observar pelas
empresas de auditoria, legalizadas e estabelecidas em Angola, que pretendam exercer
a sua actividade no mercado de valores mobiliarios, nos termos definidos no n.° 2 do
artigo 116.°, da Lein.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios, doravante
designadas por auditores, bem como a obrigacdo de auditoria de informacéo financeira.



1.

Artigo 2.°

(Obrigacéao de auditoria)
A informacéo financeira contida nos documentos de prestacdo de contas,
individuais ou consolidadas, em estudo de viabilidade e em prospectos de
distribuicdo ou de admissdo a negociacdo de valores mobiliarios, submetidos a
Comisséo do Mercado de Capitais ou sujeitos a divulgacdo no a&mbito de pedido de
admissao a negociacdo em mercado regulamentado, devem ser objecto de parecer
elaborado por auditor registado na Comissdo do Mercado de Capitais.
Ficam igualmente sujeitas a parecer elaborado por auditor registado na Comissao
do Mercado de Capitais, as informacdes financeiras contidas nos documentos de
prestacdo de contas, individuais ou consolidadas, dos agentes de intermediacao,
das sociedades reguladas pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° 6/13, de 10 de
Outubro - dos organismos de investimento colectivo, bem como de quaisquer outras
entidades cuja auditoria por auditor registado na CMC seja exigida por lei ou
regulamento da CMC.
As funcbes estabelecidas nos nameros anteriores, bem como as demais funcdes
de auditoria previstas na Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores
Mobiliarios, apenas podem ser exercidas por auditor que esteja registado na
Comisséo do Mercado de Capitais.

Artigo 3.°
(Conteudo do relatério ou parecer do auditor)

A informacao constante do relatério ou parecer do auditor registado na Comissdo do
Mercado de Capitais deve:

a)
b)

Ser tecnicamente precisa, concisa e adequadamente sistematizada;

Mencionar, expressamente, os factos ou circunstancias ocorridos, entre a data a
que se reporta a informacéo financeira e a data da emissao do relatério ou parecer,
gue sejam ou devam ser do conhecimento do auditor e se mostrem susceptiveis de
afectar de modo relevante a informacado constante dos documentos de prestacéo
de contas;

Conformar-se com as normas internacionais de auditoria.

CAPITULO Il
Registo de Auditores



Artigo 4.°
(Registo de auditores)
O exercicio da actividade de auditoria no mercado de valores mobiliarios nos termos

do artigo 2.° esta sujeito a registo prévio na Comissao do Mercado de Capitais.

A actividade de auditoria no mercado de valores mobiliarios nos termos do artigo
2.° apenas pode ser exercida por sociedades de peritos contabilistas habilitadas
legalmente em Angola, cuja inscrigdo na entidade representativa dos Contabilistas
e dos Peritos Contabilistas ndo se encontre suspensa e que sejam dotadas dos
meios humanos, materiais e financeiros necessarios para assegurarem a sua
idoneidade, independéncia e competéncia técnica.

Artigo 5.°
(Requisitos para o registo)

1. Para fins de registo, o auditor deve satisfazer os seguintes requisitos:

a)

b)

C)

d)

f)

9)

h)

Estar regularmente inscrito na entidade representativa dos Contabilistas e dos
Peritos Contabilistas, como sociedade de peritos contabilistas e ndo se
encontrar a sua inscricao suspensa;

Ter a sociedade de peritos contabilistas ao seu servico permanente, em regime
de dedicacao exclusiva, um numero de peritos contabilistas ndo inferior a trés;
Haver pelo menos um dos so6cios da sociedade de peritos contabilistas que
tenha exercido actividade de auditoria em regime de exclusividade por periodo
nao inferior a trés anos, consecutivos, ou cinco anos, interpolados;

Manter instalacGes préprias compativeis com o exercicio da actividade, em
condi¢Bes que garantam a guarda, a seguranca e o sigilo dos documentos e
informacdes;

Ter ao seu servigo socios e peritos contabilistas contratados com conhecimento
permanentemente actualizado sobre o ramo de actividade, os negdcios e as
praticas financeiras e operacionais dos seus clientes, bem como possuir
estrutura operacional adequada ao seu nimero e dimensao;

Ter ao seu servi¢o socios e peritos contabilistas que possuam conhecimentos
adequados sobre valores mobiliarios e instrumentos financeiros e sobre o
funcionamento do mercado de valores mobiliarios;

Ter uma situacao patrimonial liquida néo inferior a Kz 6.500.000 (seis milhdes
e quinhentos mil Kwanzas);

Manter seguro de responsabilidade civil adequado a garantir o cumprimento
das suas obrigagdes com cobertura ndo inferior a Kz 350.000.000 (trezentos e
cinquenta milhdes de Kwanzas);

Dispor dos demais meios de organizacdo, humanos e materiais, adequados ao
exercicio das funcgbes referidas no artigo 2.°, nomeadamente em termos de
controlo de qualidade.



2. Para os efeitos previstos na alinea a), enquanto ndo estiverem reunidas as condi¢des
para o funcionamento pleno da entidade representativa dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas cabera a CMC, ouvida a Comisséo Instaladora, verificar, caso a caso,
se estdo reunidas todas as condi¢cdes necessarias para que o registo possa ser
realizado.

Artigo 6.°
(Instrucao do pedido de registo)
O pedido de registo deve ser instruido com os elementos indicados nos Anexos | a lll,

gue constituem parte integrante do presente regulamento.

Artigo 7.0
(Prazo para a concessao ou recusa do registo)
1. O registo ou a sua recusa devem ser comunicados pela CMC ao requerente, no

prazo de sessenta dias contados a partir da data da recepc¢éo do pedido.

2. O prazo mencionado no namero anterior € suspenso, uma unica vez, se a CMC
solicitar informacdo ou documento adicional, necessario ao exame do pedido de
registo ou condicionar a sua aprovacao a alteracées no conteudo dos documentos
apresentados.

3. O requerente deve responder aos pedidos de informacdo, apresentacdo de
documentos adicionais ou de esclarecimentos relativos ao pedido de registo, no
prazo de sessenta dias contados a partir da data da recepcdo dos pedidos, sob
pena de indeferimento.

4. A CMC deve conceder ou recusar o registo no prazo de dez dias Uteis, caso o
restante do prazo previsto no n. ° 1 seja inferior.

Artigo 8.°
(Suspenséao e cancelamento)
1. O registo é cancelado se:

a) Tiverem sido prestadas falsas declaracGes ou tiver sido obtido por meios
ilicitos;

b) Deixar de se verificar algum dos requisitos de que dependa a sua concessao;

c) Ocorrer qualquer outro facto que, nos termos da lei, implique necessariamente
0 cancelamento ou suspensao da inscricao na entidade representativa dos
Contabilistas e dos Peritos Contabilistas;

d) Se verificar alguma das situacdes previstas no artigo 11.°.

2. O registo pode ser ainda suspenso ou cancelado, a pedido do auditor, quando
pretender cessar ou interromper temporariamente o exercicio da actividade.



Quando, pela sua natureza, o facto ou situacdo determinantes do cancelamento do
registo ndo afectem de maneira definitiva a qualificacédo técnica, a idoneidade ou a
independéncia do auditor e possam ser sanados em prazo razoavel, a CMC pode
limitar-se a suspender o registo, pelo prazo que considere adequado.

A suspensao e o cancelamento do registo sdo determinados pelo Conselho
Administragdo da CMC.

A suspensédo ou cancelamento do registo estao sujeitos a divulgacéo publica.

Artigo 9.°
(Lista dos auditores registados)
Os registos sao objecto de publicagdo no boletim da CMC e no sitio da Internet da

CMC.

Semestralmente, com referéncia a 1 de Janeiro e a 1 de Julho de cada ano, a CMC
promove a publicacdo da lista actualizada dos auditores, no seu boletim, mantendo
permanentemente no respectivo sitio da Internet a lista actualizada dos auditores.

A lista a que se refere o nimero anterior é organizada por antiguidade de registo,
com indicagéo da firma do auditor, da sede e do nome dos sécios.

Artigo 10.°
(Das informacdes subsequentes ao registo)

Uma vez obtido o registo, os auditores devem:

a)

b)

Apresentar cOpia ou informar acerca das seguintes alteracdes no prazo de dez dias

apos a ocorréncia das mesmas:

i.  Alteracdo ao contrato social;

ii. Admissdo de sbécio e celebracdo ou rescisdo de contrato com perito
contabilista contratado.

Até ao ultimo dia util do més de Abril de cada ano, apresentar a informacéao anual

prevista no Anexo IV.

CAPITULO Il
Actuacédo dos Auditores



Artigo 11.°
(Incompatibilidades e impedimentos)
1. Sem prejuizo das incompatibilidades e impedimentos previstos por lei ou

regulamento da CMC, ndo podem ser contratados para a realizacdo dos servicos

de auditoria previstos no artigo 2.° os auditores registados na CMC que:

a) Facam parte dos 6rgdos sociais da entidade auditada, sem prejuizo de
poderem prestar fungdes de auditor externo;

b) Se encontrem em alguma das situacdes previstas no artigo 434.° da Lei n.°
1/04 de 3 de Fevereiro — Das Sociedades Comerciais, tendo por referéncia a
entidade auditada;

c) Detenham uma participacdo no capital social ou direitos de votos da propria
entidade auditada ou de entidades que com ela se encontrem em relacao de
dominio ou de grupo;

d) Os sécios ou peritos contabilistas ao seu servico se encontrem em alguma
das situacdes previstas nas alineas anteriores ou sejam beneficiarios de
vantagens particulares das entidades referidas nas alineas a) a c), ou
relativamente aos quais se verifigue alguma das incompatibilidades previstas
na respectiva legislacao;

e) Prestem ou tenham prestado servicos que possam resultar na perda da sua
objectividade e independéncia, homeadamente conforme estabelecido no
Cédigo de Etica do International Ethics Standards Board for Accountants.

2.  Constitui causa de suspenséao do registo a contratacédo de auditor relativamente ao
gual se verifique alguma das situacdes previstas no n.° 1 e a superveniéncia de
algum dos motivos indicados nessa disposicdo importa a caducidade da
designacao.

3. Fica sujeita a autorizacao prévia da CMC o exercicio de servi¢cos de consultoria as
entidades auditadas que possam traduzir-se numa perda da objectividade e
independéncia do auditor responsavel, nomeadamente, a prestacao de servi¢os de
assessoria a restruturacdo, avaliacdo de empresas, assessoria fiscal e servicos de
contabilidade.

Artigo 12.°
(Dever de denuncia)
Os auditores que prestem o0s servicos indicados no artigo 2.°, devem comunicar

imediatamente a CMC os factos respeitantes a essas entidades de que tenham
conhecimento no exercicio das suas func¢des, quando sejam susceptiveis de:

a) Constituir crime ou transgresséao, previstos em lei ou regulamento da CMC;
b) Afectar a continuidade do exercicio da actividade da entidade auditada;



Justificar a emissdo de reservas, escusa de opinido, opinido adversa ou
impossibilidade de emissao de relatério ou de parecer.

Artigo 13.°
(Informacé&o auditada)

Os auditores devem verificar, no exercicio das suas actividades:

a)

b)

Se as informagBes e analises financeiras apresentadas no relatério da
administragdo da entidade auditada estdo em conformidade com as
demonstragdes financeiras auditadas;

Se o destino dos resultados estd4 de acordo com as disposi¢des da Lei n.°
1/04, de 13 de Fevereiro — Das Sociedades Comerciais, com 0 seu contrato
social e com os regulamentos da CMC;

O eventual incumprimento das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis
as actividades da entidade auditada e a sua condicdo de entidade integrante
do mercado de valores mobiliarios, que tenham, ou que possam vir a ter,
reflexos relevantes nas demonstracdes financeiras ou nas operacdes da
entidade auditada.

Os auditores devem ainda:

a)

b)

d)

Elaborar e entregar junto do 6rgdo de administracédo e do érgao de fiscalizacédo
da entidade auditada, o relatério pormenorizado que contenha as suas
observacdes a respeito das deficiéncias ou ineficacias dos controles internos
e dos procedimentos financeiros da entidade auditada,

Indicar com clareza as contas ou subgrupos de contas do activo, passivo,
capital proprio e resultados que estdo afectados pela adopcdo de
procedimentos conflituantes com os principios contabilisticos que sejam
aplicaveis, bem como os efeitos nos dividendos e no resultado liquido por
accao, conforme o caso, sempre que emitir um parecer adverso ou com
reserva;

Facilitar o acesso a fiscalizacéo por parte da CMC aos documentos referidos
na alinea b) que tenham servido de base a emisséo do relatorio e parecer de
auditoria;

Possibilitar, no caso de substituicdo, salvaguardados os aspectos de sigilo e
mediante prévia autorizacdo da entidade auditada, o acesso do novo auditor,
aos documentos e informacfes que sirvam de base para emissdo dos
relatorios e pareceres de auditoria dos exercicios anteriores.

Verificada qualquer irregularidade relevante em relacdo ao que estabelecem os
nameros 1 e 2, o auditor deve comunicar de imediato, e por escrito, o facto a CMC.



1.

Artigo 14.°
(Deveres gerais dos auditores)
Constituem deveres dos auditores registados na CMC:

a) Organizar, relativamente a cada servico prestado nos termos do artigo 1.2, um
dossier instruido de acordo com as normas de auditoria em vigor,
designadamente com a evidéncia do trabalho efectuado e com a
fundamentacéo das conclusdes relevantes em que se basearam para formular
a sua opiniao profissional por forma a emitir o relatério ou parecer, devendo
conservar em boa guarda, pelo prazo minimo de cinco anos toda a
documentacéo, relatorios e pareceres relacionados com o exercicio das suas
funcdes reguladas pelo presente Regulamento, podendo fazé-lo em suporte
duradouro electrénico;

b)  Comunicar a CMC, no prazo de quinze dias, a celebracdo e a cessacéo de
vigéncia dos contratos relativos a execucdo dos servicos de auditoria nos
termos do artigo 2.°;

c) Comunicar aos oOrgaos de administracdo e de fiscalizacdo da entidade
auditada, bem como a CMC, as infraccbes ao disposto no presente
regulamento e demais regulamentacdo aplicavel, logo que delas tomem
conhecimento;

d) Dispor de procedimentos de controlo interno que lhe permitam assegurar o
cumprimento de todas as normas legais que regem a sua actividade;

e) Dispor dos meios técnicos e humanos adequados ao exercicio das suas
funcoes.

Os contratos a que se refere a alinea b) do n.° 1 devem ser reduzidos a escrito e

especificar a remuneracéo e a duracao.

Artigo 15.°
(Responsabilidade dos auditores)
Pelos danos causados aos emitentes ou a terceiros por deficiéncia do relatério ou

do parecer elaborados por auditor respondem solidariamente o0s peritos
contabilistas que tenham assinado o relatério ou o parecer, bem como as
sociedades de peritos contabilistas a que estes pertencam, desde que o0s
documentos auditados tenham sido assinados por um dos seus sOcios.

Os auditores mantém seguro de responsabilidade civil adequado a garantir o
cumprimento das suas obrigacodes.



Artigo 16.°
(Normas técnicas)
1. Os auditores registados na CMC adoptam, no desempenho das suas func¢des, as

normas técnicas de revisdo de contas previstas na lei e demais regulamentacao
aplicavel, incluindo a regulamentacdo da CMC, bem como em disposi¢cdes
emanadas pela entidade representativa dos Contabilistas e dos Peritos
Contabilistas.

2. O relatério e o parecer obedecem aos modelos de relato aprovados pela CMC,
ouvida a entidade representativa dos Contabilistas e dos Peritos Contabilistas ou a
sua Comisséao Instaladora, incluindo no que respeita a forma de exteriorizacdo do
teor da opinido e a assinatura dos mesmos.

3. Na elaboracdo do relatério e parecer, existindo factos ou circunstancias que
justifiguem a formulacéo de reservas, devem estas ser explicitadas com clareza e
constituir sec¢cdo autdbnoma naqueles documentos, sob a epigrafe “Reservas”.

4. No exercicio das fungbes consignadas no artigo 2.°, os auditores registados na
CMC devem actuar com objectividade, rigor e isencdo, sem nunca se colocarem
em situacdo que, objectiva ou subjectivamente, possa diminuir a capacidade de
formular uma opinido independente.

5. Se os documentos sobre os quais se pronuncia o auditor incluirem previsdes sobre
a evolucao dos negocios ou da situacao econdmica e financeira da entidade a que
respeitam, o relatério ou parecer do auditor deve pronunciar-se expressamente
sobre 0s respectivos pressupostos, critérios e coeréncia.

6. Enquanto ndo estiverem reunidas as condi¢cdes para o funcionamento pleno da
entidade representativa dos Contabilistas e Peritos Contabilistas poder4d a CMC,
ouvida a Comissdo Instaladora, estabelecer mediante instrutivo as normas técnicas
relativas a revisdo de contas e aos tipos de relatdrio e de parecer que devem ser
elaborados pelo auditor.

Artigo 17.°
(Qualificacao técnica)
A CMC, em conjunto com a entidade representativa dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas, promove anualmente um exame de qualificacéo técnica e controlo de
gualidade dos servicos prestados pelos auditores.



Artigo 18.°
(Rotatividade)
Os auditores contratados por determinada entidade ndo podem exercer as funcoes

previstas no artigo 2.°, por um periodo superior a quatro anos, findo os quais, s6é podem
ser novamente seleccionados pela referida entidade decorrido igual periodo.

Artigo 19.°
(Controlo externo de qualidade)
A qualidade dos trabalhos desenvolvidos pelo auditor € avaliada de quatro em quatro

anos por outro auditor registado nomeado pela CMC, ouvida a entidade representativa
dos Contabilistas e Peritos Contabilistas ou a sua Comissdo Instaladora, a quem
compete avaliar o cumprimento das normas técnicas e profissionais pelo auditor
avaliado.

CAPITULO IV
Disposi¢cbes Finais

Artigo 20.°
(Davidas e omissdes)
As duavidas e omissdes suscitadas na interpretacdo e aplicacdo do presente
Regulamento devem ser resolvidas pelo Conselho de Administracdo da Comissao do
Mercado de Capitais.

Artigo 21.°
(Entrada em vigor)
O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicacao.

Artigo 22.°
(Disposicéo transitoria)
O termo inicial do periodo de 4 (quatro) anos estabelecido no artigo 18.° devera iniciar-
se apos a entrada em vigor do presente regulamento.



Luanda, de de 2015.

O Presidente da Comisséo do Mercado de Capitais,

Archer Mangueira



ANEXO |
Requerimento para registo

A
COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS

(Sociedade), vem por este meio requerer o registo de auditor,

para 0 que anexa.

Da Sociedade:

= Declaracdo (ANEXO lI);

= Certidao do Registo Comercial;

= Copia do documento de inscricdo de cada s6cio na entidade representativa dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas;

» Endereco da sede social e de cada uma das filiais, ou escritérios de representacao,
indicando a rua, numero, bairro, cidade, telefone, fax e e-mail;

» Relacdo de entidades nas quais a sociedade, seus sécios e peritos contabilistas
contratados tenham participacdo no capital social e em que actuem ou prestem
servicos no ambito do mercado de valores mobiliarios, indicando as respectivas areas
de actuacéo;

= Numero de Identificacao Fiscal;

= (Copia do documento de inscricdo da sociedade na entidade representativa dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas;

= Relacado dos clientes para quem prestou e presta servigcos, com a participacao de
cada cliente no total dos proveitos do auditor, se maior que 10%;

» Relacao dos sécios e de todos os peritos contabilistas contratados;

= Comprovativo do seguro de responsabilidade civil;

= Descricdo pormenorizada da organiza¢cédo e meios humanos e materiais ao dispor do
auditor, mencionando as instalagdes, escritorio permanente, pessoal e outros meios;

= Relatério de gestdo e contas respeitantes aos trés ultimos exercicios, ou apenas aos
exercicios decorridos, se tiver sido constituido ha menos de trés anos;

= Identificacdo do socio que desempenhara funcdes de contacto preferencial do auditor
perante a CMC.



Dos socios e de todos os peritos contabilistas contratados:

= Informacdes constantes do Anexo llI;

= Copia do Bilhete de Identidade;

= Copiado documento de registo na entidade representativa dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas;

= Documentos para a comprovacéo do exercicio da actividade de auditoria;

= Certificado do registo criminal.

Local e data

(Assinatura)
(Nome completo e assinatura do sécio representante)



ANEXO Il
Declaracédo do auditor

(Sociedade), para fins de registo na Comissdo do Mercado

de Capitais, neste acto representada por , declara que:

A sociedade se encontra regularmente inscrita na entidade representativa dos
Contabilistas e Peritos Contabilistas e que cumpre todos os seus deveres perante
essa entidade;

Todos 0s seus socios e peritos contabilistas contratados se encontram regularmente
inscritos na entidade representativa dos Contabilistas e Peritos Contabilistas e
cumprem os seus deveres perante essa entidade;

Nenhum dos seus sécios ou perito contabilista contratado sofreu pena de suspenséo
ou exclusdo por parte da entidade representativa dos Contabilistas e Peritos
Contabilistas;

Nenhum dos seus sécios ou perito contabilista contratado foi declarado insolvente,
condenado em processo-crime, impedido de exercer cargo publico ou declarado
incapaz de exercer os seus direitos civis, por sentenca judicial transitada em julgado;
Nenhum dos seus sécios ou perito contabilista contratado pertenceu ou pertence a
administracdo de sociedade que tenha tido faléncia decretada ou sido liquidada
judicialmente;

Nenhum dos seus socios ou perito contabilista contratado foi advertido, multado,
suspenso ou declarado inabilitado para o exercicio de actividade profissional, cargos
de administracdo ou de conselho fiscal em instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Nacional de Angola ou pela Agéncia Angolana de Regulacéo e Supervisao de
Seguros, nem condenado em procedimento instaurado pela Comissdo do Mercado
de Capitais;

Nenhum dos seus sécios ou perito contabilista contratado estad respondendo em
processo instaurado, associado a qualquer penalidade ou espécie de condenacédo
antes citadas;

Todos os seus sécios e peritos contabilistas contratados possuem conhecimento
adequado sobre valores mobiliarios e instrumentos financeiros e sobre o
funcionamento do mercado de valores mobiliarios;

Todos 0s seus soécios e peritos contabilistas contratados possuem conhecimento,
permanentemente actualizado, sobre o ramo de actividade, os negdcios e as praticas
operacionais e contabilisticas dos seus clientes;

O auditor conta com quadro permanente de pessoal técnico adequado ao nimero e
dimenséo dos seus clientes, com conhecimento constantemente actualizado sobre
os ramos de actividade, os negocios, as praticas contabilisticas e operacionais
desses clientes;



= O auditor possui escritério, devidamente legalizado, com estrutura operacional
adequada, em termos de recursos materiais e organizacionais, ao numero e
dimenséo dos seus clientes;

= O auditor contratou seguro de responsabilidade civil profissional.

Os documentos e informacdes apresentados para fins de registo s&o suficientes e

verdadeiros e, por consequéncia, quaisquer erros ou omissdes poderéo ser tidos como

indicios ou provas de falsidade de declaragéo e fica a Comissdo do Mercado de Capitais

autorizada a utilizar a presente declaracdo, emitida sob compromisso de honra, em juizo

ou fora dele.

Local e data

Nome completo e assinatura
N.° de inscrigdo na entidade representativa dos Contabilistas e Peritos Contabilistas

OBSERVACOES QUANTO AS INFORMACOES PRESTADAS NA DECLARACAO

1. Especificar com clareza quaisquer ocorréncias, factos e circunstancias contrarios as
declaracbes acima.

2. Qualquer ocorréncia, facto ou circunstancia posteriores a obtencao do registo,
relativamente aos itens especificados, devera ser comunicada a CMC imediatamente,
conforme o disposto no Regulamento.



ANEXO Il
Informacdes individuais

. Nome completo;

. Endereco particular, telefone, fax e e-mail;

. Nacionalidade, local e data do nascimento;

. Numero do Bilhete de Identidade;

. Numero de Identificacéo Fiscal;

. Firma do auditor de que é sécio ou perito contabilista contratado (indicar se € socio
ou perito contabilista contratado);

. Endereco profissional: telefones, fax e enderecos electronicos;

. Actividades exercidas e participacdo em cursos, congressos e seminarios na area de
contabilidade, auditoria ou mercado de valores mobiliarios: (a critério do interessado,
as informacdes deste item poderdo ser apresentadas em documento anexo);

. Participacdo como sdOcio ou accionista de sociedades, inclusive do cbnjuge e dos
dependentes: (relacionar, separadamente, a participacdo do proprio e dos
dependentes, indicando a firma, a quantidade de accfes ou quotas possuidas e 0
percentual de participacdo ou informar que ndo ha nada a declarar);

10.InformagBes complementares a descricdo do requerente.

Local e data



Nome completo e assinatura

N.° de inscrigdo na entidade representativa dos Contabilistas e Peritos Contabilistas

1.

ANEXO IV

Informacéao anual

Identificac&o do Registado:

Firma ou nome completo

Contas anuais

Relatério de gestdo, balanco, demonstracdo de resultados e anexos ao balanco e
demonstracao de resultados

Cépia da acta da assembleia geral de aprovacdo de contas

Relacdo nominal de todas as entidades para as quais presta servigos
abrangidos pelo Regulamento:

(a) Relacionar em ordem alfabética, independentemente do ramo de actividade
(b) Tratando-se de primeira auditoria, indicar a data do contrato



(c) Indicar a percentagem de participacdo de cada cliente em relagcdo aos proveitos
totais, se superiores a 10%

4. Valor dos proveitos anuais e horas trabalhadas em servigcos abrangidos pelo
Regulamento, conforme discriminado:

Proveitos em servi¢os abrangidos pelo Regulamento: KZ mil

Percentagem dos proveitos em servi¢cos abrangidos %
pelo Regulamento em relagcdo aos proveitos totais:

Total de horas trabalhadas em servi¢cos abrangidos
pelo Regulamento:

5. NUumero de sdcios e peritos contabilistas contratados:

NUmero de sbcios:

Numero de peritos contabilistas contratados

6. Politica de educacédo continua desenvolvida no exercicio:

Relatorio sobre a politica de educacé&o continua desenvolvida no exercicio incluindo
descricao dos cursos, seminarios e accdes de formacgéo

OBSERVACOES QUANTO A APRESENTACAO DA INFORMACAO ANUAL:



1. Todos os itens deverdo ser respondidos. Caso néo exista informacédo a
apresentar, em qualquer item, devera ser indicada a expressdao "NAO
APLICAVEL".

2. E obrigatério apresentar a informacdo até ao Gltimo dia Gtil do més de Abril,
conforme o disposto no artigo 10.° do Regulamento.
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DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

I.  INTRODUCAO

O desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios apresenta-se como um ensejo
fundamental, sendo que de entre os diversos factores de que o mesmo depende se
encontram, necessariamente, o enquadramento juridico adequado do seu objecto, bem
como das suas infraestruturas.

[I. OBJECTIVOS A ATINGIR

O presente regulamento estabelece a regulamentacao aplicavel aos valores mobiliarios
oferecidos ao publico e aos valores mobiliarios admitidos & negociacdo em mercado
regulamentado, bem como a regulamentacdo aplicavel as infraestruturas do mercado
regulamentado.



Ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobiliarios o legislador
pretendeu deixar amplo espaco de manobra a autoridade de supervisdo do mercado de
valores mobiliarios e instrumentos derivados, a Comissdo do Mercado de Capitais,
espaco esse que se pretende nesta ocasido aproveitar, dotando o regime juridico dos
valores mobiliarios oferecidos ao publico e dos valores mobilidrios admitidos a
negociagdo em mercado regulamentado, bem como das infraestruturas do mercado
regulamentado de um regime regulamentar adequado ao desenvolvimento do mercado.

No que respeita aos valores mobiliarios, ndo se pretende estabelecer o respectivo regime
geral, mas apenas a regulamentacdo daqueles valores que oferecidos ao publico ou
admitidos a negociacdo em mercado regulamentado.

A este respeito, para além da necessidade de registo junto da Comissao do Mercado de
Capitais, ja prevista na Lei dos Valores Mobiliarios, e do emitente, os valores mobiliarios
em causa ficam sujeitos a integracao obrigatéria em sistema centralizado para que, nesta
fase inicial do mercado, seja completo o controlo dos valores oferecidos e em circulacéo.
A regulamentacdo do sistema centralizado ocupa pois posicdo central no presente
regulamento.

A referida integracdo em sistema centralizado € obrigatéria independentemente da forma
de representacéo dos valores mobiliarios em causa, escriturais ou titulados, sendo que
estes ultimos ficam, em resultado da referida integracdo obrigatéria, sujeitos ao regime
estabelecido para os valores mobiliarios escriturais, cuja novidade regulamentar e
importancia central no regime dos valores mobilidrios objecto do presente regulamento
obriga a uma maior extensdo do regime.

No que concerne as infraestruturas do mercado regulamentado regulam-se, na esséncia,
os sistemas de liquidacao.

. SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente regulamento é composto por 127 artigos, estruturados em 4 capitulos. O
Capitulo | é dedicado as disposicOes gerais. Por sua vez, o Capitulo Il contém as
normas relativas ao regime dos valores mobiliarios, dividindo-se em 3 secc¢des: a Sec¢éao
| (Disposicdes gerais), a Seccéo Il (Valores mobiliarios titulados), a Seccéo Il (Valores
mobiliarios escriturais). O Capitulo Ill trata as infraestruturas do mercado, sendo
composto pelas seccbes dedicadas aos sistemas de liquidacdo (Seccéao 1), a conexdes
com outros sistemas e instituicbes (Seccao Il), Garantia do Sistema (Seccéao Ill) e
informacao (Secc¢éo V). O Capitulo IV contém as normas relativas a disposi¢oes finais.
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Regulamento da CMC n.° /2015
De de

Valores mobiliarios e Infraestruturas de Mercado

Considerando que a aprovar da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores
Mobilidrios pretendeu criar condicbes essenciais para a transaccdo de valores
mobiliarios e instrumentos derivados em Angola;

Atendendo que para uma negociacdo segura e eficiente € necessario regular as
infraestruturas que participam directamente no processo de registo e negociacdo de
valores mobiliarios;

Havendo necessidade de dar operacionalidade as as normas que permitem a transacgao
de valores mobilidrios escriturais, objectos de ofertas publicas no mercado de valores
mobiliarios nacional;

Assim, ao abrigo do disposto nos artigos 9.°, alinea I) do n.° 1 do artigo 14.°, n.° 3 do
artigo 89.°, artigo 90.° e 91.°, todos da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores
Mobiliarios, do n.° 1 do artigo 4.° e alinea c) do artigo 19.° do Estatuto Orgéanico da
Comisséo do Mercado de Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6
de Junho, o Conselho de Administracdo da Comissao do Mercado de Capitais aprova o
seguinte regulamento:

CAPITULO |
Disposicdes gerais

Artigo 1.°

Objecto
O presente diploma estabelece a regulamentacdo aplicavel aos valores mobiliarios
oferecidos ao publico e aos valores mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado, bem como a regulamentacao aplicavel as infraestruturas do mercado
regulamentado.

CAPITULO Il
Valores Mobiliarios



SECCAO |
Disposicdes gerais

SUBSECCAO |
Ambito de aplicacdo

Artigo 2.°
Ambito de aplicacéo

1. O presente regulamento aplica-se aos valores mobiliarios:

a) Admitidos a negociacdo em mercado regulamentado registado junto da
Comisséo do Mercado de Capitais;

b)  Objecto de oferta publica de distribuicdo a que seja aplicavel a regulamentacéo
aprovada pela Comissdo do Mercado de Capitais e outros que pertengcam a
mesma categoria.

2. Aplica-se ainda o presente regulamento as unidades de participacdo dos
Organismos de Investimento Colectivo naquilo que ndo esteja especialmente
estabelecido no respectivo regime legal e regulamentar.

3. O presente regulamento deixa de aplicar-se aos valores mobiliarios referidos no
namero 1 a partir da data em que tais valores mobiliarios deixem de estar integrados
em sistema centralizado.

Artigo 3.°
Registo e integracdo obrigatorios
Os valores mobiliarios referidos no n° 1 do artigo anterior:
a) Devem ter a respectiva emissdo registada na Comissdo do Mercado de
Capitais e junto do emitente;
b) Estdo sujeitos a integracdo obrigatéria em sistema centralizado.

Artigo 4.°

Categoria
Os valores mobiliarios que sejam emitidos pela mesma entidade e apresentem o mesmo
conteldo constituem uma categoria, ainda que pertencam a emissfes ou Sséries
diferentes.

SUBSECCAO II
Registo da emissdo na comisséo do mercado de capitais

Artigo 5.°
Registo da emisséao



A emissao dos valores mobiliarios previstos no n° 1 do artigo 2.°, esta sujeita a registo
junto da Comissao do Mercado de Capitais.

Artigo 6.°
Mencgdes do registo da emissao

Do registo da emissao constam:

a)

b)

d)

f)

9)

A identificagdo do emitente, nomeadamente a firma ou denominagao, a sede,
0 numero de identificacdo de pessoa colectiva, a conservatéria do registo
comercial onde se encontra matriculada e o numero de matricula;

As caracteristicas completas do valor mobiliario, designadamente o tipo, os
direitos que, em relacéo ao tipo, estdo especialmente incluidos ou excluidos,
a forma de representagao e o valor nominal ou percentual,

A quantidade de valores mobilidrios que integram a emissao e a série a que
respeitam e, tratando-se de emissdo continua, a quantidade actualizada dos
valores mobiliarios emitidos;

O montante e a data dos pagamentos para liberacdo prevista e efectuados;
As alteracbes que se verifiguem em qualquer das mencdes referidas nas
alineas anteriores;

A identificacdo do titular & data da sujeicdo ao presente regulamento, bem
como a data da respectiva inscri¢céo registral de titularidade a seu favor ou da
entrega dos titulos;

O numero de ordem dos valores mobiliarios titulados.

O registo das alteracdes a que se refere a alinea e) do nimero anterior deve ser
feito no prazo de 30 (trinta) dias.

Artigo 7.°
Processo de registo

O processo de registo da emissao de valores mobiliarios na Comissédo do Mercado de

7

Capitais é realizado em conjunto com o processo de registo da oferta publica de
distribuicdo ou da admissdao a negociacdo em mercado regulamentado dos valores

mobiliarios.
SUBSECCAO Il
Registo da emissao junto do emitente
Artigo 8.°
Registo da emisséao
1. A emissao de valores mobiliarios esta sujeita a registo junto do emitente.



O registo da emisséo e demais documentos sédo conservados pelo emitente durante
pelo menos dez anos a contar da data em que os valores mobiliarios em causa
deixem de estar sujeitos ao presente regulamento.

Artigo 9.°

Mencgdes do registo da emissao
Do registo da emisséo constam os elementos referidos no numero 1 do artigo Erro!
A origem da referéncia ndo foi encontrada..C.
O registo das alteracdes a que se refere a alinea e) do niamero 1 do artigo Erro! A
origem da referéncia ndo foi encontrada..® deve ser feito no prazo de 30 (trinta)
dias.
O registo da emissao é reproduzido, quanto aos elementos referidos nas alineas a),
b) e ¢) do niumero 1 do artigo Erro! A origem da referéncia nao foi encontrada..°,
e suas alteracdes em conta aberta pelo emitente junto da entidade gestora do
sistema centralizado.

Artigo 10.°
Suporte do registo da emisséao
O registo da emissdo de valores mobiliarios junto do emitente pode ser feito em
suporte de papel ou em suporte informatico.
Se o emitente optar pelo registo em suporte informatico:
a) Uma copia de seguranca do registo € guardada em local distinto;
b) A utilizacdo do ficheiro do registo depende de codigo de acesso (password)
reservado a pessoas previamente determinadas;
c) Existem planos de contingéncia para a proteccao do registo em casos de forca
maior;
d) Sao assegurados niveis de inteligibilidade, de durabilidade e de autenticidade
equivalentes aos verificados no registo em suporte de papel;
e) Aplicam-se as regras legais e regulamentares relativas a documentos
electronicos.

Artigo 11.°

Termo de abertura e encerramento
Os termos de abertura e encerramento do registo sdo assinados por quem vincule
0 emitente e por um titular do 6rgéo de fiscalizacéo.
Do termo de abertura do registo consta a identificagdo do emitente e a data das
assinaturas.
Do termo de encerramento do registo consta a referéncia ao numero de paginas
gue compdem o registo e a data das assinaturas.



Artigo 12.°
Modelo

A Comissao do Mercado de Capitais estabelece, por instrutivo, 0 modelo do registo,
contendo as respectivas instru¢des de preenchimento.

SUBSECCAO IV
Representacéo

Artigo 13.°
Converséao

N&o é permitida a conversdo dos valores mobiliarios escriturais em titulados nem estes
naqueles.

SUBSECCAO V
Modalidades

Artigo 14.°
Valores mobiliarios nominativos e ao portador
Os valores mobiliarios sdo nominativos ou ao portador, conforme o emitente tenha
ou nédo a faculdade de conhecer a todo o tempo a identidade dos titulares.
Na falta de clausula estatutaria ou de decisdo do emitente, os valores mobiliarios
consideram-se nominativos.

Artigo 15.°
Convertibilidade
Salvo disposicao legal, estatutaria ou resultante das condicGes especiais fixadas
para cada emissdo, os valores mobilidrios ao portador podem, por iniciativa e a
expensas do titular, ser convertidos em nominativos.
Nao é permitida a conversdo dos valores mobiliarios nominativos em valores
mobiliarios ao portador.

Artigo 16.°
Modos de conversao

A converséo efectua-se através de anotacdo na conta de registo individualizado dos
valores mobiliarios.

SECCAO Il
Valores mobiliarios titulados



1.

SUBSECCAO |
Depasito

Artigo 17.°

Depdsito obrigatério e regime
Os valores mobiliarios titulados sujeitos ao presente regulamento sé&o
obrigatoriamente depositados junto da entidade gestora do sistema centralizado,
sendo-lhes aplicavel o regime estabelecido para os valores mobiliarios escriturais.
A entidade gestora do sistema centralizado deve manter contas de registo
separadas por titular.
A partir do momento da respectiva integracdo em sistema centralizado, ndo se
aplicam aos valores mobiliarios titulados sujeitos ao presente regulamento o artigo
332.%, os numeros 3 e 4 do artigo 335.°, os artigos 336.°, 337.°, 348.°, 349.°, 352.°
a 362.°, 0 n.° 2 do artigo 377.°, os artigos 378.° e 392.° da Lei n.° 01/04, de 13 de
Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais.
As regras operacionais do sistema centralizado devem estabelecer procedimentos
adequados que salvaguardem o depdsito e a guarda dos titulos.

Artigo 18.°
Titularidade dos valores mobiliarios depositados

A titularidade sobre os valores mobiliarios titulados depositados ndo se transmite
para a entidade gestora do sistema centralizado, nem esta pode utiliza-los para fins
diferentes dos que resultem do contrato de depdésito.

Em caso de faléncia da entidade gestora do sistema centralizado, os valores
mobiliarios ndo podem ser apreendidos para a massa falida, assistindo aos titulares
o direito de reclamar a sua separacao e restituicao.

SECCAO IlI
Valores mobiliarios escriturais

SUBSECCAO |
Registo

Artigo 19.°
Entidade registadora
O registo individualizado de valores mobiliarios escriturais sujeitos ao presente
regulamento consta de conta junto da entidade gestora do sistema centralizado
aberta e operada através de agente de intermediacdo participante do sistema



centralizado contratado pelos respectivo titular, doravante designado por agente de
intermediacdo custodiante.

2. Incumbe exclusivamente ao agente de intermediacdo custodiante representar os
titulares dos valores mobiliarios perante a entidade gestora do sistema centralizado
para efeitos da realizacdo de quaisquer actos relacionadas com os valores
mobilidrios, devendo nomeadamente observar as regras e procedimentos
estabelecidos pela entidade gestora do sistema centralizado.

SUBSECCAO I
Processo de registo

Artigo 20.°
Suporte do registo
Os registos sao feitos em suporte informatico, podendo consistir em referéncias
codificadas, devendo ser utilizados meios de seguranca adequados para esse tipo de
suporte, em particular copias de seguranca guardadas em local distinto dos registos.

Artigo 21.°
Oficiosidade e instancia
1. Sé&o lavrados oficiosamente os registos relativos a actos em que a entidade gestora
do sistema centralizado, de alguma forma, tenha tido intervencdo e a actos de
apreenséo judicial que Ihe sejam comunicados pela entidade competente.
2. Tém legitimidade para requerer o0 registo, actuando através do agente de
intermediacdo custodiante:
a) O titular da conta onde se deva proceder ao registo ou para onde devam ser
transferidos os valores mobiliarios;
b) O usufrutuario, o credor pignoraticio e o titular de outras situac¢des juridicas
gue onerem o0s valores mobiliarios, quanto ao registo das respectivas
situacdes juridicas.

Artigo 22.°
Base documental dos registos

1. As inscricdes e 0s averbamentos nas contas de registo sédo feitos com base em
ordem escrita do disponente ou em documento bastante para a prova do facto a
registar.

2. Quando o requerente ndo entregue qualquer documento escrito e este ndo seja
exigivel para a validade ou a prova do facto a registar, deve a entidade gestora do
sistema centralizado elaborar uma nota escrita justificativa do registo.



3.

A entidade gestora do sistema centralizado estabelece as regras e o0s
procedimentos relativos a recolha e verificagdo da documentacdo em causa pelo
agente de intermediacdo custodiante, bem como ao seu eventual envio a entidade
gestora do sistema centralizado.

Artigo 23.°
Mencdes nas contas de registo individualizado

Em relacdo a cada titular sdo abertas, em separado, contas por categoria de valor

mobiliario que, além das mencdes actualizadas dos elementos constantes das

alineas a) e b) do n° 1 do artigo Erro! A origem da referéncia nao foi

encontrada..?, contém:

a) A identificacdo do titular e, em caso de contitularidade, do representante
comum;

b) Os langcamentos a crédito e a débito das quantidades adquiridas e alienadas,
com identificacdo da conta onde se fizeram, respectivamente, os langcamentos
a deébito e a creédito;

c) O saldo de valores mobiliarios existente em cada momento;

d) A atribuicdo e o pagamento de dividendos, juros e outros rendimentos;

e) A subscricdo e a aquisi¢cdo de valores mobiliarios, do mesmo ou de diferente
tipo, a que os valores mobiliarios registados confiram direito;

f) O destaque de direitos inerentes ou de valores mobiliarios e, neste caso, a
conta onde passaram a estar registados;

g) A constituicdo, a modificagdo e a extingdo de usufruto, penhor, arresto,
penhora ou qualquer outra situagéo juridica que onere os valores mobiliarios

registados;
h) Os bloqueios e 0 seu cancelamento;
)] A propositura de acc¢les judiciais relativas aos valores mobiliarios

registados ou ao proéprio registo e as respectivas decisoes;
J)  Aidentificagdo completa do agente de intermediagdo custodiante;
K) Outras referéncias que sejam exigidas pela natureza ou pelas
caracteristicas dos valores mobiliarios registados.
As mencdes referidas no nimero anterior devem incluir a data da inscricdo e a
referéncia abreviada aos documentos que lhes serviram de base.
Se os valores mobiliarios tiverem sido emitidos por entidade que tenha como lei
pessoal uma lei estrangeira, o registo é efectuado, no que respeita as mencdes
equivalentes as referidas nas alineas a) e b) do n.° 1 do artigo Erro! A origem da
referéncia ndo foi encontrada..’, com base em declaracdo do requerente,
acompanhada do parecer juridico quanto as caracteristicas essenciais dos referidos
valores mobiliarios.



Artigo 24.°

Data e prioridade dos registos
Os registos oficiosos sédo lavrados com a data do facto registado.
Os registos requeridos pelos interessados sdo lavrados com a data de
apresentacao do requerimento de registo.
Se mais de um registo se reportar a mesma data, a prioridade do registo é decidida
pelo momento de verificacdo do facto ou da apresentacédo, conforme o registo seja
oficioso ou dependente de apresentacao.
Os registos relativos a valores mobiliarios escriturais bloqueados reportam-se a
data da cessacédo do bloqueio.
O registo provisorio convertido em definitivo conserva a data que tinha como
provisaorio.
Em caso de recusa, o registo feito na sequéncia de reclamacéo para a entidade
gestora do sistema centralizado ou de recurso julgado procedente é feito com a data
correspondente ao acto recusado.

Artigo 25.°
Sucesséo de registos

A inscrigdo da aquisicéo de valores mobiliarios, bem como da constituicdo, modificagao
ou extingao de usufruto, penhor ou de outras situac¢des juridicas que onerem os valores
mobiliarios registados, exige a prévia inscricdo a favor do disponente.

Artigo 26.°
Transferéncia de valores mobiliarios entre contas

A transferéncia dos valores mobiliarios entre contas do mesmo ou de distintos titulares
opera-se pelo lancamento a débito na conta de origem e a crédito na conta de destino.

Artigo 27.°
Bloqueio

Estao obrigatoriamente sujeitos a bloqueio os valores mobiliarios:

a) Em relacdo aos quais tenham sido passados certificados para exercicio de
direitos a eles inerentes, durante o prazo de vigéncia indicado no certificado,
guando o exercicio daqueles direitos dependa da manutenc¢do da titularidade
até a data desse exercicio;

b) Em relacdo aos quais tenha sido passado certificado para valer como titulo
executivo, devendo o bloqueio manter-se até a devolugcdo do original do
certificado ou até a apresentacdo de certiddo da decisdo final do processo
executivo;



c) Que sejam objecto de penhora ou de outros actos de apreenséao judicial,
enquanto esta se mantiver;

d) Que sejam objecto de oferta publica de venda ou, quando ja tenham sido
emitidos, que integrem a contrapartida em oferta publica de troca, devendo o
blogueio manter-se até a liquidacdo da operacéo ou até a cessacao da oferta
em momento anterior.

O bloqueio pode também ser efectuado:

a) Por iniciativa do titular actuando através do agente de intermediacao
custodiante, em qualquer caso;

b) Por iniciativa de agente de intermediacdo custodiante, quanto aos valores
mobiliarios em relagcédo aos quais Ihe tenha sido dada ou transmitida ordem de
venda em mercado.

O bloqueio consiste num registo em conta, com indicacdo do seu fundamento, do

prazo de vigéncia e da quantidade de valores mobiliarios abrangidos.

Durante o prazo de vigéncia do bloqueio, a entidade gestora do sistema centralizado

e 0 agente de intermediacao custodiante ficam proibidos de transferir os valores

mobiliarios bloqueados.

SUBSECCAO Il
Valor e vicios do registo

Artigo 28.°

Primeira inscricéo
Os valores mobiliarios escriturais constituem-se por registo em contas de registo
individualizado abertas junto da entidade gestora do sistema centralizado.
O primeiro registo é efectuado com base nos elementos relevantes do registo de
emissdo comunicados pelo emitente.
Se a entidade gestora do sistema centralizado tiver aberto contas de subscricéo, o
registo efectua-se por conversdo dessas contas em contas de registo
individualizado.

Artigo 29.°
Valor do registo

O registo em conta individualizada de valores mobiliarios escriturais faz presumir
gue o direito existe e que pertence ao titular da conta, nos precisos termos dos
respectivos registos.

Salvo indicagao diversa constante da respectiva conta, as quotas dos contitulares
de uma mesma conta de valores mobiliarios escriturais presumem-se iguais.
Quando esteja em causa o cumprimento de deveres de informacéo, de publicidade
ou de lancamento de oferta publica de aquisicdo, a presuncao de titularidade



resultante do registo pode ser ilidida, para esse efeito, perante a autoridade de
supervisao ou por iniciativa desta.

Artigo 30.°
Prioridade de direitos

Os direitos registados sobre os mesmos valores mobiliarios prevalecem uns sobre os
outros pela ordem de prioridade dos respectivos registos.

Artigo 31.°
Extinc&o dos efeitos do registo
Os efeitos do registo extinguem-se por caducidade ou por cancelamento.
O cancelamento é lavrado oficiosamente ou a requerimento do interessado.

Artigo 32.°
Recusa do registo

O registo € recusado nos seguintes casos:
a) Na&o estar o facto sujeito a registo;
b) Na&o ser competente a entidade gestora do sistema centralizado;
c) Na&o ter o requerente legitimidade;
d) Ser manifesta a nulidade do facto a registar;
e) Ser manifesta a inadequacdo dos documentos apresentados;
f) Ter o registo sido lavrado como provisorio por dividas e estas ndo se

mostrem removidas.
Quando nédo deva ser recusado, o registo pode ser lavrado como provisério por
insuficiéncia documental.
O registo lavrado como provisério caduca se a causa da provisoriedade néo for
removida no prazo de 30 (trinta) dias.

Artigo 33.°

Prova do registo
O registo prova-se por certificado emitido pela entidade gestora do sistema
centralizado.
O certificado prova a existéncia do registo da titularidade dos valores mobiliarios a
gue respeita e dos direitos de usufruto, de penhor e de quaisquer outras situacdes
juridicas que especifiqgue, com referéncia a data em que foi emitido ou pelo prazo
nele mencionado.
O certificado pode ser pedido por quem tenha legitimidade para requerer o registo.
Os credores, judicialmente reconhecidos, do titular dos valores mobiliarios podem
requerer certidao afirmativa ou negativa da existéncia de quaisquer situacoes que
onerem esses valores mobiliarios.



O processo de reforma de documentos regulado pelos artigos 1069.° e seguintes
do Cddigo de Processo Civil aplica-se a reforma de valores mobiliarios escriturais,
com as devidas adaptacdes.

Os certificados devem incluir a identificacdo completa da entidade gestora do
sistema centralizado, do agente de intermediacdo custodiante, dos valores
mobiliarios e do seu titular.

A entidade gestora do sistema centralizado pode permitir que os agentes de
intermediacdo custodiantes emitam certificados a partir do acesso ao sistema
centralizado, devendo para o efeito estabelecer os mecanismos e procedimentos
gue assegurem que tais certificados correspondem a informacé&o contida no sistema
centralizado.

Artigo 34.°

Rectificacdo e impugnacéo dos actos de registo
Os registos podem ser rectificados pela entidade gestora do sistema centralizado,
oficiosamente ou por iniciativa dos interessados.
A rectificacdo retroage a data do registo rectificado, sem prejuizo dos direitos de
terceiros de boa-fé.
Os actos de registo ou a sua recusa sado impugnaveis junto dos tribunais comuns
até 90 (noventa) dias apds o conhecimento do facto pelo impugnante, desde que
ainda nédo tenham decorrido trés anos apés a data do registo.

SUBSECCAO IV
Transmissdao, constituicdo e exercicio de direitos

Artigo 35.°
Transmissao

Os valores mobiliarios escriturais transmitem-se pelo registo na conta do adquirente
aberta pelo titular junto da entidade gestora do sistema centralizado através de
agente de intermediacao custodiante.

A compra em mercado regulamentado de valores mobiliarios confere ao comprador,
independentemente do registo e a partir da realizagcdo da operacao, legitimidade
para a sua venda nesse mercado.

Artigo 36.°
Penhor
O penhor de valores mobiliarios constitui-se pelo registo na conta do titular dos
valores mobiliarios, com indicacdo da quantidade de valores mobiliarios dados em
penhor, da obrigacéo garantida e da identificacdo do beneficiario.



2. O penhor pode ser constituido por registo em conta do credor pignoraticio, quando
o direito de voto Ihe tiver sido atribuido.

3. A entidade gestora do sistema centralizado onde esta aberta a conta dos valores
mobilidrios empenhados ndo pode efectuar a transferéncia desses valores para
conta aberta em outra entidade gestora do sistema centralizado, sem prévia
comunicacao ao credor pignoraticio.

4. Salvo convencdo em contrério, os direitos inerentes aos valores mobilidrios
empenhados séo exercidos pelo titular dos valores mobiliarios empenhados.

5. O disposto nos numeros 1 a 3 é aplicavel, com as devidas adaptacoes, a
constituicdo do usufruto e de quaisquer outras situacdes juridicas que onerem 0s
valores mobiliarios.

Artigo 37.°
Penhora
A penhora e outros actos de apreensdo judicial de valores mobiliarios escriturais
realizam-se mediante comunicacdo a entidade gestora do sistema centralizado pelo
tribunal de que os valores mobiliarios ficam a ordem deste.

Artigo 38.°
Exercicio de direitos
Se os direitos inerentes a valores mobiliarios ndo forem exercidos através da entidade
gestora do sistema centralizado, podem sé-lo pela apresentacao dos certificados a que
se refere o artigo Erro! A origem da referéncia nao foi encontrada..®

Artigo 39.°
Titulo executivo
Os certificados passados pela entidade gestora do sistema centralizado valem como
titulo executivo, se mencionarem o fim a que se destinam, se forem emitidos por prazo
indeterminado e se a assinatura do representante da entidade gestora do sistema
centralizado e os seus poderes estiverem reconhecidos por notario.

SUBSECCAO V
Deveres da entidade registadora

Artigo 40.°
Prestacado de informacgdes
1. A entidade gestora do sistema centralizado deve prestar, pela forma que em cada
situacdo se mostre mais adequada, as informacgdes que lhe sejam solicitadas:



a) Pelos titulares dos valores mobiliarios, em relacdo aos elementos constantes
das contas abertas em seu nome, directamente ou através do respectivo
agente de intermediacao custodiante;

b) Pelostitulares de direitos de usufruto, de penhor e de outras situacdes juridicas
qgue onerem valores mobiliarios registados, em relagdo aos respectivos
direitos;

c) Pelos emitentes, em relagdo a elementos constantes das contas de valores
mobiliarios nominativos.

2. O dever de informacdo abrange os elementos constantes dos documentos que
serviram de base aos registos.

3. Aentidade gestora do sistema centralizado deve tomar a iniciativa de enviar a cada
um dos titulares de valores mobiliarios registados:

a) Extracto com periodicidade pelo menos anual;

b) Os elementos necessarios para o atempado cumprimento das obrigacdes
fiscais.

4. Aentidade gestora do sistema centralizado estabelece os mecanismos necessarios

a disponibilizacdo permanente aos titulares dos valores mobiliarios da informacéo

constante das contas de registo individualizado através de sitio da Internet.

Artigo 41.°
Acesso a informacéao
Além das pessoas referidas na lei ou expressamente autorizadas pelo titular, ttm acesso
a informacdo sobre os factos e as situacdes juridicas constantes dos registos e dos
documentos que |Ihes servem de base:
a) A Comissdo do Mercado de Capitais e o Banco Nacional de Angola, no
exercicio das suas funcoes;
b) Através da Comissdo do Mercado de Capitais, as autoridades de supervisao
de outros Estados, nos termos previstos no estatuto daquela entidade;
c) Os agentes de intermediacédo a quem tenha sido dada ordem de alienag&o dos
valores mobiliarios registados.

SUBSECCAO VI
Legitimacéo

Artigo 42.°
Legitimacéao activa
1. Quem, em conformidade com o registo, for titular de direitos relativos a valores
mobiliarios esta legitimado para o exercicio dos direitos que Ihes séo inerentes.



2. Sao direitos inerentes aos valores mobiliarios, além de outros que resultem do
regime juridico de cada tipo:
a) Os dividendos, os juros e outros rendimentos;
b) Os direitos de voto;
c) Os direitos a subscricao ou aquisicdo de valores mobiliarios do mesmo ou de

diferente tipo.

3. A legitimidade para exercer os direitos que tenham sido destacados pertence a
guem seja titular em conformidade com o registo do valor mobiliario que resulte do
destaque.

Artigo 43.°
Legitimacé&o passiva
O emitente que, de boa-fé, realize qualquer prestacéo a favor do titular legitimado pelo
registo ou Ihe reconheca qualquer direito fica liberado e isento de responsabilidade.

Artigo 44.°
Contitularidade
Os contitulares de um valor mobiliario exercem os direitos a eles inerentes por meio de
representante comum, nos termos previstos para as ac¢des no artigo 334.° da Lei das
Sociedades Comerciais.

Artigo 45.°
Aquisicdo a pessoa nao legitimada
1. Ao adquirente de um valor mobiliario que tenha procedido de boa-fé ndo é oponivel
a falta de legitimidade do alienante, desde que a aquisi¢éo tenha sido efectuada de
acordo com as regras de transmissao aplicaveis.
2. Odisposto no numero anterior € aplicavel ao titular de quaisquer direitos de garantia
sobre valores mobiliarios.

SUBSECCAO Vi
Sistema centralizado

Diviséo |
Disposi¢des comuns

Artigo 46.°
Estrutura e funcdes do sistema centralizado
1. Os sistemas centralizados de valores mobiliarios sdo formados por conjuntos
interigados de contas, através das quais se processa a constituicdo e a



transferéncia dos valores mobiliarios nele integrados e se assegura o controlo de
guantidade dos valores mobiliarios em circulagdo e dos direitos sobre eles
constituidos.

Os sistemas centralizados de valores mobiliarios s6 podem ser geridos por
entidades que preencham os requisitos fixados em lei especial.

O disposto na presente sec¢cdo ndo € aplicavel aos sistemas centralizados
directamente geridos pelo Banco Nacional de Angola.

Artigo 47.°
Regras operacionais

As regras operacionais necessarias ao funcionamento de sistema centralizado sao

estabelecidas pela respectiva entidade gestora, estando sujeitas a registo na

Comissao do Mercado de Capitais.

A Comissdao do Mercado de Capitais recusa o registo ou impde modificacOes

sempre que as considere insuficientes ou contrarias a disposicdo legal ou

regulamentar.

As regras operacionais do sistema centralizado devem incluir, para além de outras

matérias exigidas por lei ou regulamento, pelo menos:

a) procedimentos para o tratamento de eventos incidentes sobre os valores
mobiliarios;

b) procedimentos adotados para a realizacdo das conciliacdes e as respectivas
periodicidades;

c) direitos e obrigacOes da entidade gestora do sistema centralizado e de outros
participantes, podendo nhomeadamente exigir clausulas minimas que devam
constar dos respectivos contratos de prestacdo de servicos;

d) procedimentos e penalidades aplicaveis aos casos de incumprimento de
deveres e obrigacoes;

Artigo 48.°

Inscri¢cdo prévia
Qualguer operacdo sobre valores mobiliarios realizada através do sistema
centralizado exige a inscricdo prévia da respectiva emissdo junto da entidade
gestora do sistema centralizado.
Os emitentes promovem por si ou através de agente de intermediacdo participante
no sistema a inscricdo das emissoes.
Sé&o oficiosamente inscritos:



a) A emissao de valores mobiliarios resultantes do exercicio de direitos inerentes
a valores integrantes de emissdes ja inscritas, se 0s primeiros forem da mesma
categoria dos segundos;

b) Os direitos destacados de valores ja integrados no sistema de registo.

A entidade gestora do sistema centralizado estabelece os prazos de antecedéncia

com que deve ser requerida a inscri¢ao.

O pedido é instruido com todos os documentos legalmente bastantes para a

descricdo da emisséo e da entidade emitente.

Se ocorrer qualquer alteracdo nos documentos mencionados no namero anterior, 0

emitente remete a entidade gestora do sistema centralizado verséo actualizada dos

mesmos até trinta dias apds a sua verificacao.

Artigo 49.°

Codificacao de valores
Os valores mobiliarios e os direitos destacados sao identificados nas contas pelo
cadigo ISIN (International Securities Identification Number).
A codificacéo é atribuida no momento da integracéo no sistema pela Comisséo do
Mercado de Capitais por iniciativa desta ultima ou a pedido daquelas.
A codificacdo é atribuida de acordo com condi¢@es definidas em regras previamente
estabelecidas pela Comissao do Mercado de Capitais.

Artigo 50.°
Funcéo adicional de controlo dos valores mobiliarios em circulagao

A entidade gestora do sistema centralizado deve adoptar as medidas necessarias
para prevenir e corrigir qualquer divergéncia entre a quantidade, total e por
categorias, de valores mobiliarios emitidos e a quantidade dos que se encontram
em circulacao.
Se as contas a que se refere o n.° 1 do artigo Erro! A origem da referéncia néo
foi encontrada..’° respeitarem apenas a uma parte da categoria, o controlo da
totalidade da categoria é assegurado através de coordenacdo adequada com outros
sistemas centralizados.
A entidade gestora do sistema centralizado de valores mobiliarios mantem abertas
junto de si a reciproca da conta de emisséo e das contas de controlo das contas de
registo individualizado dos agentes de intermediacdo custodiantes, devendo
assegurar, para além do previsto na lei:
a) A estruturacéo, a administracédo e o funcionamento dos sistemas;
b) A prestacdo de um servigco adequado para o exercicio de direitos de contetudo

patrimonial inerentes aos valores mobiliarios que controlam;
c) A gestdo do sistema informatico, interligando-o com os demais participantes

no sistema;



d) A fiscalizacdo do cumprimento pelos restantes participantes das normas
aplicaveis;

e) A abertura e a movimentacéo das contas de controlo da emisséo e das contas
de controlo das contas de registo individualizado abertas por cada agente de
intermediacdo custodiante.

Artigo 51.°
Informacdes a prestar ao emitente
A entidade gestora do sistema centralizado deve fornecer ao emitente informacao sobre
0s elementos necessarios para o exercicio dos direitos patrimoniais inerentes aos
valores mobiliarios registados e para o controlo desse exercicio pelo emitente.

Artigo 52.°
Conexédo com sistemas de liquidagéo

1. A entidade gestora do sistema centralizado estabelece conexdes com 0s sistemas
de liguidacdo de operacBes nos seguintes termos:

a) De acordo com regras registadas previamente na Comissao do Mercado de
Capitais, caso seja a mesma entidade;

b) Com base em contrato registado previamente na Comissao do Mercado de
Capitais, caso a entidade gestora do sistema de liquidacéo seja diferente da
entidade gestora do sistema centralizado.

2. Se tiver sido pedida a admisséo dos valores mobiliarios a um mercado, os actos
previstos no numero anterior devem ser emitidos em tempo util por forma a que o
seu registo na Comissdo do Mercado de Capitais seja anterior ao inicio da
negociacao dos valores.

Artigo 53.°
Comissfes da entidade gestora
1. O precério da entidade gestora é aprovado pela Comissdo do Mercado de Capitais,
sendo publicado no boletim do mercado.
2. Os precos de servicos ndo previstos no precario carecem de aprovacao pela
Comisséo do Mercado de Capitais.

Artigo 54.°
Reconstituicao
1. Os valores mobiliarios podem, em caso de destruicdo ou perda, ser reconstituidos
a partir dos documentos e registos de seguranca disponiveis.
2. Areconstituicao é efectuada pela entidade gestora do sistema centralizado, com a
colaboracédo dos agentes de intermediacéo custodiantes e do emitente.



O projecto de reconstituicdo deve ser divulgado e comunicado a cada presumivel
titular e a reconstituicdo apenas pode ser efectuada decorridos pelo menos 45
(quarenta e cinco) dias apos a divulgacéo e a comunicacao.

Qualquer interessado pode, ap6s a divulgacdo e a comunicacdo, opor-se a
reconstituicdo, requerendo a reforma judicial dos valores mobiliarios perdidos ou
destruidos.

Quando todos os titulos em depdsito centralizado sejam destruidos, sem que 0s
correspondentes registos tenham sido afectados, consideram-se 0s mesmos
convertidos em valores mobiliarios escriturais, salvo se o emitente, no prazo de 90
(noventa) dias apés a comunicacao da entidade gestora do sistema de depdsito
centralizado, requerer a reforma judicial.

Artigo 55.°
Responsabilidade civil da entidade gestora do sistema centralizado

A entidade gestora do sistema centralizado responde pelos danos causados aos
agentes de intermediacdo custodiantes e aos emitentes em consequéncia de
omissao, irregularidade, erro, insuficiéncia ou demora na realizacdo dos registos
qgue lhe compete efectuar e na transmissao das informacdes que deve fornecer,
salvo se provar que houve culpa dos lesados.

A entidade gestora do sistema centralizado tem direito de regresso contra 0s
agentes de intermediacdo custodiantes pelas indemnizagfes pagas aos emitentes,
e contra estes, pelas indemnizacfes que tenha de pagar aqueles, sempre que 0s
factos em que a responsabilidade se baseia sejam imputaveis, conforme o0s casos,
aos agentes de intermediacdo custodiantes ou aos emitentes.

Diviséo Il
Participantes

Artigo 56.°

Participantes nos sistemas
Sao participantes comuns nos sistemas as entidades gestoras do sistema
centralizado, os agentes de intermediacéo custodiantes e 0os emitentes.
Podem também ser participantes nos sistemas:
a) O Banco Nacional de Angola;
b) As entidades gestoras de sistemas de liquidagc&o nacionais e estrangeiras;
c) As entidades gestoras de mercados regulamentados;
d) As entidades gestoras do sistema centralizado estrangeiras.



Quando as entidades mencionadas nas alineas b) a d) do nimero anterior ndo

estejam registadas na Comissdo do Mercado de Capitais devem estar sujeitas a

supervisao que garanta equivalentes niveis de seguranca.

A entidade gestora do sistema centralizado é responsével pela fiscalizacdo e

supervisao continua da actuacéo dos participantes, devendo:

a) Monitorar o cumprimento das regras e procedimentos legais e regulamentares;

b) Julgar e impor penalidades decorrentes da violagdo das normas que incumba
a entidade gestora fiscalizar;

c) No caso dos participantes que sejam agentes de intermediacdo custodiantes,
zelar pela regularidade dos procedimentos internos, mediante inspeccdes
periodicas nos sistemas, livros e registos relativos a participacdo no sistema

centralizado, incluindo registos contabilisticos.

Artigo 57.°
Adeséo
A adesédo dos agentes de intermediacdo custodiantes ou outros participantes junto
da entidade gestora constitui-se por contrato entre eles celebrados de acordo com
clausulas gerais previamente registadas junto da Comissédo do Mercado de Capitais
e depende de apresentacdo de documento comprovativo do registo junto da
Comissao do Mercado de Capitais quando seja obrigatério.
A adeséo junto da entidade gestora dos agentes de intermediagéo custodiantes ou
outros participantes:
a) Implica a respectiva inscricdo junto dos servicos competentes da entidade
gestora;
b) E objecto de publicacdo no boletim do mercado.
A adeséo é recusada pela entidade gestora quando as entidades referidas non.° 1
nao comprovem dispor dos meios adequados para prestar o servico a que se
propoem.
Os aderentes podem pedir a suspenséo da adesao por um periodo ndo superior a
trés anos.
Cessa a adeséo a entidade gestora:
a) Decorrido o prazo previsto no numero anterior;
b) Se os aderentes deixarem de preencher os requisitos da sua adesao;
c) Porvontade das partes.
A cessacdo nos casos das alineas b) e ¢) do numero anterior ocorre sem prejuizo
de se manterem o0s seus deveres até ao regular cancelamento de todas as contas
de registo individualizado abertas através dos agentes de intermediacéo
custodiantes em causa.



Artigo 58.°
Agentes de intermediacdo custodiantes

1. Apenas os agentes de intermediacdo custodiantes autorizados para prestar o
servico de registo e depdsito de valores mobilidrios podem ser participantes do
sistema centralizado.

2. No caso de suspenséo, caducidade ou revogacao da autorizagdo mencionada no
namero anterior 0s agentes de intermedia¢do custodiantes comunicam o facto aos
seus clientes e transferem os valores mobilidrios para outro agente de
intermediacdo custodiante, nos termos definidos pelos titulares dos valores
mobiliarios, ou, na falta desta definicdo, pelo acto que determinou a suspensao,
caducidade ou revogacao.

3. Aos agentes de intermediacao custodiantes incumbe:

a) A abertura e movimentacdo das contas de registo individualizado junto da
entidade gestora do sistema centralizado em representacédo dos respectivos
clientes;

b) A abertura e movimentacdo das contas de controlo das contas de registo
individualizado correspondentes ao somatério dos valores mobiliarios inscritos
nas contas de registo individualizado abertas através de si junto da entidade
gestora sistema centralizado;

c) A prevencgdo, controlo e correccdo de irregularidades dos valores mobiliarios
inscritos através de si junto da entidade gestora do sistema centralizado;

d) A denuncia a entidade gestora do sistema centralizado de todas as situacdes
de irregularidade dos valores mobiliarios inscritos através de si junto da
entidade gestora do sistema centralizado.

Artigo 59.°
Emitentes
Aos emitentes incumbe:
a) A abertura e movimentacdo de uma conta de emissdo por cada categoria de
valores mobiliarios que emitam;
b) A prevencéo, controlo e correcgdo de irregularidades dos valores mobiliarios
por si emitidos;
c) Adenuncia a entidade gestora do sistema centralizado das irregularidades dos
valores mobiliarios por si emitidos de que tenham conhecimento.

Divisao lli
Contas

Subdiviséo |
Disposicdes gerais



Artigo 60.°
Contas integrantes do sistema centralizado

O sistema centralizado é constituido, pelo menos, pelas seguintes contas:

a) Contas de emisséo, abertas no emitente, nos termos do niumero 1 do artigo
Erro! A origem da referéncia nao foi encontrada..’;

b) Contas de registo individualizado, abertas junto da entidade gestora do
sistema centralizado por agentes de intermediacdo custodiantes que sejam
participantes do sistema centralizado;

c) Contas de controlo da emissao, abertas por cada um dos emitentes na
entidade gestora do sistema centralizado, nos termos do numero 3 do artigo
Erro! A origem da referéncia nao foi encontrada..’;

d) Contas de controlo das contas de registo individualizado, abertas pelos
agentes de intermediac&o na entidade gestora do sistema.

Se os valores mobiliarios tiverem sido emitidos por entidade que tenha como lei

pessoal uma lei estrangeira, a conta de emisséo a que se refere a alinea a) do n.°

1 pode ser aberta em agente de intermediacdo autorizado a actuar em Angola ou

ser substituida por elementos fornecidos por outro sistema centralizado com o qual

exista coordenacdo adequada.

As contas a que se refere a alinea d) do n.° 1 séo contas abertas em nome de cada

uma das entidades autorizadas a movimentar contas de registo individualizado,

devendo, em relagdo a cada categoria de valores mobiliarios, o somatorio dos
respectivos saldos ser igual ao somatoério dos saldos apurados em cada uma das
contas de registo individualizado.

As contas a que se refere a alinea d) do n.° 1 devem revelar em separado as

guantidades de valores mobiliarios de que cada agente de intermediacdo presta

servicos como custodiante.

Artigo 61.°
Principio das partidas dobradas

A cada movimento, inscricio ou averbamento numa conta ou sub-conta
corresponde 0 movimento, inscricdo ou averbamento inversos na sua reciproca.
Os participantes nos sistemas trocam tempestivamente entre si todas as
informacdes necessarias a boa execucao do principio referido no numero anterior.
Os participantes regularizam no mais curto prazo todas as situagbes de
irregularidades dos valores mobiliarios ou de discrepancias nas contas.

Artigo 62.°
Tipos de contas



S&o contas comuns as contas de emissao, as contas de controlo das contas de
registo individualizado e as contas de registo individualizado.

Sempre que no presente regulamento se referirem contas de valores mobiliarios o
mesmo regime € aplicivel as contas de direitos deles destacados, salvo disposi¢ao
em contrério.

As regras relativas as contas especiais sdo estabelecidas pela Comissao do
Mercado de Capitais por instrutivo.

Os valores mobiliarios destacados de valores mobiliarios sdo representados por
registo em conta autbnoma.

Artigo 63.°
Contas de registo individualizado

As contas de registo individualizado contém, para além das mencdes do artigo Erro!

A origem da referéncia ndo foi encontrada..c:

a) Adescricdo da conversao dos valores mobiliarios inscritos noutros de diferente
natureza, indicando a data de converséo;

b) A indicacdo da conta ou contas bancarias que devem ser creditadas, salvo
guando o método de percepcao de quantias escolhido pelo cliente for outro,
caso que em se menciona este ultimo.

Sao cancelados os registos dos valores mobiliarios que se extinguem pelo seu

exercicio ou pelo reembolso desde o momento da prova dessa extingao.

As contas de registo individualizado indicam o nimero de arquivo da documentacao

que lhe sirva de suporte.

Os registos provisérios indicam a sua natureza e o fundamento da provisoriedade.

Se a entidade gestora do sistema do sistema centralizado recusar o0 registo

comunica esse facto imediatamente ao agente de intermediacdo custodiantes do

titular da conta, e, se for diferente, ao requerente do registo.

Artigo 64.°
Contas de subscricéo

As contas de subscricéo previstas no n.° 3 do artigo Erro! A origem da referéncia

néo foi encontrada..’° contém as seguintes mencgdes:

a) A identificacdo do subscritor, e em caso de contitularidade, do representante
comum, com a indicacdo das quotas de cada subscritor, sem o que se
presume que as quotas sao iguais;

b) A identificagdo do valor mobiliario e da quantidade subscrita;

c) A data de abertura e encerramento da conta.

As contas de subscricéo é aplicavel o disposto nos nimeros 3 a 5 do artigo anterior.

Artigo 65.°



Contas de controlo das contas de registo individualizado

O saldo das contas de controlo das contas de registo individualizado corresponde
ao somatorio das contas de registo individualizado.

As contas de liquidag&o ou outras que sejam necessarias para efeitos de liquidacao
de operacdes sao integradas nas contas de controlo das contas de registo
individualizado como sub-contas da mesma.

A conta de controlo das contas de registo individualizado aberta junto da entidade
gestora do sistema centralizado por cada agente de intermediacdo custodiante € a
reciproca de cada conta de controlo das contas de registo individualizado aberta
por tais agentes junto da entidade gestora.

A conta de controlo das contas de registo individualizado de cada agente de
intermediacdo é sempre igual ao somatério dos saldos das contas de registo
individualizado por estes abertas junto da entidade gestora do sistema centralizado.

Artigo 66.°

Contas de emisséao
As contas de emissao inscrevem o total de valores mobiliarios da mesma categoria,
emitidos pela mesma entidade.
Os saldos das contas de emissao sdo sempre iguais aos somatérios dos saldos das
contas de controlo das contas de registo individualizado.
Entre a abertura das contas de subscricdo e a sua conversao em contas de registo
individualizado é aberta uma conta de emissdo proviséria, distinguindo os valores
mobiliarios subscritos e os valores por subscrever.

Artigo 67.°
Contas e sub-contas

As contas de controlo das contas de registo individualizado e as contas de registo

individualizado contém sub-contas para a mesma categoria de valores mobiliarios

em que sao distinguidos, nomeadamente:

a) Os valores mobilidrios admitidos a negociacdo em mercados regulamentados
e neles livremente negociaveis dos ndo admitidos ou neles ndo livremente
negociaveis;

b) Os regimes fiscais dos valores mobiliarios;

c) A categoria dos titulares, quando existam limites legais ou estatutarios a
titularidade desses valores;

d) Os valores mobiliarios pertencentes aos agentes de intermediacéo
custodiantes e 0s pertencentes a outros titulares;



e) As sub-contas necessarias para o cumprimento dos deveres de informacéo,
liquidacdo e regularizacdo por parte da entidade gestora de sistema
centralizado ou dos agentes de intermediacao custodiantes;

f) Os valores mobilidrios sobre os quais foram constituidas vinculacdes
guando o seu titular assim o ordenar.

2. Os valores agregados de cada sub-conta estdo permanentemente disponiveis na
entidade gestora do sistema centralizado e nos agentes de intermediagéo
custodiantes, nomeadamente para cumprimento dos seus deveres de informacéao.

Artigo 68.°
Contas de titularidade directa

1. A Comissdo do Mercado de Capitais pode determinar a inscricdo obrigatéria junto
da entidade gestora de sistema centralizado sem a intervencédo de agentes de
intermediacdo custodiantes de contas de titularidade directa relativas os valores
mobiliarios pertencentes as seguintes entidades:
a) Investidores institucionais;
b) Sociedades abertas;
c) Organismos de investimento colectivo.

2. Podem ainda abrir contas de titularidade directa as entidades que possam prestar
servigos de liquidacdo de valores mobilidrios ou instrumentos derivados.

3. O somatorio dos saldos das contas de controlo das contas de registo individualizado
é igual a diferenca entre o saldo da conta de emissdo e o somatorio dos saldos das
contas de titularidade directa.

Artigo 69.°
Dever de conservagao
A informacado constante das contas e dos demais documentos € conservada durante
cinco anos a contar do seu cancelamento definitivo.

Subdivisao Il
Vicissitudes das contas

Artigo 70.°
Transferéncias em conta
1. Os registos em conta de registo individualizado que resultem de transferéncias em
consequéncia de operagbes em mercado sdo feitos imediatamente apds a
liquidacao fisica das operacoes.
2. Se atransferéncia implicar alteracdo de agente de intermediacao custodiante, a que
recebe o pedido de transferéncia, seja a crédito, seja a débito, aceita-o ou recusa-



0 no prazo maximo de um dia, salvo se for outro o estabelecido pelo sistema de
liquidacdo em que se integra a transferéncia.
3. O pedido de transferéncia é recusado pelo agente de intermediacao custodiante ou
pela entidade gestora do sistema centralizado se os elementos do pedido néo
coincidirem com os elementos caracterizadores da operagao em causa.
4. As transferéncias que visam a regularizacdo de erros ou outros vicios regem-se
pelo disposto no artigo Erro! A origem da referéncia nao foi encontrada..° e nos
nameros anteriores.
5. As transferéncias especiais regem-se pelos numeros 1 a 3 do presente artigo e
pelas regras estabelecidas por instrutivo pela Comissao do Mercado de Capitais.
6. Nas transferéncias que tenham por causa empréstimos, caucoes e factos que nao
tenham por efeito a transmissdo definitiva da titularidade dos valores mobiliarios:
a) as contas de registo individualizado debitadas mantém os valores mobiliarios
objecto dos mesmos factos inscritos com a mencao do facto que deu origem
ao débito e identificacdo da conta a creditar;

b) as contas de registo individualizado creditadas mencionam o fundamento do
crédito em conta dos valores mobiliarios creditados.

Artigo 71.°
Interrupgdes técnicas
Sempre que haja interrupgao técnica do sistema séo aplicaveis as seguintes normas,
salvo se as regras do sistema consagrarem procedimentos alternativos:

a) Nao pode ser registado qualquer pedido de transferéncia, depdsito ou
levantamento de valores mobiliarios;

b) Os pedidos de transferéncia, depésito ou levantamento pendentes sé&o
cancelados se ndo puderem ser confirmados no prazo determinado pela
entidade gestora do sistema centralizado;

c) Apenas sdo permitidas as transferéncias para cuja realizacdo a interrupcéo
tenha sido decidida.

Artigo 72.°
Modificacdes do cédigo da emisséao
A modificacdo do cddigo de identificacdo dos valores mobilidrios € feita no dia
determinado pela entidade gestora do sistema centralizado em todas as contas de
registo individualizado.

Artigo 73.°

Bloqueios
A entidade gestora do sistema centralizado comunica imediatamente os bloqueios ao
agente de intermediacao incumbido de realizar a operagéo.



Divisédo IV
Integracao e exclusao

Artigo 74.°
Integracdo de valores mobiliarios em geral
A integracdo em sistema centralizado abrange todos os valores mobilidrios da
mesma categoria, depende de solicitacdo do emitente e realiza-se através de
registo em conta aberta junto da entidade gestora do sistema centralizado através
de agente de intermediacao custodiante.

Artigo 75.°
Decisao de integracao

A decisdo de qualquer pedido de integracdo é notificada no prazo de quatro dias
Uteis a contar da data de recepc¢ao do pedido ou da completa instrugdo do mesmao.
Da decisdo de indeferimento cabe recurso para a Comissdo do Mercado de
Capitais, a ser interposto no prazo de cinco dias Uteis a contar da data de notificacéo
do requerente.

A integracdo da emissao é requerida dentro de um prazo definido pela entidade
gestora.

Artigo 76.°
Excluséo da emisséao
A exclusdo da emissao processa-se através do cancelamento da integracéo, que
depende de verificacdo pela entidade gestora do sistema centralizado da sua
regularidade.
O cancelamento apenas pode ocorrer nos seguintes casos:
a) Extincdo de uma categoria de valores mobiliarios;
b) Transferéncia de sistema;
c) Falta de pagamento das comissfes devidas a entidade gestora do sistema
centralizado pelo emitente.

Artigo 77.°
Deciséo de excluséo de sistema
Da decisao de excluséo de sistema centralizado cabe recurso para a Comissao do
Mercado de Capitais, a ser interposto no prazo de dez dias Uteis a contar da data
em que o requerente haja sido notificado.
A exclusdo do sistema centralizado apenas pode ocorrer depois de tornada
definitiva a decisdo de exclusdo do mercado regulamentado em que sé&o



negociados os valores mobiliarios ou, tratando-se de valores mobiliarios néo
admitidos a negociacgao, depois de se comprovar que toda a categoria de valores
mobiliarios € detida por um anico titular.

3. Atransferéncia para outro sistema centralizado implica a interrup¢éo da negociacao
em mercado regulamentado antes do inicio do cancelamento das contas de registo
individualizado, definido pela entidade gestora de origem e a consumacao da
transferéncia.

Divisao V
Exercicio de direitos

Artigo 78.°
Transferéncia de direitos inerentes
Até ao fim do dltimo dia util anterior ao inicio do periodo dos pagamentos em dinheiro ou
da entrega de valores mobilidrios decorrente do exercicio dos direitos procede-se a
interrupcdo técnica do sistema quanto a estes mesmos direitos salvo se as regras do
sistema consagrarem procedimentos alternativos.

Artigo 79.°
Exercicio de direitos financeiros

1. O exercicio dos direitos a atribuicbes em dinheiro é previamente comunicado a
entidade gestora do sistema centralizado pelo emitente, que presta todas as
informacdes necessarias para o efeito, sob pena de o pagamento dos direitos ndo
ser processado no dia fixado pelo emitente, nomeadamente:

a) Indicando a instituicdo financeira bancaria responsavel pelo respectivo
pagamento; e
b) Enviando declaracdo da aceitacdo da instituicdo financeira bancéaria.

2. A entidade gestora do sistema centralizado indica a instituicdo financeira bancaria
responsavel pelo pagamento as contas bancéarias que devem ser movimentadas
em contrapartida e os montantes definitivos a liquidar, que apura com base nos
saldos e no regime fiscal, sob pena de o pagamento dos direitos ndo ser processado
no dia fixado pelo emitente.

3. Na data fixada para o exercicio dos direitos, s4o movimentadas por contrapartida
as contas correntes, junto do Banco Nacional de Angola, da instituicdo financeira
bancaria que assegura o pagamento e das instituicbes financeiras bancarias
indicadas pela entidade gestora do sistema centralizado.

4. Se apenas for possivel processar parcialmente o pagamento, o0 montante da conta
corrente junto do Banco Nacional de Angola da instituicdo financeira bancaria
responsavel pelo pagamento é proporcionalmente rateado pelas contas das



instituicbes financeiras bancarias indicadas pela entidade gestora do sistema
centralizado.

Processado o pagamento, global ou parcialmente, a instituicdo financeira bancaria
responsavel confirma-o a entidade gestora do sistema centralizado.

Artigo 80.°
Exercicio de direitos a valores mobiliarios

O exercicio dos direitos a valores mobiliarios € previamente comunicado a entidade
gestora do sistema centralizado pelo emitente, que presta todas as informacdes
necessarias para o efeito, nomeadamente o factor de atribuicdo e os critérios de
rateio.
Findo o periodo de exercicio, os agentes de intermedia¢do custodiantes comunicam
a entidade gestora do sistema centralizado os resultados do exercicio.
Com base na comunicagdo referida no niumero anterior, a entidade gestora do
sistema centralizado procede ao langamento, nas contas indicadas pelos agentes
de intermediacdo custodiantes, dos valores mobiliarios resultantes do exercicio, e
numa conta do emitente junto de um agente de intermediacdo participante por ele
indicado, dos valores mobiliarios que corresponderiam aos direitos ndo exercidos,
salvo se outra solucéo resultar das condicfes de emissao.
Se for devida indemnizacgédo, a cargo do emitente, pelo ndo exercicio de direitos, ou
pagamento, a cargo dos titulares, pelo seu exercicio, as comunicacdes referidas
nos numeros 2 e 3 sdo acompanhadas da identificacdo das contas bancérias que
devem ser movimentadas para o efeito.
Findo o periodo de exercicio, a entidade gestora do sistema centralizado indica as
instituicdes financeiras bancarias junto das quais se encontram as contas bancarias
gue sdo movimentadas a débito quais sdo as contas bancarias a movimentar em
contrapartida.
Quando se tratar de direitos de subscricdo resultantes de oferta reservada
exclusivamente a accionistas ou de direitos de incorporacgéo, de fusdo ou de ciséo
0s procedimentos previstos nos niumeros 2 a 4 podem ser substituidos, de acordo
com as regras da entidade gestora, pelos seguintes:
a) Os agentes de intermediacdo custodiantes comunicam a entidade gestora do

sistema centralizado as informac¢des necessarias para se proceder a atribuicao

ou o rateio, bem como os elementos constantes do n.° 4;
b) A entidade gestora do sistema centralizado apura os resultados das operacdes

de acordo com as informagdes recebidas.
Se os valores mobiliarios resultantes do exercicio forem titulados, o emitente acorda
com a entidade gestora do sistema centralizado o plano de entrega dos titulos
definitivos e promove o depdsito dos titulos que correspondem aos direitos néo
exercidos na conta referida no n.° 3.



Diviséo VI
Informacdes e declaracdes

Artigo 81.°
Deveres das entidades gestoras do sistema centralizado
As entidades gestoras do sistema centralizado fornecem aos emitentes:
a) Asinformacdes necessarias para o exercicio de direitos patrimoniais inerentes
aos valores mobiliarios emitidos;
b) Quando os valores mobilidrios sejam nominativos ou sigam 0 seu regime as
relacbes que os emitentes solicitem, periddica ou esporadicamente, contendo
a identificacdo dos titulares ou de outros beneficiarios e da quantidade dos
mesmos que cada um detenha;
c) A quantidade de valores mobiliarios pertencentes a cada categoria de titulares
guando existam limites legais ou estatutarios a sua detencéo.
As entidades gestoras do sistema centralizado informam imediatamente a
Comisséo do Mercado de Capitais de todas as situacdes de insuficiéncia de saldo
nas contas ou discrepancias nos saldos das contas que ndo sejam imediatamente
regularizadas, bem como os casos de irregularidade de valores mobiliarios.
As entidades gestoras do sistema centralizado comunicam imediatamente as
entidades gestoras de mercados as medidas adoptadas que afectem a circulacao
dos valores mobiliarios neles negociados.

CAPITULO Il
Infraestruturas do mercado

SECCAO |
Sistemas de liquidacao

SUBSECCAO |
Disposicdes gerais

Artigo 82.°
Ambito
Os sistemas de liquidacdo de valores mobilidrios e instrumentos derivados séo
criados por acordo escrito pelo qual se estabelecem regras comuns e
procedimentos padronizados para a execucao de ordens de transferéncia, entre os
participantes, de valores mobiliarios ou de direitos deles destacados ou
instrumentos derivados.



O acordo deve ser subscrito por trés ou mais participantes, sem contar com 0s
participantes especiais.

As transferéncias de dinheiro associadas as transferéncias de valores mobiliarios e
instrumentos derivados ou a direitos a eles inerentes e as garantias relativas a
operacdes sobre valores mobiliarios e instrumentos derivados fazem parte
integrante dos sistemas de liquidacao.

Artigo 83.°
Participantes

Podem ser participantes num sistema de liquidacdo, independentemente de serem

sécios da entidade gestora do mesmo:

a) As instituicbes financeiras bancérias e as instituicdes financeiras néo
bancarias ligadas ao mercado de capitais e ao investimento que estejam
habilitadas a exercer actividade em Angola;

b) As entidades publicas e as empresas que beneficiem de garantia do Estado;

c) O Banco Nacional de Angola.

Existe participacdo indirecta sempre que uma instituicdo, uma contraparte central,

um agente de liquidacdo, uma camara de compensacdo ou um operador de sistema

estabelecam uma relacdo contratual com um participante num sistema que execute
ordens de transferéncia, permitindo essa relacao contratual ao participante indirecto
executar ordens de transferéncia através do sistema.

Além do disposto no numero anterior, a participacdo directa depende de o

participante indirecto ser conhecido do operador do sistema.

A relacdo contratual referida no numero 2 deve ser notificada ao operador do

sistema, de acordo com as regras do operador, passando o participante indirecto a

poder executar ordens de transferéncia através do mesmo sistema.

A responsabilidade pela introdu¢cdo das ordens de transferéncia no sistema

mantém-se na esfera do participante.

Artigo 84.°
Participantes especiais

Consideram-se também participantes em sistemas de liquidagéo:

a) Céamaras de compensacdo, que tém como funcdo o célculo das posicdes
liquidas dos participantes no sistema;

b) Contrapartes centrais, que actuam como contraparte exclusiva dos
participantes do sistema, relativamente as ordens de transferéncia dadas por
estes;

c) Agentes de liquidacdo, que asseguram aos participantes e a contraparte
central ou apenas a esta contas de liquidacdo através das quais sao



executadas ordens de transferéncia emitidas no ambito do sistema, podendo
conceder crédito para efeitos de liquidacao.
Podem actuar como camara de compensacao:
a) Instituicdes financeiras bancarias autorizadas a exercer actividade em Angola;
b) Entidades gestoras de mercados regulamentados e de sistemas de liquidacao;
c) Entidades gestoras de camaras de compensacao e contraparte central.
Podem actuar como contraparte central:
a) InstituicGes financeiras bancarias autorizadas a exercer actividade em Angola;
b) Entidades gestoras de sistemas de liquidacao;
c) Entidades gestoras de camaras de compensacéao e de contraparte central.
Podem desempenhar as funcdes de agentes de liquidacéo:
a) Instituicdes financeiras bancarias autorizadas a exercer actividade em Angola;
b) Sistemas centralizados de valores mobiliarios.
De acordo com as regras do sistema, 0 mesmo participante pode actuar apenas
como contraparte central, agente de liquidagdo ou camara de compensacao, ou
exercer uma parte ou a totalidade dessas funcoes.

Artigo 85.°
Regras do sistema
A organizacao, o funcionamento e os procedimentos operacionais relativos a cada
sistema de liquidacao constam:
a) Do acordo constitutivo e das alteracdes aprovadas por todos os participantes;
e
b) De regras aprovadas pela entidade gestora.
As regras referidas no nimero anterior sao objecto de registo Comissao do Mercado
de Capitais, o qual visa a verificacdo da sua suficiéncia, adequacéo e legalidade.
Apos o registo na Comissao do Mercado de Capitais, a entidade gestora do sistema
de liquidacao deve divulgar as regras adoptadas, as quais entram em vigor na data
de divulgacdo ou noutra nelas prevista.
A entidade gestora do sistema de liquidacao aprova as regras necessarias a boa
execucao das liquidacdes, nomeadamente as respeitantes:
a) A frequéncia, ao horério e a eventuais especificidades dos diferentes ciclos de
processamento de liquidacgéo;
b) Aos procedimentos e aos prazos relativos aos varios momentos do processo
da liquidacéo;
c) Aos procedimentos de segurangca necessarios para preservar, em termos
adequados, a certeza e a fiabilidade dos registos por ela realizados.
A entidade gestora aprova as regras relativas a emissao de certiddes com base nos
registos existentes junto de si.



6. Caso as regras nao constem do acordo constitutivo do sistema, sdo submetidas a
aceitacdo dos participantes na forma e prazo estabelecidos pela entidade gestora
do sistema.

7. O participante num sistema de liquidacdo deve aderir expressamente a todas as
regras por que se rege esse sistema ou que resultem de acordo celebrado entre a
entidade gestora do sistema e outras entidades.

8. O disposto nos numeros anteriores aplica-se, com as devidas adaptacdes, as
entidades gestoras de compensacao e as entidades que assumam a funcédo de
contraparte central.

Artigo 86.°
Direito ainformacéao
Qualquer pessoa com interesse legitimo pode requerer a cada um dos participantes
referidos no artigo Erro! A origem da referéncia nao foi encontrada..° que a informe
sobre os sistemas de liquidacdo em que participa e sobre as regras essenciais de
funcionamento desses sistemas.

Artigo 87.°
Reconhecimento
Os sistemas de liquidacdo, com excepc¢ao dos que forem geridos pelo Banco Nacional
de Angola, sédo reconhecidos através de registo Comissao do Mercado de Capitais.

Artigo 88.°
Registo
1. S6 podem ser registados na Comissdo do Mercado de Capitais 0s sistemas de
liquidacéo que satisfacam cumulativamente os seguintes requisitos:

a) Integrem pelo menos um participante com sede em Angola;

b) Cuja sociedade gestora, quando exista, tenha sede efectiva em Angola;

c) A que se aplique o direito angolano por for¢ca de clausula expressa do
respectivo acordo constitutivo;

d) Tenham adoptado regras compativeis com a lei e com a regulamentacao da
Comisséo do Mercado de Capitais e do Banco Nacional de Angola.

2. Do registo constam os seguintes elementos actualizados:

a) O acordo celebrado entre os participantes;

b) A identificacdo dos participantes no sistema;

c) Elementos de identificagdo da entidade gestora, quando exista, incluindo os
respectivos estatutos e a identificacdo dos titulares dos érgéos sociais e dos
accionistas detentores de participacdes qualificadas;

d) Asregras aprovadas pela entidade gestora.



3. Ao processo de registo, incluindo a sua recusa e o seu cancelamento, aplica-se,
com as devidas adaptacdes, o disposto para o registo de entidades gestoras de
mercados regulamentados.

SUBSECCAOQ II
Operacoes

Diviséo |
Disposicdes gerais

Artigo 89.°
Ordens de transferéncia

1. As ordens de transferéncia séo introduzidas no sistema pelos participantes ou, por
delegacdo destes, pela entidade gestora do mercado regulamentado onde os
valores mobiliarios e instrumentos derivados foram transaccionados ou pela
entidade que assuma as funces de camara de compensacao e contraparte central
relativamente as operacdes realizadas nesse mercado.

2. As ordens de transferéncia sao irrevogaveis, produzem efeitos entre os
participantes e sdo oponiveis a terceiros a partir do momento em que tenham sido
introduzidas no sistema.

3. O momento e o0 modo de introducédo das ordens no sistema determinam-se de
acordo com as regras do sistema.

Artigo 90.°
Modalidades de execucéo
A execucdo das ordens de transferéncia consiste em colocar a disposi¢cdo do
beneficiario, em conta aberta por este junto de um agente de liquidacéo:
a) O montante bruto indicado em cada uma das ordens de transferéncia; ou
b) O saldo liquido apurado por efeito de compensacéo bilateral ou multilateral.

Artigo 91.°
Compensacéao
A compensacao efectuada no ambito do sistema de liquidacdo tem caracter definitivo e
é efectuada pelo proprio sistema ou por entidade que assuma fungfes de camara de
compensacao participante deste.

Artigo 92.°
Invalidade dos negdécios subjacentes



A invalidade ou a ineficacia dos negocios juridicos subjacentes as ordens de
transferéncia e as obrigacbes compensadas néo afectam a irrevogabilidade das ordens
nem o caracter definitivo da compensacéo.

Diviséo Il
Liguidacgéo de operagdes de mercado regulamentado

Artigo 93.°

Principios
A liquidacéo das operacdes de mercado regulamentado deve ser organizada de acordo
com principios de eficiéncia, de reducdo do risco sistémico e de simultaneidade dos
créditos em valores mobiliarios e instrumentos derivados e em dinheiro.

Artigo 94.°
Obrigagdes dos participantes

1. Os participantes colocam a disposicao do sistema de liquida¢ao, no prazo indicado
nas regras do sistema, os valores mobiliarios ou o dinheiro necessarios a boa
liquidacéo das operacodes.

2. A obrigacdo a que se refere o niamero anterior incumbe ao participante que
introduziu no sistema a ordem de transferéncia ou que tenha sido indicado pela
entidade gestora do mercado regulamentado onde se efectuaram as operacdes a
liquidar ou pela entidade que assuma as fungbes de camara de compensacao e
contraparte central relativamente a essas operacoes.

3. O patrticipante indicado para liquidacdo de uma operagao pode, por sua vez, indicar
outro participante no sistema para a efectuar, mas néo se libera se este recusar a
indicacdao.

4. Arecusa de indicacao € ineficaz se estiver excluida por contrato celebrado entre os
participantes e revelado perante o sistema.

Artigo 95.°
Incumprimento

1. A inobservancia, no prazo previsto, das obrigacbes referidas no artigo anterior
constitui incumprimento definitivo.

2. Verificado o incumprimento, a entidade gestora do sistema deve accionar
imediatamente os procedimentos de substituicdo necesséarios a assegurar a boa
liquidacdo da operagéo.

3. Os procedimentos de substituicdo sdo descritos nas regras do sistema, devendo
estar previstos pelo menos os seguintes:

a) Empréstimo dos valores mobiliarios a liquidar;
b) Recompra dos valores mobiliarios que ndo tenham sido entregues;



c) Revenda dos valores mobiliarios que ndo tenham sido pagos.

4. Nos casos em que exista contraparte central:

a) E a contraparte central que acciona os procedimentos de substituicao
necessarios;

b) Os procedimentos de substituicdo sdo descritos nas regras da contraparte
central, ndo sendo obrigatéria a existéncia dos referidos nas alineas a) a ¢) do
namero anterior.

5. Os procedimentos de substituicdo ndo sdo accionados quando o credor declarar,
em tempo util, que perdeu o interesse na liquidagéo, salvo disposicdo em contrario
constante de regra aprovada pela entidade gestora do sistema ou, se aplicavel, pela
contraparte central.

6. As regras referidas no numero anterior asseguram que 0S mecanismos de
substituicdo adoptados possibilitam a entrega dos valores mobiliarios e
instrumentos derivados ao credor num prazo razoavel.

Artigo 96.°
Responsabilidade civil dos participantes
Salvo caso de for¢ca maior, cada um dos participantes responde pelos danos causados
pelo incumprimento das suas obrigacdes, incluindo o custo dos procedimentos de
substituigao.

SUBSECCAO Il
Faléncia dos participantes

Artigo 97.°
Ordens de transferéncia e compensacao

1. A abertura de liquidacdo ou faléncia ou a adopcdo de medidas de saneamento de
qualquer participante ndo tem efeitos retroactivos sobre os direitos e obrigacdes
decorrentes da sua participacdo no sistema ou a ela associados.

2. A abertura dos processos e a adop¢do das medidas a que se refere 0 nimero
anterior ndo afecta a irrevogabilidade das ordens de transferéncia nem a sua
oponibilidade a terceiros nem o caracter definitivo da compensacéo, desde que as
ordens tenham sido introduzidas no sistema:

a) Antes da abertura do processo ou da adopg¢ao das medidas; ou

b) Apos a abertura do processo ou da adopcdo das medidas, se as ordens
tiverem sido executadas no dia em que foram introduzidas e se a camara de
compensacao, o agente de liqguidacdo ou a contraparte central provarem que
nao tinham nem deviam ter conhecimento da abertura do processo ou da
adopcao das medidas.



O momento de abertura dos processos ou da adopcéo das medidas a que se refere
a presente seccao € aquele em que a autoridade competente profere a decisédo de
declaracéo de liquidacéo ou faléncia ou decide adoptar medidas de saneamento ou
deciséo equivalente.

No caso de sistemas interoperaveis, o0 momento da introducdo das ordens no
sistema é definido por cada sistema, devendo a coordenagdo do sistema
interoperavel ser assegurada entre todos os operadores do mesmo sistema.

Nos sistemas interoperaveis, as regras de cada sistema relativas ao momento de
introducé@o de ordens de transferéncia ndo séo afectadas pelas regras de outros
sistemas com 0s quais o primeiro seja interoperavel, salvo se as regras de todos 0s
sistemas participantes nos sistemas interoperaveis em causa 0 prevejam
expressamente.

A néo retroactividade dos processos de faléncia, liquidacdo ou das medidas de
saneamento da entidade garante previstos na presente seccao aplica-se aos
direitos e obrigacdes dos participantes em sistemas interoperaveis ou dos
operadores de sistemas interoperaveis que ndo sejam participantes.

Artigo 98.°

Garantias
As garantias de obrigacbes decorrentes do funcionamento de um sistema de
liquidacdo ndo séo afectadas pela abertura de processo de liquidagéo, faléncia ou
saneamento da entidade garante, revertendo apenas para a massa ou saneamento
0 saldo que eventualmente se apure apdés o cumprimento das obrigacdes
garantidas.
Para os efeitos do presente artigo consideram-se garantias o penhor e os direitos
decorrentes de reporte e de outros contratos similares.

Artigo 99.°
Contratos de garantia

Os contratos de garantia referidos no artigo anterior ficam sujeitos ao disposto no
presente artigo e no artigo seguinte.

O objecto do contrato de garantia deve ser entregue, transferido, registado ou
encontrar-se na posse ou sob o controlo da entidade beneficiaria ou de uma pessoa
gue actue em nome desta, incluindo a composse ou 0 controlo conjunto com o
proprietario.

As partes podem convencionar o vencimento antecipado da obrigacdo de
restituicdo da entidade beneficiaria e o cumprimento da mesma por compensacao,
caso ocorra um facto que desencadeie a execucéao, incluindo facto que desencadeie



a execucao o nao cumprimento do contrato ou qualquer facto a que as partes

atribuam efeito analogo.

O vencimento antecipado e a compensacgao previstas no himero anterior ndo sao

prejudicados:

a) Pela abertura ou prossecucdo de um processo de liquidagdo ou faléncia
relativamente as partes do contrato de garantia;

b) Pela adopcdo de medidas de saneamento relativamente as partes do contrato
de garantia;

c) Pela cessao, apreensao judicial ou actos de outra natureza nem por qualquer
alienacao de direitos respeitantes as partes do contrato de garantia.

Os contratos de garantia e as garantias prestadas ndo podem ser resolvidos pelo

facto de o contrato ter sido celebrado ou as garantias prestadas:

a) No dia da abertura de um processo de liquidacdo ou faléncia ou da adopc¢ao
de medidas de saneamento, desde que antes de proferido o despacho, a
sentenca ou decisdo equivalente;

b) Num determinado periodo anterior definido por referéncia:

(i) a abertura de um processo de liquidacdo ou faléncia ou a adopcédo de
medidas de saneamento; ou

(i) atomada de qualquer outra medida ou a ocorréncia de qualquer outro facto
no decurso desse processo ou dessas medidas.

N&o podem ser declarados nulos ou anulados os seguintes actos quando praticados

no periodo referido no nimero anterior:

a) A prestacao de nova garantia no caso de variacdo do montante das obrigacdes
garantidas ou a prestacao de garantia adicional em situacdo de variagao do
valor da garantia financeira;

b) A substituicdo da garantia por objecto equivalente.

Em situacdo de abertura ou prossecucdo de um processo de liquidacéo ou faléncia

ou de adopcdo de medidas de saneamento relativas as partes do contrato de

garantia, os contratos de garantia produzem efeitos nas condi¢cdes e segundo os
termos convencionados pelas partes.

Os contratos de garantia celebrados e as garantias prestadas apds a abertura de

processos de liquidacdo ou faléncia e a adopgcdo de medidas de saneamento

relativas ao prestador da garantia sdo eficazes perante terceiros desde que a

entidade beneficiaria prove que ndo tinha nem deveria ter conhecimento da abertura

desse processo ou da adopgéo dessas medidas.

Artigo 100.°
Execucao
A execucéo da garantia ndo esta sujeita a nenhuma formalidade, nomeadamente a
notificacéo prévia ao prestador da garantia da intencédo de proceder a execucao.



2. A entidade beneficiaria pode, directamente ou através de agente de intermediacao,
proceder a execucdo das garantias sobre valores mobiliarios, fazendo seu o objecto
das mesmas, mediante venda ou apropriacdo, quer compensando o seu valor, quer
aplicando-o para liquidacdo das obrigagOes garantidas.

3. O contrato de garantia estabelece regras precisas sobre a avaliacdo dos valores
mobiliarios para efeitos de execucéo.

4. A entidade beneficiaria restitui ao prestador da garantia o montante correspondente
a diferenca entre o valor dos valores mobiliarios e 0 montante das obrigacdes
garantidas.

Artigo 101.°
Direito aplicavel
Aberto um processo de liquidacdo ou faléncia ou tendo sido adoptadas medidas de
saneamento de um participante, os direitos e obrigacdes decorrentes dessa participacao
ou a ela associados regem-se pelo direito aplicavel ao sistema.

Artigo 102.°
Notificacdes

1. A decisdo de abertura de processo de liquidagcdo ou faléncia ou a adopgéo de
medidas de saneamento de qualquer participante € imediatamente notificada a
Comissao do Mercado de Capitais e ao Banco Nacional de Angola pelo tribunal ou
pela autoridade administrativa que a proferir.

2. A Comissédo do Mercado de Capitais e o Banco Nacional de Angola notificam
imediatamente as entidades gestoras dos sistemas de liquidacdo junto delas
registados das decisdes a que se refere o numero anterior e de qualquer notificacéo
recebida de um Estado estrangeiro com contetdo analogo.

SUBSECCAO IV
Gestéao

Artigo 103.°
Regime

1. Os sistemas utilizados na liquidagédo de operacdes de mercado regulamentado s6
podem ser geridos por sociedade que preencha os requisitos fixados em lei
especial.

2. Os restantes sistemas de liquidacdo, com excepcédo dos que forem geridos pelo
Banco Nacional de Angola, podem também ser geridos pelo conjunto dos
participantes.



Artigo 104.°
Responsabilidade civil da entidade gestora do sistema de liquidagcéo
1. A entidade gestora do sistema de liquidagcédo responde perante os participantes tal
como, nos termos do artigo Erro! A origem da referéncia néao foi encontrada..c,
a entidade gestora de um sistema centralizado de valores mobiliarios responde
perante os agentes de intermediagéao.
2. Se o sistema for gerido directamente pelos participantes, estes respondem solidaria
e ilimitadamente pelos danos por que teria de responder a entidade gestora.

SUBSECCAO V
Funcionamento dos Sistemas de Liquidacao

Diviséo |
Ordens de Transferéncia e Compensacéo

Artigo 105.°
Regularidade e irrevogabilidade das ordens de transferéncia
A entidade gestora do sistema de liquidacao adopta procedimentos que permitam:

a) Confirmar a regularidade das ordens de transferéncia, designadamente a
origem das mesmas ou a respectiva autenticidade e integridade, antes de
serem consideradas definitivas;

b) Impedir a sua revogacao a partir do momento em que se tornem definitivas.

Artigo 106.°
Comunicacao das operacdes

1. A comunicacdo das operacdes a liquidar que sejam realizadas em mercado
regulamentado é efectuada pela respectiva entidade gestora, por si ou através de
camara de compensacdo, que comunica igualmente quais 0s participantes que
devem efectuar a liquidacéo.

2. O participante indicado para efectuar a liqguidacao informa o sistema sobre as contas
a movimentar, caso néo tenham sido identificadas nos termos do n.° 1.

3. O sistema de liquidacdo deve permitir & entidade gestora e aos participantes a
correcgcao de eventuais erros e a indicagéo de outro participante, de acordo e nos
termos previstos nas respectivas regras.

Artigo 107.°
Compensacao multilateral



Havendo lugar a compensacédo multilateral, a entidade gestora do sistema de liquidacéo
ou outra entidade com quem tenha celebrado acordo assegura a liquidacao dos saldos
resultantes da compensacao, de acordo e nos termos previstos nas respectivas regras.

Artigo 108.°
Critérios para arealizagdo da compensacéao

1. No mesmo processamento podem ser compensadas operacOes realizadas em
mercados regulamentados distintos que sejam objecto de liquidacdo pelo mesmo
sistema, desde que envolvam o mesmo valor mobiliario ou instrumento derivado e
uma conta do mesmo participante junto do sistema.

2. A compensacdo a que se refere o nUmero anterior é realizada de acordo com
critérios fixados pela camara de compensacdo, respeitadas as seguintes
prioridades:

a) Operacdes de mercados regulamentados;
b) Ordem de registo no sistema.

3. A concretizacdo a que se refere o nUmero anterior consta das regras da entidade
competente, as quais definem as regras a que obedece a compensacao das
operacoes realizadas no mesmo mercado regulamentado.

4. Em casos especiais devidamente justificados pela natureza das operacdes, a
Comisséao do Mercado de Capitais pode autorizar que as regras referidas no nimero
anterior estabelecam que a compensacdo com operacdes realizadas fora de
mercado regulamentado seja efectuada com prioridade sobre operagdes realizadas
em mercado regulamentado.

Diviséo Il
Liquidacao

Artigo 109.°
Nocéao
A liquidagéo considera-se efectuada por execucdo das ordens de transferéncia de
valores mobiliarios e instrumentos derivados ou, se for o caso, de dinheiro através de
registo nas contas dos sistemas envolvidos, sem prejuizo do previsto na regulamentacéo
do Banco Nacional de Angola.

Artigo 110.°
Prazos
1. A liquidacdo de operagdes realizadas em mercado regulamentado tem lugar num
prazo nunca superior a trés dias uteis a contar da realizacéo ou do vencimento da
operacao.
2. Aliquidacao de operacdes realizadas fora de mercado regulamentado tem lugar:



a) Em momento acordado entre os participantes; ou

b) Na falta de acordo, em prazo fixado nas regras do sistema.

As regras do sistema estabelecem os termos e prazos em que pode ser manifestado
0 acordo a que se refere a alinea a) do nUmero anterior.

Artigo 111.°
Incumprimento
Caso um participante ndo cumpra as suas obrigaces no prazo devido, a entidade
gestora do sistema ou a entidade que assume a posicdo de contraparte central,
pode, conforme os casos e de acordo com o previsto nas respectivas regras:
a) Conceder-lhe um novo prazo para realizar a liquidacao;
b) Accionar os procedimentos de substituic&o;
c) Comunicar-lhe que a liquidagéo nao sera efectuada, considerando-se revertida
a operagao, em caso de incumprimento definitivo;
d) Executar as garantias prestadas pelo participante.
O recurso aos procedimentos a que se refere o n.° 1 é feito de acordo com a ordem
estabelecida nas regras do sistema, tendo em conta o tipo de operagdes, o mercado
regulamentado onde foram realizadas e a existéncia de entidade que assuma a
posicdo de contraparte central.
Existindo entidade que assuma a posicéo de contraparte central ndo é aplicavel o
disposto na alinea c¢) do n.° 1, concretizando as respectivas regras as
consequéncias do incumprimento.
Sem prejuizo do disposto no numero anterior, havendo insuficiéncia de valores
mobiliarios e instrumentos derivados, o participante em cuja conta se verificou essa
insuficiéncia suporta todos 0s custos em que a contraparte central incorra devido a
realizacdo da liquidacéao.

Diviséo Il
Regras Especiais Relativas as Opera¢gdes em mercado a Prazo

Artigo 112.°
Liquidacéo diaria e liquidag&o no vencimento

Diariamente tem lugar a liquidacdo de ajuste de ganhos e perdas de acordo com
precos de referéncia calculados pela entidade gestora do mercado regulamentado
ou entidade que assume a posicao de contraparte central, salvo distinta previséo
nas condicdes gerais dos contratos.

Sempre que tal se revele necessario para a salvaguarda dos interesses do mercado
regulamentado, a entidade que assumiu a posi¢cdo de contraparte central pode
determinar a adopcéo de procedimentos alternativos de liquidacdo no vencimento,
nomeadamente, arbitrando precos de referéncia, alterando os prazos de liquidacéo



ou a entrega de valores mobiliarios e instrumentos derivados por uma liquidacao
meramente financeira.

Artigo 113.°
Gestéo de posicoes

Durante o prazo em que estiverem sob gestéo, as posi¢coes abertas sdo registadas pela
entidade que assuma a posicdo de contraparte central, devendo relevar-se
obrigatoriamente:

a) As posicoes registadas;

b) Os prémios de opc¢des, pendentes de liquidacéo;

c) Os ajustes de ganhos e perdas;

d) As garantias constituidas e o seu reforco ou liberagéo;

e) O encerramento de posi¢Oes ou a sua transferéncia para outros participantes;

f)  As compensac0Oes efectuadas;

g) As comissdes devidas ou pagas a entidade gestora.

Artigo 114.°
Alteracfes ao registo

1. Os registos a que se refere o artigo anterior sé podem ser modificados:

a) Por erros materiais manifestos;

b) Nos casos de sucesséao, doacdo ou sub-rogacéo legal.

2. Para além das transferéncias exigidas pela natureza das contas onde sé&o
inicialmente registadas e das que forem determinadas pela contraparte central, as
posicdes registadas nas contas sé podem ser transferidas:

a) Entre contas préprias de um mesmo participante;

b) Entre contas de um mesmo cliente abertas num mesmo ou em diferentes
participantes;

c) Entre contas de diversos clientes abertas num mesmo participante ou em
participantes distintos, nos casos e condi¢cbes definidos pela contraparte
central.

3. As alteragOes referidas nos numeros anteriores sao efectuadas e aprovadas pela
entidade que assume a posicdo de contraparte central, por iniciativa desta ou a
pedido dos participantes em cujas contas estejam registadas as operacdes ou
transferéncias em causa.

4. A contraparte central pode exigir ao participante que solicite qualquer alteracao ao
abrigo dos numeros 1 e 2 a apresentacdo de documentos que fundamentem o
pedido.

5. Para os efeitos do disposto no presente artigo, 0s registos s60 se consideram
alterados a partir do momento em que a alteracao tenha sido efectuada no sistema
de contas.



SECCAO Il
Conexbes com outros sistemas e instituicdes

Artigo 115.°
Conexbes com outros sistemas e instituicdes

Os sistemas utilizados na liquidacao de operacdes devem estabelecer as ligacdes

necessarias a boa liquidacéo das operacdes, constituindo uma rede de conexdes,

nomeadamente com:

a) Entidades gestoras dos mercados regulamentados onde se realizem as
operacdes a liquidar;

b) Entidades que assumam as fun¢gdes de camara de compensagao e contraparte
central;

c) Entidades gestoras de sistemas centralizados de valores mobiliarios;

d) O Banco Nacional de Angola ou instituicbes financeiras bancarias, se a
entidade gestora do sistema nao estiver autorizada a receber depdsitos em
dinheiro;

e) Outros sistemas de liquidacéao.

Os acordos de conexdao devem ser previamente comunicados a Comissao do

Mercado de Capitais.

Artigo 116.°
Regras de conexéo

As conexdes entre um sistema de liquidacéo e outros sistemas ou entidades sao
definidas:
a) Em regras da propria entidade gestora quando os sistemas conexionados

sejam geridos pela mesma entidade;
b) Em acordo celebrado entre as entidades gestoras dos sistemas conexionados,

se forem distintas.
As entidades referidas no numero anterior devem provar perante a Comissao do
Mercado de Capitais que o0s sistemas envolvidos e as conexdes entre eles
estabelecidas sdo adequados a boa liquidacdo de operacdes e respeitam 0s
principios de seguranca e de fiabilidade.

Artigo 117.°
Conex0es obrigatorias
As entidades gestoras de sistemas de liquidacdo estabelecem obrigatoriamente
conexdes com:
a) Entidades gestoras de mercados cujas operagdes sejam liquidadas atraves
desse sistema, quando n&o exista contraparte central,



b)
c)

d)

e)

Entidades gestoras de sistemas de valores mobiliarios objecto da liquidacéo;
Contraparte central quando a lei, a regulamentacéo, as regras do mercado no
gual sdo realizadas as operacoes a liquidar imponham essa intervencao;
Camaras de compensagao sempre que a liquidacdo seja precedida de
compensacao;

O Banco Nacional de Angola ou instituicdes financeiras bancarias quando o
sistema liquide operagbes de transferéncia de valores mobiliarios ou
instrumentos derivados a que estejam associadas transferéncias de dinheiro.

A entidade que assume a posicdo de contraparte central estabelece
obrigatoriamente conexdes com:

a)
b)
c)

d)

Entidades gestoras de mercados cujas operacdes sejam garantidas atraves
dessa entidade;

Camaras de compensagcao sempre que a liquidacdo seja precedida de
compensacao;

A Entidade gestora de sistema de liquidacdo, onde se processa a liquidacéo
das posicdes resultantes das operacdes garantidas por essa entidade;

O Banco Nacional de Angola ou instituicdes financeiras bancarias quando a
entidade garanta operacfes de transferéncia de valores mobiliarios e
instrumentos derivados a que estejam associadas transferéncias de dinheiro.

Artigo 118.°
Conteudo

As conexdes estabelecidas prevéem, conforme o0s casos:

a)

b)

A possibilidade de abrir contas junto de sistemas com quem tenham celebrado
acordo;

A troca das informac¢fes necessarias ao cumprimento das func@es atribuidas
a cada entidade conexionada.

A troca de informacdes a que se refere a alinea b) do numero anterior envolve,
nomeadamente:

a)

b)

A transmissao pela entidade gestora do mercado ao sistema de liquidacao,
directamente ou através do sistema de compensacdo ou de contraparte
central, da informacao necesséria a liquidacao das operacdes realizadas no
ambito do seu sistema;

A transmissdo ao sistema de liquidacdo das posi¢cées liquidas dos
participantes do sistema que forem calculadas pelo sistema de compensacao,
a partir da informagéo fornecida pela entidade gestora do mercado ou pelos
proprios participantes;

O fornecimento pelas entidades gestoras de sistemas de valores mobiliarios
de informacéao actualizada dos saldos dos valores mobiliarios disponiveis para
liquidacéao;



d) A transmissao pelo sistema de liquidacdo as entidades gestoras de sistemas
de valores mobiliarios de informacédo relativa aos débitos e créditos
efectuados, ou a efectuar, nas suas contas.

SECCAO Il
Garantia do Sistema

Artigo 119.°
Sistema de Seguranca

1. O sistema de seguranca de sistema de liquidacédo inclui as regras relativas:

a) Ao fundo de garantia da liquidacao;

b)  Aos racios prudenciais exigidos a entidade gestora;

c) Asregras de separagio contabilistica;

d) Aos requisitos de caracter técnico a respeitar pelo sistema de liquidagéo.
2. Existindo entidade que assuma a posicdo de contraparte central incluem-se no

sistema de seguranca, dessa entidade, regras relativas as garantias das operacoes.
3. As regras referidas nas alineas a) e b) do n.° 1 constam de regulamento da

Comisséo do Mercado de Capitais, especificamente aprovado para o efeito.

Artigo 120.°
R&cios prudenciais e demais requisitos

A entidade que gere o sistema de liquidacdo ou que assume a posi¢ao de contraparte
central, conforme os casos, estabelece, com a aprovacado da Comissédo do Mercado de
Capitais, 0s requisitos a respeitar pelos participantes no sistema e os limites a observar
guanto as responsabilidades que podem ser assumidas por esses participantes,
nomeadamente:

a) Os fundos proprios minimos exigiveis aos participantes;

b) Os limites de exposicéo de cada participante.

Artigo 121.°
Requisitos técnicos
1. Tendo em vista a seguranca do sistema de liquidagéo, a respectiva entidade gestora
deve, nomeadamente:

a) Realizar copias de seguranca da informacéo relevante para o sistema de
liquidacao por ela gerido e manté-las, em instala¢des distintas, por um periodo
minimo de 30 (trinta) dias Uteis;

b) Celebrar contratos de seguro adequados para cobrir as responsabilidades
inerentes ao funcionamento do sistema;



c) Proceder a auditorias regulares aos meios técnicos e informaticos utilizados,
dando conta do seu resultado a Comissédo do Mercado de Capitais no prazo
de 5 (cinco) dias ap0s a sua realizacao;

d) Estabelecer ligagbes com os participantes dos sistemas, que salvaguardem a
seguranca e a reserva das comunicacoes;

e) Manter reservado o0 acesso aos sistemas de liquidagdo quer em termos fisicos
guer em termos informéticos.

2. A Comissao do Mercado de Capitais pode exigir que a entidade gestora de sistema
de liquidacédo disponha de sistemas alternativos de liquidacdo para o caso de
ruptura do sistema principal.

SECCAO IV
Informacgéo

Artigo 122.°
Informacéo

1. Os participantes no sistema devem prestar a entidade gestora do sistema de
liquidacdo ou entidade que assume a posicdo de contraparte central todas as
informacdes necessarias ao seu bom funcionamento e comunicar-lhe qualquer erro
verificado nas operacdes realizadas.

2. A entidade gestora do sistema de liquidacao presta as informacgdes que |he forem
requeridas pelos participantes e por outras entidades com quem tenha celebrado
acordo de conexdo, nomeadamente sobre a execucao das ordens de transferéncia
e outras operacdes por ela realizadas.

3. A entidade gestora de sistema de liquidacéo ou a entidade que assume a posicao
de contraparte central, conforme os casos, faculta a Comissdo do Mercado de
Capitais o acesso regular as liquidacdes efectuadas e informa-a imediatamente dos
incumprimentos verificados, das providéncias adoptadas e das sanc¢fes aplicadas.

4. A entidade que fizer accionar os procedimentos de substituicdo necessarios a boa
liguidacdo das operagbes informa a Comissdao do Mercado de Capitais do
respectivo accionamento.

CAPITULO IV
Disposicdes finais

Artigo 123.°
DuUvidas e omissdes

As duavidas e omissdes suscitadas na interpretacdo e aplicacdo do presente
Regulamento devem ser resolvidas pelo Conselho de Administracéo da CMC.



Artigo 124.°
Entrada em vigor

O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicacao.

Luanda, de de 2015.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,

Archer Mangueira.
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INTRODUCAO

A tematica dos servicos e actividades de investimento e dos agentes de intermediacao
gue os executam assume particular importancia no sistema financeiro. A determinacao
do perimetro de servicos e actividades de investimento € relevante considerando o
regime juridico que lhes esta associado em termos de exigéncias de autorizagdo e

deveres de conduta, 0s quais o0 presente regulamento expressamente preve.

Considerando que a Comissdo do Mercado de Capitais ira aderir a International

Organization of Securities Commissions (IOSCO), atendeu-se na elaboracdo do



presente regulamento aos principios ai previstos, designadamente, em matéria de
subcontratacdo “Principles on Outsourcing of Financial Services for Market

Intermediaries”.

O desenvolvimento de servicos e actividades de investimento pressupfe a sua prévia
autorizacdo e 0 seu prévio registo junto da CMC a quem cabe verificar os meios

humanos, materiais e tecnolégicos que o requerente apresenta.

OBJECTIVOS DO DIPLOMA

Pretende-se com o presente regulamento regular o processo de autorizagéo e de registo,
assim como os demais aspectos referentes a actividade e a organizacéo dos agentes de
intermediacédo, designadamente, os seus deveres, medidas de organizacao, funcdes que
podem ser objecto de segregacdo, regras relativas a subcontratacdo, conflito de
interesses, politicas e procedimentos internos de categorizacdo de clientes, termos da
disponibilizagédo de elementos a CMC.

Aproveita-se ainda para regular o regime dos correspondentes dos agentes de
intermediacdo. A introducdo da figura do correspondente assegura a extensdo da

cobertura da prestacdo de servicos de intermediacéo.
SISTEMATIZACAO

O presente regulamento encontra-se estruturado do modo seguidamente descrito. Apos
um capitulo introdutério (Capitulo 1), sdo tratadas as exigéncias de registo dos agentes
de intermediacdo (Capitulo IlI). Subsequentemente, cuida-se dos deveres juridicos
associados ao exercicio profissional da actividade dos agentes de intermediacéo

(Capitulo 111). O Capitulo 1V regulamenta os contratos de intermedia¢cdo, sendo que o



Capitulo V ocupa-se da supervisdo prudencial exercida relativamente aos agentes de
intermediacdo. Além disso, o Capitulo VI é dedicado aos correspondentes. Por fim, &

reservado o Capitulo VII para as disposi¢des finais e transitorias.
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Regulamento da CMC n.° _ /2015

Sobre os agentes de intermediacao e os servi¢cos de investimento

Ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios, o legislador
pretendeu deixar amplo espaco de manobra a autoridade de supervisdo do mercado de
valores mobiliarios e instrumentos derivados, a Comissdo do Mercado de Capitais,
espaco esse que se pretende nesta ocasiao aproveitar, dotando o referido mercado de
uma adequada estrutura juridica relativa aos servigos de investimento e aos agentes de

intermediacao.

O presente diploma visa regular o processo de autorizacdo e de registo, assim como 0s
demais aspectos referentes a actividade e a organizacao dos agentes de intermediacéo,
designadamente, os seus deveres, medidas de organizacdo, funcbes que podem ser
objecto de segregacao, regras relativas a subcontratacéo, conflito de interesses, politicas
e procedimentos internos de categorizacdo de clientes, termos da disponibilizagdo de
elementos a CMC. Aproveita-se ainda para regular o regime dos correspondentes dos

agentes de intermediacéo.

Assim, ao abrigo do disposto no artigo 9.° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro € aprovado

0 seguinte regulamento:

Capitulo |

DISPOSICOES GERAIS

Artigo 23.°
(Objecto)



O presente regulamento regula o processo de autorizacao e registo dos agentes
de intermediacédo, os deveres juridicos aplicaveis a sua actividade, a organizacéo
destes e a respectiva superviséo.

O presente regulamento regula ainda o exercicio da actividade por

correspondente.

Considera-se para efeitos do numero anterior do presente diploma como

correspondente a pessoa colectiva que representa e presta servigos inerentes a

actividade do agente de intermediacdo em instalacbes nao pertencentes a este,

em conformidade com os termos contratuais previamente acordados.

Sao servicos e actividades de investimento em instrumentos financeiros:

a) A recepcéao e a transmisséo de ordens por conta de outrem,;

b) A execucéo de ordens por conta de outrem;

C) A gestédo de carteiras por conta de outrem;

d) A consultoria para investimento, incluindo a elaboracao de estudos, analise
financeira e outras recomendacfes genéricas;

e) A tomada firme e a colocacdo com ou sem garantia em oferta publica de
distribuicao;

f) A assisténcia em oferta publica relativa a valores mobiliarios;

9) A negociagdo por conta prépria, incluindo a contratagdo de instrumentos
derivados como actividade profissional;

h) O registo e o depodsito de instrumentos financeiros, bem como 0s servicos
relacionados com a sua guarda, como a gestdo de tesouraria ou de
garantias;

)] A concessao de crédito, incluindo o empréstimo de valores mobiliarios, para
a realizacdo de operacdes sobre instrumentos financeiros em que intervém
a entidade concedente de crédito;

)] A consultoria sobre a estrutura de capital, a estratégia industrial e questdes
conexas, bem como sobre a fuséo e a aquisicdo de empresas;

k) Os servicos de cambios e o aluguer de cofres-fortes ligados a prestagéo de
servigos de investimento.

A recepcao e transmissao de ordens por conta de outrem inclui a colocagdo em



contacto de dois ou mais investidores com vista a realizacdo de uma operacéo.

Capitulo Il

AUTORIZACAO E REGISTO DOS AGENTES DE INTERMEDIACAO

Seccao |

Pedidos de autorizacéo e de registo

Artigo 24.°
(Autorizacao e registo)
Os agentes de intermediacdo apenas podem iniciar as suas actividades apés a

respectiva autorizacéo pela CMC e o registo junto desta entidade.

Artigo 25.°
(Elementos sujeitos a registo)

1. O registo dos agentes de intermediacao contém:
a) Os elementos exigidos para registo nos termos da Lei das Instituicdes
Financeiras;
b) Cada um dos servicos e actividades de investimento que o agente de
intermediacéo pretende exercer;
c) Os demais elementos estabelecidos no presente regulamento, incluindo o
registo dos procedimentos internos que regem a sua actividade.
2. S&o averbadas ao registo as sancoes e as providéncias extraordinarias aplicadas
ao agente de intermediacao e a outras pessoas constantes do registo, bem como
a suspensao ou cancelamento do registo.

3. Qualquer alteracado aos elementos com base nos quais foi concedido o registo



deve ser comunicada a CMC no prazo maximo de 30 dias apés a sua verificacao.

Artigo 26.°
(Elementos instrutérios do pedido de autorizacao)

O pedido de autorizacdo de agente de intermediacdo deve ser acompanhado dos

seguintes elementos instrutorios:

a) Requerimento a solicitar autorizacdo para o0 exercicio de actividades de
intermediacéo financeira;

b) Projecto de estatutos, com indicagdo expressa do tipo de operacdes a realizar, nos
termos previstos no artigo 4.° da Lei n.° 13/05, de 30 de Setembro — Lei das
Instituicbes Financeiras (LIF);

c) Prova de capacidade econdmica e financeira dos accionistas fundadores:

i)  Pessoas Singulares: Declaragdo do banco comercial em que tenha conta

domiciliada, conforme Anexo Il do presente documento;

i) Pessoas Colectivas: Declaracdo do banco comercial em que tenha conta
domiciliada, conforme Anexo Il do presente documento e Relatorio e Contas

dos ultimos trés anos.

d) Estudo de viabilidade econdmica e financeira, projectado para os primeiros trés anos
de actividades, incluindo:
i)  Programa de actividades;

i)  Implantacdo geogréfica e estrutura organizativa;
i) Meios técnicos e humanos a envolver.

e) ldentificacdo dos accionistas fundadores, com especificacao do capital a ser subscrito
por cada um deles, nomeadamente:

i)  Pessoas Singulares: Cépia do Bilhete de Identidade;
i)  Pessoas Colectivas:

(1) Copia autenticada da Certiddo do Registo Comercial



(2) Copia autenticada da Escritura Publica actualizada ou coépia da

Publicacdo em Diario da Republica;

(3) Mapa identificando os accionistas fundadores, especificando o

capital a ser subscrito por cada um deles;

f) Exposicao fundamentada sobre a adequacao da estrutura accionista;

g) Apresentacdo do comprovativo de um depdsito prévio correspondente a 5% do capital
social minimo exigido para o tipo de instituicdo em causa, podendo este deposito ser
substituido por uma garantia bancéaria aceite pela CMC;

h) Documento comprovativo da idoneidade dos accionistas fundadores, no que for
susceptivel de directa ou indirectamente exercer influéncia na actividade da
instituicao:

i)  Pessoas Singulares:
(1) Declaracéo Pessoal, nos termos do Anexo | do presente documento;
(2) Certificado do Registo Criminal;
(3) Cépia do numero de identificacdo fiscal (NIF) actualizado.

i)  Pessoas Colectivas:

(1) Copia do numero de identificacao fiscal (NIF) actualizado;

(2) Certidao negativa da Reparticao Fiscal;

(3) Certidao negativa do Instituto Nacional da Seguranca Social (INSS);
4) Cépia autenticada da Acta do 6rgdo competente deliberando a

participacdo na nova sociedade;

i) No caso de haver accionistas fundadores pessoas colectivas, que sejam detentores
de participacbes qualificadas na instituicdo a constituir, devem o0s mesmos
apresentar, além das acima indicadas, as seguintes informagdes:

i)  Copia autenticada da Acta de nomeagédo dos membros dos 6rgdos sociais;



i)  Balanco e contas dos ultimos trés anos;

iii) Relacdo nominal dos socios que detenham participacdes qualificadas na

pessoa colectiva participante;

iv) Relacdo nominal das sociedades em cujo capital a pessoa colectiva
participante detenha participacbes qualificadas, bem como exposi¢ao
ilustrativa da estrutura de grupo a que pertenca, conforme Anexo Il do

presente documento, indicando:
(1) A percentagem de participacdo directa na sociedade e;

(2) A percentagem que detém em algum outro participante da

sociedade a autorizar.

Artigo 27.°
(Requerimento de registo)

O requerimento de registo de actividades dos agentes de intermediacdo deve mencionar
as actividades de investimento em instrumentos financeiros que o requerente pretende
exercer, com a descricdo dos procedimentos a utilizar na execucao das funcdes que

integram cada actividade e a interligacao entre elas.

Artigo 28.°
(Elementos instrutérios do pedido de registo)

1. O pedido de registo deve ser acompanhado dos seguintes elementos instrutorios:
a) Elementos relativos a sociedade:
i) Copia autenticada da Certiddo da Escritura Publica de Constituicdo

(acompanhada do respectivo Estatuto);
i) O Numero de Identificag&o Fiscal (NIF);

iii) O enderegco completo da sede;



b)

iv) O endereco electronico para contacto;
v) O numero de telefone e fax que devem ser de dominio publico;

vi) A declaracdo do administrador responsavel pelas relacbes com o
mercado, comprometendo-se a notificar a CMC em caso de alteracao de

gualquer informacéo relativa ao cadastro da sociedade;

vii) Copia autenticada da Acta de nomeacdo dos membros dos o6rgaos

sociais;
viii) Copia autenticada da Certiddo do Registo Comercial;

iX) Manuais de procedimentos internos sobre controlo interno e gestao de

riscos;
x)  Organograma,
xi)  Plano de negdcios para o proximo triénio;
xii) Estudo de viabilidade financeira;
Xiii) Subcontratos em vigor;
xiv) Descricdo dos sistemas informaticos utilizados;
xv) Numero de colaboradores efectivos e distribuicdo por funcées.

Elementos gerais relativos aos membros dos 6rgaos sociais:
i)  Copia do Bilhete de Identidade;

i) Original do Certificado do Registo Criminal;
i) Codpia do niumero de identificacéo fiscal (NIF) actualizado;
iv)  Curriculum Vitae.

Declaragéo adicional de cada administrador a informar:

i) Que ndo estd inabilitado para o exercicio de cargo em instituicbes



financeiras e demais entidades cujo funcionamento depende de
autorizacdo da Comissdo do Mercado e Capitais (CMC), do Banco
Nacional de Angola (BNA) ou da Agéncia Angolana de Regulacéo e
Supervisdo de Seguros (ARSEG);

i)  Que nao foi condenado criminalmente ou, caso o tenha sido, data da
condenacdo, crime por que foi condenado e razdes aduzidas pelo

requerente a atestar a sua possivel idoneidade;

iii) Que nédo foi, nos ultimos 5 (cinco) anos, administrador de sociedade
sujeita ao controle e fiscalizacdo da CMC, do BNA ou da ARSEG e que
tenha tido, neste periodo, a sua autorizagcao suspensa ou revogada ou a
gue tenha sido aplicado regime de faléncia, concordata, intervencao ou

liquidacéo extrajudicial;

iv) Que se compromete a notificar a Comissado do Mercado de Capitais no

caso de alteracdo dos dados a que se referem os pontos anteriores.

Relativamente aos meios técnicos e materiais, 0 agente de intermediacao

especifica:

a) Os fornecedores, as caracteristicas e as designacdes dos meios informaticos
utilizados no exercicio de cada actividade que assegurem, no minimo, as
funcdes referidas nos termos do artigo 14.° do presente Regulamento;

b) O local a partir do qual cada actividade é exercida, juntando planta das
instalacdes, com a identificacao da localizacao fisica de cada area funcional;

c) O numero de funcionarios ao dispor da instituicdo e funcbes desempenhadas
pelos mesmos.

A CMC, através de inspeccédo, pode verificar a existéncia dos meios a que se

refere o ndmero anterior.

Artigo 29.°
(Plano de actividades)



O plano de actividades que deve acompanhar o pedido de registo deve conter

informacdo, respeitante aos trés primeiros anos de prestacdo do servico, relativamente

a cada actividade que pretenda ser prosseguida, identificando o break even funcional por

actividade e, designadamente:

a)
b)
€)
d)
e)

f)

9)

O tipo de investidores a que pretende prestar 0 servico;

A implantacéo geografica;

O tipo de valores mobiliarios e instrumentos derivados;

Os mercados aos quais pretenda ter acesso, ainda que indirecto;

Os canais de recepcéao de ordens que pretenda disponibilizar;

Os sistemas centralizados de valores mobiliarios e sistemas de liquidacédo e de
compensacao de valores mobiliarios em que pretende participar ou outros agentes
de intermediacdo em que pretenda abrir contas para guarda de activos dos seus
clientes;

Outros elementos que venham a ser exigidos pela CMC, através de instrutivo.

Seccéo

Requisitos para concessao do registo

Artigo 30.°

(Regras gerais)

O agente de intermediacéo deve dispor de uma organizagao interna equipada com

0s meios humanos, informaticos e técnicos necessarios ao desenvolvimento dos

seus servicos e actividades em condicbes adequadas de qualidade,

profissionalismo e de eficiéncia e por forma a evitar procedimentos errados,

devendo, designadamente:

a) Adoptar uma estrutura organizativa e procedimentos decisérios que
especifijuem o0s canais de comunicacdo e atribuam funcbes e

responsabilidades;



b) Assegurar o cumprimento dos procedimentos adoptados e das medidas
tomadas;

c) Contratar colaboradores com as qualificagbes, conhecimentos e capacidade
técnica necessarios para a execuc¢do das responsabilidades que lhe séo
atribuidas;

d) Adoptar meios eficazes de reporte e comunicacao da informacéao interna;

e) Manter registos das suas actividades e organizacgao interna;

f) Adoptar sistemas e procedimentos adequados a salvaguardar a seguranca, a
integridade e a confidencialidades da informacéo;

g) Adoptar uma politica de continuidade das suas actividades, destinada a
garantir, no caso de uma interrupcédo dos seus sistemas e procedimentos, a
preservacdo de dados e funcdes essenciais e a prossecucdo dos seus
servicos e actividades de investimento ou, se tal ndo for possivel, a
recuperacao rapida desses dados e funcdes e o reatamento rapido dessas
actividades;

h) Adoptar uma organizacéo contabilistica que lhe permita, a todo o momento e
de modo imediato, efectuar a apresentacao atempada de relatérios financeiros
gue reflictam uma imagem verdadeira e apropriada da sua situacao financeira
e gue respeitem todas as normas e regras contabilisticas aplicaveis,
designadamente em matéria de segregacgao patrimonial.

2. Para efeitos do disposto nas alineas a) a €) do numero anterior, o agente de
intermediacdo deve ter em conta a natureza, a dimenséo e a complexidade das
suas actividades, bem como o tipo de actividades de intermediagao prestadas.

3. O agente de intermediacédo deve acompanhar e avaliar regularmente a adequacgéao
e a eficacia dos sistemas e procedimentos, estabelecidos para efeitos don.° 1, e

tomar as medidas adequadas para corrigir eventuais deficiéncias.

Artigo 31.°
(Sistemas de compliance)

1. O agente de intermediacdo deve adoptar politicas e procedimentos adequados a



detectar qualquer risco de incumprimento dos deveres a que se encontra sujeito,

aplicando medidas para os minimizar ou corrigir, evitando ocorréncias futuras, e

gue permitam as autoridades competentes exercer as suas fungdes.

O agente de intermediacéo deve estabelecer e manter um sistema de compliance

independente que abranja, pelo menos:

a) O acompanhamento e a avaliacdo regular da adequacéo e da eficacia das
medidas e procedimentos adoptados para detectar qualquer risco de
incumprimento dos deveres a que o agente de intermediacdo se encontra
sujeito, bem como das medidas tomadas para corrigir eventuais deficiéncias
no cumprimento destes;

b) A identificagdo das operag¢des sobre instrumentos financeiros suspeitas de
branqueamento de capitais, de financiamento de terrorismo;

c) A manutencéo de um registo dos incumprimentos;

d) A elaboracdo e apresentacdo ao 6rgdo de administracdo e ao 6rgdo de
fiscalizacdo de um relatorio, de periodicidade pelo menos anual, sobre o
sistema de controlo do cumprimento, identificando os incumprimentos
verificados e as medidas adoptadas para corrigir eventuais deficiéncias.

Para garantir a adequacdo e a independéncia do sistema de controlo do

cumprimento, o agente de intermediacdo deve:

a) Nomear um responsavel pelo mesmo (compliance officer) e por qualquer
prestacdo de informacéao relativa aguele e conferir-lhe os poderes necessarios
ao desempenho das suas funcdes de modo independente, designadamente
guanto ao acesso a informacao relevante;

b) Doté-lo de meios e capacidade técnica adequados.

O agente de intermediacdo deve comunicar a CMC a identidade do responsavel

pelo compliance:

c) No momento da apresentacao do pedido de registo; e

d) Em caso de designacao superveniente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias

apos a sua designacéo.



Artigo 32.°
(Gestéo de riscos)

1. O agente de intermediacdo deve adoptar politicas e procedimentos para identificar
e gerir os riscos relacionados com as suas actividades, procedimentos e sistemas
considerando o nivel de risco tolerado.

2. Para a determinacéo do nivel de risco tolerado, deve ter-se em conta 0s seguintes
critérios:

a) A dimensao do agente de intermediacéo;

b) Os servicos prestados;

c) A complexidade da sua estrutura organizativa;
d) O tipo de clientela a que tipicamente se dirige.

3. O agente de intermediacdo deve estabelecer um servico de gestdo de risco
independente e responsavel por:

a) Assegurar a aplicacao da politica e dos procedimentos referidos no niamero 1;

b) Prestar aconselhamento ao 6rgédo de administracdo e elaborar e apresentar a
este e ao 6rgdo de fiscalizacdo um relatério, de periodicidade pelo menos
anual, relativo a gestdo de riscos, indicando se foram tomadas as medidas
adequadas para corrigir eventuais deficiéncias.

4. O dever previsto no numero anterior é aplicavel sempre que adequado e
proporcional, tendo em conta a natureza, a dimensdo e a complexidade das
actividades, bem como o tipo de actividades de intermediacéo prestadas.

5. Caso o agente de intermediacéo face ao disposto nos termos do numero anterior
nao adopte um servico de gestdo de riscos independente deve garantir que as
politicas e procedimentos adoptados satisfazem os requisitos constantes dos
namero 1 e 2 do presente artigo.

Artigo 33.°
(Auditoria interna)

1. O agente de intermediacao deve estabelecer um servico de auditoria interna, que

actue com independéncia, responsavel por:



a) Adoptar e manter um plano de auditoria para examinar e avaliar a adequacao
e a eficacia dos sistemas, procedimentos e normas que suportam o sistema
de controlo interno do agente de intermediagéo;

b) Emitir recomendacdes baseadas nos resultados das avaliagdes realizadas e
verificar a sua observancia;

c) Elaborar e apresentar ao 6rgao de administracdo e ao 6rgao de fiscalizacao
um relatério, de periodicidade pelo menos anual, sobre questbes de auditoria,
indicando e identificando as recomendag¢fes que foram seguidas.

O dever previsto no numero anterior € aplicavel sempre que adequado e

proporcional, tendo em conta a natureza, a dimensao e a complexidade das

actividades, bem como o tipo de servicos e actividades de investimento prestadas.

Artigo 34.°
(Reclamag®es de investidores)

O agente de intermediacdo deve manter um procedimento eficaz e transparente

para o tratamento adequado e rapido de reclamacdes recebidas de investidores

nao institucionais, o qual preveja, pelo menos:

a) A recepcado, encaminhamento e tratamento da reclamacao por colaborador
diferente do que praticou o acto de que se reclama;

b) Procedimentos concretos a adoptar para a apreciacao das reclamacoes;

c) Prazo maximo de resposta.

O agente de intermediacdo deve manter, por um prazo de dez anos, registos de

todas as reclamacdes que incluam:

a) A reclamagao, a identificacdo do reclamante e a data de entrada daquela;

b) A identificacdo do servigo e actividade de investimento em causa e a data da
ocorréncia dos factos;

c) A identificacdo do colaborador que praticou o acto objecto da reclamacgéo;

d) A apreciacao efectuada pelo agente de intermediacdo, as medidas tomadas
para resolver a questéo e a data da sua comunicacao ao reclamante.

Os investidores podem apresentar reclamacdes de forma gratuita, sendo



igualmente gratuito o acesso a resposta a reclamacdes apresentadas, e suportado
pelo agente de intermediacdo o custo associado a recepc¢do e tratamento das

reclamacgoes.

Artigo 35.°
(Meios humanos)

Os agentes de intermediagdo devem manter permanentemente actualizada uma
lista de pessoas que exercem fungbes no ambito das actividades de
intermediacéo, independentemente da natureza do vinculo e da funcéo.

A lista referida no numero anterior indica os correspondentes, bem como as
pessoas que estejam mandatas ou credenciadas junto de terceiras entidades para
representarem o agente de intermediacao ou para exercerem determinada funcao
gue careca de habilitacdo especifica.

Quando requerida a apresentacdo da lista referida nos termos do nimero 1, deve
a mesma ser de imediato apresentada a CMC.

O numero e as qualificacBes especificas das pessoas referidas no niumero 1
devem ser, a todo o tempo, adequadas ao volume e natureza das actividades

prosseguidas, cabendo tal avaliacdo ao agente de intermediacéo.

Artigo 36.°
(Meios informaticos e técnicos)

O agente de intermediacédo deve dispor de meios informéaticos compativeis com
as actividades a desenvolver, pelo menos no que respeita aos seguintes
elementos:

a) Estrutura de rede;

b) Unidade fisica de fornecimento continuo de energia,

c) Servidores;

d) Sistema operativo;

e) Copias de seguranca (back-ups);

f) Acessibilidade aos meios informaticos, designadamente niveis de acesso e



palavras-chave (passwords).

No exercicio dos servicos e actividades de investimento os sistemas informaticos

devem no minimo permitir:

a) A prestacdo de informagdo ao mercado e as autoridades de supervisdo em
cumprimento das normas regulamentares em vigor;

b) Em qualquer altura, buscas e selec¢des de conjuntos de registos por data,
hora de execucéo, tipo e nimero de operacdo, nUmero de conta, instrumento
financeiro, titulares, contitulares ou mandatarios, contraparte, mercado e
actividade de intermediacéo;

c) A possibilidade de emissdo de extractos relativos aos bens pertencentes ao
patriménio de clientes por data de movimento ou por data-valor;

d) A reconstituicdo do circuito interno das ordens e das decisdes de investimento
até a sua execuc¢ao ou transmissao, evidenciando eventuais agregacfes de
ordens e re-especificacdes de operacoes.

No exercicio das actividades de recepc¢do, transmissdo ou execucdo de ordens

por conta de outrem, os sistemas informaticos devem no minimo permitir:

a) O registo das ordens e, quando for o caso, a sua transmissdo para 0 servico
central da entidade receptora;

b) Os registos exigidos pela intervencdo nas estruturas de negociacdo em que
forem executadas;

c) O registo das operacoes;

d) A emissdo de mapas das operacOes efectuadas, de notas de execucdo das
operacoes e, relativamente a operacdes efectuadas no mercado a prazo, de
mapas de controlo continuo dessas operacoes;

e) A demonstracdo do cumprimento da politica de execucao de ordens definida.

No exercicio da actividade de colocacdo em oferta publica de distribuicdo, os

sistemas devem permitir a afericdo, em cada momento, do nivel de aceitacdes

dos investidores.

No exercicio da actividade de registo e depdsitos de instrumentos financeiros,

para além das exigéncias resultantes da participacdo em sistema centralizado ou

equivalente e em sistema de liquidacao, os sistemas informaticos devem permitir:



a) Os registos e demais anotacdes a efectuar, previstos na lei, possibilitando a
reconstituicdo por ordem cronoldgica dos registos por instrumento financeiro e
por cliente,

b) A emissao de notas de langamento, ou langcamentos efectuados relativos aos
movimentos ocorridos em determinada data;

c) A emissdo de extractos de contas aos titulares de instrumentos financeiros e,
caso existam, dos respectivos beneficiarios, devendo o sistema informatico
possibilitar a emissdo, em qualquer altura, de extractos de conta restringidos
aos movimentos ocorridos entre determinadas datas, bem como a posi¢cao no
inicio e final das mesmas e apés cada movimento.

No exercicio da actividade de gestdo de carteiras por conta de outrem, 0s

sistemas informéticos devem permitir:

a) O controlo da composicao das carteiras, incluindo a desagregacao por cliente
das contas bancérias abertas em nome da entidade gestora por conta de
clientes;

b) O registo das ordens vinculativas dadas.

Seccao Il

Processo de concesséao do registo

Artigo 37.°
(Regras gerais)
O registo considera-se recusado se a CMC nédo o efectuar no prazo de 60
(sessenta) dias a contar da apresentacéo do respectivo pedido.
As insuficiéncias e as irregularidades verificadas nos requerimentos ou na
documentacgédo apresentada podem ser sanadas no prazo de 30 (trinta) dias ap0s

comunicacéo pela CMC.



Artigo 38.°
(Recusa de registo)

1. O registo é recusado se o0 agente de intermediagéo:

a) Nao estiver autorizado a exercer a actividade ou servigo a registar;

b) N&o demonstrar que possui as aptiddes e os meios indispensaveis para
garantir a prestacéo das actividades em causa em condi¢cdes de eficiéncia e
seguranca,;

c) Tiver prestado falsas declaracoes;

d) N&o sanar insuficiéncias e irregularidades do processo no prazo de 30 (trinta)
dias, pés comunicacao da CMC.

2. A recusa de registo pode ser total ou parcial.

Artigo 39.°
(Suspensao do registo)

Quando o agente de intermediacao deixe de reunir os meios indispensaveis para garantir
a prestacdo de algum dos servicos de investimento em condicbes de eficiéncia e
seguranca, pode a CMC proceder a suspensédo do registo por um prazo nao superior a

60 (sessenta) dias.

Artigo 40.°
(Cancelamento do registo)

Constituem fundamento de cancelamento de registo pela CMC:

a) A verificacdo de circunstancia que obstaria ao registo, se essa circunstancia
nao tiver sido sanada no prazo de 30 (trinta) dias a contar da comunicagao da
CMC;

b) A revogacédo ou a caducidade da autorizagao;

c) A cessacéo de actividade ou a desconformidade entre o objecto e a actividade

efectivamente exercida.



Capitulo IlI

EXERCICIO DA ACTIVIDADE

Seccao |

Requisitos gerais

Artigo 41.°
(Principios)

Os agentes de intermediacdo devem orientar a sua actividade no sentido da
proteccao dos legitimos interesses dos seus clientes e da eficiéncia do mercado.
Nas relagcbes com todos os intervenientes no mercado, 0s agentes de
intermediacdo devem observar os ditames da boa-fé, de acordo com elevados
padrdes de diligéncia, lealdade e transparéncia.

Na medida do necessario para o cumprimento dos seus deveres na prestacado do
servico, o agente de intermediacdo deve informar-se junto do cliente sobre os
seus conhecimentos e experiéncia no que respeita ao tipo especifico de valor
mobiliario e instrumento derivado ou servi¢o oferecido ou procurado, bem como,
se aplicavel, sobre a situacao financeira e os objectivos de investimento do cliente.
Os agentes de intermediacao estédo sujeitos ao dever de segredo profissional nos
termos previstos para o segredo bancério, sem prejuizo das excepcdes previstas
na lei.

Estes principios e os deveres referidos na lei e na regulamentacéo séo aplicaveis
aos titulares do 6rgao de administracéo e as pessoas que dirigem efectivamente
a actividade do agente de intermediacdo ou do correspondente e aos
colaboradores do agente de intermediagéo, do correspondente ou de entidades
subcontratadas, envolvidos no exercicio ou fiscalizagédo de servicos e actividades

de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados ou de funcdes



operacionais que sejam essenciais a prestacdo de servi¢cos de forma continua e

em condi¢des de qualidade e eficiéncia.

Artigo 42.°
(Responsabilidade civil)

Os agentes de intermediacdo sédo obrigados a indemnizar os danos causados a
gualquer pessoa em consequéncia da violacdo dos deveres respeitantes a
organizacédo e ao exercicio da sua actividade, que lhes sejam impostos por lei ou
por regulamentacéo emanada de autoridade publica.

A culpa do agente de intermediacéo presume-se quando o dano seja causado no
ambito de relacBes contratuais ou pré-contratuais e, em qualquer caso, quando
seja originado pela violagéo de deveres de informacéo.

Sem prejuizo das fungdes do 6rgdo de fiscalizacdo, os titulares do 6rgédo de
administracdo do agente de intermediacdo Sdo responsaveis por garantir o
cumprimento dos deveres a que se encontram sujeitos o0os agentes de

intermediacao.

Artigo 43.°
(Contabilidade e registos)

A contabilidade do agente de intermediacdo deve reflectir diariamente, em relacéo
a cada cliente, o saldo credor ou devedor em dinheiro e em instrumentos

financeiros.

O agente de intermediacdo mantém um registo diario e sequencial das operacdes
por si realizadas, por conta prépria e por conta de cada um dos clientes, com

indicacao dos movimentos de instrumentos financeiros e de dinheiro.



O registo de cada movimento ou ordem contém ou permite identificar:

a) O cliente e a conta a que diz respeito;

b) A data e a respectiva data valor;

c) A natureza da ordem e do movimento, a débito ou a crédito;

d) A descricdo do movimento ou da operagao que Ihe deu origem;

e) A quantidade ou o montante;

f) O saldo inicial e apds cada movimento;

g) Quaisquer outras informacgdes, condi¢des e instru¢des especificas do cliente
gue determinem como a ordem deve ser executada.

O agente de intermediacao deve adoptar medidas adequadas no que respeita aos

sistemas electronicos necessarios para permitir o registo rapido e adequado de

cada movimento da carteira ou ordem.

Artigo 44.°
(Registo de clientes)

O registo de clientes que sejam pessoas singulares deve incluir, pelo menos, as

seguintes mencgdes:

a) Nome completo e assinatura;

b) Data de nascimento;

c) Nacionalidade;

d) Morada completa da residéncia ou, caso nao seja possivel, quaisquer outros
contactos considerados como validos pelo agente de intermediacao;

e) Profissdo e entidade patronal, quando existam;

f) Nome do documento de identificacdo utilizado, nimero de identificacdo, data
de expiracéo e entidade emissora;

g) Natureza e montante do rendimento;

h) Numero de identificacéo fiscal;

i) A data de abertura do registo de cliente;

j) Os servicos de investimento prestados, com referéncia as eventuais



alteracdes ao ambito dos mesmos e indicacdo das datas de inicio e termo da
sua prestacao;

k) A identificagdo das contas de dinheiro, instrumentos financeiros e outros
activos a movimentar no decurso da prestagéo dos servicos e actividades de
investimento contratadas, discriminando as contas afectas a cada actividade;

) Numero de cliente e identificacdo de todas as contas no agente de
intermediacdo de que o cliente é titular, tem legitimidade para movimentar, é
usufrutuério ou credor pignoraticio;

m) Condicdes especiais de remuneracdo do servico convencionadas com o
cliente, se aplicavel,;

n) A natureza do investidor;

0) Elementos que reflectem o resultado da realizac&o do teste de adequacao ao
perfil de cliente;

p) A identificacdo clara dos documentos de suporte do registo;

g) Os cargos publicos que exerce ou exerceu e a identidade do beneficiario
econdmico das operacgdes, caso ndo sejam o préprio, quando exigido por lei.

O registo de clientes que sejam pessoas colectivas deve incluir, pelo menos, as

seguintes mencgdes:

a) Denominacéo social completa da pessoa colectiva;

b) Objecto social e finalidade do negécio;

c) Endereco da sede;

d) Numero de identificacao fiscal (NIF);

e) Numero de matricula do registo comercial;

f) Identidade dos titulares de participacdes no capital e nos direitos de voto da
pessoa colectiva de valor igual ou superior a 20%;

g) ldentidade dos procuradores da pessoa colectiva e respectivo mandato;

h) A data de abertura do registo de cliente;

i) Os servicos de investimento prestados, com referéncia as eventuais
alteracbes ao ambito dos mesmos e indicacdo das datas de inicio e termo da
sua prestagao;

J) A identificacdo das contas de dinheiro, instrumentos financeiros e outros



K)

activos a movimentar no decurso da prestacédo dos servigos e actividades de
investimento contratadas, discriminando as contas afectas a cada actividade;
Numero de cliente e identificacdo de todas as contas no agente de
intermediacdo de que o cliente é titular, tem legitimidade para movimentar, é
usufrutuario ou credor pignoraticio;

Condicdes especiais de remuneracdo do servico convencionadas com o

cliente, se aplicavel,

m) A natureza do investidor;

n)

0)

Elementos que reflectem o resultado da realizacdo do teste de adequacéao ao
perfil de cliente;

A identificacéo clara dos documentos de suporte do registo.

S&0 mantidos como anexo ao registo 0s seguintes documentos:

a)

b)

f)
o

Copia dos documentos de identificacdo legalmente bastantes para o efeito,
contendo fotografia, no caso das pessoas singulares;

No caso de entidades sujeitas a registo comercial ou equivalente, cépia do
mesmo ou, no caso de ainda ndo estarem registadas, copia da inscricdo no
Registo Geral de Contribuintes, ou equivalente;

Exemplar assinado pelo cliente dos contratos necessarios para a prestacao
dos servicos e actividades de investimento;

Cépia do documento que confere poderes para movimentacdo da conta, se for
0 caso;

Copia das informacdes escritas fornecidas ao cliente, em cumprimento de
disposic¢Oes legais ou regulamentares;

Informacao de suporte aos testes de adequacéo realizados.

agente de intermediacdo adopta as medidas adequadas para manter

actualizado e devidamente instruido o registo dos servigcos e actividades de

investimento a clientes, em conformidade com os documentos de suporte.

As medidas referidas no numero 4 do presente artigo devem ser fornecidas pelo

agente de intermediacdo a CMC sempre que solicitadas.



Artigo 45.°
(Prazo de conservacao de registos e documentos)

1. Os agentes de intermediagdo devem manter em arquivo os documentos e registos

referentes a:

a) Operacdes sobre instrumentos financeiros, pelo prazo de dez anos apos a
realizacdo da operacéao;

b) Contratos de prestacdo de servicos celebrados com os clientes ou os
documentos de onde constam as condi¢bes com base nas quais o agente de
intermediacédo presta servicos ao cliente, até que tenham decorrido cinco anos
apos o termo da relacéo de clientela.

2. Os agentes de intermediacdo emitem certificados dos registos respeitantes as
operacgdes em que intervieram a pedido da CMC, bem como dos seus clientes.

Artigo 46.°
(Suporte dos registos)

Os registos devem ser conservados em suporte que permita 0 armazenamento de

informacao de forma acessivel para futura referéncia pela CMC e de modo que:

a) Permita reconstituir cada uma das fases essenciais do tratamento de todas as
operacoes;

b) Permita verificar quaisquer correc¢cdes ou outras alteracbes, bem como o
conteudo dos registos antes dessas correccdes ou alteracdes,

C) N&o permita manipular ou alterar de qualquer forma os registos.

Seccéo I

Salvaguarda dos bens dos clientes

Artigo 47.°
(Principio da segregacao patrimonial)



O agente de intermediacéo deve:

a)

b)

d)

f)

1.

Conservar 0s registos e as contas que sejam necessarios para lhe permitir, em
gualguer momento e de forma imediata, distinguir os bens pertencentes ao
patriménio de cada um dos clientes e 0s bens pertencentes ao seu préprio
patriménio;

Manter os registos e contas organizados de modo a garantir a sua exactidao,
designadamente, permitindo a correspondéncia entre os instrumentos financeiros
e o dinheiro de clientes;

Realizar com uma periodicidade minima mensal, reconciliagées entre os registos
das suas contas internas de clientes e as contas abertas junto de terceiros, para
depdsito ou registo de bens desses clientes;

Tomar as medidas necessarias para garantir que quaisquer instrumentos
financeiros dos clientes, depositados ou registados junto de um terceiro autorizado
fora de Angola, sejam identificAveis separadamente dos instrumentos financeiros
pertencentes ao agente de intermediacdo depositados junto do mesmo terceiro,
através de contas abertas em nome dos clientes ou em nome do agente de
intermediacdo com menc¢éo de serem contas de clientes ou através de medidas
equivalentes que garantam o mesmo nhivel de proteccéo;

Tomar as medidas necessarias para garantir que o dinheiro dos clientes seja
detido numa conta ou em contas identificadas separadamente face a quaisquer
contas utilizadas para deter dinheiro do agente de intermediacéo; e

Prever disposi¢cdes organizativas com vista a a minimizacao do risco de perda ou
de diminuicdo de valor dos activos dos clientes ou de direitos relativos a esses
activos, em caso de utilizacdo abusiva dos activos, de fraude, de ma gestéo, de
manutencdo de registos inadequada ou de negligéncia, sem prejuizo da
responsabilidade que |Ihe esta associada.

Artigo 48.°

(Registo e depdsito de instrumentos financeiros de clientes)

O agente de intermediacdo assegura que o0s instrumentos financeiros dos clientes



estdo a todo o tempo directamente registados e depositados em contas abertas

em nome dos referidos clientes, mantidas junto de si préprio ou de agente de

intermediacéo autorizado em Angola, ndo sendo permitida a existéncia de contas
globais, sem prejuizo do disposto no niUmero seguinte.

O agente de intermediacdo que pretenda registar ou depositar instrumentos

financeiros de clientes em uma ou mais contas abertas junto de um terceiro nos

termos da alinea d) do artigo anterior deve:

a) Observar deveres de cuidado e empregar elevados padrbes de diligéncia
profissional na seleccdo, na nomeacao e na avaliacdo periddica do terceiro,
considerando a sua capacidade técnica e a sua reputacdo no mercado; e

b) Atender aos requisitos legais ou regulamentares e as praticas de mercado,
relativas a detencao, ao registo e ao depdsito de instrumentos financeiros por

esses terceiros, susceptiveis de afectar negativamente os direitos dos clientes.

Artigo 49.°
(Utilizacéo de instrumentos financeiros de clientes)

A disposicao pelo agente de intermediacao de instrumentos financeiros registados
ou depositados em nome do cliente encontra-se sujeita a autorizacao prévia e
expressa deste.

No caso de investidor ndo institucional, a autorizacdo prevista no nimero 1 tem

de ser comprovada pela sua assinatura ou por um mecanismo alternativo

equivalente.

Caso se revele adequado que o0s instrumentos financeiros se encontrem

registados ou depositados numa conta global, o agente de intermediacdo que

pretenda dispor dos mesmos deve:

a) Solicitar autorizacao prévia e expressa de todos os clientes cujos instrumentos
financeiros estejam registados ou depositados conjuntamente na conta global;
ou

b) Dispor de sistemas e controlos que assegurem que apenas sao utilizados os

instrumentos financeiros de clientes que tenham dado previamente a sua



autorizacdo expressa nos termos dos numeros anteriores.
4, Os registos do agente de intermediacdo devem incluir informacéo sobre o cliente
gue autorizou a utilizagcdo dos instrumentos financeiros, as condi¢cdes dessa
utilizagéo e a quantidade de instrumentos financeiros utilizados de cada cliente,

de modo a permitir a atribuicdo de eventuais perdas.

Artigo 50.°
(Deposito de dinheiro de clientes)

1. O dinheiro entregue pelos clientes a instituicdes financeiras ndo bancarias €
imediatamente depositado numa ou mais contas abertas junto de banco
autorizado em Angola.

2. As contas mencionadas no numero anterior sdo abertas em nome da instituicao
financeira ndo bancaria por conta dos seus clientes, podendo respeitar a um Unico
cliente ou a uma pluralidade destes.

3. Ao depositar o dinheiro de clientes junto de um banco, a instituicdo financeira nao
bancaria deve:

a) Actuar com especial cuidado e diligéncia na seleccdo, na nomeacao e na
avaliacd@o periddica da entidade depositaria, considerando a sua capacidade
técnica e a sua reputacao no mercado; e

b) Ponderar os requisitos legais ou regulamentares e as praticas de mercado
relativas a detencao de dinheiro de clientes por essas entidades susceptiveis

de afectar negativamente os direitos daqueles.

Artigo 51.°
(Procedimentos aplicaveis arecepcao de dinheiro dos clientes)

As instituicbes financeiras ndo bancarias devem estabelecer procedimentos escritos
aplicaveis a recepc¢ao de numerario ou de qualquer outro meio de pagamento de clientes,

nos quais se definem, designadamente:

a) Os meios de pagamento aceites para provisionamento das contas;



b)

d)

As pessoas autorizadas as receber o dinheiro;

O tipo de comprovativo que é entregue ao cliente;

Regras relativas ao local onde o mesmo é guardado até ser depositado ou

aplicado e ao arquivo de documentos;

Procedimentos para prevencao de branqueamento de capitais e financiamento de

terrorismo.

Artigo 52.°
(Movimentacédo de contas)

O agente de intermediacdo deve disponibilizar aos clientes os instrumentos

financeiros ou o dinheiro devidos por quaisquer operacdes relativas a

instrumentos financeiros, incluindo a percep¢ao de juros, dividendos e outros

rendimentos:

a) No proéprio dia em que os instrumentos financeiros ou montantes em causa
estejam disponiveis na conta do agente de intermediacao;

b) Até ao dia util seguinte, se as regras do sistema de liquidacdo das operacdes
forem incompativeis com o disposto na alinea a) anterior.

As instituicGes financeiras ndo bancarias podem movimentar a débito as contas

referidas no nimero 1 do artigo 28.° para:

a) Pagamento do preco de subscricdo ou aquisicao de instrumentos financeiros
para os clientes;

b) Pagamento de comissdes ou outros custos pelos clientes; ou

c) Transferéncia ordenada pelos clientes.

No caso das alineas a) e b) do nUmero anterior, 0 movimento a débito deve ser

fundamentado e levado ao conhecimento do cliente.



Seccao Il

Subcontratacéao

Artigo 53.° A
(Ambito)

A subcontratagdo com terceiros de servigos e actividades de investimento ou
destinada a execucéo de fungbes operacionais, que sejam essenciais a prestacao
de servicos de forma continua e em condicbes de qualidade e eficiéncia,
pressupfe a adopcédo, pelo agente de intermediacdo, das medidas necessarias
para evitar riscos operacionais adicionais decorrentes da mesma e s6 pode ser
realizada se nado prejudicar o controlo interno a realizar pelo agente de
intermediacdo nem a capacidade da CMC para controlar o cumprimento dos
deveres legais do agente de intermediacéo.

Entende-se, para efeitos do numero 1 do presente artigo, como funcdo

operacional, a funcdo essencial a prestacdo de servigcos de investimento e a

execucao de actividades de investimento de forma continua e em condi¢des de

gualidade e eficiéncia, se uma falha no seu exercicio prejudicar significativamente

0 cumprimento, por parte do agente de intermediacdo subcontratante, dos

deveres a que se encontra sujeito, os seus resultados financeiros ou a

continuidade dos seus servi¢os e actividades de investimento.

Excluem-se, designadamente, do nimero anterior:

a) A prestacdo do agente de intermediacdo de servigcos de consultoria ou de
outros servicos que nao facam parte dos servicos e actividades de
investimento, designadamente os servicos de formacao de colaboradores, de
facturacdo, de publicidade e de segurancga,

b) A aquisicao de servigos padronizados, nomeadamente servi¢cos de informacao

sobre mercados e a disponibilizacdo de informacao relativa a precos efectivos.



Artigo 54.°
(Principios aplicaveis a subcontratagéo)

A subcontratac@o obedece aos seguintes principios:

a) Nao deve resultar na delegacdo das responsabilidades do orgdo de
administracao;

b) Manutencao, pelo agente de intermediacdo subcontratante, do controlo das
actividades e func¢des subcontratadas e da responsabilidade perante os seus
clientes, nomeadamente dos deveres de informacéo;

c) Nao esvaziamento da actividade do agente de intermediacao subcontratante;

d) Manutencdo da relacdo e dos deveres do agente de intermediacéo
subcontratante relativamente aos seus clientes, nomeadamente dos deveres
de informacéao;

e) Manutencdo dos requisitos de que dependem a autorizacdo e o registo do
agente de intermediacao subcontratante;

O disposto na alinea d) do niUmero anterior implica que o agente de intermediagao

subcontratante:

a) Defina a politica de gestdo e tome as principais decisdes, se 0s servi¢os, as
actividades ou as func¢des subcontratadas implicarem poderes de gestdo de
gualquer natureza,

b) Mantenha o exclusivo das rela¢cdes com o cliente, ai incluidos os pagamentos

gue devam ser feitos pelo ou ao cliente.

Artigo 55.°
(Requisitos da subcontratacéao)

O agente de intermediacéo subcontratante deve observar deveres de cuidado e
empregar elevados padrdes de diligéncia profissional na concluséo, na gestédo ou
na cessacao de qualquer subcontrato.

O agente de intermediacdo subcontratante deve assegurar que a entidade
subcontratada:

a) Tem as qualificagbes, a capacidade e autorizagao, se requerida por lei, para



9)

h)

realizar de forma confiavel e profissional as actividades ou funcdes
subcontratadas;

DispBe dos meios informéaticos adequados, designadamente, em sede de
sistemas de recuperacao de informacao;

Presta eficazmente as actividades ou funcdes subcontratadas;

Controla a realizacdo das actividades ou funcdes subcontratadas e gere 0s
riscos associados a subcontratacao;

Dispde de toda a informacgéo necessaria ao cumprimento do subcontrato;
Informa o agente de intermediacdo subcontratante de factos susceptiveis de
influenciar a sua capacidade para exercer, em cumprimento dos requisitos
legislativos e regulamentares aplicaveis, as actividades ou funcdes
subcontratadas;

Coopera com as autoridades de supervisao relativamente as actividades ou
funcdes subcontratadas;

Permite o acesso do agente de intermediacao subcontratante, dos respectivos
auditores e das autoridades de supervisdo a informacao relativa as actividades
ou fungdes subcontratadas, bem como as suas instalagdes comerciais;
Diligencia no sentido de proteger quaisquer informacdes confidenciais

relativas ao agente financeiro subcontratante ou aos seus clientes.

Além dos deveres previstos no niamero anterior, o agente de intermediacao

subcontratante deve:

a)

b)

c)

d)

e)

Ter a capacidade técnica necessaria para supervisionar as actividades ou
funcBes subcontratadas e para gerir 0s riscos associados a subcontratacao;
Estabelecer métodos de avaliacdo do nivel de desempenho da entidade
subcontratada;

Tomar medidas adequadas, caso suspeite que a entidade subcontratada
possa nao estar a prestar as actividades ou func¢des subcontratadas de modo
eficaz e em cumprimento dos requisitos legais e regulamentares aplicaveis;
Pode cessar o subcontrato, sempre que necessario, sem prejuizo da
continuidade e da qualidade dos servigos prestados aos clientes;

Incluir nos seus relatérios anuais os elementos essenciais das actividades ou



funcdes subcontratadas e os termos em que decorreram.

Sempre que necessario, tendo em conta as actividades ou funcbes

subcontratadas, o agente de intermediacdo subcontratante e a entidade

subcontratada devem adoptar um plano de contingéncia e realizar ensaios

periodicos dos sistemas de coOpias de seguranca.

Artigo 56.°

(Contrato de subcontratacéo)

A subcontratacéo € formalizada por contrato escrito, do qual constam os direitos

e deveres que decorrem para ambas as partes do disposto nos artigos anteriores

e deve regular, designadamente, as seguintes matérias:

a)

b)
c)

d)

f)
9)

h)

)
k)

Definic&do das responsabilidades do agente de intermediagdo subcontratante e
da entidade subcontratada, se aplicavel, e como tais responsabilidades sao
monitorizadas pelo agente de intermediacdo subcontratante;

As obrigacoes de confidencialidade;

Responsabilidade da entidade subcontratada perante o agente de
intermediacdo por prestacdo insatisfatdria ou por qualquer outro tipo
incumprimento do contrato;

Responsabilidades relativamente a seguranca informatica;

Modalidades de pagamento;

Garantias e indemnizacoes;

Obrigacédo da entidade subcontratada de providenciar, a pedido, ao agente de
intermediacdo subcontratante, registos, informacéo ou qualquer outro tipo de
assisténcia relativamente as actividades subcontratadas pelo agente de
intermediacdo subcontratante e seus auditores;

Mecanismos de resolugéo de conflitos que possam resultar do contrato de
subcontratagéo;

Disposicdes relativamente a continuidade dos negocios;

Extincdo do contrato, transferéncia da informacéo e planeamento de saida;

Deveres juridicos em matéria de prevenc¢do e combate ao branqueamento de



capitais e ao financiamento do terrorismo.
2. A minuta do contrato de subcontratacdo deve ser enviada a CMC, para

conhecimento, previamente a respectiva celebracao.

Seccao IV

Governo societario e conflito de interesses

Artigo 57.°
(Informacédo anual sobre o governo das sociedades)

Os agentes de intermediacdo divulgam, em capitulo do relatério anual de gestdo
especialmente elaborado para o efeito ou em anexo a este, um relatério sobre a estrutura
e as praticas de governo societario, contendo pelo menos os elementos constantes do

Anexo |V ao presente Regulamento.

Artigo 58.°
(Politica de conflito de interesses)

1. O agente de intermediacao deve adoptar uma politica em matéria de conflito de
interesses, a qual deve:

a) ldentificar, relativamente aos servicos e actividades de investimento prestados
em concreto por um ou em nome do agente de intermediacdo, as
circunstancias que constituem ou podem dar origem a um conflito de
interesses, em particular identificando os confltos de interesses
potencialmente prejudiciais para um cliente;

b) Especificar os procedimentos a seguir e as medidas a tomar, com vista a a
gestao desses conflitos.

2. Os procedimentos e as medidas previstos na alinea b) do nimero anterior devem
ser concebidos de forma a assegurar que as pessoas relevantes envolvidas em

diferentes actividades, implicando uma situacdo de conflito de interesses do tipo



previsto na alinea a) do numero anterior, desenvolvam as referidas actividades
com um grau adequado de independéncia face a dimensao e as actividades do
agente de intermediacdo e do grupo a que pertence e a importancia do risco de
prejuizo para os interesses dos clientes.

Na medida do necessario para assegurar o nivel de independéncia requerido,
devem ser incluidos procedimentos eficazes para impedir ou controlar a troca de
informacgao entre pessoas relevantes envolvidas em actividades que impliquem
um risco de conflito de interesses, sempre que aquela possa prejudicar os
interesses de um ou mais clientes.

Caso a adopcao de algum dos procedimentos e medidas previstos no numero
anterior ndo assegure o nivel requerido de independéncia, a CMC pode exigir que
0 agente de intermediacdo adopte as medidas alternativas ou adicionais que se
revelem necessarias e adequadas para o efeito.

O agente de intermediacdo deve manter e actualizar regularmente registos de
todos os tipos de servicos e actividades de investimento em instrumentos
financeiros, realizados directamente por si ou em seu nome, que originaram um
conflito de interesses com risco relevante de afectacédo dos interesses de um ou
mais clientes ou, no caso de actividades em curso, susceptiveis de o originar.
Quando preste servigos relacionados com ofertas publicas ou outros de que
resulte o conhecimento de informacao privilegiada, o agente de intermediacéo

deve elaborar listas das pessoas que tiveram acesso a informacéao.

Artigo 59.°

(Conflito de interesses potencialmente prejudiciais para um cliente)

Entende-se existir uma situacao de conflito de interesses potencialmente prejudicial para

um cliente quando em resultado da prestacao de servigos e actividades de investimento

ou por outra circunstancia, o agente de intermediacdo, uma pessoa em relacdo de

dominio com este ou uma pessoa relacionada:

Seja susceptivel de obter um ganho financeiro ou evitar uma perda financeira, em

detrimento do cliente;



b)

f)

Tenha interesse nos resultados decorrentes de um servi¢co prestado ao cliente ou
de uma operacdo realizada por conta do cliente, que seja conflituante com o

interesse do cliente nesses resultados;

Receba um beneficio financeiro ou de outra natureza para privilegiar os interesses
de outro cliente face aos interesses do cliente em causa,;
Desenvolva as mesmas actividades que o cliente;
Receba ou venha a receber, de uma pessoa que ndo o cliente, um beneficio
relativo a um servigo prestado ao cliente, sob forma de dinheiro, bens ou servigos,
gue ndo a comissao ou 0s honorarios usualmente cobrados por esse servico;
Esteja numa situacdo de incompatibilidade com o interesse do cliente analoga a
alguma das alineas anteriores.

Seccao V

Defesa do mercado

Artigo 60.°
(Intermediacéo excessiva)

O agente de intermediacdo deve abster-se de incitar os seus clientes a efectuar
operagOes repetidas sobre instrumentos financeiros ou de as realizar por conta
deles, quando tais operac¢des tenham como fim principal a cobranca de comissoes

ou outro objectivo estranho aos interesses do cliente.

Nas operacdes a que se refere o numero anterior inclui-se a concesséo de crédito

para a realizacédo de operacoes.

Além da responsabilidade civil e transgressional que ao caso caiba, pela
realizacdo das operacdes referidas nos niameros anteriores, ndo sdo devidas

comissodes, juros ou outras remuneragoes.



Artigo 61.°
(Defesa do mercado)

Os agentes de intermediacdo e os demais membros de mercado devem
comportar-se com a maior probidade comercial, abstendo-se de participar em
operacdes ou de praticar outros actos susceptiveis de pér em risco a regularidade

de funcionamento, a transparéncia e a credibilidade do mercado.

Sdo, nomeadamente, susceptiveis de pbér em risco a regularidade de

funcionamento, a transparéncia e a credibilidade do mercado:

a) A realizacdo de operacdes imputadas a uma mesma carteira tanto na compra
como na venda;

b) A transferéncia aparente, simulada ou artificial de instrumentos financeiros
entre diferentes carteiras;

c) A execucao de ordens destinadas a defraudar ou a limitar significativamente
os efeitos de leildo, rateio ou outra forma de atribuicdo de instrumentos
financeiros;

d) A realizacdo de operacdes de fomento ndo previamente comunicadas a CMC
ou de operacdes de estabilizacdo que ndo sejam efectuadas nas condi¢des
legalmente permitidas.

As entidades referidas no n.° 1 analisam ainda com especial cuidado e diligéncia

as ordens e as transacc¢des, nomeadamente as que se possam reconduzir as

seguintes situacoes:

a) A execucdo de ordens ou a realizacdo de transaccfes por comitentes com
uma posicao consideravel de compra ou de venda ou que representem uma
percentagem consideravel do volume diario transaccionado sobre
determinados instrumentos financeiros e que, em funcao de tais factos, sejam
idoneas para produzir alteracdes significativas no preco desses instrumentos
financeiros ou de instrumentos financeiros subjacentes ou derivados com eles
relacionados;

b) A execucéao de ordens ou a realizacao de transacc¢des concentradas num curto

periodo da sessdo de negociacdo, idoneas para produzir alteracdes



significativas de precos de instrumentos financeiros ou de instrumentos
financeiros subjacentes ou derivados com eles relacionados, que sejam
posteriormente invertidas;

c) Aexecucgdo de ordens ou arealizacdo de transac¢des em momentos sensiveis
de formacdo de precos de referéncia, de liquidacdo ou outros precos
calculados em momentos determinantes de avaliagcdo e que sejam idoneas
para produzir alteracdes desses precos ou avaliagoes;

d) A execucdo de ordens que alterem as caracteristicas normais do livro de
ofertas para determinados instrumentos financeiros e o cancelamento dessas
ofertas antes da sua execucao;

e) A execucdo de ordens ou a realizagdo de transacg¢Oes antecedidas ou
seguidas de divulgacdo de informacdo falsa, incompleta, exagerada,
tendenciosa ou enganosa pelos comitentes, pelos beneficiarios econdémicos
das transacc¢des ou por pessoas com eles relacionadas;

f) A execucdo de ordens ou a realizacdo de transaccOes antecedidas ou
seguidas da elaboracdo ou divulgacdo de estudos ou recomendacdes de
investimento contendo informacéo falsa, incompleta, exagerada, tendenciosa,
enganosa ou manifestamente influenciada por um interesse significativo,
guando os comitentes, os beneficiarios econémicos das transac¢des ou
pessoas com eles relacionadas tenham participado na elaboracdo ou

divulgacao de tais estudos ou recomendacdes.

Seccéao Vi
Beneficios ilegitimos
Artigo 62.°
(Beneficios ilegitimos)

O agente de intermediacdo nao pode, relativamente a prestacédo de um servigo ou

actividade de investimento em instrumentos financeiros ao cliente, oferecer a



terceiros, ou deles receber, qualquer remuneragcdo, comissao ou beneficio néo
pecuniario, excepto se o pagamento dos mesmos reforcar a qualidade da
actividade prestada ao cliente e ndo prejudicar o respeito do dever de actuar no
sentido da protec¢do dos legitimos interesses do cliente.

2. O disposto no numero anterior ndo abrange o pagamento de remuneracdes
adequadas, tais como custos de custddia, comissdes de compensacao e troca,
taxas obrigatorias ou despesas de contencioso, que possibilite ou seja necessario
para a prestagdo de servigcos ou actividade de investimento em instrumentos

financeiros.

3. Antes da prestacdo de servigo ou actividade de investimento em instrumentos
financeiros, o agente de intermediacdo informa o cliente da existéncia de
remuneracao, comissdo ou beneficio ndo pecuniario referidos nos numeros
anteriores, podendo fazé-lo em termos resumidos, devendo contudo divulgar a

informacao adicional que for solicitada pelo cliente.

Seccéao Vi

Investidores

Subseccao |

Categorizacao de investidores

Artigo 63.°
(Requisitos minimos necessarios ao tratamento como investidor institucional)

A solicitacao pelo investidor ndo institucional ao agente de intermediacao para o

tratar como investidor institucional fica sujeito ao cumprimento de dois dos



seguintes requisitos minimos:

a) Ter efectuado operacdes com um volume significativo no mercado relevante;

b) Dispor de uma carteira de instrumentos financeiros, incluindo também
depdsitos em numerério, que exceda Kz 50.000.000 (Cinquenta milhdes de
Kwanzas);

c) Prestar ou ter prestado funcdes no sector financeiro, durante, pelo menos, um
ano, em cargo em gue exija conhecimentos dos servicos ou operagcdes em
causa.

2. Nos casos em que a solicitacdo tenha sido apresentada por pessoa colectiva, a
avaliacdo prevista na alinea c¢) do numero anterior é feita relativamente ao

responsavel pelas actividades de investimento da requerente.

Artigo 64.°
(Procedimento para tratamento de investidor néo institucional como investidor

institucional)

Sem prejuizo do disposto nos termos do artigo anterior a solicitagéo de tratamento como

investidor institucional observa os seguintes procedimentos:

a) O cliente solicita ao agente de intermediagcédo, por escrito, tratamento como
investidor institucional, devendo precisar os servi¢os, instrumentos financeiros e
operacdes em que pretende tal tratamento;

b) Apoés realizada a avaliagdo prevista no artigo anterior, o agente de intermediacdo
deve informar o cliente, por escrito, do deferimento do pedido e das
consequéncias resultantes da satisfacdo da solicitacdo formulada, explicitando
gue tal opcdo importa uma reducéo da proteccdo que lhe é conferida por lei ou
regulamento;

C) Recebida a informacao referida na alinea b) o cliente deve declarar, por escrito,

em documento autbnomo, que esta ciente das consequéncias da sua op¢ao.



Subseccao |l

Informacéo

Artigo 65.°
(Teor da informacéao)

A informacéo divulgada pelo agente de intermediacao deve:

a) Incluir a sua denominagéo social;

b) N&o dar énfase a quaisquer beneficios potenciais de um servico ou actividade
de investimento ou de um instrumento financeiro, sem dar igualmente uma
indicacdo equivalente, correcta e clara de quaisquer riscos relevantes;

c) Ser apresentada de modo a ser compreendida por um destinatario meédio;

d) Serapresentada de forma a ndo ocultar ou subestimar elementos, declaracdes
Ou avisos importantes.

Para efeitos da alinea c) do numero anterior, considera-se destinatario médio

aquele que tenha um grau razoavel de conhecimento e de experiéncia em

instrumentos financeiros.

A comparacéao de servicos e actividade de investimento, instrumentos financeiros

ou agentes de intermediacdo deve incidir sobre aspectos relevantes e especificar

os factos e pressupostos de que depende e as fontes em que se baseia.

As indicacdes de resultados registados no passado de um instrumento financeiro,

de um indice financeiro ou de um servi¢o e actividade de investimento devem:

a) Nao constituir o aspecto mais visivel da comunicacao;

b) Incluir informacéo adequada relativa aos resultados que abranja os cinco anos
imediatamente anteriores, ou a totalidade do periodo para o qual o instrumento
financeiro foi oferecido, se inferior a cinco anos, mas nao inferior a um ano, ou
por um periodo mais longo que o agente de intermediacéo tenha decidido e
gue se baseie, em qualquer caso, em periodos completos de 12 (doze) meses;

c) Mencionar o periodo de referéncia e a fonte da informacéo;

d) Conter um aviso bem visivel de que os dados se referem ao passado e que

os resultados registados no passado néo constituem garantia dos resultados



f)

futuros;

Sempre que se basearem em dados denominados huma moeda diferente da
do pais do investidor ndo institucional, indicar a moeda e incluir uma nota de
gue os ganhos para o investidor podem aumentar ou diminuir em conformidade
com eventuais oscilagdes cambiais; e

Sempre que se basearem em resultados brutos, indicar os efeitos das

comissoes, remuneragdes ou outros encargos.

A simulacao de resultados passados deve referir-se apenas a valores mobiliarios

e instrumentos derivados e indices financeiros e:

a)

b)

d)
e)

f)

9)

h)

Basear-se nos resultados efectivos verificados no passado de um ou mais
valores mobiliarios e instrumentos derivados ou indices financeiros que sejam
idénticos ou estejam subjacentes aos valores mobiliarios e instrumentos
derivados em causa,;

Respeitar as condicdes previstas nas alineas a) a c), €) e f) do nimero anterior,
em relacdo aos resultados verificados no passado; e

Conter um aviso bem visivel de que os dados se referem a resultados
simulados do passado e que os resultados registados no passado nao
constituem um indicador confiavel dos resultados futuros.

A indicacao de resultados futuros:

N&o se pode basear em simulacdo de resultados passados;

Deve basear-se em pressupostos razoaveis e aferiveis, apoiados por dados
objectivos;

Se se basear em resultados brutos, deve indicar os efeitos das comissoes,
remuneracgdes e outros encargos; e

Deve conter um aviso bem visivel de que nao constitui um indicador confiavel

dos resultados futuros.

A referéncia a um tratamento fiscal especifico deve indicar, de modo destacado,

gue este depende das circunstancias individuais de cada cliente e que esta

sujeito a alteracoes.

E proibida a referéncia a qualquer autoridade competente com vista a sugerir

gualquer apoio ou aprovacao por parte desta aos instrumentos financeiros ou



servicos do agente de intermediacéo.

Artigo 66.°

(Informacéo relativa ao agente de intermediacao e servigos)

O agente de intermediacdo deve, relativamente a si e aos servicos por Si

prestados, fornecer, pelo menos, a seguinte informacdo a investidores néo

institucionais:

a)

b)

d)

A denominacéo, a natureza e o endere¢co do agente de intermediacéo e 0s
elementos de contacto necessarios para que o cliente possa comunicar
efectivamente com este;

Os idiomas em que o cliente pode comunicar com o agente de intermediacao
e receber deste documentos e outra informacéao;

Os canais de comunicacdo a utilizar entre o agente de intermediacdo e o
cliente, incluindo, se for caso disso, para efeitos de envio e recepcéo de
ordens;

Declaracao que ateste que o agente de intermediacdo esta autorizado para a
prestacdo do servico e da atividade de investimento, indicacdo da data da
autorizacdo, com referéncia a autoridade de supervisdo que a concedeu e 0

respectivo endereco de contacto;

e) A natureza, a frequéncia e a periodicidade dos relatérios sobre o desempenho

f)

9)

h)

do servigo a prestar pelo agente de intermediacéo ao cliente;

Caso o agente de intermediacdo detenha instrumentos financeiros ou dinheiro
dos clientes, uma descricdo sumaria das medidas tomadas para assegurar a
sua proteccdo, nomeadamente referéncia ao sistema de indemnizacdo aos
investidores se ja criado;

Uma descricdo da politica em matéria de conflitos de interesses seguida pelo
agente de intermediacéo, de acordo com o artigo 36.° e, se o cliente o solicitar,
informacao adicional sobre essa politica;

A existéncia e o modo de funcionamento do servico do agente de

intermediacdo destinado a receber e a analisar as reclamacbes dos



investidores, bem como indicacdo da possibilidade de reclamacao junto da
CMC;

i) A natureza, os riscos gerais e especificos, designadamente de liquidez, de
crédito ou de mercado, e as implicacdes subjacentes ao servico que visa
prestar, cujo conhecimento seja necessario para a tomada de decisdo do
investidor, tendo em conta a natureza do servico a prestar, o0 conhecimento e
a experiéncia manifestadas, entregando-lhe um documento que reflicta essas
informacdes.

Quando o cliente seja um investidor institucional, o disposto no nUmero anterior

apenas se aplica se este solicitar expressamente as informacgdes nele referidas,

devendo o agente de intermediagéo informar expressamente as informacgdes nele
referidas, devendo o agente de intermediagcéo informar expressamente o cliente

desse direito.

Artigo 67.°
(Informacéao adicional relativa a gestéo de carteiras)

Além da informacdo referida nos termos do artigo anterior, 0 agente de
intermediacdo que ofereca ou efectivamente preste o servico de gestdo de
carteiras a um investidor n&o institucional, deve informa-lo pelo menos sobre:

a) O método e a frequéncia de avaliacdo dos instrumentos financeiros da carteira
do cliente;

b) Qualquer subcontratacdo da gestao discricionaria da totalidade, ou de uma
parte dos instrumentos financeiros ou do dinheiro da carteira do cliente;

c) A especificacdo do valor de referéncia face ao qual sdo comparados 0s
resultados da carteira do cliente ou de outro método de avaliacdo que seja
adoptado nos termos do namero 2;

d) Os tipos de instrumentos financeiros susceptiveis de serem incluidos na
carteira dos clientes e os tipos de operacdes susceptiveis de serem realizadas
sobre esses instrumentos financeiros, incluindo eventuais limites;

e) Os objectivos de gestdo, o nivel de risco reflectido no exercicio de



discricionariedade do gestor e quaisquer limitacdes especificas dessa
discricionariedade.
Para permitir a avaliagdo pelo cliente do desempenho da carteira, o agente de
intermediacdo deve estabelecer um método adequado de avaliacéo,
designadamente através da fixacdo de um valor de referéncia, baseando-se nos
objetivos de investimento do cliente e nos tipos de instrumentos financeiros

incluidos na carteira.

Artigo 68.°
(Informagéo relativa aos instrumentos financeiros)

O agente de intermediacao deve informar os investidores da natureza e dos riscos

dos instrumentos financeiros, explicitando, com um grau suficiente de

pormenorizacdo, a natureza e 0s riscos do tipo de instrumento financeiro em
causa.

A descricéo dos riscos deve incluir:

a) Os riscos associados ao instrumento financeiro, incluindo uma explicagéo do
impacto do efeito de alavancagem e do risco de perda da totalidade do
investimento;

b) A volatilidade do preco do instrumento financeiro e as eventuais limitacoes
existentes no mercado em que 0 mesmo é negociado;

c) O facto de o investidor ndo poder assumir, em resultado de operacdes sobre
o instrumento financeiro, compromissos financeiros e outras obrigacfes
adicionais, além do custo de aquisicdo do mesmo;

d) Quaisquer requisitos em matéria de margens ou obrigacbes analogas,
aplicaveis aos instrumentos financeiros desse tipo.

A informacéo, prestada a um investidor ndo institucional sobre um valor mobiliario

objecto de uma oferta publica, deve incluir a informacé&o sobre o local onde pode

ser consultado o respectivo prospecto.

Sempre que 0s riscos associados a um instrumento financeiro composto de dois

Ou mais instrumentos ou servicos financeiros forem susceptiveis de ser superiores



aos riscos associados a cada um dos instrumentos ou dos servi¢os financeiros
gue o compdem, o agente de intermediacdo deve apresentar uma descricdo do
modo como a sua interacgao aumenta o risco.

5. No caso de instrumentos financeiros que incluem uma garantia de um terceiro, a
informacéo sobre a garantia deve incluir elementos suficientes sobre o garante e

a garantia, a fim de permitir uma avaliacao correcta por parte de um investidor ndo

institucional.
Artigo 69.°
(Informacé&o sobre custos)
1. O agente de intermediacdo deve prestar aos investidores nao institucionais

informacdo relativa ao custo dos servigos, incluindo, sempre que relevante:

a) O preco total a pagar pelo investidor relativamente ao instrumento financeiro
ou ao servico e actividade de investimento, incluindo todas as remuneracoées,
comissdes discriminadas, encargos e despesas conexos e todos 0s impostos
a pagar através o agente de intermediacdo ou, caso nao possa ser indicado
um preco exacto, a base de calculo do preco total, de modo que o investidor o
possa verificar;

b) A indicacdo da moeda envolvida e das taxas e custos de conversao cambial
aplicaveis, sempre que qualquer parte do preco total deva ser paga ou
represente um montante em moeda estrangeira;

c) Comunicacdo da cobranca ao cliente de outros custos, incluindo impostos
relacionados com operacdes referentes ao instrumento financeiro ou ao
servico ou actividade de investimento, que ndo sejam pagos através do agente
de intermediacgéo;

d) Modalidades de pagamento ou outras eventuais formalidades.

2. A informacé&o que contenha os custos referidos no nimero anterior € divulgada,
de forma bem visivel, em todos os canais de contacto com o publico e deve ser
entregue ao investidor no momento da abertura de conta e sempre que no mesmo

se introduzam alteragfes desfavoraveis a este, antes destas entrarem em vigor.



Artigo 70.°
(Momento da prestacéo da informacéao)

1. O agente de intermediacdo deve prestar aos investidores nao institucionais, com
antecedéncia suficiente a vinculacdo a qualquer contrato de prestacao de servi¢cos
e actividades de investimento ou, na pendéncia de uma relacdo de clientela, antes
da prestacédo do servigo e actividade de investimento proposta ou solicitada, a
seguinte informagao:

a) Conteudo do contrato;
b) A informacéo requerida nos artigos 44.° a 47.° relacionada com o contrato ou
com o servigo e actividade de investimento.

2. O agente de intermediacdo pode prestar a informacdo requerida no nimero
anterior imediatamente ap0s o inicio da prestacdo do servico utilizando meio de
comunicacéo a distancia que o impediu de prestar a informacéo de acordo com o
namero 1.

3. O agente de intermediacéo deve prestar ao investidor institucional a informacao
obrigatéria antes da prestacdo do servico em causa com a necessaria
antecedéncia.

4. O agente de intermediacao notifica o cliente, independentemente da natureza
deste, com antecedéncia suficiente, de qualquer alteragdo significativa na
informacéo prestada ao abrigo dos artigos 44.° a 47.°, através do mesmo suporte

com que foi prestada inicialmente.

Artigo 71.°
(Deveres de informacao)

O agente de intermediagédo estabelece uma politica sobre a informacéo a prestar aos
clientes no ambito da execucéo contratual, incluindo no que respeita a informagcéo no
ambito da execucao de ordens e ao patrimonio dos clientes, a qual devera ser objecto
de analise e registo por parte da CMC nomeadamente no que respeita a sua suficiéncia,

tendo em conta o perfil dos investidores.



Seccéo VI

Avaliacado do caracter adequado da operacéao

Artigo 72.°
(Informacédo a prestar para efeitos da avaliacdo do caracter adequado da

operacao)

A informacgéo solicitada ao cliente; e aos seus representantes pelo agente de

intermediacédo deve incluir:

a) Os tipos de servigos, operacdes e instrumentos financeiros com que o cliente
esta familiarizado;

b) A natureza, o volume e a frequéncia das operagdes do cliente em instrumentos
financeiros e o periodo durante o qual foram realizadas;

c) O nivel de habilitagdes, a profissdo ou a anterior profisséo relevante do cliente.

A informacao referida no niumero anterior tem em consideracdo a natureza do

investidor, a natureza e o ambito do servico a prestar e o tipo de instrumento

financeiro ou operacao previstos, incluindo a complexidade e os riscos inerentes

aos mesmos.

Sempre que o agente de intermediacdo preste um servigo de investimentos a um

investidor institucional presume-se que, em relacdo aos instrumentos financeiros,

operacdes e servicos para os quais € tratado como tal, esse cliente tem o nivel

necessario de experiéncia e de conhecimentos.

A informacgédo relativa a situacdo financeira do cliente inclui, sempre que for

relevante, a fonte e 0 montante dos seus rendimentos regulares, 0s seus activos,

incluindo os activos liquidos, os investimentos e os activos imobiliarios e os seus

compromissos financeiros regulares.

A informacéo relativa aos objectivos de investimento do cliente inclui, sempre que

for relevante, o periodo durante o qual aquele pretende deter o investimento, as

suas preferéncias relativamente a assunc¢ao de risco, o seu perfil de risco e os



seus objectivos de investimento.

Artigo 73.°
(Dever de adequacao na prestacdo de servicos de recepcao e transmisséao ou

execucdao de ordens)

Se 0 agente de intermediacdo prestar exclusivamente servicos de recepcdo e
transmissao ou execucédo de ordens do cliente, ainda que inclua a prestacao de servigcos
auxiliares pode ser dispensado o cumprimento dos deveres de informacao para efeitos

da avaliacdo do caracter adequado da operacao, desde que:

a) O objecto da operacao sejam accles admitidas a negociacdo em bolsa ou em
mercado equivalente, obrigacfes, excluindo as que incorporam derivados,
unidades de participagdo em organismos de investimento colectivo abertos e
instrumentos do mercado monetario;

b) O servico seja prestado por iniciativa do cliente;

C) O cliente tenha sido advertido, por escrito, ainda que de forma padronizada, de
gue, na prestacdo deste servico, o agente de intermediacdo ndo é obrigado a
determinar a adequacao da operacgdo considerada as circunstancias do cliente; e

d) O agente de intermediacdo cumpra com os deveres relativos a conflitos de
interesses previstos no presente regulamento, bem como na demais legislacao

aplicavel.
Seccéao IX

Dever de cooperagéo

Artigo 74.°
(Relatorio do auditor sobre a salvaguarda dos bens de clientes)

1. Deve ser elaborado anualmente pelos auditores externos um relatorio a enviar a
CMC, o qual procede a analise dos procedimentos e medidas adoptados pelo

agente de intermediacao.



2. Este relatorio deve incluir:
a) A data de referéncia do trabalho a qual deve coincidir com a data das
demonstracdes financeiras anuais;
b) As deficiéncias identificadas, caso hajam;
c) A conclusdo quanto a adequacéo dos procedimentos e medidas adoptadas
pelo agente de intermediacéo;
d) Recomendacdes propostas;
e) Plano para superar as deficiéncias, se aplicavel.
3. O relatério anual a que se referem os nimeros anteriores deve ser apresentado a

CMC até 31 de Maio do ano seguinte ao que se refere.

Artigo 75.°
(Compilacéo de politicas e procedimentos)

O agente de intermediacdo deve ter todas as politicas e procedimentos legais e
regulamentarmente previstos permanentemente compilados e disponiveis para consulta
pelos titulares do 6rgdo de administracdo, pelas pessoas que dirigem efectivamente a
actividade do agente de intermediacdo ou do correspondente, pelos colaboradores do
agente de intermediacdo, do correspondente ou de entidades subcontratadas,
envolvidos no exercicio ou fiscalizacdo de servicos e actividades de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados ou de fun¢des operacionais que sejam
essenciais a prestacao de servicos de forma continua e em condi¢bes de qualidade e

eficiéncia ou para efeitos de supervisédo pela CMC.

Seccéo X

Ordens através da Internet

Artigo 76.°
(Ambito)



A recepcdo de ordens para a subscricdo ou transaccdo de valores mobiliarios e

instrumentos derivados através da Internet, a investidores nao institucionais, bem como

através de outro meio electronico de comunicacao a distancia, deve ser efectuada nos

termos dos artigos seguintes.

Artigo 77.°

(Informacé&o a prestar a Comissdo do Mercado de Capitais)

1. Previamente a prestacao do servico de recepcédo e transmisséo de ordens através da

Internet e sempre que se verifique na pendéncia do mesmo a disponibilizagdo de

novas funcionalidades que alterem significativamente a prestacao do servico, com a

antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Uteis relativamente a data em que 0 mesmo

€ colocado a disposicdo dos investidores, o agente de intermediacao deve remeter a
CMC:

a)

b)

d)

f)

Informacdo relativamente as funcionalidades do servico a prestar e as
caracteristicas do meio de comunicacao a distancia, designadamente em matéria
de seguranca, fiabilidade, confidencialidade e integridade dos dados e dos
Servigos;

Informacao sobre os destinatarios alvo dos servi¢os a prestar, nomeadamente se
residem ou ndo em territério angolano, indicando, neste ultimo caso, 0s
respectivos paises e se sdo investidores institucionais ou néo institucionais;
Informacdo sobre a eventual intencdo de manutencdo exclusiva de relacdes
contratuais atraves da Internet, indicando e descrevendo a natureza dos
investidores a que se aplica e os procedimentos especiais adoptados para garantir
a qualidade e a autenticidade das informacdes prestadas pelos proprios,
designadamente em matéria de identificacao;

O modelo de contrato aplicavel a relacdo contratual estabelecida com os
investidores a quem é disponibilizado o meio em causa;

O precario aplicavel a prestacéo do servigo de recepcédo e transmissédo de ordens
por conta de outrem a disponibilizar através da Internet;

Informacdo a prestar ao cliente quanto aos riscos especiais inerentes aos



sistemas de negociacado e mercados a que se destinam as ordens recebidas, aos
valores mobiliarios e instrumentos derivados negociados e a servigos associados
gue envolvam risco, designadamente, de crédito, liqguidez e de mercado;

g) O acesso completo e permanente a todas as paginas de Internet, a disponibilizar
através de palavra-chave que permita a supervisao directa e continua pela CMC.

2. Nao se consideram funcionalidades que alterem significativamente a prestacéo do
servigo, para efeitos do numero anterior, designadamente o acesso a novos
mercados ou plataformas, valores mobiliarios e instrumentos derivados que reinam
a natureza dos ja disponibilizados ou a participacdo em ofertas publicas.

3. Sem prejuizo do prazo fixado no numero 1, verificando-se irregularidades, a CMC
notifica o agente de intermediacdo para proceder a respectiva regularizacao, fixando
um prazo para o efeito, podendo fazer depender, quer o inicio da prestacao do servico
ou da disponibilizacdo de novas funcionalidades, quer a continuidade dos mesmos,
da prévia sanacao das referidas irregularidades.

4. O agente de intermediacdo deve comunicar imediatamente & CMC a ocorréncia de
qualquer incidente relevante na utilizacdo do referido meio electronico,
nomeadamente a utilizacdo indevida ou a violacdo dos sistemas informaticos, bem
como a interrupcao de disponibilizacdo do mesmo por prazo superior a 24 (vinte e

guatro) horas.

Artigo 78.°
(Informagéo)

O agente de intermediacdo deve indicar expressamente, de forma clara e visivel:

a) Na pagina de entrada, que a prestacdo dos servi¢cos de investimento disponibilizados
se encontra registada na CMC;

b) Na pagina relativa a prestagéo do servi¢o de investimento, as remuneragdes devidas
pela prestacdo desse servico, incluindo as subjacentes ao servico de registo e
depdsito de valores mobiliarios e instrumentos derivados, quando também preste

esse servico ao cliente.



Artigo 79.°

(Prevencao da fraude)

O agente de intermediagdo previne expressamente os investidores, no meio electrénico

disponibilizado, para os riscos de solicitagdes indevidas de elementos de identificagéo,

0S quais devem ser prestados exclusivamente através dos meios de comunicacao

expressamente convencionados entre as partes.

Artigo 80.°

(Partilha do sitio)

No caso do agente de intermediacéo partilhar o sitio na Internet com outras entidades

tem que resultar evidente a distingao relativamente aos servigos efectivamente prestados

por cada uma delas.

Artigo 81.°

(Informagé&o ao cliente)

1. O agente de intermediag&o disponibiliza no proprio meio electronico informagéo aos

clientes relativamente:

a)

b)

d)

Ao estado e conteudo das ordens enviadas e que ainda ndo tenham sido
executadas ou revogadas;

Ao contelido das operacdes realizadas, permitindo estabelecer a correspondéncia
com o conteudo das ordens que lhe deram origem e 0S movimentos nas
respectivas contas em dinheiro e valores mobiliarios ou instrumentos derivados,
guando seja a entidade registadora ou depositaria dos valores mobiliarios ou
instrumentos derivados;

Aos precgos, caracteristicas, riscos especiais e outras informagdes sobre os
valores mobiliarios ou instrumentos derivados e mercados disponibilizados para
negociagao;

Ao estado das respectivas contas em dinheiro e valores mobiliarios ou
instrumentos derivados, discriminando, designadamente, 0S movimentos

efectuados no dltimo més e o correspondente saldo, quando seja a entidade



registadora ou depositaria dos valores recebidos;
e) A informacdo quanto a possibilidade de as ordens enviadas pelos clientes
poderem ser revogadas ou modificadas.

2. Por convencéo escrita, as informacdes que o agente de intermediacédo deva prestar
aos clientes, designadamente notas de execucdo das operacdes e extractos de
conta, podem ser disponibilizadas no préprio meio electronico, desde que se
salvaguarde a confidencialidade das mesmas, bem como a possibilidade de serem
obtidas em suporte escrito.

3. O agente de intermediacéo deve disponibilizar aos clientes a informacao prevista nos
nameros 1 e 2 em suporte escrito sempre que tal lhe seja solicitado e ndo seja
possivel a mesma ser obtida directamente através do meio electrénico.

4. Sempre que a prestacdo do servigo de recepcéo de ordens para a subscricdo ou
transaccdo de valores mobiliarios ou instrumentos derivados através de meio
electronico pressuponha a concessao de crédito, o agente de intermediacao:

a) Presta no préprio meio electronico as informacdes relativas a concessdo de
crédito;

b) Presta informacfes, antes do envio da ordem pelo investidor, sobre o0 montante
de crédito que possa vir a ser concedido ao cliente e a taxa anual nominal cobrada,

caso se verifique insuficiéncia de saldo no momento da liquidagao da operagéo.

Artigo 82.°
(Transmisséao de intencdes de investimento e transmissao de ordens em ofertas

publicas)

1. Para efeitos de recepcéo de intencdes de investimento e de ordens por Internet em
ofertas publicas o agente de intermediacao deve:
a) Disponibilizar ao investidor o0 acesso ao prospecto antes de ser transmitida
electronicamente a intencéo de investimento ou a ordem;
b) Informar o ordenador dos termos e prazo em que a intencdo de investimento se
converte em ordem irrevogavel;

c) Disponibilizar ao ordenador, logo apds a transmisséo da intencdo de investimento



ou da ordem, comprovativo electrénico com indicacéo da data e hora da recepcéo

e da quantidade de valores mobiliarios sobre que incide.
2. O agente de intermediacdo estabelece um limite méximo de subscricdo para os
investidores ndo institucionais no ambito de ofertas publicas, acima do qual deve

adoptar procedimentos adicionais de confirmacéo das ordens pelos investidores.

Artigo 83.°
(Meios alternativos)

1. O agente de intermediacao deve disponibilizar e indicar no proprio meio electrénico
0s meios de comunicacdo alternativos e imediatos ao dispor dos clientes,
nomeadamente o telefone e o endereco de correio electronico.

2. Sempre que possivel, o agente de intermediagéo informa previamente os clientes
sobre a possibilidade de ocorréncia de dificuldades especiais ou falha do sistema que
limite ou impossibilite 0 acesso ao meio electronico.

3. O agente de intermediacao é responséavel pelos danos que culposamente causar por
falhas dos sistemas informéticos que Ihe sejam imputaveis.

4. Os meios de comunicacdo alternativos previstos no n.° 1 sdo utilizados para
acorrerem a dificuldades ou falhas do sistema que limitem ou impossibilitem o acesso
ao meio electrénico em causa, podendo ser também utilizados para a prestacdo de
informacao adicional solicitada pelo cliente.

5. A utilizacdo de meios de comunicagdo alternativos ndo pode comportar encargos

adicionais ao cliente que os utilize.

Artigo 84.°
(Divulgacao pela Comissao do Mercado de Capitais)

A CMC divulga, no seu sitio na Internet, os agentes de intermediacéo que disponibilizem
através da Internet meios de recepgdo e de transmissdo de ordens sobre valores

mobiliarios e instrumentos derivados.



Seccao Xl

Concessao de crédito

Artigo 85.°
(Informacéo a incluir no contrato)

1. Do contrato de concessdo de crédito, a investidores ndo institucionais, para
investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados devem constar, pelo
menos, 0S seguintes elementos:

a) Taxa de juro implicita e o respectivo método de calculo, incluindo o indexante, a
margem, a data de referéncia do indexante e o arredondamento, quando aplicavel;

b) Termos em que o agente de intermediacao pode solicitar o refor¢co das garantias
ou proceder a respectiva execucao;

c) Tipo e periodicidade da informacéo a ser prestada pelo agente de intermediacéo
ao cliente que permita uma eficaz gestéo do risco;

d) A lista de valores mobiliarios e instrumentos derivados em relagdo aos quais é
possivel a utilizagdo do crédito concedido;

e) Os limites de crédito.

2. Quando o contrato previsto no n.° 1 permita a permanente alteracdo da composicao
da carteira de valores mobilidrios e instrumentos derivados dados em garantia, o
agente de intermediagcédo deve gerir o risco com frequéncia adequada aos valores
mobiliarios e instrumentos derivados que possam ser adquiridos com o crédito
concedido, designadamente de modo permanente quando possam ser
transaccionados valores mobiliarios e instrumentos derivados com elevada
volatilidade.

3. Para efeitos do numero anterior, por gestédo do risco entende-se o céalculo do valor da
carteira de valores mobiliarios e instrumentos derivados que se encontrem dados em
garantia do cumprimento das obrigacées emergentes do contrato.

4. Verificando-se uma revisao dos elementos estabelecidos na alinea a) do n.° 1, deve
a mesma ser imediatamente comunicada ao cliente, bem como a data a partir da qual

tal revisdo entra em vigor.



1.

Artigo 86.°
(Aceitacdo de ordens com saldo insuficiente)

S6 pode aceitar ordens de cliente, a quem preste o servigo de registo e depdsito de
valores mobiliarios e instrumentos derivados, que impliquem o agravamento de saldo
negativo, financeiro ou de valores mobiliarios e instrumentos derivados, o agente de
intermediacdo que se encontre habilitado a prestar o servi¢co de concessao de crédito
para o investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados e que possua
procedimentos de liquidacdo dessas operacfes que garantam a nao utilizacéo, para
o efeito, de dinheiro ou de valores mobiliarios e instrumentos derivados de outros
clientes.

Quando o agente de intermediagcédo receba ordens de investidores aos quais nao
preste o servico de registo e depdsito de valores mobiliarios e instrumentos derivados,
definem os requisitos que esses clientes devem observar para nao recusar as ordens
sem que seja feita prova da disponibilidade dos valores mobiliarios e instrumentos
derivados a alienar ou colocada a sua disposi¢cdo 0 montante necessario a liquidacao

da operacéo.

Artigo 87.°
(Controlo de risco)

O agente de intermediacdo que conceda crédito para investimento em valores mobiliarios

e instrumentos derivados ou aceite ordens com insuficiéncia de saldo, deve implementar

mecanismos preventivos de controlo de risco refor¢cados, designadamente:

a)
b)

c)

d)

Limite maximo de crédito a conceder por cliente;

Adopcéao de critérios para definir os requisitos que devem observar os clientes a
guem permite esse tipo de operacgoes;

Limites a ser observados por esses clientes, nomeadamente relacdo minima entre
o valor da carteira e 0 montante da insuficiéncia do saldo;

Estabelecimento da faculdade de, uma vez ultrapassado o limite referido na alinea

anterior, o agente de intermediacdo deixar de aceitar ordens para as quais 0S



f)

clientes ndo disponham de saldo suficiente;

Procedimentos e prazos de informacdo ao investidor no ambito da gestao das
garantias prestadas;

Definicdo de uma lista de valores mobiliarios e instrumentos derivados em relacéo

aos quais admite a realizacao desse tipo de operacoes.

Capitulo IV

CONTRATOS DE INTERMEDIACAO

Seccéo |

Regras gerais

Artigo 88.°
(Contratos com investidores nédo institucionais)

Os contratos de intermediacéao financeira relativos aos servigos previstos nas alineas
a)ac),e),h)ei)don.°4 doartigo 1.° e celebrados com investidores nao institucionais
revestem a forma escrita e s6 estes podem invocar a nulidade resultante da
inobservancia de forma.

Os contratos de intermediacdo financeira podem ser celebrados com base em
clausulas gerais.

Aos contratos de intermediacdo financeira € aplicAvel o regime das clausulas
contratuais gerais, sendo para esse efeito 0s investidores n&o institucionais
equiparados a consumidores.

As clausulas gerais relativas aos servi¢os previstos nas alineas c), h) e i) do n.° 4 do
artigo 1.° sdo previamente comunicadas a CMC.

Nos contratos de intermediacdo celebrados com investidores nédo institucionais, para

a execucao de operacbes em Angola, a aplicacao do direito competente ndao pode ter



como consequéncia privar o investidor da proteccdo assegurada pelas disposicoes

do presente capitulo e do capitulo sobre informacdo, conflito de interesses e

segregacao patrimonial.

Artigo 89.°

(Contetdo minimo dos contratos)

1. Os contratos de intermediacdo financeira celebrados com investidores nao

institucionais devem, pelo menos, conter:

a)
b)

f)

Identificacdo completa das partes, morada e nimeros de telefone de contacto;
Indicacdo de que o agente de intermediacéo esta autorizado para a prestacao do
servico ou actividade de investimento em valores mobilidrios e instrumentos
derivados, bem como do respectivo nimero de registo na autoridade de
supervisao;

Descricdo geral dos servicos a prestar, bem como a identificacdo dos valores
mobiliarios e instrumentos derivados objecto dos servi¢os a prestar;

Indicacdo dos direitos e deveres das partes, nomeadamente os de natureza legal
e respectiva forma de cumprimento, bem como consequéncias resultantes do
incumprimento contratual imputavel a qualquer uma das partes;

Indicacao da lei aplicavel ao contrato;

Informacao sobre a existéncia e o modo de funcionamento do servigo do agente
de intermediagao destinado a receber as reclamacdes dos investidores bem como
da possibilidade de reclamacéo junto da entidade de supervisao.

Os elementos referidos na alinea a) do numero anterior podem ser recebidos de
outros agentes de intermediacdo que prestem servicos ao cliente, mediante
autorizacao préevia deste e sem prejuizo do dever de segredo profissional.

Artigo 90.°

(Contratos celebrados fora do estabelecimento)



1.

2.

As ordens para execucdo de operacdes e 0s contratos de gestdo de carteira cuja
emissao ou conclusdo por um investidor ndo institucional tenha tido lugar fora do
estabelecimento do agente de intermediacao, sem anterior relacao de clientela e sem
solicitacdo do investidor, sé produzem efeito trés dias Uteis ap0s a declaragéo
negocial do investidor.
Neste prazo, pode o investidor comunicar o seu arrependimento ao agente de
intermediacao.
Considera-se que existe anterior relacdo de clientela quando:
a) Entre o agente de intermediacdo e o investidor tenha sido celebrado contrato de
gestao de carteira; ou
b) O agente de intermediacdo seja destinatario frequente de ordens dadas pelo
investidor; ou
c) O agente de intermediacéo tenha a seu cargo o registo ou o depdsito de valores
mobiliarios e instrumentos derivados pertencentes ao investidor.
Presume-se que o contacto efectuado pelo agente de intermediacdo nao foi solicitado
guando nao exista anterior relacéo de clientela entre o agente de intermediacao e o
investidor.
O consultor para investimento ndo pode efectuar contactos com investidores nao

institucionais que por estes nao tenham sido solicitados.

Artigo 91.°
(Responsabilidade contratual)

Sdo nulas quaisquer clausulas que excluam a responsabilidade do agente de
intermediacdo por actos praticados por seu representante ou auxiliar.

Salvo dolo ou culpa grave, a responsabilidade do agente de intermediacdo por
negocio em que haja intervindo nessa qualidade prescreve decorridos dois anos a
partir da data em que o cliente tenha conhecimento da conclusdo do negdcio e dos

respectivos termos.



Seccao Il

Ordens

Artigo 92.°
(Recepcéo)

Logo que recebam uma ordem para a realizacdo de operacdes sobre

instrumentos financeiros, os agentes de intermediacdo devem:

a)

b)

1.

Verificar a legitimidade do ordenador;

Adoptar as providéncias que permitam, sem qualquer duvida, estabelecer o

momento da recepcao da ordem.

Artigo 93.°
(Aceitacao e recusa)

O agente de intermediacéo deve recusar uma ordem quando:

a) O ordenador ndo |he forneca todos os elementos necessarios a sua boa
execucao;

b) Seja evidente que a operacédo contraria os interesses do ordenador, salvo se este
confirmar a ordem por escrito;

c) O agente de intermediacdao ndo esteja em condicdes de fornecer ao ordenador
toda a informacéo exigida para a execuc¢ao da ordem,;

d) O ordenador ndo preste a caucdo exigida por lei para a realizagéo da operacao;

e) Nao seja permitido ao ordenador a aceitacao de oferta publica.

O agente de intermediacdo pode recusar-se a aceitar uma ordem quando o

ordenador:

a) Nao faca prova da disponibilidade dos instrumentos financeiros a alienar;

b) N&o tenha promovido o bloqueio dos instrumentos financeiros a alienar, quando

exigido pelo agente de intermediacéo;



c) Na&o ponha a sua disposicdo o montante necessario a liquidacéo da operacao;

d) Na&o confirme a ordem por escrito, se tal lhe for exigido;

Salvo nos casos referidos nos nimeros anteriores, o agente de intermediacdo ndo
pode recusar ordem dada por pessoa com quem tenha anterior relacéo de clientela.
. A recusa de aceitacdo de uma ordem deve ser imediatamente transmitida ao

ordenador.

Artigo 94.°
(Forma)

. As ordens podem ser dadas oralmente ou por escrito.

. As ordens dadas oralmente devem ser reduzidas a escrito pelo receptor e, se
presenciais, subscritas pelo ordenador.

. O agente de intermediacdo pode substituir a reducéo a escrito das ordens pelo mapa

de insercdo das ofertas no sistema de negociacao.

Artigo 95.°
(Prazo de validade)

. As ordens sédo validas pelo prazo definido pelo ordenador, ndo podendo exceder um
ano, contado do dia seguinte a data de recepcdo da ordem pelo agente de
intermediacao.

. O agente de intermediacdo pode definir prazos inferiores ao prazo maximo previsto
no namero anterior, informando os clientes sobre os prazos de validade que pratique,
0s quais podem variar em funcdo dos mercados onde a ordem possa ser executada
ou da natureza dos instrumentos financeiros.

. Se o ordenador néao definir o prazo de validade, as ordens sao validas até ao fim do

dia em que sejam dadas.

Artigo 96.°
(Tratamento de ordens de clientes)



1. Quando o agente de intermediacdo ndo possa executar uma ordem, deve transmiti-
la a outro agente de intermediacdo que a possa executar.

2. Atransmissao deve ser imediata e respeitar a prioridade da recepc¢ao, salvo diferente
indicagdo dada pelo ordenador.

3. Os agentes de intermediacdo devem assegurar a possibilidade de reconstituicdo do
circuito interno que as ordens tenham seguido até a sua transmissdo ou execucao.

4. Na execucgao de ordens, o agente de intermediacdo deve:

a) Registar as ordens e proceder a sua execucdo de modo sequencial e com
celeridade, salvo se as caracteristicas da ordem ou as condi¢cfes prevalecentes
no mercado o impossibilitarem ou se tal ndo permitir salvaguardar os interesses
do cliente;

b) Informar imediatamente os investidores nao institucionais sobre qualquer

dificuldade especial na execucao adequada das suas ordens.

Artigo 97.°
(Agregacao de ordens e afectacdo de operacdes)

1. O agente de intermediacédo que pretenda proceder a agregacao, numa unica ordem,
de ordens de varios clientes ou de decisdes de negociar por conta prépria, deve:

a) Assegurar que a agregacao nao seja, em termos globais, prejudicial a qualquer
ordenador;

b) Informar previamente os clientes cujas ordens devam ser agregadas da
eventualidade de o efeito da agregacao ser prejudicial relativamente a uma sua
ordem especifica.

O ordenador pode opor-se a agregacao da sua ordem.

3. O agente de intermediacdo deve adoptar uma politica de afectacao de ordens de
clientes e de decisdes de negociar por conta propria que proporcione uma afectacao
equitativa e indique, em especial:

a) A forma como o volume e o preco das ordens e decisfes de negociar por conta
propria se relacionam com a forma de afectagéo;

b) Procedimentos destinados a evitar a reafectacdo, de modo prejudicial para os



clientes, de decisGes de negociar por conta propria, executadas em combinacéo
com ordens dos clientes.
4. A politica de afectacdo de ordens € aplicavel ainda que a ordem agregada seja

executada apenas parcialmente.

Artigo 98.°
(Afectacao de operacgdes realizadas por conta propria)

bY

1. O agente de intermediacdo que tenha procedido a agregacdo de decisfes de
negociar por conta propria com uma ou mais ordens de clientes, ndo pode afectar as
operacdes correspondentes de modo prejudicial para os clientes.

2. Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, sempre que O agente de
intermediacdo proceda a agregacdo de uma ordem de um cliente com uma deciséo
de negociar por conta propria e a ordem agregada seja executada parcialmente, deve
afectar as operacdes correspondentes prioritariamente ao cliente.

3. O agente de intermediacdo pode afectar a operacdo de modo proporcional se
demonstrar fundamentadamente que, sem a combinacéo, nao teria podido executar

a ordem do cliente ou néo a teria podido executar em condi¢des tdo vantajosas.

Artigo 99.°
(Revogacao e modificacéo)
1. As ordens podem ser revogadas ou modificadas desde que a revogagao ou a
modificacdo cheguem ao poder de quem as deva executar antes da execucao.
2. A modificacdo de uma ordem para executar em mercado regulamentado constitui

uma nova ordem.

Artigo 100.°
(Execucao nas melhores condigdes)

1. As ordens devem ser executadas nas condicbes e no momento indicados pelo

ordenador.



2. Na falta de indicacdes especificas do ordenador, o agente de intermediacdo deve, na
execucao de ordens, empregar todos os esforcos razoaveis para obter o melhor
resultado possivel para os seus clientes, tendo em aten¢do o preco, 0s custos, a
rapidez, a probabilidade de execucéo e liquidacdo, o volume, a natureza ou qualquer
outro factor relevante.

3. O disposto no numero anterior abrange a execucao de decisdes de negociar por
conta de clientes.

4. O agente de intermedia¢cdo deve adoptar uma politica de execucéo de ordens que:
a) Permita obter o melhor resultado possivel e inclua, no minimo, os mercados e

outras formas de negociacao autorizadas, que permitam obter, de forma reiterada,
aquele resultado;

b) Em relagdo a cada tipo de valores mobiliarios e instrumentos derivados, inclua
informacdes sobre os mercados e outras formas de negociacao autorizadas e 0s
factores determinantes da sua escolha.

5. O agente de intermediacao deve informar o cliente sobre a sua politica de execucdo,
nao podendo iniciar a prestacdo de servicos antes de este ter dado o seu
consentimento.

6. A execucdo de ordens de clientes fora de mercado regulamentado depende de
consentimento expresso do cliente, o qual pode ser dado sob a forma de um acordo
geral ou em relacéo a cada operacgao.

7. O agente de intermediacdo demonstra, a pedido do cliente, que as suas ordens foram
executadas de acordo com a politica de execucédo que lhe foi transmitida.

8. As ordens podem ser executadas parcialmente, salvo indicacdo em contrario do
ordenador.

Artigo 101.°
(Responsabilidade perante os ordenadores)

1. Os agentes de intermediacdo respondem perante os seus ordenadores:
a) Pela entrega dos instrumentos financeiros adquiridos e pelo pagamento do preco

dos instrumentos financeiros alienados;



b) Pela autenticidade, validade e regularidade dos instrumentos financeiros
adquiridos;

c) Pela inexisténcia de quaisquer vicios ou situacdes juridicas que onerem o0s
instrumentos financeiros adquiridos.

E nula qualquer clausula contratual contraria ao disposto no nimero anterior, quando

a ordem deva ser executada em mercado regulamentado.

Seccao Il

Gestao de carteira

Artigo 102.° A
(Ambito)

Pelo contrato de gestdo de uma carteira individualizada de instrumentos financeiros,
0 agente de intermediacao obriga-se:

a) A realizar todos os actos tendentes a valoriza¢do da carteira;

b) A exercer os direitos inerentes aos instrumentos financeiros que integram a

carteira.
O disposto no presente titulo aplica-se a gestdo de instrumentos financeiros, ainda

gue a carteira integre bens de outra natureza.

Artigo 103.°
(Ordens vinculativas)
Mesmo que tal ndo esteja previsto no contrato, o cliente pode dar ordens vinculativas
ao gestor quanto as operacgdes a realizar.
O disposto no numero anterior ndo se aplica aos contratos que garantam uma

rendibilidade minima da carteira.



Seccao IV

Assisténcia e colocacéao

Artigo 104.°
(Assisténcia)

1. Os contratos de assisténcia técnica, econdmica e financeira em oferta publica
abrangem a prestacdo dos servigos necessarios a preparagdo, ao lancamento e a
execucgao da oferta.

2. S&o obrigatoriamente prestados por agente de intermediacdo 0s seguintes servigos
de assisténcia:

a) Elaboracdo do prospecto e do anuncio de lancamento;

b) Preparacgéo e apresentacao do pedido de registo na CMC;

c) Apuramento das declaracdes de aceitacdo quando nao efetuada em sessao
especial de mercado regulamentado.

3. O agente de intermediacdo incumbido da assisténcia em oferta publica deve
aconselhar o oferente sobre os termos da oferta, nomeadamente no que se refere ao
calendario e ao preco, e assegurar O respeito pelos preceitos legais e

regulamentares, em especial quanto a qualidade da informacéao transmitida.

Artigo 105.°
(Colocacao)

1. Pelo contrato de colocacéo, o agente de intermediacdo obriga-se a desenvolver os
melhores esforcos em ordem a distribuicdo dos valores mobilidrios que sao objecto
de oferta publica, incluindo a recepc¢éo das ordens de subscricdo ou de aquisicao.

2. O contrato de colocacao pode ser celebrado com agente de intermediacdo diferente

daquele que presta os servigos de assisténcia na oferta.

Artigo 106.°
(Tomada firme)



1. Pelo contrato de tomada firme o agente de intermediacdo adquire os valores
mobiliarios que sao objecto de oferta publica de distribuicdo e obriga-se a coloca-los
por sua conta e risco nos termos e nos prazos acordados com 0 emitente ou o
alienante.

2. O tomador deve transferir para os adquirentes finais todos os direitos de conteudo
patrimonial inerentes aos valores mobiliarios que se tenham constituido apos a data
da tomada firme.

3. A tomada firme nao afecta os direitos de preferéncia na subscricdo ou na aquisicao
dos valores mobiliarios, devendo o tomador avisar 0s respectivos titulares para o seu
exercicio em termos equivalentes aos que seriam aplicaveis se nao tivesse havido

tomada firme.

Artigo 107.°
(Garantia de colocacéao)

No contrato de colocacdo o agente de intermediacdo pode também obrigar-se a adquirir,
no todo ou em parte, para si ou para outrem, os valores mobiliarios que ndo tenham sido

subscritos ou adquiridos pelos destinatarios da oferta.

Artigo 108.°
(Consorcio para assisténcia ou colocacgéo)

1. O contrato de consoércio celebrado entre agentes de intermediacdo para assisténcia
ou colocacao deve ter o acordo do oferente e indicar expressamente o chefe do
consorcio, a quantidade de valores mobiliarios a colocar por cada agente de
intermediacdo e as regras por que se regem as relacées entre os membros.

2. Cabe ao chefe do consorcio organizar a sua constituicao e estrutura e representar 0s

membros do consorcio perante o oferente.

Artigo 109.°
(Recolha de intenc¢des de investimento)



Os contratos celebrados para recolha de intencdes de investimento regem-se pelos

artigos 83.° e 84.° com as devidas adaptacodes.

Seccéo Vv

Registo e deposito

Artigo 110.°
(Conteudo)

O contrato deve determinar o regime relativo ao exercicio de direitos inerentes aos

instrumentos financeiros registados ou depositados.

Seccao VI

Negociacado por conta prépria

Artigo 111.°
(Actuacao como contraparte do cliente)

1. O agente de intermediacdo autorizado a actuar por conta prépria pode celebrar
contratos como contraparte do cliente, desde que este, por escrito, tenha autorizado
ou confirmado o negdcio.

2. A autorizagdo ou a confirmacao referida no nimero anterior ndo € exigida quando a
outra parte seja um investidor institucional ou as operacdes devam ser executadas

em mercado regulamentado, através de sistemas centralizados de negociagao.

Artigo 112.°
(Conflito de interesses)



1.

2.

O agente de intermediacdo deve abster-se de:

a) Adquirir para si mesmo quaisquer instrumentos financeiros quando haja clientes
gue os tenham solicitado ao mesmo preco ou a preco mais alto;

b) Alienar valores mobiliarios e instrumentos derivados de que seja titular em vez de
instrumentos financeiros cuja alienacdo lhes tenha sido ordenada pelos seus
clientes a preco igual ou mais baixo.

As operaces realizadas contra o disposto no nimero anterior sédo ineficazes em

relacdo ao cliente se ndo forem por este ratificadas nos 8 (oito) dias posteriores a

notificacéo pelo agente de intermediacéo.

Artigo 113.°
(Fomento de mercado)

As operacbes de fomento de mercado visam a criacdo de condicbes para a
comercializacdo regular num mercado de uma determinada categoria de valores
mobiliarios ou instrumentos derivados, nomeadamente o incremento da liquidez.

As operagOes de fomento devem ser precedidas de contrato celebrado entre a
entidade gestora do mercado e o agente de intermediacao.

Quando tal se encontre previsto na lei, em aviso ou nas regras do mercado em causa,
o contrato referido no niamero anterior tem como parte o emitente dos valores
mobiliarios cuja negocia¢do se pretende fomentar.

Devem ser previamente comunicados a CMC os contratos a que se referem os

nameros 2 e 3 ou as clausulas contratuais desses contratos, quando existam.

Artigo 114.°

(Estabilizacao de precgos)

As operagOes susceptiveis de provocar efeitos estabilizadores nos precos de uma

determinada categoria de valores mobiliarios sé sao permitidas quando se verifiguem os

seguintes requisitos cumulativos:

a)

Sejam precedidas de contrato celebrado no ambito de uma oferta publica de



distribuicdo entre o oferente e um agente de intermediacao autorizado a realizar

operacdes por conta propria;
b) Tenham como unico objectivo reduzir flutuagdes excessivas dos precos;

C) Tenham sido aprovadas pela CMC.

Artigo 115.°
(Empréstimo de valores mobiliarios)

1. Os valores mobiliarios emprestados transferem-se para a titularidade do mutuério,
salvo disposicao contratual em contrério.

2. O empréstimo de valores mobiliarios para liqguidacdo de operacdes de mercado
regulamentado ndo se considera como servigco ou actividade de investimento em
valores mobiliarios e instrumentos derivados quando efectuado pela entidade gestora

de mercado ou de sistema de liquidagéo ou pela contraparte central por esta acolhida.

Artigo 116.°
(Informacéo a CMC)

O agente de intermedia¢do autorizado a actuar por conta prépria comunica a CMC os

activos por si detidos, ou por sociedade por si dominada.

Capitulo V

SUPERVISAO PRUDENCIAL

Artigo 117.°
(Principios de natureza prudencial)

Os agentes de intermediacdo orientam a sua actividade pelos seguintes principios:



Preservacéo da solvabilidade e da liquidez e prevencao de riscos proprios;
Prevencéao de riscos sistémicos;

Controlo da idoneidade dos titulares dos 6rgdos de administracdo e gestéo, das
pessoas que dirigem efectivamente a actividade e dos titulares de participacdes
qualificadas, com vista a manutencdo, a todo o tempo, de uma gestdo sa e

prudente.

Artigo 118.°
(Accbes e procedimentos de natureza prudencial)

Os agentes de intermediacédo devem:

a)

b)

f)
9)

h)

)

K)

Prestar as informacdes a CMC que sejam necessarias para detectar
antecipadamente indicios de situagfes de risco para instituicdes individuais e, do
ponto de vista do risco sistémico, para o sistema financeiro em geral;

Elaborar instrumentos de identificacédo e de gestéao de risco por forma a avaliar os
riscos assumidos;

Avaliar a sua capacidade em administrar 0s riscos com prudéncia;

Efectuar o exame critico das informacdes econémico-financeiras, implementando
rotinas de trabalho voltadas para a deteccédo de situagbes que representem ou
possam vir a representar risco de perdas relevantes;

Avaliar a sua solidez economico-financeira e viabilidade futura;

Analisar o desempenho e idoneidade dos érgaos de administracao e de gestao;
Observar e avaliar a eficiencia do governo corporativo, incluindo os controlos
internos, e a observancia as leis e aos regulamentos aplicaveis;

Aferir sobre a qualidade e a confiabilidade das informac6es prestadas a CMC e
aos investidores.

Avaliar periodicamente a solidez patrimonial da instituicao;

Executar as diligéncias necessarias e tomar as medidas corretivas adequadas ao
cumprimento dos principios referidos no artigo anterior;

Preparar planos de recuperacao e resolucéo, se aplicavel, nos termos a definir

através de instrutivo da CMC .



Artigo 119.°
(Critérios técnicos relativos a analise e avalia¢ao)

A andlise e a avaliacdo que devem ser realizadas pelo agente de intermediag&o incluem

0 seguinte:

a)

vi)

vii)

A analise e avaliacdo dos riscos de crédito, de mercado e operacional a que esta
exposto o agente de intermediacéo, incluindo nas seguintes vertentes:

Balancos, demostragdes financeiras e demais documentos de prestacdo de
contas publicados;

Modelo de negdcio prosseguido;

Os resultados do teste de esforco realizado pela instituicdo financeira com base
na aplicacdo do método IRB (internal rating based ou método das notacdes
internas), se aplicavel;

Exposi¢cao aos riscos de concentragao e respectiva gestao por parte dos agentes
de intermediacéo;

Solidez, a adequacdo e o modo de aplicacdo das politicas e procedimentos
aplicados pelo agente de intermediacao relativamente a gestdo do risco residual
associado a utilizacdo de técnicas reconhecidas de reducéo do risco de crédito;
Caréacter adequado dos fundos préoprios detidos relativos a activos por si
titularizados, tendo em conta o contedo econémico da operacéao, incluindo o grau
de transferéncia de risco alcancado;

Exposicao ao risco de liquidez e respectiva avaliagdo e gestdo, nomeadamente o
desenvolvimento de analises de cenérios alternativos, a gestdo dos fatores de
reducao de risco, incluindo o nivel, a composicao e a qualidade das reservas de
liquidez, e a definicdo de planos de contingéncia eficazes;

Exposicao ao risco de mercado e a gestdo e mitigacdo dessa exposicao;

Impacto dos efeitos de diversificagdo e 0 modo como esses efeitos séo tidos em
conta no sistema de avaliacéo de riscos; e

Resultados dos testes de esfor¢o realizados pelos agentes de intermediacao que

utilizam um modelo interno para calcular os requisitos de fundos proprios para



ii)

cobertura dos riscos de mercado;

O cumprimento, por parte do agente de intermediacdo, das regras, requisitos e
limites prudenciais, incluindo, nomeadamente:

Dos récios de solvabilidade e liquidez;

Das obriga¢cdes sobre a composicao dos fundos proprios;

Dos limites relativos a concentracao de riscos;

Dos limites relativos a aquisicdo de participacdes em sociedades nao financeiras;
Dos limites respeitantes a activos fixos;

A constituicdo das reservas obrigatorias;

O cumprimento, por parte do agente de intermediacdo, das regras de conduta a
gue se encontra vinculada, nomeadamente:

O recurso aos meios humanos e materiais adequados para assegurar as
condicBes apropriadas de qualidade e de eficiéncia, nomeadamente ao nivel das
competéncias técnicas dos seus colaboradores;

A prestacao de informacgao e assisténcia aos clientes relativamente aos produtos
oferecidos pela instituicdo financeira sujeita ao processo de supervisao;

O cumprimento dos deveres de conhecimento do cliente;

A adopcdo de codigos de conduta, a adequacédo do conteido dos mesmos ao
modelo definido regulamentarmente e o cumprimento da obrigacao de divulgacéo
dos mesmaos.

A conformidade da organizacao interna da instituicdo financeira sujeita com as
regras e principios que lhe sédo aplicaveis, nomeadamente:

A manutencdo de uma estrutura organizativa e procedimentos decisérios que
assegurem uma separacao clara de fungdes e responsabilidades;

O estabelecimento de um sistema de controlo interno que integre as componentes
de compliance, gestao de riscos e auditoria interna, adequados e proporcionais
face a natureza e complexidade das atividades desenvolvidas e servigos
prestados;

A manutencdo de sistemas contabilisticos e de registo internos conforme as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis;

A instituicdo e manutencdo de um sistema de participacdo de irregularidades nos



Vi)

termos legalmente previstos;
A instituicdo de um procedimento de tratamento das reclamacgdes dos clientes;
A contratacdo de um servigco de auditoria externa conforme as normas legais

regulamentares aplicaveis.

Artigo 120.°
(AccbOes de supervisao presencial)

bY

O agente de intermediacdo estd sujeito a realizacdo de ac¢Bes de supervisdo
presencial pela CMC, regulares ou extraordinarias, que entender necessarias junto
das entidades sujeitas a sua supervisdo, nos termos e condi¢cbes previstos no
presente artigo.

O agente de intermediagdo deve nesse ambito facilitar uma avaliagdo objetiva,
conduzida no ambiente do préprio agente de intermediacdo, com vista a determinar
a sua real situacdo economico-financeira, o cumprimento das normas legais e
regulamentares e comprovar as informacgdes prestadas a CMC no ambito das accdes
de supervisao indirectas efetuadas.

As accodes de supervisdo presencial tém a duracdo considerada pela CMC como
adequado, junto das instituicbes visadas, com vista a conhecer melhor o modo de
funcionamento das instituicbes, dos seus sistemas internos e orientacoes
estratégicas, e a aceder mais rapidamente a informacéo, potenciando a deteccéo
precoce de eventuais situacdes problematicas.

O acesso por parte dos agentes e representantes da CMC nao esta sujeito a

autorizacdo prévia das instituicdes visadas ou de qualquer autoridade judiciaria.

Artigo 121.°
(Dever de colaboragéo e prestacao de informagéo)

Os agentes de intermediacdo colaboram com a CMC no ambito das acc¢bes de
supervisao descritas nos artigos anteriores, designadamente:
a) Concedendo aos seus agentes e representantes pleno acesso a administragao,

comités, funcionérios e registos para efeitos de afericdo do cumprimento dos



regulamentos internos e normas legais e regulamentares aplicaveis;

b) Fornecendo todas as informacfes e documentacado solicitada, designadamente
sobre as actividades exercidas pela instituicdo, no territério nacional e com
caracter transfronteirico.

Todos os elementos que as instituicbes estejam obrigadas a apresentar a CMC em

virtude das normas legais e regulamentares aplicaveis devem conter informacdes que

permitam apreciar claramente a evolu¢do da matéria que tenham por objeto desde a

tltima documentacéo apresentada.

Os agentes de intermediac¢do conservam, durante pelo menos 10 (dez) anos, toda a

documentacdo que permita comprovar, a qualguer momento, as informacdes

prestadas a CMC, podendo fazé-lo, sempre, sem prejuizo da total seguranca,
mediante a utilizacdo de técnicas de apoio modernas, designadamente a utilizacdo
de suportes electrénicos, magnéticos, microfilmagem e outras que, em qualquer caso,

recebam aprovacao prévia e expressa da CMC.

Capitulo VI
CORRESPONDENTES

Artigo 122.°
(Requisitos gerais)

O correspondente deve cumprir com 0s seguintes requisitos gerais:

a)

b)

Exercer as actividades de acordo com as orientacdes dadas pelo agente de
intermediacdo, que assume plena responsabilidade quanto aos servigos
prestados aos clientes;

Exercer as actividades de acordo com o0s principios e deveres previstos nos
termos das disposi¢des legais para os agentes de intermediacao;

Aquando do exercicio da actividade de publicidade e prospeccao dirigidas a
celebracdo de contratos de intermediacdo financeira identificar-se como

correspondente do agente de intermediacao, identificando-o.



Artigo 123.°
(Critérios de contratacao)

1. Os agentes de intermediacdo podem celebrar contrato para o exercicio da actividade
de correspondente, com qualquer pessoa colectiva que seja considerada para efeitos
da Lei Cambial como residente cambial, isto €, tenha a sua sede no pais.

2. Aos agentes de intermediacdo ndo é possivel a contratacdo de correspondente que
tenha ja celebrado contrato de correspondente com outro agente de intermediacao.

3. Os correspondentes devem ser idoneos ao exercicio das func¢des, presumindo-se
nomeadamente ndo existir idoneidade quando os membros da administracdo tenham
sido condenados por crime de furto, roubo, abuso de confianca, usura, faléncia ou

insolvéncia fraudulenta, simulag&o ou falsificagéo de escritas.

Artigo 124.°
(Superviséao)

1. O agente de intermediacdo deve criar as condicfes técnicas e operacionais
necessarias ao exercicio da supervisdo pela CMC dos correspondentes.

2. O agente de intermediacdo deve informar a CMC sobre a contratagcdo de novos
correspondentes no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s a sua contratacao.

3. A CMC pode determinar a cessacdo da actividade de correspondente sempre que
haja um incumprimento das normas previstas no presente regulamento, bem como

das demais disposicdes legais aplicaveis.

Artigo 125.°
(Formacéao)

O agente de intermediacdo deve garantir a formacdo adequada e continua do

correspondente.

Artigo 126.°
(Actividades permitidas)



1. O correspondente pode realizar campanhas de publicidade e desenvolver actividades
de prospeccao dirigidas a celebracdo de contratos de intermediacéo financeira ou a
recolha de elementos sobre clientes actuais ou potenciais.

2. Compete ao correspondente proceder ao encaminhamento do pedido de contratacao
de servicos e actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos

derivados para o agente de intermediacao.

Artigo 127.°
(Actividades proibidas)

1. O correspondente ndo pode exercer de forma directa, a titulo profissional, servicos e
actividades de investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados.

2. No exercicio da sua actividade é igualmente vedada ao correspondente a realizacdo
das seguintes actividades:

a) Prestar servicos para mais de um agente de intermediacao, excepto se entre eles
existir uma relacao de dominio ou de grupo;

b) Subcontratar outras pessoas para a realizacdo das tarefas que lhe foram
adjudicadas;

c) Actuar ou tomar decisfes de investimento em nome ou por conta dos clientes;

d) Cobrar quaisquer taxas, comissdes ou servi¢os relacionados com a prestacao de
servicos que ndo tenham sido acordados com o agente de intermediagéo
contratante;

e) Outras actividades proibidas pela legislacdo em vigor no ambito do sistema

financeiro angolano.

Artigo 128.°

(Identificacédo)
Na sua relacdo com os clientes o correspondente deve proceder a sua identificacdo
perante aqueles, bem como a do agente de intermedia¢cdo em nome e por conta de quem

exerce a actividade.



Artigo 129.°
(Procedimentos de controlo)

O agente de intermediagéo deve:

a) Adoptar um sistema de controlo e de seguranca que lhe permita evitar 0s riscos
inerentes ao exercicio da actividade pelo correspondente;

b) Assegurar que a execucao das operacOes efectuadas pelos correspondentes seja
realizada de acordo com os seus procedimentos;

C) Assegurar que sao observadas pelos correspondentes, as disposi¢cdes constantes
das disposicdes legais em vigor.

Capitulo VI
DISPOSIC}OES FINAIS E TRANSITORIAS

Artigo 130.°
(Entrada em vigor)

1. O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte a sua publicacao.

2. Os agentes de intermediacdo ja autorizados na data referida no niumero anterior
dispdem de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da publicacéo para se adaptar
ao disposto no presente regulamento.

3. O relatério anual a que se refere o artigo 35.° e a informacdo anual sobre governo
societario apenas sdo exigidos a partir do exercicio de 2014, devendo ser

apresentados até 31 de Marco de 2015.

Luanda, de de 2015.

O Presidente da Comisséo do Mercado de Capitais,

Archer Mangueira



ANEXO |
Requisitos de idoneidade para cada um dos accionistas fundadores:

Eu, abaixo-assinado, declaro sob compromisso de honra que as informacdes abaixo prestadas
correspondem a verdade, ndo tendo omitido quaisquer factos que possam relevar para a

Comissado do Mercado de Capitais (CMC).

i. Alguma vez foi condenado em processo-crime (em Angola ou no estrangeiro)?

[

Sim

Em caso afirmativo indique o tipo de crime, a data da condenacédo, a pena e o tribunal que o

condenou.

OBS:

ii. Corre termos em algum tribunal processo-crime contra si?



= =

Sim

Em caso afirmativo indique os factos que motivaram a sua instauragéo e a fase em que 0 mesmo

se encontra e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

iii. Alguma vez foi condenado (em Angola ou no estrangeiro) em processo de
transgressdo ou de contraordenacao, por factos relacionados com o exercicio de
actividades de natureza economica ligados a sua actividade profissional?

vao ] sm ]

Em caso afirmativo, indique os factos praticados, as entidades que organizaram, 0S processos e
as sancgoes aplicadas.

OBS:




iv. Corre termos, junto de alguma autoridade administrativa, algum processo de
transgressdo ou de contravencdo, por factos relacionados com o exercicio da sua
actividade profissional na &area financeira?

o L] sm [

Em caso afirmativo indique os factos que lhe deram causa e a entidade que organiza o processo

e, se considerar pertinente, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

v. Alguma vez foi (ou €) arguido de processo disciplinar?

vo ] sm ]



Em caso afirmativo indique a entidade que o mandou instaurar, a fase em que se encontra, o0 seu

desfecho e, se considerar relevante, o seu ponto de vista sobre os factos em causa.

OBS:

vi. Alguma vez foi declarado insolvente ou julgado responséavel pela faléncia de uma

empresa?

N&o D Sim D

Em caso afirmativo indique quando, a denominacdo da empresa e a funcdo que nela

desempenhava.

OBS:




vii. Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente ou cujo

controlo tenha, de qualquer modo, assegurado, foi declarada em estado de faléncia?

Né&o D Sim D

Em caso afirmativo indique quando, a denominacéo da empresa e a fungéo que nela exercia (ou

a natureza do controlo exercido).

OBS:

viii.  Alguma empresa em que tenha sido administrador, director ou gerente ou cujo
controlo tenha, de qualquer forma, assegurado, entrou em situagdo dificil, sendo a

faléncia evitada por meio de concordata, por acordo de credores ou por outro meio?

o ] sm (]

Em caso afirmativo, indique os pormenores.



OBS:

iXx. Alguma vez foi Réu em processo declarativo ou executivo, por incumprimento
contratual?

o L om I

Em caso afirmativo indique sumariamente os factos ocorridos bem como a fase actual do

processo ou 0 seu despacho e, se considerar pertinente, 0 seu ponto de vista sobre os factos.

OBS:

X. Alguma vez foi arguido em processo de contravencao intentado pela CMC, Banco

Nacional de Angola (BNA) ou pela Agéncia Angolana de Regulag&o e Supervisao de
Seguros (ARSEG)?

o [ sm (]



Em caso afirmativo indique sumariamente os factos que conduziram a tal processo, bem como
as fases em que se encontra ou o seu desfecho e, se considerar pertinente, 0 seu ponto de vista

sobre os factos.

OBS:

Obs: Os dados solicitados no presente questionario destinam-se a apreciacao, pela Comisséo
do Mercado de Capitais, da idoneidade do subscritor para efeitos de autorizagdo. O néo
preenchimento de qualquer ponto ou a prestacédo de falsas informagfes constitui fundamento
para a ndo concessao da autorizagdo, para além da aplicacdo de eventuais sancbes penais.
Qualquer alteracdo relevante nos dados fornecidos deve ser comunicada a Comissdo do
Mercado de Capitais para actualizacao, principalmente no que respeita a informagéo constante

dos pontosiii, iv, ix e X.

Data [/ [/

Assinatura




ANEXO Il

Declaracao de capacidade financeira para cada um dos accionistas fundadores:

DECLARACAO
O Banco , pessoa colectiva n.° , com sede na Rua: , com o
capital social de , declara para os devidos efeitos e por este meio, que

(Nome do accionista fundador) com o BIl. N.° mantém com

0 Banco boas relagbes comerciais, possuindo uma boa capacidade financeira e idoneidade

comercial.

Data / /

Assinatura

Anexo

Participante Participacédo Directa Participacéo Indirecta




Anexo IV

Elementos obrigatérios do Relatério Anual de Governo Corporativo

| — Apreciagdo da sociedade quanto ao cumprimento do Guia de Boas Préticas de
Governacao Corporativa aprovado pela CMC

I Declaracdo sobre o acolhimento do Guia de Boas Préaticas de Governagéo
Corporativa aprovado pela CMC, especificando as eventuais partes desse documento
de que diverge e as razdes da divergéncia;

il. Local onde se encontra disponivel ao publico o texto do Guia de Boas Préticas de
Governacao Corporativa;
iii. Os agentes de intermediacdo devem explicar, nos termos dos pontos anteriores,
de modo fundamentado, a razdo do ndo cumprimento das recomendacfes previstas no
Guia de Boas Préticas de Governacao Corporativa aprovado pela CMC, em termos que
demonstrem a adequacdo da solucdo alternativa adoptada aos principios de bom
governo das sociedades e que permitam uma valoragcdo dessas razdes em termos que

a tornem materialmente equivalente ao cumprimento da recomendac&o.

Il - Estrutura Accionista



a) Quanto a estrutura de capital:

I Estrutura de capital, diferentes categorias de ac¢des, direitos e deveres inerentes
as mesmas e percentagem de capital que cada categoria representa;

Ii. Eventuais restricbes a transmissibilidade das accdes, tais como clausulas de
consentimento para a alienacao, ou limitacdes a titularidade de accoes;

b) Quanto a participacdes qualificadas ou detidas por partes relacionadas

I. Identificacdo das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou indirectamente,
sdo titulares de participacdes qualificadas, com indicacéo detalhada da percentagem de
capital e de votos imputavel e da fonte e causas de imputacao;

il. Indicacdo sobre o numero de ac¢les e obrigacdes detidas por membros dos
orgaos de administracédo e fiscalizacao;
iii. Informacao sobre a existéncia de relaces significativas de natureza comercial

entre os titulares de participacdes qualificadas e a sociedade.

Il — Orgéos sociais e comissfes

a) Assembleia Geral
I Composicdo da mesa da assembleia geral com identificacdo e cargo dos

membros da mesa e data de inicio e termo do mandato;

b) Administracéo - Composicao

I Regras estatutarias sobre requisitos procedimentais e materiais aplicaveis a
nomeacao e substituicdo dos membros do Conselho de Administracao;

il. Composigao do Conselho de administragéo, com indicacdo do numero estatutario

minimo e maximo de membros, duracdo estatutaria do mandato, numero de membros



efectivos, data da primeira designacao e data do termo de mandato de cada membro;
iii. Distincdo dos membros executivos e ndo executivos do Conselho de
Administragéo e, relativamente aos membros n&o executivos, identificagdo dos membros
gue podem ser considerados independentes nos termos dos critérios utilizados no Aviso
n.° 1/2013 do Banco Nacional de Angola;

V. Qualificacdes profissionais e outros elementos curriculares relevantes de cada um
dos membros do Conselho de Administragéo;

V. Relacdes familiares, profissionais ou comerciais, habituais e significativas, dos
membros do Conselho de Administracdo com accionistas a quem seja imputavel
participacdo qualificada superior a 2% dos direitos de voto;

vi. Organogramas ou mapas funcionais relativos a reparticido de competéncias entre
0s varios o6rgaos sociais, comissfes e/ou departamentos da sociedade, incluindo
informacdo sobre delegacdes de competéncias, em particular no que se refere a
delegacédo da administracdo quotidiana da sociedade;

Vii. Informacéo sobre o regulamento do Conselho de Administragdo e o seu conteudo,
que deve no minimo abranger os seguintes pontos:

i) Responsabilidades cometidas ao 6rgao;

1)) Regras para a periodicidade de reunides, formalizagdo das decisdes em acta, 0 arquivo

de suporte das decisdes e delimitacdo de competéncias no &mbito da atribuicdo de pelouros.

C) Administragdo - Funcionamento

I Existéncia e local onde podem ser consultados o0s regulamentos de
funcionamento do Conselho de Administracao;

il. Numero de reunifes realizadas e grau de assiduidade de cada membro do
Conselho de Administracao as reunides realizadas;
iii. Indicacdo dos 6rgdos da sociedade competentes para realizar a avaliagdo de
desempenho dos administradores executivos;
V. Critérios pré-determinados para a avaliacdo de desempenho dos administradores
executivos;

V. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho de Administragdo, com



indicacdo dos cargos exercidos em simultdneo em outras empresas, dentro e fora do
grupo, e outras actividades relevantes exercidas pelos membros daqueles 6rgados no
decurso do exercicio;

Vi. Composicdo, se aplicavel, da comissdo executiva e/ou identificacdo de

administrador(es) delegado(s).

d) Administracdo — Comissdes

I Identificagéo das comissdes criadas no seio do Conselho de Administragéo e local
onde podem ser consultados os regulamentos de funcionamento;

il. Indicacdo das competéncias de cada uma das comissfes criadas e sintese das

actividades desenvolvidas no exercicio dessas competéncias.

e) Fiscalizacdo — Composicéao

I Composigédo do Conselho Fiscal, com indicagdo do numero estatutario minimo e
maximo de membros, duracdo estatutaria do mandato, numero de membros efectivos,
data da primeira designacéao; e data do termo de mandato de cada membro.

il. Identificacdo dos membros do Conselho Fiscal que se considerem independentes
nos termos do n.° 9 do artigo 3.° do Aviso n.° 1/2013, de 19 de Abril, do Banco Nacional
de Angola;
iii. Qualificacdes profissionais de cada um dos membros do Conselho Fiscal e outros

elementos curriculares relevantes.

f) Fiscalizacdo — Funcionamento e competéncias

I Existéncia e local onde podem ser consultados o0s regulamentos de
funcionamento do Conselho Fiscal;

il. Numero de reunifes realizadas e grau de assiduidade de cada membro do
Conselho Fiscal as reunides realizadas;
iil. Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho Fiscal, com indicagéo dos
cargos exercidos em simultaneo em outras empresas, dentro e fora do grupo, e outras

actividades relevantes exercidas pelos membros daqueles 6rgdos no decurso do



exercicio;

V. Descricdo dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do 6rgao de
fiscalizagéo para efeitos de contratagéo de servi¢os adicionais ao auditor externo;

V. Outras fungdes atribuidas ao Conselho Fiscal.

g) Perito Contabilista

I Identificacdo do perito contabilista e do socio perito contabilista que o representa;
il. Indicacdo do numero de anos em que o perito contabilista exerce funcdes
consecutivamente junto da sociedade e/ou grupo;

iii. Descricao de outros servicos prestados pelo perito contabilista a sociedade.

h) Auditor Externo

I. Identificacdo do auditor externo designado para os efeitos do artigo 40.° do
presente Regulamento e do s6cio perito contabilista que o representa no cumprimento
dessas funcdes, bem como o respectivo nimero de registo na CMC;

il. Indicacdo do nimero de anos em que o auditor externo e o respectivo socio perito
contabilista que o representa no cumprimento dessas funcdes exercem funcbes
consecutivamente junto da sociedade e/ou do grupo;
iii. Politica e periodicidade da rotacdo do auditor externo e do respectivo sdcio perito
contabilista que o representa no exercicio dessas funcoes;
V. Indicacdo do 6rgéo responsavel pela avaliacdo do auditor externo e periodicidade
com que essa avaliacao é feita;

V. Identificagdo de trabalhos, distintos dos de auditoria, realizados pelo auditor
externo para a sociedade e/ou para sociedades que com ela se encontrem em relacéo
de dominio, bem como indicacéo dos procedimentos internos para efeitos de aprovacao
da contratacdo de tais servicos e indicacédo das razdes para a sua contratacao;
Vi. Indicacdo do montante da remuneracdo anual paga pela sociedade e/ou por
pessoas colectivas em relacdo de dominio ou de grupo ao auditor e a outras pessoas
singulares ou colectivas pertencentes & mesma rede e discriminacdo da percentagem

respeitante aos seguintes servicos, sendo que para estes efeitos a rede inclui as filiais



do auditor e quaisquer outras entidades controladas pelo auditor ou em regime de
controlo, propriedade ou gestdo comuns ou de outro modo ligadas ou associadas ao
auditor pela utilizagdo de uma denominacdo comum ou pela utilizagdo em comum de

recursos profissionais significativos.

Pela Sociedade

Valor dos servicos de revisdo de contas (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%]
Valor dos servi¢os de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%]
Valor de outros servicos que nado de revisdao de [Kz/%]
contas (Kz)

Por entidades que integrem o grupo

Valor dos servicos de revisdo de contas (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%)]
Valor dos servi¢os de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%)]
Valor de outros servicos que nao de revisdo de [Kz/%)]

contas (Kz)

)] Organizacao Interna
I Regras aplicaveis a alteracéo dos estatutos da sociedade;
il. Meios e politica de comunicacao de irregularidades ocorridas na sociedade.

) Organizacao Interna — Controlo Interno e Gestao de Riscos



I Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco
implementados na sociedade relativamente ao processo de divulgacédo de informacao
financeira;

il. Pessoas, 6rgdos ou comissfes responsaveis pela auditoria interna e/ou pela
implementacéo de sistemas de controlo interno;
iii. Explicitacdo, ainda que por inclusdo de organograma, das relacbes de
dependéncia hierarquica e/ou funcional face a outros 6rgédos ou comissdes da sociedade;
V. Identificacd@o e descri¢cdo dos principais tipos de riscos (econdmicos, financeiros e
juridicos) a que a sociedade se expde no exercicio da actividade;

V. Descricao do processo de identificacdo, avaliacdo, acompanhamento, controlo e

gestao de riscos.

k) Sitio da Internet
i Endereco(s);
il. Local onde se encontram os estatutos e os regulamentos de funcionamento dos

orgaos e/ou comissoes;

) Remuneragdes

I Indicacdo quanto a competéncia para a determinacdo dos 6rgdos sociais, dos
membros da comissdo executiva ou administrador delegado e dos dirigentes da
sociedade;

il. Indicacdo sobre a existéncia e a composi¢cdo da comissdo de remuneracoes,
incluindo identificacdo das pessoas singulares ou colectivas contratadas para Ihe prestar
apoio e declaracdo sobre a independéncia de cada um dos membros e assessores;
iii. Descricdo da politica de remuneracdo dos o6rgdos de administracdo e de
fiscalizagéo;
V. Informacao sobre 0 modo como a remuneracao € estruturada de forma a permitir
o alinhamento dos interesses dos membros do 6rgao de administracdo com os interesses
de longo prazo da sociedade, bem como sobre 0 modo como é baseada na avaliagédo do

desempenho e desincentiva a assungao excessiva de riscos;



V. Referéncia, se aplicavel, a existéncia de uma componente variavel da
remuneracao e informacao sobre eventual impacto da avaliacdo de desempenho nesta
componente;

Vi. Diferimento do pagamento da componente varidvel da remuneragcdo, com mencao
do periodo de diferimento;

Vi. Principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais e
de quaisquer outros beneficios ndo pecuniérios;

viii. Principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de reforma
antecipada para os administradores e data em que foram aprovados em assembleia
geral, em termos individuais.

IX. Indicacdo do montante anual da remuneracdo auferida, de forma agregada e
individual, pelos membros dos 6rgdos de administracdo da sociedade, proveniente da
sociedade, incluindo remuneracdo fixa variavel e, relativamente a esta, mencao as
diferentes componentes que Ihe deram origem;

X. Montantes a qualquer titulo pagos por outras sociedades em relagdo de dominio
ou de grupo ou que se encontrem sujeitas a um dominio comum;

Xi. Remuneracdo paga sob a forma de participacdo nos lucros e/ou de pagamento
de prémios e os motivos por que tais prémios e ou participacdo nos lucros foram
concedidos;

Xii. Indemnizacgdes pagas ou devidas a ex-administradores executivos relativamente
a cessacao das suas fun¢bes durante o exercicio;

Xiii. Indicacdo do montante anual da remuneracao auferida, de forma agregada e
individual, pelos membros dos 6rgdos de fiscaliza¢do da sociedade;

Xiv. Limitacdes contratuais previstas para a compensacao a pagar por destituicdo sem
justa causa de administrador e sua relacdo com a componente variavel da remuneracao;

XV. Referéncia a existéncia e descricdo, com indica¢cdo dos montantes envolvidos, de
acordos entre a sociedade e os titulares do 6rgéo de administracéo ou trabalhadores que
prevejam indemnizagdes em caso de pedido de demissao do trabalhador, despedimento
sem justa causa ou cessacao da relacdo de trabalho na sequéncia de uma mudanca de
controlo da sociedade;

XVi. Identificacdo de planos de atribuigdo de acg¢des ou opgdes sobre acgdes (“stock



options”) e dos respectivos destinatarios;

m)  Transacc¢Oes com partes relacionadas

I Mecanismos implementados pela sociedade para efeitos de controlo de
transacgdes com partes relacionadas;

il. Indicacdo das transaccoes que foram sujeitas a controlo no ano de referéncia;
iii. Descricdo dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do 6rgao de
fiscalizacéo para efeitos de avaliagcao prévia dos negdécios a realizar entre a sociedade e
titulares de participacdo qualificada ou entidades que com eles estejam em qualquer
relacéo;
V. Indicacao do local dos documentos de prestacdo de contas onde esta disponivel
informacao sobre os negdcios com partes relacionadas, ou alternativamente reproducéo

dessa informagao.



