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1. Introducéo.

Em conformidade com o disposto no Ponto Xl da Carta de Principios sobre Regulacéo
da Comissdo do Mercado de Capitais?, procede-se através do presente documento a
analise das respostas recebidas no ambito do processo de consulta publico n.° 3/2014,
da Comisséo do Mercado de Capitais (“CMC”). Recorde-se que 0 objecto da consulta
incorpora trés projectos de Regulamento da CMC, designadamente, (i) o Regulamento

1 Ponto XI (Transparéncia): “O processo regulatério a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente pelo menos uma exposicao de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatério, um documento completo de consulta pablica e a divulgacao do relatério da consulta
publica onde se descrevem as apreciacdes fundamentais e as eventuais alteracdes a que as propostas
originarias foram sujeitas”.



sobre os Emitentes, (ii) o Regulamento sobre as Ofertas Publicas e (iii) o Regulamento
sobre os Prospectos.

O processo de consulta publica decorreu entre os dias 21 de Julho a 24 de Outubro de
2014, tendo sido solicitada a colaboracéo dos agentes do sistema financeiro para que se
pronunciassem sobre os projetos de regulamentos, acima referidos.

No decurso do processo de consulta, foram remetidos a CMC importantes contributos,
designadamente os aportados pelas entidades consulentes listadas no Anexo, pelo que
desde ja se sauda o interesse manifestado e a diversificacdo da participacdo no processo
de consulta publica, competindo ainda deixar registada uma nota publica de
agradecimento pelos contributos recebidos, que em muito enriqueceram a discussao
publica sobre os diplomas.

Durante o periodo de consulta publica, no passado dia 15 e 16 de Outubro de 2014, foi
realizada uma sessao publica em que os agentes do sistema financeiro tiveram,
novamente, a oportunidade de comunicar a sua opiniao e, também, pontuais sugestdes
de alteracéo face ao quadro normativo proposto. Uma vez analisados e assimilados os
comentarios, sugestdes e contributos recebidos, cumpre agora esclarecer o impacto dos
mesmos nhas versfes originais das propostas submetidas a consulta. Por outro lado,
onde 0 mesmo ndo aconteceu, ter-se-a particular atencdo na adequada justificacdo
dessa recusa.

2. Apresentacéao e apreciacao das sugestdes recebidas
i. Regulamento sobre os Emitentes
Como nota genérica, sera de referir que, relactivamente a pertinéncia da aprovacéo do

presente instrumento regulatério, os destinatarios da presente consulta foram unanimes
em destacar a necessidade de regular as matérias desenvolvidas no regulamento.

e Sugestdes acolhidas

Quanto aos pontos que especificamente foram debatidos, foram acolhidas,
designadamente, as seguintes sugestodes:

- A definicdo clara do estatuto dos emitentes, ou seja, a definicdo, neste
regulamento, de os elementos necessarios a caracterizacéo da entidade emitente.



A necessidade de as sociedades abertas, enquanto emitentes, serem obrigadas
a inscreverem no relatério anual de gestédo, ou em anexo a este, um relatério sobre
a estrutura e as praticas de governo societario. Foi acrescentada uma norma,
antes do artigo 2.°, sob a epigrafe “Meios de divulgagao de informagéao”, que trata
da informacao a ser prestada pelo emitente.

No n.° 1 do artigo 5.°, com a epigrafe “Relatério e contas anuais” foi alterada a
redacéo, eliminando a expresséo “logo que possivel e o mais tardar”. Assim, foi
fixado o prazo de 30 dias, apds a aprovacédo do relatério e contas anuais, para a
sua divulgagéo.

Foram introduzidos dois novos artigos. O primeiro versa sobre a obrigatoriedade
de mencgédo em actos externos, sobre a qualidade de sociedade aberta, e 0
segundo sobre o dever que assiste a sociedade aberta em assegurar o tratamento
igualitario aos titulares de valores mobiliarios por ela emitidos e que pertencam a
mesma categoria.

Inclusdo, no artigo 6.2, com a epigrafe “Informacédo semestral”, a obrigacdo de
divulgacéo de informacéo trimestral.

Foi ajustado o prazo para a comunicacao de informagéao relativa a detengéo de
participagcdo qualificada em sociedade aberta, constante no n.° 1 do artigo 12.°,
sobre os “Deveres de comunicag¢ao”, de modo a compatibilizar com o estatuido na
Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios, tendo passado de
3 (trés) para 5 (cinco) dias.

No Capitulo Il (Sociedade aberta) na Seccéo | (Perda da qualidade de sociedade
aberta), foi inserido um artigo sobre a aquisicdo da qualidade de sociedade aberta,
antes da norma sobre a perda da qualidade de sociedade aberta, prevendo, deste
modo, as duas situacdes (aquisicdo e perda da qualidade de sociedade aberta).

No n.° 4 do artigo 11.°, com a epigrafe “Deveres de comunicacdo” foi adicionada
a expressao “os demais’.

No artigo 17.°, com a epigrafe “Convocatéria de informacdo preparatoria da
assembleia geral”, foi introduzida a expressao “O contrato de sociedade aberta
estabelece que (...)".

No n.° 2 do artigo 19.°, com a epigrafe “Representacdo dos accionistas”, foi
substituida a expressao “divulgada” pela expressao “divulgado”.



- No n.° 3 do artigo 20.°, com a epigrafe “Participacdo na assembleia geral”, foi
alterada data limite de registo para a participagdo na assembleia geral, passando
do “6.° dia anterior”para “3.° dia util anterior”ao da realizacao da assembleia geral,
alinhando a norma a pratica internacional.

- No n.° 3 do artigo 23.°, com a epigrafe “Divulgacéo” foi substituida a expresséo
“no prazo de trés dias uteis contados da data da”, pela expressao ‘imediatamente
apos a”. Tal alteragdo deveu-se ao facto de, para além da relevancia na cotacao
dos titulos, ser de conhecimento do emitente mesmo antes da realizacdo da
transaccao, por se tratar de acg¢des proprias.

e Sugestdes nao acolhidas

N&o obstante o numero de sugestdes acolhidas, passamos a enunciar as contribuicdes
gue, no entender a CMC, ndo mereceram acolhimento na versao final:

- Definicao dos prazos a serem aplicados pontualmente pela CMC no artigo 3.° sob
a epigrafe “Prazos”.

o A presente recomendacédo néo foi acolhida pelo facto de ser matéria menos
estavel, do ponto de vista do desenvolvimento dos mercados, e por esta
razdo devem merecer tratamento através de instrutivos a serem
posteriormente aprovados pela CMC.

- Definicdo detalhada das regras, aplicaveis aos sistemas de controlo interno,
previstas no artigo 4.° sob a epigrafe “Sistemas de controlo interno”.

o A referida recomendacdo ndo foi acolhida pelo facto de existir uma
intencdo do regulador de atribuir as sociedades gestora de mercado
regulamentado a prerrogativa de, no ambito dos seus poderes de auto-
regulacéo, detalhar as regras sobre os sistemas de controlo interno. Com
efeito, tal intencdo encontra-se materializada no n.° 2 do mesmo artigo.

- Obrigacado de deliberacdo da assembleia geral nas situacdes de perda de
gualidade de sociedade aberta, devendo a mesma constar do artigo 9.°, sob a
epigrafe “Legitimidade”.

o A recomendacdo nao foi considerada, tendo em conta que o artigo 9.°
apenas tratou a matéria da legitimidade para requerer a perda da qualidade
de sociedade aberta. De momento, as situagdes que levam a perda de



gualidade de sociedade aberta vém consagradas no artigo 115.° da Lei n.°
12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios.

Exclusdo da matéria referente ao “voto por correspondéncia”, prevista no artigo
18.°, pelo facto de se tratar de uma solugéo inovadora para as sociedades abertas,
devendo a mesma ser tratada ao nivel do Cédigo dos Valores Mobilidrios, em fase
de aprovacdo. Na verdade, segundo a proposta apresentada, evitariamos
eventuais conflitos com a Lei das Sociedades Comerciais, que versa igualmente
sobre a mesma matéria.

o A recomendacao nao foi acolhida. A Lei das Sociedades Comerciais, no
gue diz respeito as sociedades anénimas, determina no n.° 8 do artigo 404.°
gue a forma de exercicio do direito de voto pode ser determinada pelo
contrato social; por deliberacdo dos accionistas ou por decisdo do
presidente da Assembleia Geral. Estamos, em rigor, na presenca de uma
norma dispositiva, abrindo espaco para a definicdo de outras formas de
exercicio de direito de voto.

Assim sendo, em atencdo as especificidades ligadas as sociedades
abertas, nomeadamente a dispersdo do seu capital, impde-se a
necessidade de a CMC expedir normas visando alcancar os objectivos
subjacentes aos principios ligados a participacdo dos accionistas nas
decisBes societérias. Deste modo, em obediéncia a alinea h) do n.° 1 do
artigo 108.° da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores
Mobiliarios, a CMC prevé e regula o voto por correspondéncia,
exclusivamente para as sociedades abertas.

Eliminacdo da expressao " nem limitar o nUmero de accionistas que uma mesma
pessoa pode representar”, prevista na parte final do n.° 1 do artigo 18.°, tendo em
conta que a mesma contraria 0 disposto no n.° 2 do artigo 400.° da Lei das
Sociedades Comerciais.

o Tratando-se, o n.° 2 do artigo 400.° da Lei das Sociedades Comerciais, de
uma norma dispositiva, porquanto permite que o contrato de sociedade nao
limite o nimero de accionistas que cada um dos accionistas pode
representar, por maioria de razdo permitira, porque se tratam de
sociedades abertas, a intervencéo regulatéria da CMC, no sentido de
alargar este direito. Na verdade, o argumento utilizado para fundamentar a
intervencéo regulatdria ao nivel do voto por correspondéncia vale mutatis
mutandis para o alargamento do numero de accionistas representados na
assembleia geral de sociedades abertas.



- Reenquadramento do n.° 2 do artigo 22.°, que discorre sobre as condi¢cbes de
arguicdo da anulabilidade, porquanto a epigrafe do artigo trata do “Aumento do
capital social”. Na verdade, a matéria desenvolvida no n.° 2 do artigo 22.° deve
constar do artigo 23.°, que tem como epigrafe “Anulagdo da deliberacdo de
aumento de capital social’.

o A presente contribuicdo nao foi acolhida porque, em bom rigor, o n.° 2 do
artigo 22.° mantem a sequéncia do n.° 1 e da alinea b) do n.° 1 do mesmo
artigo. Ou seja, o0 n.° 1 trata da emissao resultante do aumento do capital
social, a alinea b) versa sobre o lapso temporal que medeia entre
fungibilidade e a infungibilidade das accoes, relativamente as accgbes ja
existentes, determinando como data limite o0 momento do transito em
julgado de deciséao judicial sobre a ac¢cao de anulacdo, concluindo no n.° 2
com a legitimidade para arguicao da anulabilidade de deliberacéo social de
aumento e capital social, em sociedade aberta.

ii.  Regulamento sobre as Ofertas Publicas

Como nota introdutoria, importara destacar, relactivamente a pertinéncia da aprovacao
do presente instrumento regulatorio, os destinatarios da presente consulta foram
unanimes em destacar a necessidade de regular as matérias desenvolvidas no
regulamento.

Quanto as questdes especificamente debatidas, foram acolhidas, na generalidade, todas
as sugestdes apresentadas, designadamente:

- Insercao da expressao “ou o oferente consoante aplicavel”, no n.° 3 do artigo 31.°,
com a epigrafe “Frustracdo de admissédo a negociacdo”, de modo a ajustar, a
norma, tanto a oferta publica de subscricdo quanto a de venda.

- Alteracdes inerente a regras de legistica formal, nomeadamente a insercao da
Seccdao | (Principios gerais) depois do Capitulo | (Disposicbes comuns).

- No artigo 4.°, substituicdo da epigrafe “Ambito” por “Exclusdo do ambito de
aplicagdo”, pelo facto de se tratar de excep¢bes do ambito de aplicacdo do
regulamento.

iii.  Regulamento sobre os Prospectos



Tal como nos anteriores projectos de regulamento, foi referido pelos destinatarios da
presente consulta publica, que a matéria desenvolvida no regulamento era pertinente,
destacando a importancia de regular os referidos temas.

Relativamente as questfes levantadas pelos participantes no processo, na generalidade,
e apos os esclarecimentos devidos, foram acolhidas a totalidade das sugestfes de onde
destacamos:

- Substituicdo no artigo 1.°, com a epigrafe “objecto”, da expresséo
‘regulamentacgao” pela expresséo “regime”.

- Substituicdo, no artigo 20.°, com a epigrafe “Responsabilidade solidaria”, da
expressao “é solidaria a sua responsabilidade” pela expressao ‘todas respondem

solidariamente pelos mesmos”.

- Insercdo de um artigo 2.°, sobre “Definicbes”, incorporando as definicdes
constantes do artigo 32.°.

3. Observacgdes finais

A primeira observacdo que importara expressar, foi o nivel pouco participativo dos
operadores, talvez justificado pelo facto do presente regulamento ser fundamentalmente
dirigido as entidades gestoras de mercados. Em segundo lugar, dar nota que as
participacdes foram bastante incisivas nos aspectos ligados a forma e menos ao
contetdo. De qualquer modo, a visdo global do documento ndo deixara de apontar para
ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes, até a obtencéo da forma ideal
e que melhor sirva os interesses do mercado.

Por fim, considerando que o melhor teste para qualquer norma é a sua aplicacéo pratica,
€ nosso entendimento que o documento ndo deixard de apontar para ajustamentos que,
naturalmente, se acharem pertinentes, até a obtencéo da forma ideal e que melhor sirva
os interesses do mercado.

Comissao do Mercado de Capitais em Luanda, 27 de Novembro de 2014.



Anexo | - Lista de entidades que apresentaram
contributos para o processo de consulta (por ordem
alfabética)

BODIVA, SGMR
Banco Sol
Banco de Poupanca e Crédito, BPC

Ministério da Justica e dos Direito Humanos
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I.  INTRODUCAO

Para o desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios apresenta-se como
fundamental a adequada regulacéo dos deveres de informacao dos emitentes de valores
mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado em geral e da
transparéncia e funcionamento das sociedades abertas em particular.

.  OBJECTIVOS A ATINGIR

Ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobiliarios, o legislador
pretendeu deixar amplo espaco de manobra a Comissdo do Mercado de Capitais com
vista a adoptar o regime juridico das sociedades abertas e dos demais emitentes de
valores mobilidrios admitidos a negociagcdo em mercado regulamentado de um regime
regulamentar adequado ao desenvolvimento do mercado.



Neste contexto, o presente diploma estabelece a regulamentacdo aplicavel as
sociedades abertas e aos demais emitentes de valores mobiliarios admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado.

Destacam-se neste regulamento ndo apenas as exigéncias de transparéncia a que 0s
emitentes estdo sujeitos, mas também o alinhamento que os mesmos deverdo procurar
com as melhores praticas internacionais no que respeita ao governo das sociedades.

.  SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente regulamento é composto por 4 capitulos. O Capitulo | é dedicado as
disposi¢cdes comuns. O Capitulo Il dedica-se a regular os emitentes de valores
mobiliarios em geral, incluindo as sociedades abertas e os demais emitentes,
estabelecendo assim aspectos transversais em termos de regime e que dizem respeito
quer ao controlo interno (Seccao |), quer a informacéo financeira (Seccéo Il), quer as
demais informacdes que devem ser divulgadas pelos emitentes (Seccao lll). O Capitulo
Il regula por sua vez as sociedades abertas em especial, regulando em detalhe diversos
aspectos do seu regime desde a aquisicdo da qualidade de sociedade aberta (Seccéo
), a perda da qualidade de sociedade aberta (Seccao Il), participacdes qualificadas
(Seccéao ), assembleia geral (Seccéo 1V), ac¢bes proprias (Seccédo V), administracdo e
fiscalizacdo (Seccdo VI), transaccdes de dirigentes (Seccéo VII) e relatério de governo
societario (Seccédo VIII). O Capitulo IV contém as disposices finais.



INDICE

CAPITULOD | aeereerecesetsesseesessesse s sssesssssessessssssss st s s sss st s s s bbb 17
DiSPOSICOES COMUNS w.oueereeeeteerssisesssessssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssnsssssssssssssssssssasssasssssnssenss 17
1o T T PSSP 17
(@ o 1= e (o ) PO 17
AATEIZO 2.0.eeeeeeeeeseess st s s s s s RR 8RR 17
(Meios de divulgagao de iNfOrMAGAD) ....ccereereeemeresssesssessseessessssesssssssssesssssssssssssessssesssans 17
0 o S PP 18
(Outros prazos para as diVUIQACOES) ... reesessessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 18
CAPITULOD eeeeeereereesrereesseessessesssessesssessesssessessssssessesssesssssssssssssesssessssssessssssesssssssssssssessssssssssessssssssssessesaees 18
EMITENTES ©M GEIAl ...ttt s s 18
S (007X 1 T 18
(70T 014 go] [0 I 1Y (=7 o o T 1SN 18
N T[0T DO 18
(Sistemas de CONLrOI0 INTEIMO) e ssssss s sssssssssssssaseses 18
N T[0T TP 19
(lgualdade de tratAmMENTO) ... eeeerseeessessseesssessssessssesssssess s sess s s s sess s 19
SECCAD Hluurreeeeeeesssssesseseeessssssssssseessssssssssssessssssssssssesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssesssss 19
INTOrMAGED FINANCEITA ... ceeeeeeceeeeseessensseese s s ss s s s s 19
N T[0T DD 19
(REIAtOrio € CONLAS ANUAIS) ..vcueceeceerersssesssss s ssssssssssss st ssssssss s sssssssssssssssssassssssssssssssssssssanesns 19
ATLIGO 7.0 sees sttt sss s s R R SRR bR et R s 19
(INTOrMAGAOD SEMESTIA) couueeeeeeeerreees e sess s s 19
SECCAQD  covveeeeeeesscsseeeeeeeesssssssssssesssssssssssssesssssssssssssessssssssssssesssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssseessss 20
OULIAS INTOIMAGDOES. ...coueeueeserereeesseessess s sessssesss e ss s s ss s bbb p s 20
N 0 o T PSP 20
(OULras INTOIMAGDES) c.ieereeerecereeeseesees e sssees s ssseessess bbb bbb bbbt 20
CAPITULOD Huetreereirneerersesssesssssessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssaness 21
SOCIEUAUES ADEITAS ....oureeeerreeesesssesssessseess s sssse s ss s s s s bbb bbb 21

SECCAQ L ereeeeeeesssssesseseessssssssssssesssssssssssssesssssssssssssesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssseessis 21



Aquisicao da Qualidade de Sociedade ADErta ... 21

AATEIZO O.0.oeeeeeeeseees st s s s s s8R 21
(Aquisicdo da qualidade de Sociedade ADErtA) ... ssssssssssssseens 21
1T T T DTS 21
(MENCEO0 €M ACLOS EXLEINOS) wuuerecrrresreessessissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssnsssssseses 21
S (0071 1 1 21
Perda da Qualidade de SoCiedade ADEITA ... sssessessses s sssssssssnes 21
o o 0 PP 21
(LEGITIMIAAAE) c.rvureeeeeeereeissessessssessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssnssssssasssssssssnsssnssssssseses 21
N T L0 T PP 21
(DIVUIGAGEOD 8 UECISAD) ... ruuueerreerseermeersesssssesssessssessssessssessssssssssessssessssessssessssssssssssssssssssessssessssesssans 21
ATTIZO 130 eeeeeteeeseeesses s s s s s s s8R R RS R R R R 22
(ETBITOS) cuurreuueesseesssensseesssesssseessseessssesssssssssessssessssesssssessssess s ss s ses e s s R RS R R 22
SECCAQ luurrevreeessssssssssesesssssssssssssesssssssssssssesssssssssssssesssssssssssessssssssssssssssssssssssssessssssssssessssssssssssseessis 22
Participag8es QUAlITICAUAS ......oweernreressseesssesssssssssesssssssssssssssssss s sssssssssessssssssssssssssssssesses 22
N T L0 T TP 22
(Deveres de COMUNICAGAD) ... mmrrmersessssesssessssessssessssessssssssssessssessssessssessssssssssssssssssssessssessssesssans 22
ATEIZO 159 eeeeeteet et sssesss s s s bR RS R RS R R 23
(Participagao qualificada N80 tranSPArENTe) ... eemerseesseesssesssessssssssssssesssesssans 23
N 1T Lo T TP 24
(DIVUIQAGED) covrrerreeeresssesssessmesssessssssssseessssssssessssssssssssssssssssessssessssssssssessssessssessssessssssssssssssssssssassssessssssssans 24
N T[0T DD 24
(IMPUtaGA0 de AIr€It0S U VOT0)..uceeerreerseesseesssessssessssessssessssesssssssssessssssssssssssssssssessssessssesssnss 24
ATTIZO 18.0eeeeeeeeeeeetresssessssessssesss s s bbb RS R RS R R 25
(Negocios com titulares de participagdes qualificadas) .....eneeesseess 25
SECCAQD IV corvoreeeessssssevsesesssssssssssssesssssssssssssessssssssssssesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssassssssssssesssis 25
ASSEMDIEIA GEIAL.....iooereeeeeeireriseesieesss s b s R s 25
ATTIZO 1.0ttt s ss s bbb RS 25
(Convocatéria e informacédo preparatoria da assembleia geral) .....cooeeerreeeserenne. 25
ATTIZO 20.0eeeeeeeeetseesseeesseesssesssssesss s es s se s bR R8RSR 26
(VOO POr COIrESPONUENCIA) .ccueeeersmressmessmesssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 26

N 10 o 0 PSP 26



(Representacao dOS ACCIONISTAS) .. eerreessseissesssssessssesssssssssssesssssssss s sssesssssssssssseses 26

AATEIZO 22.9eeeeeeseeessessssessssesssse s s es s s s s8R RR RS R R R R R R 27
(Participacdo na assembleia geral) ... sssssssssssssaseens 27
N 1o [ T2 7D 27
(Suspensao de deliDeracan SOCIAI) ... ssssssssssssasesss 27
0 o B PP 28
(AUMENtO de CAPItAl SOCIAI) cvuuuerreereersereseer s s sess e nsnas 28
AATEIZO 25.9 eeeeeeseees st sesss s s s s s8R RS S R R R 28
(Anulacéo da deliberacdo de aumento de capital SOCial) ...eveeveeererenseecsereseeesseenneens 28
SECCAQD V coovvrreeeesssssssssesssssssssssssssesssssssssssssesssssssssssssesssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssseessis 29
ACGCOES PIOPIIAS ooevureeeeseesesseessssesesssessssssessssssesssssessssssessssssssssssessssssssssssssssssessssssssssssessssssesssssessssssesssssneees 29
AATEIZO 26.0.eeeeeeeeeeeeseessssessssessssesssssess s ess s s8R RS ER R R R R R 29
(DIVUIGAGED) cevrrrevrreeesseersseessseessseessssessssessssessssessssesssssessssessssessssessssessssssssssessssessssessssessssesssssssssssssssessssessssesssans 29
SECCAQD Vloorvoreeeessscssessessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssseessis 29
AdMINIStragao € FISCAlIZAGAD .......oenmermerseeessessssessssssssssesssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 29
N T[0T PSP 29
(Orga0 de a0MINISIIAGAD)....covuuseeeeeeesssssssssseesssssmssssssssesssssssssssesssssssssssssesssssssssssssssssssssssssseeesss 29
AATEIZO 28.0eeeeeeeseeessessssesssseessse s ses s ss s s R S EEREER R E AR 30
(Composicao do 0rgao de fiISCAlIZAGAD).....wemerrrmesssseesssmsesssssssssssssssssssssessssssssssssessssas 30
N T L0 T TP 30
(AtribuicOes do O0rgao de fiSCAlIZAGAD).....cremrenresessesssessesssssssssssssssssssssssssssssans 30
SECCAQD VIl covvvreeeessscssevvesesssssssssssssesssssssssssssessssssssssssessssssssssssessssssssssssesssssssssssssesssssssssssssssssssssssssseessis 31
TranSaCCOES € DINIgENTES .....ueereeereeeseesssessseessessssssssessssssssessssessssessssssssssssssessssessssssssssssasens 31
AATEIZO 30010 eeeeeeeeseeeseeesssesssses s ssse s s s s s s8R RS R R R RS R e 31
(ComUNICAGAD A€ trANSACGOES) .urrerrrrrmeersesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssass 31
SECCAQD VlHl.oooveooeesscsreeveeeessssssssssssesssssssssssssessssssssssssesssssssssssessssssssssssessssssssssssssessssssssssssssassssssssssseessis 31
Relatorio de gOVEIrNO SOCIELANIO ettt ssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssnss 31
ATTIZO 310ttt eesseessse s s s b s bR 31
(RelatOrio de gOVErn0 SOCIELANIO) ..oereereessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssas 31
CAPITULOD TV caretrrereissessssssiss s sssssss s sssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssssaness 31
DiISPOSICORS FINAIS ..coueeueeureeeiseerseireseseessesisssssseesss s s sssess st s ssse s s sssassses s s sassssses 31

N 1T 0 T 770U 31



(DUVIAAS € OMISSDES) cuuureerrermrerrsessesssmssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssans 31
N 0 o TG 1 PP 32

(ENTrada €M VIQOT) cccenresssessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssesssnsssssssesas 32



Regulamento da CMC n.° _ /2015

De de

Emitentes

Ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios, o legislador
pretendeu deixar espaco a Comissédo do Mercado de Capitais para, em tempo, regular a
accao dos emitentes de valores mobiliérios.

Torna-se, assim, indispensavel fazer aprovar o conjunto de regras técnicas, visando
dotar o mercado de valores mobiliarios de uma adequada estrutura normativa relativa as
sociedades abertas e aos demais emitentes de valores mobiliarios, admitidos a
negociacdo em mercado regulamentado.

Assim, ao abrigo do disposto no artigo 9.°, na alinea c) do n.° 1 do artigo 14.° e artigo
108.°, todos da Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobiliarios, conjugado
com o n.° 1 do artigo 4.° e alinea c) do artigo 19.° do Estatuto Organico da Comissao do
Mercado de Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o
Conselho de Administracdo da Comissdo do Mercado de Capitais aprova o seguinte
regulamento:

CAPITULO |
Disposicdes Comuns

Artigo 1.°
(Objecto)

1. O presente diploma estabelece a regulamentacédo aplicavel as sociedades emitentes
de accbes admitidas a negociacdo em mercado regulamentado, doravante
designadas por sociedades abertas, bem como aos emitentes de outros valores
mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado, designados em
conjunto por emitentes.

2. O presente diploma n&o se aplica ao Estado; nem ao Banco Nacional de Angola.

Artigo 2.°
(Meios de divulgacéo de informacéao)
1. Quando outros meios ndo se encontrem especialmente estabelecidos, as
informacdes cuja divulgagéo é exigida nos Capitulos Il e Il do presente regulamento
séo:



2.

3.

a) Enviadas para disponibilizacdo no sitio da internet da Comisséo do Mercado de
Capitais;

b) Enviadas para disponibilizacdo no sitio da internet da entidade gestora dos
mercados regulamentados em que os valores mobiliarios estejam admitidos a
negociagao e publicagéo no boletim do mercado regulamentado;

c) Colocadas e mantidas no sitio da internet do emitente;

d) Divulgadas através de publicacdo num ou mais jornais de grande circulagdo no
Pais.

A divulgacéo de informacao no sitio da internet da Comissao do Mercado de Capitais

deve ser efectuada em momento ndo posterior a sua divulgacao por outros meios.

As alteracdes ou rectificacdes a informacado divulgada devem ser divulgadas pelos

mesmos meios e termos da informacao a alterar ou rectificar.

Artigo 3.°
(Outros prazos para as divulgacdes)

A Comissdo do Mercado de Capitais estabelece, por instrutivo, os prazos para
divulgacdo de informacdo exigida pelo presente regulamento que neste ndo se
encontrem estabelecidos.

1.

2.

CAPITULO I
Emitentes em Geral

SECCAO |
Controlo Interno

Artigo 4.°
(Sistemas de controlo interno)

Sem prejuizo das demais exigéncias legais e regulamentares que sejam aplicaveis,
0 6rgdo de administracdo do emitente estabelece e mantém sistemas de controlo
interno que, tendo em conta a dimensédo do emitente e a natureza da sua actividade,
permitam exercer um controlo adequado sobre os processos de contabilidade e
informacdo financeira, a actuacao operacional do emitente, 0s riscos a que 0 mesmo
se encontra exposto, bem como sobre o cumprimento das leis e regulamentacao que
Ihe sejam aplicaveis.

As regras do mercado regulamentado poderdo estabelecer regras detalhadas sobre
os sistemas de controlo interno.



Artigo 5.°
(lgualdade de tratamento)
O emitente deve assegurar tratamento igual aos titulares dos valores mobiliarios por si
emitidos que pertencam a mesma categoria.

SECCAO Il
Informacao Financeira

Artigo 6.°
(Relatdrio e contas anuais)

1. Os emitentes divulgam no prazo de 30 (trinta) dias apds a sua aprovacao, o seguinte:

a) O relatério de gestdo, as contas anuais e demais documentos de prestacéo de
contas exigidos por lei ou regulamento, podendo as regras de mercado exigir
que tais documentos sejam também preparados de acordo com as normas
internacionais de contabilidade;

b) Relatorio elaborado por auditor externo registado na Comissédo do Mercado de
Capitais.

2. O relatério referido na alinea b) do n.° 1 é divulgado na integra e inclui opinido relativa
as previsdes sobre a evolucdo dos negdcios e da situacdo econdémica e financeira
contida nos documentos a que se refere a alinea a) do n.° 1.

3. Os documentos referidos no n.° 1 sdo elaborados em base individual e consolidada,
conforme seja exigido por lei ou regulamento.

4. Se o relatério e contas anuais ndo derem uma imagem exacta do patrimoénio, da
situacao financeira e dos resultados da sociedade, pode a Comissao do Mercado de
Capitais ordenar a divulgacao de informacdes complementares.

5. Os documentos que integram o relatorio e as contas anuais séo enviados a Comissao
do Mercado de Capitais e a entidade gestora do mercado regulamentado logo que
sejam colocados a disposi¢ao dos accionistas.

Artigo 7.°
(Informacé&o semestral)

1. Os emitentes divulgam, até trés meses apos o termo do 1.° semestre do exercicio,
relativamente a actividade desse periodo:

a) As demonstracfes financeiras condensadas;
b) Um relatério de gestéo intercalar;

2. O relatério de gestdo intercalar deve conter, pelo menos, uma indicacdo dos
acontecimentos importantes que tenham ocorrido no periodo a que se refere e o
impacto nas respectivas demonstrac¢des financeiras, bem como uma descrigdo dos
principais riscos e incertezas para 0s seis meses seguintes.



3. Os documentos referidos no n.° 1 sdo elaborados em base individual e consolidada,
conforme seja exigido por lei ou regulamento.

SECCAO IlI
Outras Informagdes

Artigo 8.°
(Outras informacdes)

1. Os emitentes informam imediatamente o publico sobre:

a)

b)

f)

9)

Convocacédo das assembleias dos titulares de valores mobilidrios admitidos a
negociacédo, bem como a inclusao de assuntos na ordem do dia e apresentacao
de propostas de deliberacéo;

Alteracdo, atribuicdo e pagamento ou exercicio de quaisquer direitos inerentes
aos valores mobiliarios admitidos a negocia¢édo ou as acc¢des a que estes dao
direito, incluindo indicacdo dos procedimentos aplicaveis e da instituicao
financeira através da qual os accionistas podem exercer 0s respectivos direitos
patrimoniais;

Alteracdo dos direitos dos obrigacionistas que resultem, nhomeadamente, de
modificacao das condi¢cdes do empréstimo ou da taxa de juro;

Emisséo de accdes e obrigacdes, com indicacdo dos privilégios e garantias de
que beneficiam, incluindo informacdes sobre quaisquer procedimentos de
atribuigcéo, subscrigédo, cancelamento, converséo, troca ou reembolso;
Alteracbes aos elementos que tenham sido exigidos para a admisséo dos
valores mobiliarios a negociacéo;

A aquisicdo e alienacdo de accdes proprias, sempre que em resultado da
mesma a percentagem das mesmas exceda ou se torne inferior aos limites de
5% e 10%;

A deliberacdo da assembleia geral relativa aos documentos de prestacao de
contas.

2. Os emitentes enviam a Comissdo do Mercado de Capitais e a entidade gestora de
mercado regulamentado:

a)

b)

Projecto de alteracdo dos estatutos, até a data da convocacdo do 6rgao
competente para aprovar as alteracoes;
Extracto da acta contendo a deliberagéo sobre a alteragéo dos estatutos, nos 15
(quinze) dias posteriores a deliberagéo.



CAPITULO I
Sociedades Abertas

SECCAO |
Aquisicao da Qualidade de Sociedade Aberta

Artigo 9.°
(Aquisicao da qualidade de Sociedade Aberta)
A qualidade de sociedade aberta € adquirida a partir da admissdo das respectivas
accdes a negociacdo em mercado regulamentado.

Artigo 10.°
(Mencéo em actos externos)
A qualificacdo como sociedade aberta deve ser mencionada nos actos qualificados
como externos pelo artigo 172.° da Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das
Sociedades Comerciais.

SECCAO Il
Perda da Qualidade de Sociedade Aberta

Artigo 11.°
(Legitimidade)
A perda de qualidade de sociedade aberta pode ser requerida a Comissédo do Mercado
de Capitais pela sociedade e, no caso da alinea a) do n.° 1 do artigo 115.° da Lei dos
Valores Mobiliarios, também pelo oferente.

Artigo 12.°
(Divulgagao da deciséo)
A decisdo de requerer a perda da qualidade de sociedade aberta e a decisdo da
Comissdo do Mercado de Capitais sao divulgadas, por iniciativa e a expensas do
requerente, no boletim do mercado regulamentado onde os valores mobiliarios estéao
ou tenham estado admitidos & negociagéo.



Artigo 13.°

(Efeitos)
. A perda de qualidade de sociedade aberta € eficaz a partir da divulgacéao da deciséo
favoravel da Comisséo do Mercado de Capitais.
. A declaracao de perda de qualidade de sociedade aberta implica a imediata excluséo
da negociagcdo em mercado regulamentado das ac¢Oes da sociedade e dos valores

mobiliarios que d&o direito a sua subscricdo ou aquisicdo, ficando vedada a
readmissado no prazo de um ano.

SECCAO Il
Participacdes Qualificadas

Artigo 14.°

(Deveres de comunicacao)

. A comunicacao de informacéo relativa a a participacao qualificada exigida pelo artigo

112.° da Lei dos Valores Mobiliarios deve ser efectuada no prazo de cinco dias Uteis

apos o dia da ocorréncia do facto.

Para efeitos do disposto no artigo 112.° da Lei dos Valores Mobiliarios os direitos de

voto sao calculados com base na totalidade das accdes com direitos de voto, ndo

relevando para o célculo a suspenséo do respectivo exercicio.

. A comunicacao efectuada nos termos do n.° 1 inclui:

a) A indicacdo do facto juridico em concreto que motiva a imputacdo, a data em
que a participacdo atingiu, ultrapassou ou foi reduzida aos limites previstos no
artigo 112.° da Lei dos Valores Mobiliarios e, quando aplicavel, o numero de
accoes adquiridas ou alienadas e o local de execucédo da transacc¢ao;

b) A percentagem de direitos de voto imputaveis ao titular de participacéo
qualificada, a percentagem de capital social e o numero de accdes
correspondentes, bem como, quando aplicavel, a discriminacdo da participacéo
por categoria de accgoes;

c) A descricdo das situacdes que determinam a imputacdo ao participante de
direitos de voto inerentes a valores mobilirios pertencentes a terceiros e a
identificacdo de toda a cadeia de entidades a quem a participacao qualificada &
imputada, nos termos do n.° 1 do artigo 17.°, independentemente da lei a que se
encontrem sujeitas;

d) No caso de serem ultrapassados os limiares de 15% a 50% dos direitos de voto,
a descricdo da forma de financiamento da aquisig¢éo, a intengcéo de prosseguir
ou ndo com as aquisicbes ou de adquirir o controlo da sociedade e a sua
estratégia face a sociedade.



Caso o dever de comunicacao incumba a mais de um participante, pode ser feita uma
Unica comunicacédo, que exonera 0os demais participantes do dever de comunicar na
medida em que a comunicacéo se considere feita.

Os titulares de participacao qualificada prestam a Comissédo do Mercado de Capitais,
a pedido desta, informacao sobre a origem dos fundos utilizados na aquisi¢do ou no
reforco daquela participacéo.

O participante submete nova comunicacédo, nos termos dos nimeros anteriores, caso,
no prazo de seis meses contados desde a comunicacao efectuada nos termos do n.°
1, se alterem as suas inten¢des tal como comunicadas nos termos da alinea d) do n.°
3.

Artigo 15.°

(Participacao qualificada ndo transparente)
Na auséncia da comunicacao prevista no artigo 112.° da Lei dos Valores Mobiliarios,
se esta nao respeitar o disposto no artigo anterior ou se existirem fundadas duvidas
sobre a identidade das pessoas a quem possam ser imputados os direitos de voto
respeitantes a participacao qualificada, nos termos do n.° 1 do artigo 17.°, ou sobre o
cumprimento cabal dos deveres de comunicacdo, a Comissdo do Mercado de
Capitais notifica deste facto os interessados, os o6rgdos de administracdo e
fiscalizagdo e o presidente da mesa da assembleia geral da sociedade aberta em
causa.
Até 30 (trinta) dias apds a notificacdo, podem os interessados apresentar prova
destinada a esclarecer os aspectos suscitados na notificacdo da Comissao do
Mercado de Capitais, ou tomar medidas com vista a assegurar a transparéncia da
titularidade das participacdes qualificadas.
Se os elementos aduzidos ou as medidas tomadas pelos interessados ndo puserem
fim a situacdo, a Comissdo do Mercado de Capitais informa o mercado da falta de
transparéncia quanto a titularidade das participacdes qualificadas em causa.
A partir da comunicagéo ao mercado feita pela Comisséo do Mercado de Capitais nos
termos do nimero anterior, fica imediata e automaticamente suspenso o exercicio do
direito de voto e dos direitos de natureza patrimonial, com excepc¢ao do direito de
preferéncia na subscricdo em aumentos de capital, inerentes a participacéo
gualificada em causa, até que a Comisséo do Mercado de Capitais informe o mercado
e as entidades referidas no n.° 1 de que a titularidade da participacdo qualificada é
considerada transparente.
Os direitos patrimoniais referidos no numero anterior que caibam a participacédo
afectada sdo depositados em conta especial aberta junto de instituicdo financeira
bancéria, sendo proibida a sua movimentacéo a débito enquanto durar a suspensao.
Antes de tomar as medidas estabelecidas nos numeros 1, 3 e 4, a Comisséo do
Mercado de Capitais dara conhecimento das mesmas ao Banco Nacional de Angola



e a Agéncia Angolana de Regulacdo e Supervisdo de Seguros sempre que nelas
estejam envolvidas entidades sujeitas a respectiva supervisao.

Artigo 16.°
(Divulgacéao)
. A sociedade participada divulga imediatamente toda a informag&o recebida nos
termos do artigo 14.°.
. A sociedade participada e os titulares dos seus 0Orgaos sociais, bem como as
entidades gestoras de mercados regulamentados em que estejam admitidos a
negociacdo accdes ou outros valores mobiliarios que confiram o direito a sua
subscricdo ou aquisicdo por aquela emitidos, devem informar a Comissdo do
Mercado de Capitais quando tiverem conhecimento ou fundados indicios de
incumprimento dos deveres de informacao previstos no artigo 14.°.
. O dever de divulgacédo pode ser cumprido por sociedade com a qual a sociedade
participada se encontre em relacdo de dominio ou de grupo.

Artigo 17.°
(Imputacéo de direitos de voto)

No cdmputo das participacdes qualificadas consideram-se, além dos inerentes as

accoes de que o participante tenha a titularidade ou o usufruto, os direitos de voto:

a) Detidos por terceiros em nome proprio, mas por conta do participante;

b) Detidos por sociedade que com o participante se encontre em relacdo de
dominio ou de grupo;

c) Detidos por titulares do direito de voto com 0s quais 0 participante tenha
celebrado acordo para o seu exercicio, salvo se, pelo mesmo acordo, estiver
vinculado a seguir instrucdes de terceiro;

d) Detidos, se o participante for uma sociedade, pelos membros dos seus 6rgaos
de administracao e de fiscalizacao;

e) Que o participante possa adquirir em virtude de acordo celebrado com os
respectivos titulares;

f)  Inerentes a accdes detidas em garantia pelo participante ou por este
administradas ou depositadas junto dele, se os direitos de voto Ihe tiverem sido
atribuidos;

g) Detidos por titulares do direito de voto que tenham conferido ao participante
poderes discricionarios para 0 Seu exercicio;

h) Detidos por pessoas que tenham celebrado algum acordo com o participante
que vise adquirir o dominio da sociedade ou frustrar a alteracdo de dominio ou
que, de outro modo, constitua um instrumento de exercicio concertado de
influéncia sobre a sociedade participada;



i)  Imputaveis a qualquer das pessoas referidas numa das alineas anteriores por
aplicacdo, com as devidas adaptacdes, de critério constante de alguma das
outras alineas.

Os titulares dos valores mobiliarios a que séo inerentes os direitos de voto imputaveis

ao detentor de participacdo qualificada devem prestar a este as informacoes

necessarias para efeitos do artigo 14.°.

Para efeitos da alinea h) do n.° 1, presume-se serem instrumento de exercicio

concertado de influéncia os acordos relativos a transmissibilidade das accodes

representativas do capital social da sociedade participada.

A presuncao referida no namero anterior pode ser ilidida perante a Comissdo do

Mercado de Capitais, mediante prova de que a relacdo estabelecida com o

participante é independente da influéncia, efectiva ou potencial, sobre a sociedade

participada.

As sociedades abertas divulgam no respectivo sitio da Internet o nimero total de

direitos de voto e o capital social no final de cada més civil em que ocorra um aumento

ou uma diminuicdo desse numero total.

Artigo 18.°
(Negocios com titulares de participacdes qualificadas)

Sem prejuizo do disposto no artigo 36.° da Lei das Sociedades Comerciais, quaisquer
negécios a celebrar, directamente ou por interposta pessoa, entre titulares de
participacdo qualificada e a sociedade, ou sociedades que com esta se encontrem
em relacdo de dominio ou de grupo, sdo reduzidos a escrito, objecto de deliberacéo
prévia do 6rgao de administracdo e de parecer favoravel prévio do 6rgao de
fiscalizacdo, sob pena de nulidade.

O disposto numero anterior ndo se aplica aos negécios compreendidos no proprio
comércio da sociedade, se nenhuma vantagem especial for concedida ao titular de
participacao qualificada.

SECCAO IV
Assembleia Geral

Artigo 19.°
(Convocatoria e informacao preparatdria da assembleia geral)
O contrato de sociedade aberta estabelece que, além dos elementos previstos no
artigo 397.° da Lei das Sociedades Comerciais, a convocatoria para a reunido da
assembleia geral de sociedade aberta contém:
a) Informacéo sobre o procedimento a respeitar pelos accionistas para 0 exercicio
dos direitos de inclusdo de assuntos na ordem do dia, de apresentacdo de



propostas de deliberacdo e de informacdo em assembleia geral, incluindo os
prazos para o respectivo exercicio;

b) O local e a forma como pode ser obtido o texto integral dos documentos e
propostas de deliberacdo a apresentar a assembleia geral.

Sem prejuizo do disposto no artigo 321.° da Lei das Sociedades Comerciais, as

sociedades abertas devem facultar aos seus accionistas, na sede da sociedade e no

respectivo sitio na Internet, desde a data de divulga¢éo da convocatéria, os seguintes
elementos:

a) Os elementos referidos no n° 1 do artigo 321.° da Lei das Sociedades
Comerciais;

b) A convocatéria para a reunido da assembleia geral;

c) Numero total de ac¢Bes e dos direitos de voto na data da divulgacdo da
convocatoria, incluindo os totais separados para cada categoria de ac¢des, caso
aplicavel;

d) Formulério de procuracdo e de voto por correspondéncia, caso este ndo seja
proibido pelo contrato da sociedade;

e) Outros documentos a apresentar a assembleia geral.

No caso de o sitio na Internet da sociedade ndo disponibilizar os formularios previstos

na alinea d) do numero anterior por motivos técnicos, a sociedade envia-o0s,

gratuitamente, em tempo Util, aos accionistas que o requeiram.

Artigo 20.°

(Voto por correspondéncia)
Nas assembleias gerais das sociedades abertas, o direito de voto sobre matérias que
constem da convocatoria pode ser exercido por correspondéncia, incluindo por carta
ou por correio electrénico.
O disposto no numero anterior pode ser afastado pelo contrato de sociedade, salvo
guanto a alteracdo deste e a elei¢do de titulares dos 6rgaos sociais.
A sociedade deve verificar a autenticidade do voto e assegurar, até ao momento da
votacgao, a sua confidencialidade.
Salvo disposicdo do contrato de sociedade em contrério, os votos emitidos por
correspondéncia valem como votos negativos em relacdo a propostas de deliberagao
apresentadas ulteriormente a emissao do voto.

Artigo 21.°
(Representacao dos accionistas)
O contrato de sociedade néo pode proibir que um accionista de sociedade aberta se
faca representar na assembleia geral, qualquer que seja 0 seu representante, nem
limitar o nUmero de accionistas que uma mesma pessoa pode representar.



. O pedido de procuracdo para representacdo em assembleia geral de sociedade

aberta, que seja feito a mais de cinco accionistas ou divulgado ao publico, deve

conter, aléem dos elementos referidos na alinea no n.° 3 do artigo 401.° da Lei das

Sociedades Comerciais, 0s seguintes:

a) Os direitos de voto que sdo imputaveis ao solicitante nos termos do n.° 1 do
artigo 17.9;

b) O fundamento do sentido de voto a exercer pelo solicitante.

. O formulario utilizado na solicitacdo de procuracéo € enviado a Comissao do Mercado

de Capitais até cinco dias antes do envio aos titulares do direito de voto.

. O solicitante deve prestar aos titulares do direito de voto toda a informacéo para o

efeito relevante que por eles Ihe seja pedida.

Artigo 22.°
(Participacao na assembleia geral)
. A participacdo na assembleia geral para o exercicio de direitos de voto inerentes a
accdes emitidas por sociedades abertas é regulada pelo disposto nos numeros
seguintes, sem prejuizo dos demais requisitos legais e estatutarios.
. Tem direito a estar presente na assembleia geral e ai discutir e votar quem, na data
de registo, puder exercer, segundo a lei e o contrato de sociedade, pelo menos um
voto, de acordo com a informagé&o constante da conta de registo individualizado.
Para efeitos do numero anterior, a data de registo corresponde as 18 (dezoito) horas
do 3° dia anterior ao da realizacdo da assembleia.
. A realizacdo dos procedimentos para participacdo em assembleia geral ndo impede
qgue o titular proceda a transmissdo das ac¢Bes em momento posterior a data de
registo, ndo prejudicando esta transmisséo o exercicio de direitos de voto nos termos
do procedimento realizado.
. A Comissdao do Mercado de Capitais estabelece, através de instrutivo, os
procedimentos relativos a comunicacao de intencéo de participacdo em assembleia
geral e as comunicacdes que sdo efectuadas pelo agente de intermediacdo ao
presidente da mesa da assembleia geral, directamente ou através da entidade
gestora do sistema centralizado.

Artigo 23.°
(Suspenséao de deliberagéo social)
. A providéncia cautelar de suspensdo de deliberagdo social tomada por sociedade
aberta sO pode ser requerida por socios que, isolada ou conjuntamente, possuam
accoes correspondentes, pelo menos, a 0,5% dos direitos de voto.
. Qualquer accionista pode, porém, instar, por escrito, o 6rgdo de administracdo a
abster-se de executar deliberacdo social que considere invalida, explicitando os
respectivos vicios.



Se a deliberacéo vier a ser declarada nula ou anulada, os titulares do 6rgédo de
administracdo que procedam a sua execucdo sem tomar em consideracdo o
requerimento apresentado nos termos do numero anterior sdo responsaveis pelos
prejuizos causados, sem que a responsabilidade para com a sociedade seja excluida
pelo disposto no n.° 4 do artigo 77.° da Lei das Sociedades Comerciais.

Artigo 24.°
(Aumento de capital social)
. As accOes emitidas por sociedade aberta, ou por sociedade que adquira essa
gualidade em resultado dessa emissao, ndo sao fungiveis com as restantes accoes
da mesma categoria:
a) Pelo prazo de 30 (trinta) dias contados da deliberagdo de aumento de capital;
ou
b) Até ao transito em julgado de decisao judicial sobre accdo de anulacao ou de
declaracéo de nulidade de deliberagéo social proposta dentro daquele prazo.
. A arguicao da anulabilidade de deliberacdo social de aumento de capital tomada em
sociedade aberta; ou em sociedade que adquira essa qualidade em resultado dessa
emissao, s pode ser requerida por socios que, isolada ou conjuntamente, possuam
accoes correspondentes, pelo menos, a 1% % dos direitos de voto.

Artigo 25.°
(Anulacao da deliberagdo de aumento de capital social)
. A anulacao de uma deliberacdo de aumento de capital social de sociedade aberta,
ou em sociedade que adquira essa qualidade em resultado dessa emissao, determina
a amortizacdo das novas accdes, se estas tiverem sido objecto de admisséo a
negociacdo em mercado regulamentado.
Como contrapartida da amortizacdo é devido montante correspondente ao valor real
das accdes, determinado, a expensas da sociedade, por auditor independente
registado junto da Comissao do Mercado de Capitais designado por esta entidade.
. Os credores cujos direitos se tenham constituido em momento anterior ao do registo
da anulagcdo podem, no prazo de seis meses contados desse registo, exigir, por
escrito, a sociedade, a prestacdo de garantias adequadas ao cumprimento das
obrigacdes ndo vencidas.
. O pagamento da contrapartida da amortizacdo s6 pode efectuar-se depois de,
decorrido o prazo referido na parte final do nimero anterior, estarem pagos ou
garantidos os credores que dentro do mesmo prazo se tenham dirigido a sociedade.



SECCAO V
Accdes Proprias

Artigo 26.°

(Divulgacéao)

. Os emitentes comunicam a Comissédo do Mercado de Capitais todas as aquisicdes e

alienacdes de accdes préprias que efectuem.

. Os emitentes divulgam ao publico:

a) A posicéao final resultante das transaccfes quando aquela perfaca, ultrapasse
ou desca abaixo de 1% do capital social ou sucessivos multiplos;

b) Todas as aquisicOes e alienacdes, independentemente do saldo liquido das
mesmas, efectuadas na mesma sessdo de mercado regulamentado, quando
estas perfacam ou ultrapassem 5% do volume negociado nessa sessao.

. Os deveres previstos nos nimeros anteriores sdo cumpridos imediatamente apés a

realizagéo da transaccgao.

SECCAO VI
Administracéo e Fiscalizacao

SUBSECCAO |
Administragcéo

Artigo 27.°
(Org&o de administrac&o)
. A -administracdo da sociedade aberta ndo pode ser exercida por um sé administrador.
. O contrato de sociedade de-sociedade aberta ndo pode proibir que pessoas nao
accionistas sejam designadas ou eleitas para o 6rgao de administracao.
. A caucéo prestada por administradores de sociedade aberta ndo pode ser inferior a
Kz 30.000.000 (trinta milhdes de Kwanzas).
. A caucao estabelecida no numero anterior pode ser substituida por um contrato de
seguro a favor dos titulares de indemnizacgdes, apenas podendo a sociedade suportar
0S encargos do mesmo na parte em que a indemnizacédo exceda o montante minimo
estabelecido no numero anterior.

SUBSECCAO II
Fiscalizacao



Artigo 28.°
(Composicéo do 6rgao de fiscalizacao)

1. Afiscalizacdo de sociedade aberta deve ser exercida por um conselho fiscal.

2. O o6rgdao de fiscalizacdo de sociedade aberta deve ser composto por uma maioria de
membros independentes em que se deve incluir pelo menos um membro que tenha
curso superior adequado ao exercicio das suas funcbes e conhecimentos em
auditoria ou contabilidade.

3. Considera-se independente a pessoa que ndo esteja associada a qualquer grupo de
interesses especificos na sociedade nem se encontre em alguma circunstancia
susceptivel de afectar a sua isencao de analise ou de decisdo, nomeadamente em
virtude de:

a) Ser titular ou actuar em nome ou por conta de titulares de participacao
qualificada igual ou superior a 5% do capital social da sociedade;
b) Ter sido reeleita por mais de dois mandatos, de forma continua ou intercalada.

Artigo 29.°
(Atribuicdes do 6rgéo de fiscalizacdo)
Sem prejuizo do disposto no artigo 441.° da Lei das Sociedades Comerciais, sao
atribuicdes do 6rgao de fiscalizacdo de sociedade aberta:

a) Fiscalizar a eficacia dos sistemas de controlo interno;

b) Receber as comunicacbes de irregularidades apresentadas por accionistas,
colaboradores da sociedade ou outros;

c) Contratar a prestacao de servigos de peritos que coadjuvem um ou varios dos
seus membros no exercicio das suas funcdes, devendo a contratacdo e a
remuneracao dos peritos ter em conta a importancia dos assuntos a eles
cometidos e a situacdo econdmica da sociedade;

d) Fiscalizar o processo de preparacédo e de divulgacéo de informacao financeira;

e) Propor a assembleia geral a nomeacado do auditor externo;

f)  Fiscalizar a auditoria aos documentos de prestacao de contas da sociedade;

g) Fiscalizar a independéncia do auditor;

h)  Pronunciar-se previamente a sua conclusdo sobre quaisquer negdcios a
celebrar, directamente ou por interposta pessoa, entre titulares de participacao
gualificada e a sociedade, ou sociedades que com esta se encontrem em
relacdo de dominio ou de grupo, sem prejuizo do disposto no artigo 36.° da Lei
das Sociedades Comerciais.



SECCAO VI
Transacc¢des de Dirigentes

Artigo 30.°
(Comunicacgéo de transacc¢oes)

Os dirigentes de um emitente ou de sociedade que o domine, bem como as pessoas

com aqueles estreitamente relacionados, informam a Comissao do Mercado de

Capitais, no prazo de trés dias Uteis, sobre todas as transacc¢des efectuadas por conta

prépria, de terceiros ou por estes por conta daqueles, relativas as accdes daquele

emitente ou aos valores mobiliarios e instrumentos derivados com estes relacionados.

Para efeito do disposto no n.° 1, consideram-se dirigentes os membros dos 6rgaos

de administracéo e de fiscalizacdo do emitente e os responséveis que, ndo sendo

membros daqueles érgaos, possuem um acesso regular a informacgéao privilegiada e

participam nas decisGes sobre a gestdo e estratégia negocial do emitente.

Para efeito do disposto no n.° 1, consideram-se pessoas estreitamente relacionadas

com os dirigentes as seguintes:

a) O conjuge do dirigente ou pessoa que com ele viva em unido de facto,
descendentes a seu cargo e outros familiares que com ele coabitem ha mais de
um ano;

b) Qualquer entidade que seja directa ou indirectamente dominada pelo dirigente,
constituida em seu beneficio ou de que este seja também dirigente.

SECCAO Vil
Relatorio de governo societério

Artigo 31.°
(Relatério de governo societario)

As sociedades abertas divulgam, em capitulo do relatério anual de gestédo
especialmente elaborado para o efeito ou em anexo a este, um relatério sobre a
estrutura e as praticas de governo societario, contendo pelo menos os elementos
constantes do Anexo 1 ao presente Regulamento.

CAPITULO IV
Disposic¢des Finais

Artigo 32.°
(Duvidas e omissdes)

As duavidas e omissdes suscitadas na interpretacdo e aplicacdo do presente
Regulamento devem ser resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.



Artigo 33.°
(Entrada em vigor)
O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicagéo.

Luanda, de de 2015.

O Presidente da Comisséo do Mercado de Capitais,
Archer Mangueira



Anexo 1

Elementos obrigatdrios do Relatério Anual de Governo Societério a que se refere

o artigo 29.°

| — Apreciacéo da sociedade quanto ao cumprimento do Guia de Boas Préticas de

Governacéo Corporativa aprovado pela CMC

Declaracédo sobre o acolhimento do Guia de Boas Praticas de Governacao
Corporativa aprovado pela CMC, ao qual o emitente se encontre sujeito por
forca de disposicdo legal ou regulamentar, ou que tenha adoptado
voluntariamente, especificando as eventuais partes desse documento de que

diverge e as razdes da divergéncia;

Local onde se encontra disponivel ao publico o texto do Guia de Boas Praticas

de Governacao Corporativa,

Os emitentes devem explicar, nos termos dos pontos anteriores, de modo
fundamentado, a razdo do ndo cumprimento das recomendacfes previstas no
Guia de Boas Praticas de Governacdo Corporativa aprovado pela CMC, em
termos que demonstrem a adequacgéo da solucéo alternativa adoptada aos
principios de bom governo das sociedades e que permitam uma valoragao
dessas razbes em termos que a tornem materialmente equivalente ao

cumprimento da recomendacéo.



Il - Estrutura Accionista

a) Quanto a estrutura de capital:

Vvi.

Vii.

Estrutura de capital, incluindo indicagcdo das accbes ndo admitidas a
negociacao, diferentes categorias de acg¢des, direitos e deveres inerentes as

mesmas e percentagem de capital que cada categoria representa;

Eventuais restricdes a transmissibilidade das acc¢des, tais como clausulas de

consentimento para a alienacéo, ou limitacdes a titularidade de acc¢des;

Numero de accbes proprias, percentagem de capital social correspondente e

percentagem de direitos de voto a que corresponderiam as accdes proprias;

Acordos parassociais que sejam do conhecimento da sociedade e possam
conduzir a restricbes em matéria de transmisséo de valores mobiliarios ou de

direitos de voto;

Acordos significativos de que a sociedade seja parte e que entrem em vigor,
sejam alterados ou cessem em caso de mudanca de controlo da sociedade na
sequéncia de uma oferta publica de aquisicdo, bem como os efeitos
respectivos, salvo se, pela sua natureza, a divulgacdo dos mesmos for
seriamente prejudicial para a sociedade, excepto se a sociedade for
especificamente obrigada a divulgar essas informacdes por forca de outros

imperativos legais;

Regime a que se encontre sujeita a renovacdo ou revogacdo de medidas
defensivas, em particular aquelas que prevejam a limitacdo do numero de
votos susceptiveis de detencdo ou de exercicio por um Unico accionista de

forma individual ou em concertagdo com outros accionistas;

Poderes especiais do 6rgao de administracdo, nomeadamente no que respeita
a deliberacbes de aumento do capital, com indicacéo, quanto a estas, da data

em que foram atribuidos, prazo até ao qual aquela competéncia pode ser



viii.

exercida, limite quantitativo maximo do aumento do capital social, montante ja
emitido ao abrigo da atribuicdo de poderes e modo de concretizacdo dos

poderes atribuidos;

Identificagdo dos accionistas titulares de direitos especiais e descricdo desses
direitos;

b) Quanto a participagdes qualificadas ou detidas por partes relacionadas

Identificagcdo das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou
indirectamente, sao titulares de participacdes qualificadas, com indicacao
detalhada da percentagem de capital e de votos imputavel e da fonte e causas

de imputacéo;

Indicacdo sobre o nimero de accdes e obrigacdes detidas por membros dos

orgaos de administracédo e fiscalizacao;

Informacao sobre a existéncia de relacdes significativas de natureza comercial

entre os titulares de participacdes qualificadas e a sociedade.

Il — Org&os sociais e comissdes

b) Assembleia Geral

Composicdo da mesa da assembleia geral com identificacdo e cargo dos

membros da mesa e data de inicio e termo do mandato;

Eventuais restricbes em matéria de direito de voto, tais como limitagbes ao
exercicio do voto dependente da titularidade de um nimero ou percentagem
de acgbes, prazos impostos para o exercicio do direito de voto ou sistemas de

destaque de direitos de contetdo patrimonial;



Mecanismos de controlo previstos hum eventual sistema de participacéo dos
trabalhadores no capital na medida em que os direitos de voto ndo sejam

exercidos directamente por estes;

Indicacdo da percentagem maxima dos direitos de voto que podem ser
exercidos por um Unico accionista ou por accionistas que com aquele se
encontrem em alguma das relagcbes do n.° 1 do artigo 15.° do presente

Regulamento;

Identificacdo das deliberacdes accionistas que, por imposicao estatutaria, s
podem ser tomadas com maioria qualificada, para além das legalmente
previstas, e indicagdo dessas maiorias.

c) Administracdo - Composicao

Vi.

Identificacdo do modelo de governo adoptado;

Regras estatutarias sobre requisitos procedimentais e materiais aplicaveis a

nomeacao e substituicdo dos membros do Conselho de Administracao;

Composicdo do Conselho de administracdo, com indicacdo do numero
estatutario minimo e maximo de membros, duracdo estatutaria do mandato,
numero de membros efectivos, data da primeira designacao e data do termo

de mandato de cada membro;

Distincdo dos membros executivos e ndo executivos do Conselho de
Administragéo e, relativamente aos membros ndo executivos, identificagéo dos

membros que podem ser considerados independentes;

Qualificacdes profissionais e outros elementos curriculares relevantes de cada

um dos membros do Conselho de Administracéo;

Relacdes familiares, profissionais ou comerciais, habituais e significativas, dos
membros do Conselho de Administracdo com accionistas a quem seja

imputavel participagéo qualificada superior a 2% dos direitos de voto;



Vii.

Organogramas ou mapas funcionais relativos a reparticdo de competéncias
entre 0s varios 6rgaos sociais, comissdes e/ou departamentos da sociedade,
incluindo informacéo sobre delegacdes de competéncias, em particular no que
se refere a delegacdo da administracdo quotidiana da sociedade.

d) Administracéo - Funcionamento

Vvi.

Existéncia e local onde podem ser consultados os regulamentos de

funcionamento do Conselho de Administracao;

Numero de reunides realizadas e grau de assiduidade de cada membro do

Conselho de Administracdo as reunides realizadas;

Indicacdo dos 6rgaos da sociedade competentes para realizar a avaliagdo de

desempenho dos administradores executivos;

Critérios pré-determinados para a avaliacdo de desempenho dos

administradores executivos;

Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho de Administracdo, com
indicacdo dos cargos exercidos em simultdneo em outras empresas, dentro e
fora do grupo, e outras actividades relevantes exercidas pelos membros

daqueles 6rgaos no decurso do exercicio;

Composicéo, se aplicavel, da comissdo executiva e/ou identificacdo de

administrador(es) delegado(s).

e) Administracdo — Comissdes

Identificacdo das comissdes criadas no seio do Conselho de Administracao e

local onde podem ser consultados os regulamentos de funcionamento;

Indicacdo das competéncias de cada uma das comissfes criadas e sintese

das actividades desenvolvidas no exercicio dessas competéncias.

f) Fiscalizagdo — Composicao



Composicéo do Conselho Fiscal, com indicagdo do nimero estatutario minimo
e maximo de membros, duragéo estatutaria do mandato, numero de membros
efectivos, data da primeira designacéo, e data do termo de mandato de cada

membro.

Identificagdo dos membros do Conselho Fiscal que se considerem
independentes nos termos do n.° 9 do artigo 3.° do Aviso n.° 1/2013, de 19 de

Abril, do Banco Nacional de Angola;

Qualificacdes profissionais de cada um dos membros do Conselho Fiscal e

outros elementos curriculares relevantes.

g) Fiscalizacdo — Funcionamento e competéncias

V.

Existéncia e local onde podem ser consultados os regulamentos de

funcionamento do Conselho Fiscal;

Numero de reunibes realizadas e grau de assiduidade de cada membro do

Conselho Fiscal as reunides realizadas;

Disponibilidade de cada um dos membros do Conselho Fiscal, com indicagéo
dos cargos exercidos em simultaneo em outras empresas, dentro e fora do
grupo, e outras actividades relevantes exercidas pelos membros daqueles

orgaos no decurso do exercicio;

Descricao dos procedimentos e critérios aplicaveis a intervenc¢éo do 6rgao de
fiscalizagdo para efeitos de contratagdo de servigos adicionais ao auditor

externo;

Outras fung@es atribuidas ao Conselho Fiscal.

h) Perito Contabilista

Identificagdo do perito contabilista e do soOcio perito contabilista que o

representa;



Indicacdo do numero de anos em que 0 perito contabilista exerce funcdes

consecutivamente junto da sociedade e/ou grupo;

Descricao de outros servi¢os prestados pelo perito contabilista a sociedade.

i) Auditor Externo

Vvi.

Identificacdo do auditor externo designado e do soécio perito contabilista que o
representa no cumprimento dessas funcdes, bem como o respectivo nimero

de registo na CMC;

Indicacdo do numero de anos em que o auditor externo e o respectivo socio
perito contabilista que o representa no cumprimento dessas funcdes exercem

funcdes consecutivamente junto da sociedade e/ou do grupo;

Politica e periodicidade da rotacdo do auditor externo e do respectivo sécio

perito contabilista que o representa no exercicio dessas funcoes;

Indicacdo do oOrgdo responsavel pela avaliacdo do auditor externo e

periodicidade com que essa avaliacao é feita;

Identificacdo de trabalhos, distintos dos de auditoria, realizados pelo auditor
externo para a sociedade e/ou para sociedades que com ela se encontrem em
relacdo de dominio, bem como indicacdo dos procedimentos internos para
efeitos de aprovacdo da contratacdo de tais servigos e indicacdo das razdes

para a sua contratacio;

Indicacdo do montante da remuneracao anual paga pela sociedade e/ou por
pessoas colectivas em relagcdo de dominio ou de grupo ao auditor e a outras
pessoas singulares ou colectivas pertencentes a mesma rede e discriminagéo
da percentagem respeitante aos seguintes servicos, sendo que para estes
efeitos a rede inclui as filiais do auditor e quaisquer outras entidades
controladas pelo auditor ou em regime de controlo, propriedade ou gestao

comuns ou de outro modo ligadas ou associadas ao auditor pela utilizacdo de



uma denominacdo comum ou pela utillizacdo em comum de recursos

profissionais significativos.

Pela Sociedade

Valor dos servicos de revisdo de contas (Kz) [Kz/%]
Valor dos servicos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%]
Valor dos servi¢os de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%]
Valor de outros servicos que nado de revisdo de [Kz/%]
contas (Kz)

Por entidades que integrem o grupo

Valor dos servigos de revisdo de contas (Kz) [Kz/%)]
Valor dos servigos de garantia de fiabilidade (Kz) [Kz/%)]
Valor dos servigos de consultoria fiscal (Kz) [Kz/%)]
Valor de outros servicos que nao de revisao de [Kz/%)]
contas (Kz)

j) Organizacao Interna
i. Regras aplicaveis a alteracdo dos estatutos da sociedade;
ii.  Meios e politica de comunicacao de irregularidades ocorridas na sociedade.

k) Organizacéao Interna — Controlo Interno e Gestdo de Riscos



i.  Principais elementos dos sistemas de controlo interno e de gestdo de risco
implementados na sociedade relativamente ao processo de divulgacdo de

informacao financeira,;

i. Pessoas, 0rgdos ou comissdes responsaveis pela auditoria interna e/ou pela

implementagéo de sistemas de controlo interno;

ii. Explicitagdo, ainda que por inclusdo de organograma, das relagdes de
dependéncia hierarquica e/ou funcional face a outros 6rgaos ou comissdes da

sociedade;

iv. Identificacdo e descricdo dos principais tipos de riscos (econdémicos,

financeiros e juridicos) a que a sociedade se expde no exercicio da actividade;

v. Descricdo do processo de identificacdo, avaliacdo, acompanhamento, controlo

e gestao de riscos.

) Apoio ao investidor

i. Servico responsavel pelo apoio ao investidor, composi¢do, funcoes,

informacdao disponibilizada por esses servigos e elementos para contacto;
ii. Representante para as relagdes com o mercado.

iii. Informacdes sobre a proporcdo e o prazo de resposta aos pedidos de

informacao entrados no ano ou pendentes de anos anteriores.
m) Sitio da Internet
i.  Endereco(s);

ii. Local onde se encontra informacé&o sobre a firma, a qualidade de sociedade
aberta, a sede e demais elementos mencionados no artigo 172.° da Lei das

Sociedades Comerciais;



Vvi.

Local onde se encontram 0s estatutos e os regulamentos de funcionamento

dos 6rgaos e/ou comissoes;

Local onde se disponibiliza informacédo sobre a identidade dos titulares dos
orgados sociais, do representante para as relacdes com o mercado, do
Gabinete de Apoio ao Investidor ou estrutura equivalente, respectivas funcoes

e meios de acesso;

Local onde sédo divulgados a convocatoria para a reunido da assembleia geral

e toda a informacéo preparatoria e subsequente com ela relacionada;

Local onde se disponibiliza o acervo histérico com as deliberac6es tomadas
nas reunibes das assembleias gerais da sociedade, o capital social
representado e os resultados das votacdes, com referéncia aos 3 (trés) anos
antecedentes.

n) Remuneragdes

Indicacdo quanto a competéncia para a determinacdo dos 6rgaos sociais, dos
membros da comissédo executiva ou administrador delegado e dos dirigentes

da sociedade;

Composicdo da comissdo de remuneracfes, incluindo identificacdo das
pessoas singulares ou colectivas contratadas para |he prestar apoio e

declaracéo sobre a independéncia de cada um dos membros e assessores;

Conhecimentos e experiéncia dos membros da comissdo de remuneracdes

em matéria de politica de remuneracoes;

Descricdo da politica de remuneracdo dos 6rgdos de administracdo e de

fiscalizacao;

Informacdo sobre o modo como a remuneracgdo € estruturada de forma a
permitir o alinhamento dos interesses dos membros do 6rgdo de administracao

com os interesses de longo prazo da sociedade, bem como sobre o modo



vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

Xiil.

como é baseada na avaliacdo do desempenho e desincentiva a assuncgao

excessiva de riscos;

Referéncia, se aplicavel, a existéncia de uma componente variavel da
remuneracdo e informagdo sobre eventual impacto da avaliacdo de

desempenho nesta componente;

Diferimento do pagamento da componente varidvel da remuneracdo, com

mencéao do periodo de diferimento;

Critérios em que se baseia a atribuicdo de remuneracgéo variavel em accoes
bem como sobre a manutencéo, pelos administradores executivos, dessas
accoes, sobre eventual celebracdo de contratos relativos a essas accoes,
designadamente contratos de cobertura (hedging) ou de transferéncia de risco,

respectivo limite, e sua relacéo face ao valor da remuneracéo total anual,

Critérios em que se baseia a atribuicao de remuneracao varidvel em opcdes e

indicacao do periodo de diferimento e do preco de exercicio;

Principais parametros e fundamentos de qualquer sistema de prémios anuais

e de quaisquer outros beneficios ndo pecuniarios;

Principais caracteristicas dos regimes complementares de pensdes ou de
reforma antecipada para os administradores e data em que foram aprovados

em assembleia geral, em termos individuais.

Indicacdo do montante anual da remuneracao auferida, de forma agregada e
individual, pelos membros dos 6rgaos de administracdo da sociedade,
proveniente da sociedade, incluindo remuneracdo fixa variavel e,
relativamente a esta, mencdo as diferentes componentes que |lhe deram

origem,;

Montantes a qualquer titulo pagos por outras sociedades em relacdo de

dominio ou de grupo ou que se encontrem sujeitas a um dominio comum;



Xiv.

XV.

XVi.

XVii.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

Remuneracao paga sob a forma de participacao nos lucros e/ou de pagamento
de prémios e 0s motivos por que tais prémios e ou participacdo nos lucros

foram concedidos;

Indemnizagbes pagas ou devidas a ex-administradores executivos

relativamente a cessacédo das suas funcfes durante o exercicio;

Indicacdo do montante anual da remuneragéo auferida, de forma agregada e

individual, pelos membros dos érgéos de fiscalizacdo da sociedade;

Indicacdo da remuneracdo no ano de referéncia do presidente da mesa da

assembleia geral;

Limitacdes contratuais previstas para a compensacao a pagar por destituicao
sem justa causa de administrador e sua relacdo com a componente variavel

da remuneracéo;

Referéncia a existéncia e descri¢cdo, com indicacdo dos montantes envolvidos,
de acordos entre a sociedade e os titulares do 6rgdo de administracdo ou
trabalhadores que prevejam indemniza¢gGes em caso de pedido de demisséo
do trabalhador, despedimento sem justa causa ou cessacao da relacdo de

trabalho na sequéncia de uma mudanca de controlo da sociedade;

Identificacdo de planos de atribuicdo de accBes ou opcdes sobre accdes

(“stock options”) e dos respectivos destinatarios;

Caracterizacao dos planos de atribuicdo de accdes ou opcdes sobre accdes,
com referéncia, nomeadamente as condi¢cdes de atribuicdo, clausulas de
inalienabilidade, critérios relativos ao preco das accdes e ao preco de exercicio
das opcdes, periodo durante o qual as opcbes podem ser exercidas e
caracteristicas das acgfes ou opc¢des a atribuir, existéncia de incentivos para

a aquisicao de accdes e/ou o exercicio das opc¢oes;

Direitos de opgéao atribuidos para a aquisicao de acgdes (“stock options”) de

gue sejam beneficiarios os trabalhadores e colaboradores da empresa;



xxiii. ~ Mecanismos de controlo previstos num eventual sistema de participacdo dos
trabalhadores no capital na medida em que os direitos de voto ndo sejam

exercidos directamente por estes.
0) Transacc¢cbes com partes relacionadas

I.  Mecanismos implementados pela sociedade para efeitos de controlo de
transacgOes com partes relacionadas, incluindo para efeitos do artigo 16.° do

presente Regulamento;
ii. Indicagéo das transaccdes que foram sujeitas a controlo no ano de referéncia;

iii. Descricdo dos procedimentos e critérios aplicaveis a interven¢éo do 6rgdo de
fiscalizacdo para efeitos de avaliacdo prévia dos negocios a realizar entre a
sociedade e titulares de participacdo qualificada ou entidades que com eles

estejam em qualquer relagéo, nos termos do artigo 15.° deste Regulamento;

iv. Indicacdo do local dos documentos de prestacdo de contas onde esta
disponivel informagdo sobre os negécios com partes relacionadas, ou

alternativamente reproducao dessa informacao.
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I.  INTRODUCAO

Para o desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios apresenta-se como
fundamental a adequada regulacdo das ofertas de valores mobilidrios. Neste
particular, apresenta-se como especialmente importante que sejam estabelecidas
regras detalhadas sobre as ofertas publicas como forma central de contratacao
juridica em massa no ambito do mercado de valores mobiliarios.

.  OBJECTIVOS A ATINGIR

Ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios, o
legislador pretendeu deixar amplo espaco de manobra a Comissdao do Mercado de
Capitais, com vista a adoptar o regime juridico das ofertas de valores mobiliarios de
um regime regulamentar adequado ao desenvolvimento do mercado.



Neste contexto, a CMC estabelece no presente diploma a regulamentacao
aplicavel as ofertas de valores mobiliarios. Quer a oferta publica de distribuicdo (de
subscricdo ou de venda, consoante os valores mobiliarios oferecidos devam ainda ser
emitidos ou ja tenham sido emitidos) e quer a oferta publica de aquisicao
(tendencialmente aplicavel as ofertas publicas sobre valores mobiliarios em geral mas
com particular importdncia no que respeita ao mercado de controlo accionista)
assumem posicdo nuclear para o desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios
em Angola.

As ofertas publicas sdo aqui objecto de um tratamento detalhado, quer em
termos processuais quer em termos substanciais, com destaque para a especial
posicao da Comissado do Mercado de Capitais, a quem cabe, nomeadamente, regista-
las.

Este enfoque nas ofertas publicas, resultante do balanco entre custos e
beneficios da regulacdo das ofertas de valores mobiliarios, ndo permite que sejam
esquecidas por completo as ofertas privadas. A eventual especial atencdo que
possam a receber as ofertas privadas sera naturalmente mais relevante nas situacoes
em que inexiste intervencao de agentes de intermediacao, sujeitos a exigentes normas
de conduta que servem também a tutela do investidor.

ll.  SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente regulamento é composto por 78 artigos divididos entre 5 capitulos. O
Capitulo | é dedicado as disposi¢cdes comuns, contendo 4 seccdes: a Seccdo | relativa
a principios gerais, a Seccdao Il referente ao registo e publicidade das ofertas, a Seccéo
Il sobre o lancamento e execucdo das ofertas e a Seccéo IV dedicada a diversas
vicissitudes que podem atingir as ofertas. O Capitulo Il é dedicado as ofertas publicas
de distribuicdo, sendo divido em 5 Seccgdes: disposi¢cdes gerais (Secgédo ),
estabilizacdo de precos em ofertas publicas (Seccéo 1), recolha de intencdes de
investimento (Seccéo lll), ofertas publicas de subscricdo (Seccdo IV) e ofertas
publicas de venda (Seccéo V). O Capitulo 1l contém a regulacéo especial das ofertas
publicas de aquisi¢cdo, sendo dividido em 6 Secc¢les, dedicadas respetivamente as
disposi¢cdes comuns, ao registo da oferta, a oferta publica de troca, a posicdo da
sociedade visada, prazo da oferta e ofertas concorrentes. Os dois ultimos capitulos
séo dedicados respetivamente as ofertas privadas (Capitulo 1V) e as disposic¢oes finais
(Capitulo V).
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Regulamento da CMC n.° _ /2015
De de

Oferta PuUblicas

Considerando que ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos
Valores Mobilidrios, o legislador pretendeu deixar amplo espaco para a actuacéo
regulatéria da Comissdo do Mercado de Capitais, com vista a dotar o mercado de
valores mobiliarios de uma adequada estrutura juridica relativa as ofertas publicas de
valores mobiliarios;

Considerando que a Comissdo do Mercado de Capitais, para melhor
supervisionar as ofertas publicas de valores mobiliarios, deve instituir normas para o
seu registo e acompanhamento;

Considerando ainda que a oferta publica de valores mobiliarios deve observar
rigorosos principios, estreitamente alinhados a proteccdo dos pequenos investidores;

Assim, ao abrigo do disposto nos artigos 9.°, 24.°, 41.°, 42.° e 46.° todos da Lei
n.° 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores Mobiliarios, conjugado com o n.° 1 do
artigo 4.° e a alinea c) do artigo 19.° do Estatuto Organico da Comissao do Mercado
de Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho
de Administracdo da Comissdo do Mercado de Capitais aprova 0 seguinte
regulamento:

CAPITULO |
Disposi¢cdes Comuns

Artigo 1.°
(Objecto e ofertas admissiveis)
O presente regulamento estabelece a regulamentacéo aplicavel as ofertas de valores

mobiliarios.
Apenas sao admissiveis ofertas publicas de distribuicdo de ac¢bes que se destinem
a ser admitidas a negociacdo em mercado regulamentado.



Artigo 2.°
(Definicdes)
Sem prejuizo do regime que em concreto se estabelece no presente regulamento
e da possibilidade de qualificacao legal ou regulamentar, consideram-se:

a) Contrato de estabilizacdo: contrato entre o oferente e um agente de intermediacao
habilitado a realizar operagBes por conta propria relativo a operacbes de
estabilizacao;

b) Oferente: a pessoa singular ou colectiva que anuncia oferta publica de forma
preliminar e/ou que procede ao seu langamento;

c) Oferta concorrente: significa a oferta publica anunciada sobre valores mobiliarios
da mesma categoria a partir da divulgacdo do anuncio preliminar de outra oferta
publica de aquisicdo de valores mobilidrios admitidos a negociagcdo em mercado
regulamentado;

d) Oferta publica de subscricao: oferta publica priméaria de valores mobiliarios;

e) Operaces de estabilizacao: operacdes sobre valores mobiliarios susceptiveis de
ter efeitos estabilizadores.

SECCAO |
Principios Gerais

Artigo 3.°
(Direito aplicavel)

As disposicOes do presente regulamento aplicam-se as ofertas publicas dirigidas
especificamente as pessoas singulares residentes ou pessoas colectivas
estabelecidas em Angola, seja qual for a lei pessoal do oferente ou do emitente e 0
direito aplicavel aos valores mobiliarios que sé@o objecto da oferta, sem prejuizo do
disposto no artigo 76.°.

O disposto no artigo 69.°, relativamente a a limitacdo dos poderes da sociedade
visada, aplica-se apenas as ofertas publicas de aquisicdo de valores mobiliarios
emitidos por sociedades que tenham como lei pessoal a lei angolana.

Artigo 4.°
(Ambito)
Exceptuam-se do ambito de aplicacdo do presente regulamento:
a) As ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos pelo Estado ou
gue gozem de garantia incondicional e irrevogavel do Estado;
b) As ofertas publicas de valores mobiliarios emitidos pelo Banco Nacional de
Angola;



c) As ofertas relativas a valores mobiliarios emitidos por um organismo de
investimento colectivo de tipo aberto realizadas pelo emitente ou por sua conta;

d) As ofertas em mercado regulamentado que sejam apresentadas exclusivamente
através dos meios de comunicacdo proprios desse mercado incluindo para
negociagdo no mesmo e que ndo sejam precedidas ou acompanhadas de
prospeccdo ou de recolha de intengbes de investimento junto de destinatérios
indeterminados ou de promogcéao publicitaria;

e) As ofertas publicas de subscricdo de accdes emitidas em substituicdo de accdes
ja emitidas da mesma categoria, se a emissado dessas novas ac¢des nao implicar
um aumento do capital emitido;

f) As ofertas publicas de valores mobiliarios representativos de divida emitidos por
prazo inferior a um ano ou de obrigagdes de caixa.

Aplicam-se as ofertas publicas de ac¢Bes emitidas por organismos de investimento

colectivo sob a forma societaria as regras relativas as ofertas publicas de unidades

de participagao.

Artigo 5.°
(lgualdade de tratamento)
As ofertas publicas devem ser realizadas em condi¢cdes que assegurem tratamento

igual aos destinatarios, sem prejuizo da possibilidade prevista no n.° 2 do artigo 15.°.
Se a quantidade total dos valores mobilirios que sao objecto das declaracdes de
aceitacdo pelos destinatarios for superior a quantidade dos valores mobiliarios
oferecidos, procede-se a rateio na proporcao dos valores mobiliarios cuja alienagéo
ou aquisicao for pretendida pelos destinatarios, salvo se critério diverso resultar de
disposicao legal ou ndo merecer oposi¢cdo da Comisséo do Mercado de Capitais.
Quando, nos termos da lei ou regulamentacéo aplicavel, ndo for exigivel a elaboracgéo
de um prospecto, as informacdes de importancia significativa fornecidas por um
emitente ou oferente e dirigidas aos destinatarios, incluindo as informacdes
divulgadas no contexto de reunides relacionadas com ofertas de valores mobiliarios,
devem ser divulgadas a todos os destinatarios da oferta.

Quando deva ser divulgado um prospecto, as informacgdes a que se refere o nUmero
anterior devem ser incluidas nesse prospecto ou numa adenda ao mesmo.

Artigo 6.°
(Intermediacédo obrigatdria)
Nas situacdes em que seja exigivel a intervencdo de agente de intermediacéo este
presta pelo menos 0s seguintes servigos:
a) Assisténcia e colocacgao; nas ofertas publicas de distribuicéo;
b) Assisténcia a partir do anuncio preliminar e recepcdo das declaracdes de
aceitacao, nas ofertas publicas de aquisicao.



2.

1.

1.

As funcbes correspondentes as referidas no numero anterior podem ser
desempenhadas pelo oferente, quando este seja agente de intermediacéo autorizado
a exercé-las.

SECCAO Il
Registo e Publicidade

Artigo 7.°
(Registo prévio e objecto permitido)

A realizag&o de qualquer oferta publica esté sujeita a registo prévio na Comisséo do
Mercado de Capitais.

Os valores mobiliarios que ndo sejam accgdes, debéntures ou outros valores
mobiliarios representativos de divida ou valores mobiliarios de organismos de
investimento colectivo apenas podem ser objecto de oferta publica de distribuicéo
gue seja exclusivamente dirigida a investidores institucionais.

Artigo 8.°
(Instrucéo do pedido de registo)
O pedido de registo de oferta publica é instruido com os seguintes documentos:

a) Copia da deliberacdo de lancamento tomada pelos érgdos competentes do
oferente e das decisbes administrativas exigiveis;

b) Cépia dos estatutos do emitente dos valores mobiliarios sobre que incide a oferta;

c) Copia dos estatutos do oferente;

d) Certidao actualizada do registo comercial do emitente;

e) Certidao actualizada do registo comercial do oferente;

f) Cobpia dos relatérios de gestdo e de contas, dos pareceres dos 6rgdos de
fiscalizacdo e demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou
regulamento do emitente, respeitantes aos trés ultimos exercicios;

g) Copia dos relatorios de gestdo e de contas, dos pareceres dos Orgaos de
fiscalizacdo e demais documentos de prestacdo de contas exigidos por lei ou
regulamento do oferente, respeitantes ao Ultimo exercicio;

h) Relatério ou parecer de auditor elaborado nos termos do Regulamento sobre os
auditores da CMC;

i) Cddigo de identificacdo dos valores mobiliarios que sdo objecto da oferta, bem
como, tratando-se de oferta publica de distribuicdo, comprovativo da sua
integracdo em sistema centralizado ou de que foram realizados os actos que
tendem & sua integracdo logo que 0s mesmos sejam emitidos;

j) Copia do contrato celebrado com o agente de intermediacdo encarregado da
assisténcia, se existir;



k) Copia do contrato de colocacdo e do contrato de consércio de colocacao, se
existir;

[) Copia do contrato de fomento de mercado, do contrato de estabilizacdo e do
contrato de opcéo de distribuicdo de lote suplementar, se existir;

m) Projecto de prospecto, quando exigivel;

n) Estudo de viabilidade, quando exigivel;

0) Informacao financeira que resultaria da ocorréncia de determinado cenario (pro
forma), quando exigivel;

p) Projecto de anuncio de langamento, quando exigivel.

2. A juncao de documentos pode ser substituida pela indicacdo de que os mesmos ja
se encontram, em termos actualizados, em poder da Comissdo do Mercado de
Capitais.

3. A Comissédo do Mercado de Capitais pode solicitar ao oferente, ao emitente ou a
qualguer pessoa que com estes se encontre em alguma das situacfes susceptiveis
de gerar imputacéo de direitos de voto, as informac¢des complementares que sejam
necessarias para a apreciacao do pedido de registo.

Artigo 9.°
(Legalidade da oferta publica)

1. O oferente assegura que a oferta publica cumpre as normas legais e regulamentares
aplicaveis.

2. Se a oferta publica tiver por objecto valores mobiliarios emitidos ou a emitir por
entidade cuja lei pessoal seja uma lei estrangeira ou que estejam sujeitos a direito
estrangeiro, a Comissdo do Mercado de Capitais pode exigir parecer juridico, a
mencionar no prospecto, elaborado por técnico qualificado, incluindo técnico
registado ou reconhecido junto das instituicbes congéneres ou equiparadas do
Estado em causa, atestando que o emitente se constituiu e funciona e que os valores
mobiliarios foram ou vao ser emitidos em conformidade com o direito aplicavel.

Artigo 10.°
(Decisédo da comissado do mercado de capitais)
1. O registo ou a sua recusa devem ser comunicados ao oferente:

a) No prazo de oito dias, em oferta publica de aquisi¢éo;
b) No prazo de 30 (trinta) dias, em oferta publica de distribuicao.

2. Os prazos referidos no nimero anterior contam-se a partir da recepcao do pedido ou
das informagfes complementares solicitadas ao oferente ou a terceiros.

3. A necessidade de prestacdo de informac6es complementares é comunicada ao
oferente em termos fundamentados, devendo as informacdes em causa ser
prestadas no prazo maximo estabelecido pela Comissdo do Mercado de Capitais.



=

1.

2.

A auséncia de decisédo no prazo referido no n.° 1 implica o indeferimento tacito do
pedido, sem prejuizo das prorrogacfes de prazo concedidas pela Comissdo do
Mercado de Capitais em casos devidamente justificados.

O registo baseia-se em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia
quanto ao conteudo da informacédo, a situacdo econdmica ou financeira do oferente
ou do emitente, a viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios.

O registo de oferta publica implica a aprovacao do respectivo prospecto e € efectuado
em conjunto com registo da emissao junto da Comissdo do Mercado de Capitais,
caso aplicavel.

Artigo 11.°
(Recusa de registo)
O registo da oferta publica é recusado apenas quando:

a) Algum dos documentos que instruem o pedido for falso ou desconforme com os
requisitos legais ou regulamentares;

b) A oferta publica for ilegal ou envolver fraude a lei.

Antes da recusa, a Comissao do Mercado de Capitais deve notificar o oferente para

suprir, em prazo razoavel, os vicios sanaveis.

Artigo 12.°
(Caducidade do registo)
O registo caduca se o0 anuncio de lancamento e o prospecto ndo forem

divulgados:
a) Em oferta publica de distribuicdo, no prazo de seis meses contado a partir da data

do dltimo relatério e contas em que o registo se baseia;
b) Em oferta publica de aquisicdo, no prazo de oito dias contado a partir da

comunicagéo do registo.

Artigo 13.°
(Publicidade)
A publicidade relativa a ofertas publicas realizada por qualquer dos envolvidos na

oferta deve ser completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita.

A publicidade realizada pelo oferente ou por entidades com este relacionada deve:

a) Referir a existéncia ou a disponibilidade futura de prospecto e indicar as
modalidades de acesso ao mesmo;

b) Harmonizar-se com o contetdo do prospecto.

A publicidade relativa a ofertas publicas de aquisicéo realizada pela sociedade visada

ou por entidades com estas relacionadas deve harmonizar-se com o contetdo dos

documentos cuja apresentacéo seja exigida por lei a tais entidades.



4.

5.

1.

Todo o material publicitario relacionado com a oferta publica esta sujeito a aprovacgao
prévia pela Comissédo do Mercado de Capitais.

A responsabilidade civil pelo contetdo da informacdo divulgada em accbes
publicitarias aplica-se, com as devidas adaptagBes, o0 disposto quanto a
responsabilidade pelo prospecto.

SECCAO llI
Lancamento e Execucéo

Artigo 14.°
(Anuncio de langamento)
O anuncio de langamento deve descrever os elementos necessarios para a formagao

dos contratos a que se refere, incluindo designadamente os seguintes:

a) ldentificagcdo completa e sede social do oferente, do emitente e dos agentes de
intermediacdo encarregados da assisténcia e da colocac¢éo da oferta publica;

b) Caracteristicas e quantidade dos valores mobiliarios que séo objecto da oferta;

c) Tipo de oferta;

d) Qualidade em que os agentes de intermediacéo intervém na oferta;

e) Preco e montante global da oferta publica; ou intervalo entre o preco maximo e o
preco minimo, natureza e condi¢cfes de pagamento;

f) Prazo da oferta puablica;

g) Critério de rateio;

h) Condicdes de eficacia a que a oferta publica fica sujeita;

i) Locais de disponibilizagdo do prospecto;

j) Entidade responséavel pelo apuramento e pela divulgacdo do resultado da oferta
publica.

O anuncio de lancamento de oferta publica de distribuicdo deve fazer também

referéncia a opcao de distribuicdo de lote suplementar, caso exista.

O anuncio de langcamento deve ser divulgado em simultdneo com a disponibilizacéo

do prospecto e nos mesmos meios onde este € divulgado.

Artigo 15.°
(Conteudo da oferta publica)
O conteudo da oferta publica s6 pode ser modificado nos casos previstos nos artigos

20.°,59.°, 71.°e 74.°

O preco da oferta publica € Unico, salvo a possibilidade de precos diversos consoante
as categorias de valores mobiliarios ou de destinatarios, fixados em termos objectivos
e em funcao de interesses legitimos do oferente.



A oferta publica s6 pode ser sujeita a condicbes que correspondam a um interesse
legitimo do oferente e que nao afectem o funcionamento normal do mercado.

A oferta publica ndo pode estar sujeita a condi¢cdes cuja verificacdo dependa do
oferente.

Artigo 16.°
(Prazo da oferta publica)
O prazo de vigéncia da oferta pablica deve ser fixado em conformidade com as suas

caracteristicas, com a defesa dos interesses dos destinatarios e do emitente e com
as exigéncias de funcionamento do mercado.

O prazo da oferta publica s6 pode iniciar-se apds a divulgacdo do andncio de
lancamento e do prospecto.

Artigo 17.°
(Declaracdes de aceitacao)
A declaracdo de aceitacdo dos destinatarios da oferta publica consta de ordem

dirigida a agente de intermediag&o.

A aceitacao pode ser revogada através de comunicagdo ao agente de intermediacao
gue a recebeu até cinco dias antes de findar o prazo da oferta publica ou em prazo
inferior constante dos documentos da oferta publica.

Artigo 18.°
(Informacéo sobre a evolucéo das aceitagdes)
Durante o prazo da oferta ou do processo de recolha de intengdes de investimento,

0s agentes de intermediacdo que recebam ordens ou intencdes de investimento
devem enviar diariamente ao oferente informacao sobre as declaracfes recebidas,
com indicacdo da quantidade global de valores mobiliarios correspondentes e
discriminacdo quantificada por categoria de valores mobiliarios e por categorias de
destinatarios.

O oferente presta a Comissdo do Mercado de Capitais as informacfes sobre a
evolucdo das aceitacdes que esta lhe solicite, podendo esta entidade, se o0s
interesses dos investidores ou do mercado o aconselharem, obrigar a divulgacéo
publica das informacdes transmitidas.



Artigo 19.°
(Apuramento e divulgacao do resultado da oferta publica)
1. Terminado o prazo da oferta publica, o resultado desta é imediatamente apurado e

divulgado:
a) Por um agente de intermediacdo que concentre as declaracfes de aceitacdo; ou
b) Em sessao especial de mercado regulamentado.

2. Os resultados da oferta sdo divulgados logo apdés o seu apuramento através dos
meios utilizados para a divulgacdo do andncio de lancamento da oferta, incluindo
discriminagédo quantificada por categoria de valores mobiliarios e por categorias de
destinatarios.

3. Em caso de oferta publica de distribuicdo, paralelamente a divulgacéo do resultado,
0 agente de intermediacdo ou a entidade gestora do mercado regulamentado devem
informar se foi requerida a admissao a negociacdo dos valores mobiliarios que dela
sao objecto.

SECCAO IV
Vicissitudes

Artigo 20.°
(Alteracao das circunstancias)
Em caso de alteragdo imprevisivel e substancial das circunstancias que, de

modo cognoscivel pelos destinatarios, hajam fundado a decisdo de lancamento da
oferta publica, excedendo os riscos a esta inerentes, pode o oferente, mediante
autorizacdo da Comissao do Mercado de Capitais e em prazo razoavel determinado
pela mesma, modificar a oferta ou revoga-la.

Artigo 21.°
(Modificacao da oferta publica)

1. A modificacdo da oferta publica constitui fundamento de prorrogacéo do respectivo
prazo, decidida pela Comissdo do Mercado de Capitais por sua iniciativa ou a
requerimento do oferente.

2. As declaracdes de aceitacdo da oferta publica anteriores a modificacdo consideram-
se eficazes para a oferta modificada.

3. A modificacdo deve ser divulgada imediatamente, através de meios iguais aos
utilizados para a divulgacdo do anuancio de langcamento.

Artigo 22.°
(Revogacéao da oferta publica)
1. A oferta publica s6 é revogavel nos termos do artigo 20.°.



2. A revogacao deve ser divulgada imediatamente, através de meios iguais aos
utilizados para a divulgacdo do anuncio de langcamento.

Artigo 23.°
(Retirada e proibicédo da oferta publica)
1. A Comissao do Mercado de Capitais deve, consoante o caso, ordenar a retirada da

oferta publica ou proibir o seu langamento, se verificar que esta enferma de alguma
ilegalidade ou violacdo de regulamento insanaveis.

2. As decisbes de retirada e de proibicdo sé&o divulgadas, a expensas do oferente,
através de meios iguais aos utilizados para a divulgacdo do andncio de langamento.

Artigo 24.°
(Efeitos da revogacéo e da retirada)
A revogacao e a retirada da oferta publica determinam a ineficacia desta e dos

actos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao ou a retirada, devendo ser
restituido tudo o que foi entregue.

Artigo 25.°
(Suspenséao da oferta)
1. A Comisséo do Mercado de Capitais deve proceder a suspensédo da oferta publica

quando verifique alguma ilegalidade ou violagdo do presente regulamento sanavel.

2. Quando se verifiguem as circunstancias que obriguem a aprovacao de adenda ou de
rectificacdo ao prospecto, o oferente deve suspender a oferta publica até divulgacéo
de adenda ou de rectificacdo do prospecto.

3. A suspenséao da oferta publica faculta aos destinatarios a possibilidade de revogar a
sua declaracdo até ao 5.° dia posterior ao termo da suspensdo, com direito a
restituicdo do que tenha sido entregue.

4. Cada periodo de suspenséo da oferta publica ndo pode ser superior a 20 (vinte) dias
teis.

5. Findo o prazo referido no niumero anterior sem que tenham sido sanados os vicios
gue determinaram a suspensdo, a Comissao do Mercado de Capitais deve ordenar
a retirada da oferta publica.

CAPITULO Il
Oferta Publica de Distribuicéo

SECCAO |
Disposi¢cbes Gerais



Artigo 26.°
(Estudo de viabilidade)
O pedido de registo de oferta publica de distribuicdo deve ser instruido com estudo de
viabilidade econdmica e financeira do emitente quando:

a) A oferta tenha por objecto a constituicdo de sociedade por apelo a subscri¢éo
publica;

b) O emitente exerca a sua actividade h4 menos de dois anos;

c) O emitente tenha tido prejuizos, revelados nas contas individuais ou consolidadas,
em pelo menos dois dos trés ultimos exercicios;

d) A fixacdo do preco da oferta se baseie de modo predominante nas perspectivas
de rendibilidade futura do emitente.

Artigo 27.°
(Distribuicao de lote suplementar)
1. A quantidade de valores mobilidrios a distribuir no &mbito de uma oferta publica pode

ser aumentada, sem alteracdo de preco, até um montante predeterminado no
anuncio de lancamento e no prospecto, que ndo exceda 15% da quantidade
inicialmente anunciada.

2. A opcéao de distribuicdo de lote suplementar deve ser exercida no prazo da oferta ou
nos 30 (trinta) dias subsequentes.

Artigo 28.°
(Omissao de informacao definitiva)
1. Sempre que o preco definitivo da oferta e o nUmero de valores mobiliarios que séo

oferecidos ao publico ndo possam ser incluidos, o prospecto pode omitir essa
informacéo se:
a) Os critérios e/ou as condi¢ces segundo 0s quais 0 preco e o numero de valores
mobiliarios sdo determinados ou, no caso do prec¢o, o pre¢co maximo for indicado
Nno prospecto; ou
b) A aceitacdo da aquisicdo ou subscricdo de valores mobiliarios possa ser revogada
durante um prazo nao inferior a dois dias Uteis apés a notificacdo do preco
definitivo da oferta e do nUmero de valores mobiliarios objecto da oferta ao publico.
2. O preco ou a taxa de juro definitivos devem ser divulgados nos mesmos termos do
anuncio de langcamento e comunicados a Comisséo do Mercado de Capitais logo que
sejam fixados.



Artigo 29.°
(Distribuicao incompleta)

Se a quantidade total dos valores mobiliarios que sdo objecto das declaracdes
de aceitacao for inferior a quantidade dos que foram oferecidos, a oferta é eficaz em
relacédo aos valores mobiliarios efectivamente distribuidos, salvo se o contrario resultar
de disposicao legal ou dos termos da oferta.

Artigo 30.°
(Divulgacéao de informacéo)

O emitente, o oferente, os agentes de intermediacao intervenientes em oferta publica

de distribuicdo, decidida ou projectada, e as pessoas que com estes se encontrem

em alguma das situacdes susceptiveis de gerar imputacéo de direitos de voto devem,
até que a informacdo relativa a oferta seja tornada publica:

a) Limitar a revelacdo de informacao relativa a oferta publica ao que for necessario
para 0s objectivos da oferta, advertindo os destinatarios sobre o caracter
reservado da informacéo transmitida;

b) Limitar a utilizacdo da informacdo reservada aos fins relacionados com a
preparacao da oferta.

As entidades referidas no nimero anterior que, a partir do momento em que a oferta

se torne publica, divulguem informacao relacionada com o emitente ou com a oferta

devem:

a) Observar os principios a que deve obedecer a qualidade da informacéo;

b) Assegurar que a informacéo prestada € coerente com a contida no prospecto;

c) Esclarecer as suas ligacdes com o emitente ou 0 seu interesse na oferta.

Artigo 31.°
(Frustracdo de admisséo a negociacao)
Quando uma oferta publica de distribuicdo for acompanhada da informacao de que
os valores mobiliarios que dela sao objecto se destinam a ser admitidos a negociagcao
em mercado regulamentado, os destinatarios da oferta podem resolver os negécios
de aquisicéo, se:
a) A admissdo a negociacao nao tiver sido requerida até ao apuramento do resultado
da oferta; ou
b) A admisséo for recusada com fundamento em facto imputavel ao emitente, ao
oferente, ao agente de intermediagc&o ou a pessoas que com estes se encontrem
em alguma das situacdes susceptiveis de gerar imputacao de direitos de voto.
A resolucéo deve ser comunicada ao emitente até 60 (sessenta) dias apos o acto de
recusa de admissao a mercado regulamentado ou apos a divulgacao do resultado da
oferta, se nesse prazo nao tiver sido apresentado pedido de admissao.
O emitente ou o oferente, consoante aplicavel, devem restituir os montantes
recebidos até 30 (trinta) dias apds a recepcao da declaracdo de resolucéo.



Artigo 32.°
(Relatdrios e contas especiais)
Se, a data do pedido de registo da oferta publica de distribuicdo, houverem

decorrido mais de nove meses sobre o termo do ultimo exercicio a que se reportam
as contas anuais apresentadas, a entidade que nao se encontre obrigada a divulgar
informacdo semestral, ou que néo haja cumprido essa obrigacdo, deve apresentar
relatérios e contas especiais, organizados nos termos prescritos para o relatério e
contas anuais e reportados a data ndo anterior ao fim do 1.° semestre do exercicio em
curso.

SECCAO Il
Estabilizacdo de Precos em Ofertas Publicas

Artigo 33.°
(Estabilizacao de precgos)
Os contratos de estabilizacdo s6 podem ser executados a partir da divulgacéo
do anuncio de langcamento da oferta publica de distribuicéo e até 30 (trinta) dias apos
0 apuramento do resultado.

Artigo 34.°
(Contrato de estabilizacao)
1. A realizacdo de operacbes de estabilizacdo pressupde a prévia celebracdo de

contrato de estabilizac&o entre o oferente e um agente de intermediacéo habilitado a
realizar operacdes por conta prépria, devendo ainda ser respeitadas as regras do
mercado e demais regulamentacéo aplicavel ao mercado em causa.

2. O contrato de estabilizacéo € aprovado pela Comissdo do Mercado de Capitais e pela
entidade gestora do mercado regulamentado onde deva ser executado.

3. O contrato contém, além de outros elementos acordados pelas partes, as seguintes
referéncias:

a) ldentificacdo do valor mobilidrio a estabilizar, designadamente quanto ao tipo,
categoria, valor nominal unitario, quantidade emitida e quantidade admitida a
negociacgao;

b) Identificacdo das partes contratantes;

¢) Quantidade dos valores mobilidrios objecto de estabilizagdo ou o modo de a
determinar;

d) Obrigagbes assumidas pelas partes contratantes;

e) Periodo de estabilizacéo.



. A Comissao do Mercado de Capitais e a entidade gestora do mercado podem solicitar
guaisquer informacdes adicionais que considerem necessarias para assegurar a
legalidade das operacfes de estabilizacao.

. A Comissao do Mercado de Capitais e a entidade gestora do mercado podem solicitar
as partes, no prazo por ela fixado, a introducéo das modificagfes ou aditamentos que
entendam convenientes, de modo a assegurar que o contrato de estabilizacao
obedeca as disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis.

. A aprovacdo do contrato de estabilizacdo é recusada, ndo podendo o mesmo ser
executado, caso as partes nao o alterem ou completem de acordo com o solicitado
pela Comissdo do Mercado de Capitais ou pela entidade gestora do mercado, nos
termos dos numeros anteriores.

Artigo 35.°
(Periodo e limites da estabilizacéo)
Em caso de ocorréncia de interrupcdes relevantes na negocia¢ao do valor mobiliario

objecto de estabilizacdo, o prazo de 30 (trinta) dias previsto no artigo 33.° pode ser
aumentado pela entidade gestora do mercado com conhecimento prévio da
Comisséo do Mercado de Capitais.

Diariamente, as operacdes de estabilizacdo ndo podem ter por objecto uma
guantidade de valores mobilidrios superior a 25% do total das transaccdes
efectuadas, em média nas ultimas quinze sessbes de mercado relativas ao valor
mobiliario sobre que incide a estabilizacdo; no caso de valores mobiliarios pela
primeira vez admitidos a negociacdo, nao podem ser objecto de estabilizacdo, na
primeira sessdo de mercado, mais de 5% do total de valores mobiliarios objecto da
oferta.

. As operacdes de estabilizacdo s6 podem incidir sobre 15% do total dos valores
mobiliarios objecto da oferta.

. A Comissao do Mercado de Capitais pode autorizar a ultrapassagem dos limiares
constantes dos numeros 2 e 3 em casos devidamente justificados.

Artigo 36.°
) (Precos de referéncia)
E proibida a realizacdo de operacdes de estabilizacdo nos casos em que o preco de

referéncia do valor mobiliario seja superior ao preco fixado na oferta publica.

. A oferta de compra estabilizadora, sem prejuizo do disposto no n.° 1, tem como limite
maximo o pre¢co meédio ponderado da sessdo anterior ou, quando coincida com o
primeiro dia de negociagéo, o preco proposto na oferta publica.

. A oferta de venda estabilizadora tem como limite minimo o pre¢co médio ponderado
da sessao de bolsa do dia anterior.



1.

1.

Se for celebrado contrato para distribuicdo de lote suplementar o agente de
intermediacédo estabilizador pode apresentar ofertas de venda a precos inferiores ao
preco previsto no numero anterior, enquanto este for superior ao pre¢co proposto na
oferta publica, até ao limite do saldo resultante das operacdes de estabilizacédo
realizadas acrescido da quantidade de valores mobiliarios que séo objecto da opgéo
de distribuicéo do lote suplementar.

Artigo 37.°
(Contratendéncia)
Dentro dos limites estabelecidos no artigo anterior, a oferta destinada a obter um

efeito estabilizador sé pode ser dada no sentido contrario aguele que resulta do preco
médio ponderado dos dois ultimos precos dos valores mobiliarios em causa.

Artigo 38.°
(Informacd&o prévia)

O prospecto da oferta publica durante ou posteriormente a qual o oferente pretenda
realizar operacdes de estabilizacdo refere-se a possibilidade da realizacdo das
mesmas na pendéncia e subsequentemente a oferta e procede a transcricdo do
respectivo contrato de estabilizacéo.

Simultaneamente com a publicacdo do anuncio de lancamento da oferta, a entidade
gestora do mercado puablica publica, no respectivo boletim de mercado, um andncio
informando o publico das condi¢des principais do contrato de estabilizacdo e de
eventuais prorrogacoes de prazo do mesmo em virtude de interrupcdes relevantes na
negociacao do valor mobilidrio objecto de estabilizagéo.

Artigo 39.°
(Informacéo sucessiva)
Até 24 horas ap6s o fecho da sessao em que o agente de intermediacédo estabilizador

tenha efectuado operacdes de estabilizacdo, este envia a Comissdo do Mercado de
Capitais e a entidade gestora do mercado:

a) A indicacdo das ofertas de estabilizacdo inseridas no sistema de negociacao;

b) A indicac&o dos negbcios realizados e dos precos formados;

c) A quantidade de valores transaccionados em cada negécio;

d) A identificacdo do momento em que se realizaram os negdcios.

. A entidade gestora do sistema centralizado de valores mobiliarios envia a entidade

gestora do mercado e a Comissdo do Mercado de Capitais, diariamente e no mais
curto espaco de tempo possivel, informacao relativa a todas as aquisi¢oes de valores
mobiliarios no ambito de operacgdes de estabilizacao.



Em cada trés dias uteis durante o periodo de estabilizacdo, o agente de
intermediacédo estabilizador publica, no boletim do mercado, um anancio informando
relativamente as ultimas trés sessoes:

a) A quantidade de valores mobilidrios objecto de estabilizacao;

b) O preco médio formado nas operagdes de estabilizagéo.

. Sem prejuizo do disposto nos numeros anteriores, no termo do periodo de
estabilizacdo o agente de intermediagéo estabilizador publica um andncio dando nota
da quantidade total de valores mobiliarios objecto da operacéo de estabilizacdo e dos
precos médios diarios formados.

Artigo 40.°
(Suspensao e resolucdo do contrato)
. A entidade gestora do mercado pode suspender a operacao de estabilizacdo em caso

de ultrapassagem pontual e desculpavel dos limites quantitativos estabelecidos nos
nameros 2 e 3 do artigo 35.° que ndo tenham sido previamente autorizados pela
Comisséo do Mercado de Capitais.

Fora dos casos previstos no numero anterior, 0 incumprimento por parte do agente
de intermediacdo estabilizador de qualquer cldusula do contrato de estabilizacéo
aprovado implica a resolucdo da aprovacao do contrato de estabilizacao.

Na situacdo prevista no numero anterior, a entidade gestora do mercado ou a
Comisséo do Mercado de Capitais declaram a resolucdo da aprovacao.

. A declaracdo da resolucao € divulgada, imediatamente, no sistema de negociacao e
publicada no boletim de mercado da data correspondente.

. Aresolucéo da aprovacao de um contrato de estabilizacdo nédo exclui a aplicacdo das
sancdes cominadas para as infraccdes previstas na lei ou em regulamento a
guaisquer pessoas, singulares ou colectivas, responsaveis pelo incumprimento do
contrato.

Artigo 41.°
(Opcéo de distribuicdo de lote suplementar)
. O oferente pode celebrar contrato com um agente de intermediacéo estabilizador no

gual se preveja a possibilidade de, a pedido deste e caso a procura de valores
mobiliarios objecto de oferta publica de distribuicdo o justifique, ser aumentada a
guantidade de valores a distribuir junto do publico no ambito da oferta até um
montante pré-determinado que conste do respectivo prospecto.

. Aplicam-se ao contrato de opc¢ao de distribuicdo de lote suplementar os nimeros 2,
4,5 e 6 do artigo 34.°.

. Os valores mobiliarios que forem objecto de opg¢éo de distribuicdo de lote suplementar
séo colocados nas mesmas condi¢des que os demais valores mobiliarios distribuidos
no ambito da oferta.



. Até ao dia anterior ao do exercicio da opcéo de distribuicdo de lote suplementar, o
agente de intermediacdo informa a Comissdo do Mercado de Capitais e a entidade
gestora do mercado regulamentado onde os valores mobiliarios objecto da oferta
estejam admitidos & negociacdo e publica, no respectivo boletim, informacéo sobre
as condi¢Bes da mesma, referindo designadamente a data do respectivo exercicio e
a quantidade de valores mobiliarios envolvidos.

. A partir do exercicio da opg¢éo de distribuicao de lote suplementar € proibida a préatica
de accdes de estabilizacao.

. Caso a opcéao de distribuicdo de lote suplementar seja exercida apds o apuramento
dos resultados da oferta, os valores mobiliarios objecto da op¢éo séo rateados entre
0os investidores cujas ordens nao foram integralmente satisfeitas e,
proporcionalmente, 0s montantes nao satisfeitos.

SECCAO IlI
Recolha de Intencdes de Investimento

Artigo 42.°
) (Recolha de intencdes de investimento)
E permitida a recolha de inten¢des de investimento junto de ao publico para apurar a

viabilidade de uma eventual oferta publica de distribuicéo.

. A recolha de intengdes de investimento s6 pode iniciar-se apos divulgacdo de
prospecto preliminar, devendo ser efectuada junto de destinatarios indeterminados
em termos que permitam aos mesmos pronunciar-se em condi¢des de igualdade.

. As intencdes de investimento ndo podem servir como meio de formacé&o de contratos,
mas podem conferir as pessoas consultadas condicdes mais favoraveis na oferta
futura.

. As referéncias, feitas nesta seccao, a oferta e ao oferente entendem-se reportadas a
oferta futura e ao potencial oferente.

Artigo 43.°

(Registo)

. A recolha de inten¢Bes de investimento esta sujeita a registo junto da Comisséo do
Mercado de Capitais.

. O pedido de registo € instruido com os documentos referidos nas alineas a) a g) do
n.° 1 do artigo 8.°, acompanhado de projectos de anuncio e de prospecto preliminares.



Artigo 44.°
(Conteudo do anuncio preliminar)

Do anuncio preliminar dirigido a recolha de intencbes de investimento constam, pelo
menos, 0S seguintes elementos:

a)

b)
c)
d)

e)

f)

9)
h)
)
)
k)

Identificacdo e sede social do oferente, do emitente e dos agentes de
intermediacdo encarregados da recolha de intencbes de investimento, com
indicacdo da qualidade em que intervém;

Duracéo do periodo de recolha de intengdes de investimento e do periodo da
oferta, se este estiver determinado;

Indicacdo da forma que deve revestir a comunicagcdo de intengbes de
investimento;

Indicacdo dos termos e condi¢cdes em que as intengdes de investimento se podem
converter em ordens;

Transcricdo do artigo 49.°;

Eventuais condi¢cbes mais favoraveis, em relacao a oferta, atribuidas as pessoas
gue manifestem intencBes de investimento;

Caracteristicas e quantidade dos valores mobiliarios objecto da oferta;

Tipo de oferta;

Indicacdo da forma de colocacao dos valores mobiliarios, caso a oferta venha a
ser lancada;

Indicacao dos critérios com base nos quais sera formado o preco da oferta;
Indicacdo do agente de intermediacdo que assegurara o exercicio da opcéo de
distribuicdo de lote suplementar em conexdo com a oferta e identificacdo desse
intermediario;

Outras condicdes a que a oferta fiqgue eventualmente sujeita.

Artigo 45.°
(Conteudo do prospecto preliminar)
O prospecto preliminar deve ser elaborado de acordo com as regras fixadas para

0 prospecto definitivo e conter a informacédo exigida para este, excepto quanto aos
aspectos relacionados com a oferta que ndo se encontrem determinados.

Artigo 46.°
(Caducidade do registo)
O registo da operacéao tendente a recolha de intencdes de investimento caduca

no prazo de oito dias caso ndo seja, nesse periodo, publicado o anuncio preliminar.



Artigo 47.°
(Conversao de intencdes de investimento em ordens)
Se 0 anuncio de lancamento e o prospecto preliminares contiverem informacéo

completa, actual e clara sobre as condi¢cdes em que a oferta pode vir a ser lancada, a
Comissdo do Mercado de Capitais pode autorizar a conversdao automatica das
intencdes de investimento em ordens no ultimo dia do prazo da oferta.

Artigo 48.°
(Comunicacgéo de intencdes de investimento)
Devem ser comunicadas por escrito, através de documento aprovado pela Comissao

do Mercado de Capitais, as intencdes de investimento:

a) Que possam converter-se automaticamente em ordens nos termos do artigo
anterior;

b) Que atribuam condi¢cdes mais favoraveis em oferta futura.

Logo que recebam uma intencdo de investimento os agentes de intermediacao

devem:

a) Verificar a legitimidade do ordenador;

b) Adoptar as providéncias que permitam, sem qualquer dulvida, estabelecer o
momento da recepcao da intengao.

O agente de intermediacéo inscreve, no boletim de transmisséo da inten¢éo, a data

e a hora da sua recepcao.

O boletim de transmissdo de intencdo de investimento deve fazer referéncia aos

documentos da oferta, conter uma descricdo sumaria das suas principais condicdes

e indicar, caso aplicavel, que a intencéo se converte em ordem no ultimo dia do prazo

da oferta, caso ndo seja cancelada pelo ordenador até esse momento.

Artigo 49.°
(Natureza)
A recolha de intengdes de investimento assume natureza meramente consultiva, ndo

podendo o potencial oferente, no ambito destas accdes, celebrar os contratos de
investimento.

As intengbes de investimento assumem natureza meramente informativa, nao
constituindo aceitacdes da oferta.

Artigo 50.°
(Modificacao e revogacéao de intencdes de investimento)
As intencdes de investimento podem ser livremente alteradas durante o periodo de

recolha de intengbes, mantendo as condi¢cbes preferenciais aplicaveis relativamente
a quantidade confirmada em cada um dos momentos do periodo de recolha de
intencoes.



2. Os investidores podem revogar as intencdes de investimento que tenham
manifestado até ao termo do prazo, quer da operacdo de recolha de intencdes de
investimento, quer da oferta publica de distribuicéo.

Artigo 51.°
(Transmisséo por meios telefénicos)
1. Consideram-se equiparadas a intengbes de investimento e a ordens dadas por

escrito, as transmitidas por meios telefénicos que assegurem niveis adequados de

autenticidade, inteligibilidade e durabilidade.

2. Consideram-se preenchidos os requisitos referidos no nimero anterior nos casos em
gue o agente de intermediacao:

a) Tenha previamente estabelecido uma relacdo de clientela com o ordenador,
baseada em contrato que preveja a possibilidade de transmisséo de inten¢cdes de
investimento ou de ordens por meios telefonicos;

b) Proceda a identificacdo do ordenador através de senha codificada previamente
atribuida;

c) Informe o ordenador da existéncia do prospecto e dos locais onde o pode
consultar, interrogando-o sobre se pretende consulta-lo antes de transmitir a
intencdo de investimento ou a ordem, caso em que as mesmas nao podem ser
transmitidas antes da consulta do prospecto pelo ordenador;

d) Tenha, previamente a transmissdo da intencdo de investimento ou da ordem,
informado o ordenador dos termos da oferta referidos no n.° 4 do artigo 47.°;

e) Assegure que o ordenador compreende integralmente o contelddo da intengdo de
investimento ou da ordem transmitidas;

f) Envie ao ordenador, logo apds a transmisséo da intencdo de investimento ou da
ordem, comprovativo com indicacdo da data e hora da recepcado e do nimero de
valores mobiliarios sobre que incidem; e

g) Proceda ao registo fonografico da comunicacdo estabelecida e a respectiva
conservacgao durante 5 (cinco) anos.

3. O disposto no presente artigo € aplicavel a revogacao das intencdes de investimento
ou das ordens, com as devidas adaptacgoes.

4. O teor das mensagens padronizadas a transmitir por meios telefénicos pelo agente
de intermediacdo ao ordenador, para efeitos do disposto no presente artigo, esta
sujeito a aprovacéao pela Comissao do Mercado de Capitais.

Artigo 52.°
(Deciséao sobre lancamento da oferta)
1. O potencial oferente torna publica a decisdo tomada sobre o lancamento da oferta

até 3 (trés) dias uteis apos o termo do prazo de recolha de inten¢des de investimento.



2. O anuncio a que se refere o numero anterior € divulgado nos mesmos termos que o
anuncio preliminar.

3. O dever de divulgacéo da decisao considera-se cumprido se, no prazo referido no n.°
1, for divulgado o anuincio de lancamento da oferta.

Artigo 53.°
. (Responsabilidade pelo prospecto)
A responsabilidade pelo conteido do prospecto preliminar aplica-se, com as

necessarias adaptacoes, o disposto quanto a responsabilidade pelo prospecto.

Artigo 54.°
) (Publicidade)
E permitida a realizacdo de ac¢des publicitarias, observando-se o disposto no

artigo 13.°.

Artigo 55.°
(Aplicacéo subsidiéria)
A operacao de recolha de intencdes de investimento rege-se, subsidiariamente,
pelas normas relativas a divulgacdo do anuncio e do prospecto de oferta publica de
distribuicao.

SECCAO IV
Ofertas Publicas de Subscricao

Artigo 56.°
(Oferta publica de subscri¢éo para constituicdo de sociedade)
Além dos demais documentos exigidos, o pedido de registo de oferta publica de

subscricdo para constituicdo de sociedade deve ser instruido com os seguintes

elementos:

a) ldentificacdo dos promotores;

b) Documento comprovativo da subscricdo do capital social minimo pelos
promotores;

c) Copia do projecto do contrato de sociedade;

d) Certiddo comprovativa do registo comercial provisorio.

Artigo 57.°
(Sucesséo de ofertas e ofertas em séries)
O langamento pela mesma entidade de nova oferta de subscricdo de valores

mobiliarios do mesmo tipo dos que foram objecto de oferta anterior ou o lancamento
de nova série, depende do pagamento prévio da totalidade do preco de subscrigdo ou



da colocacéo em mora, dos subscritores remissos e do cumprimento das formalidades
associadas a emissao ou a série anteriores.

SECCAO V
Ofertas Publicas de Venda

Artigo 58.°
(Blogueio dos valores mobiliarios)
O pedido de registo de oferta publica de venda € instruido com certificado

comprovativo do bloqueio dos valores mobiliarios oferecidos.

Artigo 59.°
(Revisao da oferta)
1. O oferente pode reduzir em pelo menos 2% o preco inicialmente anunciado.

2. A reviséo da oferta € aplicavel o disposto no artigo 21.°.

CAPITULO Il
Ofertas Publicas de Aquisicao

SECCAO |
Disposi¢cdes Comuns

Artigo 60.°
(Objecto da oferta)
1. A oferta publica de aquisicdo € dirigida a todos os titulares dos valores mobiliarios

gue dela séo objecto.

2. Se a oferta publica ndo visar a aquisicdo da totalidade das accdes da sociedade
visada e dos valores mobiliarios que conferem direito a sua subscricdo ou aquisicéo,
emitidos pela sociedade visada, ndo é permitida a aceitacdo pelo oferente ou por
pessoas que com este se encontrem em alguma das situacdes susceptiveis de gerar
imputacado de direitos de voto.

3. A oferta publica de aquisicdo lancada apenas sobre valores mobiliarios que néo
sejam accdes ou valores mobiliarios que conferem direito a sua subscricdo ou
aquisicao, nao se aplicam as regras relativas ao anuncio preliminar, aos deveres de
informacdo sobre transaccbes efectuadas, aos deveres do emitente, a oferta
concorrente e a oferta publica de aquisicéo obrigatoria.

4. Nao pode ser lancada oferta publica de aquisicéo que vise:

a) A aquisicao de menos de 5% de acgles representativas do capital social da
sociedade visada;



b) A aquisicdo de outros valores referidos no n.° 2 em quantidade inferior a
necessaria a aquisicao ou subscricdo de accles representativas de 5% do total
das accOes representativas do capital social da sociedade visada.

No calculo dos limites referidos no nimero anterior ndo sdo tidas em conta as ac¢des

preferenciais sem voto que ndo possuam, na data de langamento da oferta, direitos

de voto.

Artigo 61.°

(Segredo)
O oferente, a sociedade visada, 0s seus accionistas e o0s titulares de 6rgéos sociais
e, bem assim, todos os que lhes prestem servicos a titulo permanente ou ocasional
devem guardar segredo sobre a preparacao da oferta até a divulgacdo do anuncio
preliminar.
Sempre que existam rumores acerca da preparagédo ou do langcamento de uma oferta
ou existam variacGes sensiveis ou ndo habituais no preco de mercado dos valores
mobiliarios, a Comissdo do Mercado de Capitais pode exigir as pessoas que
considere estarem envolvidas, esclarecimentos quanto as suas intencdes e obrigar a
sua divulgacéo.
Salvo autorizagéo concedida pela Comissao do Mercado de Capitais para proteccao
dos interesses da sociedade visada ou dos destinatarios da oferta, nem a pessoa que
tenha declarado que néo tinha intencéo de lancar oferta nem qualquer das pessoas
gue com este se encontre em alguma das situa¢cfes susceptiveis de gerar imputacao
de direitos de voto podem, nos seis meses seguintes a divulgacdo dos
esclarecimentos referidos no niumero anterior, lancar, directamente, por intermédio
de terceiro ou por conta de terceiro, qualquer oferta publica de aquisicdo sobre os
valores mobiliarios pertencentes a mesma categoria dos que foram objecto da
declaracéo ou que confiram direito a sua subscricdo ou aquisicdo, ou colocar-se em
situacao que os obrigue ao lancamento de uma tal oferta.

Artigo 62.°
(Divulgacao do anuncio preliminar)

Logo que tome a decisédo de lancamento de oferta publica de aquisi¢cédo, o oferente
deve enviar anancio preliminar & Comissdo do Mercado de Capitais, a sociedade
visada e as entidades gestoras dos mercados regulamentados em que os valores
mobiliarios que sédo objecto da oferta ou que integrem a contrapartida a propor
estejam admitidos a negociagao, pela ordem indicada, procedendo de imediato a
respectiva divulgacéo nos meios em que sera divulgado o prospecto.

A divulgagéo do anuncio preliminar obriga o oferente a:

a) Lancar a oferta em termos ndo menos favoraveis para os destinatarios do que os

constantes desse anuncio;



b) Requerer o registo da oferta no prazo de 20 (vinte) dias, prorrogavel pela
Comisséo do Mercado de Capitais até 60 (sessenta) dias nas ofertas publicas de
troca.

c) Informar os representantes dos seus trabalhadores ou, na sua falta, os
trabalhadores, sobre o conteido dos documentos da oferta, assim que estes
sejam tornados publicos.

Artigo 63.°
(Conteudo do anuncio preliminar)
. O anudncio preliminar deve indicar:

a) O nome, a denominacgédo ou a firma do oferente e o seu domicilio ou sede;

b) A firma e a sede da sociedade visada;

c) Os valores mobiliarios que séo objecto da oferta;

d) A contrapartida oferecida;

e) O agente de intermediacédo encarregado da assisténcia a oferta, se ja tiver sido
designado;

f) A percentagem de direitos de voto na sociedade visada detidos pelo oferente e
por pessoas que com este se encontrem em alguma das situagfes susceptiveis
de gerar imputacdo de direitos de voto, calculada, com as necessarias
adaptacoes, nos termos desse artigo.

g) A enunciacdo sumaria dos objectivos do oferente, designadamente quanto a
continuidade ou modificacdo da actividade empresarial da sociedade visada, do
oferente, na medida em que seja afectado pela oferta, e, nos mesmos termos, por
sociedades que com estes estejam em relagdo de dominio ou de grupo;

h) O estatuto do oferente quanto as matérias a que se refere o artigo 68.°.

. Afixacao de limite minimo ou maximo da quantidade dos valores mobiliarios a adquirir

e a sujeicdo da oferta a qualquer condicao s6 séo eficazes se constarem do anuncio

preliminar.

Artigo 64.°
(Contrapartida)
. A contrapartida pode consistir em dinheiro, em valores mobiliarios, emitidos ou a

emitir, ou ser mista.

. Se a contrapartida consistir em dinheiro, o oferente deve, previamente ao registo da
oferta, depositar 0 montante total em instituicdo financeira bancéaria ou apresentar
garantia bancaria adequada.

. Se a contrapartida consistir em valores mobiliarios, estes devem ter adequada
liquidez e ser de facil avaliacao.



. Apenas podem integrar a contrapartida em ofertas publicas de aquisicdo valores
mobiliarios admitidos a negociacdo a um mercado regulamentado ou valores
mobiliarios da mesma categoria.

. Antes do registo de oferta publica de aquisicdo em que a contrapartida inclua valores
mobiliarios a emitir por entidade diferente do oferente, este deve assegurar a emissao
dos valores mobiliarios que compdem a contrapartida.

Artigo 65.°
(Transacc¢Oes na pendéncia da oferta)
. A partir da divulgacdo do anuncio preliminar e até ao apuramento do resultado da

oferta, o oferente e as pessoas que com este se encontrem em alguma das situacoes

susceptiveis de gerar imputacdo de direitos de voto:

a) N&o podem negociar fora de mercado regulamentado valores mobiliarios da
categoria dos que sdo objecto da oferta ou dos que integram a contrapartida,
excepto se forem autorizados pela Comissdo do Mercado de Capitais, com
parecer prévio da sociedade visada,

b) Devem informar diariamente a Comissdo do Mercado de Capitais sobre as
transaccOes realizadas por cada uma delas sobre valores mobiliarios emitidos
pela sociedade visada ou da categoria dos que integram a contrapartida.

. As aquisi¢des de valores mobiliarios da categoria daqueles que sdo objecto da oferta

ou dos que integram a contrapartida, feitas depois da divulgacdo do andncio

preliminar, sdo imputadas no célculo da quantidade minima que o adquirente se
propde adquirir.

Caso ocorram as aquisicdes referidas no nimero anterior a Comissado do Mercado

de Capitais pode determinar a revisdo da contrapartida se, por efeito dessas

aquisicoes, a contrapartida ndo se mostrar equitativa.

SECCAO Il
Registo da Oferta

Artigo 66.°
(Registo da oferta publica de aquisi¢éo)

Além dos referidos no artigo 8.°, o pedido de registo de oferta publica de
aquisicdo apresentado na Comissdo do Mercado de Capitais € instruido com os
documentos comprovativos dos seguintes factos:

a) Entrega do anuncio preliminar, do projecto de anuncio de lancamento e de
projecto de prospecto a sociedade visada e as entidades gestoras de mercados
regulamentados em que os valores mobiliarios estdo admitidos a negociacao;

b) Depdsito da contrapartida em dinheiro ou emissdo da garantia bancéaria que

cauciona o seu pagamento;



c) Bloqueio dos valores mobiliarios ja emitidos que sejam objecto da contrapartida e
dos referidos no n.° 2 do artigo 67.°.

SECCAO IlI
Oferta Publicade Troca

Artigo 67.°
(Oferta publica de troca)
. Os valores mobiliarios oferecidos como contrapartida que ja tenham sido emitidos

devem estar integrados em sistema centralizado a ordem do oferente, procedendo-
se ao seu blogueio.

. O anuncio preliminar e o anuncio de langcamento de oferta publica de aquisicao cuja
contrapartida consista em valores mobiliarios que ndo sejam emitidos pelo oferente
devem também indicar os elementos respeitantes ao emitente e aos valores
mobiliarios por este emitidos ou a emitir, que séo referidos no artigo 63.°.

SECCAO IV
Sociedade Visada

Artigo 68.°
(Deveres da sociedade visada)
. O 6rgéo de administracdo da sociedade visada deve, no prazo de oito dias a contar

da recepcéo dos projectos de prospecto e de anuncio de lancamento e no prazo de

cinco dias apoés a alteracdo dos mesmos ou a divulgacao de adenda aos documentos

da oferta, enviar ao oferente e a Comissdo do Mercado de Capitais e divulgar ao

publico um relatério sobre a oportunidade e as condi¢bes da oferta.

. O relatério referido no niumero anterior deve conter informagédo completa, verdadeira,

actual, clara, objectiva e licita, consubstanciando-se num parecer autbnomo e

fundamentado sobre, pelo menos:

a) O tipo e o montante da contrapartida oferecida,

b) Os planos estratégicos do oferente para a sociedade visada;

c) As repercussoes da oferta nos interesses da sociedade visada, em geral, e, em
particular, nos interesses do seus trabalhadores e nas suas condi¢des de trabalho
e nos locais em que a sociedade exerca a sua actividade;

d) A intencdo dos membros do 6rgédo de administracdo que simultaneamente sejam
destinatérios da oferta, quanto a aceitagdo da oferta.

. O relatorio deve conter informacdo sobre eventuais votos negativos expressos na

deliberagéo do 6rgdo de administracdo que procedeu a sua aprovacgao.



4. Se, até ao inicio da oferta, o 6rgao de administracdo receber dos trabalhadores,
directamente ou através dos seus representantes, um parecer quanto as
repercussdes da oferta a nivel do emprego, deve proceder a sua divulgacdo em
apenso ao relatorio por si elaborado.

5. O 6rgdo de administracdo da sociedade visada deve, a partir da divulgacdo do
anuncio preliminar e até ao apuramento do resultado da oferta:

a) Informar diariamente a Comissao do Mercado de Capitais acerca das transacg¢oes
realizadas pelos seus membros sobre valores mobiliarios emitidos pela sociedade
visada ou por pessoas gue com esta se encontrem em alguma das situaces
susceptiveis de gerar imputacao de direitos de voto;

b) Prestar todas as informacdes que Ihe venham a ser solicitadas pela Comisséo do
Mercado de Capitais no ambito das suas funcdes de supervisao;

c) Informar os representantes dos seus trabalhadores ou, na sua falta, os
trabalhadores, sobre o conteddo dos documentos da oferta e do relatorio por si
elaborado, assim que estes sejam tornados publicos;

d) Agir de boa-fé, designadamente quanto a correccdo da informacéo e quanto a
lealdade do comportamento.

Artigo 69.°
(Limitacao dos poderes da sociedade visada)
1. A partir do momento em que tome conhecimento da decisdo de langamento de oferta

publica de aquisicdo que incida sobre mais de um terco dos valores mobiliarios da

respectiva categoria e até ao apuramento do resultado ou até a cessacdo, em

momento anterior, do respectivo processo, o 6rgdo de administracdo da sociedade
visada ndo pode praticar actos susceptiveis de alterar de modo relevante a situacao
patrimonial da sociedade visada que ndo se reconduzam a gestdo normal da
sociedade e que possam afectar de modo significativo os objectivos anunciados pelo
oferente.

2. Para efeitos do niumero anterior:

a) Equipara-se ao conhecimento do lancamento da oferta a recepc¢éo pela sociedade
visada do anuncio preliminar;

b) Consideram-se alteracdes relevantes da situacdo patrimonial da sociedade
visada, nomeadamente, a emisséo de accdes ou de outros valores mobiliarios que
confiram direito a sua subscricdo ou aquisicdo e a celebracédo de contratos que
visem a alienacgéo de parcelas importantes do activo social;

c) A limitacdo estende-se aos actos de execucdo de decisdes tomadas antes do
periodo ali referido e que ainda néo tenham sido parcial ou totalmente executados.

3. Exceptuam-se do disposto nos numeros anteriores:

a) Os actos que resultem do cumprimento de obrigacdes assumidas antes do

conhecimento do langamento da oferta;



b) Os actos autorizados por forca de assembleia geral convocada exclusivamente
para o efeito durante o periodo mencionado no n.° 1;

c) Os actos destinados a procura de oferentes concorrentes.

Durante o periodo referido no n.° 1, as deliberagc6es da assembleia geral prevista na

alinea b) do numero anterior, bem como as relativas a distribuicdo antecipada de

dividendos e de outros rendimentos, apenas podem ser tomadas pela maioria exigida

para a alteragéo dos estatutos.

. O oferente é responsavel pelos danos causados por decisédo de lancamento de oferta

publica de aquisicdo tomada com o objectivo principal de colocar a sociedade visada

na situacao prevista neste artigo.

. O regime previsto neste artigo ndo é aplicavel a ofertas publicas de aquisicao dirigidas

por sociedades oferentes que ndo estejam sujeitas a regras equivalentes ou que

sejam dominadas por sociedade que néo se sujeite a regras equivalentes.

SECCAO V
Prazo da Oferta

Artigo 70.°
(Prazo da oferta)
. O prazo da oferta pode variar entre 2 (duas) e 10 (dez) semanas.

. A Comissdo do Mercado de Capitais, por sua prépria iniciativa ou a pedido do
oferente, pode prorrogar a oferta em caso de revisdo, lancamento de oferta
concorrente ou quando a proteccao dos interesses dos destinatarios o justifique.

Artigo 71.°
(Reviséao da oferta)
. Até cinco dias antes do fim do prazo da oferta, o oferente pode rever a contrapartida

qguanto a sua natureza e montante.

. A oferta revista ndo pode conter condi¢cbes que a tornem menos favoravel e a sua
contrapartida, deve ser superior a antecedente em, pelo menos, 2% do seu valor.

. A revisdo da oferta € aplicavel o disposto no artigo 21.°.

SECCAO VI
Ofertas Concorrentes

Artigo 72.°
(Oferta concorrente)
. A partir da divulgacéao do anuncio preliminar de oferta publica de aquisi¢ao de valores

mobiliarios admitidos a negociacdo em mercado regulamentado, qualquer outra



oferta publica de aquisicdo de valores mobiliarios da mesma categoria s6 pode ser
realizada através de oferta concorrente lancada nos termos do presente artigo.

As ofertas concorrentes estao sujeitas as regras gerais aplicaveis as ofertas publicas
de aquisicdo, com as alteragcbes constantes deste artigo e dos artigos 73.° e 74.°.
N&o podem langar uma oferta concorrente as pessoas que estejam com o oferente
inicial ou com oferente concorrente anterior em alguma das situacdes susceptiveis
de gerar imputacao de direitos de voto, salvo autorizagcdo da Comissao do Mercado
de Capitais concedida para proteccdo dos interesses da sociedade visada ou dos
destinatérios da oferta.

As ofertas concorrentes ndo podem incidir sobre quantidade de valores mobiliarios
inferior aquela que € objecto da oferta inicial.

A contrapartida da oferta concorrente deve ser superior & antecedente em pelo menos
2% do seu valor e ndo pode conter condi¢cdes que a tornem menos favoravel.

A oferta concorrente ndo pode fazer depender a sua eficacia de uma percentagem
de aceitacdes por titulares de valores mobiliarios ou de direitos de voto em quantidade
superior ao constante da oferta inicial ou de oferta concorrente anterior, salvo se, para
efeitos do numero anterior, essa percentagem se justificar em funcéo dos direitos de
voto na sociedade visada ja detidos pelo oferente e por pessoas que com este se
encontrem em alguma das situacfes susceptiveis de gerar imputacéo de direitos de
voto.

A sociedade visada deve assegurar igualdade de tratamento entre oferentes quanto
a informacao que lhes seja prestada.

Artigo 73.°
(Processo das ofertas concorrentes)
A oferta concorrente deve ser lancada até ao 5.° dia anterior aquele em que termine

0 prazo da oferta inicial.

E proibida a divulgacdo de andncio preliminar em momento que ndo permita o
cumprimento do prazo referido no nimero anterior.

Com o langamento tempestivo de oferta concorrente, o prazo das ofertas deve ser
coincidente, devendo cada oferta concorrente respeitar o prazo minimo previsto no
n.° 1 do artigo 70.°

O pedido de registo de oferta concorrente é indeferido pela Comissao do Mercado de
Capitais se esta entidade concluir, em funcéo da data da apresentacéo do pedido de
registo da oferta e do exame deste Ultimo, pela impossibilidade de decisdo em tempo
gue permita o lancamento tempestivo da oferta, de acordo com o estabelecido no n.°
1.

Quando o anuncio preliminar da oferta concorrente seja divulgado apés o registo da
oferta inicial ou de ofertas concorrentes anteriores, sado reduzidos para oito dias e



w

guatro dias, respectivamente, os prazos fixados na alinea b) do n.° 2 do artigo 62.° e
no n.° 1 do artigo 68.°

Em caso de ofertas concorrentes, as aceitacdes podem ser revogadas até ao ultimo
dia do periodo de aceitagdes.

Artigo 74.°
(Direitos dos oferentes anteriores)
O lancamento de oferta concorrente e a revisdo de qualquer oferta em concorréncia

conferem a qualquer oferente o direito de proceder a revisdo dos termos da sua
oferta, independentemente de o ter ou néo feito ao abrigo do artigo 71.°.

Caso pretenda exercer o direito referido no numero anterior, o oferente comunica a
sua decisdo a Comissao do Mercado de Capitais e divulga um anuncio no prazo de
qguatro dias uteis a contar do lancamento da oferta concorrente ou da revisdo da
oferta, considerando-se para todos os efeitos, na falta dessa divulgacéo, que mantém
os termos da sua oferta.

A revisdo da oferta em concorréncia é aplicavel o disposto no n.° 5 do artigo 72.°

O lancamento de oferta concorrente constitui fundamento de revogacao de ofertas
voluntarias nos termos do artigo 20.°.

A decisdo de revogacao € divulgada logo que seja tomada, devendo sé-lo até quatro
dias a contar do langamento da oferta concorrente.

Artigo 75.°
(Sucessao de ofertas)
Salvo autorizacdo concedida pela Comissdo do Mercado de Capitais para

proteccdo dos interesses da sociedade visada ou dos destinatarios da oferta, nem o
oferente nem qualquer das pessoas que com este se encontrem em alguma das
situacdes susceptiveis de gerar imputacao de direitos de voto podem, nos 12 (doze)
meses seguintes a divulgacdo do apuramento do resultado da oferta, lancar,
directamente, por intermédio de terceiro ou por conta de terceiro, qualquer oferta
publica de aquisi¢éo sobre os valores mobiliarios pertencentes a mesma categoria dos
gue foram objecto da oferta ou que confiram direito a sua subscricdo ou aquisicéo, ou
colocar-se em situacdo que os obrigue ao langcamento de uma tal oferta.

CAPITULO IV
Ofertas Privadas



Artigo 76.°
(Comunicacéo prévia de ofertas privadas)
1. O oferente ou o agente de intermediacdo encarregado da assisténcia e colocagao da

emissao comunicam a Comissao do Mercado de Capitais:

a) As ofertas privadas efectuadas por sociedades abertas e por sociedades
emitentes de valores mobiliarios admitidos a negociagdo em mercado
regulamentado;

b) As ofertas privadas que tenham por objecto valores mobiliarios que ndo sejam
accoes, debéntures ou outros valores mobiliarios representativos de divida ou de
organismos de investimento colectivo, excepto quando as mesmas sejam
realizadas por agentes de intermediacao;

2. A comunicacéao referida no numero anterior é efectuada com pelo menos 5 (cinco)
dias de antecedéncia relativamente ao inicio da oferta através de modelo aprovado
pela Comissao do Mercado de Capitais através de instrucao.

CAPITULO V
Disposicdes Finais

Artigo 77.°
(Duvidas e omissodes)
As duvidas e omissfes suscitadas na interpretacdo e aplicacdo do presente

Regulamento devem ser resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.

Artigo 78.°
(Entrada em vigor)
O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicacao.

Luanda, aos de de 2015.

O Presidente da Comisséo do Mercado de Capitais,

Archer Mangueira.
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INTRODUCAO

Para o desenvolvimento do mercado de valores mobiliarios apresenta-se como
um ensejo fundamental a adequada regulacdo da informacéo aos investidores, em
gue assume posicdo central o prospecto, quer de oferta publica quer de admisséo a

negociagao em mercado regulamentado.

OBJECTIVOS A ATINGIR
O presente regulamento estabelece a regulamentacéo aplicavel aos prospectos

de oferta publica e de admissdo a negociagdo em mercado regulamentado.

Ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobiliarios o
legislador pretendeu deixar amplo espaco de manobra a autoridade de supervisao do



mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados, a Comissao do Mercado de
Capitais, espaco esse que se pretende nesta ocasidao aproveitar, dotando o regime
juridico dos prospectos de um regime regulamentar adequado as necessidades de
desenvolvimento do mercado.

A prética internacional tem vindo a confirmar alguns dos obstaculos enfrentados
por investidores ndo institucionais no que diz respeito a sua tomada de decisdo de
investimento, em particular em termos cognitivos, sendo que na pratica de mercado
(e na sua supervisdo) havera que atentar a tais dificuldades, especialmente no que
respeita a informacéo sobre valores mobiliarios.

Tém nomeadamente em vista estas dificuldades a obrigatoriedade de
preparacdo de um sumario do prospecto, bem com o estabelecimento de uma
estrutura clara para o prospecto.

SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente regulamento é composto 4 capitulos. O Capitulo | é dedicado as
disposi¢cdes comuns a todos os prospectos. O Capitulo Il dedica-se a regular os
prospectos de oferta publica, incluindo a sua exigibilidade (Seccédo |) e contetudo
(Seccéo Il). O terceiro capitulo (Capitulo Ill) regula, por sua vez, os prospectos de
admissédo. O Capitulo IV contém as disposi¢des finais.
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Regulamento da CMC n.° _ /2015
De de

Prospectos

Ao aprovar a Lei n.° 12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobiliarios o
legislador criou as condicfes gerais para a emissao e negociacdo de valores
mobiliarios em Angola;

Havendo, necessidade de estabelecer uma disciplina normativa consistente para
0 registo e estruturacéo juridica do prospecto, elemento central na emissao de valores
mobiliarios;

Assim, ao abrigo do disposto nos artigos 9.°, 24.°, 41.° e 42.°, todos da Lei n.°
12/05, de 23 de Setembro — Dos Valores Mobiliarios, conjugado com o n.° 1 do artigo
4.° e a alinea c) do artigo 19.°, do Estatuto Organico da Comissdo do Mercado de
Capitais, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de
Administragdo da Comissdo do Mercado de Capitais aprova o seguinte regulamento:

CAPITULO |
Disposi¢cdes Comuns

SECCAO |
Objecto, Principios e Regras Gerais

Artigo 1.°
(Objecto)
O presente regulamento estabelece o regime aplicavel ao prospecto de oferta
publica e de admisséo a negociacdo em mercado regulamentado.
Artigo 2.°
(Definigdes)
Sem prejuizo do regime que em concreto se estabelece no presente regulamento e da
possibilidade de qualificagcéo legal ou regulamentar, consideram-se:
a) Consorcio de colocagdo: agentes de intermediacdo que celebram contrato de
consorcio para colocagédo em oferta publica;



2.

b) Contrato de fomento: contrato relativo a realizacdo de operagcdes de fomento,
incluindo as que, tendo por objecto valores mobiliarios ou instrumentos
derivativos, se destinam a assegurar a sua regular comercializacdo ou a
promover a respectiva liquidez;

c) Garante: pessoa singular ou colectiva que garante as situacdes representadas
pelos valores mobiliarios;

d) Oferente: a pessoa singular ou colectiva que anuncia a oferta publica de forma
preliminar e/ou que procede ao seu lancamento;

e) Prospecto: documento de informacao relativo a oferta publica ou a admisséo a
negociacdo em mercado regulamentado;

f)  Prospecto de base: prospecto que pode substituir parcialmente o prospecto
exigivel em admissdo a negociacdo ou em oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios;

g) Prospecto de admissdo: documento de informacdo relativo & admissédo a
negociagdo em mercado regulamentado;

h)  Prospecto de oferta publica: documento de informacao relativo a oferta publica;

i)  Prospecto de oferta publica de aquisicdo: documento de informacéo relativo a
oferta publica de aquisicao.

Artigo 3.°
(Principios gerais)

O prospecto deve conter informacdo completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e
licita, que permita aos destinatarios formar juizos fundados sobre os valores
mobiliarios e os direitos que Ihe séo inerentes, sobre as caracteristicas especificas,
0s riscos, a situagdo patrimonial, econémica e financeira e as previsdes relativas a
evolucao da actividade e dos resultados do emitente e de um eventual garante, bem
como sobre a oferta publica no caso de prospecto de oferta publica.
As previsdes relativas a evolucdo da actividade e dos resultados do emitente bem
como a evolucédo dos precos dos valores mobiliarios devem:
a) Ser claras e objectivas;
b) Basear-se em informacBes dotadas das caracteristicas referidas no numero

anterior e reveladas no prospecto;
c) Apoiar-se em opinido de auditor sobre 0s pressupostos, os critérios utilizados e

a sua coeréncia com as previsoes.



Artigo 4.°

(Insercao por remissao)
E permitida a insercéo de informacées no prospecto por remissdo para documentos
divulgados prévia ou simultaneamente e que pela Comissao do Mercado de Capitais
tenham sido aprovados ou a ela tenham sido comunicados no @mbito dos deveres de
informacao do emitente e de titulares de participacdes qualificadas em sociedades
abertas.
O prospecto deve incluir uma lista de remissdes quando contenha informacdes por
remissao, bem como onde podem ser obtidas tais informacdes.
Se um documento, que pode ser inserido mediante remissao, contiver informacao
gue tenha sofrido alteragcdes significativas, deve ser feita referéncia a esse facto no
prospecto indicando claramente tais circunstancias e fornecendo informacéo
actualizada.
Ao incorporar informag¢ao mediante remissédo, devem ser tomadas todas as medidas
para ndo por em perigo a protec¢do do investidor em termos do caracter inteligivel e
acessivel da informacéao.
O sumario do prospecto ndo pode conter informacéo inserida por remissao.

Artigo 5.°
(Sumério do prospecto)

O prospecto deve incluir um sumario que apresente, de forma concisa e em

linguagem nao técnica, as caracteristicas essenciais dos valores mobiliarios, do

emitente e da oferta, quando aplicavel.

O sumaério deve fazer referéncia ao regime consagrado no n.° 6 do artigo 18.° e conter

a adverténcia de que:

a)  Constitui uma introducdo ao prospecto;

b) Qualquer decisdo de investimento nos valores mobiliarios deve basear-se na
informacgé&o do prospecto no seu conjunto.

O sumario do prospecto ndo pode conter previsdes positivas sobre a evolugédo dos

negdécios ou da situacédo econdmica e financeira da entidade emitente.

O sumaério deve conter um calendario indicativo dos principais acontecimentos da

oferta.

Artigo 6.°
(Adaptacédo do prospecto em casos especiais)

O conteudo do prospecto deve ser adaptado, para efeitos do artigo Erro! A
origem da referéncia ndo foi encontrada..°, se; e na medida em que; seja
necessario em fungéo da forma juridica ou das caracteristicas particulares do emitente



ou da natureza e das caracteristicas dos valores mobiliarios que séo objecto da oferta
publica.

Artigo 7.°
(Divulgacao do prospecto)
. A versao final do prospecto deve ser enviada a Comissédo do Mercado de Capitais.

. O prospecto s6 pode ser divulgado apos aprovacéo pela Comissédo do Mercado de

Capitais, devendo o respectivo texto e formato a divulgar ser idénticos a verséo

aprovada.

. O prospecto de oferta publica deve ser disponibilizado ao publico com uma

antecedéncia razoavel em funcdo das caracteristicas da oferta publica e dos

investidores a que se destina, devendo pelo menos ser divulgado:

a) Em caso de oferta publica de distribuicdo precedida de negociacéo de direitos,
até ao dia 0til anterior ao da data de destaque dos direitos;

b) Nas restantes ofertas publicas de distribuicdo, o mais tardar até ao inicio da
oferta publica a que respeita.

. O prospecto de admissao deve ser divulgado ao publico previamente a admisséo a

negociacao dos valores mobiliarios.

. O prospecto deve ser divulgado:

a) Através de publicacdo num ou mais jornais de grande circulacéo no Pais; ou

b) Sob a forma de brochura colocada gratuitamente a disposi¢cdo do publico, pelo
menos na sede do oferente e do emitente nas agéncias dos agentes de
intermediacdo encarregados da recolha das declaracdes dos destinatarios; ou

c) Sob a forma de documento electrénico colocado gratuitamente a disposicéo do
publico, pelo menos no sitio da Internet do oferente, do emitente e dos agentes
de intermediacao encarregados da recolha das declaracfes dos destinatarios; e

d) Sob a forma de documento electrénico no sitio da Internet da Comissao do
Mercado de Capitais e da entidade gestora dos mercados regulamentados em
gue os valores mobiliarios estejam ou venham a estar admitidos a negociacao.

. Quando seja também divulgado por meio diferente dos previstos no nimero anterior,

0 prospecto deve ser acessivel de modo separado em relacdo a qualquer outra

informacéo, designadamente publicitaria.

Artigo 8.°
(Dispensa de inclusédo de matérias no prospecto)

A requerimento do emitente, do oferente ou do requerente da admissao, a
Comisséo do Mercado de Capitais pode dispensar a inclusao de informac¢des no
prospecto se:

a) A divulgagéo de tais informacdes for contraria ao interesse publico;



b) A divulgacéo de tais informacdes for muito prejudicial para o emitente, desde
gue a omissdo nao seja susceptivel de induzir o publico em erro no que respeita
a factos e circunstancias essenciais para uma avaliacao informada do emitente,
oferente, eventual garante ou do requerente da admissdo, bem como dos
direitos inerentes aos valores mobiliarios a que se refere o prospecto; ou

c) Essas informacdes forem de importancia menor para a oferta ou para a
admissdo e ndo forem susceptiveis de influenciar a apreciacdo da posi¢édo
financeira e das perspectivas do emitente, oferente ou eventual garante.

Artigo 9.°
(Prospecto de base)

Os emitentes podem submeter anualmente a aprovacdo da Comissdo do Mercado
de Capitais um prospecto de base, contendo informagcdo sobre a sua situacao
econdmica e financeira, que substitui parcialmente o prospecto exigivel em ulterior
admissao a negociacdo ou em oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios.
O prospecto de base deve ser complementado, se necessario, com informacao
actualizada sobre o emitente e sobre os valores mobiliarios que sao objecto de oferta
publica, através de adenda.

O prospecto de base deixa de ser considerado como tal se, nos termos da lei, néo for
actualizado no prazo de doze meses contados da publicacdo dos documentos de
prestacdo de contas anuais em que se baseie.

O prospecto de base ndo pode ser divulgado antes da sua aprovacao pela Comissao
do Mercado de Capitais, aplicando-se com as devidas adaptac¢des o disposto quanto
ao prospecto de oferta publica e de admissao.

Artigo 10.°
(Adenda ao prospecto e rectificacdo do prospecto)

Se, entre a data de aprovacao do prospecto e o fim do prazo da oferta publica ou a
admissdo a negociacao, for detectada alguma deficiéncia no prospecto ou ocorrer
gualquer facto novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior nao
considerado no prospecto, que sejam relevantes para a decisdo a tomar pelos
destinatarios, deve ser imediatamente requerida a Comissao do Mercado de Capitais
a aprovacao de adenda ou de rectificacdo do prospecto.

A adenda ou a rectificacdo ao prospecto deve ser aprovada no prazo de sete dias
Uteis desde o requerimento e deve ser divulgada nos termos do artigo 7.°.
Tratando-se de prospecto de oferta publica, os investidores que ja tenham transmitido
ordens de aceita¢do da oferta antes de ser divulgada a adenda ou a rectificagcao tém



1.

2.

o direito de revogar a sua aceitacao durante um prazo nao inferior a dois dias uteis
apos a colocacao a disposicéo do publico da adenda ou da rectificacao.

Artigo 11.°
(Dever de cooperacdo do emitente)

O emitente de valores mobiliarios distribuidos em oferta publica de venda ou a
admitir a negociacao, deve fornecer ao oferente ou ao requerente da admisséo, a
expensas deste, as informacgdes e os documentos necessarios para a elaboracéo do
prospecto.

SECCAO Il
Estrutura do Prospecto

Artigo 12.°
(Estrutura geral do prospecto)

O prospecto obedece a estrutura constante dos anexos I, Il e Ill ao presente

regulamento.

O prospecto inicia-se, pelo menos, com as seguintes informacdes:

a) Denominagéo social do emitente e, se nao for o mesmo, do oferente;

b) Mencdes a que emitente e, se ndo for o mesmo, oferente, estejam legalmente
obrigados nas suas publicacées;

c) Natureza do prospecto;

d) Quantidade, natureza e valor nominal dos valores mobiliarios objecto da oferta
ou da admisséo;

e) Data de elaboracéo do prospecto.

O prospecto encerra com informacgdes relativas as formas de divulgacao adoptadas

e aos locais onde pode ser consultado.

Cabera a Comissao do Mercado de Capitais determinar, aquando da aprovacao do

prospecto, a adequacdo da estrutura e conteddo do sumario tendo em conta as

circunstancias aplicaveis.

Artigo 13.°
(Regras de elaboracgéo)

A elaboracéo do prospecto deve observar, nomeadamente, as seguintes regras:

a) A informacdo deve estar sistematizada em quadros, mapas ou diagramas
sempre que tal forma de apresentacdo contribua para melhor compreenséo e
mais facil apreensao da informacao a divulgar;



b)

As remissfes para outras partes do prospecto devem ser claras e devidamente
explicitadas, permitindo evidenciar a informacédo pertinente sobre qualquer
elemento ou dado apresentado;

Devem ser reproduzidos os capitulos e titulos de cada rubrica, tal como indicado
NOS anexos ao presente regulamento;

Se for necessario apresentar informacdo adicional, devem ser introduzidos e
numerados sequencialmente capitulos e rubricas adicionais;

Devem ser introduzidos titulos adicionais de nivel inferior sempre que tal
contribua para facilitar a leitura do prospecto;

O indice geral do prospecto deve referir o nimero de pagina de cada rubrica.

Artigo 14.°

(Prospecto relativo a valores mobiliarios com direito a subscricdo ou a aquisicao

de outros valores mobiliarios)

O prospecto relativo a valores mobiliarios que confiram direito a subscricdo ou a

aquisicao de valores mobilidrios emitidos por entidade distinta do oferente inclui, em
relacdo ao emitente destes valores, as informacgdes referidas nos capitulos 3, 4,5 e 6
do Anexo |, devidamente renumerados e com os titulos e sub-titulos devidamente
adaptados.

Artigo 15.°

(Valores mobiliarios com garantia de terceiro)

O prospecto relativo a valores mobiliarios cujo direito subjacente seja garantido

por outrem inclui:

a)

b)

As informacBes enumeradas nas alineas 0) a q) do artigo 25.°, em relacdo ao
garante;

Reproducdo do contrato de garantia ou indicacdo dos locais onde pode ser
consultado.

Artigo 16.°
(Formatacéao do prospecto)

1. O prospecto deve ser apresentado:

a)
b)

c)
d)

Em folhas brancas de formato A4;

Em letra: de corpo néo inferior a 10, salvo no que respeita a quadros ou mapas
numericos desde que esteja assegurada a sua legibilidade; de corpo nao inferior
a 12 no que respeita as adverténcias;

Com os titulos em letra maior e devidamente destacados;

Com paragrafos separados, pelo menos, por uma linha em branco;



e) Com capa em fundo branco ou de cor neutra, dela constando as informacdes
preliminares referidas no n.° 2 do artigo 12.° e, facultativamente, os logotipos
das entidades envolvidas;

f)  Com inclusao na contracapa das informagdes referidas no n.° 3 do artigo 12.°.

2. A utilizagdo de imagens na brochura a que se refere o numero anterior € admitida
desde que estejam relacionadas com o oferente e, se ndo for o mesmo, o0 emitente
ou a actividade por eles desenvolvida.

Artigo 17.°
(Adenda e rectificacéo ao prospecto)

Se forem feitas adendas ou rectificacbes ao prospecto devem apresentar-se
integralmente todas as rubricas cujo conteudo tenha sido afectado pelas deficiéncias
ou factos detectados, e mencionar-se, adicionalmente ao previsto no n.° 2 do artigo
12.°, os locais de publicacéo e de consulta do prospecto original.

SECCAO IlI
Responsabilidade pelo Prospecto

Artigo 18.°
(Ambito)
1. Sao responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do contetdo do
prospecto com o disposto no artigo 3.2, salvo se provarem que agiram sem culpa:

a) O emitente;

b)  Os titulares do 6rgédo de administracdo do emitente;

c) O eventual garante;

d) Os titulares do 6rgdo de administracdo do eventual garante;

e) Os titulares do 6rgao de fiscalizacdo do emitente, as sociedades de peritos
contabilistas, os peritos contabilistas e outras pessoas que tenham auditado ou,
de qualquer outro modo, apreciado os documentos de prestacao de contas em
que o prospecto se baseia;

f) As demais pessoas que aceitem ser nomeadas no prospecto como
responsaveis por qualquer informacao, previsdo ou estudo que nele se inclua.

2. Saotambém responsaveis pelos danos causados pela desconformidade do contetdo
do prospecto de oferta publica com o disposto no artigo 3.°, salvo se provarem que
agiram sem culpa:

a) O oferente;

b) Os titulares do 6rgédo de administracéo do oferente;



c) Os promotores, no caso de oferta de subscricdo para a constituicdo de
sociedade;

d) Os agentes de intermediacdo encarregados da assisténcia a oferta.

Sao também responséveis pelos danos causados pela desconformidade do conteudo

do prospecto de admissao com o disposto no artigo 3.°, salvo se provarem que agiram

sem culpa:

a) O requerente da admisséo;

b) Os titulares do 6rgdo de administracéo do requerente da admisséo;

A culpa é apreciada de acordo com elevados padrbes de diligéncia profissional.

A responsabilidade é excluida se alguma das pessoas referidas nos niumeros 1, 2 e

3 provar que o destinatario tinha ou devia ter conhecimento da deficiéncia de

conteldo do prospecto a data da emissdo da sua declaragdo contratual ou em

momento em que a respectiva revogacao ainda fosse possivel.

A responsabilidade é ainda excluida se os danos previstos nos nimeros 1, 2 e 3

resultarem apenas do sumario de prospecto, salvo se o0 mesmo contiver mengdes

enganosas, inexactas ou incoerentes quando lido em conjunto com 0S outros

documentos que compdem o prospecto.

Artigo 19.°
(Responsabilidade objectiva)

Respondem independentemente de culpa:

a) O emitente, se for responsavel por alguma das pessoas referidas nas alineas
b), e) e f) do n.° 1 do artigo anterior;

b) O garante, se for responsavel por alguma das pessoas referidas na alinea d) do
n.° 1 do artigo anterior;

c) O oferente, se for responsavel por alguma das pessoas referidas na alinea f) do
n.° 1 e nas alineas b) e d) do n.° 2 do artigo anterior;

d) Orequerente da admissao, se for responsavel por alguma das pessoas referidas
na alinea f) do n.° 1 e na alinea b) do n.° 2 do artigo anterior;

e) O chefe do consércio de colocacgéo, se for responsavel um dos membros do
consorcio, nos termos da alinea d) do n.° 2 do artigo anterior.

Artigo 20.°
(Responsabilidade solidéria)

Se forem véarias as pessoas responsaveis pelos danos causados, todas
respondem solidariamente pelos mesmos.

Artigo 21.°
(Dano indemnizéavel)



. A indemnizacédo deve colocar o lesado na exacta situacdo em que estaria se, no
momento da aquisicdo ou da alienacdo dos valores mobiliarios, o conteudo do
prospecto estivesse conforme com o disposto no artigo Erro! A origem da referéncia
n&o foi encontrada.3°

. O montante do dano indemnizavel reduz-se na medida em que 0S responsaveis
provem que o dano se deve também a causas diversas dos vicios da informacgéo ou
da previséo constantes do prospecto.

Artigo 22.°

(Cessacdao do direito a indemnizacgao)
. O direito de indemnizacgdo fundado nos artigos precedentes deve ser exercido no
prazo de seis meses apos o conhecimento da deficiéncia do conteido do prospecto.
. O direito de indemnizacao fundado nos artigos precedentes cessa decorridos dois
anos contados:
a) No caso de prospecto de oferta publica, desde a data da divulgacéo do resultado

da oferta;
b) No caso de prospecto de admissédo, desde a data de divulgacéo do prospecto.

Artigo 23.°
(Injuntividade)
As regras previstas nesta sec¢ao ndo podem ser afastadas ou modificadas por
negacio juridico.

CAPITULO Il
Prospecto de Oferta Publica

SECCAO |
Exigibilidade

Artigo 24.°
(Exigibilidade de prospecto de oferta publica)
. Arealizagdo de qualquer oferta publica relativa a valores mobiliarios que se encontre
sujeita ao Regulamento sobre ofertas publicas da CMC deve ser precedida de
divulgacao de um prospecto.
Exceptuam-se do disposto no nimero anterior:



b)

d)

As ofertas publicas de valores mobiliarios a atribuir, por ocasidao de uma fuséao,
a pelo menos 150 (cento e cinquenta) accionistas que ndo sejam investidores
institucionais, desde que esteja disponivel, com pelo menos 15 (quinze) dias de
antecedéncia em relacdo a data da assembleia geral, um documento com
informacgdes consideradas pela Comissao do Mercado de Capitais equivalentes
as de um prospecto;

O pagamento de dividendos sob a forma de ac¢cbes da mesma categoria das
accoes em relacdo as quais sdo pagos os dividendos, desde que esteja
disponivel um documento com informacfes sobre o nimero e a natureza das
accoes, bem como sobre as razfes e caracteristicas da oferta;

As ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios a membros dos érgaos
de administracdo ou trabalhadores, existentes ou antigos, pelo respectivo
empregador quando este tenha valores mobiliarios admitidos a negocia¢do num
mercado regulamentado ou por uma sociedade dominada pelo mesmo, desde
que esteja disponivel um documento com informacdes sobre o nimero e a
natureza dos valores mobiliarios, bem como sobre as razdes e caracteristicas
da oferta;

As ofertas publicas de venda de valores mobiliarios admitidos a negociacdo em
mercado regulamentado, desde que o prospecto de admissdo se mostre
actualizado.

Nos casos referidos no numero anterior e nas ofertas que ndo estejam sujeitas ao
Regulamento sobre ofertas publicas da CMC, o emitente tem o direito de elaborar um
prospecto, ficando este sujeito as regras do presente regulamento.

Salvo o disposto no nimero anterior, em ofertas publicas em que o prospecto nao
seja exigivel, a informacéo referida no n.° 2 deve ser enviada a Comissdo do Mercado
de Capitais antes do respectivo lancamento ou da ocorréncia dos factos nele
previstos.

b)

c)
d)

SECCAO Il
Conteldo

Artigo 25.°
(Contetdo comum do prospecto de oferta publica)

O prospecto de oferta publica deve incluir informacdes sobre:

Identificagdo completa e sede social do oferente, do emitente e dos agentes de
intermediacdo encarregados da assisténcia e da colocacéo da oferta publica;
Caracteristicas e quantidade dos valores mobiliarios que séo objecto da oferta;
Tipo de oferta;

Qualidade em que os agentes de intermediacao intervém na oferta;



Preco e montante global da oferta publica, ou intervalo entre o preco maximo e
0 preco minimo, natureza e condi¢cdes de pagamento;

Prazo da oferta publica;

Critério de rateio;

CondicOes de eficacia a que a oferta publica fica sujeita;

Locais de disponibilizacdo do prospecto;

Entidade responséavel pelo apuramento e pela divulgacao do resultado da oferta
publica.

O numero de registo da oferta publica;

As pessoas que, nos termos do artigo 18.°, sdo responsaveis pelo contetudo do
prospecto;

Os objectivos da oferta publica;

O emitente e a actividade por este desenvolvida,

O oferente e a actividade por este desenvolvida;

A estrutura de administracao e fiscalizacdo do emitente;

A composicao dos érgaos do emitente e do oferente;

Os agentes de intermediacdo que integram o consorcio de colocacao, quando
exista.

Artigo 26.°
(Conteudo do prospecto de oferta publica de distribuicéo)

. O prospecto de oferta publica de distribuicdo deve incluir também informacéo sobre:

a)

b)

d)
e)
f)

9)

O patrimonio, a situacéo financeira e os resultados do emitente e a sua evolucéo
nos trés ultimos exercicios ou apenas nos exercicios decorridos desde a
constituicdo do emitente;

As conclusbes do relatério ou parecer de auditor elaborado nos termos do
Regulamento sobre auditores da CMC;

As perspectivas de evolucdo dos negdécios do emitente relativo pelo menos ao
exercicio em curso, na medida em que sejam relevantes para a avaliacdo do
investimento;

O estudo de viabilidade, caso exigivel;

O regime da distribuicdo incompleta;

Se os valores mobiliarios se destinam a ser admitidos a negociacao em mercado
regulamentado;

Os contratos de fomento de mercado, de estabilizacéo de precos e a opgao de
distribuicdo de lote suplementar, caso existam.

. Se a oferta publica incidir sobre valores mobiliarios admitidos ou que se prevé que
venham a ser admitidos a negociacdo em mercado regulamentado, pode ser
aprovado e utilizado um unico prospecto que satisfaca os requisitos exigidos para
ambos os efeitos.



Se a oferta publica incidir sobre valores mobiliarios garantidos por outrem, as
informacdes previstas nas alineas 0) a q) do artigo anterior e nas alineas a) e c) do
n.° 1 devem ser também dadas em relacdo ao garante.

Se a oferta publica respeitar a valores mobiliarios que confiram direito a subscricdo
ou a aquisicado de outros valores mobilidrios, devem também ser dadas informacgdes
sobre estes Ultimos, sobre o respectivo emitente, sobre as condi¢cbes de exercicio do
direito e sobre os termos em que estas condicdes podem ser afectadas por
vicissitudes relevantes dos valores mobiliarios que servem de activo subjacente.

. O prospecto de oferta publica de distribuicdo deve incluir também declaracoes
efectuadas pelas pessoas que, nos termos do artigo 18.°, séo responsaveis pelo seu
conteudo que atestem que, tanto quanto € do seu conhecimento, a informacao
constante do prospecto esta de acordo com os factos e de que ndo existem omissdes
susceptiveis de alterar o seu alcance.

. O prospecto de oferta publica de distribuicao de ac¢des deve ser preparado de acordo
com a estrutura constante do Anexo | ao presente regulamento.

Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, se a oferta publica de distribuicao tiver
por objecto outros valores mobiliarios, a informacdo do capitulo 2 do Anexo | ao
presente regulamento é substituida pela informacéo exigida pelo esquema relativo ao
tipo de valor mobiliario.

. O prospecto de oferta publica de distribuicdo de ac¢des ou unidades de participacao
de organismos de investimento colectivo deve ser preparado de acordo com a
estrutura constante do Anexo lll ao presente regulamento.

Artigo 27.°
(Conteudo do prospecto de oferta publica de aquisicao)

. O prospecto de oferta publica de aquisicao deve incluir também informacao sobre:

a) A contrapartida oferecida e sua justificacao;

b) A quantidade minima e maxima de valores mobiliarios que o oferente se propde
adquirir;

c) A percentagem de direitos de voto que, directa ou indirectamente, pode ser
exercida pelo oferente na sociedade visada;

d) A percentagem de direitos de voto que, directa ou indirectamente, pode ser
exercida pela sociedade visada na sociedade oferente;

e) As pessoas que, segundo o seu conhecimento, se encontram com o oferente
em alguma das situacdes susceptiveis de gerar imputacéo de direitos de voto;

f)  Osvalores mobiliarios da mesma categoria dos que sédo objecto da oferta publica
gue tenham sido adquiridos nos seis meses anteriores pelo oferente ou por
alguma das pessoas que com este se encontrem em alguma das situagbes
susceptiveis de gerar imputacéo de direitos de voto, com indicacdo das datas
de aquisicdo, da quantidade e das contrapartidas;



9)

h)

)

k)

m)

As intencbes do oferente quanto a continuidade ou modificacdo da actividade
empresarial da sociedade visada, do oferente, na medida em que seja afectado
pela oferta publica, e, nos mesmos termos, por sociedades que com estes
estejam em relacdo de dominio ou de grupo, quanto a manutencéo e condicfes
do emprego dos trabalhadores e dirigentes das entidades referidas,
designadamente eventuais repercussdes sobre os locais em que séo exercidas
as actividades, quanto & manutencdo da qualidade de sociedade aberta da
sociedade visada e quanto a manutencdo da negociacdo em mercado
regulamentado dos valores mobiliarios que séo objecto da oferta;

As possiveis implicacdes do sucesso da oferta sobre a situacdo financeira do
oferente e eventuais financiamentos da oferta;

Os acordos parassociais, celebrados pelo oferente ou por qualquer das pessoas
que com este se encontrem em alguma das situacdes susceptiveis de gerar
imputacédo de direitos de voto, com influéncia significativa na sociedade visada;
Os acordos celebrados entre o oferente ou qualquer das pessoas que com este
se encontrem em alguma das situacfes susceptiveis de gerar imputacdo de
direitos de voto, e os titulares dos 6rgaos sociais da sociedade visada, incluindo
as vantagens especiais eventualmente estipuladas a favor destes;

O modo de pagamento da contrapartida quando os valores mobiliarios que séo
objecto da oferta estejam igualmente admitidos a negociacdo em mercado
regulamentado situado ou a funcionar no estrangeiro;

A legislacdo nacional que sera aplicavel aos contratos celebrados entre o
oferente e os titulares de valores mobiliarios da sociedade visada, na sequéncia
da aceitacdo da oferta, bem como os tribunais competentes para dirimir 0s
litigios daqueles emergentes;

Quaisquer encargos a suportar pelos destinatarios da oferta.

Se a contrapartida consistir em valores mobilidrios, emitidos ou a emitir, 0 prospecto
deve incluir todas as informacfes que seriam exigiveis se 0s valores mobiliarios
fossem objecto de oferta publica de venda ou de subscri¢céo.

O prospecto de oferta publica de aquisicdo deve ser preparado de acordo com a
estrutura constante do Anexo Il ao presente regulamento.

O prospecto de oferta publica de troca fica também sujeito as disposicdes relativas
as ofertas publicas de distribuicdo, com as devidas adaptacbes e renumeracoes,
considerando-se como feitas ao emitente dos valores mobiliarios oferecidos em
contrapartida as as referéncias feitas ao emitente no capitulo 2 e seguintes do Anexo
| ao presente regulamento.

CAPITULO Il
Prospecto de Admisséao



1.

2.

Artigo 28.°
(Exigibilidade)
Previamente a admissao de valores mobiliarios a negociacdo, o requerente deve
divulgar um prospecto aprovado pela Comissdo do Mercado de Capitais.
O prospecto néo é exigido para a admissao a negociacao de:
a) Valores mobiliarios representativos de divida publica nacional ou garantidas,
solidaria e incondicionalmente, pelo Estado;
b)  Acc0Oes resultantes de aumento de capital por incorporacao de reservas, quando
a sociedade ja tenha ac¢bes da mesma categoria admitidas a negociagéo.

Artigo 29.°
(Conteudo do prospecto de admissao)

O prospecto de admissao deve incluir informacdes sobre:

a) Identificagcdo completa e sede social do emitente;

b) Caracteristicas e quantidade dos valores mobiliarios que sdo objecto de
admissao;

c) Locais de disponibilizacdo do prospecto;

d) As pessoas que, nos termos do artigo 18.2, sdo responsaveis pelo seu conteudo;

e) O emitente e a actividade por este desenvolvida;

f) A estrutura de administracao e fiscalizacdo do emitente;

g) A composicdo dos 6rgdos do emitente;

h) O patriménio, a situagédo financeira e os resultados do emitente e a sua evolugéo
nos trés ultimos exercicios ou apenas nos exercicios decorridos desde a
constituicdo do emitente;

i) As conclusdes do relatério ou parecer de auditor elaborado nos termos do
Regulamento sobre auditores da CMC;

j)  As perspectivas de evolucao dos negocios do emitente relativas pelo menos ao
exercicio em curso, na medida em que sejam relevantes para a avaliagcdo do
investimento;

k) O estudo de viabilidade, caso exigivel;

) Os contratos de fomento de mercado e de estabilizacdo de precos, caso
existam.

Se a admissdao incidir sobre valores mobiliarios objecto de oferta publica sujeita a

registo junto Comissao do Mercado de Capitais, pode ser aprovado e utilizado um

Unico prospecto que satisfagca os requisitos exigidos para ambos os efeitos.

Se a admisséo incidir sobre valores mobiliarios garantidos por outrem, as informacdes

previstas nas alineas e) a g) do artigo anterior e nas alineas h) e j) do n.° 1 devem

ser também dadas em relacéo ao garante.



Se a admissao respeitar a valores mobiliarios que confiram direito a subscricdo ou a
aquisicao de outros valores mobiliarios, devem também ser dadas informacdes sobre
estes ultimos, sobre o respectivo emitente, sobre as condi¢cdes de exercicio do direito
e sobre os termos em que estas condicbes podem ser afectadas por vicissitudes
relevantes dos valores mobiliarios que servem de activo subjacente.

O prospecto de admissao deve incluir também declaragfes efectuadas pelas pessoas
gue, nos termos do artigo 18.°, sdo responséaveis pelo seu conteddo que atestem que,
tanto quanto € do seu conhecimento, a informacédo constante do prospecto esta de
acordo com os factos e de que ndo existem omissdes susceptiveis de alterar o seu
alcance.

O prospecto de admissdo de accdes deve ser preparado de acordo com a estrutura
constante do Anexo | ao presente regulamento.

Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte, se a admissao tiver por objecto outros
valores mobiliarios, a informacédo do capitulo 2 do Anexo | ao presente regulamento
€ substituida pela informacdo exigida pelo esquema relativo ao tipo de valor
mobiliario.

O prospecto de admissao de ac¢des ou unidades de participacdo de organismos de
investimento colectivo deve ser preparado de acordo com a estrutura constante do
Anexo lIl ao presente regulamento.

Artigo 30.°
(Critério geral de dispensa de prospecto de admisséo)

A dispensa de prospecto de admissdo pela Comissdo do Mercado de Capitais, nos
casos previstos nos artigos seguintes, s6 pode ser concedida se, e na medida em
gue, os investidores disponham de informacéo suficiente para fazer um juizo fundado
sobre os valores mobilidrios cuja admisséo a negociacao € requerida.

Em caso de dispensa parcial do prospecto, a informacdo omitida deve ser
expressamente referenciada nos lugares em que, dentro da sistemética do prospecto,
essa informacdao se inseriria, e com indicacdo do modo como os interessados podem
obté-la.

Em caso de dispensa total do prospecto, a informacdo omitida deve ser referenciada
em documento elaborado pelo emitente exclusivamente para esse efeito e com
divulgacao idéntica a do prospecto.

Artigo 31.°
(Dispensa total ou parcial de prospecto de admisséo)

A Comissao do Mercado de Capitais pode dispensar o prospecto de admissao
ou a inclusdo de algumas matérias no prospecto, quando esteja em causa a admissao
a negociacao de:



b)

d)

AccOes oferecidas, atribuidas ou a atribuir gratuitamente a accionistas
existentes e dividendos pagos sob a forma de accbes da mesma categoria das
accoes em relacdo as quais sdo pagos os dividendos, desde que as referidas
accles sejam da mesma categoria que as acgdes ja admitidas a negocia¢ao no
mesmo mercado e esteja disponivel um documento com informacgdes sobre o
ndamero e a natureza das ac¢fes, bem como sobre as razdes e caracteristicas
da oferta;

Valores mobiliarios oferecidos, atribuidos ou a atribuir a membros dos 6rgaos de
administracdo ou a trabalhadores, actuais ou antigos, pelo empregador ou por
uma sociedade dominada por este, desde que os referidos valores mobiliarios
sejam da mesma categoria que os valores mobiliarios ja admitidos a negociagao
no mesmo mercado regulamentado e esteja disponivel um documento com
informacdes sobre o nimero e a natureza dos valores mobiliarios, bem como
sobre as razdes e caracteristicas da oferta;

AccOes emitidas em substituicdo de outras emitidas pela mesma sociedade que
estejam admitidas a negociacdo no mesmo mercado, desde que a emissao
daquelas accbes ndo envolva aumento de capital,

Accles que representem, ao longo de um periodo de 12 (doze) meses, menos
de 10% do numero de accdes da mesma categoria jA admitidas a negociacao
no mesmo mercado regulamentado;

Valores mobilidrios ja admitidos a negociacdo noutro mercado situada ou a
funcionar em Angola;

Valores mobiliarios distribuidos através de oferta publica de subscricdo ou de
troca, ou emitidos na sequéncia de uma operacdo de fusdo ou de cisao, de
transferéncia total ou parcial do patriménio, ou como contrapartida de entradas
em espécie, desde que, em gqualquer caso, tenha sido divulgado em Angola
prospecto nos 12 (doze) meses anteriores ao pedido de admissao.

Artigo 32.°
(Dispensa parcial de prospecto de admisséao)

A Comissao do Mercado de Capitais pode dispensar a inclusdo de algumas

matérias no prospecto de admissado, além dos casos previstos no artigo anterior,
guando esteja em causa a admissao:

a)

b)

De accdes emitidas com direito de preferéncia para os accionistas da sociedade
emitente, desde que as restantes accdes ja estejam admitidas a negociacao no
mesmo mercado;

De accgdes resultantes da converséo de debéntures ou do exercicio de direito de
subscri¢do ou de aquisi¢do, desde que as restantes ac¢des ja estejam admitidas
a negociacdo no mesmo mercado;



9)

h)

Regu

Luanda,

De debéntures e de outros valores mobiliarios representativos de divida
garantidos, solidaria e incondicionalmente, pelo Estado;

De valores mobiliarios que confiram o direito de subscri¢cdo ou de aquisicao de
accoes que sejam emitidos com direito de preferéncia para 0s accionistas,
desde que accbes da sociedade j& estejam admitidas & negociacdo no mesmo
mercado;

De debéntures ou de outros valores mobilidrios representativos de divida que,
em razdo das suas caracteristicas, sejam normal e quase exclusivamente
adquiridos e transaccionados por um numero limitado de investidores
institucionais;

De debéntures que sejam emitidas, de modo continuo ou frequente, por
instituicdes financeiras bancarias;

De acc¢des atribuidas aos trabalhadores da sociedade emitente, se acc¢des da
mesma categoria ja estiverem admitidas a negociacdo no mesmo mercado;

De valores mobiliarios emitidos por instituicdes financeiras, por organismos de
investimento colectivo cujas unidades de participacdo sejam negociaveis em
mercado ou por sociedades que tenham como actividade exclusiva a gestao de
valores mobiliarios.

CAPITULO IV
Disposigdes Finais

Artigo 33.°
(Davidas e omissodes)

As duvidas e omissbes suscitadas na interpretacdo e aplicacdo do presente
lamento devem ser resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.

Artigo 34.°
(Entrada em vigor)

O presente regulamento entra em vigor na data da sua publicacéo.

de de 2015.

O Presidente da Comisséo do Mercado de Capitais,



Archer Mangueira

ANEXO |
Prospecto Relativo a Ofertas Publicas de Distribuicdo ou a Admisséo a
Negociacéo de Valores Mobiliarios

CAPITULO 0
Adverténcias/Introducéao

0.1- Resumo das caracteristicas da operacao

Breve descri¢cdo da operacdo, nomeadamente montante, destinatarios, critérios
de rateio, precos e indicacao sobre o pedido de admissdo a negociacao.

0.2 - Factores de Risco

Indicacao dos factores de risco e limitacdes relevantes do presente investimento,
e que sdo objecto de desenvolvimento no presente prospecto, nomeadamente riscos
gerais relativos a entidade emitente, suas actividades de negdcio, a prépria oferta ou
riscos de ambito juridico.

Indicacdo de ter ou néo ter sido a oferta objecto de notacdo por uma sociedade
de prestacdo de servicos de notacdo de risco (rating) registada na Comissao do
Mercado de Capitais e, caso a notacdo tenha sido atribuida, identificacdo da
sociedade de notacdo de risco, da notacdo atribuida e do significado sintético da
mesma, bem como, se for o caso, indicacdo da existéncia de participacdo do emitente
no capital da sociedade de notacao de risco ou de participacdo desta no capital do
emitente ou do facto de qualquer titular dos 6rgéos sociais ou accionista do emitente
participar no capital ou ser membro dos érgéos sociais da sociedade de notacao de
risco.

0.3 - Adverténcias Complementares



Indicacdo de dependéncias significativas para a normal prossecucdo da
actividade do emitente, nomeadamente ao nivel dos principais recursos logisticos e/
ou financeiros.

0.4 - Efeitos do Registo

Indicacdo de que o registo junto da Comisséo do Mercado de Capitais se baseia
em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao conteudo da
informacédo, a situacdo economica ou financeira do oferente ou do emitente, a
viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios

Caso a Comissao do Mercado de Capitais haja consentido que no prospecto
figure mencéo de que os valores mobiliarios se destinam a admisséo a negociacgéo,
indicacdo de que a decisdo de admissdo a negocia¢do ndo envolve qualquer garantia
guanto ao conteudo da informacéo, a situacdo econdmica e financeira do emitente, a
viabilidade deste e a qualidade dos valores mobiliarios admitidos.

Enumeracédo dos agentes de intermediacao responsaveis pela oferta, indicando-
se, quando tiver sido celebrado contrato de consércio, qual ou quais os incumbidos da
respectiva lideranca, com explicitacdo das obrigagbes por todos assumidas e, caso
nao exista tomada firme, referéncia expressa ao regime da oferta caso nao seja
integralmente colocada.

CAPITULO 1
Responséaveis pela Informacéao
Identificacdo dos responsaveis
Identificacdo das pessoas responsaveis pelo prospecto e do ambito da sua

responsabilidade, com referéncia expressa aos termos dos artigos Erro! A origem da
referéncia nao foi encontrada..® e seguintes do presente regulamento.



CAPITULO 2
Descricao da Oferta

ESQUEMA A

Esquema de prospecto para oferta publica de distribuicdo de accdes e sua
admissao a negociagao

2.1 - Montante e Natureza

Indicacdo do montante global e da natureza da operacéo.

2.2 - Preco das Accdes e Modo de Realizagéo

Indicacdo do valor nominal e do preco das ac¢gdes bem como de outras despesas
a cargo do subscritor ou do adquirente.

Indicacdo do momento e modo de pagamento.

2.3 - Categoria e Forma de Representacao

Indicacéo da categoria dos valores mobiliarios e forma de representacao.
2.4 - Modalidade da Oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em varios Estados, indicacao da
reparticdo da oferta por cada Estado.

Indicacdo de eventuais condicdes de eficacia a que a oferta fique sujeita.

Indicagdo da possibilidade de comunicabilidade de atribuicdo de valores
mobiliarios entre os diferentes tipos de destinatarios da oferta.

Indicacdo da opcao de distribuicdo de lote suplementar, caso exista.

Indicacdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo de aplicacao,
bem como dos critérios para arredondamento.



2.5 - Organizacéao e Lideranca

Denominacéo e sede social dos agentes de intermediacdo responsaveis pela
assisténcia e colocacéo da oferta.

Indicagdo dos participantes no consorcio financeiro que tenha assegurado a
tomada firme e ou colocacéo da oferta, se for o caso.

Condicdes gerais do contrato de colocacao.

Indicacdo ou avaliacdo do montante global e/ ou do montante por ac¢do dos
encargos relativos a oferta, mencionando as remuneracgdes totais dos agentes de
intermediagéo, incluindo a comissdo ou margem de tomada firme, a comissdo de
garantia, a comissao de colocacao ou a comissao de servico de distribuicao.

2.6 - Deliberacdes, Autorizacfes e Aprovacdes da Oferta

Indicacdo das deliberacdes, autorizacdes e aprovacdes ao abrigo das quais as
accoes sado oferecidas.

No caso de accdes oferecidas na sequéncia de uma operacéo de fusao, cisao,
transferéncia da totalidade ou de parte do patriménio de uma sociedade, ou em
contrapartida de transferéncias que nao sejam em dinheiro, deve ser feita mencéo dos
locais onde estao a disposicdo do publico os documentos contendo os termos e as
condi¢cBes dessas operacoes.

2.7 - Finalidade da Oferta

Indicacdo do destino do produto liquido da oferta.

2.8 - Periodo e Locais de Aceitacéao

Indicacdo das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta.

Indicacdo dos locais onde podem ser transmitidas declaragdes de aceitagdo da
oferta.

Indicacdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as declaracdes de
aceitacao da oferta.



Indicacdo de situacdes de reducédo das subscricbes e modo de reembolso de
montantes pagos em excesso pelos subscritores.

2.9 - Resultado da Oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgacao do resultado
da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera divulgado.

Indicacdo de informacfes sobre o processo de notificagcdo aos subscritores
acerca do montante atribuido

2.10 - Direitos de Preferéncia

Condi¢cbes do exercicio dos direitos de preferéncia no ambito da oferta, ou da
sua limitagéo ou supressao, quando for o caso.

Indicacao, se for caso disso, dos motivos de limitacdo ou de supressao deste
direito. Nestes casos, justificacdo do preco das ac¢cdes sempre que se trate de uma
oferta contra pagamento em dinheiro.

Identificacdo dos beneficiarios no caso de a limitagcao ou supressao do direito de
preferéncia ter lugar a favor de pessoas determinadas.

Negociabilidade dos direitos de preferéncia e tratamento dos direitos n&o
exercidos.

2.11 - Direitos Atribuidos

Descrigdo sumaria dos direitos inerentes as ac¢fes, nomeadamente a extensao
do direito de voto, direitos a participacdo nos lucros e no remanescente em caso de
liquidagdo, bem como qualquer outro privilégio. No caso de emitente ndo residente,
indicacdo da pessoa colectiva responsavel pelas condicbes de exercicio destes
direitos.

A existirem limitacbes ao exercicio dos direitos inerentes as acg¢des, indicacao
do seu conteudo.

2.12 - Dividendos e Outras Remuneracgdes



Indicacdo da data de vencimento do direito ao pagamento de dividendos, bem
como, no caso de accdes preferenciais, do seu modo de calculo ou percentagem.

Indicagdo do prazo de prescricdo do exercicio do direito aos dividendos e
indicacao da entidade em proveito da qual opera essa prescri¢ao.

No caso de accdes remiveis, indicagcdo das datas de amortizacdo, modo de
pagamento e calculo do valor de remisséao.

2.13 - Servi¢o Financeiro

Indicacdo dos responséaveis pelo servigo financeiro da oferta, nomeadamente
pelo pagamento de dividendos.

No caso de entidade néo residente indicagao do agente pagador em Angola, pelo
menos para o 1.° ano.

2.14 - Regime Fiscal

Descricdo sintética do regime fiscal e retencdes fiscais na fonte relativas aos
rendimentos das accdes no Estado de origem e, se for o caso, nos Estados de
negociagao.

2.15 - Regime de Transmisséo

Regime de transmissao das accdes, com indicacdo de eventuais restricdes a sua
livre negociabilidade, nomeadamente em termos de mercados onde esses valores
podem ser negociados.

2.16 - Montante Liquido da Oferta

Indicacdo do montante liquido da oferta para o oferente, apds deducéo de todas
as despesas associadas a realizacdo, colocacéao e registos.

2.17 - Admissao a Negociagao

Indicacdo se as accgdes a oferecer, serdo ou ndo objecto de pedido de admissao
a negociacao, tendo em vista a sua difusdo num mercado regulamentado.



Indicacdo dos mercados onde as acc¢des serdo admitidas, e no caso de ja se
negociarem num ou varios mercados ac¢des da mesma categoria, indicacado desses
mercados.

Data, aproximada, em que se prevé a admissao a negociagao.

Indicacdo da dependéncia do cumprimento de determinados requisitos para a
admissao a negociacao.

2.18 - Contratos de Fomento

Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez ou
estabilizacdo, nomeadamente com a indicacdo dos agentes de intermediacéo
intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos de intervencéo.

2.19 - Valores Mobiliarios Admitidos a Negociacao

Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo a outros mercados regulamentados
de outros valores mobiliarios emitidos pelo emitente.

2.20 - Ofertas Publicas Relativas a Valores Mobiliarios

Indicacéo, relativamente ao Ultimo exercicio e ao exercicio em curso, das ofertas
publicas efectuadas por terceiros relativamente a valores mobiliarios do emitente e
das ofertas publicas efectuadas pelo emitente relativamente a valores mobiliarios de
uma outra sociedade.

Indicacdo sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios
efectuadas por sociedades que se enquadram nos termos dos pontos 5.4 e 5.5 - nos
ltimos 12 (doze) meses, com indicagdo das formas como foram publicados e como
podem ser consultados os respectivos documentos.

Indicacdo do objecto, do preco e das condi¢cdes de troca relativas a tais ofertas
e indicacdo dos respectivos resultados.

2.21 - Outras Ofertas
Se, simultaneamente ou em data aproximada a distribuicdo das ac¢bes objecto

da oferta, forem oferecidas de forma particular accées da mesma categoria; ou forem
criadas accOes de outras categorias tendo em vista a sua colocacdo publica ou



particular, indicacdo da natureza destas operacdes bem como do montante e das
caracteristicas das acc¢oes a que se referem.

2.22 — Interesses na Oferta

Indicag&o de interesses de pessoas envolvidas na Oferta



ESQUEMA B

Esquema de Prospecto para Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures
e sua Admissédo a Negociacao

2.1 - Montante e Natureza

Indicacdo do montante global e da natureza da operacéo.

2.2 - Preco das Debéntures e Modo de Realizacao

Indicacdo do valor nominal (unitario ou percentual) e do preco das debéntures,
bem como de outras despesas explicitamente a cargo do subscritor ou do adquirente.
Indicacdo do momento e modo de pagamento.

2.3 - Categoria e Forma de Representacao

Indicacdo da categoria dos valores mobiliarios e forma de representacao.

2.4 - Modalidade da Oferta

Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em varios Estados, indicacdo da
reparticdo da oferta por cada Estado.

Indicacdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo de aplicacéo,
bem como dos critérios para arredondamento.

Indicacdo de eventuais condi¢des de eficicia a que a oferta fique sujeita.

Indicagdo da possibilidade de comunicabilidade de atribuicdo de valores
mobiliarios entre os diferentes tipos de destinatarios da oferta.

Indicacdo da opcao de distribuicdo de lote suplementar, caso exista.
2.5 - Organizacgao e Lideranca

Denominacao e sede social dos agentes de intermediacdo responsaveis pela
oferta.



Indicacdo do consorcio financeiro que assegurou a colocacdo da oferta e a
tomada firme, se for o caso.

Condicdes gerais do contrato de colocacéo.

Indicag&o ou avaliacdo do montante global e/-ou do montante por debénture dos
encargos relativos a oferta, mencionando as remuneracgfes totais dos agentes de
intermediacéo, incluindo a comissdo ou margem de tomada firme, a comissao de
garantia, a comissao de colocacao ou a comissao de servi¢co de distribuicao.

2.6 - Deliberacdes, Autorizacfes e Aprovacdes da Oferta

Indicacdo das deliberacdes, autorizacdes e aprovagdes ao abrigo das quais a
oferta é realizada.

2.7 - Finalidade da Oferta
Indicacdo do destino do produto liquido da oferta.
2.8 - Periodo e Locais de Aceitacao

Indicacéo das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta ou indicacéo
de se tratar de uma oferta continua.

Indicacdo dos locais onde podem ser transmitidas as declaracdes de aceitacao
da oferta.

Indicacdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as declaracdes de
aceitacao da oferta.

Indicacdo de situacdes de reducado das subscricbes e modo de reembolso de
montantes pagos em excesso pelos subscritores.

2.9 - Resultado da Oferta

Indicagdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgacdo do resultado
da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera divulgado.

Indicacdo de informacbes sobre o processo de notificagdo aos subscritores
acerca do montante atribuido



2.10 - Direitos de Preferéncia

Condicbes do exercicio dos direitos de preferéncia, caso existam,
negociabilidade dos direitos de subscri¢ao e tratamento dos direitos ndo exercidos.

2.11 - Direitos Atribuidos

Descricdo dos direitos inerentes as debéntures, nomeadamente no caso de
debéntures convertiveis, bem como respectivas condicdes de exercicio.

No caso de debéntures convertiveis em acc¢des, dever-se-a ainda incluir todas
as informacgfes necessérias sobre a natureza e direitos das ac¢cbes em causa.

2.12 - Pagamento de Juros e outras Remuneracdes

Indicacdo da data a partir da qual se efectuara o pagamento dos juros, das datas
de vencimento, do seu modo de calculo, bem como do prazo de prescricdo da
obrigacdo de pagamento dos juros.

Indicacéo da taxa de juro nominal utilizada e do seu modo de célculo bem como,
se estiverem previstas varias taxas de juro, indicagcdo das condi¢cdes da sua
modificacao.

Indicacdo de outros beneficios e do respectivo modo de calculo.

2.13 - AmortizacBes e Opcdes de Reembolso Antecipado

Duracao do empréstimo, datas e modalidades de amortizagéo.

Prazo de prescricéo da obrigagcéo de reembolso do capital mutuado.

Datas e modalidades do exercicio de opc¢des de reembolso antecipado.

No caso de debéntures convertiveis, indicagdo da data, modo e preco de
exercicio da converséo.

2.14 - Garantias e Subordinagédo do Empréstimo



Natureza e ambito das garantias e dos compromissos destinados a assegurar o
bom cumprimento do servico de divida. Indicacdo de eventuais clausulas de
subordinacéo do presente empréstimo relativamente a outros débitos da emitente ja
contraidos ou a contrair.

2.15 - Taxa de Rentabilidade Efectiva

Com excepcao das ofertas continuas, indicacdo da taxa de rentabilidade das
debéntures, na oOptica do investidor, tendo em atencdo as condicbes da oferta,
nomeadamente a possibilidade de reembolso antecipado, quer pelo investidor, quer
pelo emitente, bem como as condi¢cfes vigentes no mercado.

Breve descricdo do seu modo de calculo, entendendo-se como taxa de
rentabilidade efectiva aquela que iguala o valor actual dos fluxos monetérios gerados
pela obrigacéo ao seu preco de compra.

2.16 - Moeda do Empréstimo

Indicacdo da moeda de denominacdo do empréstimo. Se o empréstimo for
expresso em unidades de conta, estatuto contratual destas. Indicacdo da opcao de
cambio, se existir.

2.17 - Servigo Financeiro

Indicacdo dos responsaveis pelo servico financeiro da oferta, nomeadamente
pelo pagamento de juros e amortizacdes.

No caso de entidade nao residente, indicacdo do agente pagador em Angola pelo
menos para o 1.° ano.

2.18 - Representacdo dos Debenturistas

Forma de designacédo, nome e funcdes, ou denominacdo e sede social, do
representante comum dos debenturistas e principais condi¢des de representacao.

Indicagdo dos locais onde o publico pode consultar os textos dos contratos
relativos a estas formas de representagao.

2.19 - Regime Fiscal



Descricao sintética do regime fiscal e retencdes fiscais na fonte relativas aos
rendimentos das debéntures no Estado de origem e, se for o caso, nos Estados de
negociacao.

2.20 - Regime de Transmissao

Regime de transmissdo das debéntures e respectivos direitos inerentes, se
aplicavel, com indicacdo de eventuais restricbes a sua livre negociabilidade,
nomeadamente em termos de mercados onde esses valores podem ser negociados.

2.21 - Montante Liquido da Oferta

Indicacdo do montante liquido da oferta para o oferente, ap6s deducédo de todas
as despesas associadas a realizacdo, colocacgéao e registos.

2.23 - Legislacao Aplicavel

Indicacdo da legislacdo designada como aplicavel no contrato de emissédo das
debéntures e dos tribunais competentes em caso de litigio.

2.24 - Admissao a Negociacao

Indicacdo se as debéntures a oferecer; serdo ou nao objecto de pedido de
admissao a negociacao, tendo em vista a sua difusdo num mercado regulamentado.

Indicacdo dos mercados onde as debéntures serdo admitidas; e, no caso de ja
se negociarem num ou varios mercados debéntures da mesma categoria, indicacao
desses mercados.

Data, aproximada, em que se prevé a admissao a negociacao.

Indicacdo da dependéncia do cumprimento de determinados requisitos para a
admisséo a negociacao.

2.25 - Contratos de Fomento
Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez ou

estabilizacdo, nomeadamente com a indicacdo dos agentes de intermediacdo
intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos de intervencéo.



2.26 - Valores Mobiliarios Admitidos a Negociacao

Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo a outros mercados regulamentados
de outros valores mobiliarios emitidos pelo emitente.

2.27 - Ofertas Publicas Relativas a Valores Mobiliarios

Indicacao, relativamente ao Ultimo exercicio e ao exercicio em curso, das ofertas
publicas efectuadas por terceiros relativamente a valores mobiliarios do emitente e
das ofertas publicas efectuadas pelo emitente relativamente a valores mobiliarios de
uma outra sociedade.

Indicacdo sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios
efectuadas por sociedades que se enquadram nos termos dos pontos 5.4 e 5.5 - nos
ltimos 12 (doze) meses, com indicagdo das formas como foram publicados e como
podem ser consultados os respectivos documentos.

Indicacdo do objecto, preco e das condi¢cdes de troca relativas a tais ofertas e
indicacao dos respectivos resultados.

2.28 - Outras Ofertas

Se, simultaneamente ou em data aproximada a distribuicdo das debéntures a
oferecer, forem subscritas ou colocadas de forma particular debéntures da mesma
categoria, ou forem criadas debéntures de outras categorias tendo em vista a sua
colocacao publica ou particular, indicacdo da natureza destas operac6es bem como
do montante e das caracteristicas das debéntures a que se referem.

2.22 — Interesses na Oferta

Indicag&o de interesses de pessoas envolvidas na Oferta



CAPITULO 3
Identificacdo e Caracterizacdo do Emitente

3.1 - Informag¢des Relativas a Administracdo e a Fiscalizacéo
3.1.1 - Composicao

Nome, endereco e funcbes no emitente dos membros dos Orgaos de
administracao e fiscalizacdo, dos socios comanditados, no caso de uma sociedade
em comandita por accdes e dos fundadores, quando se trate de uma sociedade
constituida ha menos de cinco anos, com mencao das principais actividades que
desempenhem fora da sociedade sempre que estas sejam significativas em relacéo a
sociedade.

Descricao das regras de designacgéao de titulares e de funcionamento de cada um
daqueles 6rgaos.

3.1.2 - Remuneracdes

Remuneracdes e beneficios em espécie atribuidos a qualquer titulo durante o
ultimo exercicio encerrado e contabilizados em contas de custos ou despesas gerais
ou em contas de distribuicdo de lucros aos membros dos érgaos de administracéo e
de fiscalizacdo, devendo esses montantes ser indicados globalmente para cada
categoria de 6rgéaos.

Montante global das remuneracfes e beneficios em espécie atribuidos ao
conjunto de membros dos 6rgaos de administracdo ou de fiscalizacdo do emitente
pelo conjunto das sociedades em relacdo de dominio ou de grupo.

3.1.3 - Relagdes Econdmicas e Financeiras com o Emitente

Quantidade total de ac¢cbes do emitente detidas pelo conjunto dos titulares dos
seus Orgaos de administracao e fiscalizacdo, bem como dos direitos de subscricéo,
de aquisicéo ou de alienacéo de acc¢des do emitente que Ihes tenham sido concedidos.

Indicacdo sobre a natureza e a extensao dos interesses dos membros dos
orgaos de administracao e fiscalizagdo em transacgdes extraordinarias, atentas a sua
natureza ou condic¢des, efectuadas pelo emitente - como, por exemplo, aquisi¢cdes
estranhas a actividade corrente e a aquisicdo ou a cessao de elementos do activo
imobilizado - no decurso do ultimo exercicio e durante o exercicio em curso. Sempre



gue tais transaccoes extraordinarias tiverem sido acordadas no decurso de exercicios
anteriores, mas nao tenham ainda sido definitivamente concluidas, devem igualmente
ser fornecidas informacfes sobre essas transaccgoes.

Indicacéo global de todos os empréstimos em curso concedidos pelo emitente
aos membros dos 6rgdos de administracao e de fiscalizacdo, bem como das garantias
prestadas pelo emitente em favor daqueles.

3.2 - Esquemas de Participacdo dos Trabalhadores

Indicacdo dos esquemas de participacdo dos trabalhadores no capital do
emitente.

3.3 - Constituicdo e Objecto Social

Data de constituicdo e duracdo do emitente, se esta nao for indeterminada.
Indicacdo do objecto social do emitente.

3.4 - Legislagdo que Regula a Actividade do Emitente

Indicacdo da legislacdo e regulamentacao a que se encontre sujeita a actividade
do emitente, nomeadamente quanto a autorizacdes administrativas de que careca
para exercer a sua actividade, patentes e licencas a que a actividade esteja sujeita e
as entidades que sobre ele exercem supervisao.

3.5 - Informacdes Relativas ao Capital

Montante do capital subscrito, quantidade e categorias das accbes que o
representam, com mencéao das suas principais caracteristicas.

Se existir capital subscrito e ainda nao liberado, indicagédo da quantidade e do
valor nominal global e da natureza das accfes ainda nao integralmente liberadas,
discriminadas, se for o caso, segundo o seu grau de liberacao.

Se houver capital autorizado mas ainda ndo emitido, ou 0 compromisso de o
aumentar, indicacdo sobre o montante desse aumento ou compromisso e, sendo o
caso, do prazo de caducidade da autorizacao; e indicacéo das categorias de pessoas
titulares do direito de preferéncia na subscricdo dessas partes suplementares do
capital.



Se existirem valores mobiliarios convertiveis ou com direito de aquisicdo de
valores mobiliarios, indicacdo da sua quantidade e das condicfes e modalidades de
converséao ou de subscrigdo.

Indicacdo das condic¢des estipuladas nos estatutos para as alteracdes do capital
e dos direitos respectivos das vérias categorias de ac¢cdes sempre que tais condi¢cdes
sejam mais restritivas do que as previstas na lei.

Descricdo sumaria das operacbes que, no decurso dos trés udltimos anos,
alteraram o capital subscrito e ou a quantidade e as categorias de accdes que o
representam, com eventual apresentacdo grafica da evolucéo.

3.6 - Politica de Dividendos

Indicacdo da politica de dividendos levada a cabo pelo emitente durante os
ultimos cinco anos.

3.7 - Participacdes no Capital

Na medida em que sejam do conhecimento do emitente, indicacdo das pessoas
singulares ou colectivas que, directa ou indirectamente, isolada ou conjuntamente,
sejam detentoras de participagéao qualificadas.

Modificagcdo na reparticdo do capital no decurso dos 3 (trés) ultimos anos.

3.8 - Acordos Parassociais

Descricdo das principais clausulas de quaisquer acordos parassociais
relativamente ao exercicio de direitos sociais respeitantes ao emitente.

3.9 - Accdes Proprias
Quantidade, valor contabilistico e valor nominal das acc¢fes préprias adquiridas
e detidas em carteira pelo emitente ou por pessoas que com este estejam em relagcéo

do dominio ou de grupo.

3.10 - Representante para as Relacdes com o Mercado



Indicacdo do nome, fungdes, endereco, numeros de telefone, telefax e endereco
de correio electronico de quem se encontre designado como representante do
emitente para as relacdes com o mercado.

3.11 - Sitio na Internet

Indicagdo do URL do sitio na Internet do emitente.

3.12 Secretario da Sociedade

Indicacdo do nome, funcbes e endereco de quem se encontre designado como
secretéario da sociedade.

3.13 Conflitos de Interesses

Conflitos de interesses de membros dos orgdos de administracdo, de
fiscalizacdo e de quadros superiores

3.14 Governo da Sociedade

Indicacdo de regime de governo da sociedade



CAPITULO 4
Informacdes Relativas a Actividade do Emitente

4.1 - Actividades e Mercados

Indicagdo dos ramos de actividade exercidos, com descricdo das principais
actividades, dos principais produtos vendidos e servicos prestados e da posi¢céo
relativa nos mercados em que actua.

Identificacdo da concorréncia para cada area de negoécio considerada
estratégica.

Indicacdo dos produtos novos e ou de novas actividades, quando forem
relevantes. Indicacdo de novos produtos e/ou servigos significativos eventualmente
lancados

Se inserida num grupo, breve descricdo do mesmo e indicacdo da sua posicdo
relativa no mesmo, acompanhada sempre que possivel de um organigrama para
melhor situacédo da sociedade.

Quando o emitente for uma instituicdo financeira, apresentacdo do racio de
solvabilidade, bem como do volume de crédito vencido e das provisdes para riscos de

crédito por sector de actividade, com a indicacdo do seu grau de cobertura.

Tratando-se de uma sociedade gestora de participacdes sociais, devera ser
caracterizada cada uma das suas participadas, nos termos atras propostos.

4.2 - Estabelecimentos Principais e Patrimonio Imobiliario

Localizacdo e importancia dos estabelecimentos principais do emitente e
informacgdes sucintas sobre o seu patriménio imobiliario.

Por estabelecimento principal, entende-se qualquer estabelecimento que
contribui em mais de 10% para o volume de negdcios ou produgéo.

4.3 - Pessoal

Efectivo médio e total dos trabalhadores e sua evolugcdo nos trés ultimos
exercicios; sua reparticdo pelas principais categorias profissionais de actividade.



Apresentacao de indicadores de produtividade e do grau de formacéo do pessoal
nos ultimos trés exercicios.

4.4 - Acontecimentos Excepcionais

Indicacédo de algum acontecimento excepcional que tenha afectado, nos ultimos
trés anos, ou se preveja vir a afectar significativamente as actividades do emitente ou
das suas participadas.

4.5 - Dependéncias Significativas

Indicagdo quanto a eventual dependéncia relativamente a patentes e licencgas,
contratos de concessao ou outros tipos de contratos que tenham uma importancia
significativa na actividade ou rendibilidade do emitente.

4.6 - Politica de Investigacao

Descricado da politica de investigacdo e desenvolvimento de novos produtos e
processos no decurso dos trés ultimos exercicios.

4.7 - Procedimentos Judiciais ou Arbitrais

Indicacéo de qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel de ter tido, ou
vir a ter, uma incidéncia importante sobre a sua situacao financeira.

4.8 - Interrupcdes de Actividades

Indicacdo de qualquer interrupcao de actividade do emitente susceptivel de ter
tido ou vir a ter uma incidéncia importante sobre a sua situacao financeira ou na das
suas participadas.

4.9 - Politica de Investimentos

Descricdo qualitativa e quantitativa dos principais investimentos, incluindo os
interesses noutras sociedades, no decurso dos ultimos trés anos e nos meses ja
decorridos do exercicio em curso.

Indicacdes relativas aos principais investimentos em curso, com excepc¢ao dos
interesses noutras sociedades, indicando a sua reparticdo por volume em funcéo da
sua localizac&o e do seu modo de financiamento.



Indicacdo dos principais futuros investimentos, com excepcao dos interesses
noutras sociedades.



CAPITULO 5
Patriménio, Situacéo Financeira e Resultados do Emitente

5.1 - Balangos e Contas de Resultados

Balancos e contas de resultados dos ultimos trés exercicios, elaborados em
termos individuais e consolidados, caso o emitente a tal esteja obrigado, apresentadas
sobre a forma de um mapa comparativo e incluindo, quando exigiveis, as contas
reportadas a uma data nao inferior ao fim do 1.° semestre do exercicio econémico que
preceda o da elaboracdo do prospecto.

Sintese dos elementos constantes dos respectivos anexos ao balanco e
demonstracdo de resultados; cujo conhecimento contribua significativamente para
uma melhor interpretacdo dos valores apresentados.

Em caso de apresentacdo das demonstracdes financeiras consolidadas,
indicacdo das empresas incluidas e excluidas de consolidacéo.

Breve apresentacdo de indicadores econdmicos e financeiros do emitente
caracterizando a sua rentabilidade, autonomia financeira, liquidez e mercado.

Se o0 emitente tiver sido objecto de alguma reestruturacéo, ainda nao evidenciada
na ultima informacéo financeira, apresentacdo de demonstracdes financeiras pro-
forma, caso tenham sido elaboradas.

Transcricdo da certificacdo legal das contas relativas aos ultimos trés exercicios,
com indicacdo dos motivos de quaisquer recusas ou reservas.

Indicacdo de outras informacfes constantes do prospecto que tenham sido
verificadas pelos auditores.

5.2 - Cotagbes

Quadro indicativo das cotagbes meédias, maximas e minimas dos valores
mobiliarios emitidos pela sociedade registadas nos ultimos 12 (doze) meses anteriores
a data de elaboracdo do prospecto, com notas explicativas dos factos sociais,
nomeadamente aumentos de capital ou pagamentos de dividendos, que devam ser
considerados na analise daqueles elementos.

5.3 - Demonstracao de Fluxos de Caixa



Demonstracfes de fluxos de caixa ou, quando a sociedade ndo esteja obrigada
a sua apresentacao, mapas de origem e aplicacdo de fundos relativos aos trés ultimos
exercicios e apresentados sob a forma de mapa comparativo.

5.4 - Informagdes Sobre as Participadas

Informacdes individualizadas para o Ultimo exercicio, enumeradas a seguir,
relativas as sociedades das quais o emitente detém uma parte do capital susceptivel
de ter uma incidéncia significativa na apreciacdo do seu patrimonio, da sua situacao
financeira ou dos seus resultados. As informacdes devem sempre ser fornecidas para
as sociedades nas quais o emitente detém, directa ou indirectamente, uma
participacdo, desde que o seu valor contabilistico represente, pelo menos, 10% dos
capitais préprios ou contribua com, pelo menos, 10% do resultado liquido do emitente,
ou, se se tratar de um grupo, desde que o valor contabilistico desta participacdo
represente, pelo menos, 10% dos capitais proprios consolidados ou contribua com,
pelo menos, 10% do resultado liquido consolidado do grupo. As informacfes devem
ainda ser sempre fornecidas quando qualquer das rubricas referidas nas alineas j) ou
I) represente, pelo menos, 10% do montante da correspondente rubrica nas ultimas
contas do emitente.

As informacdes a seguir enumeradas podem nao ser fornecidas desde que o
emitente demonstre que a participacdo tem um caracter meramente provisorio, e disso
se faca mencdao explicita:

a) Denominacéao e sede social da sociedade;

b) Dominio de actividade;

c) Fraccédo do capital detido;

d) Capital subscrito;

e) Reservas;

f) Resultado do ultimo exercicio decorrente das actividades normais depois dos
impostos;

g) Valor sob o qual o emitente contabiliza as accbes ou partes que detém e
indicacdo da ultima negociacdo, bem como respectiva data, se se tratar de entidade
com valores mobilidrios admitidos & negociagdo em mercado regulamentado;

h) Montante ainda por liberar das acc¢des ou partes que detém;

i) Montante dos dividendos recebidos no decurso do ultimo exercicio das ac¢des
ou partes que detém;

J) Montante dos créditos e dos débitos devidamente discriminados do emitente
relativamente a sociedade e desta relativamente ao emitente;



[) Montante das compras e vendas, royalties, comissfes, fornecimentos e
servicos, trabalhos especializados, prestacdes de servicos e sub-contratos do
emitente relativamente a sociedade e desta relativamente ao emitente.

Indicar para as participadas qual a participagéo de controlo efectivamente detida
pela empresa mée, determinante para a adopcgéo de uma politica comum.

5.5 - Informacdes Sobre as Participantes

Informacdes individualizadas para o Ultimo exercicio, enumeradas a seguir,
relativas as pessoas singulares ou colectivas com uma participacdo, directa ou
indirecta, superior a 50% no capital social do emitente e doutras sociedades
dominadas pelos accionistas que detenham, directa ou indirectamente, uma
participagdo superior a 50% do capital social do emitente. As informacdes devem
sempre ser fornecidas quando qualquer uma das rubricas constantes das alineas d)
ou e) represente, pelo menos, 10% do montante da correspondente rubrica do
emitente.

As informacdes a seguir enumeradas podem nao ser fornecidas desde que o
emitente demonstre que a participa¢do tem um caracter meramente provisorio, e disso
se faca mencéao explicita:

a) Denominagéo e sede social da sociedade;

b) Dominio de actividade;

c) Fraccéo do capital detido;

d) Montante dos créditos e dos débitos devidamente descriminados do emitente
relativamente a sociedade e desta relativamente ao emitente;

e) Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e
servicos, trabalhos especializados, prestacdes de servigos e subcontratos do emitente
relativamente a sociedade e desta relativamente ao emitente.

5.6 - Diagrama de Relagfes de Participacao

Diagrama representativo das relacdes de participacéo referenciadas em 5.4 e
5.5, com indicacao da designacao social e percentagens de participacao.

5.7 - Responsabilidades
Montante dos empréstimos obrigacionistas por reembolsar.

Garantias, penhores e hipotecas prestadas em favor de terceiros.



Montante dos pagamentos devidos em consequéncia de contratos de locacéo
financeira celebrados pelo emitente.



CAPITULO 6
Perspectivas Futuras

IndicacgOes relativas a evolucao dos negdcios do emitente desde o encerramento
do exercicio a que se referem as Ultimas contas anuais publicadas e, em especial, as
tendéncias recentes mais significativas da evolugéo da producédo, dos mercados, das
vendas, das existéncias e do volume da carteira de encomendas.

Explicitacdo e comentario das tendéncias recentes de evolucdo de custos e
precos de venda.

Indicacéo das perspectivas comerciais, operacionais e financeiras que, na 6ptica
dos 6rgdos de administracdo, se antevéem a evolucao das actividades do emitente e
dos mercados em que actua, com identificacao e andlise dos factores de que dependa
significativamente tal evolugéo.



CAPITULO 7
Relatérios de Auditoria

7.1 - Relat6rio de Auditoria

Reproducdo integral do relatério de auditoria as informagdes financeiras
exigiveis.

7.2 - Relatério de Auditoria as Demonstracdes Financeiras Pro-forma

Em caso de apresentacdo de demonstracdes financeiras pro-forma, reproducéo
integral do relatério de auditoria das mesmas.



CAPITULO 8
Estudo de Viabilidade Técnica, Econdmica e Financeira

8.1 - Pressupostos

Reproducao dos pressupostos utilizados na realizacéo do estudo da viabilidade
técnica, econdmica e financeira, caso exigivel.

8.2 - Conclusodes

Reproducdo literal das conclusdes do estudo de viabilidade técnica, econémica
e financeira referido no ponto anterior.

8.3 - Parecer do auditor
Reproducdo literal do parecer elaborado por auditor sobre os pressupostos e a

consisténcia das previsdes contidas no estudo de viabilidade técnica, econdmica e
financeira.



CAPITULO 9
Outras Informacdes

Quaisquer outras informacdes que o emitente considere dever introduzir. No
caso de entidade que distribui ac¢des atraves de oferta publica pela primeira vez, deve
ser disponibilizada copia dos estatutos.

Quando se trate de uma entidade nao residente, deve ser incluida uma nota
comparativa que reflicta as particularidades essenciais do regime juridico do Estado
da lei pessoal do emitente e suas diferencas em relagéo ao regime juridico nacional,
nomeadamente quanto a comunicacao de participacdes qualificadas, a transaccdes
sobre acgdes préprias, a obrigatoriedade de ofertas publicas de aquisicdo ou outros
meios alternativos de proteccdo dos accionistas minoritarios, a possibilidade de
exercicio dos direitos de voto por correspondéncia ou por meios telematicos, e aos
critérios contabilisticos utilizados na preparacdo da informacdo econOmica e
financeira.

Indicacdo do local onde poderao ser consultados os relatorios e contas relativos
aos trés ultimos exercicios.



CAPITULO 10
Contratos de Fomento

Reproducao integral do contrato de liquidez e ou de estabilizacdo, caso existam.



ANEXO I
Prospecto Relativo a Ofertas Publicas de Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios

CAPITULO 0
Adverténcias/Introducao

0.1 - Resumo das Caracteristicas da Operacgéo

Breve descricao da operacdo, nomeadamente, descri¢cdo sintética das condicbes
de eficacia a que a oferta fica sujeita, quantidades minima e maxima de valores
mobiliarios que o oferente se propde adquirir, contrapartida oferecida, critérios de
rateio.

0.2 - Efeitos do Registo

Indicacdo de que o registo junto da Comisséo do Mercado de Capitais se baseia
em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao contetudo da
informacéo, a situacdo econdmica ou financeira do oferente ou do emitente, a
viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios

Enumeracdo dos agentes de intermediacdo responsaveis pela oferta, com
explicitacdo das obrigagdes por todos assumidas.



CAPITULO 1
Responséaveis pela Informacéao

Identificacdo dos responsaveis
Identificacdo das pessoas responsaveis pelo prospecto e do ambito da sua

responsabilidade, com referéncia expressa aos termos dos artigos Erro! A origem da
referéncia néo foi encontrada..® e seguintes do presente regulamento.



CAPITULO 2
Descricao da Oferta

2.1 - Montante e Natureza da Operacao

Descricdo e indicagdo do montante global e da natureza da operacao,
nomeadamente caracter geral ou parcial da oferta.

2.2 - Montante, Natureza e Categoria dos Valores Mobiliarios Objecto da
Oferta

Indicagdo das quantidades minima e maxima, natureza e categoria dos valores
mobiliarios objecto da oferta.

2.3 - Contrapartida Oferecida e sua Justificacao

Justificacdo do valor da contrapartida, especificando os métodos de calculo
adoptados na sua determinacao e os factores e dados em que essa determinacao se
baseou.

2.4 - Modo de Pagamento da Contrapartida

Indicacdo do modo de pagamento da contrapartida.

2.5 - Caucao ou Garantia da Contrapartida

Indicacdo da entidade em que esta depositada a contrapartida em dinheiro ou
gue prestou garantia bancaria do seu pagamento.

Se os valores mobiliarios oferecidos com contrapartida ja estiverem emitidos,
indicacao de ter sido efectuado o seu bloqueio.

2.6 - Modalidade da Oferta
Indicagdo de eventuais condi¢des de eficicia a que a oferta fique sujeita.

Contendo a contrapartida uma opg¢édo em dinheiro ou em valores mobiliarios,
condicdes do exercicio dessa opgao.



Indicacdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo de aplicacao,
bem como dos critérios para arredondamento.

Indicacdo de quaisquer despesas, taxas ou impostos que devam ser suportados
pelos destinatarios da oferta.

2.7 - Assisténcia

Denominacédo e sede social dos agentes de intermediacdo responsaveis pela
oferta.

Indicacdo dos participantes no consorcio financeiro que tenha assegurado a
assisténcia.

Condicdes gerais do contrato de assisténcia.
2.8 - Objectivos da Aquisicao

Informacdo sobre os objectivos da aquisicdo, designadamente quanto a
manutencao da negociacdo em mercado regulamentado dos valores mobiliarios que
sdo objecto da oferta, a manutencédo da qualidade de sociedade aberta, a continuidade
ou modificacdo da actividade empresarial desenvolvida pela sociedade visada e por
sociedades que com esta estejam em relacdo de dominio ou de grupo e a politica de
pessoal e de estratégia financeira.

Descricdo das possiveis implicacdes do sucesso da oferta sobre a situacao
financeira do oferente.

2.9 - Declaragbes de Aceitacao

Indicacéo das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta, com indicacéo
expressa da ultima data e hora até as quais as aceitacdes podem ser recebidas.

Indicagdo do modo como os destinatarios da oferta devem proceder a sua
aceitacao.

Indicacdo do mercado onde a operacéo se executara e indicacéo dos locais onde
podem ser transmitidas declaracfes de aceitacdo da oferta.



Mencéo do direito do destinatario da oferta de revogar a sua aceitacédo antes do
encerramento da operacao, se for entretanto lancada uma oferta concorrente, e bem
assim a especificacdo de quaisquer outros casos, incluindo os previstos na lei, em que
esse direito igualmente lhe assista.

Indicacdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as declaragoes de
aceitacao da oferta.

Indicacdo de situacbes de reducdo das subscricbes e modo de reembolso de
montantes pagos em excesso pelos subscritores.

2.10 - Resultado da Oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgacédo do resultado
da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera divulgado.

Indicacdo de informacfes sobre o processo de notificacdo aos subscritores
acerca do montante atribuido



CAPITULO 3
Informacdes Relativas ao Oferente, Participacdes Sociais e Acordos

3.1 - Identificacao do Oferente
Tipo, firma e sede social do oferente.
3.2 - Imputacéo de Direitos de Voto

Identificacdo das pessoas que com o oferente se encontrem em alguma das
situacOes susceptiveis de gerar imputacdo de direitos de voto.

3.3 - ParticipagOes do Oferente no Capital da Sociedade Visada

Informacé&o sobre as quantidades de valores mobiliarios emitidos pela sociedade
visada, de que sejam titulares o oferente e as pessoas que com este se encontrem
em alguma das situacfes susceptiveis de gerar imputacdo de direitos de voto, com
indicacdo precisa da percentagem dos direitos de voto que podem por aqueles ser
exercidos.

Discriminacdo das quantidades, datas e contrapartidas dos valores mobiliarios
da mesma categoria dos que séo objecto da oferta que tenham sido adquiridos pelo
oferente ou por alguma das pessoas referidas em 3.2 adquiridos nos ultimos seis
meses.

3.4 - Direitos de Voto e Participacdes da Sociedade Visada no Oferente

Indicacdo da percentagem dos direitos de voto que, directa ou indirectamente,
pode ser exercida pela sociedade visada na sociedade oferente.

3.5 - Acordos Parassociais

Indicacdo de quaisquer acordos parassociais de que o oferente, ou qualquer das
pessoas que com este se encontrem em alguma das situacdes susceptiveis de gerar
imputacdo de direitos de voto, seja parte ou de que tenha conhecimento, com
influéncia significativa na sociedade visada.

Indicacdo de quaisquer acordos ou entendimentos estabelecidos com outras
pessoas ou colectivas para as quais o oferente deva transferir, apos 0 encerramento
da operacdo, qualquer quantidade dos valores adquiridos através da oferta,



especificando, além das respectivas condic¢des, a identidade dos interessados e bem
assim informacdes idénticas as que Ihes seriam exigiveis nos termos do presente
regulamento se figurassem na operacdo como oferentes.

3.6 - Acordos Celebrados com os Titulares dos Orgdos Sociais da
Sociedade Visada

Indicacdo dos acordos celebrados entre o oferente ou qualquer das pessoas que
com este se encontrem em alguma das situac¢des susceptiveis de gerar imputacéo de
direitos de voto e os titulares dos 6rgaos sociais da sociedade visada, incluindo as
vantagens especiais eventualmente estipuladas a favor destes, de execucao imediata
ou diferida, a data do langcamento da oferta.

3.7 - Representante para as Relacdes com o Mercado
Indicacdo do nome, fungbes, endereco, numeros de telefone, telefax e endereco

de correio electronico de quem se encontre designado como representante do
oferente para as relacées com o mercado.



CAPITULO 4
Outras Informacdes

Quaisquer outras informagdes que o oferente considere dever introduzir.



ANEXO I

Prospecto Relativo a Oferta Publica de Distribuicdo de Accdes ou Unidades de
Participacao de Organismos de Investimento Colectivo Fechados e Sua
Admisséo a Negociacao

CAPITULO 0
Adverténcias/Introducao

0.1 - Resumo das Caracteristicas da Operacgéo

Breve descricdo da operacdo, nomeadamente montante, destinatarios, critérios
de rateio, precos e indicacéo sobre o pedido de admisséo a negociacao.

0.2 - Factores de Risco

Indicacao dos factores de risco e limitacdes relevantes do presente investimento;
e que sdo objecto de desenvolvimento no prospecto, homeadamente relativos a
politica de investimentos do fundo.

Indicacdo de ter ou ndo sido a emissédo objecto de notacdo por uma sociedade
de prestacdo de servicos de notacdo de risco (rating) registada na Comisséo do
Mercado de Capitais e, caso a notacdo tenha sido atribuida, identificacdo da
sociedade de notacdo de risco, da notacado atribuida e do significado sintético da
mesma, bem como, se for o caso, indicagéo da existéncia de participacao da entidade
gestora no capital da de notacdo de risco ou de participacdo desta no capital da
entidade gestora ou do facto de qualquer titular dos 6rgdos sociais ou accionista
participar no capital ou ser membro dos 6rgéos sociais da sociedade de notacao de
risco.

0.3 - Adverténcias Complementares

Indicacdo de dependéncias significativas para a normal prossecucdo da
actividade da entidade gestora.

0.4 - Efeitos do Registo

Indicacdo de que o registo junto da Comisséo do Mercado de Capitais se baseia
em critérios de legalidade, ndo envolvendo qualquer garantia quanto ao conteudo da



informacédo, a situacdo economica ou financeira do oferente ou do emitente, a
viabilidade da oferta ou a qualidade dos valores mobiliarios

Caso a Comissao do Mercado de Capitais haja consentido que no prospecto
figure mencdo de que os valores mobiliarios se destinam a admissao a negociacao,
indicacdo de que a decisdo de admissdo a negocia¢do ndo envolve qualquer garantia
guanto ao contetdo da informacao, a situacdo econdmica e financeira do emitente, a
viabilidade deste e a qualidade dos valores mobiliarios admitidos.

Enumeracédo dos agentes de intermediacéo responsaveis pela oferta indicando-
se, quando tiver sido celebrado contrato de consércio, qual ou quais os incumbidos da
respectiva lideranca, com explicitacdo das obrigagbes por todos assumidas e, caso
nao exista tomada firme, referéncia expressa ao regime da oferta caso nao seja
integralmente colocada.



CAPITULO 1
Responséaveis pela Informacao

Identificacdo dos responsaveis
Identificacdo das pessoas responsaveis pelo prospecto e do ambito da sua
responsabilidade, com referéncia expressa aos termos dos artigos Erro! A origem da

referéncia néo foi encontrada..® e seguintes do presente regulamento.

CAPITULO 2
Descricao da Oferta

2.1 - Descrigcao do Organismo de Investimento Colectivo

Indicacéo das principais caracteristicas do organismo de investimento colectivo,
nomeadamente:

2.1.1 - Caracterizacao Juridica

Caracterizacao juridica do organismo de investimento colectivo enquanto fundo
de investimento com a natureza de patriménio autbnomo ou sob a forma societaria,
com referéncia expressa a lei aplicavel.

2.1.2 - Politica de Investimentos

Descricao da politica de investimentos do OIC, de acordo com o regulamento de
gestao.

2.1.3 - Duragao do OIC

Indicacdo da duracéo do OIC e condi¢des da prorrogacéo do prazo, se existirem.

2.1.4 - Outras Caracteristicas

Indicagdo de outras caracteristicas relevantes do OIC, nomeadamente se existe
garantia do capital e competéncias e condi¢des de funcionamento da assembleia de

participantes.

2.1.5 - Deliberacdes, AutorizacOes e Aprovacdes da Oferta e do Fundo



Indicacdo das deliberacdes, autorizacbes e aprovacdes ao abrigo das quais os
valores mobiliarios séo oferecidos.

2.2 - Descricéo da Oferta

2.2.1 - Montante e Natureza

Indicacdo do montante global e da natureza da operacéo.

2.2.2 - Preco dos Valores Mobiliarios e Modo de Realizagéo
Indicacéo do prego dos valores mobiliarios e da comissédo de emissao.
Indicacdo do momento e modo de pagamento.

2.2.3 - Categoria e Forma de Representacao

Indicacdo da categoria dos valores mobiliarios e modo de representacéo.

2.2.4 - Modalidade da Oferta
Referéncia a existéncia de tomada firme. Regime da oferta incompleta.

Caso a oferta seja efectuada simultaneamente em varios Estados, indicacao da
reparticdo da oferta por cada Estado.

Indicacdo de eventuais condi¢des de eficacia a que a oferta fique sujeita.

Indicacdo da possibilidade de existéncia de rateio e do seu modo de aplicacao,
bem como dos critérios para arredondamento.

2.2.5 - Organizacéao e Lideranca

Denominacdo e sede social dos agentes de intermediacdo responsaveis pela
oferta.

Indicacdo dos participantes no consorcio financeiro que tenha assegurado a
tomada firme e/-ou colocacédo da oferta, se for o caso.



Condicdes gerais do contrato de colocacéo.

Indicacdo ou avaliacdo do montante global e ou do montante por valor mobiliario
dos encargos relativos a oferta, mencionando as remuneracdes totais dos agentes de
intermediacgéo, incluindo a comissdo ou margem de tomada firme, a comisséo de
garantia, a comissao de colocacao ou a comissao de servico de distribuicao.

2.2.6 - Finalidade da Oferta

Indicacdo do destino do produto liquido da oferta.

2.2.7 - Periodo e Locais de Aceitacao

Indicacéo das datas e horas de inicio e de encerramento da oferta.

Indicacdo dos locais onde podem ser transmitidas declara¢des de aceitacdo da
oferta.

Indicacdo do prazo durante o qual podem ser revogadas as declaracdes de
aceitacao da oferta.

Indicacdo de situacbes de reducao das subscricbes e modo de reembolso de
montantes pagos em excesso pelos subscritores.

2.2.8 - Resultado da Oferta

Indicacdo da entidade responsavel pelo apuramento e divulgacédo do resultado
da oferta, com referéncia expressa aos locais onde sera divulgado.

2.2.9 - Direitos Atribuidos

Descricdo sumaria dos direitos inerentes aos valores mobiliarios.

2.2.10 - Politica de Rendimentos do OIC

Indicag&o da politica de rendimentos do OIC.

Indicagdo do prazo de prescricdo do exercicio do direito aos rendimentos e
indicacdo da entidade em proveito da qual opera essa prescri¢ao.



2.2.11 - Servico Financeiro

Indicagdo dos responsaveis pelo servico financeiro da oferta e pelo pagamento
de rendimentos, caso existam.

No caso de entidade nao residente, indicagdo do agente pagador em Portugal.

2.2.12 - Regime Fiscal

Descricao sintética do regime fiscal do OIC.

2.2.13 - Regime de Transmissao

Regime de transmissdo dos valores mobiliarios, com indicagdo de eventuais
restricbes a sua livre negociabilidade, nomeadamente em termos de mercados onde
esses valores podem ser negociados.

2.2.14 - Admisséo a Negociacao

Indicacdo se os valores mobiliarios a oferecer, serdo ou ndo objecto de pedido
de admissdo a negociacdo, tendo em vista a sua difusdo num mercado
regulamentado.

Indicacdo dos mercados onde os valores mobiliarios serdo admitidos; e, no caso
de j& se negociarem num ou varios mercados valores da mesma categoria, indicacéo
desses mercados.

Data aproximada em que se prevé a admissao a negociacao.

Indicacdo da dependéncia do cumprimento de determinados requisitos para a
admissédo a negociacao.

2.2.15 - Contratos de Fomento
Termos gerais dos contratos de fomento, por exemplo de liquidez ou
estabilizacdo, nomeadamente com a indicacdo dos agentes de intermediacdo

intervenientes, das modalidades e dos montantes minimos de intervencéo.

2.2.16 - Ofertas Publicas e Particulares



Indicacao, relativamente ao Ultimo exercicio e ao exercicio em curso, das ofertas
publicas e particulares de valores mobiliarios de OIC fechado administrados pela
entidade gestora, das formas como foram publicados e como podem ser consultados
0s respectivos documentos.



CAPITULO 3

Identificacdo e Caracterizacdo da Entidade Gestora, do Depositario e
Outras Entidades

3.1 - Informacgdes Relativas a Entidade Gestora

3.1.1 - Identificacao

Identificacdo da entidade gestora, através da sua denominacédo, sede, data de
constituicdo e duracéo, se esta nao for indeterminada, do respectivo capital subscrito
e realizado.

Indicacdo do objecto social da entidade gestora.

3.1.2 - Legislagdo que Regula a Actividade da Entidade Gestora

Indicacado da legislacdo e regulamentacao a que se encontre sujeita a actividade
da entidade gestora, nomeadamente quanto a autorizacbes administrativas de que a
mesma careca para exercer a sua actividade, bem como as entidades que sobre ela
exercem supervisao.

3.1.3 - Composicéo dos Orgéos Sociais

Composic¢ao dos 6rgaos sociais da entidade gestora.

Mencéo das principais actividades que os membros do 6rgdo de administracao
desempenhem fora da sociedade sempre que estas sejam significativas em relacéo a
sociedade.

3.1.4 - Participagcdes no Capital

Indicacdo das pessoas singulares ou colectivas que, directa ou indirectamente,
isolada ou conjuntamente, sejam detentoras de participacdo qualificadas, salvo se,
por legislagcédo especial, a entidade estiver obrigada a publicagdo de informacédo com
um limite inferior.

3.1.5 - Direitos e Obrigacdes da Entidade Gestora

Indicacdo dos principais direitos e obrigacdes da entidade gestora do OIC,
nomeadamente a referéncia a que a administracdo do OIC é feita no exclusivo



interesse dos participantes e a mencgao sobre o regime de responsabilidade solidaria
juntamente com o depositario.
3.1.6 - Remuneracgéo da Entidade Gestora

Comisséo de gestdo cobrada pela entidade gestora pela da administracdo do
OIC.

3.1.7 - Actividade da Entidade Gestora

Indicacdo da actividade exercida, com descricdo da posicao relativa nos
mercados em que actua, na area dos OIC. Para cada area de negocio considerada
estratégica, identificacdo da concorréncia.

Se inserida num grupo, breve descricdo do mesmo e indicacdo da sua posicao
relativa no mesmo, acompanhada sempre que possivel de um organigrama para

melhor integrar a situacao da sociedade.

Indicacdo dos OIC administrados; e mengédo ao volume geral de activos sob
administragao.

Indicacdo sobre a admiss@o a negociacdo a outros mercados regulamentados
de valores mobiliarios de outros OIC administrados pela entidade gestora.

Informacdo sobre o patrimoénio e situacdo financeira da entidade gestora,
nomeadamente apresentacdo do balanco, conta de resultados e certificacdo legal
relativa ao ultimo exercicio.

3.1.8 - Representante para as Relagcdes com o Mercado

Indicacdo do nome, fungbes, endereco, numeros de telefone, telefax e endereco
de correio electrénico, de quem se encontre designado como representante da
entidade gestora para as relagbes com o mercado.

3.2 - Informacdes Relativas ao Depositéario

3.2.1 - Identificacao

Identificacdo do depositario através da denominacgao e sede.



3.2.2 - Direitos e Obrigacdes do Depositario

Indicagdo dos principais direitos e obrigagdes do depositario do OIC; mencédo
sobre o regime de responsabilidade solidaria juntamente com a sociedade gestora.

3.2.3 - Remuneragéo
Comisséo de deposito cobrada pelo depositario pelo exercicio dessas fungdes.
3.3 - Relacdes entre a Entidade Gestora e o Depositéario

Montante do capital detido directa ou indirectamente pelo depositario na entidade
gestora;

Montante do capital detido directa ou indirectamente pela entidade gestora no
depositario;

Montante de dividendos recebidos no decurso do ultimo exercicio;

Montante dos créditos e dos débitos devidamente discriminados entre as duas
entidades;

Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e servicos,
trabalhos especializados, prestacdes de servicos e subcontratos entre as duas
entidades.

3.4 - Entidades Colocadoras

3.4.1 - Identificacao

Identificacdo das entidades colocadoras dos valores mobilidrios através da
denominacéo e sede.

3.4.2 - Relagdes entre a Entidade Gestora e as Entidades Colocadoras

Indicacdo sobre o montante do capital detido directa ou indirectamente pelas
entidades colocadoras na entidade gestora e por esta nas entidades colocadoras.

3.5 - Consultores de Investimento



Indicacdo sobre a existéncia de consultores de investimento e sobre os termos
do contrato com relevancia para o OIC.

3.6 - Auditores ou Peritos Contabilistas do OIC
Identificag&o.
3.7 - Outras Entidades

Indicacdo de outras entidades prestadoras de servicos de gestdo de
investimentos ou administrativos e dos termos relevantes dos respectivos contratos.

3.8 - Acontecimentos Excepcionais

Indicacdo de algum acontecimento excepcional que tenha afectado, nos ultimos
trés anos, ou se preveja vir a afectar significativamente as actividades da entidade
gestora ou dos OIC.

3.9 - Procedimentos Judiciais ou Arbitrais

Indicacéo de qualquer procedimento judicial ou arbitral susceptivel de ter tido, ou
vir a ter, uma incidéncia importante sobre a sua situagao.

3.10 - Interrupcdes de Actividades

Indicacao de qualquer interrupcéo de actividade da entidade gestora susceptivel
de ter tido ou vir a ter uma incidéncia importante sobre a sua situacao.

3.11 Conflitos de Interesses

Conflitos de interesses de membros dos 6rgdos de administracdo, de
fiscalizacdo e de quadros superiores

3.12 Governo da Sociedade

Indicacao de regime de governo da sociedade.



CAPITULO 4
Patriménio e Situacdo Financeirado OIC

4.1 - Patrimonio do OIC

Descricdo sumaria da politica de investimento do OIC.

Informacao actualizada sobre a data de constituicdo do OIC, a evolucéo do valor
dos valores mobiliarios até a data, composicéao discriminada da carteira do OIC relativa
ao ultimo més e mencdao especifica sobre a situacao de endividamento do OIC.

4.2 - Contas Anuais do OIC

Indicacdo da periodicidade de elaboracdo das contas e da sua disponibilizacao
junto do publico.

4.3 - Relatério Semestral do OIC

Indicacdo da periodicidade de elaboracdo do relatério semestral e da sua
disponibilizacéo junto do publico.

CAPITULO 5
Outras Informacgdes

Quaisquer outras informacdes que a entidade gestora considere dever introduzir.

Indicacdo do local onde poderao ser consultados os relatorios e contas relativos
aos trés ultimos exercicios.

CAPITULO 6

Contratos de Fomento

Reproducao integral do contrato de liquidez e/ou de estabilizag&o, caso existam.

CAPITULO 7
Regulamento de Gestéo



Reproducao integral do regulamento de gestdo do OIC e demais documentos
constitutivos.



