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1. Enquadramento Econdmico

No final do més de Julho, os contratos activos do Brent fixaram-se em USD/barril 103,97, registando uma variagdo negativa de 4,64%, face ao més de Junho,
situando-se acima dos contratos futuros a 3 e 6 meses e abaixo dos futuros a 1 més. Estes registos associaram-se a estimativa da OPEP, no seu relatério
mensal, que mostrou um excesso de oferta do Petrdleo no contexto global cada vez maior, tendo como impacto uma depreciagao desta commodity nos

mercados internacionais.

Figura 1: Comportamento do Preco do Petrdleo (valores em USD)
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Descricao Brent (Spot) Brent (1M) Brent (3M) Brent (6M)
Cotacdo 103,97 110,01 101,44 96,74
Var. Mensal -4,64% -4,18% -3,93% -1,89%
Var. Homdloga 48,98% 44,12% 36,00% 33,53%

Fonte: Bloomberg. 1



1. Enquadramento Econémico

Tendo em conta os dados publicados pelo Banco Nacional de Angola (BNA), as Reservas Internacionais situaram-se em USD 13,72 mil milhées no final do
més de Julho de 2022, representando uma reducao de 3,92%, comparativamente ao més de Junho, enquanto a capacidade de cobertura das importagdes

reduziu de 7,75 para 7,55 meses.

Figura 2: Comportamento das Reservas Internacionais
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NB: Dados expressos em mil milhdes de USD
OBS: Dados passiveis de actualizagdo



1. Enquadramento Econémico

No final do més de Julho, a taxa de cambio de referéncia para as operagoes
do mercado secundario situou-se em 433,26 Kwanzas, implicando uma
depreciacao mensal da moeda nacional na ordem dos 1,18% em relacdo ao
doélar norte-americano. Em termos homologos, a moeda nacional registou

uma apreciagao na ordem dos 32,80%.

Figura 3: Comportamento da Taxa de Cambio USD/AOA
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De acordo com os dados do Instituto Nacional de Estatisticas (INE), a inflacdo
homologa situou-se em 21,40% (a mais baixa desde Abril de 2020). Este registo
implica uma reducao de 1,56 p.p, face ao més anterior e uma redugao em 4,32
p.p. em termos homologos. Este registo demonstra uma continuidade na
tendéncia de desinflacdo observada desde o més de Janeiro, bem como uma

maior estabilidade na oferta de produtos na economia nacional.

Figura 4: Comportamento da Taxa de Inflacdo Homéloga (%)

Fonte: Bloomberg.
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Fonte: INE.



2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano

Mercados BODIVA | Volume de Negociagao e

O volume de negociagbes nos Mercados BODIVA no més de Julho situou-se em 81,15 mil milhdes de Kwanzas, representando um aumento mensal em
9,83%. Este registo deveu-se a principalmente aos aumentos verificados nas negociacbes do segundo instrumento mais negociado na BODIVA, as OT-TX, em

cerca de 310%. Vale dar nota que 56,22% das negociacbes de OT-TX foram fruto de uma operacao de resgate de divida publica, realizada pela UGD.

Figura 5: Volume de Negociacao na BODIVA (valores em mil milhdes de Kz)
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercados BODIVA | Tipologia de Instrumentos

Neste més, as OT-NR continuaram a ser o valor mobiliario mais transacionado no mercado de capitais, totalizando 46,35 mil milhdes de Kwanzas (57,13%),
seguidas das OT-TX com o valor de 34,64 mil milhdes de Kwanzas (42,69%), dos BT com o valor de 92,05 milhées de Kwanzas (0,11%), das UP na ordem de
58,63 milhdes de Kwanzas (0,04%) e das Ac¢oes na ordem dos 189 mil Kwanzas (0,0002%).

Figura 6: Peso dos Valores Mobiliarios nas Negociacoes
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercados BODIVA | Quota de Mercado dos Al

Neste periodo, o BNA, em representacdao da UGD, foi o principal intermediario na perspectiva de compra, apresentando uma quota de 24,00%. Na

perspectiva de venda o BFA foi o principal intermediario, com uma quota de 59,81%.

Figura 7: Quota do Mercado por Intermediarios na BODIVA

Na perspectiva da Compra Na perspectiva da Venda
BNA 24,00% BFA 59,81%
BFA 19,57% SBA 21,62%
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Fonte: BODIVA



2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercados BODIVA | Quota de Participacao por Tipologia dos Investidores

No que toca a participagdo dos investidores na BODIVA, em Julho, 66,24% das compras de instrumentos financeiros foram feitas por investidores

institucionais e 33,76% foram feitas por investidores nao institucionais. Este registo demonstra um ligeiro aumento da quota dos investidores institucionais,

fruto dos aumentos nas compras do sector da seguranca social, de seguros e da Administragdo do Estado (UGD).

Figura 8: Quota de Participacao por Tipologia de Investidores
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano

Mercados BODIVA | Participacao dos Investidores por Sector de Actividade "ol
Olhando para o peso por sector na perspectiva da compra no periodo em referéncia, 35,15% das compras foram provenientes do sector bancario, sequido pela
UGD com 24,00% e pelos particulares com 13,59%. Na perspectiva de venda, o sector bancario concentrou 76,09% das negociacdes, seguido pelos particulares

com 15,01% e pelo sector do comércio com 4,07% sendo que a parte remanescente dividiu-se entre comitentes diversos com participagdes residuais.

Figura 9: Peso por Tipologia de Comitentes Compradores Figura 10: Peso por Tipologia de Comitentes Vendedores
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercados BODIVA | Contas CEVAMA

Neste periodo foram abertas 1267 contas na Central de Valores Mobilidrios de Angola (CEVAMA), o que representa um aumento de 76,46% face ao més de
Junho. Comparativamente ao periodo homdélogo, houve um aumento de 88,82%. O intermedidrio com maior niumero de contas abertas no periodo foi o

BAI, com 708 contas abertas em Julho.

Figura 11: Contas CEVAMA| Evolucao Mensal
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano

Mercados BODIVA | Transacc¢oes por Segmentos

Relativamente as transacg¢des por segmentos no mercado BODIVA,

95,18% das transaccbes no més de Julho ocorreram no mercado de
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Adicionalmente, vale realcar que no mercado de balcao 99,03% das transacgdes

foram efectuadas pela banca e apenas 0,97% por outros clientes. E no mercado de

bolsa e os remanescentes 4,82%, no mercado de balcdo bolsa 31,91% das negocia¢des foram efectuadas por bancos e 68,09% por outras
organizado. tipologias de comitentes.
Figura 12: Transa¢des por Segmentos
Transaccoes por Segmentos Mercado de Bolsa Mercado de Balcao Organizado
H Mercado de Bolsa H Mercado de Balcdo Organizado Outros clientes
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercados BODIVA | Transacc¢oes por Segmentos

D . o MERCADOS DE BOLSA MERCADOS DE BALCAO
escricao
MBTT MBA MROV
Volume de Negociacdes 77 214 234 463,74 189 000,00 3930 976 765,80
Instrumentos mais Negociados OT-NR (55%); OT-TX (44%) e BT (1%) Acgdes BAI (100%) OT-NR (99%) e UP(1%)
Quota dos Al (Compra) BNA (25%); BFA (20%) e BMA (9%) BAI (100%) BMA (98%); BFA (1%) e BAI (1%)
Quota dos Al (Venda) BFA (58%); SBA (27%) e BPC (13%) BAI (100%) BFA (98%); BMA (1%) e SBA (0,27%)

Banca (32%); Estado(25%) e Prestacdo de

H O, 0, H o)
Servicos (18%) Particulares 100% Banca (99%) e Particulares (1%)

Sector de Actividade Comprador

Banca (75%); Particulares(16%) e Prestacdo de
Servicos (8%)

Banca (98,67%); Particulares (1,31%) e Prestacdo de

Sector de Actividade Vendedor Servicos (0,03%)

Particulares 100%

Fonte: BODIVA
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Transaccoes Realizadas Fora dos Mercados Regulamentados | | Volume de Negociacao

No més de Julho de 2022, o montante transaccionado fora dos mercados regulamentados situou-se em 8,49 mil milhdes de Kwanzas, o que representa uma

reducao de 79,20% em relacdo ao més de Junho e um aumento de 129,03% em relacao ao periodo homdlogo. Este registo representa uma retomada aos

niveis de negociacdes anteriores ao més de Abril.

Figura 13: Volume de Negociacao — Transa¢oes Fora dos Mercados Regulamentados (valores em mil milhées de Kz)
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Transaccoes Realizadas Fora dos Mercados Regulamentados | | Tipologia de Instrumentos

Figura 14: Peso por tipologia de instrumento transaccionado
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Transaccoes Realizadas Fora dos Mercados Regulamentados | Quota de Mercado por Al

Em Julho de 2022, o Banco YETU teve as maiores quotas de intermediacdo no ambito da transac¢des fora dos mercados regulamentados, tanto na

perspectiva de compra como na perspectiva de venda, concentrando 67,67% e 57,08%, respectivamente.

Figura 15: Na perspectiva da Compra Figura 16: Na perspectiva da Venda
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano

6o
(Y €
BLicy pg A

Mercado dos OIC | Tipologia e Nimero de Participantes

Até ao final de Julho, encontravam-se registados na CMC 29 OIC, dos quais 20 Fundos de Investimento Mobiliario (69%), 5 Fundos de Investimento Imobiliario
(17%) e 4 correspondiam a Sociedades de Investimento Imobiliario de capital fixo (14%). Em termos de numero de participantes, os Fundos de Investimento

Mobiliario lideram com 11 418.

Figura 17: Peso dos OIC na Industria por Tipologia Figura 18: Numero de Participantes por Tipologia de OIC
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercado dos OIC | Valor Liquido Global

Relativamente ao VLG da industria dos OIC, no final de Julho, registou-se um valor total de 562,32 mil milhdes de Kwanzas, correspondendo a uma

variagdo positiva de 12,29% face ao més anterior e uma variacao positiva de 44,10% face ao periodo homélogo.

Figura 19: Valor Liquido Global da Industria de OIC
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercado dos OIC | Valor Liquido Global Por Tipologia de OIC

No periodo em analise, os Fundos de Investimento Imobiliarios (64,67%) apresentaram um maior VLG em relagdo aos Fundos de Investimento Mobiliarios

(21,77%) e as Sociedades de Investimento Imobiliarios (13,55%).

Figura 20: Valor Liquido Global por Tipologia de OIC (valores em mil milhdes de Kz)
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano

Mercado dos OIC | Quota de Mercado das SGOIC ﬂ

Figura 21: Quota de Mercado das SGOIC por Activo Sob Gestao

A Mensal do Activo

Quota de Mercado N.° de OIC sob Gestdao N° de Participantes

Sociedades Gestoras de OIC Activo Sob Gestao (em AOA)

sob Gestao
SG Hemera Capital Partner, SA 268 788 111 827,31 -1,54% 47,80% 4 159
BFA GA SGOIC, S.A. 97 811 119 840,48 0,003% 17,39% 14 11 256
Finmanagement SGOIC, SA 58 579 334 081,71 -38,17% 10,42% 2 6
Independent Finance Advisors, S.A. 72 210 850 129,78 -7,40% 12,84% 4 18
Eaglestone Capital, SA. 64 929 474 815,31 100,00% 11,55% 1 357
Pravall S.I - 0,00% 0,00% 1 5
BIC Gestdo de Activos, SA. = 0,00% 0,00% 1 =
DeltaGest Capital - SGOIC, S.A = 0,00% 0,00% 2 =
Total 562 318 890 694,59 100,00% 29 11 801

OBS: Dados passiveis de actualizagdo




2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano

Mercado dos OIC | Evolucao mensal do Activo e Passivo na Industria de OIC

Figura 22: Evolucdao Anual do Activo e Passivo na Industria de OIC (valores em mil milhdes de Kz)
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2. Mercado de Valores Mobiliarios Angolano
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Mercado dos OIC | Tipologia de Activos sob Gestdao na Industria de OIC

Figura 23: Tipologia de Activos sob Gestdao na Industria de OIC
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3. Mercado de Instrumentos Derivados Angolano
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Mercado de Instrumentos Derivados | Volume contratualizado

No més de Julho de 2022, o montante de contratos celebrados de instrumentos derivados foi de 581,28 mil milh6es de Kwanzas, o que representa um

crescimento de 39,13% face ao més anterior e um aumento de 33,30% face ao periodo homdlogo.

Figura 24: Volume Contratualizado
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3. Mercado de Instrumentos Derivados Angolano
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Mercado de Instrumentos Derivados | Tipologia de Contratos Celebrados

Relativamente a tipologia, no més de Julho as swaps representaram o maior peso em termos de volume negociado, com uma quota de 99,99%. Os

demais 0,01% sao relativos a negociacao de Forwards.

Figura 25: Instrumentos Derivados mais Negociados
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3. Mercado de Instrumentos Derivados Angolano
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Mercado de Instrumentos Derivados | | Quota de Mercado

Relativamente a quota de mercado por intermediario na negociacao de instrumentos derivados, o BMA foi lider com uma quota de 99,99%, relativos a

totalidade das negocia¢des de Swaps cambiais.

Figura 26: Quota do Mercado por Intermediario na Negociacao de Derivados
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3. Mercado de Instrumentos Derivados Angolano
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Mercado de Instrumentos Derivados | | Sector de Actividade da Contraparte

Relativamente a participacdo no mercado de instrumentos derivados, olhando para o peso por sector de actividade da Contraparte A, a Banca foi, a

semelhanca de outros periodos, o Unico sector que se dedicou a comercializagdo de contratos derivados. No que toca ao peso por sector de actividade da

Contraparte B, em Julho, 99,99% dos contratos foram celebrados pelo sector bancario e apenas 0,01% pelo sector de comércio.

Figura 27: Peso por Sector de Actividade
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Resumo do Periodo

< Brent (SPOT): 103,97 USD/barril em Julho de 2022 |

% Reservas Internacionais: USD 13,72 mil milhées em Julho 2022 |
% Taxa de Cambio USD/AOA 433,26 em Julho de 2022 1

» Inflacao Homoéloga: 21,40% em Julho de 2022 |

* Volume de negociacées nos Mercados BODIVA: 81,15 mil milhdes de Kwanzas 1
% 1267 Contas abertas na CEVAMA em Julho de 2022 1

< Numero de OIC Activos: 29 até o final de Julho de 2022 t

% Valor Liquido Global da Industria de OIC: 562,32 mil milhoes de Kwanzas t

»* Volume contratualizado de instrumentos derivados: 581,28 mil milhoes de Kwanzas t
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Disclaimer. Este documento foi elaborado com base em informacdo obtida em fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. O contelido deste documento ndo constitui recomendacdo para
investir, desinvestir ou manter o investimento nos activos aqui descritos ou em qualquer outro, bem como ndo constitui oferta, convite, nem solicitacdo para a compra ou venda dos instrumentos referidos. As opinides expressas sdo
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utilizado na avaliacdo dos instrumentos nele referidos, hdo podendo a COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS ser responsabilizada por qualquer perda, directa ou potencial, decorrente da utilizacio deste documento ou dos seus

conteldos. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.




