COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

Complexo Administrativo Classicos de Talatona, Rua do MAT, 3B, GU 19 B, Bloco A5, 1° e 2°, Luanda, Angola
Tel: +244 222 704 600 — Fax: +244 222 704 609 — E-mail: institucional@cmc.gv.ao
UO/OD 5477 — NIF 7403008227

PARECER GENERICO

Interpretacédo do n.° 4 do artigo 356.° do Codigo dos

Valores Mobiliarios

Tendo sido colocadas diversas questfes quanto ao posicionamento do Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios diante do disposto no n.° 4 do
artigo 356.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, o Conselho de Administragdo da
Comisséo do Mercado de Capitais, ao abrigo do disposto no n.° 2 do artigo 34.° do
Caddigo dos Valores Mobiliarios e na alinea p) do artigo 19.° do Estatuto Organico

da Comissédo do Mercado de Capitais, emite 0 seguinte parecer geneérico:

1. A actividade de intermediacdo financeira surge como uma das actividades
fundamentais do mercado de capitais, permitindo aos investidores rentabilizar as
suas poupancas mediante a realizacdo de investimentos em determinados

produtos financeiros.

2. Nos termos do que dispde o artigo 317.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
doravante designado “CodVM”, esta actividade s6 pode ser realizada, a titulo
profissional, pelos agentes de intermediacédo, que sao instituicbes financeiras
autorizadas a exercer um ou mais servicos e actividades de investimento em

valores mobilidrios e instrumentos derivados em territério nacional, desde que
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devidamente registadas junto do Organismo de Supervisdo do Mercado de

Valores Mobiliarios.

Reconhecida a importancia dos agentes de intermediacéo, estes devem cumprir
um conjunto de deveres que passam pela proteccdo dos legitimos interesses
dos seus clientes e eficiéncia do mercado; a observancia dos ditames da boa-feé,
respeitando elevados padrbes de diligéncia, lealdade e transparéncia; bem
como o dever de informar-se junto dos seus clientes sobre o0s seus
conhecimentos e experiéncia no que respeita ao tipo especifico de valor
mobiliario e instrumento derivado ou servico oferecido ou procurado, e, caso

aplicavel, sobre a situacao financeira e os objectivos de investimento.

A relacdo que os agentes de intermediacédo firmam com os seus clientes deve
ser firmada mediante a celebracdo de contratos® — os contratos de
intermediacao financeira — definidos como sendo negdcios juridicos celebrados
entre 0 agente de intermediacdo e um cliente, cujo objecto se resume a
prestacdo de um conjunto de servicos e actividades de intermediacao

financeira?, previstos e tipificados no C6dVM3.

Nos termos do disposto nos n.°s 2, 3 e 4 do artigo 356.° do CodVM, existe a
obrigatoriedade de cumprimento de determinadas formalidades, como a
adopcdo da forma escrita, o recurso a clausulas contratuais gerais, doravante
designadas como “CCG”, e o dever de comunicacdo prévia das referidas CCG
ao Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios, quando a

outra parte desta relacdo contratual seja um investidor ndo institucional.

Para efeito do n.° 4 do artigo 356.° do C6dVM, esta obrigatoriedade é reservada
apenas e tdo-somente aos contratos identificados nas alineas c), h) e i) do artigo

316.° do Co6dVM, ou seja, aos contratos de gestdo de carteiras por conta de

1 Cfr al. b) do n.° 1 do art. 24.° do Regulamento CMC 1/15, de 15 de Maio.
2 Cfr. al. a), do art. 2.° do C6dVM.
3 Cfr. Artigo 316.° do CodVM.
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7.

outrem, registo e depdsito de valores mobiliarios e concessao de crédito para

realizacdo de operacdes sobre valores mobiliérios.

As minutas devem ser remetidas aquando do pedido do registo especial para
inicio de actividade, caso os agentes de intermediacdo pretendam exercer as
referidas actividades, sendo um dos elementos que devem instruir o referido

pedido.

N&o sendo remetidas na altura do pedido de registo, por razdes atendiveis,
devem ser remetidas em momento posterior, mas sempre antes do inicio das

referidas actividades.

Uma vez recebidas as referidas minutas*, quer em sede de registo especial
para inicio de actividade, quer em momento posterior, o Organismo de
Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios procede a verificacdo de
conformidade das mesmas nos termos do que dispdem os artigos 30.° e 357.°
do C6dVM, solicitando as alteracdes que considere devidas, de modo a
acautelar eventuais preocupacfes de tutela dos investidores a luz do

disposto na lei e nos regulamentos em vigor.

Comisséo do Mercado de Capitais, em Luanda, aos 20 de Dezembro de 2016.

4 Sem prejuizo dos poderes de supervisdo no acompanhamento continuo da actividade de intermediacéo

financeira e de servigos de investimento em valores mobiliarios.
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