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Decreto Presidencial n.° 36/05:

Nomeia Ana maria Teles Carreira, para o cargo de Embaixadora
Extraordindria e Plenipotencidria da Reptiblica de Angola no Reino
Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte.

Decreto Presidencial n.° 37/05:

Nomeia Anténio Fwaminy da Costa Fernandes, do cargo de Embai-
xador Extraordindrio e Plenipotencidrio da Republica de Angola na
Republica da India.

Decreto Presidencial n.° 38/05:

Nomeia Apolinario Jorge Correia, do cargo de Embaixador Extraor-
dindrio e Plenipotencidrio da Republica de Angola da Confederacdo
Helvética da Suiga.

Minist rio das Finan as

Despacho n.’ 268/05:

Estabelece o cdlculo do depdsito pecunidrio a que estd sujeito o fiel
depositario de veiculos do Estado abatidos a carga.

ASSEMBLEIA NACIONAL

Lei n.” 12/05
de 23 de Setembro
Considerando que o Governo aprovou o Programa de
Modernizacdo das Financas Publicas no qual se define a

necessidade de introdugdo, regulacio e desenvolvimento do
mercado de capitais;

Tendo em conta que o mercado de valores mobilidrios,
como mecanismo de canalizagdo directa de recursos, cons-
titui uma alternativa de financiamento adicional as activida-
des de intermedia¢@o financeira realizada pelas instituicdes
bancarias e outras entidades financeiras;

Atendendo a que um dos objectivos do Governo ¢ facili-
tar aos agentes que intervém na economia nacional os ele-
mentos catalisadores de uma maior dindmica no processo
de poupanga e investimento no Pais, fomentando assim o
investimento privado;

Considerando que para o alcance desses objectivos &
necessdria a criacdo de novos mecanismos e instrumentos
que permitam as empresas contar com outras op¢oes desti-
nadas a lancar a sua presenca num mercado alternativo de
financiamento;

Atendendo a crescente internacionalizag@o e globaliza-
¢do da economia e no intuito de se reforgar o principio de
transparéncia na informagdo e nas operagdes empresariais
que se realizam no Pais, defendendo desta forma os inte-
resses de todos investidores;

Neste termos, ao abrigo da alinea b) do artigo 88.° da Lei
Constitucional, a Assembleia Nacional aprova a seguinte:

LEI DOS VALORES MOBILIARIOS

CAPITULO 1
Disposicoes Preliminares, Definicoes e Competéncias

SECCAO 1

Disposicoes Gerais e Definicoes

ARTIGO 1.°
(Objecto e finalidade)

1. A presente lei visa regular os actos e operagdes com
valores mobilidrios, promover o desenvolvimento ordenado
e a transparéncia do mercado de capitais, assim como a ade-
quada proteccdo do investidor.

2. A presente lei € aplicdvel as ofertas publicas de valo-
res mobiliarios e seus emissores, aos valores de oferta
publica, aos agentes de intermediacdo, as bolsas de valores,
as instituicdes de compensacdo e liquidacdo de valores, aos
fundos mutuos de investimento e em geral, aos demais par-
ticipantes no mercado de valores mobilidrios.

3. A presente lei é também aplicdvel aos produtos e ins-
trumentos financeiros emitidos de forma ndo massiva na
medida em que tal seja compativel com as caracteristicas ou
com o seu regime juridico.

4. Sempre que estejam em causa quotas de fundos
miutuos, as referéncias feitas nesta lei ao emissor devem

considerar-se feitas a entidade gestora da instituicdo de
investimento colectivo.

5. Excluem-se do regime desta lei a emissdo de titulos
do Tesouro Nacional e do Banco Nacional de Angola.

ARTIGO 2°

(Ambito territorial de aplicacdo)

Os preceitos da presente lei aplicam-se a todos os valo-
res mobilidrios que se oferecam, ou negoceiem em territo-
rio nacional.

ARTIGO 3.°
(DefinicGes)

Os termos que se indicam t€m o seguinte significado na
presente lei:

a) Agentes de intermediacdo: os agentes de interme-
diacdo no mercado de capitais tais como as cor-
retoras de valores mobilidrios, as distribuidoras
de valores mobiliarios, as bolsas de valores € as
sociedades gestoras de fundos mutuos e outros
que forem legalmente autorizados;
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b) Bolsas: as bolsas de valores e derivativos;

¢) CMC: Comissao do Mercado de Capitais;

d) Custodia de valores mobilidrios: o depdsito de
valores mobilidrios para guarda, recebimento de
dividendos e bonificacdes, resgate, amortiza-
cdo, reembolso e exercicio de direitos de subs-
cricdo, sem que o depositdrio tenha poderes
para alienar os valores mobilidrios depositados,
ou reaplicar as importancias recebidas, salvo
autorizacdo expressa do depositante em cada
caso;

e) Debéntures: sao as obrigacdes ou titulos represen-
tativos de divida das sociedades abertas;

/) Derivativos: activos ou produtos financeiros que
derivam de um activo fundamental ou subja-
cente, em forma de contrato cujo valor € basea-
do no desempenho do activo financeiro subja-
cente;

g) Direitos de subscricdo preferente: sdo os direitos
de preferéncia que os titulares de uma posicao
accionista detém nas sociedades comerciais;

h) Emissora: a pessoa colectiva, de direito privado,
ou de direito publico, emitente de valores mobi-
lidrios;

i) Factos relevantes: € todo aquele que possa influir
de modo ponderdvel na decisdo dos investidores
do mercado de vender ou comprar valores
mobilidrios e sejam susceptiveis de
influenciar substancialmente o prego dos
valores mobilidrios;

J) Fundos miituos: os fundos mdutuos de investi-
mento em valores mobilidrios, ou mais abrevia-
damente fundo de investimento, sdo patrimé-
nios auténomos integrados por contribuicdes de
pessoas singulares e colectivas para investi-
mentos;

k) Informagdo privilegiada: qualquer informacdo
ndo tornada publica que sendo objectiva e
respeitante a qualquer emitente, ou os valores
mobiliarios, ou outros instrumentos financeiros
seria idénea se lhe fosse divulgada, ou de
conhecimento publico, pela sua natureza, fosse
capaz de influir na liquidez e na cotacdo dos
valores emitidos;

1) Instituicées de compensagdo e liquidagdo de valo-
res: entidades que tém por objecto o registo, a
custédia, a compensagdo, a liquidagdo e a trans-
feréncia de valores entre contas dos partici-
pantes;

m) Intermediagdo: a realizagdo por conta prépria ou
de outrem, de operagdes de compra, venda, colo-
cacgdo, distribuicdo, corretagem, comissdo, ou
negociacdo de valores;

n) Investidores institucionais: as institui¢des finan-
ceiras e companhias de seguros regidos pela Lei
das Institui¢des Financeiras e Lei da Actividade
Seguradora, os fundos de pensdes e as socie-
dades gestoras de fundos de pensdes, os fundos
miutuos e as respectivas sociedades gestoras, as
sociedades de investimentos, assim como as
entidades do exterior que desenvolvem activi-
dades similares e as demais pessoas que a CMC
classifique como tal;

0) Mecanismo centralizado: o sistema centralizado
de negociagdo de valores mobilidrios;

p) Mecanismos de negociacdo: aqueles que retinem,
ou inter-conectam simultancamente a vdrios
compradores e vendedores com o objectivo de
negociar valores mobilidrios e todos os instru-
mentos financeiros que sejam objecto de emis-
sS40 massiva;

q) Mercado de balcdo: aquele em que a oferta e pro-
cura de valores se realiza fora das bolsas, com a
participagdo de intermedidrios autorizados, s6
podendo ser negociados valores registados na
CMC;

r) Mercado de bolsa: mecanismo centralizado no
qual os intermedidrios financeiros, em conformi-
dade com o disposto nos respectivos regula-
mentos internos das bolsas, realizam transac-
¢des com valores mobilidrios registados;

s) Mercado primdrio: é o mercado para as novas
emissdes através dos quais as sociedades emis-
soras procedem a emissdo de valores mobilid-
rios onde os resultados obtidos com as vendas
revertem para as emitentes;

1) Mercado secunddrio: é o mercado para a negocia-
¢do entre terceiros dos valores mobilidrios ja
emitidos;

u) Oferta ptiblica primdria de valores: a oferta publi-
ca de novos valores que as pessoas colectivas
efectuem;

v) Oferta puiblica secunddria de valores: aquela que
tem por oferta valores mobilidrios emitidos e
colocados previamente, revestindo as formas de
oferta publica de aquisicdo, oferta publica de
compra, oferta publica de venda e a oferta
publica de troca;

w) Operagcdes compromissadas: operagdes de com-
pra ou venda de valores mobilidrios com clau-
sula de recompra ou revenda antes da data do
vencimento;

X) Parentes: os compreendidos até o segundo grau da

linha recta, primeiro de afinidade e o conjuge;
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y) Sociedade aberta: a sociedade anénima com capi-
tal aberto ao investimento do publico e cujos
valores mobilidrios estejam admitidos a nego-
ciacdo na bolsa, ou no mercado de balcao, pos-
suindo para o efeito um minimo de accdes
representativas do capital social disperso pelo
publico conforme determine a CMC;

7) Sociedades distribuidoras: as sociedades distribui-
doras de valores mobilidrios, forma de socie-
dade comercial que, devidamente autorizada,
tem por objecto essencial a actividade de colo-
cacdlo, recepcdo e transmissdo de ordens de
compra, ou de venda, de valores mobilidrios,
por conta prépria, ou de clientes e a execugdo
dessas ordens em mercado organizado;

aa) Sociedades corretoras: as sociedades corretoras
de valores mobiliarios, forma de sociedade comer-
cial, que, devidamente autorizada, t€m por
objecto essencial a actividade de colocagao,
recepgdo e transmissdo de ordens de compra ou
de venda de valores mobilidrios em bolsa de
valores, por conta de clientes e a execucdo des-
sas ordens em mercado organizado;

bb) Sociedades gestoras: sociedades gestoras de
fundos de investimento, forma de sociedades
andénimas que t€ém como objecto social exclu-
sivo a administracdo de um, ou mais fundos
mutuos, de acordo com as leis sobre a referida
matéria;

cc) Titularizacdo: o processo de securitizacdo
mediante o qual se constitui um patriménio cujo
propésito exclusivo € garantir o pagamento dos
direitos conferidos aos titulares de valores emi-
tidos sobre referido patriménio compreendendo,
por isso, a transferéncia dos activos ao referido
patriménio e a emissdo dos respectivos valores;

dd) Valores mobilidrios: sdo acgdes, debéntures, titu-
los de participacdo, quotas em instituicdes de
investimento colectivo e direitos a subscricdo
de todos eles, ou outros emitidos em forma mas-
siva e livremente negocidveis que conferem aos
seus titulares direitos crediticios, patrimoniais,
ou direitos de participag¢@o no capital, patrimé-
nio, ou beneficios do emissor. Equiparam-se a
valores mobilidrios os instrumentos ou activos
financeiros derivados, bem como os contratos
futuros, opcdes e outros derivativos;

ee) Valor registado em sessdo: valor registado em
bolsa para sua negociagdo em sessdo;

1) Valores: os valores mobilidrios.

ARTIGO 4.°

(Valores mobiliirios)

1. As regras relativas aos valores mobilidrios aplicam-se
aos instrumentos financeiros derivados.

2. Os valores podem ser escriturais, representados por
anotagdes em conta ou titulados, representados por meio de
papel, independentemente de se tratar de valores objecto
de oferta publica ou privada e qualquer que seja a sua forma
de representacdo confere direitos e obrigacdes aos seus titu-
lares.

3. Sdo valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivados essencialmente sujeitos ao regime desta lei:

a) as accdes, debéntures e bonus de subscricio;

b) os cupdes, direitos, recibos de subscri¢do e certifi-
cados de desdobramento relativos aos valores
mobiliarios;

¢) os certificados de depdsito de valores mobilidrios;

d) as quotas de fundos de investimento em valores
mobilidrios ou de clubes de investimento em
quaisquer activos;

¢) as notas comerciais;

) os contratos futuros, de opcdes e outros derivados,
cujos activos subjacentes sejam valores mobi-
lidrios;

g) outros derivativos, independentemente dos activos
subjacentes; e quando ofertados publicamente,
quaisquer outros titulos ou contratos de inves-
timento colectivo, que gerem direito de partici-
pacdo, de parceria ou de remuneracdo, inclusive
resultante de prestag@o de servigos, cujos rendi-
mentos advém do esfor¢co do empreendedor ou

de terceiros.

ARTIGO 5.°
(Oferta publica)

1. Considera-se publica a oferta relativa a valores mobi-
lidrios dirigida ao publico em geral ou a determinados
segmentos deste.

2. Considera-se também ptiblica a oferta dirigida a gene-
ralidade dos accionistas de sociedade aberta, ainda que
sobre ac¢des nominativas.

3. A negociacdo de valores efectuada em sessdo de
bolsa e nos mercados de balcao sob seus respectivos regu-
lamentos e com observancia dos requisitos de informagao e
transparéncia constitui oferta publica.



I SERIE — N° 114 — DE 23 SETEMBRO DE 2005

2317

ARTIGO 6.°
(Oferta privada)

1. E privada a oferta de valores mobilidrios ndo com-
preendida no artigo anterior.

2. Sem prejuizo destes e sempre que ndo se utilize os
meios de comunicac@o social, considera-se como privada a
oferta dirigida exclusivamente a investidores institucionais,
ndo podendo ser transferidos os valores adquiridos por estes
investidores para terceiros durante um prazo de 12 meses
desde sua aquisi¢do, salvo autorizacdo prévia da CMC.

ARTIGO 7.°

(Controlo e supervisao)

1. O controlo e supervisdo do cumprimento desta lei sdo
exercidos pela Comissdo do Mercado de Capitais.

2. A instituicdo referida no ndmero anterior é regida
por diploma préprio e tem legitimidade para interpretar o
alcance das disposicdes legais da presente lei.

3. Sendo um 6rgdo auténomo sob tutela do Ministério
das Financas, a CMC goza de personalidade juridica, auto-
nomia administrativa e financeira para superintender o mer-
cado de valores mobilidarios, financiando as suas actividades
com dotacdes do OGE e suplementarmente com taxas de
regulacdo, de registo e multas aplicadas nos processos disci-
plinares.

SECCAO II

Competéncia de Regulamentacao e Regulacio

ARTIGO 8.°

(Atribuicoes do Governo)

1. O Governo, através do Ministro das Financas, deve:

a) criar politicas sobre o mercado de capitais que
sejam regulamentares nesta lei e em legislac@o
complementar;

b) nos termos do respectivo estatuto, exercer a tutela
sobre a CMC;

¢) coordenar a supervisdo relativa aos valores mobi-
lidrios.

2. Por perturbacdo que ponha em grave risco a economia
de Angola pode por decisao do Ministro das Finangas ouvi-
dos a CMC e o Banco Nacional de Angola, ordenar as medi-
das apropriadas, nomeadamente a suspensao temporaria de
mercados, de certas categorias de operagdes ou da activida-
de de entidades gestoras de mercados, de entidades gestoras
de sistemas de liquidacdo e de entidades gestoras de siste-
mas centralizados de valores mobilidrios.

ARTIGO 9.°
(Atribuicdes da CMC)

Além das previstas no seu estatuto a CMC possui, como
atribuicoes, a supervisdo e regulacdo dos mercados de valo-
res mobilidrios, das ofertas publicas sobre valores mobilid-
rios, dos sistemas de liquidac@o dos sistemas centralizados
de valores mobilidrios e de todos os intervenientes directos
do mercado de capitais.

ARTIGO 10.°

(Informacdes)

1. Quando necessdrio para o exercicio das suas atribui-
¢des, a CMC pode trocar informagdes sobre factos e ele-
mentos sujeitos a sigilo, com as seguintes entidades, que
ficam igualmente sujeitas ao dever de sigilo:

a) o Banco Nacional de Angola;

b) o Instituto de Supervisdo de Seguros;

¢) as entidades gestoras de mercados regulamen-
tados;

d) as entidades gestoras de sistemas de liquidacdo e
de sistemas centralizados de valores;

e) as entidades gestoras de fundos de garantia e de
sistemas de indemnizacdo dos investidores;

/) os auditores e autoridades com competéncia para a
sua supervisao.

2. A CMC pode trocar informagdes, ainda que sujeitas a
sigilo, com autoridades de supervisao de outros Estados que
af exercam funcdes equivalentes as referidas no n.° 1, na
medida em que for necessdrio para a supervisdo dos mer-
cados de valores mobilidrios e para a supervisdo individua-
lizada ou consolidada, de intermedidrios financeiros.

ARTIGO 11°

(Tratamento da informacao)

1. Nos termos do artigo anterior as informagdes rece-
bidas pela CMC sé podem ser utilizadas para:

a) exame das condi¢des de acesso a actividade dos
intermedidrios financeiros;

b) supervisdo individual ou consolidada, da activi-
dade dos intermedidrios financeiros e supervi-
sdo do mercado de capitais;

¢) instrug@o de processos para aplicagdo de sangoes.

2. A CMC s6 pode comunicar as informagdes referidas
no n.° 2 do artigo anterior com o consentimento das referi-
das entidades.
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3. As informagdes que ndo permitam a identificacio
individual ¢ licita.

SECCAO TII

Autorizacio e Supervisao

ARTIGO 12.°
(Processo de autorizaco)

1. A constitui¢@o das entidades previstas nos n.” 1 e 2 do
artigo 14.° depende da autorizag¢do a conceder caso a caso,
pela CMC.

2. Autorizag@o a que se refere o nimero anterior deve
ser comunicada ao Banco Nacional de Angola pela CMC.

ARTIGO 13.°
(Principios)

Sdo principios estruturantes da supervisdo desenvolvida
pela CMC:

a) protec¢do do investidor;

b) eficiéncia e regularidade de funcionamento dos
mercados de capitais;

¢) controlo da informagao;

d) prevencdo e repressdo das actuacdes contrdrias a
lei ou regulamentos;

e) prevencao do risco sistémico;

J) independéncia perante quaisquer entidades sujeitas
ou ndo a sua supervisao.

ARTIGO 14°

(Entidades sujeitas a supervisao)

1. No ambito do mercado de capitais, estdo sujeitas a
supervisdo da CMC as seguintes entidades:

a) as bolsas de valores, de mercadorias e de futuros,
sistemas de liquidacdo e sistemas centralizados
de valores mobiliarios;

b) agentes de intermediacdo financeira e consultores
autonomos de investimento;

¢) emitentes de valores mobilidrios;

d) entidades corretoras ¢ distribuidoras de valores
mobilidrios;

e) investidores institucionais e titulares de participa-
cdes qualificadas em sociedades abertas;

) fundos de garantia ou outros sistemas de indemni-
zacdo dos investidores e respectivas entidades
gestoras;

g) auditores e analistas financeiros;

h) sociedades de investimento;

i) sociedades gestoras de patriménios;

J) sociedades gestoras de fundos de titularizacdo de
créditos;

k) sociedades gestoras de participagdes sociais;

[) outras pessoas que exercam actividades relaciona-
das com a emissao, a distribuicdo, a negociagao,
e o registo ou o depdsito de valores mobilidrios
ou, em geral, com a organizacdo e funciona-

mento dos mercados de valores mobilidrios.

2. As entidades que exercam actividades de cardcter
transnacional estdo sujeitas a supervisdo da CMC sempre
que as referidas actividades tenham conexdo com mercados,
operacdes ou valores mobilidrios sujeitos a lei ou regula-
mentacdo angolana.

3. Devem as entidades sujeitas a supervisao da CMC
prestar-lhe toda a colaboragao solicitada.
ARTIGO 15°

(Accio de supervisiao)

No ambito das suas atribui¢des de supervisdo, a CMC
adopta os seguintes procedimentos:

a) acompanhar a actividade das entidades sujeitas a
sua supervisdo, o funcionamento dos mercados
de valores mobilidrios, dos sistemas de liquida-
¢do e dos sistemas centralizados de valores mobi-
lidrios;

b) fiscalizar o funcionamento da lei e dos regula-
mentos;

¢) aprovar os actos e conceder as autorizagdes previs-
tas na lei e regulamentos;

d) efectuar os registos previstos na lei;

e) instruir os processos e punir as infrac¢des dentro
das suas competéncias;

/) dar instrugdes e formular recomendacdes;

g) difundir informacdes;

h) publicar estudos.

ARTIGO 16.°

(Exercicio da supervisao)

No exercicio da supervisdo a CMC dispde das seguintes
prerrogativas:

a) exigir quaisquer elementos e informagdes e exami-
nar livros, registos e documentos, ndo podendo
as entidades supervisionadas invocar segredo
profissional;
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b) ouvir quaisquer pessoas, convocando-as para o
efeito, apenas quando necessario;

c) requerer a colaboracdo das entidades policiais,
necessdria ao desempenho das suas fungdes,
nomeadamente nos casos de resisténcia a esse
exercicio;

d) intervir nas entidades gestoras dos mercados de
valores mobilidrios quando as mesmas ndo
adoptem as medidas necessdrias a resolucdo de
situagdes andmalas, que ponham em causa o
normal funcionamento do mercado ou interesse
dos investidores.

ARTIGO 17.°

(Supervisao prudencial)

1. A CMC acompanha de modo continuo a actividade
das entidades sujeitas a supervisdo, ainda que ndo exista
qualquer suspeita de irregularidade.

2. Estdo sujeitas a supervisdo prudencial da CMC:

a) as entidades do mercado de capitais, de sistemas
de liquidacdo e de sistemas centralizados de
valores mobiliarios;

b) os fundos miituos e as suas sociedades gestoras;

c) as entidades gestoras de fundos de garantia e de
sistemas de indemnizacdo de investidores.

3. Sao principios orientadores da supervisao prudencial:

a) manuten¢do da solvabilidade e de liquidez das
instituicdes e prevencao de riscos proprios;

b) prevencao dos riscos sistémicos;

¢) controlo da idoneidade dos titulares dos 6rgdos de
gestdo e dos titulares de participagdes qualificadas.

4. A CMC por regulamento deve concretizar o disposto
no ndmero anterior.
SECCAO 1V
Regulaciao

ARTIGO 18.°
(Regulamentos da CMC)

1. Compete a CMC regular o exercicio das actividades
das entidades sob sua supervisdo devendo obedecer os prin-
cipios da legalidade da clareza e da publicidade.

2. Os regulamentos da CMC sdo publicados na 1. série
do Didrio da Reptiblica, entrando em vigor na data neles
referida ou cinco dias apds a sua publicagdo.

3. Os regulamentos da CMC relativos a matérias sobre
determinado mercado ou valores mobilidrios nele nego-
ciados sdo também publicados no boletim desse mercado.

ARTIGO 19.°

(Instrucoes)

As regras emitidas pela CMC que visem regular proce-
dimentos de cardcter interno de uma ou mais categorias de
entidades denominam-se instrugdes, ndo sao publicadas nos
termos do artigo anterior, e sdo notificadas aos destinata-
rios, entrando em vigor cinco dias apds a notificacio, ou na
data nelas referida.

ARTIGO 20.°

(Recomendacdes e pareceres)

1. A CMC emite recomendacdes genéricas dirigidas a
uma categoria de entidades sujeitas a sua supervisao.

2. Compete igualmente a CMC a formulagdo e publica-
cdo de pareceres genéricos sobre questdes que lhe sejam
colocadas por escrito por qualquer das entidades sujeitas a
sua supervisao.

CAPITULO I
Transparéncia do Mercado

SECCAO 1

Principios Gerais

ARTIGO 21.°

(Qualidade da informacao)

Toda a informacao que por disposi¢@o desta lei deva ser
apresentada a CMC, as bolsas, as entidades responsaveis
dos mecanismos centralizados, ou aos investidores, deve ser
verdadeira, suficiente e actual, e deve ser posta imediata-
mente a disposicao do publico pelas institui¢des referidas.

ARTIGO 22.°
(Publicidade)

A publicidade e o prospecto informativo, relativo a
emissdo, colocag@o, ou intermediagdo de valores e qualquer
outra actividade que se realize no mercado de valores ndo
deve induzir a confusio, ou erro.

ARTIGO 23.°

(Transparéncia das operacoes)

1. Néao € permitido:
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a) a pratica de acto, omissdo, actividade, ou conduta
que atente contra a integridade e transparéncia
do mercado;

b) efectuar transaccdes ficticias, ou seja aquelas na
qual ndo se produz uma real transferéncia de
valores, dos direitos sobre eles, ou aquelas efec-
tuadas com propdsitos evidentemente distintos
do mercado a respeito de qualquer valor, quer as
operagdes se levem a cabo em mecanismos cen-
tralizados, ou através de negociagdes privadas;

c¢) efectuar transac¢des com valores com o objectivo
de fazer variar artificialmente os pregos;

d) efectuar transac¢des, ou induzir a compra,
ou venda de valores por meio de qualquer
acto, pratica ou mecanismo enganoso, ou
fraudulento;

e) que os directores, funciondrios e trabalhadores das
bolsas de valores e das demais entidades
responsdveis pela condu¢cido de mecanismos
centralizados, assim como das institui¢des de
compensagdo e liquidagao e da CMC efectuem
transac¢des com valores mobilidrios, ou

incrementem suas posses anteriores de valores,

caso as tenham, salvo nos casos de:

i) accdes liberadas ou livres de 6nus;

i) ac¢des que se subscrevam em exercicio do
direito de subscri¢do preferencial estabele-
cido na Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro —
Lei das Sociedades Comerciais;

iii) os valores que provenham da condic¢do de
servidor publico, ou tenham sido adquiridos
para fins de desagravamento tributdrio.

2. As pessoas a que se refere o ponto iii) da alinea e) do
presente artigo devem abster-se de participar em Assem-
bleias Gerais de accionistas das sociedades em que possuam
acgdes e que se encontrem submetidas ao controlo e super-
visdo da CMC.

SECCAO II

Registo de Valores Mobiliarios

SUBSECCAO I
Disposicdes Gerais

ARTIGO 24.°
(Finalidade)

1. Integrado na estrutura organica da CMC, deve existir
um servico de registo dos valores, dos programas de emis-
sdo de valores, dos fundos mutuos de investimento, dos

participantes do mercado de valores que estabelece a pre-
sente lei e os respectivos regulamentos, com a finalidade de
por a disposicdo do publico a informagdo necessdria para a
tomada de decisdes dos investidores e obter a transparéncia
no mercado.

2. As entidades emissoras de valores registados sao obri-
gadas a apresentar a informag@o que a presente lei e outras
disposicdes de cardcter geral estabelecam, sendo responsa-
veis pela veracidade de tal informacao.

ARTIGO 25°
(Tipo de registo)

Existem os seguintes tipos de registo:

a) valores mobilidrios e programas de emissao
incluindo as ofertas publicas;

b) agentes de intermediacdo no mercado de valores;

¢) fundos de investimento;

d) sociedades gestoras de fundos de investimento;

e) sociedades de investimento;

) sociedades anénimas abertas;

g) institui¢des de compensacdo e liquidacdo de
valores;

h) bolsas e outras entidades responsaveis da condu-
¢a0 de mecanismos centralizados de negocia-
¢ao;

i) auditores;

j) consultores de investimentos;

k) de arbitros; e

[) outros que a CMC determine.

ARTIGO 26.°

(Livre acesso a informacao)

1. A informacdo registada € de livre acesso ao ptiblico
com a limitagdo que resulta da presente lei, qualquer pessoa
tem o direito de solicitar copia dos dados, informacdes e
documentos.

2. Por excepcdo, apds notificagdo escrita devidamente
fundamentada, a CMC pode decidir que se mantenham em
reserva determinados documentos, ou declinar a expedicdo
de cdpias, quando concorram circunstancias que permitam
presumir fundadamente que a divulgacdo causa prejuizo
grave ao investidor.

SUBSECCAO 11
Registo

ARTIGO 27.°
(Obrigacao de registo)

1. Devem ser registados, obrigatoriamente, os valores de
oferta ptiblica e os programas de emissdo de valores.
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2. A admissdo, a suspensio e a exclusdo de valo-
res da sessdo de bolsa sdo actos de inscri¢cdo obriga-
téria no registo.

ARTIGO 28.°

(Registo do valor ou programa de emissiao)

Para o registo de valores, ou de um programa de emis-
sdo de valores deve-se apresentar a CMC os documentos
onde constem as suas caracteristicas, bem como as do emis-
sor e os direitos e obrigacdes dos respectivos titulares.

ARTIGO 29.°

(Obrigacao da emissora)

1. A entidade emissora fica obrigada a apresentar a CMC
a informagdo necessdria para o registo.

2. O registo dos valores pode ser solicitado pela emis-
sora mediante acordo da Assembleia Geral de Accionistas,
ou 6rgdo equivalente, ou quando ela se efectue de acordo
com os termos estabelecidos no contrato de emissdo, ou ins-
trumento legal equivalente.

ARTIGO 30.°

(Exclusao de um valor)

A exclusdo de um valor registado tem lugar por decisdo
fundamentada da CMC, quando ocorrer alguma das seguin-
tes circunstancias:

a) a solicitacdo da emissora quando o registo dos
valores seja por vontade do emissor e dos titula-
res, respeitado seu estatuto social;

b) exting@o dos direitos sobre o valor, por amortiza-
cdo, resgate total;

¢) dissolu¢@o do emissor;

d) termo do prazo maximo de suspensdo, sem que
tenham sido superadas as razdes que deram
lugar a medida, salvo caso de empresas que por
efeito de leis especiais tenham obrigacdo de ter
seus valores registados em sessao de bolsa;

e) qualquer outra causa que implique grave risco para
a seguranca do mercado, sua transparéncia e
adequada proteccao dos investidores;

/) cessacdo do interesse do publico no valor, como
consequéncia da sua tendéncia de concentragdo;

g) alguma outra razdo, a ser estabelecida pela CMC.

ARTIGO 31.°

(Excluséao do valor do registo)

Para proceder a exclusdo do valor € obrigatdrio que se
efectue previamente uma oferta publica de compra, con-
forme regulamento estabelecido pela CMC.

SUBSECCAO III
Obrigacio de Informar

ARTIGO 32°
(Factos relevantes)

1. E dever da entidade emissora informar a CMC e a
bolsa e ao publico aquando da ocorréncia de factos relevan-
tes pertinentes a companhia.

2. A obrigacdo de informar deve ser proporcionada as
referidas institui¢oes e divulgada tdo logo o facto ocorra, ou
0 emissor tome conhecimento do mesmo.

3. A importancia de um facto mede-se pela influéncia
que o mesmo pode exercer sobre um investidor prudente
para modificar a sua decisdo de investir no valor.

ARTIGO 33.°

(Informacio financeira)

1. O disposto no artigo anterior ndo exonera as socie-
dades abertas da entrega oportuna a CMC e a bolsa respec-
tiva, ou entidade responsavel pela conducido do mecanismo
centralizado, da informac¢do que uma, ou outra requeiram e

sdo necessariamente, as seguintes:

a) as demonstracdes e indicadores financeiros, com a
informacdo minima que de modo geral sdo entre-
gues a CMC, com uma periodicidade trimestral; e
b) o relatério anual, com a informac¢do minima que

de modo geral € estabelecida pela CMC.

2. Os documentos referidos devem estar a disposi¢ao do

publico na sede social da emissora e da CMC.

ARTIGO 34.°
(Normas de contabilidade)

1. Compete a CMC estabelecer as normas contabilis-
ticas para a elaboragdo dos relatérios financeiros e as
correspondentes notas, das entidades sujeitas a presente lei.

2. A informacdo financeira que por disposi¢do legal se
deve apresentar a CMC e, quando for o caso, a bolsa de
valores € verificada por sociedades auditoras registadas e
que tenham independéncia juridica e patrimonial em rela-
¢do a pessoa colectiva, ou patriménio auditado.

ARTIGO 35°
(Informacio sobre destruicio, extravio ou subtracgao)

1. Apés a tomada de conhecimento da destruicdo, extra-

vio ou subtrac¢do de um valor, ou de aplicacdo de qualquer
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medida judicial, ou acto que afecte esse valor, a emissora, o
detentor do titulo, ou encarregado da sua guarda deve dar a
conhecer o facto, a bolsa, ou entidade responsavel pela con-
ducdo do mecanismo centralizado em que estiver registado,
assim como a CMC.

2. Nos casos de extravio, ou subtraccdo de valores, as
pessoas referidas no nimero anterior devem dar uma ade-
quada divulgacdo de tal facto.

SECCAO TII

Informacao Privilegiada e Dever de Sigilo

ARTIGO 36.°

(Presuncao de acesso)

Salvo prova em contrdrio, possuem informagao privile-
giada:

a) os directores e gerentes do emissor e dos inves-
tidores institucionais, assim como os membros
do Comité de Investidores destes ultimos;

b) os directores e gerentes das sociedades vinculadas
ao emissor e aos investidores institucionais;

¢) os accionistas que individualmente, ou conjunta-
mente com seus conjuges e parentes até ao pri-
meiro grau de consanguinidade, possuam 10%,
ou mais do capital do emissor, ou dos investi-
dores institucionais;

d) o conjuge, os parentes até o primeiro grau de
consanguinidade das pessoas mencionadas nas
alineas precedentes;

e) outras entidades singulares ou colectivas
conforme regulacao da CMC.

ARTIGO 37.°
(Proibicoes)

1. As pessoas que possuem informacgdo privilegiada,
estdo proibidas de:

a) revelar, ou confiar a informacdo a outras pessoas
até que esta seja divulgada ao mercado;

b) recomendar a realizacdo das operagdes com valo-
res a respeito dos quais se tem informagao privi-
legiada;

¢) fazer uso indevido, directa, ou indirectamente, em
beneficio préprio, ou de terceiros, da informa-
¢do privilegiada.

2. Estas pessoas estdo obrigadas a velar para que os seus
subordinados acatem as proibicdes estabelecidas neste artigo.

3. As pessoas que ndo cumprirem as proibi¢cdes estabele-
cidas no presente artigo devem reembolsar os lesados dos
beneficios que foram obtendo.

CAPITULO III
Oferta Pablica de Valores

SECCAO 1

Disposicoes Gerais e Oferta Piblica Primaria

ARTIGO 38.°
(Obrigacao de registo e prospecto)

As ofertas ptiblicas de valores necessitam de prévio
registo na CMC, e ser divulgadas publicamente mediante
prospecto.

ARTIGO 39.°

(Intervencio obrigatoria do agente de intermediacio)

Nas ofertas ptiblicas de valores € obrigatdria a interven-
cdo de uma instituicdo financeira de intermediacdo, salvo
no caso da colocag@o primdria de certificados de participa-
cdo dos fundos de investimento.

ARTIGO 40.°

(Suspensao da oferta)

Quando mediante circunstancia concreta a CMC julgue
que pode afectar o interesse dos investidores, determina a
suspensdo da oferta publica, até que seja superado o facto.

ARTIGO 41.°

(Oferta publica primaria)

1. Os requisitos a cumprir, bem como excepgodes,
a estrutura, responsabilidade e divulgag¢do do prospecto, sdo
objecto de regulamentagdo pela CMC.

2. A subscri¢do, ou aquisi¢do de valores pressupdem a
aceitag@o pelo subscritor, ou comprador de todos os termos
e condigdes da oferta, tal como aparece no respectivo pros-
pecto informativo.

SECCAO TI

Oferta Piblica Secundaria

ARTIGO 42°

(Oferta publica secundaria)

Os termos de oferta publica secunddria, requisitos, divul-
gacdo e responsabilidades sdo objecto de regulamentagdo
pela CMC.
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ARTIGO 43°
(Oferta publica de aquisicéo)

A pessoa singular, ou colectiva que pretenda adquirir, ou
incrementar, directa, ou indirectamente, em um sé acto, ou
em actos sucessivos, o controlo de uma sociedade aberta,
deve efectuar uma oferta publica de aquisicdo dirigida aos
titulares de ac¢des com direito a voto e de outros valores
susceptiveis de outorgar direito a voto nessa sociedade.

ARTIGO 44.°
(Oferta publica de venda)

Constitui oferta publica de venda, a efectuada por uma,
ou mais pessoas singulares, ou colectivas, com objectivo de
alienar o controlo de uma sociedade aberta ao publico em
geral, ou a determinados segmentos deste, valores previa-
mente emitidos e adquiridos.

ARTIGO 45°
(Oferta publica de troca)

E oferta publica de troca, a oferta piiblica de aquisi¢io
cuja contrapartida consiste em valores mobilidrios regis-
tados, devendo a troca sucessiva de valores ser clara quan-
to a natureza, valor e caracteristicas dos valores que se
oferecem em troca, assim como quanto as propor¢des em

que hd de se produzir.

ARTIGO 46.°

(Ofertas internacionais)

1. Sem prejuizo das normas contempladas na presente
lei, as pessoas colectivas constituidas no exterior que pre-
tendam realizar oferta publica de valores no Pais, devem
sujeitar-se as disposi¢cdes normativas da CMC.

2. As pessoas com valores mobilidrios, ou programas de
emissao registados que pretendam efectuar oferta de valores
do exterior devem apresentar a CMC a informacgado corres-
pondente de acordo com os regulamentos da CMC.

CAPITULO IV
Valores Mobiliarios

SECCAO 1

Accoes

ARTIGO 47.°

(Accoes registadas)

As accdes registadas em bolsa devem estar primeira-
mente registadas na CMC.

ARTIGO 48.°

(Sociedades com valores registados)

As sociedades abertas emissoras de valores mobilidrios
que se encontrem registados devem ter uma politica de divi-
dendos estabelecida no estatuto social e aprovada pela
Assembleia Geral de accionistas que defina expressamente
os critérios para sua distribuicdo e o estabelecimento da
referida politica, bem como a informacdo da sua modifi-
cacdo deve ser feita com, pelo menos, 30 dias antes da sua
efectivaco e constituem factos relevantes de cumprimento
obrigatério, salvo causas de for¢a maior devidamente com-
provadas.

SECCAO 1I

Debéntures

ARTIGO 49.°
(Valores de divida)

A oferta publica de debéntures estd sujeita ao disposto
na presente lei e nas disposicdes complementares sobre
emissdo de obrigacdes contidas na Lei n.° 1/04, de 13 de
Fevereiro - Lei das Sociedades Comerciais.

ARTIGO 50.°

(Representante dos debenturistas)

1. Toda a emissdo de titulos requer a designagdo do
representante dos debenturistas.

2. Nao pode ser designado representante dos debentu-
ristas, a emissora, ou as pessoas com as quais tenha vinculo
laboral, relag@o de grupo ou de dominio com o emissor.

ARTIGO 51.°

(Contetido do contrato de emissio)

1. O contrato de emissdo celebrado pela emissora e o
representante dos debenturistas que consigna os direitos e
deveres destes, bem como os dos futuros debenturistas,
deve ser reduzido a escritura ptblica e registado na CMC.

2. Cabe a CMC regular as caracteristicas das emissoes
de debentures, bem como os termos do contrato referido no
ndmero anterior.

ARTIGO 52°
(Resgate antecipado)

Se na oferta publica se tiver previsto o resgate anteci-
pado dos titulos, o procedimento deve prever um tratamen-
to equitativo nessa matéria para todos os debenturistas.
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ARTIGO 53.°

(Garantias)

1. A emissora, para além das garantias contempladas na
Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei de Sociedades
Comerciais, pode constituir carta fianca bancdria, dep6sito
bancdrio, certificado bancdrio em moeda estrangeira depo-
sitado em uma instituicdo financeira do Pais, apdlice de
seguro de caucdo e outras que sejam estabelecidas por
normas regulamentares.

2. Para o registo destas garantias ndo € necessario indivi-
dualizar os debenturistas.

ARTIGO 54°
(Novas emissoes)

1. Nao se podem oferecer novas emissdes de debéntures
enquanto ndo se tenha colocado a emissdo anterior numa
percentagem a ser determinada pela CMC, ou cancelado o
saldo pendente de colocacdo.

2. O disposto no niimero anterior ndo obsta a que se
coloque simultaneamente emissdes diferentes de valores
registados num mesmo acto, integrado no programa do
emissor.

ARTIGO 55°
(Modificacdes do contrato de emissiao)

Compete a assembleia de debenturistas pronunciar-se
sobre a prorrogagdo do prazo estabelecido para o resgate
das debéntures, a sua conversdo em ac¢des quando nio tiver
sido prevista no contrato de emissdo e, em geral, sobre toda
modificacdo das condig¢des de emissio.

ARTIGO 56.°
(Debéntures convertiveis)

1. Podem ser emitidas, para sua colocacdo por oferta
publica, debéntures convertiveis em acg¢des, quando a
assembleia de accionistas da emissora determinar as bases e
as modalidades da conversao e acordar sobre o aumento do
capital social.

2. A CMC, mediante regulamento, estabelece as normas
para a emissdo de debéntures convertiveis.

SECCAO III

Direitos de Subscricio Preferente

ARTIGO 57.°

(Direito de preferéncia)

1. Os accionistas das sociedades abertas tém direito a
subscrever as acgdes que a sociedade emita como resultado

de aumentos de capital mediante novas contribuicdes, em
forma proporcional ao valor nominal das ac¢des que
tenham em propriedade.

2. Os accionistas das sociedades abertas t€ém também
direito de subscri¢do preferencial dos titulos convertiveis
que esta emita em propor¢do a sua participagdo no capital
social.

3. Os detentores de titulos convertiveis pertencentes a
emissdes anteriores, gozam dos direitos a que se refere o
nidmero anterior, na propor¢ao que lhes corresponda segun-
do as bases da conversdo.

ARTIGO 58.°

(Emissiao de certificado de subscricio)

1. As sociedades cujas ac¢des de capital, ou titulos con-
vertiveis, nos casos contemplados no artigo anterior, este-
jam registados na CMC, ou negociem os referidos valores
em sessdo de bolsa, ou em outro mecanismo centralizado,
podem emitir valores denominados «Certificados de Subs-
cricao Preferente>> que nao conferem mais direito do que o
exercicio do direito de preferéncia na subscri¢cdo de novas
accoes, ou titulos convertiveis, conforme o caso.

2. O conteddo do certificado de subscri¢do e a forma de
colocacgdo a disposi¢do sdo determinados pela CMC.

3. Os adquirentes dos certificados de subscri¢cdo prefe-
rente t€m o direito a subscrever as accdes, as obrigacdes
convertiveis nas mesmas condi¢des que, para 0s accionis-
tas, ou debenturistas, estabeleca a lei, ou estatuto.

CAPITULO V
Mecanismos de Negociacao

SECCAO 1

Mercado de Bolsa e Mercado de Balcao

ARTIGO 59.°

(Registo obrigatério)

Os valores mobilidrios transaccionados em bolsa ou no
mercado de balcdo organizado devem estar registados na
CMC.

ARTIGO 60.°

(Negociacao fora de bolsa)

Os valores registados em bolsa ndo podem ser transac-
cionados fora da referida institui¢do, salvo autorizagdo da
CMC.
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ARTIGO 61.°

(Instrumentos de emissdo ndo massiva)

1. A negociacdo, no mercado de balcdo, de instrumentos
que ndo sdo objecto de emissdo massiva sujeita-se ao dis-
posto nos referidos contratos.

2. Em qualquer dos casos a negociacdo de valores deve
ser feita mediante intervencdo de agentes de intermediacdo
autorizados e regulados pela CMC.

SECCAO II

Suspensao da Negociacio e Exclusiao do Mercado

ARTIGO 62.°

(Suspensao da negociacao)

1. Quando mediante qualquer circunstancia que, a seu
juizo, pode afectar o interesse dos investidores, o Conselho
de Administracdo da respectiva bolsa, ou 6rgao equivalente
da entidade responsdvel pela condugdo do mecanismo
centralizado, pode ordenar a suspensdo da negociacdo de
valores, ou da realizacdo de transac¢des com os referidos
valores no mecanismo centralizado até que seja superada a
ocorréncia que motivou a suspensao.

2. As suspensdes sdo comunicadas de imediato pelo
Conselho de Administracdo da respectiva bolsa, ou 6rgao
equivalente da entidade responsdvel pela conducdo do
mecanismo centralizado a CMC, com o objectivo de confir-
mar, ou nao a medida.

3. A CMC pode, mediante resolucido fundamentada, can-
celar a suspensio da negociagdo.

ARTIGO 63.°

(Suspensao de valores registados)

1. Sem prejuizo do referido no artigo anterior, a CMC
pode ordenar a suspensao da negociagdo de valores em mer-
cados organizados.

2. A suspensdo ordenada pela CMC ndo pode exceder
um ano e procede de alguma das seguintes causas:

a) caso se comprove que a informagdo, ou os antece-
dentes mencionados para o registo do valor na
CMC, sessdao de bolsa, ou outro mecanismo
centralizado, sdo falsos, ou comprometem gra-
vemente os interesses dos investidores;

b) se comprovadamente o emissor efectua propagan-
da falaciosa do valor, ou presta informagao falsa
as bolsas, ou outros mercados de balcao, ou aos
agentes de intermediagao;

c) outras que ponham em risco o interesse do
publico investidor.

3.As alineas a), b) e ¢) do n.° 2 do presente artigo podem
ser também causas da exclusio do valor, do mecanismo de
negociacgdo, deixando de poder ser negociado.

CAPITULO VI
Bolsas de Valores, de Mercadorias e de Futuros

SECCAO 1

Funcdes e caracteristicas

ARTIGO 64.°
(Definicao e finalidade)

1. As bolsas de valores, de mercadorias e de futuros sao
pessoas colectivas de caracteristicas especiais que podem
adoptar a estrutura legal de associagdes civis, ou de socie-
dades andnimas.

2. As referidas entidades tém por finalidade facilitar a
negociacdo de valores registados, prestacdo de servicos,
sistemas e mecanismos adequados para a intermediacdo
competitiva, ordenada, continua e transparente de valores e
derivativos de oferta publica.

ARTIGO 65.°
(Auto regulacao)

1. As bolsas devem regular a sua actividade e a das
sociedades corretoras no que tange as suas operacoes junto
a bolsa, zelando pelo cumprimento da presente lei e das nor-
mas complementares editadas pela CMC, ou pela propria
bolsa.

2. A CMC pode delegar as bolsas as competéncias que a
presente lei lhe confere, referente as sociedades corretoras e
as emissoras com valores registados nas respectivas bolsas.

ARTIGO 66.°
(Limite de participacio)

1. Exceptuando o Estado angolano, nenhuma pessoa por
si s6, ou com seus parentes, pode ser proprietdria directa, ou
indirecta, de accdes emitidas por uma bolsa que represen-
tem mais de 15% do capital social com direito a voto.
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2. Sem prejuizo do disposto no niimero anterior, em caso
algum as pessoas referidas podem exercer direitos de voto
superiores a 15% do respectivo capital social.

SECCAO II

Autorizacido de Organizacao e Funcionamento

ARTIGO 67.°

(Autorizacao de organizacio e funcionamento)

1. Para o inicio das suas operacdes, as bolsas devem
requer 2 CMC a autorizagdo de organizacdo e funciona-
mento.

2. Compete a CMC estabelecer os requisitos para o refe-
rido fim, mediante regulamento.

ARTIGO 68.°
(Vigéncia)

A autorizacdo de funcionamento das bolsas € atribuida
por tempo indeterminado, podendo a CMC intervir quando
a bolsa incorrer em falta muito grave.

SECCAO TII
Estatutos e Regulamentos

ARTIGO 69.°

(Aprovacao de tarifas, estatutos e regulamentos
internos das bolsas)

1. A CMC aprova os estatutos e regulamentos internos
das bolsas assim como suas respectivas modificagdes.

2. A CMC dispde de um prazo maximo de 90 dias para
a aprovacdo dos estatutos e regulamentos internos, trans-
corrido o qual se ndo existir pronunciamento da referida ins-
tituicdo, os regulamentos internos consideram-se aprova-
dos.

3. As demais normas de cardcter geral vinculadas as fun-
¢oes das bolsas devem ser comunicadas a CMC até 10 dias
apds a sua aprovacao pelo 6rgdo de administragdo da bolsa.

SECCAO 1V
Conselho de Administracio e Geréncia

ARTIGO 70.°
(Composicio e aprovacio)

1. Caso a bolsa seja uma associac¢do civil ou uma socie-
dade an6nima, o Conselho de Administracdo deve ser inte-
grado por ndo menos de trés membros eleitos pela Assem-
bleia Geral.

2. Para efeitos do disposto no niimero anterior a respec-
tiva bolsa submete a Comissao do Mercado de Capitais os
nomes dos administradores para aprovacao, obedecendo os
critérios definidos nos artigos 71.°e 72.°

ARTIGO 71.°

(Requisitos de aptidao profissional)

1. Para ser membro do Conselho de Administracdo, de
uma bolsa requer-se:

a) achar-se em pleno exercicio dos direitos civis;

b) gozar de integridade moral;

c) ter experiéncia em matérias econdmicas, finan-
ceiras, ou comerciais e o conhecimento do mer-
cado de capitais, em grau compativel com as
funcdes a desempenhar.

2. Compete a CMC a verificagdo dos requisitos do
nimero anterior.

3. Presume-se existir experiéncia quando a pessoa em
causa tenha previamente exercido, de forma competente,
funcdes de responsabilidade no dominio financeiro.

4. A verificacdo do requisito de experiéncia adequada
pode ser objecto de um processo de consulta prévia junto da
CMC.

ARTIGO 72.°

(Impedimentos)

1. Ndo podem ser titulares de 6rgdos de administracdo
de uma bolsa:

a) os directores, administradores, assessores e
demais funcionarios e trabalhadores da CMC;

b) os directores, os assessores, os funcionarios e
demais trabalhadores de outra bolsa ou agente
de intermediagdo;

¢) os que tenham sido declarados em insolvéncia e se
encontre em processo de reestruturacdo patri-
monial, enquanto dure esta situacao;

d) os funciondrios publicos em efectivo servigo;

e) os inabilitados pela CMC, enquanto dure a inabi-
litagdo.

2. Caso a bolsa tenha a natureza de uma sociedade ano-
nima, adicionalmente se aplicam os impedimentos estabele-
cidos na Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das
Sociedades Comerciais.
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SECCAO V

Fundo de Garantia

ARTIGO 73°
(Finalidade)

Toda bolsa deve constituir um fundo de garantia com a
finalidade exclusiva de garantir, até o limite do referido
fundo, todas as obrigacdes das sociedades intermedidrias
face aos seus clientes em relacdo as operacdes e actividades
realizadas dentro e fora da referida bolsa conforme regula-
¢do da CMC.

ARTIGO 74°
(Reposic¢ao)

Os agentes de intermediacdo devem reintegrar ao fundo
de garantia as somas que este tiver reposto aos seus clien-
tes, com adi¢@o dos juros e multas que estabelega o respec-

tivo regulamento.

SECCAO VI

Dissolucio e Liquidacao

ARTIGO 75.°

(Dissoluc¢ao)

1. Nos casos de dissolucdo das bolsas por acordo da
Assembleia Geral, ou Assembleia de Associados, segundo o
caso, ou estatutdrio, esta entra em vigor 180 dias apds

comunicada a decisdo a CMC.

2. Vencido o prazo previsto no nimero anterior fica

cancelada a sua autorizag@o de funcionamento.

ARTIGO 76.°
(Liquidacao)

1. Dissolvida a bolsa inicia-se o processo de liquidacao,
sob a responsabilidade de liquidatdrios designados pela
Assembleia Geral de Accionistas, ou Assembleia de asso-

ciados, segundo o caso, e um designado pela CMC.

2. Sao aplicdveis a liquidagdo das bolsas que sejam
sociedades comerciais as regras estabelecidas na Lei
n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comerciais e as bolsas sejam associag¢do aplicam-se-lhe as

regras das associagdes Civis.

CAPITULO VII
Agentes de Intermediacao

SECCAO 1

Normas Gerais

ARTIGO 77.°

(Agentes de intermediacao)

Sdo agentes de intermediac@o as pessoas singulares e
sociedades comerciais que, como corretoras, ou distribui-
doras, se dedicam a intermediacdo de valores no mercado
de capitais mediante autorizagao da CMC.

ARTIGO 78.°

(Autorizacao de organizacio e funcionamento)

1. Os membros do Conselho de Administracdo, ou de
geréncia, devem ser aprovados pela CMC.

2. Para o desempenho das fun¢des de agente de inter-
mediac@o as pessoas fisicas que integram essas instituicdes
tém que obter a devida certificacdo, licenciamento e autori-
zacdo emitida pela CMC, que em regulamento, determina
0s requisitos necessdrios para obtencdo da devida certifica-
cdo, licenciamento e autorizagdo dos membros dos agentes

de intermediacdo.

3. Os agentes auténomos de investimento devem estar
vinculados a uma institui¢@o financeira de intermediacdo do

mercado de capitais.

ARTIGO 79.°
(Prazo)

1. O prazo de que dispde a CMC para emitir a resolucao
de autorizacdo de funcionamento, respectivamente, ¢ de
60 dias a partir da data de apresentacdo do pedido.

2. O prazo referido no nimero anterior estende-se por
tantos dias quantos demore a sociedade peticiondria em
resolver os requisitos escritos que lhe formule a CMC, por
uma s6 vez, relativos ao fornecimento de maior informagao,
ou a adequagdo do pedido as normas estabelecidas para o

efeito.

3. Satisfeitas as exigéncias a que se refere o niimero

anterior, reinicia-se a contagem do prazo.
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ARTIGO 80.°

(Vigéncia da autorizacio)

A autorizag@o de funcionamento € por prazo indetermi-
nado e sé pode ser suspensa, ou revogada pela CMC como
san¢do por falta grave, ou muito grave em que incorra o
agente de intermediacdo, ou por inactividade continua ao
longo de mais de seis meses.

ARTIGO 81.°

(Dever de diligéncia e lealdade)

1. Os agentes de intermediac@o sdo obrigados a realizar
as suas actividades com diligéncia, lealdade e imparciali-
dade, dando sempre prioridade absoluta ao interesse dos
seus clientes.

2. Existindo conflito de interesse entre os seus clientes,
o agente de intermediacdo deve manter a neutralidade.

SECCAO II

Sociedades Distribuidoras e Sociedades Corretoras

SUBSECCAO 1

Disposicoes Gerais

ARTIGO 82°

(Normas aplicaveis)

As sociedades distribuidoras de valores mobilidrios e as
sociedades corretoras de valores mobilidrios estdo sujeitas
as normas que forem estabelecidas pela CMC.

ARTIGO 83.°

(Impedimento)

Nao podem exercer o cargo de director, gerente, ou
outro representante de sociedades distribuidoras e correto-
ras de valores quem a CMC determine mediante disposi-
coes de cardcter regulamentar.

SUBSECCAO II

Operacdes

ARTIGO 84.°
(Objecto)

1. As sociedades distribuidoras e as sociedades correto-
ras tém por objecto social:

a) intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos
e valores mobilidrios no mercado;

b) comprar e vender titulos e valores mobilidrios, por
conta de terceiros;

¢) encarregar-se da administracdo de carteiras e da
custddia de titulos e valores mobilidrios;

d) incumbir-se da subscricdo, da transferéncia e da
autenticagdo de endossos, de desdobramento de
garantias, de recebimento e pagamento de
resgates, juros e outros proventos de titulos e
valores mobiliarios;

e) exercer funcgdes de agente fiducidrio;

J) instituir, organizar e administrar fundos e clubes de
investimento;

g) praticar operacdes no mercado de cAmbio;

h) participar dos leildes de titulos publicos do
Tesouro Nacional e do Banco Nacional de
Angola;

i) participar dos leildes de cambio do Banco
Nacional de Angola;

J) praticar operacdes de conta margem, conforme
regulamentacdo da CMC;

k) realizar operagdes compromissadas;

[) praticar operagdes de compra e venda de metais
preciosos no mercado fisico, por conta prépria e
de terceiros, nos termos da regulamentagéo
baixada pelo Banco Nacional de Angola;

m) prestar servicos de intermediac@o e de assessoria
ou assisténcia técnica em operacgdes e activida-
des nos mercados financeiros e de capitais;

n) agir como correspondente de outras instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Nacional de
Angola e pela CMC;

0) prestar assessoria em matéria de valores e opera-
¢oes de bolsa, assim como fornecer aos seus
clientes um sistema de informacdo e de proces-
samento de dados;

p) colocar no mercado nacional e internacional, valo-
res com, ou sem garantia total, ou parcial de sua
colocagdo, dentro dos prazos e com sujeicdo as
condi¢des pactuadas;

q) colocar no Pais valores emitidos no estrangeiro;

r) promover o langcamento de valores ptiblicos e pri-
vados e facilitar a sua colocagdo, podendo esta-
bilizar temporalmente seus precos, ou favorecer
as condicdes de liquidez desses valores, sempre
que exista acordo prévio com a emissora, ou
ofertante e sujeito as disposicdes que estabeleca
a CMC;

s) conceder créditos com seus proprios recursos uni-
camente para facilitar a aquisicdo de valores
pelos seus clientes e com a garantia de tais valo-
res;
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1) receber créditos de empresas do sistema financeiro
nacional para a realizacdo das actividades que
lhe s@o proprias;

u) subscrever transitoriamente parte das emissoes
primdrias de valores assim como adquirir transi-
toriamente valores para sua posterior colocacio
ao publico;

v) colocar no mercado as obrigagdes que emitam,
aplicando os recursos que assim obtenham as
actividades que lhes sdo préprias;

w) conceder créditos, com seus proprios recursos,
unicamente com o objectivo de facilitar a aqui-
sicdo de valores pelos seus clientes, estejam
estes, ou ndo registados em bolsa e com a garan-
tia de tais valores;

x) realizar empréstimos de valores e operagdes de
reporte com recurso aos regulamentos que esta-
beleca a CMC;

y) efectuar todas as demais operagdes e servigos que
sejam compativeis com a actividade de interme-
diag¢@o no mercado de valores e que previamen-
te e de maneira geral autorize a CMC.

2. As sociedades corretoras podem também operar
directamente em bolsa de valores e derivativos.

3. As sociedades distribuidoras podem ainda subscrever
isoladamente, ou em consorcio com outras sociedades
autorizadas, emissoes de titulos e valores mobilidrios para
revenda.

ARTIGO 85.°
(Proibicoes)

As sociedades corretoras e distribuidoras estdo sujeitas
as proibicdes estabelecidas nomeadamente quanto a presta-
cdo de informacdes ndo veridicas e outras definidas pela
CMC.

ARTIGO 86.°

(Obrigacdes e responsabilidades)

Sao obrigacdes e responsabilidades das sociedades cor-
retoras e distribuidoras de valores mobilirios:

a) apresentar as operacdes com exactiddo, precisdo e
clareza;

b) assumir o pagamento dos valores, ou instrumentos
financeiros que se lhes ordene vender e a entre-
ga dos valores, ou instrumentos financeiros que
se lhes ordene comprar;

¢) permitir a inspeccdo dos seus livros, registos e
operagdes pela a CMC;

d) enviar a CMC, com a periodicidade que ela deter-
mine, a informacdo concernente as suas activi-
dades e operagdes, assim como as suas demons-
tracdes financeiras devidamente auditados por
sociedades auditoras;

e) comunicar a CMC, com uma antecedéncia nao
superior a 20 dias, as decisdes que adop-
tem relativas a abertura de novos escrit6-
rios e dos que se encontrem em funciona-
mento, cumprindo a tal fim os requisitos que se
estabelecam mediante regulamento;

) expedir certificacdes dos assentos que constem nos
seus livros em relacdo as operacdes em que
tiverem intermediado, sé a pedido de uma das
partes intervenientes, ou por mandato judicial;

g) manter um sistema automatizado para a recep¢ao,
registo de ordens e operacdes.

SUBSECCAO TII

Representantes

ARTIGO 87.°

(Representante de corretora e distribuidora de valores mobilidrios)

1. Representante de uma sociedade corretora e distribui-
dora de valores mobilidrios € aquele que devidamente auto-
rizado, actua em nome desta nos actos relacionados com o
exercicio das suas fungdes.

2. A CMC determina os requisitos que deve reunir quem
actue como representante de uma sociedade corretora e

distribuidora de valores mobiliarios.

ARTIGO 88.°
(Operador de bolsa)

1. Operador de bolsa € o representante de uma socieda-
de corretora de valores mobilidrios que, devidamente auto-
rizado pela bolsa na qual opere, executa ordens em nome e
por conta da sociedade corretora e de seus clientes.

2. Os operadores de uma sociedade corretora de valores
mobilidrios ndo podem efectuar operagdes por conta propria
perante a sociedade corretora que representem.

3. Os requisitos que devem cumprir os operadores sdo
aprovados pela CMC mediante disposi¢cdes de cardcter
regulamentar.
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CAPITULO VIII
Execucio e Liquidacao de Transicoes

SECCAO 1

Valores Representados por Anotacoes em Conta

ARTIGO 89.°

(Representacio por anotacio em conta)

1. Os valores que integram a mesma emissdo, ainda que
realizada por séries, obedecem a mesma forma de represen-
tacdo, sendo a representacio de valores uma decisdo volun-
tdria do emissor.

2. Para a transformacgdo de uma série, ou emissao de
titulos para anota¢des em conta, ou vice-versa, requer-se o
acordo do emissor adoptado com os requisitos estabelecidos
nos estatutos, contrato de emissdo, outro instrumento legal
equivalente, ou na sua falta, em conformidade com o esti-
pulado para as sociedades abertas.

3. A CMC, mediante regulamentacdo estabelece outros
critérios através dos quais os titulares podem solicitar a
transformacdo de valores representados por anotacdes em
conta a titulos, ou vice-versa.

ARTIGO 90.°

(Condicao para negociacio)

A CMC estd autorizada a estabelecer, para todos os
valores, ou para determinadas categorias deles, que sua
representacdo por anotacdes em conta seja requisito para
admiti-los em negociagdo num mecanismo centralizado.

ARTIGO 91.°
(Certificado)

1. A titularidade para a transmissdo e o exercicio dos
direitos derivados dos valores representados por anotagdes
em conta, ou obrigagdes constituidas sobre eles podem ser
creditados em certificado outorgado pela instituicio de
compensacao e liquidacdo de valores.

2. O certificado a que se refere o nimero anterior confe-
re apenas os direitos nele contidos e o acto de disposi¢@o do
certificado € nulo.

3. Mediante disposi¢des de cardcter normativo a CMC
regula a emissdo, vigéncia e procedimentos aplicaveis ao
certificado de que trata o presente artigo.

ARTIGO 92.°

(Presuncao de propriedade e seguranca)

1. O registo em conta individualizada de valores faz pre-
sumir que o direito existe e que pertence ao titular da conta,
nos precisos termos do respectivo registo.

2. Para garantia da seguranga no mercado, os valores
ficam bloqueados na conta do titular, a partir do momento
em que este deu uma ordem de venda de titulos.

SECCAO TI

Instituicoes de Compensacao e Liquidacao de Valores

ARTIGO 93°

(Participantes)

Podem ser participantes das institui¢cdes de compensa-
cdo e liquidacdo de valores os agentes de intermediacdo, as
instituigdes financeiras bancdrias, as sociedades gestoras de
fundos de investimentos, assim como outras pessoas nacio-
nais, ou estrangeiras que a CMC determine mediante dispo-
sicdes de cardcter normativo.

ARTIGO 94.°

(Conta dos emissores)

1. As institui¢des de compensagao e liquidag@o de valo-
res devem proporcionar aos emissores uma conta especial
na qual é registada a totalidade da emissdo dos valores para
negociagdo em bolsa.

2. O titular de valores depositados em sistema centrali-
zado pode solicitar a sua exclusdo do registo, mas neste
caso ndo os pode negociar em bolsa.

ARTIGO 95.°

(Regras especiais)

As institui¢cdes de compensacio e liquidacdo de valores
devem observar as regras especiais a emitir pela CMC, para
além das normas contidas na Lei n.° 1/04, de 13 de
Fevereiro — Lei de Sociedades Comerciais.

ARTIGO 96.°

(Funcdes)

Sdo funcdes das instituicdes de compensagao e liquida-
¢do de valores, sem prejuizo das operacdes conexas e direc-
tamente relacionadas com seu objecto principal que lhes é
autorizado pela CMC, as seguintes:
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a) efectuar a transferéncia, compensacio e liquida-
¢do de valores inscritos no registo, assim como
as correspondentes transferéncias compensagao
e liquidag@o de numerdrio;

b) emitir certificacdes dos actos realizados no exerci-
cio de suas fungdes, apenas a pedido de uma das
partes intervenientes, ou por mandato judicial;

¢) administrar o fundo de liquidagdo;

d) velar para que a informacao dos seus registos seja
consistente com a que mantenham os partici-
pantes, as bolsas, ou outras entidades encarre-
gues de mercados de balcdo e os emissores;

e) velar para que os participantes cumpram as nor-
mas relativas a compensagado e liquidacio e as
estabelecidas nos seus regulamentos internos;

/) proporcionar aos emissores a informagdo concer-
nente as transferéncias dos valores;

g) administrar as margens associadas as operacdes
que se liquidem entre elas.

ARTIGO 97.°

(Autorizacio e supervisiao)

1. A organizacdo e o funcionamento das instituicdes de
compensagdo e liquidag¢do de valores requerem autorizag@o
da CMC.

2. A CMC aprova os estatutos e regulamentos internos e
as suas modificacdes, assim como controla e supervisiona
as actividades das mencionadas institui¢des.

3. A CMC dispde de um prazo maximo de 60 dias para
a aprovacgado dos estatutos e regulamentos internos.

4. Transcorrido o prazo previsto no nimero anterior,
sem que exista pronunciamento da CMC, consideram-se
aprovados os referidos estatutos e regulamentos podendo a
CMC pronunciar-se posteriormente sobre eventuais altera-
coes.

CAPITULO IX
Fundos Miituos e Sociedades Gestoras

SECCAO 1

Fundos Miituos de Investimento

ARTIGO 98.°

(Administracao e estruturacao)

1. O fundo mutuo pode ser administrado por uma insti-
tuicdo financeira que actua por conta e risco dos participan-
tes do fundo.

2. O fundo mituo pode estruturar-se sobre a forma de
sociedade anénima devendo a CMC regular a respectiva
sociedade.

ARTIGO 99.°
(Quotas)

O patriménio do fundo mutuo estd dividido em quotas
de caracteristicas iguais representadas por certificados emi-
tidos pela sociedade gestora em nome do fundo, podendo os
mesmos adoptar a forma de titulos, ou anota¢des em conta.

ARTIGO 100.°
(Espécies de fundos)

1. Os fundos miutuos de investimento podem ser abertos
ou fechados.

2. Sdo abertos os fundos cujas quotas sdo em nimero
varidvel por efeito de novas contribuigoes.

3. Sao fechados os fundos cujas quotas sdo em ntimero
fixo.
ARTIGO 1012°

(Inspeccio e supervisao)

1. Compete a CMC registar o fundo mutuo, identifican-
do a institui¢do gestora, assim como autorizar o seu tres-
passe a outra institui¢do gestora e exercer o controlo e
supervisdo.

2. O funcionamento e as operagdes dos fundos mituos
sujeitam-se a presente lei e regulamentos que a CMC esta-
beleca.

SECCAO II

Sociedades Gestoras

ARTIGO 102.°

(Administracio de fundo)

1. A sociedade gestora investe os recursos do fundo
mutuo por conta deste, de acordo com os termos do regula-
mento de participagao.

2. A sociedade gestora pode administrar mais de um
fundo miituo, sendo os patriménios de cada um dos fundos
independentes entre si relativamente ao da sociedade
gestora.

ARTIGO 103.°

(Regulamentacio)

1. A CMC deve submeter a aprovacido do Conselho de
Ministros as normas gerais de funcionamento dos fundos
mutuos.
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2. Cabe a CMC a regulagdo do funcionamento dos fun-
dos miituos.

CAPITULO X
Titularizacao de Activos

ARTIGO 104.°

(Normas aplicaveis e regime de controlo)

1. Para efeitos das normas relativas a processos de titu-
larizagd@o contidas neste capitulo, sdo intervenientes varias
entidades, quer para a outorga de garantias adicionais, quer
nos processos de cobranga, conforme regulamento especi-
fico da CMC.

2. As disposi¢des do presente capitulo estabelecem
normas as quais devem sujeitar-se as pessoas que realizem
actos dentro dos processos de titularizag@o.

ARTIGO 105°

(Activos titularizaveis)

1. Com o objectivo de integrar patrimoénios de titulari-
zagdo, podem ser transferidos todos aqueles activos sobre
os quais o seu titular pode dispor livremente.

2. A CMC estabelece, em regulamento as limitacdes a
utilizag@o de determinadas categorias de activos.

ARTIGO 106.°
(Transferéncia de activos)

1. A transferéncia de activos aos patriménios de titulari-
zacdo, ou as sociedades titularizadoras, ou a transferéncia
inversa, efectua-se através dos actos juridicos que corres-
pondam a sua natureza.

2. Tratando-se de cessdo, estas podem efectuar-se num,
ou varios actos individualizando-se os activos com indica-
¢do de suas caracteristicas.

3. A CMC pode estabelecer outras modalidades a partir
das quais se pode efectuar a referida comunicacdo da
cessao.

ARTIGO 107.°

(Proteccao dos investidores)

Quando por accdes fraudulentas, de natureza ficticia, ou
por violagdo da presente lei resultarem prejuizos para os
subscritores que de boa-fé procederam a transferéncia de
activos para um determinado patriménio, sdo os promotores
do referido patriménio obrigados a indemnizar os lesados
pelos danos causados.

CAPITULO XI
Sociedades Abertas, Auditores, Consultores
e Analistas

SECCAO 1

Sociedades Abertas

ARTIGO 108.°

(Supervisao e controlo)

1. Compete a CMC expedir normas aplicdveis as socie-
dades abertas sobre:

a) a natureza das informacdes que devam divulgar e
a periodicidade da divulgacao;

b) o relatério da administracio e demonstracdes
financeiras;

¢) a compra de acgdes emitidas pela prépria socie-
dade e a aliena¢@o das ac¢des em tesouraria;

d) os padrdes de contabilidade, relatérios e pareceres
de auditores independentes;

e) as informagdes que devam ser prestadas por
administradores, membros do Conselho Fiscal,
accionistas controladores e minoritarios, relati-
vas a compra, permuta, ou venda de valores
mobilidrios emitidos pela companhia e por
sociedades controladas ou controladoras;

/) a divulgagd@o de deliberacdes da Assembleia Geral
e dos orgdos de administracdo das sociedades,
ou de factos relevantes ocorridos nos seus nego-
cios, que possam influir, de modo ponderdvel,
na decisdo dos investidores do mercado, de ven-
der ou comprar valores mobilidrios emitidos
pela sociedade;

g) arealizagdo, pelas sociedades abertas com acc¢des
admitidas a negociacdo em bolsa ou no merca-
do de balcdo organizado, de reunides anuais
com seus accionistas e agentes do mercado de
valores mobilidrios, no local de maior negocia-
¢do dos titulos da companhia no ano anterior,
para a divulgacdo de informagdes quanto a
respectiva situacdo econémico-financeira, pro-
jeccoes de resultados e resposta aos esclareci-
mentos que lhes forem solicitados;

h) as demais matérias previstas em lei.

2. As normas editadas pela CMC em relacdo ao dispos-
to nas alineas b) e d) do nimero anterior aplicam-se as
instituigdes financeiras e demais entidades autorizadas a
funcionar pelo BNA, no que nio forem conflituantes com as
normas por este emitidas.
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ARTIGO 109.°

(Accoes e capital social)

1. As sociedades abertas ndo estdo sujeitas ao capital
social minimo nem a qualquer limite temporal para aliena-
cdo das suas accoes.

2. O valor do capital social das sociedades abertas nao
estd sujeito a indexacdo prevista no n..° 3 do artigo 305.° da
Lei n° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comerciais.

3. Para efeitos do disposto no presente capitulo nio se
aplica as sociedades abertas o limite estabelecido no n..° 2
do artigo 305.° da Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei
das Sociedades Comerciais.

4. As sociedades abertas nfo estdo sujeitas a outras res-
tricdes impostas as demais sociedades comerciais quanto a
disposicao do seu capital social, reservas e acgdes, a nao ser
as definidas pela CMC.

ARTIGO 110.°
(Obrigacoes)

A emissdo de empréstimos obrigacionistas por parte das
sociedades abertas ¢ considerada como emissao debéntures
que ndo estd sujeita as limitacdes previstas na Lei n.° 1/04,
de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades Comerciais,
competindo a CMC regular os pressupostos e requisitos
para sua emissao.

ARTIGO 111.°

(Mencao em actos externos)

A qualificag@o como sociedade aberta deve ser mencio-
nada nos actos qualificados como externos pelo artigo 172.°
da Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comerciais.

ARTIGO 112.°

(Obrigacao de informacao)

1. Quem atinja ou ultrapasse participacio de 5% e a cada
multiplo de 5% dos direitos de voto correspondentes ao
capital social de uma sociedade aberta e quem reduza a sua
participagdo para valor inferior a qualquer daqueles limites
deve no prazo de cinco dias tteis apds ocorréncia do facto
informar a CMC, a sociedade participada e as entidades
gestoras de mercados regulamentados em que estejam
admitidos a negociagdo de valores mobilidrios emitidos por
essa sociedade;

2. O disposto no nimero anterior é considerado como
informagao relevante.

ARTIGO 113.°

(Acordos parassociais)

1. Os acordos parassociais que visem adquirir, ou refor-
car uma participacdo qualificada em sociedade aberta ou
assegurar ou frustrar o éxito de ofertas publicas de aquisi-
cdo devem ser comunicados a CMC por qualquer dos con-
tratantes no prazo de trés dias apds a sua celebrag@o.

2. Cabe a CMC determinar a publica¢do do acordo, na
medida em que este seja relevante para o dominio sobre a
sociedade.

3. As deliberacdes sociais tomadas com base na exe-
cuc¢do dos acordos ndo comunicados, ou nao publicados nos
termos dos numeros anteriores, sao anulaveis.

ARTIGO 114.°

(Relagdes de dominio e de grupo)

1. Para efeitos da presente lei considera-se relacdo de
dominio aquela em que uma pessoa singular ou colectiva,
independentemente do domicilio, possa exercer sobre uma
sociedade, directa ou indirectamente, uma influéncia domi-
nante.

2. Existe, relagdo de dominio quando:

a) disponha da maioria do direito de voto;

b) possa exercer a maioria dos direitos de votos, nos
termos de acordo parassocial;

¢) possa nomear ou destituir a maioria dos titulares
dos 6rgaos de administracdo e fiscalizagdo.

3. Para efeitos do disposto na presente lei considera-se
em relacdo de grupo as sociedades como tal qualificadas
pela Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro — Lei das Sociedades
Comerciais.

ARTIGO 115°
(Perda de qualidade de sociedade aberta)

1. A sociedade aberta pode perder a qualidade:

a) quando em consequéncia de oferta piblica de
aquisi¢do, um accionista passe a deter mais de
90% do capital social da sociedade;

b) quando tiver decorrido um ano sobre a exclusio da
negociacao das ac¢des em mercado regulamen-
tado, fundada na falta de dispersao pelo publico.
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2. A CMC regula os demais critérios referentes a perda
de qualidade de sociedade aberta.

SECCAO II

Auditores Consultores e Analistas Financeiros

ARTIGO 116.°

(Exercicio de funcoes de auditoria)

1. Somente as empresas de auditoria, ou auditores inde-
pendentes, registados na Comissdo do Mercado de Capitais
podem auditar, para os efeitos desta lei, as demonstragdes
financeiras de sociedades abertas e das institui¢des, socie-
dades, ou empresas que integram o sistema de distribui¢@o
e intermediag@o de valores mobilidrios.

2. A CMC estabelece as condi¢des para o registo e o seu
procedimento, e define os casos em que pode ser recusado,
suspenso, ou cancelado.

3. As empresas de auditoria, ou auditores independentes
respondem, civilmente, pelos prejuizos que causarem a ter-
ceiros no exercicio das fungdes.

4. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, as
empresas de auditoria, ou os auditores independentes res-
pondem administrativamente, perante outras entidades de
supervisdo, pelos actos praticados, ou omissdes em que
houverem incorrido no desempenho das actividades de
auditoria de instituicdes financeiras.

ARTIGO 117°

(Consultores e Analistas financeiros)

A CMC fixa por regulamentos as normas sobre o exer-
cicio das actividades de consultor e analista financeiro.

CAPITULO XII
Conflitos, Proibicoes, Crimes, Sancdes e Recursos

SECCAO 1
Solucio de Conflitos

ARTIGO 118.°
(Arbitragem)

1. Os conflitos entre os investidores, os emissores, 0s
representantes dos obrigacionistas, os agentes de interme-
diagdo, as bolsas e outros organismos reitores de mercados
de balcdo, e em geral, os participantes no mercado de capi-
tais, podem ser submetidos a arbitragem de conformidade
com a legislacdo em vigor.

2. Os investidores tém direito, mas ndo a obrigacdo de
submeter a arbitragem qualquer disputa que tiverem com 0s
referidos participantes no mercado de valores.

3. O procedimento de elei¢ao dos drbitros pode ser acor-
dado livremente pelas partes, uma vez que o investidor
tenha optado por submeter a disputa a arbitragem, e na falta
de acordo, vigora o disposto na Lei de Arbitragem.

SECCAO 1I

Proibicoes e Crimes Contra o Mercado

ARTIGO 119.°
(Proibicoes)

1. Nenhuma pessoa singular, ou colectiva, pode realizar
no territério nacional as actividades reservadas pela pre-
sente lei as pessoas, entidades e sociedades autorizadas para
operar e participar no mercado de valores, sem a autori-
zacdo prévia da CMC.

2. E proibido realizar actos, ou operagdes de bolsas,
reservados aos agentes de intermediagdo, sociedades gesto-
ras, sociedades gestoras de fundos de investimento, socie-
dades titularizadoras, instituicdes de compensacgdo e liqui-
dagdo de valores, assim como a utilizacio, em seu proveito,
ou denominagdo social, de frases que induzam o publico a
pensar que estd autorizada a desempenhar tais actividades.

3. E proibido efectuar cotacdes, ou transac¢des simula-
das, ou ficticias relativamente a qualquer valor quer seja
dentro do mercado quer seja através de negociagdes priva-
das.

4. E expressamente proibido efectuar transac¢des com
valores que tenham por finalidade fixar, ou fazer variar arti-
ficialmente as cotacdes oficias que se formam diariamente
nas bolsas de valores.

ARTIGO 120.°

(Uso indevido de informacao privilegiada)

1. Obter vantagem indevida para si ou para outrem,
mediante o uso de informacdo privilegiada ainda ndo divul-
gada ao mercado, de que tenha conhecimento e da qual deva
guardar sigilo, é punido com a pena de prisdo de um a trés
anos ¢ multa ndo superior a trés vezes o montante da vanta-
gem ilicita obtida em decorréncia do crime.

2. Se o delito a que se refere o nimero anterior € come-
tido por um director, funciondrio, ou empregado de uma
bolsa de valores, de um agente de intermediac@o, das enti-
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dades supervisoras dos emissores, das gestoras de fundos
mutuos de investimento em valores, das gestoras de fundos
de investimento, das gestoras de fundos de pensdes, assim
como das empresas bancdrias, financeiras ou de seguros, a
pena de prisdo vai de dois a cinco anos e multa ndo supe-
rior a trés vezes o montante da vantagem ilicita obtida em
decorréncia do crime.

3. A tentativa de qualquer um dos ilicitos descritos é
punivel.

ARTIGO 121.°

(Manipulacao do mercado)

1. Realizar operagdes simuladas ou executar outras pra-
ticas fraudulentas, que sejam idéneas para alterar artificial-
mente o regular funcionamento do mercado de valores
mobilidrios em bolsa de valores, ou no mercado de balcéo,
com o fim de obter vantagem indevida ou lucro para si ou
para outrem, ou causar dano a terceiros, € punido com a
pena de prisdo de um a oito anos e multa ndo superior a trés
vezes o montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia

do crime.

2. A tentativa de qualquer um dos ilicitos descritos ¢
punivel.

SECCAO TII

Infraccgoes, Sancoes e Recursos

ARTIGO 122°

(Sujeitos passiveis de sancio)

Sdo passiveis de sancdo as pessoas compreendidas no
ambito de aplicac@o desta lei que incorram em infrac¢des as
disposicdes da mesma e as disposicdes de cardcter regular
editadas pela CMC.

ARTIGO 123°

(Prescricao)

1. O prazo legal de prescri¢cdo para a CMC apurar a exis-
téncia de infrac¢des € de cinco anos contados a partir da
préitica da infraccdo e multa ndo superior a trés vezes o
montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do

crime.

2. O prazo para aplicacdo de sang¢des € de trés anos con-
tados a partir da data da finaliza¢do do processo.

ARTIGO 124.°

(Responsabilidade civil e penal)

1. As sangdes administrativas que o 6rgdo de controlo
aplique sdo independentes da responsabilidade de natureza
civil e penal que resulte das infrac¢des da presente lei e
normas regulamentares.

2. Os infractores sdo obrigados a indemnizar pelos
danos e prejuizos que tiverem causado pelos seus actos e
omissoes, independentemente da responsabilidade criminal
que possa ser imputada nos termos da lei penal.

ARTIGO 125°

(Imposicao de sanc¢des por parte das bolsas)

1. As bolsas de valores t€ém competéncia para aplicar as
sangdes previstas neste titulo aos agentes de intermediacdo
que operem nela.

2. Quando uma bolsa inicie um procedimento sanciona-
tério, deve comunicd-lo de imediato a CMC e, da resolucdo
final da respectiva bolsa, cabe recurso a CMC, o qual deve
ser interposto dentro dos 30 dias tteis seguintes a sua noti-
ficacdo.

3. A competéncia indicada no ndmero anterior nao
exclui nem limita, as competéncias da CMC de levar a cabo
procedimentos de investigacdo e aplicar sangdes aos inter-
medidrios financeiros de valores mobilidrios.

4. E obrigacio da CMC exercer a fiscalizagio e aplicar
sangoes, recolher as multas, cuidar do cumprimento das
normas de suficiéncia patrimonial e demais normas de
supervisdo relativas aos intermedidrios financeiros sob con-
trolo e supervisdo.

ARTIGO 126.°

(Recursos as decisoes)

As decisdes e as resolugdes da CMC sdo passiveis de
recurso hierdrquico junto ao 6rgao de tutela, e judicial junto
ao Tribunal da Provincia de Luanda.

CAPITULO XIII
Disposicoes Finais

ARTIGO 127°

(Incentivos fiscais)

O Governo fica autorizado a propor as medidas fiscais
necessdrias a dinamizacdo dos investidores e ao desenvol-
vimento de novos intervenientes do mercado de capitais
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criados ao abrigo desta lei, podendo isentar de todos os
encargos notariais e de natureza fiscal inerentes a criag@o,
inscri¢do e aumento do capital social as instituicdes que
tenham requerido a admissdo a cotacdo em bolsas de
valores.

ARTIGO 128.°

(Participacio de outras instituicdes)

1. As pessoas colectivas reguladas por leis especiais
sujeitam-se as disposi¢des contidas na presente lei, enquan-
to participem no mercado de valores.

2. A organizagdo de sociedades corretoras e distribuido-
ras, sociedades gestoras de fundos de investimento e outras
que sejam subsididrias das instituicdes bancdrias, mone-
tdrias ou crediticias carece de consulta prévia ao Banco
Nacional de Angola.

ARTIGO 129.°

(Precaucdes com lavagem de dinheiro)

1. Os intermedidrios financeiros devem prevenir e evitar
a legitimagdo de capitais de origem ilicita mediante as
seguintes medidas:

a) obter e conservar informagao acerca da identidade
das pessoas, ou sociedades em cujo beneficio se
leve a cabo uma transac¢@o, ou se actuam por
mandato de outrem;

b) registar em formuldrio concebido pela CMC, as
transac¢des em quantias avultadas e cujo mon-
tante ou frequéncia sejam diferentes do padrao
ou normalidade do mercado;

c) cumprir em prazo razodvel as solicitacdes da
informacao reservada que lhe dirijam as autori-
dades em relagdes aos pontos acima referidos.

2. As entidades que participem no mercado de valores
devem fazer a selec¢@o e formag@o do seu pessoal a fim de
0 capacitar quanto as responsabilidades civil e criminal em
que podem incorrer, por incumprimento das disposicdes da
lei.

3. Para além de que devem ser estabelecidos mecanis-

mos de auditoria independente para acompanhar o cumpri-
mento da execugdo destas normas.

ARTIGO 130.°

(Normas complementares)

1. Sdo de aplicagao complementar a presente lei:

a) a Lei das Sociedades Comerciais;

b) o Cédigo Comercial;

¢) a Lei das Instituicdes Financeiras;

d) a Lei Geral da Actividade Seguradora;
e) os Cédigos Civil e de Processo Civil;

/) os Cédigos Penal e de Processo Penal,
g) a Lei de Arbitragem; e

h) o Decreto-Lei sobre Fundos de Pensdes.

2. Todas as disposicOes constantes nos diplomas legais
acima referidos que impossibilitem a aplicac@o e contrariem
a presente lei devem ser sujeitas a regulamentacio por parte
da CMC em concertagdo com as demais entidades de super-
visdo financeira.

ARTIGO 131.°

(Duvidas e omissoes)

As dividas e omissdes resultantes da interpretacdo e
aplicacdo da presente lei sdao resolvidas pela Assembleia
Nacional.

ARTIGO 132.°

(Entrada em vigor)

A presente lei entra em vigor 15 dias apds a sua publi-
cacgdo.

Visto e aprovado pela Assembleia Nacional, em Luanda,
aos 12 de Julho de 2005.

O Presidente da Assembleia Nacional, Roberto Antonio
Victor Francisco de Almeida

Promulgado em 1 de Setembro de 2005.

Publique-se.

O Presidente da Republica, Josté EDUARDO DOS SANTOS.

Resolucio n.’ 46/05
de 23 de Setembro

Atendendo a que a legislacdo aduaneira em vigor no
Pais remota, em muitos casos, ao periodo anterior a inde-
pendéncia nacional, ndo tendo acompanhado as profundas
modificacdes que o Pais sofreu a vdrios niveis, designada-
mente no que toca a actividade aduaneira, pelo que se torna
imperioso proceder a uma completa revisdo dos preceitos
que até agora tém regido essa actividade;



