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Assembleia Nacional

Lei n.” 22/15:

Leique aprova o Codigo dos Valores Mobiliarios, altera os artigos 112.°,
113.°,177° o n® 7 do artigo 241.°, on.® 3 do artigo 304.°, 350.°,
369.°,374.°,375°,377.°e449°, daLein.° 1/04, de 13 de Fevereiro,
Lei das Sociedades Comerciais e o artigo 6.° do Decreto Legislativo
Presidencial n.” 6/13, de 10 de Outubro, que aprova o Regime Juridico
das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados e de Servigos
Financeiros sobre Valores Mobiliarios. — Revogaa Lein.® 12/05,
de 23 de Setembro, Lei dos Valores Mobilidrios, o Decreto Legislativo
Presidencial n.° 4/13, de 9 de Outubro, sobre o Regime Juridico do
Mercado Regulamentado de Divida Piblica Titulada e on.® 3 do
artigo 167°, o n° 9 do artigo 309.°, o artigo 332°, 0s n.* 3 ¢4 do
artigo 335.°, os artigos 336.°, 337.°, 348°, 349°, 352° a 362°, o8
artigos 378.°, 379.°, e 392.° da Lei n.° 1/04, de 13 de Fevereiro, Lei
das Sociedades Comerciais.

Lein.” 23/15:
Aprova a Lei das Cooperativas. — Revoga o Capitulo V do Titulo II
do Livro II do Cédigo Comercial, o Decreto-Lei n.° 115/75, de 22
de Setembro — Regime Juridico das Cooperativas e todas as
disposi¢des que contrariem a presente Lei.

Ministério das Financas

Despacho n.” 255/15:

Subdelega plenos poderes a Américo Miguel da Costa, Secretario
Geral deste Ministério, para representar o Ministério das Finangas,
na assinatura do contrato de locacdo financeira mobiliaria para
a aquisicdo de 12 viaturas, com o Banco Econdémico, S.A., com
sedena Rua 1.° Congresso do MPLA, n.° 27, Ingombota, Luanda.

Despacho n.° 256/15:
Fixa a subvencdo mensal vitalicia de Edith Maria Veiga da Fonseca,
vitva de Lucio Amaral Pais da Fonseca, em 85% do salario base,
que corresponde ao montante de Kz: 369.783,75.

Despacho n.” 257/15:

Fixa a subvenc¢do mensal vitalicia de Fernando Faustino Muteka,
ex-Ministro da Administragdo do Territério e Governador da Provincia
do Huambo, em 85% do salario base, que corresponde ao montante
de Kz: 396.196,87.

ASSEMBLEIA NACIONAL

Lei n.®22/15
de 31 de Agosto

O imperativo constitucional determina que o sistema
financeiro deve ser organizado de forma a garantir a forma-
¢do, captacio, capitalizacdo e seguranca das poupancas, bem
como a mobiliza¢do e a aplicacdo dos recursos financeiros
necessarios ao desenvolvimento econémico e social.

Em cumprimento desse desiderato, procedeu-se a uma
reforma do sistema financeiro nacional, dando destaque ao
fomento do mercado de valores mobiliarios e instrumentos
derivados, reconhecido como elemento fundamental na
ligagdo entre a poupanga e o investimento, bem como para o
crescimento econdmico.

A Lein.® 12/05, de 23 de Setembro — Lei dos Valores
Mobiliarios, representou um passo inicial importante na
regulacdo do mercado de valores mobilidrios e instrumentos
derivados que agora urge aprofundar, tendo em conta o estadio
de desenvolvimento da economia nacional.

O Executivo Angolano, em conformidade com os «Objectivos
e Principios para a Regulacdo de Valores Mobiliarios»,
estabelecidos pela Organizacio Internacional das Comissdes
de Valores (IOSCO), onde se determina que a regulagio do
mercado de valores mobiliarios e instrumentos derivados
deve assumir como objectivos centrais a protecgio dos
investidores, o assegurar da eficiéncia, do funcionamento
regular e da transparéncia do mercado de valores mobiliarios
e instrumentos derivados, a prevengdo do risco sistémico
e a promogdo do desenvolvimento do mercado de valores
mobiliarios e instrumentos derivados.

Tendo em conta a necessidade de delimitar, de forma clara,
o perimetro de regulagio do mercado de valores mobiliarios e
instrumentos derivados ¢ o regime da actividade dos agentes de
intermedia¢ao nomercado de valores mobiliarios e instrumentos
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derivados, bem como estabelecer o regime sancionatério,
penal e transgressional, do regime ora estabelecido, julga
conveniente e oportuna submeter a aprovacao da presente Lei.
A Assembleia Nacional aprova, por mandato do povo,
nos termos das disposi¢des combinadas das alineas b)
do artigo 161.° ¢ d) do n.® 2 do artigo 166.°, ambos da
Constituicdo da Republica de Angola, a seguinte:

LEI QUE APROVA O CODIGO
DE VALORES MOBILIARIOS

ARTIGO 1.°
(Aprovacio do Codigo dos Valores Mobiliarios)
1. E aprovado o Cédigo dos Valores Mobiliarios que é
parte integrante da presente Lei.
2. O controlo e fiscaliza¢do do cumprimento da presente
Lei e do Cédigo dos Valores Mobiliarios € exercido pelo
Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliérios.

ARTIGO 2.°
(Regime transitorio)

A entrada em vigor do Cadigo dos Valores Mobiliarios

ndo prejudica:
a A aprovagao e publicagdo, em data anterior, dos ins-
trumentos legais ou regulamentares necessarios
a execucdo do Codigo dos Valores Mobiliarios;
b) A elaborag@o e aprovacgdo, pelas entidades habili-
tadas, das regras e clausulas contratuais gerais
exigidas ou permitidas por lei e o seu registo ou
a sua aprovacdo pelo Organismo de Superviséo
do Mercado de Valores Mobiliarios.
ARTIGO 3.°
(Sociedades abertas)

A expressido «sociedades com subscrigdo publicay,
utilizada em qualquer lei ou regulamentag@o, considera-se
substituida pela expressdo «sociedade aberta» com o sentido
que lhe atribui a alinea p) do artigo 2.° do Cadigo dos Valores
Mobiliarios ora aprovado.

ARTIGO 4.°
(Alteracdes a Lei das Sociedades Comerciais)

Os artigos 112.°,113.°,177.°, on.° 7 do artigo 241.°, on.* 3
doartigo 304.°, 350.°, 369.°,374.°,375.°,377.° € 449.° da Lei
n.° 1/04, de 13 de Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais,
passam a ter a seguinte redacgéo:

«ARTIGO 112.°
[o]
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. Os titulares de obrigacdes ou outros valores
mobiliarios convertiveis em acgdes gozam, relativamente
a fusdo, dos direitos que lhes tiverem sido atribuidos
para essa hipdtese e, se nenhum direito especifico lhes
tiver sido atribuido, gozam do direito de oposi¢éo, nos
termos deste artigo.

ARTIGO 113.°
]

Os titulares de valores mobilidrios que néo sejam
ac¢des, mas aos quais sejam inerentes direitos especiais,
continuam a gozar, na sociedade incorporante ou na nova
sociedade, de direitos pelo menos equivalentes, salvo se:

a) For deliberado, em assembleia especial dos
titulares dos valores mobilidrios e por maioria
absoluta do ntimero de valores mobiliarios de
cada espécie que os referidos direitos podem
ser alterados;

b) Todos os titulares de cada espécie de valores
mobiliarios consentirem individualmente na
modificagdo dos seus direitos, caso nao esteja
previstana lei ou no contrato social, a existéncia
de assembleia especial;

¢) O projecto de fusdo previr a aquisicdo desses
valores mobilidrios pela sociedade incorporante
ou pela nova sociedade e as condigdes dessa
aquisicdo forem aprovadas, em assembleia
especial, pela maioria dos titulares dos valores
mobiliarios presentes e representados.

ARTIGO 177.°
[.]
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2. Néo podem ser emitidos titulos ou outros documentos
representativos de partes sociais, nem estas podem ser
objecto de oferta publica.

ARTIGO 241.°
[...]

6.1...].

7. Nao podem ser emitidos titulos ou outros documentos
representativos de quotas, nem estas podem ser objecto
de oferta publica.

ARTIGO 304.°
[]

L.[..]

2.[.]

3. A qualidade de sécio adquire-se com a celebra-
¢do do contrato de sociedade ou da escritura publica
de aumento do capital social, independentemente da
emissao e entrega dos titulos ou da inscri¢do na conta
de registo individualizado.

ARTIGO 350.°
[...]

111
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3. As clausulas limitativas previstas non.° 2 devem
ser transcritas nos titulos ou nas contas de registo das
acgdes, sem o que nio sdo oponiveis a adquirentes de
boa-fé.

ARTIGO 369.°
[]

L[.]

2. As acgoes de fruig¢do constituem uma categoria e
esse facto deve constar do titulo ou do registo das acgoes.

3.1

ARTIGO 374°
[o]

1. As sociedades anénimas podem emitir obrigagdes,
que sdo valores mobiliarios que, relativamente a cada
emissdo, conferem direitos de crédito iguais aos confe-
ridos por outras obriga¢des de idéntico valor nominal.

2. [.]:
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ARTIGO 375.°
[]
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4. O limite fixado nos nimeros anteriores nfo se aplica:

a) As sociedades emitentes de ac¢oes admitidas a
negociacdo em mercado regulamentado;

b) As sociedades que apresentem notacio de risco
da emissao atribuida por sociedade de notagéo
derisco registada no Organismo de Supervisao
do Mercado de Capitais;

6. Se, em razdo de perdas de exercicio, o capital
vier a ser reduzido para nivel inferior ao da divida da
sociedade para com os obrigacionistas, todos os lucros
distribuiveis s@o aplicados no refor¢o da reserva legal
até que o valor desta iguale o montante da referida
divida ou, tendo havido o aumento previstonosn.*3 e 4
deste artigo ou em lei especial seja atingida a proporgéo
estabelecida inicialmente entre o capital e o montante
das obrigacdes emitidas.

ARTIGO 377.°
[.]

1. Estdo sujeitas a registo comercial a emissdo de
obrigagGes e a emissdo de cada uma das suas séries,
quando realizadas através de oferta particular, excepto
se tiver ocorrido, dentro do prazo para requerer o registo,
a admissdo das mesmas a negociagdo em mercado
regulamentado de valores mobiliarios.

2. Quando sujeita a registo obrigatorio, enquanto a
emissdo ou a série ndo estiver definitivamente registada,
naopodem ser emitidos os respectivos titulos ou efectuada
a inscri¢do na conta de registo individualizado, a falta
de registo ndo torna os titulos ou a inscri¢do invalidos,
mas sujeita os administradores a responsabilidade.

ARTIGO 449.°
o]

1. Os membros dos érgdos de administracdo ou de
fiscaliza¢@o de uma sociedade anénima, a pessoa que a
esta tenha prestado servico e a pessoa que exerca fungao
publica, que, tomando conhecimento de factos relativos
a sociedade, aos quais nfio tenha sido dada publicidade e
que sejam susceptiveis de influenciar o valor dos valores
mobilidrios ou instrumentos derivados emitidos pela
sociedade, adquiram ou alienem ac¢des ou obrigacoes
desta ou de qualquer outra que com ela se encontre em
relacdo de dominio ou de grupo e, deste modo obtenham
um lucro ou evitem um prejuizo, devem indemnizar os
lesados nos termos gerais.

2[..]

3.0

4.1...]

5.[..]»

ARTIGO 5.°

(Alteracdes ao Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Mercados
Regulamentados e de Servicos Financeiros sobre Valores Mobiliarios)

¢) As emissoes cujo reembolso seja assegurado
por garantias especiais constituidas a favor
dos obrigacionistas;

d) As emissdes que apresentem juro e plano de
reembolso, dependentes e variaveis em funcgéo
dos lucros.

5. A sociedade néo pode, salvo em razao de perdas
de exercicio, reduzir o seu capital para limite inferior ao «ARTIGO 6.°
da sua divida para com os obrigacionistas, mesmo que [-]
o limite da emissao tenha sido aumentado nos termos Excepto quando o seu capital social € detido na sua
dos n." 3 e 4 deste artigo ou de lei especial. totalidade pelo Estado, as Sociedades Gestoras de Mercados

O artigo 6.° do Decreto Legislativo Presidencial
n.° 6/13, de 10 de Outubro, que aprova o Regime Juridico
das Sociedades Gestoras de Mercados Regulamentados e de
Servicos Financeiros sobre Valores Mobiliarios passa a ter a
seguinte redacc¢ao:
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Regulamentados (SGMR) néo podem constituir-se ou
transformar-se em sociedades unip essoais.»

ARTIGO 6.°
(Remissio para disposicdes revogadas)

Quando disposi¢des legais ou contratuais remeterem
para preceitos revogados por este Diploma, entende-se que a
remisso vale para as correspondentes disposi¢oes do Cadigo
dos Valores Mobiliarios ora aprovado, salvo se do contexto
resultar interpretacéo diferente.

ARTIGO 7.°
(Revogacio)

Com a entrada em vigor do Cédigo dos Valores Mobiliarios
sdo revogados os seguintes Diplomas e Preceitos Legais:

a) ALein.° 12/05, de 23 de Setembro, Lei dos Valores
Mobiliarios;

b} O Regime Juridico do Mercado Regulamentado de
Divida Publica Titulada, aprovado pelo Decreto
Legislativo Presidencial n.° 4/13, de 9 de Outubro;

¢) On.° 3 do artigo 167.°, o n.° 9 do artigo 309.°,
o artigo 332.°, os n.* 3 e 4 do artigo 335.°, os
artigos 336.°, 337.°, 348.°, 349.°,352.° a 362.°,
os artigos 378.°,379.°,392.°daLein.° 1/04, de 13
de Fevereiro, Lei das Sociedades Comerciais.

ARTIGO 8°
(Entrada em vigor)

A presente Lei entra em vigor a data da sua publicacao.

Vista e aprovada pela Assembleia Nacional, em Luanda,
aos 21 de Abril de 2015.

O Presidente da Assembleia Nacional, Fernando da
Piedade Dias dos Santos.

Promulgada aos 19 de Agosto de 2015.

Publique-se.
O Presidente da Repuiblica, Jost EDUARDO DOS SANTOS.

CODIGO DE VALORES MOBILIARIOS

TITULO I
Disposicoes Gerais

CAPITULOI
Ambito de Aplicacio
ARTIGO 1.°
(Objecto e Ambito de aplicacio material)

1. O presente Codigo estabelece o Regime Juridico do
Mercado de Valores Mobiliarios e Instrumentos Derivados,
regulando o Regime de Supervisao e Regulacgdo, os valores
mobiliarios, os emitentes, as ofertas publicas de valores
mobilidrios, os mercados regulamentados e respectivas
infra-estruturas, os prospectos, os servigos e actividades de
investimento em valores mobiliarios e instrumentos derivados,
bem como o respectivo regime sancionatoério.

2. Sempre que estejam em causa unidades de participagao,
as referéncias feitas no presente Codigo ao emitente devem

considerar-se feitas a entidade gestora do organismo de
investimento colectivo.

3. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios estabelece, por regulamento, os termos em que se
aplica o regime estabelecido no presente Codigo para os valores
mobiliarios aos instrumentos utilizados para investimento em
bens corporeos ou incorporeos ou direitos sobre os mesmos que
nao sejam regulados por lei especial, sempre que os mesmos
envolvam a assumpcdo de deveres relativos a restituicio,
valorizagdo ou rentabilizac¢do do investimento efectuado.

ARTIGO 2°
(Definicoes)

Sem prejuizo do regime que em concreto se estabelece
no presente Codigo e da possibilidade de qualificagéo legal,
considera-se:

a) Agentes de intermediagdo: as institui¢oes financei-
ras que estejam autorizadas a exercer um ou mais
servigos e actividades de investimento em valores
mobiliarios e instrumentos derivados em Angola e
que se encontrem registadas junto do Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

b) Bloqueio: registo efectuado em conta, com indica-
¢ao do seu fundamento, do prazo de vigéncia e da
quantidade de valores mobiliarios abrangidos, que
tem como efeito, tornar temporariamente intrans-
missivel determinado direito ou a titularidade de
um valor mobilidrio;

c) Contraparte central: entidade que, num mercado
regulamentado assume a posicéo de contraparte,
compradora ou vendedora, assegura a liquidacao
fisica de todas as transacc¢des ai efectuadas e pro-
cede a compensacdo das obrigacdes contratuais
que sejam compensaveis;

d) Informag éio financeira pro-forma: informacao finan-
ceira da emitente que resultaria da ocorréncia de
determinado cenario;

e) Instrumentos derivados: (i) as opgdes; (ii) os futu-
ros; (iil) os swaps; (iv) os contratos a prazo; e (V)
quaisquer outros instrumentos ou contratos com
caracteristicas analogas;

) Investidores institucionais: investidores que sejam
dotados de uma especial competéncia e experién-
ciarelativas a valores mobiliarios e instrumentos
derivados;

g) Mercados de balcéio organizado: é o mercado regula-
mentado onde a admissao a negociagéo de valores
mobiliarios € regulada por lei, regulamentos do
Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios e regulamentos da entidade gestora
de mercados regulamentados;

h) Mercados de bolsa: € o mercado regulamentado onde
os requisitos minimos de admissdo a negociagéo
de valores mobiliarios sdo regulados por lei ou
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regulamentos do Organismo de Supervisio do
Mercado de Valores Mobiliarios;

i) Mercados regulamentados: qualquer espaco ou sistema
multilateral situado ou a funcionar em Angola em
que se possibilite de forma organizada o encon-
tro de interesses relativos a valores mobiliarios
e instrumentos derivados com vista a celebrac@o
de negocios sobre os mesmos;

J) Oferta puiblica: considera-se publica a oferta rela-
tiva a valores mobiliarios dirigida, no todo ou em
parte, a destinatarios indeterminados, sendo que a
indeterminacao dos destinatarios nao € prejudicada
pela circunstancia de a oferta se realizar através
de multiplas comunicac¢des padronizadas, ainda
que enderecadas a destinatarios individualmente
identificados;

k) Organismos de investimento colectivo: sao mstitui-
¢oes de investimento colectivo que integram con-
tribuig 6es recolhidas junto do publico, tendo por
fim o investimento colectivo de capitais, segundo
o principio da divisdo de riscos e o principio da
prossecucdo do interesse exclusivo dos partici-
pantes, incluindo as institui¢des de investimento
colectivo reguladas pelo Regime Juridico dos
Organismos de Investimento Colectivo aprovado
pelo Decreto Legislativo Presidencial n.° 7/13,
de 11 de Outubro;

1) Pessoas com residéncia ou estabelecimento em Angola:
consideram-se, para efeitos do presente Diploma,
as pessoas singulares que tiverem residéncia habi-
tual no Pais, as pessoas colectivas com sede no
Pais, assim como as filiais, sucursais, agéncias
ou quaisquer formas de representacio no Pais
de pessoas colectivas com sede no estrangeiro;

m) Prospecto: documento de informagao relativo a
oferta publica ou a admissdo a negociacio em
mercado regulamentado;

nj Relagdo de dominio: arelag@o existente entre uma
pessoa singular ou colectiva e uma sociedade
quando, independentemente de o domicilio ou
a sede se situar em Angola ou no estrangeiro,
aquela possa exercer sobre esta, directa ou indi-
rectamente, uma influéncia dominante. Existe,
em qualquer caso, relacdo de dominio quando
uma pessoa singular ou colectiva: (i) disponha da
maioria dos direitos de voto; (ii) possa exercer a
maioria dos direitos de voto; (iii) possa nomear
ou destituir a maioria dos titulares dos érgaos de
administrac@o ou de fiscalizaco;

o) Relagdio de grupo: a relagdo entre duas sociedades
como tal qualificada pela Lei das Sociedades

Comerciais, indep endentemente de as respectivas
sedes se sitnarem em Angola ou no estrangeiro;

p) Sociedade aberta: emitente sob a forma de sociedade
comercial cujo capital se encontra aberto ao inves-
timento do publico, nomeadamente em resultado
da oferta das suas ac¢des ao publico ou admisséo
anegociagdo em mercado regulamentado;

q) Valores mobilidarios: (1) as acges; (ii) as obrigagdes;
(iii) as unidades de participac¢fio em organismos de
investimento colectivo; (iv) os direitos destacados
dos valores mobiliarios referidos nas alineas (i) a
(iii), desde que o destaque abranja toda a emissdo
ou série ou esteja previsto no acto de emissao; (V)
outros documentos representativos de situacdes
juridicas homogéneas, desde que sejam suscep-
tiveis de transmissao em mercado.

i ARTIGO 3.°
(Ambito de aplicacio territorial)

1. Independentemente do direito que a outro titulo seja
aplicavel, as normas imperativas do presente Codigo ap licam-
-se se, e na medida em que, as situagdes, as actividades e
os actos a que se referem tenham conexdo relevante com o
territério angolano.

2. Considera-se que tém conexao relevante com o territério
angolano, designadamente:

aj As ordens dirigidas a membros de mercados regula-
mentados registados no Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobiliarios e as operages
realizadas nesses mercados;

b) As actividades desenvolvidas e os actos realizados
em Angola;

¢) A difusdo de informagdes acessiveis em Angola que
digam respeito a situacdes, a actividades ou a actos
regulados pelo direito angolano.

CAPITULOII
Forma

ARTIGO 4°
(Forma escrita)

A exigéncia ou a previsdo de forma escrita, de documento
escrito ou de reducfo a escrito, feita no presente Codigo em
relagdo a qualquer acto juridico praticado no dmbito da autono-
mia negocial ou do procedimento administrativo, considera-se
cumprida ou verificada ainda que o suporte em papel ou a
assinatura sejam substituidos por outro suporte ou por outro
meio de identificacdo que assegurem niveis equivalentes de
inteligibilidade, de durabilidade e de autenticidade.

ARTIGO 5.°
(Divulgacoes obrigatorias)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios estabelece, por regulamento, os meios de comu-
nicacgdo através dos quais deve ser realizado cada tipo de
divulgacio obrigatoria, sem prejuizo de disposi¢do legal diversa.
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ARTIGO 6.°
(Idioma)

1. Deve ser redigida em portugués ou acompanhada de

traducao para portugués devidamente legalizada a informacao
divulgada em Angola que seja susceptivel de influenciar as
decisdes dos investidores, nomeadamente quando respeite
a ofertas publicas, a mercados regulamentados, a servigos e
actividades de investimento em valores mobiliarios e instru-
mentos derivados e a emitentes.

2. Excepcionalmente, o Organismo de Supervisdo do
Mercado de Valores Mobiliarios pode dispensar, no todo
ou em parte, a traducgdo desde que considere acautelados os
interesses dos investidores.

3. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores

Mobiliarios e as entidades gestoras de mercados regulamen-
tados, de sistemas de liquidagdo, de camara de compensagio,
de contraparte central e de sistemas centralizados de valores
mobiliarios podem exigir a tradugéo para portugués de
documentos redigidos em lingua estrangeira que lhes sejam
remetidos no ambito das suas funcdes.

fertas publicas, a
ifra-estruturas e a
alores mobiliarios
verdadeira, actual,

a-se seja qual for
acdo seja inserida
m publicitaria ou

:agao € aferido em
ensagens publici-
cumento acessivel

iarios e instrumen-
presente Cadigo é

arecer elaborado
no de Supervisao
macdo financeira
s anuais, em estudo
: documentos que:
smo de Supervisdo
arios;

CAPITULO III
Informacio

ARTIGO 7.°

b) Devem ser divulgados no ambito de pedido de admis-
sd0 anegocia¢ao em mercado regulamentado; ou

¢) Respeitem a organismos de investimento colectivo.

2. Se os documentos referidos no niimero anterior inclui-
rem previsdes sobre a evolugdo dos negdcios ou da situacdo
economica e financeira da entidade a que respeitam, o relatorio
ou parecer do auditor deve pronunciar-se expressamente sobre
os respectivos pressupostos, critérios e coeréncia.

3. No caso de as informagdes financeiras semestrais ou
trimestrais terem sido sujeitas a auditoria ou a revisao limitada
€ incluido o relatério de auditoria ou de revisao; caso néo o
tenham sido, € declarado tal facto.

4. As fungdes estabelecidas nos ntimeros anteriores s@o
exercidas por auditor que:

a) Esteja registado no Organismo de Supervisao do

Mercado de Valores Mobiliarios;
b) Nio integre os orgdos sociais da entidade a que

respeite a informac@o, sem prejuizo de poder
desempenhar fungdes de auditor externo nos ter-

mos do artigo 139.°

5. Aplica-se ao auditor o disposto no n.° 4 do artigo 139.°

ARTIGO 9°
(Registo de auditores)

Avenas podru vurovbud-dgarran Yot mgrone i ralres va w

réctamente, uma influéncia dominante. Existe,

em qu alnmer caen, relacin de dd\t‘niain nandan,
a sua avuviuad€ €m Angola que sejam dotados dos meios

humanos, materiais e financeiros necessarios para assegurar
a sua idoneidade, independéncia e competéncia técnica.

ARTIGO 10°
(Responsabilidade dos auditores)

1. Pelos danos causados aos emitentes ou a terceiros por
deficiéncia do relatério ou do parecer elaborados por auditor
respondem solidaria e ilimitadamente:

a) Os peritos contabilistas e outras pessoas que tenham
assinado o relatério ou o parecer;

b) As sociedades de peritos contabilistas e outras
sociedades de auditoria, desde que os documen-
tos auditados tenham sido assinados por um dos
Seus sOcios.

2. Os auditores devem ter seguro de responsabilidade
civil adequado a garantir o cumprimento das suas obrigagdes.
ARTIGO 11.°
(Regulamentacio)

1. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios elabora a regulamentagéo necessaria a concretizacao
do disposto no presente capitulo, nomeadamente quanto as
seguintes matérias:

a) Processo de registo;

b) Requisitos relativos aos meios humanos, materiais
e financeiros necessarios;

¢) Deveres de conduta;

d) Regras destinadas a assegurar a independéncia do
auditor face aos diversos interessados.

L

assinatura sejam substituidos por outro suporte ou por outro

instrumentos ;ierivados, 2; elhite}ltes, ao
mercados regulamentados e respectivas i
servicos e actividades de investimento em v
e instrumentos derivados deve ser completa,
clara, objectiva e licita.

2. O disposto no nimero anterior apli
o meio de divulgacéo e ainda que a inforr
em conselho, a recomendag@o, a mensagg
relatério de notac@o de risco.

3. O requisito da completude da informr
funcdo do meio utilizado, podendo, nas 1
tarias, ser substituido por remiss@o para do
aos destinatarios.

4. A publicidade relativa a valores mobil
tos derivados e a actividades reguladas no
aplicavel o Regime Geral da Publicidade.

CAPITULO IV
Auditoria

ARTIGO 8°

(Obrigacao de auditoria)
1. Deve ser objecto de relatério ou
por auditor externo registado no Organis
do Mercado de Valores Mobiliarios a info
contida em documento de prestagao de conta
de viabilidade, em prospectos ou em outros
a) Devem ser submetidos ao Organi
do Mercado de Valores Mobil;
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2. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores 6. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobilidrios pode, através de regulamento, definir regras, ~Mobiliarios pode, por regulamento, estabelecer:
harmonizadas com padrdes internacionais, sobre o contetido, @) O reconhecimento de notagdes de risco emitidas por

e s s . i s entidades nao registadas junto do Organismo de
a 0]'93__1;1(‘]%ﬂf‘gﬂlﬁlea@_pé%igpf&sq_gllda informacio econdmica. = =

utilizado, podendo, nas mensagens pub

I b) As sociedades de peritos contabilistas e outras funcio do me

anriadades de anditaria deacde ae ne dacimens thrino oo 1

b



3160

DIARIO DA REPUBLICA

TITULOII
Supervisio e Regulacio

CAPITULOI
Disposicoes Gerais

ARTIGO 16.°

(Superintendéncia do mercado de valores mobiliarios)

1. A superintendéncia do mercado de valores mobiliarios
€ estabelecida nos termos previstos no Estatuto Orgénico do
Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliérios.

2. O orgdo superintendente do mercado de valores mobi-
liarios, no ambito das suas funcoes:

a Fixa as politicas relativas ao mercado de valores
mobiliarios e instrumentos derivados e, em geral,
as matérias reguladas no presente Cédigo e em
legislacdo complementar;

b} Coordena a supervisdo e a regulagdo relativas ao
mercado de valores mobiliarios e instrumentos
derivados, quando a competéncia pertenga a mais
de uma entidade publica.

3. O Titular do Poder Executivo ou a quem este delegar
exerce, em relagdo ao Organismo de Supervisdo do Mercado
de Valores Mobilidrios, os poderes conferidos pelo estatuto
desta entidade e pelo presente Codigo.

4. Quando no mercado de valores mobiliarios e instrumen-
tos derivados se verifique perturbagio que ponha em grave
risco a economia nacional, pode o Titular do Poder Executivo
ordenar as medidas apropriadas, nomeadamente a suspenséo
temporaria de mercados regulamentados, de certas categorias
de operacdes ou da actividade de entidades gestoras de mer-
cados regulamentados, de entidades gestoras de sistemas de
liquidac@o, de entidades gestoras de camaras de compensacio
ou de contraparte central e de entidades gestoras de sistemas
centralizados de valores mobiliarios.

ARTIGO 17.°
(Atribuicdes do Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobiliarios)
Sdo atribui¢tes do Organismo de Supervisdo do Mercado de
Valores Mobiliarios, além de outras constantes do seu estatuto:
al A supervisdo dos mercados regulamentados, das
ofertas publicas relativas a valores mobiliarios,
da compensac@o e da liquidagcdo de operagdes
aqueles respeitantes, dos sistemas centralizados
de valores mobiliarios e das entidades referidas
no artigo 23.°;
b} A regulagdo do mercado de valores mobiliarios
e instrumentos derivados, das ofertas publicas
relativas a valores mobiliarios, das actividades
exercidas pelas entidades sujeitas a sua supervisao
e de outras matérias previstas no presente Caodigo
e em legislagdo complementar.

i ARTIGO 18°
(Ambito da supervisio e regulacio)

1. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios acompanha de forma permanente as ligagdes
entre as actividades e entidades referidas no artigo anterior e
aquelas sujeitas a sup erviso e regulacfo de outras autoridades
de supervisdo do sector financeiro, incluindo as ligagGes
resultantes da afinidade entre investimentos financeiros.

2. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios acompanha de forma permanente as actividades
e entidades que apresentem liga¢Ges as referidas no artigo
anterior e que nfo estejam sujeitas a supervisdo de outras
autoridades de supervisdo do Sector Financeiro.

3. No ambito dos deveres previstos nos niimeros anteriores
o Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores Mobiliarios:

a) Revé periodicamente o perimetro do dmbito de super-
visdo eregulagdo estabelecido no artigo anterior;

b) Propde ao Ministro das Finangas ou as restantes
autoridades de supervisdo do sector financeiro a
adopcdo de diplomas legais ou regulamentares
necessarios para a protec¢io dos investidores, a
transparéncia do mercado de valores mobiliarios
e instrumentos derivados e a prevencéo do risco
sistémico.

4. Para efeitos do disposto nos nimeros anteriores, o
Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios:

a) Estabelece com a Agéncia Angolana de Regulagdo e
Supervisao de Seguros contactos tendentes a esta-
belecer regras relativas aos deveres de conduta das
entidades que se proponham a celebrar ou mediar
contratos de seguro ligados a organismos de inves-
timento colectivo ou a comercializar contratos de
adesdo individual a fundos de pensdes abertos;

b) Estabelece com o Banco Nacional de Angola e com
a Agéncia Angolana de Regulagio e Supervisao de
Seguros contactos tendentes a estabelecer regras
comuns relativas a investimentos financeiros de
natureza complexa.

5. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios pode estabelecer, por regulamento, deveres de
informac#o relativos a operac¢des sobre instrumentos derivados
ndo admitidos a negociacdo em mercado regulamentado,
independentemente da natureza do respectivo activo subjacente
ou de terem ou néo tido intervengo agentes de intermediagéo.

6. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios pode igualmente estabelecer os termos e condiges
em que podem funcionar como repositérios de operacdes as
sociedades gestoras de mercados regulamentados e de servigos
financeiros sobre valores mobiliarios.

ARTIGO 19.°
(Dever de segredo profissional)
1. Os orgdos do Organismo de Supervisdo do Mercado de
Valores Mobiliarios, os seus titulares, os seus trabalhadores e
as pessoas que lhe prestem, directa ou indirectamente, a titulo
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permanente ou ocasional, quaisquer servigos ficam sujeitos
a segredo profissional sobre os factos e os elementos cujo
conhecimento lhes advenha do exercicio das suas fun¢Ges ou
da prestagdo de servigos, ndo podendo revelar nem utilizar em
proveito proprio ou alheio, directamente ou por interposta pessoa,
as informac des que tenham sobre esses factos ou elementos.

2. O dever de segredo mantém-se apos a cessacdo das
fungdes ou da prestagio de servigos pelas pessoas a ele sujeitas.

3. Os factos ou elementos sujeitos a segredo s6 podem ser
revelados mediante autorizaco do interessado, transmitida ao
Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios,
ou noutras circunstancias previstas na lei.

4. O dever de segredo ndo abrange factos ou elementos
cuja divulgacdo pelo Organismo de Supervisdo do Mercado
de Valores Mobiliarios seja imposta ou permitida por lei.

5. As pessoas referidas no n.° 1 que, sem consentimento,
revelarem segredo alheio de que tenham tomado conhecimento
em razdo do seu Estado, oficio, emprego, profissdo ou arte
sdo punidas penalmente nos termos aplicaveis a violagéo de
segredo por funcionario publico.

ARTIGO 20.°
(Troca e Tratamento da informacio)

1. Quando sejanecessario para o exercicio das respectivas
funcées, o Organismo de Supervisido do Mercado de Valores
Mobiliarios pode trocar informac&es sobre factos e elementos
sujeitos a segredo com as seguintes entidades, que ficam
igualmente sujeitas ao dever de segredo:

a) Banco Nacional de Angola e Agéncia Angolana de
Regulagio e Supervisdo de Seguros;

b) Entidades gestoras de mercados regulamentados;

c) Entidades gestoras de sistemas de liquidac@o, de
camara de compensacéo, de contraparte central e
de sistemas centralizados de valores mobiliarios;

d) Autoridades intervenientes em processos de faléncia,
de recuperacgao de empresa ou de saneamento das
entidades referidas nas alineas a) e b) don.° 1
do artigo 23.°;

e) Auditores e autoridades com competéncia para a
sua supervisao.

2. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios pode ainda trocar informagdes com as autoridades
de supervisdo de outros Estados e com as entidades que ai
exercam funcdes equivalentes as referidas non.° 1, se, e na
medida em que, for necessario para a supervisdo dos merca-
dos de valores mobilidrios e instrumentos derivados e para
a supervisdo, em base individual ou consolidada, de agentes
de intermediac@o.

3. As informag&es recebidas pelo Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos dos niimeros
anteriores s6 podem ser utilizadas:

a) Para exame das condigGes de acesso a actividade
dos agentes de intermediag@o;

b) Para supervisdo, em base individual ou consolidada,
da actividade dos agentes de intermediaco e para
supervisdo dos mercados de valores mobiliarios
e mstrumentos derivados;

c¢) Para instrugdo de processos e para aplicagdo de
sancoes;

d) No ambito de recursos interpostos de decisdes do
Ministro das Finangas, do Organismo de Sup ervi-
sdo do Mercado de Valores Mobiliarios, do Banco
Nacional de Angola ou da Agéncia Angolana de
Regulacio e Supervisao de Seguros, tomadas nos
termos das disposi¢tes aplicaveis as entidades
sujeitas a respectiva supervisao,

e) Para dar cumprimento a deveres legais de colaboragio
com outras entidades ou para o desenvolvimento
de ac¢des de cooperacio.

4. O Organismo de Supervisdo do Mercado de Valores
Mobiliarios s6 pode comunicar a outras entidades informagoes
que tenha recebido das entidades referidas no n.° 2 do artigo
anterior com o consentimento expresso dessas entidades.

5. As entidades que nos termos do niimero anterior recebam
informagtes do Organismo de Supervisdo do Mercado de
Valores Mobiliarios ficam sujeitas a dever de segredo a que
esta entidade esteja sujeita.

6. E licita a divulgacdo de informac6es em forma sumaria
ou agregada que nao permita identifica¢éo individual.

ARTIGO 21.°
(Boletim)

O Organismo de Supervisio do Mercado de Valores
Mobiliarios deve editar periodicamente um boletim informativo,
devendo do mesmo constar, nomeadamente:

a) Os seus regulamentos e instrugdes;

b) As recomendagdes e os pareceres genéricos;

¢) As decisdes de autorizagdo;

d) As decisBes de registo, se o registo for publico;

e) Outras decisdes que por lei lhe sejam atribuidas, e o
Conselho de A dministracéo considere relevante
publicar.

CAPITULO II
Supervisio
ARTIGO 22°

(Principios)

A supervisdo desenvolvida pelo Organismo de Supervisio
do Mercado de Valores Mobiliarios obedece aos seguin-
tes principios:

a) Protecgdo dos investidores;

b) Eficiéncia, regularidade de funcionamento e trans-
paréncia dos mercados de valores mobilidrios e
instrumentos derivados;

¢) Controlo da informagao;

d) Prevengao do risco sistémico;

e) Prevencio erepressdo das actuagdes contrarias a lei
ou ao regulamento;

) Independéncia perante quaisquer entidades sujeitas
ol nNAo a sua supervisio.
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ARTIGO 23.°

(Entidades sujeitas & supervisio do Organismo de Supervisio

do Mercado de Valores Mobiliarios)

1. No ambito das actividades relativas ao mercado de
valores mobiliarios e instrumentos derivados, estdo sujeitas
a supervisdo do Organismo de Supervisdo do Mercado de
Valores Mobiliarios, sem prejuizo das competéncias atribuidas
a outras autoridades, as seguintes entidades:

a) Entidades gestoras de mercados regulamentados, de
sistemas de liquidagdo, de cdmara de compensacéo
ou contraparte central e de sistemas centralizados
de valores mobiliarios;

b) Agentes de intermediag@o, consultores para investi-
mentos e analistas financeiros auténomos;

¢) Emitentes de valores mobiliarios;

d) Investidores institucionais referidos nas alineas a)
ae)don°1 doartigo 13.° e titulares de partici-
pacdes qualificadas;

e) Auditores e sociedades de notagdo de risco, regis-
tados no Organismo de Supervisdo do Mercado
de Valores Mobiliarios;

) Outras entidades que sejam sujeitas por lei a super-
visdo do Organismo de Supervisdo do Mercado
de Valores Mobiliarios;

g) Outras pessoas que exercam, a titulo principal ou
acessorio, actividades relacionadas com a emis-
sdo, a distribuicdo, a negociagdo, o registo ou o
deposito de valores mobiliarios e instrumentos
derivados ou, em geral, com a organizacio e o
funcionamento dos mercados de valores mobi-
lidrios e instrumentos derivados;

h) Entidades subcontratadas pelos sujeitos referidos
nas alineas anteriores.

2. As pessoas ou entidades que exercam actividades de
caracter transnacional ficam sujeitas a supervisdo do Organismo
de Supervisdo do Mercado de Valores Mobilidrios sempre
que essas actividades tenham alguma conex@o relevante com
mercados regulamentados, operacdes ou valores mobiliarios
e instrumentos derivados sujeitos a lei angolana.

3. As entidades sujeitas a supervisdo do Organismo de
Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios devem prestar-
-lhe toda a colaboracio solicitada.

ARTIGO 24.°
(Procedimentos de supervisio)

1. No ambito das suas atribui¢des de supervisio, o Organismo
de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios pode adoptar,
além de outros previstos na lei, os seguintes procedimentos:

al Acompanhar a actividade das entidades sujeitas a
sua supervisao e o funcionamento do mercado de
valores mobiliarios e instrumentos derivados, dos
sistemas de liquidacdo de valores mobiliarios e
instrumentos derivados, de cémara de compensacéo,
de contraparte central e dos sistemas centralizados
de valores mobiliarios;

b) Fiscalizar o cumprimento da lei e da regulamentaco;

c) Aprovar os actos e conceder as autorizagGes pre-
vistas na lei;

d) Efectuar os registos previstos na lei;

e) Instruir os processos e punir as infrac¢des que sejam
da sua competéncia;

) Dar ordens e formular recomendagGes concretas;

g) Difundir nformacgaes;

h) Publicar estudos;

i) Avaliar e divulgar regularmente, apos consulta aos
interessados, as praticas de mercado que podem
ou nfo ser aceites, reapreciando-as quando neces-
sario, bem como as suas caracteristicas, termos
e condi¢des de conformidade com os principios
consagrados no artigo 22.° e com o restante quadro
legal e regulamentar aplicavel.

2. Os poderes referidos na alinea €) don.® 1 sdo exercidos
em relagdo a quaisquer pessoas, ainda que ndo incluidas no
ambito don.° 1 do artigo 23.°

3. Para efeitos do disposto na alinea i) do n.° 1, o
Organismo de Supervisao do Mercado de Valores Mobiliarios
deveter em conta, nomeadamente, os principios constantes
do artigo 22.°, os possiveis efeitos das praticas em causa
sobre a liquidez e eficiéncia do mercado, a sua transparéncia
e adequacdo a natureza dos mercados e aos processos de
negocia¢ao adoptados, a interaccdo entre diferentes mercados,
anivel nacional e internacional, e os diversosriscos que podem
estar associados as mesmas.

ARTIGO 25.°
(Exercicio da supervisio)

1. No exercicio da supervisdo, o Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobiliarios pratica os actos necessarios
para assegurar a efectividade dos principios referidos no
artigo 22.°, salvaguardando tanto quanto possivel a autonomia
das entidades sujeitas a sua supervisao.

2. No exercicio da supervisdo, o Organismo de Supervisao
do Mercado de Valores Mobiliarios dispde das seguin-
tes prerrogativas:

a) Exigir quaisquer elementos e informagdes e exami-
nar livros, registos e documentos, néo podendo
as entidades supervisionadas invocar o segredo
profissional,

b) Ouvir quaisquer pessoas, intimando-as para o efeito,
quando necessario;

¢) Determinar que as pessoas responsaveis pelos locais
onde se proceda a instrugéo de qualquer processo
ou a outras diligéncias coloquem a sua disposi¢éo
as instalacdes de que os seus agentes care¢am para
a execucfo dessas tarefas, em condi¢des adequadas
de dignidade e eficiéncia;

d) Requerer a colaboragdo de outras pessoas ou enti-
dades, incluindo autoridades policiais, quando tal
se mostre necessario ou conveniente ao exercicio
das suas funcdes, designadamente em caso de
resisténcia a esse exercicio ou em razao da espe-
cialidade técnica das matérias em causa;,


































































































































































































































































