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Introducéo

Em conformidade com o disposto no Ponto XI da Carta de Principios sobre a
Regulacdo da Comissdo do Mercado de Capitais (CMC)3, procede-se, através do
presente documento, a analise das contribui¢cdes recebidas no ambito do processo de
consulta publica n.° 4/2018, promovido pela CMC.

De referir que a consulta publica incidiu sobre o “Projecto de Regulamento sobre

a Oferta Publica de Contratos Relativos ao Investimento em Bens Corpoéreos”.

O referido processo de consulta publica decorreu entre os dias 5 de Novembro e
7 de Dezembro de 2018, tendo sido solicitada a colaboragcdo dos agentes do sistema

financeiro e académicos para se pronunciarem sobre o projecto de diploma em questéo.

No decurso deste processo, foram remetidos a CMC importantes contributos,
designadamente, os aportados pelas entidades listadas no Anexo ao presente relatério,
pelo que, desde ja, enaltecemos o interesse manifestado e a diversificacdo da

participagao no referido processo.

Cumpre-nos ainda deixar registada uma nota publica de agradecimento as
referidas entidades pelos contributos, que em muito enriqueceram a discussao publica

sobre o diploma em apreco.

Durante o periodo de consulta publica, foi realizada, no dia 29 de Novembro de
2018, uma sessdao publica de apresentacéo do projecto de diploma supracitado, em que
os agentes do sistema financeiro tiveram, igualmente, a oportunidade de esgrimir a sua

opinido e pontuais sugestdes de alteracdo face ao quadro normativo proposto.

3 Principio XI (Transparéncia): “O processo regulatério a promover pela CMC deve ser transparente,
pressupondo ordinariamente pelo menos uma exposi¢cdo de motivos publica previamente ao inicio de
processo regulatério, um documento completo de consulta pablica e a divulgacao do relatério da consulta
publica, onde se descrevem as apreciacdes fundamentais e as eventuais alteracdes a que as propostas
originarias foram sujeitas”.



Uma vez analisados e assimilados os comentarios, sugestdes e contributos
recebidos, cumpre-nos, agora, verificar o impacto dos mesmos na versao original do
projecto de diploma submetido a consulta publica, bem como apresentar a adequada

justificacédo as sugestbes nao acolhidas.

|. Apresentacao e apreciacao das sugestdes recebidas

1. Projecto de Regulamento sobre a Oferta Pudblica de Contratos

Relativos ao Investimento em Bens Corpoéreos

Importa realcar que, de uma maneira geral, os participantes no processo de
consulta publica do referido projecto de diploma consideraram como positiva a
regulamentacao pela CMC da oferta publica de contratos relativos ao investimento em
bens corpéreos, no sentido de se garantir uma adequada proteccao dos legitimos
interesses dos investidores, tendo em conta a natureza e 0s riscos inerentes a estes
instrumentos, com destaque para os pronunciamentos do Banco Sol, S.A. e da BODIVA
— Bolsa de Divida e Valores de Angola - SGMR, S.A. Contudo, ndo deixaram de

apresentar algumas sugestdes de cuja apreciacédo € feita no presente Relatério.
1.1. Sugestdes acolhidas
» Bolsade Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A. (BODIVA)
i. Definicdo de “entidade gestora”, referida nos termos do artigo 5.°4, pois ndo

se estabelece as circunstancias em que seria possivel separar as suas

funcBes das do oferente (Cfr. actual alinea c) do artigo 2.°);

4 Todos os artigos identificados no presente Relatério, sem a referéncia expressa do diploma em questao,
reporta-se ao “Projecto de Regulamento sobre a Oferta Plblica de Contratos Relativos ao Investimento
em Bens Corpoéreos”.



ii. Inclusdo, non.°1 do artigo 9.°, como um dos elementos instrutérios do pedido
de registo, da identificacdo dos titulares dos érgdos sociais, pois o artigo 4.°
determina a sua divulgacéo pela CMC (Cfr. actual alinea i) do n.° 1 do artigo
9.9), bem como da descri¢cdo do método de valorizacao dos contratos relativos

ao investimento em bens corporeos (Cfr. actual alinea f) do n.° 1 do artigo 9.°);

iii. Alargamento do prazo previsto no n.° 2 do artigo 14.°, dentro do qual os
investidores devem confirmar o interesse em manter a sua declaragao de
aceitacao, no caso de modificacdo da oferta publica, sugerindo-se 10 (dez)
dias uteis ao invés dos actuais 5 (cinco) dias uteis, por forma a dar uma

margem aos investidores de melhor negociarem a oferta publica.

1.2. Sugestdes ndo acolhidas

Ao longo do processo de consulta publica, foram apresentadas algumas
sugestdes que acabaram por ndo ser acolhidas pelas razdes que abaixo se aduzem:

» Bolsade Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A. (BODIVA)

i. Incluséo, no diploma, da matéria relacionada com os bens incorpoéreos, por se
encontrar, igualmente, prevista no n.° 3 do artigo 1.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios (C6dVM):

De facto, a referida disposicéo faz, igualmente, alusdo aos instrumentos
utilizados para o investimento em bens incorpéreos. Nao obstante, por
razbes de politica regulatéria, alinhado ao estagio embrionario de
desenvolvimento do mercado de capitais, consideramos que nao é
prioritdria a regulagdo das ofertas publicas de contratos relativos ao
investimento em bens incorpdéreos, razdo pela qual nos cingirmos

somente aos bens corpoéreos.



N&o restricdo do tipo de bens no projecto de regulamento em analise porque
contraria o Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/17, de 9 de Agosto, sobre o
Regime Juridico das Sociedades Gestoras de Patriménios (SGP), conforme
esta expresso na alinea b) do artigo 4.° do Projecto de Regulamento sobre as
SGP:

A alinea a) do artigo 2.° ndo faz uma enumeracdo taxativa dos bens
corporeos, mas sim exemplificativa, pelo que ndo se restringe aos bens

moveis ou imoéveis ai elencados.

N&o vislumbramos, portanto, qualquer contradicdo entre o projecto de
regulamento em analise e os diplomas supracitados, na medida em que
0s bens corporeos s6 abrangem os bens que tenham existéncia fisica,
materializados em contratos de investimentos oferecidos publicamente,
enquanto que a gestdo de patrimonios abrange também outros bens, tais
como valores mobiliarios, instrumentos derivados e outros activos
financeiros, ndo envolvendo, em principio, qualquer recolha de

investimento junto do publico.

Adequacéo do tipo de contrato que se pretende regular a actividade de gestéo
de carteiras por conta de terceiros, por ndo haver diferencas substanciais
entre a actividade das SGP e a dos oferentes dos contratos de investimentos

em bens corporeos:

A oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens corporeos
nao pode ser confundida com a actividade de gestdo de carteiras por
conta de outrem, exercida por uma SGP, pois a primeira pressupde, desde
0 inicio, a captacdo de fundos junto do publico para a aquisicdo de
determinados bens corporeos ou de direitos sobre 0s mesmos, tendo em
vista a restituicdo, valorizagdo ou rentabilizacdo do investimento
efectuado; contrariamente, na segunda, ndo ha, em principio, a recolha

de investimento junto do publico, tdo-somente a administracéo



discricionéria de bens que ja se encontrem previamente na esfera juridica

de terceiro.

Eliminag&o da exigéncia do estudo de viabilidade econdémica e financeira no
leque dos elementos instrutérios do pedido de registo, previstos no n.° 1 do
artigo 9.°, por ser adequada as entidades com alavancagem operacional, o

gue nao é o caso:

Importa esclarecer que o estudo de viabilidade econdmica e financeira,
exigido nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 9.°, ndo é relativo ao
oferente, mas sim ao contrato de investimento em bens corp6reos objecto
da oferta publica. Com efeito, estamos em presenca de um verdadeiro
projecto de investimento e, por isso, torna-se necessario que 0S
investidores saibam se o mesmo é viavel ou ndo. Nestes termos, a
exigéncia do estudo de viabilidade é essencial para que os investidores
possam avaliar a sustentabilidade do negdcio proposto, contribuindo,

deste modo, para a tomada de uma melhor decisédo de investimento.

Inclusdo, no n.° 1 do artigo 9.°, como elementos instrutérios do pedido de
registo, (i) a divulgacdo dos detentores com participacdes qualificadas e a
respectiva participacdo, pela relevancia na avaliagdo dos conflitos de
interesse; (ii) identificac@o, quando aplicavel, da existéncia ou inexisténcia de

garantia de rendibilidade nos contratos comercializados:

Entendemos que a exigéncia do primeiro elemento supracitado revela-se
excessiva e ndo se compagina com a modalidade de investimento em
bens corpdreos, visto que ndo estamos perante um projecto de sociedade,
caso em que se justificaria a divulgacao dos detentores com participacdes
gualificadas e respectiva participagdo, de modo que os investidores
possam ter uma clara percepg¢éao do controlo da sociedade em que sé&o

chamados a fazer parte.



Relativamente ao segundo elemento, o mesmo fica esbatido, tendo em
conta que a alinea d) do n.° 1 do artigo 7.° dispde sobre a inexisténcia de
rendimento minimo garantido para os investidores, em virtude dos riscos
inerentes ao tipo de investimento em causa, associados a valorizacao dos

bens corpoéreos.

vi. Consagracao da obrigatoriedade de assisténcia ao oferente por um agente de
intermediacéo, o que ajudaria ha recepcao e guarda de valores e na avaliagao

da adequacao do contrato oferecido aos clientes, prevista no artigo 20.°:

Partindo do conceito de “oferente”, dado pela alinea c) do artigo 2.°
(actualmente, alinea d) do mesmo artigo), designa a entidade que realiza
a oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens corporeos,
sendo a responsavel pela realizacdo de todos os esfor¢os relacionados
com o langamento da mesma, desde a divulgacédo do material publicitario
a efectiva negociacao ou comercializacao dos contratos com os potenciais

investidores.

Sabe-se que a regra com relacdo as ofertas publicas de valores
mobilidrios em geral é a da intermediacao obrigatéria, a luz do artigo 158.°
do C6dVM. O mesmo nao ocorre a nivel dos contratos de investimento
em bens corpdreos porque, nesta modalidade de investimento, a relacéo
juridica entre o oferente e os investidores é directa, prescindindo-se,
portanto, da intervencdo de agente de intermediacdo, no sentido de
prestar os servi¢cos de assisténcia e colocacdo na oferta publica, ficando
a cargo do oferente a responsabilidade pela prestacdo de todas as

informagdes aos investidores no ambito da oferta.

Quanto a recepcdo e guarda de valores, a mesma se encontra
salvaguardada nos termos do artigo 18.°, no qual é confiado a uma
instituicdo financeira bancaria o dinheiro entregue pelos clientes ao

oferente.



Vii.

viii.

N&o isencédo dos oferentes da disciplina da Lei n.° 12/15, de 17 de Junho, Lei
de Bases das Instituicdes Financeiras (LBIF), pois o projecto de diploma prevé
deveres proprios das instituicBes financeiras, nomeadamente no seu artigo

20.°, sobre a avaliagdo do caracter adequado:

No caso do investimento em bens corpéreos, o oferente ndo € uma
instituicdo financeira, mas uma simples sociedade comercial e, por esta

razdo, ndo pode estar sujeito a disciplina prevista na LBIF.

De facto, o dever de avaliacdo do caracter adequado do contrato oferecido
as circunstancias pessoais do cliente, consagrado no artigo 20.°, é préprio
dos agentes de intermediag&o, sendo estes qualificados como instituicoes
financeiras, enquanto entidades responsaveis pela verificacdo e
certificacdo dos requisitos necessarios para o acesso ao mercado por
parte dos seus clientes-investidores, em funcdo do seu perfil de risco,
actuando sempre no sentido da proteccdo dos seus legitimos interesses.

Deste modo, trata-se de um dever que, rigorosamente, ndo impende sobre
o oferente em todos os casos. Ademais, os contratos oferecidos séo
padronizados, ndo podendo o seu conteldo ser adequado as
caracteristicas pessoais de cada cliente, aplicando-se de igual modo a
todos os investidores que pretendam subscrevé-los, razdo pela qual foi

aditada, no artigo 20.°, a expressao “caso aplicavel’.

Inclusdo, no artigo 21.°, das seguintes informacdes a prestar aos clientes: os
métodos de valorizagdo dos bens corpdreos afectos aos contratos e forma de
acesso aos mesmos, bem como o valor minimo garantido e garantias de

cumprimento das obrigagcbes assumidas pelo oferente:

Considerando que a alineaf) do n.° 1 do artigo 9.° ja consagra a descricéo
do método de valorizacdo dos bens corporeos objecto do contrato

celebrado, no ambito da instrugcdo do processo de registo da oferta
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publica, em virtude do acolhimento da contribuigcdo manifestada®, fica sem
efeito a necessidade do oferente informar aos clientes, trimestralmente,
0s métodos de valorizacdo dos bens corpéreos afectos aos contratos e

forma de acesso aos mesmos.

O mesmo se verifica em relacdo ao valor minimo garantido, pois o
oferente ndo promete nem garante qualquer rentabilidade minima
associada ao investimento efectuado, nos termos da alinea d) do n.° 1 do
artigo 7.° e do n.° 2 do artigo 13.°, em virtude dos riscos inerentes ao tipo

de investimento em causa, associados a valorizagdo dos bens corporeos.

Por fim, consideramos que € escusado exigir que o oferente informe,
trimestralmente, aos seus clientes sobre a garantia do cumprimento das
suas obrigacdes, pois ele estd necessariamente adstrito ao cumprimento
destas obrigacdes, independentemente da prestacdo de qualquer

garantia.

iXx. Inclusdo das matérias relacionadas a negociacdo de documentos
representativos de mercadorias, como base para a criacdo da bolsa de

mercadorias:

Tomamos boa nota da sugestao. Porém, trata-se de uma matéria que nao
se enquadra no escopo do projecto de regulamento em analise, pelo que

seré objecto de regulagéo em diploma proprio.

5 Cfr. Ponto ii das sugestfes acolhidas.
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1.3. Outras alteracdes inseridas no Projecto de Regulamento

A par das alteragbes resultantes das contribuicbes recebidas no ambito da

consulta publica, importa ainda registar as outras alterag6es introduzidas no Projecto de

Regulamento, nomeadamente:

Vi.

Reorganizacdo do Relatdrio de Fundamentacao, transferindo-se algumas
matérias para a parte introdutoria e reforcando os objectivos a atingir com o
diploma, mediante a inclusdo do objectivo relacionado com o fomento do
mercado de capitais e o alargamento da base de investidores;

Eliminacdo da expresséao “registados”, referida no corpo do artigo 4.°, pelo
facto de ndo haver, como tal, um processo de registo dos oferentes, ocorrendo
tdo-somente o registo da oferta publica;

Substituicdo da expresséao “fichas técnicas” por “caracteristicas”, referida na
alinea c) do artigo 4.°, tendo em conta que se reporta aos bens corpéreos,
guando, na verdade, o produto ou instrumento objecto da oferta publica sao
0s contratos de investimento, onde se exige a divulgacdo de um prospecto,
nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 9.°;

Reformulacéo da redacc¢éo do n.° 1 do artigo 6.°, remetendo para Instrucao da
CMC a fixagéo do prazo para o envio das informacgdes relativas ao numero de
investidores, montante de responsabilidades extrapatrimoniais perante os
mesmos e numero de contratos celebrados;

Diferenciacdo do prazo da oferta publica previsto no n.° 1 do artigo 11.°, em
funcdo da natureza dos bens corpOreos objecto dos contratos oferecidos,
estabelecendo-se um prazo maximo de 1 (um) ano, no caso de bens mdéveis,
e de 3 (trés) anos, no caso de bens imoveis;

Eliminacao das referéncias a “bens ou direitos”, feitas nos termos do artigo
16.°, pois ndo se pode falar de restituicdo de bens ou direitos, quando o
oferente recebe dos investidores determinada “quantia”, conforme resulta da
definicdo de “contratos relativos ao investimento em bens corpéreos”, prevista

na alinea b) do artigo 2.°;

12



vii. Inclusdo, no n.° 2 do artigo 21.°, da adopcédo de outro método universalmente
reconhecido e aceite para a valorizacdo dos bens corpéreos objecto do
contrato celebrado;

viii. Inclusdo, no Anexo ao Regulamento, da informagédo relacionada com a
“‘identificacdo dos bens corpéreos afectos aos contratos oferecidos e
apresentacdo das respectivas caracteristicas”, por ser um dos elementos
objecto de divulgacao pela CMC, nos termos da alinea c) do artigo 4.° (Cfr.
actual ponto Il do Anexo ao Regulamento);

ix. Aditamento da expressao “entidade” antes de todas as referéncias feitas a
“gestora”, de modo a ser mais claro e rigoroso (Cfr. actual ponto VIl do Anexo

ao Regulamento).

[I. Observacées finais

Na sequéncia das reaccdes as contribuicdes apresentadas no ambito da consulta
publica do Projecto de Regulamento sobre a Oferta Publica de Contratos Relativos ao
Investimento em Bens Corpo6reos, varias foram as solugbes repensadas e, em
consequéncia, reformuladas. As alteracdes substantivas a versao do projecto de diploma
submetido a analise dos operadores do sistema financeiro foram ja enunciadas e
encontram-se espelhadas no respectivo diploma em anexo ao presente Relatério. Por

Gltimo, introduziram-se outras alteragdes no texto do diploma sem implicacdo normativa.
Contudo, considerando que o melhor teste para qualquer norma € a sua aplicacéao
pratica, € nosso entendimento que o documento ndo deixard de apontar alguns

ajustamentos que, naturalmente, se acharem pertinentes, até a obtencéo da forma ideal

e que melhor sirva os interesses do mercado.

Comissao do Mercado de Capitais, em Luanda, aos 28 de Janeiro de 2019.

13



ANEXO - Lista de entidades que apresentaram contributos por escrito para o
processo de consulta publica (por ordem alfabética)

Banco Sol, S.A.

Bolsa de Divida e Valores de Angola, SGMR, S.A. (BODIVA)

14



COMISSAO
DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

REGULAMENTO DA CMC N.°_ /19

OFERTA PUBLICA DE CONTRATOS RELATIVOS AO
INVESTIMENTO EM BENS CORPOREOQOS



DO MERCADO
DE CAPITAIS

REPUBLICA DE ANGOLA

RELATORIO DE FUNDAMENTACAO

I.  INTRODUCAO

A dinamizacdo do mercado de capitais em Angola impulsiona a necessidade de
se regular os instrumentos utilizados para o investimento em bens corpoéreos.

Ao abrigo do disposto no n.° 3 do artigo 1.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto, a Comissdo do Mercado de Capitais
(CMC), enquanto organismo de supervisdo do mercado de valores mobilidrios e
instrumentos derivados, estabelece, por regulamento, os termos em que se aplica o
regime estabelecido no referido Codigo para os valores mobilidrios aos instrumentos
utilizados para investimento em bens corporeos ou incorporeos ou direitos sobre os
mesmos que nao sejam regulados por lei especial, sempre que 0os mesmos envolvam a
assuncdo de deveres relativos a restituicdo, valorizacdo ou rentabilizacdo do
investimento efectuado.
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Para o efeito, consideram-se como bens corpdreos quaisquer bens modveis ou
iméveis, nomeadamente, selos, pedras preciosas, obras de arte, antiguidades e edificios
compostos por fraccdes autonomas.

A oferta ao publico de contratos relativos ao investimento em bens corporeos, em
que o oferente recebe do cliente qualquer quantia em contrapartida ou com vista a
aquisicdo de bens corporeos determinados ou de direitos sobre eles e, assume a
obrigacdo de celebrar quaisquer outros negaocios relativos aos bens corpdéreos ou aos
direitos adquiridos, tendo em vista a restituicéo total ou parcial, de uma s6 vez ou em
prestacdes, do preco pago ou a sua rentabilizacdo ou valorizacdo é uma operacdo que
nao se encontra ainda regulada no nosso ordenamento juridico.

Pese embora os contratos para investimento em bens corpéreos com as referidas
caracteristicas ndo sejam considerados valores mobilidrios, os mesmos representam
verdadeiros instrumentos financeiros, na medida em que sao utilizados para o
investimento, envolvendo geralmente a captacdo de poupancas de varios investidores,
visando a restituicéo, valorizacdo ou rentabilizacdo do investimento efectuado. Estes sédo
vistos pelos investidores como alternativa de investimento com caracteristicas
semelhantes aos valores mobiliarios e devem por isso ser objecto de regulacéo.

A CMC compete exercer o controlo e a fiscalizagdo do cumprimento do presente
Regulamento, cabendo-lhe o exercicio de todos os poderes e prerrogativas que lhe sédo
conferidos pelo Cddigo dos Valores Mobiliarios e pelo respectivo Estatuto Organico, no
sentido de se garantir uma adequada proteccdo dos investidores, tendo em conta a
natureza e 0s riscos inerentes a estes instrumentos.

Em algumas jurisdicGes, tais como a portuguesa, a espanhola ou mesmo a
brasileira, onde estas operacfes foram desenvolvidas inicialmente a margem de
qualquer regulacéo, verificou-se a ocorréncia de alguns esquemas fraudulentos, através
da promessa de taxas de juros altas e rendimentos relativamente elevados que

causaram graves prejuizos ou perdas consideraveis para milhares de investidores.

[I. OBJECTIVOS A ATINGIR

Com o presente Regulamento, visa-se adoptar as regras necessarias a
concretizacdo do disposto no n.° 3 do artigo 1.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
estabelecendo os termos em que se aplica o regime estabelecido naquele diploma para
a oferta ao publico de contratos relativos ao investimento em bens corpéreos ou direitos
sobre 0os mesmos, sempre que envolvam a assuncao de deveres relativos a restituicao,
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valorizac&o ou rentabilizacdo do investimento efectuado, sujeitando-a a registo prévio na
CMC.

Deste modo, pretende-se dar tratamento aos contratos relativos ao investimento
em bens corporeos, reforcando, por isso, a qualidade da informacao disponibilizada pelo
oferente, proporcionando uma adequada relagdo contratual entre as partes e,
consequentemente, um melhor acompanhamento dos riscos de natureza
comportamental que dai advém e que cabem no escopo da supervisdo efectuada pela
CMC.

Urge, assim, a necessidade, de se conferir uma maior protec¢éo aos investidores,
num segmento de negdcio cuja relevancia e dimensdo pode proporcionar uma maior
projeccéo e crescimento da actividade num futuro breve. O objectivo da regulamentagéo
€ preencher o vazio existente na ordem juridica angolana e evitar que determinadas
empresas que procedam a oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens
corpoéreos continuem a escapar a fiscalizacdo do regulador do mercado de capitais.

A regulamentacgédo destas operagBes tem como escopo a consagracgao de regras
tendentes a evitar a ocorréncia de praticas ilicitas, como fraudes, branqueamento de
capitais, insolvéncia ou faléncia danosa e burla.

Portanto, perspectiva-se que esta nova modalidade de investimento venha
contribuir para o fomento do mercado de capitais e o alargamento da base de
investidores no pais.

. SISTEMATIZACAO E ESTRUTURA

O presente Diploma encontra-se estruturado em 6 (seis) capitulos, distribuidos em
26 (vinte e seis) artigos e 1 (um) anexo. O Capitulo | trata das Disposi¢cdes Gerais; 0
Capitulo Il cuida da Superviséo; o Capitulo 11l é dedicado a Oferta Publica; o Capitulo IV
versa sobre o Oferente; o Capitulo V é referente aos Clientes; e, por fim, o Capitulo VI é
reservado as Disposicdes Transitorias e Finais.
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Regulamento da CMC n.° __ /2019
de de

Oferta Publica de Contratos Relativos ao Investimento em Bens
Corpéreos

Atendendo que a realizagdo de oferta ao publico de contratos relativos ao
investimento em bens corpdreos, em que o oferente recebe do cliente qualquer quantia
em contrapartida ou com vista a aquisicdo de bens corpéreos determinados ou de
direitos sobre eles e o mesmo assume a obrigacdo de celebrar quaisquer outros
negocios relativos aos bens corpdreos ou aos direitos adquiridos, tendo em vista a
restituicdo total ou parcial, de uma s6 vez ou em prestacdes, do preco pago ou a sua
rentabilizacao ou valorizacéo, constitui uma operacgao cuja regulamentacao € necessaria,
de modo a garantir uma adequada protec¢do dos legitimos interesses dos investidores,
tendo em conta a natureza e os riscos que lhe séo inerentes;

Considerando que, ao abrigo do disposto no n.° 3 do artigo 1.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, cabe a Comissédo do Mercado de Capitais (CMC) regulamentar os
termos em que se aplica o regime estabelecido no referido Codigo aos instrumentos
utilizados para investimento em bens corporeos ou direitos sobre eles, sempre que
envolvam a assunc¢éao de deveres relativos a restituicao, valorizacéo ou rentabilizacdo do
investimento efectuado;

Havendo a necessidade de desenvolver a disciplina juridica aplicavel aos
contratos de investimento acima referenciados, de modo a reforcar a qualidade da
informacéo disponibilizada pelo oferente, proporcionar uma adequada relacéo contratual
entre as partes e melhorar o acompanhamento dos riscos de natureza comportamental
gue dai advém, concorrendo para melhor proteccao dos investidores;

Ao abrigo do disposto no n.° 3 do artigo 1.° e da alinea b) do artigo 17.°, ambos
do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pela Lei n.° 22/15, de 31 de Agosto,
conjugado com o n.° 1 do artigo 4.° e a alinea c) do artigo 19.° do Estatuto Organico da
CMC, aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 54/13, de 6 de Junho, o Conselho de
Administracdo da CMC aprova o seguinte:
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CAPITULO |
Disposicbes Gerais

Artigo 1.°
(Objecto e ambito)

1. O presente Regulamento estabelece os termos em que se aplica o regime
estabelecido no Codigo dos Valores Mobilidrios a oferta ao publico de contratos
relativos ao investimento em bens corporeos ou direitos sobre 0s mesmos, sempre
gue envolvam a assuncdo de deveres relativos a restituicdo, valorizagcdo ou
rentabiliza¢ao do investimento efectuado.

2. O presente Regulamento ndo se aplica a oferta publica de instrumentos derivados

gue tenham como activos subjacentes bens corpéreos ou direitos sobre eles.

Artigo 2.°
(Definicdes)

Para efeitos do presente Regulamento consideram-se:

a) «Bens corporeos», quaisquer bens moveis ou imdveis, nomeadamente, selos,
pedras preciosas, obras de arte, antiguidades e edificios compostos por frac¢des
autébnomas;

b) «Contratos relativos ao investimento em bens corpdreos», contratos em que,
independentemente da modalidade contratual utilizada, se pretende:

i. Recolher do investidor qualquer quantia em contrapartida ou com vista a
aquisicao de bens corpéreos determinados ou de direitos de participacéo, de
parceria ou de remuneracao sobre eles; e

ii. Alguém assume em nome proprio ou mediante terceiros a obrigacdo de
celebrar quaisquer outros negoécios relativos aos bens corpdreos ou aos
direitos adquiridos, tendo em vista a restituicdo total ou parcial, de uma s6 vez
ou em prestacdes, do preco pago ou a sua rentabilizacdo ou valorizagao.

c) «Entidade gestora», a entidade contratada pelo oferente para proceder a gestao
dos contratos relativos ao investimento em bens corpéreos;

d) «Oferente», a entidade que realiza a oferta publica de contratos relativos ao
investimento em bens corporeos;

e) «Oferta Publica», tem o significado que lhe € atribuido no Codigo dos Valores
Mobiliarios.

23



CAPITULO Il
Supervisao

Artigo 3.°
(Superviséo e poderes da CMC)

1. Compete a CMC a supervisdo da oferta publica de contratos relativos ao investimento
em bens corporeos regulada pelo presente Regulamento.
2. Em relagdo ao oferente, a CMC pode:

a) Ordenar a divulgacéo de informagé&o adicional sobre o contrato, a suspensao do
contrato, quando assim 0 exija a tutela dos legitimos interesses ou direitos dos
investidores ou do publico em geral;

b) Proibir ou suspender a oferta publica de contratos relativos ao investimento em
bens corpoéreos, quando as regras fixadas no presente Regulamento ndo se
encontrem cumpridas;

c) Exercer, relativamente a quem exerce a actividade, todos os poderes que lhe sé&o
conferidos pelo Coédigo dos Valores Mobiliarios e pelo respectivo Estatuto
Organico.

Artigo 4.°
(Divulgacéao pela CMC)

A CMC divulga no seu sitio da internet a lista dos oferentes, bem como o0s seguintes
elementos com eles relacionados:
a) Firma;
b) Composicao dos érgdos de administracéo e de fiscalizacéo;
c) ldentificacdo dos bens corpéreos afectos aos contratos oferecidos e apresentacao
das respectivas caracteristicas;
d) Documentos de prestacao de contas.

Artigo 5.°
(Prestacao de contas e fiscalizagéo)

1. Os documentos de prestacdo de contas do oferente e da entidade gestora, caso
houver, relacionados ao investimento em bens corpéreos, devem ser objecto de
parecer de auditor externo registado na CMC.

2. O oferente e a entidade gestora, caso houver, devem sujeitar-se ao regime de
administracdo e de fiscalizacdo previsto nos artigos 135.° a 139.° do Cddigo dos
Valores Mobiliarios.

3. Quem exerca as funcdes de fiscalizacdo previstas nos numeros anteriores deve
comunicar imediatamente a CMC os factos respeitantes a entidade em causa de que
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tenha conhecimento no exercicio das suas funcdes, quando tais factos sejam

susceptiveis de:

a) Constituir infraccdo a qualquer norma legal ou regulamentar que discipline a
realizacdo de oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens
corporeos;

b) Afectar a continuidade do exercicio da actividade da entidade em causa;

c) Justificar a recusa da certificagéo das contas ou a emisséo de reservas.

O dever de comunicacado imposto pelo nUmero anterior prevalece sobre quaisquer

restricbes a divulgacdo de informacbes, contratualmente previstas, e 0 seu

cumprimento de boa-fé ndo envolve qualquer responsabilidade para os respectivos
sujeitos.

A CMC estabelece por Instrugéo, os prazos e as modalidades de envio, bem como

os documentos de prestagao de contas referidos no n.° 1 do presente artigo.

Artigo 6.°
(Informacéo a CMC)

O oferente deve enviar a CMC informacfes relativas ao niamero de investidores,
montante de responsabilidades extrapatrimoniais perante os mesmos e numero de
contratos celebrados, no prazo a fixar pela CMC, por Instrugéo.

Para efeitos do disposto no numero anterior, o montante de responsabilidades
extrapatrimoniais deve identificar o valor do capital investido pelos investidores e o
valor dos bens corpdéreos sob gestao do oferente.

Artigo 7.°
(AccOes publicitarias)

by

As accdes publicitarias relativas a oferta publica de contratos relativos ao

investimento em bens corpéreos devem indicar a:

a) ldentificacdo completa do oferente;

b) Identificacdo dos bens corporeos objecto dos contratos;

c) Existéncia de informacédo sobre esses contratos, designadamente da ficha
técnica, bem como dos locais e formas de obten¢cdo ou acesso a mesma;

d) Mencéo dos riscos de perda dos montantes investidos e da inexisténcia de
rendimento minimo garantido, quando aplicavel.

As accdes publicitarias referidas no numero anterior devem ser previamente

comunicadas a CMC, juntamente com os elementos materiais que lhe sirvam de

suporte.
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CAPITULO IlI
Oferta Publica

Artigo 8.°
(Sujeicao aregisto)

A oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens corpéreos esta sujeita a
registo prévio na CMC.

Artigo 9.°
(Instrucao do pedido de registo)

1. O pedido de registo da oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens

7z

corporeos é apresentado pelo oferente, acompanhado dos seguintes elementos
instrutérios:

a)
b)

c)
d)

e)
)
g)
h)
i)
)
K)

)

Requerimento a solicitar o registo;

Prospecto de oferta publica, elaborado nos termos das disposi¢cées dos artigos
291.° a 306.° do Codigo dos Valores Mobiliarios contendo, pelo menos, as
informacdes previstas no Anexo ao presente Regulamento, do qual é parte
integrante;

Estudo de viabilidade econémica e financeira do investimento em bens corporeos;
Modelo de declaracdo do investidor a atestar a aceitacdo e conhecimento da
informacéo;

Modelos de todos os instrumentos contratuais que compdem o contrato de
investimento em bens corporeos;

Descricdo do método de valorizacdo dos contratos relativos ao investimento em
bens corpéreos a adoptar;

Material publicitario a ser utilizado na oferta, se houver;

Minuta de anuncio do langcamento da oferta publica;

Minuta de anuncio de encerramento da oferta publica;

Identificacdo dos membros dos 6rgdos sociais;

Copia autenticada da acta do 6rgdo competente que delibera a realizacdo da
oferta publica;

Contrato de sociedade;

m) Certiddo do registo comercial actualizada;

n)

Sitio da internet do oferente.

2. A CMC estabelece, por instrucdo, as informac¢dées minimas que devem constar dos
elementos referidos nas alineas d), h) e i) do nimero anterior.

3. Qualquer alteracéo aos elementos com base nos quais foi concedido o registo deve
ser comunicada a CMC no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a sua verificacao.
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Artigo 10.°
(Dispensa de intermediacao)

Na oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens corpdreos nao é
obrigatodria a contratacdo de um agente de intermediacao.

Artigo 11.°
(Prazo da oferta publica)

1. A celebracdo dos contratos objecto da oferta publica deve ser realizada no prazo
méaximo de 1 (um) ano, no caso de bens moveis, e de 3 (trés) anos, no caso de bens
imoveis, contados a partir da data de divulgacdo do anuncio de lancamento,
admitindo-se uma Unica prorrogacao por igual periodo.

2. O oferente deve comunicar a CMC e divulgar no seu sitio da internet o anuncio de
encerramento da oferta publica, no prazo de 5 (cinco) dias apds o encerramento.

Artigo 12.°
(Deveres do oferente)

Enguanto estiver a decorrer a oferta publica do contrato relativo ao investimento em bens
corporeos, o oferente esta obrigado a:
a) Colocar a disposicdo do publico, no sitio da internet, os documentos referidos nas
alineas b), c) e ) do n.° 1 do artigo 9.°;
b) Obter dos investidores que tenham aceitado a oferta, por escrito, a declaracao
referida na alinea d) do n.° 1 do artigo 9.°;
c) Actualizar, anualmente, a partir do registo da oferta, os documentos referidos nas
alineas b) e c¢) do n.° 1 do artigo 9.°, colocando a respectiva actualizacdo a
disposicéo do publico no seu sitio da internet.

Artigo 13.°
(Conteudo da oferta publica)

1. As informac@es divulgadas sobre a oferta publica devem ser:
a) Completas, verdadeiras, actuais, claras, objectivas e licitas;
b) Escritas em linguagem simples, clara e objectiva;

c) Uteis a avaliacdo dos riscos do investimento.

2. O estudo de viabilidade econdémica e financeira do contrato relativo ao investimento
em bens corporeos objecto de oferta publica deve sempre vir acompanhado da
adverténcia de que as projeccdes nele contidas nao representam nem devem ser
consideradas, em qualquer hip6tese, como promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade.
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Artigo 14.°
(Modificacédo da oferta publica)

1. E sempre permitida a modificacdo da oferta publica em favor dos investidores.
2. No caso de modificacdo da oferta publica, os investidores que ja tiverem declarado a

1.

2.

3.

sua aceitacdo devem ser comunicados directamente a respeito da modificacdo
efectuada, por correio electronico, correspondéncia ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacao, para que confirmem, no prazo de 10 (dez)
dias uteis a contar da comunicagdo, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacao, sob pena de se considerar a mesma eficaz.

O disposto no presente artigo ndo € aplicavel a modificagdo do preco de contrato
relativo ao investimento em bens corpéreos.

Artigo 15.°
(Retirada da oferta publica)

A retirada da oferta ao publico de contratos de investimento relativos a bens
corporeos, por iniciativa do oferente, depende de autorizacdo prévia da CMC.

A CMC deve ordenar a retirada da oferta se verificar que esta enferma de alguma
ilegalidade ou violacdo de regulamento insanaveis.

A decisédo de retirada da oferta é divulgada pela CMC, a expensas do oferente, nos
mesmos termos em que foi divulgado o prospecto de oferta puablica de contratos de
investimento relativos a bens corpéreos.

Artigo 16.°
(Restituicado dos valores)

1. Tém direito a restituicdo integral dos valores dados em contrapartida aos contratos

objecto de oferta publica:

a) Todos os investidores que ja tenham aceitado a oferta, nos casos de revogacao e
retirada da oferta; e

b) Os investidores que tenham exercido o direito de revogacdo, nos casos de
suspensao e modificacao da oferta.

O prospecto deve estabelecer o modo e o prazo de restituicdo integral dos valores

pelo oferente.

CAPITULO IV
Oferente
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Artigo 17.°
(Segregacéao patrimonial)

1. O oferente deve adoptar as regras previstas no presente artigo, bem como outras a
gue se vincule contratualmente com o0s seus clientes relativas a seguranca e
segregacao dos bens que lhes pertencem.

2. Em todos os actos que pratique, assim como nos respectivos registos contabilisticos
e de operacbes, o oferente deve assegurar uma clara distincdo entre os bens
pertencentes ao seu patrimonio e os bens pertencentes ao patriménio de cada um
dos seus clientes.

3. O oferente ndo pode, no seu interesse ou no interesse de terceiros, dispor dos bens
ou direitos pertencentes aos seus clientes, salvo acordo escrito dos mesmos.

4. O oferente deve prever disposicGes organizativas com vista a minimizacdo do risco
de perda ou de diminuicao de valor dos bens dos clientes ou de direitos sobre eles,
em caso de utilizacdo abusiva dos mesmos, de fraude, de ma gestédo, de inadequada
manutencao de registos ou de negligéncia, sem prejuizo da responsabilidade que lhe
esta associada.

Artigo 18.°
(Depobsito e movimentacao de dinheiro de clientes)

1. O dinheiro entregue pelos clientes ao oferente deve ser imediatamente depositado
numa ou mais contas abertas junto de uma instituicéo financeira bancéria autorizada
a exercer actividade em Angola.

2. As contas mencionadas no nimero anterior sdo abertas, caso aplicavel, em nome do
oferente por conta dos seus clientes, podendo respeitar a um anico cliente ou a uma
pluralidade destes, devendo conter mencdo que as permita distinguir das suas
préprias contas.

3. O oferente deve estabelecer procedimentos escritos aplicaveis a recep¢do de
dinheiro de clientes, incluindo procedimentos para prevencdo do branqueamento de
capitais e do financiamento ao terrorismo.

4. O oferente apenas pode movimentar a débito as contas referidas no n.° 1 do presente
artigo para:

a) Pagamento do preco de aquisicdo de bens corpéreos para os clientes;
b) Pagamento de comissdes ou outros custos que Ihe sdo devidos pelos clientes; ou
c) Transferéncia ordenada pelos clientes.

Artigo 19.°
(Conservacao de documentos)

O oferente deve conservar em arquivo 0s contratos celebrados e os documentos que
Ihes servem de base, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds o seu termo.
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CAPITULO V
Clientes

Artigo 20.°
(Adequacéo)

O oferente deve solicitar ao cliente, caso aplicavel, a informag&o necessaria para avaliar
a adequacao do contrato oferecido as circunstancias pessoais daquele, nomeadamente
ao seu perfil de risco, por forma a orienta-lo para que a sua decisao de investimento seja
tomada de forma consciente.

1.

2.

Artigo 21.°
(Informacéo aos clientes)

O oferente disponibiliza aos clientes, com uma periodicidade minima trimestral, um
extracto que identifique os contratos celebrados, quantidade e valor total do
investimento.

A valorizacéo dos bens corpéreos objecto do contrato celebrado deve ter por base os
respectivos valores de mercado ou outro método universalmente reconhecido e
aceite.

Artigo 22.°
(Reclamac0bes dos clientes)

O oferente deve garantir 0 adequado e rapido tratamento das reclamacdes dos

clientes, estabelecendo para o efeito, designadamente, um procedimento interno

eficaz e transparente que preveja pelo menos:

a) A recepcdo e tratamento da reclamacédo, o qual deve ser feito por colaborador
diferente do que praticou o acto de que se reclama;

b) Procedimentos concretos a adoptar para a apreciacao da reclamacao;

c) Prazo maximo de resposta ao cliente.

Os processos de reclamacdes séo conservados por um prazo de 5 (cinco) anos e

devem conter:

a) A reclamagéao do cliente;

b) A identificagdo do reclamante e do contrato subjacente a reclamacéao;

c) A data da ocorréncia dos factos que servem de base a reclamacado e a data da
entrada da reclamacgéo;

d) A identificacdo do colaborador do oferente que interveio na prestacao do servigo;

e) A apreciacdo efectuada, a solucdo apresentada e a data da sua comunicacéo ao
reclamante.
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CAPITULO VI
Disposicdes Transitorias e Finais

Artigo 23.°
(Legislacédo subsidiaria)

A oferta publica de contratos relativos ao investimento em bens corpéreos rege-se pelo
disposto no presente Regulamento e, subsidiariamente e com as devidas adaptacgoes,
pelas disposi¢cdes previstas no Codigo dos Valores Mobiliarios e demais regulamentagéo
aplicavel, em tudo quanto nédo for incompativel com a sua natureza e com as disposi¢des
constantes do presente Regulamento.

Artigo 24.°
(Prazo para conformacao)

As entidades que se encontrem a realizar oferta publica dos contratos a que refere o
presente Regulamento a data da sua entrada em vigor tém o prazo de 90 (noventa) dias
para se conformarem com as disposi¢cdes nele contidas.

Artigo 25.°
(Davidas e omissodes)

As duavidas e omissdes suscitadas na interpretacdo e aplicacdo do presente
Regulamento sao resolvidas pelo Conselho de Administracdo da CMC.

Artigo 26.°
(Entrada em vigor)

O presente Regulamento entra em vigor na data da sua publicacéo.

Luanda, aos 28 de Janeiro de 2019.

O Presidente da Comissdo do Mercado de Capitais,

Mario Gaviao.
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ANEXO
Informacgdes que Devem Constar do Prospecto da Oferta Publica

Referido na alinea b) do n.° 1 do artigo 9.°

| — Da capa do Prospecto deve constar o seguinte aviso:

“OFERTA AO PUBLICO DE CONTRATOS RELATIVOS AO INVESTIMENTO EM BENS
CORPOREOS. ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA COM ATENGCAO O ESTUDO DE
VIABILIDADE ECONOMICA E FINANCEIRA E O PROSPECTO, EM ESPECIAL A
SECCAO SOBRE OS FACTORES DE RISCO, DISPONIVEIS NO SITIO DA INTERNET.

A COMISSAO DO MERCADO DE CAPITAIS (CMC) NAO GARANTE A VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS PELO OFERENTE NEM JULGA A SUA
QUALIDADE OU A DOS CONTRATOS RELATIVOS AO INVESTIMENTO EM BENS
CORPOREOS.”

Il — Identificacdo do oferente e dos demais participantes na oferta ao publico de contratos
relativos ao investimento em bens corpéreos;

lIl — Identificacdo dos bens corpdreos afectos aos contratos oferecidos e apresentacao
das respectivas caracteristicas;

IV — Natureza, caracteristicas, riscos, custos e outros encargos subjacentes aos
contratos propostos;

V — Resumo das disposi¢cdes contratuais e legais que regulam as relacdes entre os
investidores e o oferente e demais contrapartes dos instrumentos envolvidos na oferta
ao publico de contratos relativos ao investimento em bens corpéreos, explicando, de
forma detalhada, as obrigacdes, responsabilidades e direitos do oferente e das demais
contrapartes;

VI — Dados da oferta, nomeadamente, quantidade de contratos de investimento
oferecidos, estruturacao juridica e preco unitario dos contratos, valor total da oferta, data
de inicio e de encerramento da oferta;

VIl — Informacg0des claras e completas sobre a forma de remuneracgéo dos investidores;

VIII — Informacgdes sobre os Participantes:
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a) Informacdes individualizadas para o ultimo exercicio, enumeradas a seguir,
relativas as pessoas singulares ou colectivas com uma participacao, directa ou
indirecta, superior a 50% no capital social do oferente ou da entidade gestora,
caso houver e doutras sociedades dominadas pelos accionistas que detenham,
directa ou indirectamente, uma participagéo superior a 50% do capital social do
oferente ou da entidade gestora, caso houver. As informagdes devem sempre
ser fornecidas quando qualquer uma das rubricas constantes dos pontos iv ou v
da alinea b) do presente paragrafo represente, pelo menos, 10% do montante
da correspondente rubrica do oferente ou da entidade gestora, caso houver;

b) As informacdes a seguir enumeradas podem nao ser fornecidas desde que o
oferente ou a entidade gestora, caso houver, demonstre que a participacao tem
um caracter meramente provisorio, e disso se faca mencgéo explicita:

i. Denominacéo e sede social da sociedade;

i. Dominio de actividade;

lii. Fraccéo do capital detido;

iv. Montante dos créditos e dos débitos devidamente descriminados do oferente
ou da entidade gestora, caso houver, relativamente a sociedade e desta
relativamente ao oferente ou a entidade gestora, caso houver;

v. Montante das compras e vendas, royalties, comissdes, fornecimentos e
servicos, trabalhos especializados, prestacdes de servi¢os e subcontratos do
oferente ou da entidade gestora, caso houver, relativamente a sociedade e
desta relativamente ao oferente ou a entidade gestora, caso houver.

IX — Factores de risco atinentes a oferta, que devem ser apresentados em ordem de
especificidade, do mais especifico ao mais genérico, e devem abordar, necessariamente:

a) A possibilidade de os investidores nao obterem lucro ou de apurarem prejuizos;

b) A possibilidade de os investidores terem de aportar recursos adicionais aqueles
necessarios a aquisicao do investimento;

c) Responsabilidade civil e tributéria dos investidores.

X — Todo e qualquer custo, aporte, despesa, taxa ou retencéo de lucro que sejam ou
possam vir a ser suportados pelos investidores em decorréncia dos contratos por eles

assinados;

Xl — Informacdes sobre o prazo e o modo de restituicdo dos valores recebidos dos
investidores nos casos de modificagéo, revogacéo, suspensao ou retirada da oferta;

33



Xl — Indicacdo do endereco completo do sitio da internet do oferente onde estéo
disponiveis as informacdes referidas nas alineas b), c) e €) do n.° 1 do artigo 9.°;

Xl — Indicacdo dos agentes de intermediacdo autorizados a realizar a oferta ao publico
de contratos relativos ao investimento em bens corporeos, caso houver.
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